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Safra Leasing SA - Arrendamento Mercantil

Avenida Brasil, 78 - Poa - SP

CNPJ n® 62.063.177/0001-94

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos o Relatorio da Administracao e as Demonstracdes Contébeis da Safra Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil (Safra Leasing) relativos aos periodos findos em 30 de junho de 2016

1. CONJUNTURA ECONOMICA

Aeconomia brasileira no segundo trimestre de 2016 permaneceu enfraquecida. O PIB contraiu 0,3% no primeiro
trimestre e 0 mercado de trabalho continuou se deteriorando, com a taxa de desemprego alcancando 11,3% em
junho. A inflacdo seguiu em processo de desaceleracao, com o acumulado em doze meses cedendo de 9,4%
ao final de marco para 8,8% no final de junho de 2016. Esse movimento se deve tanto a descompressao dos
precos administrados, depois de forte ajuste sofrido no ano passado, quanto a queda no ritmo da atividade
econdmica, que se reflete na reducdo dos reajustes de precos de servigos, e quanto a apreciagdo do cdmbio

ocorrida desde o inicio do ano. Neste cendrio, o Banco Central (BC) manteve a Selic em 14,25%, cauteloso,
dado o balango de riscos para inflagao, que considera ainda elevado o grau de incertezas tanto para o cenario
doméstico quanto para o externo.

2. ATIVOS, PASSIVOS E PATRIMONIO LiQuUIDO

Os ativos da Safra Leasing totalizaram R$ 19,6 bilhdes em 30 de junho de 2016, representados basicamente
por aplicacdes interfinanceiras de liquidez, titulos e valores mobilidrios e operagdes de arrendamento mercantil.
A carteira de arrendamento mercantil a valor presente atingiu R$ 1,3 bilhdo ao final de junho de 2016. 0 funding
das operagdes era composto por debéntures simples, ndo conversiveis, no montante de R$ 17,4 bilhdes em 30
de junho de 2016, com vencimento até 2037. O Patrimdnio Liquido da Safra Leasing atingiu R$ 569 milhdes
em 30 de junho de 2016.

3. AUDITORIA INDEPENDENTE - INSTRUGAO CVM 381

A politica de atuacao da Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil na contratacdo de servicos nao relacionados
a auditoria externa se fundamenta na regulamentac@o aplicavel e nos principios internacionalmente aceitos que
preservam a independéncia do auditor. Estes principios consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer funcdes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve
promover os interesses de seu cliente. No periodo de janeiro a junho de 2016, ndo foram prestados pelos
auditores independentes e partes a eles relacionadas, servigos nao relacionados a auditoria externa.

Aprovado pelo CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Po4, 28 de julho de 2016.

BALANGOS PATRIMONIAIS
ATIVO PASSIVO

(em milhares de reais) Notas  30.06.2016 30.06.2015 (6 milhares de reais) Notas 30.06.2016 _30.06.2015

CIRCULANTE 16.018.673 _15.029.591 CIRCULANTE 689.801 443.527

Disponibilidades - N 3(b)e4 3.913 4233 Qprigages por repasses no pais - FINAME 3¢9 7.398 11.845

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - Aplicacdes em depésitos

interfinanceiros 3(c)e5 11.973.662 10.381.748 . . L

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 4.028.311  4.594.958 Instrumentos financeiros derivativos 3(d)e6 129 63
Carteira prépria (d)e6 4.025.163  4.593.310
Instrumentos financeiros derivativos 3(d)e6 3.148 1.648 Outras obrigaces 682.274 431.619

Operagdes de arrendamento mercantil 3(fe7 (6.599) 31.570 Fiscais e previdencidrias 3()e11(d) 4.079 11.611
Operagdes de arrendamento a receber 383562  286.885  Credores por antecipagdo de valor residual - VRG 3(f-I1l) e 7(a) 666.258 412217
(Rendas a apropriar de arrendamento mercantil) (357.698)  (245.741) Diversas 11.937 7.791
(Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa) (32.463) (9.574)

Outros créditos - Diversos 8 18.390 16.066 . .

Outros valores e bens - Despesas antecipadas 996 1.016 NAO CIRCULANTE - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 18.363.600 _17.797.212

NAO CIRCULANTE 3.603.791 _ 3.719.129

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.009.497 _ 1.644.062 Recursos de aceites e emissao de titulos - Obrigagdes

AplicagBes interfinanceiras de liquidez - AplicacBes em depésitos por emissdo de debéntures 3(k)je9 17.421.685  17.037.058

interfinanceiros 3(c)ed 50.583 10.830

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 900.603  1.550.032 Obrigagdes por repasses no pais - FINAME 3(k)e9 6.706 14.058
Carteira propria (d)e6 899.172  1.545.576
Instrumentos financeiros derivativos (d)e6 1.431 4.456 ) . o

Operages de arrendamento mercantil 3(f)e7 (6.963) 42110 Instrumentos financeiros derivativos 3(d)e6 2.389 184
Operacdes de arrendamento a receber 404.686 382.679
(Rendas a apropriar de arrendamento mercantil) (377.398)  (327.798) Outras obrigagGes 932.820 745.912
(Provisdo para créditos de liquidago duvidosa) (34.251)  (12.771) Fiscais e previdenciarias 3 (1) e 11(d) 213.000 184.305

Outros créditos - Diversos 8 65.274 39.580 Credores por antecipacao de valor residual - VRG 3(f-1ll) e 7(a) 702.952 549.860

Outros valores e bens - Bens nao de uso 3(f) - 1.510 Diversas 10(c-1) 16.868 11.747

INVESTIMENTOS - Participacdes em coligadas no pais 3(g) 5 4

IMOBILIZADO DE USO - Outras imobilizagdes de uso 3(h) 45 63 A :

IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO 3(f-I)e7  2.594.244  2.075.000 PATBIMONIQ LiuIbo 12 —569.065 507981
Bens arrendados 2993078 2431006  Capital social 384.205  384.205
(Depreciages acumuladas) (398.834) __ (356.006) Reservas de lucros 184.858  123.776

TOTAL DO ATIVO 19.622.464 18.748.720 TOTAL DO PASSIVO 19.622.464 18.748.720

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQuIDO
REFERENTE AOS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO - NOTA 12

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO REFERENTE
A0S PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO

(em milhares de reais)

(em milhares de reais)

Capital Reservas Lucros - 2016 2015
realizado de lucros  acumulados  Total R _1.544.574  1.392.426
. Intermediagdo financeira 1.576.451 1.387.478
SALDO S EM 1° DE JANEIRO DE 2015 384.205 569.886 - 954.001 Receitas de prestacao de servicos e tarifas bancarias 1.519 4.087
Lucro liquido no periodo - - 46.732 46.732 Resultado de créditos de liquidagdo duvidosa (34.303) (1.882)
o Outras receitas operacionais 907 2.743
Destinagdes: Despesas (1.480.236)  (1.312.885)
Reserva especial R 46.732 (46.732) - Intermediacao financeira (1.474.883) (1.308.912)
» Outras despesas operacionais (5.353) (3.973)
Dividendos - (492.842) - (492.842) Despesas de insumos adquiridos (5.555) (7.666)
Valor adicionado bruto 58.783 71.875
Retencdes - Depreciacdes e amortizagdes (7) (3)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 384.205 123.776 - 507.981 Valor adicionado liquido produzido 58.776 71.872
Valor adicionado liquido a distribuir 58.776 71.872
Distribuicao do valor adicionado 58.776 71.872
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2016 384.205 155.079 - 539.284 Pessoal 2.669 3.268
Lucro liquido no periodo - - 29.779 29.779 (F;E;rr];:eragao 22; 22;2
Destinagdes: Imp Taxas e Contrib 26.082 21.650
) Federais 22.305 21.198
Reserva especial - 29.779 (29.779) - Estaduais R 34
Municipais 3.777 418
Remuneracéo de capital de terceiros - Aluguéis 246 222
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 384.205 184.858 - _969.063 Remuneracao de capital proprio - Lucro retido do periodo 29.779 46.732

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO E DO RESULTADO
ABRANGENTE REFERENTE AQS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO

(em milhares de reais) Notas 2016 2015
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.576.451 _ 1.387.478
Operagdes de arrendamento mercantil 475118 297.243
Resultado de operagdes com titulos e valores maobilidrios 1.107.714  1.088.169
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (8.861) 1.241
Outras receitas financeiras 2.480 825
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (1.474.883) (1.308.912)
Operacdes de captagdo no mercado (1.115. 753) (1.081.075)
Operacdes de empréstimos e repasses 58) (397)
Operacdes de arrendamento mercantil (356. 771) (225.730)
Outras despesas financeiras 10 (c-lell) (2.101) (1.710)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

ANTES DOS CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA 101.568 78.566
RESULTADO DE CREDITOS DE LI(]UIDA(}AO DUVIDOSA (34.303) (1.882)
Despesas de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 7(c) (43.231) (8.863)
Receita de recuperacdo de créditos baixados como prejuizo 7(d) 8.928 6.981
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 67.265 76.684
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (20.276) _ (13.418)
Receitas de prestagdo de servicos e tarifas bancérias 1.519 4.087
Despesas de pessoal (3.103) (3.777)
Despesas administrativas 5.808) (7.891)
Despesas tributérias 11(a-Il) (8.438) (4.607)
Outras receitas operacionais 10(a) e (c-lell) 907 2.743
Outras despesas operacionais 10(c-Il) (5.353) (3.973)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA THIBUTAQAO SOBRE 0 LUCRO 46.989 63.266
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 3 11(a-1) (17.210) (16.534)
LUCRO LiQUIDO E RESULTADO ABRANGENTE 29.779 46.732
Lucro por agéo - R$ 0,21 0,33

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA REFERENTE A0S
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO

Notas 2016 2015
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO (11.490) _ (129.136)
Lucro liquido dos periodos 29.779 46.732

Ajustes ao lucro liquido:
Depreciacdes e amortizacoes 7 3

Provisdes de risco de crédito 7(c) 30.237 6.664
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 43.231 8.863
Baixas a prejuizo (12.994) (2.199)

Provisdes para contingéncias civeis e trabalhistas 10(c-I) 4.309 1.271

Provisdes para contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigagdes legais 10(c-Il) 87 3.127

Provisdo para impostos sobre o lucro corrente e diferido 11(a-) 17.210 16.534

Receitas/despesas financeiras sobre ativos de investimento (65.006)  (124.389)
Disponiveis para venda (65.006)  (123.440)
Mantidos até o vencimento - (949)

Impostos pagos (28.113) (79.078)
Corrente (25.742) (78.077)
Contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigacdes legais 10(c-Il) (2.371) (1.001)

VARIAGAQ DOS ATIVOS E OBRIGAGOES (3.713.973) _(4.078.675)

Em aplicagdes interfinanceiras de liquidez (396.249) 398.357

Em titulos e valores mobilirios - para negociagao (2.392.676) 338.228

Em instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) 9.475 (1.574)

Em operacdes de arrendamento mercantil 188.552  (386.692)

Em outros créditos e outros valores e bens (7.942) 12.562

Em recursos de aceites e emissdo de titulos (1.126.955) (4.453.451)

Em obrigacBes por empréstimos e repasses (5.403) (8.962)

Em outras obrigacoes 17.225 22.857

CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (3.725.463) (4.207.811)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Titulos disponiveis para venda (60.252)  (375.096)
Aquisicdes (817.460)  (597.474)
Vendas/Resgates 757.208 222.378
Titulos mantidos até o vencimento - Resgates - 55.941
CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (60.252)  (319.155)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Dividendos pagos (78)  (493.052)
CAIXA LiQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (78) _ (493.052)
AUMENTO/(REDUGAQ) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (3.785.793) _(5.020.018)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos periodos 7.160.870 14.267.767
Caixa e equivalentes de caixa no final dos periodos 4 3.375.077  9.247.749
AUMENTO/(REDUGAQ) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (3.785.793) _(5.020.018)

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2016

(em milhares de reais)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

A Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (“Companhia”) é uma sociedade andnima aberta, que tem como
objeto social a prética de operages de arrendamento mercantil. A Companhia é registrada na Comissao de
Valores Mobilidrios — CVM como companhia aberta para negociacao de titulos valores mobilidrios de sua
emissdo no mercado de balcdo organizado (Categoria B nos termos da Instrugdo CVM n® 480/2009).

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a) Apresentagao das demonstragdes contabeis - As demonstracdes contabeis da Safra Leasing S.A. Arren-
damento Mercantil, aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 28.07.2016, foram elaboradas em con-
formidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil, de acordo com as disposi¢des da Lei n° 6.404/1976
(Lei das SA) e respectivas alteracdes trazidas pelas Leis n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009, associadas as
normas e instrugdes do Conselho Monetdrio Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), no que forem aplicéveis. b) Moeda funcional da Companhia - As
demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da Companhia.

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado - O resultado é apurado pelo regime de competéncia, ou seja, as receitas e despe-
sas sao reconhecidas no periodo em que elas ocorrem, simultaneamente quando se relacionarem, indepen-
dentemente do efetivo recebimento ou pagamento. h) Fluxos de Caixa - |- Caixa e equivalentes de caixa: sao
representados por dinheiro em caixa e depdsitos em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de disponi-
bilidades, aplicagdes em depdsitos interfinanceiros e aplicagdes em cotas de fundo de investimento exclusivo
- operagdes compromissadas com lastro em titulos puablicos e em titulos de renda fixa livres, com prazo total
de aplicacdo de até 90 dias, sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes considerado imaterial. Os
equivalentes de caixa sao aqueles recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. Il - Demonstracdo dos fluxos de caixa: é elaborada com
base nos critérios estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 03 — Demonstragdo dos fluxos de caixa,
aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.604/2008, que prevé a apresentagdo dos fluxos de caixa gerados pela
entidade como aqueles decorrentes de atividades operacionais, de investimento e de financiamento, sendo
que: * Atividades operacionais sao as principais atividades geradoras de receita da entidade e outras ativida-
des que ndo sdo de investimento e tampouco de financiamento. Inclui as captacdes efetuadas para financiar
operagdes de intermediacao financeira e outras atividades operacionais tipicas de instituicdes financeiras; *
Atividades de investimento sdo as referentes a aquisicao e a venda de ativos de longo prazo e de outros inves-
timentos ndo incluidos nos equivalentes de caixa, tais como as aplicagbes em titulos e valores mobilidrios
disponiveis para venda e mantidos até o vencimento; e * Atividades de financiamento sdo aquelas que resul-
tam em mudancas no tamanho e na composigdo do capital préprio e no capital de terceiros da entidade. Os
fluxos de caixa das atividades operacionais sao apresentados pelo método indireto. Ja os fluxos de caixa das
atividades de investimento e de financiamento sao apresentados com base nos pagamentos e recebimentos
brutos. As operagdes de arrendamento mercantil sao consideradas pelo método do valor presente financeiro.
c) Aplicacdes interfi iras de liq| - Demonstradas pelos valores de custo, incluindo, quando aplica-
vel, os rendimentos e as variagdes monetdrias e cambiais auferidos até a data do balango, calculados “pro rata
temporis”. d) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos - De acordo com a Circu-
lar BACEN n° 3.068/2001, os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intengéo da Ad-
ministragdo em trés categorias especificas: * Negociagdo: classificam-se nesta categoria aqueles titulos e
valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Por isso, sao
apresentados no ativo circulante, independentemente do seu prazo de vencimento. S3o ajustados pelo valor
de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; ¢ Disponiveis para venda: classificam-se nesta catego-
ria aqueles titulos e valores mobilidrios que podem ser negociados, porém nao sdo adquiridos com o prop6-
sito de serem frequentemente negociados ou de serem mantidos até o seu vencimento. Os rendimentos in-
trinsecos (“accrual”) sdo reconhecidos na demonstragdo de resultado e as variagdes no valor de mercado
ainda ndo realizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributérios.
0Os ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda, quando realizados, serdo reconhecidos na data de ne-
gociacao na demonstracdo do resultado, em contrapartida de conta especifica do patrimonio liquido; e
« Mantidos até o vencimento: nesta categoria sdo classificados aqueles titulos e valores mobilidrios para os
quais a companhia tem a intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até seu vencimento. Sdo
contabilizados ao custo de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos. Os declinios no valor de mer-
cado dos titulos e valores mobiliarios, abaixo dos seus respectivos custos atualizados relacionados a razdes
consideradas ndo tempordrias, serao refletidos no resultado como perdas realizadas. A reavaliagao quanto a
classificagéo dos titulos e valores mobiliérios é efetuada periodicamente de acordo com as diretrizes estabe-
lecidas pelo Safra, levando em conta a intencdo e a capacidade financeira, observado os procedimentos esta-
belecidos pela Circular BACEN n° 3.068/2001. Os instrumentos financeiros derivativos utilizados pela Compa-
nhia para administrar a exposicdo global de risco sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as
valorizagBes ou desvalorizacdes reconhecidas diretamente no resultado do periodo. e) Mensuragéo do valor
de mercado - A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo)
dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos é baseada nos modelos de precifica-
cdo desenvolvidos pela Administragdo, que incluem a captura de pre¢os médios praticados no mercado,
aplicaveis para a data-base do balango. Assim, quando da efetiva liquidacao financeira destes itens, os resul-
tados poderdo vir a ser diferentes dos estimados. A mensuracdo de valor de mercado esta de acordo com a
Resolu¢do CMN n° 4.277/2013, quanto aos requisitos minimos a serem observados no processo de apreca-
mento de instrumentos financeiros avaliados pelo valor de mercado. f) Operagdes de arrendamento mercan-
til e provisao para créditos de liquidacdo duvidosa - A carteira de arrendamento mercantil é constituida por
contratos celebrados ao amparo da Portaria MF n° 140/1984, do Ministério da Fazenda, contabilizados de
acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme descrito a seguir: | - Arrendamentos a Receber
e Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil. Arrendamentos a receber refletem o saldo das contrapres-
tacdes a receber, atualizadas de acordo com indices e critérios estabelecidos contratualmente. Rendas a
apropriar de arrendamento mercantil representam a contrapartida do valor das contraprestacdes a receber e
sdo atualizadas na forma dos arrendamentos a receber, sendo apropriadas ao resultado quando dos venci-
mentos das parcelas contratuais. Il - Imobilizado de Arrendamento. E registrado pelo custo de aquisicdo, de-
duzido das depreciacdes acumuladas. A depreciacdo é calculada pelo método linear, com os beneficios de
reducdo de 30% na vida Gtil normal do bem para as operacdes de arrendamento realizadas com pessoas juri-
dicas, previstos na legislacdo vigente. As principais taxas anuais de depreciacdo utilizadas, base para esta
reducdo, sdo as seguintes: (i) veiculos e afins - 20% a 28,5%; (ii) méquinas e equipamentos e outros bens -
10% a 20%; e (iii) aeronaves — 10% a 20%, sendo que 10% para avides a jato de carreira, 14,3% avido a jato
executivo e 20% avido convencional, bimotor, monomotor e multimotor. Il - Valor residual garantido — VRG.
0 VRG é registrado pelo valor contratual, em contrapartida a conta retificadora de valor residual a balancear.
As parcelas de VRG recebidas antecipadamente sao registradas na rubrica Outras obrigacdes — Credores por
antecipacdo de valor residual - VRG. IV - Perdas em Arrendamentos. Os prejuizos apurados na venda de bens
arrendados, quando efetuados aos préprios arrendatérios, sao diferidos e amortizados pelo prazo de 70% da
vida 0til normal dos bens, deduzido o periodo contratual da operagdo, sendo demonstrados juntamente com
o Imobilizado de Arrendamento. V - Superveniéncia (insuficiéncia) de depreciagdo. Os registros contabeis da
Companhia sdo mantidos conforme exigéncias legais, especificas para sociedades de arrendamento mercan-
til. Os procedimentos adotados e sumariados nos itens “II” a “IV” acima diferem das praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, principalmente no que concerne ao regime de apropriacdo das receitas e despesas relaciona-
das aos contratos de arrendamento mercantil. Em consequéncia, de acordo com a Circular BACEN n°
1.429/1989, foi calculado o valor atual das contraprestagdes em aberto, utilizando-se a taxa interna de retorno
de cada contrato, registrando-se o valor do ajuste apurado em receita ou despesa de arrendamento mercantil,
em contrapartida as rubricas de superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacao, respectivamente, no imobili-
zado de arrendamento, com o objetivo de adequar a apropriacao das receitas e despesas das operagdes de
arrendamento mercantil as praticas contdbeis adotadas no Brasil. VI - Provisao para operacdes de arrenda-
mento de liquidagdo duvidosa. Demonstradas a valor presente com base no indexador e na taxa de juros
contratuais, calculadas “pro rata temporis” até a data do balango. As receitas relativas a operagdes que apre-
sentam atraso igual ou superior a 60 dias sao reconhecidas no resultado somente quando recebidas, indepen-
dentemente do seu nivel de classificagdo de risco. As operacdes classificadas como nivel “H” sdo baixadas do
Ativo apds decorridos seis meses da sua classificagdo neste nivel, passando a ser controladas em contas de
compensagao pelo prazo minimo de cinco anos e enquanto ndo esgotados todos os procedimentos de co-
branca. Os bens recebidos em conexdo a processos de consolidacao de divida, referente a operacdes de ar-
rendamento baixadas do ativo, sdo classificados como Bens No de Uso e integralmente provisionados, por
conta da alta probabilidade de perdas provaveis quanto a sua realizagdo, como a existéncia dos diversos fato-
res que impossibilitam a alienagdo do bem, tais como restrigdes judiciais, falta de regularizagéo legal, baixa
probabilidade de venda para geragdo de liquidez a curto prazo pelo seu valor de mercado, entre outros. O
valor da provisdo integral desses Bens N&o de Uso sdo apresentados na despesa de baixa a prejuizo da ope-
racao de arrendamento atrelada. As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em
que estavam classificadas. As renegociagdes que jé haviam sido baixadas sdo classificadas como nivel “H” e
as eventuais receitas provenientes da renegociagdo somente séo reconhecidas quando efetivamente recebi-
das. Quando houver amortizagdo significativa da operagdo ou quando novos fatos relevantes justificarem a
mudanca do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificagcdo da operacao para categoria de menor risco.
A provisdo para fazer face aos créditos de liquidacdo duvidosa - PDD é constituida mensalmente em confor-
midade com os niveis minimos de provisionamento estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999, que
requer a classificacao das operagdes em nove niveis de risco, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maxi-
mo), e também fundamentada na andlise quanto ao risco de ndo realizagdo dos créditos, efetuada e revisada
periodicamente pela Administracdo, que leva em conta, entre outros elementos, a experiéncia histérica com
os tomadores de recursos, a conjuntura econdmica e os riscos globais e especificos das carteiras. Além disso,

a Safra Leasing considera ndo somente os niveis minimos de provisionamento acima, constituindo também
uma provisao para risco de crédito adicional, calculada através de uma detalhada analise quanto ao risco de
realizacao dos créditos, suportada por metodologia interna de classificacao de risco periodicamente reavalia-
da e aprovada pela Administracao. g) Investimentos em coligadas - Os investimentos em empresas coligadas
sd0 avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. h) Imobilizado de uso - Corresponde aos direitos que
tenham por objeto bens corpdreos destinados a manutencéo das atividades ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os bens decorrentes de operagdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle
desses bens. Sao demonstrados ao valor de custo, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas e ajus-
tados por reducdo ao valor recuperével (“impairment”). Tais depreciagdes s@o calculadas pelo método linear,
sendo que as taxas anuais aplicadas, em funcao da vida 0til econémica dos bens, sdo as seguintes: imoveis
de uso - 4%; sistemas de comunicacdo e seguranca, instalagbes, moveis e utensilios - 10%; e veiculos e
equipamentos de processamento de dados - 20%. i) Outros valores e bens - S3o compostos por despesas
antecipadas, que correspondem as aplicagdes de recursos cujos beneficios ou prestacéo de servigos decor-
rentes ocorrerdo em periodos futuros. j) Redugao ao valor avel - ativos nao financeiros - A Resolu-
¢do CMN n° 3.566/2008 dispde sobre procedimentos aplicdveis no reconhecimento, mensuracao e divulgagao
de perdas no valor recuperavel de ativos, e determina o atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 01 —
Redugdo ao Valor Recuperével de Ativos. A reducao do valor recuperdvel dos ativos ndo financeiros (“impair-
ment”) é reconhecida como perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registra-
do contabilmente for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizagdo. Uma unidade geradora de caixa
é 0 menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa, substancialmente, independente de outros
ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando aplicavel, sdo registradas no resultado do
periodo em que foram identificadas. Os valores dos ativos ndo financeiros sdo objeto de revisao periddica, no
minimo anual, para determinar se existe alguma indicacdo de perda no valor recupervel ou de realizacao
destes ativos. Em atendimento aos normativos relacionados, a Administragdo ndo tem conhecimento de
quaisquer ajustes relevantes que possam afetar a capamdade de recuperacdo dos ativos nao financeiros em
30.06.2016 e 2015. k) C: des de e obrigacdes por empr e ref - S&o demonstra-
dos pelos valores das eXIgIbI|IdadeS e consideram, quando aplicavel, os encargos incorridos até a data do
balango, reconhecidos em base “pro rata temporis”. Os custos de transagdo incorridos, referem-se basica-
mente a valores pagos a terceiros pelo servico de intermediagéo, colocagéo e distribuicéo de titulos de emis-
sdo prépria. Sdo contabilizados como redutores dos titulos e sdo apropriadas, “pro rata temporis”, para a
adequada conta de despesa. I) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e
previdenciarias - O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e das
obrigac@es legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 — Provisdes, Passivos Con-
tingentes e Ativos Contingentes, aprovados pela Resolugdo CMN n° 3.823/2009 e Carta Circular BACEN n°
3.429/2010, da seguinte forma: | - Ativos Contingentes: sdo possiveis ativos que resultam de eventos passa-
dos e cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos
e ndo totalmente sob controle da entidade. O ativo contingente ndo é reconhecido nas demonstragdes conta-
beis, e sim divulgado caso a realizagdo do ganho seja provavel. Porém, quando existem evidéncias de que a
realizacao do ganho € praticamente certa, o ativo deixa de ser contingente e passa a ser reconhecido. Il - Pro-
visdes e passivos Contingentes: uma obrigacao presente (legal ou ndo formalizada) resultante de evento
passado, na qual seja provavel uma saida de recursos para sua liquidagéo e que seja mensurada com confia-
bilidade, deve ser reconhecida pela entidade como uma provisao. Caso a saida de recursos para liquidar a
obrigagdo presente nao seja provavel ou ndo possa ser confiavelmente mensurada, ela ndo se caracteriza
€omo uma provisdo, mas sim como um passivo contingente, ndo devendo ser reconhecida mas divulgada, a
menos que a saida de recursos para liquidar a obrigacao seja remota. Também se caracteriza como passivo
contingente as possiveis obrigaces resultantes de eventos passados e cuja existéncia seja confirmada ape-
nas pela ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sobre controle da entidade. Essas
obrigac@es possiveis também devem ser divulgadas. As obrigacdes sdo avaliadas pela Administragdo, com
base nas melhores estimativas e levando em consideragao o parecer dos assessores juridicos, que reconhece
uma provisdo quando a probabilidade de perda é considerada provével; e divulga sem reconhecer provisdao
quando a probabilidade de perda é considerada possivel. As obrigaces cuja probabilidade de perda é consi-
derada remota ndo requerem provisdo ou divulgacdo. IIl - Obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias): refe-
rem-se a demandas judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns
tributos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado, provisionado e atualizado mensalmente. Os
depdsitos judiciais nao vinculados as provisdes para contingéncias e as obrigagdes legais sdo atualizados
mensalmente. a) Beneficios a empregados - |. Beneficios de curto prazo e longo prazo. Os beneficios de
curto prazo sao aqueles a serem pagos dentro de doze meses. Os beneficios que compdem esta categoria sao

6 - CARTEIRA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Composicao da carteira

saldrios, contribuicdes para o Instituto Nacional de Seguridade Social, auséncias de curto prazo, participagdo
nos resultados e beneficios ndo monetérios. A Safra Leasing ndo possui beneficios de longo prazo a rescisao
de contrato de trabalho além daqueles estabelecidos pelo sindicato da categoria. Adicionalmente, a Safra Le-
asing ndo possui remuneracao baseada em agbes para o seu pessoal chave e empregados. II. Beneficios
rescisorios. Os beneficios de rescisdo sao exigiveis quando o contrato de trabalho é rescindido antes da data
normal de aposentadoria. A Safra Leasing disponibiliza assisténcia médica aos seus funcionarios, conforme
estabelecido pelo sindicato da categoria, como forma de beneficios rescisérios. 1. Participagao nos lucros. A
Safra Leasing reconhece uma provisdo para pagamento e uma despesa de participagdo nos resultados (apre-
sentado na rubrica “Despesas de pessoal” na demonstragao consolidada do resultado) com base em calculo
que considera o lucro apds certos ajustes. A Safra Leasing reconhece uma provisao quando estd contratual-
mente obrigado ou quando h& uma pratica passada que criou uma obrigacao nao formalizada. m) Tributos -
Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a
legislacao vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuicao Social ™ 15,00% - 20,00%
PIS 0,65%
COFINS 4,00%
1SS até 5.00%

M A Lei n° 13.169, de 06.10.2015, alterou temporariamente a aliquota de Contribuicdo Social aplicavel as
instituicdes financeiras e assemelhadas, de 15% para 20% no periodo compreendido entre 01.09.2015 a
31.12.2018. A partir de 01.01.2019, a aliquota aplicavel volta a ser de 15%. Como resultado da majoragéo
tempordria da aliquota de contribuicdo social, os impostos correntes foram calculados as aliquotas de 15% até
31.08.2015 e 20% a partir de setembro de 2015. A Safra Leasing ndo reconheceu o efeito do aumento de 5%
da aliquota sobre a constituicdo de seu crédito tributério - Nota 11(b-I), dada a conjuntura macroeconémica
atual, que trouxe incertezas quanto a expectativa de geracao de base fiscal a compensar no periodo de vigéncia
da referida majoracdo. Os tributos séo reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto quando se refere
a itens reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido. Os tributos diferidos, representados pelos créditos
tributdrios e pelas obrigacdes fiscais diferidas, sao calculados sobre as diferencas temporarias entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contdbeis das demonstracdes financeiras. Os créditos tributarios
de diferencas temporarias decorrem principalmente da avaliacdo ao valor justo de certos ativos e passivos
financeiros, incluindo contratos de derivativos, provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, e
provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa (PDD Minima Requerida), e sdo reconhecidos apenas quando
todos os requisitos para sua constituicdo, estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.059/2002, sdo atendidos.
Os tributos relacionados com ajustes ao valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhe-
cidos em contrapartida com o respectivo ajuste no patrimonio liquido e subsequentemente s@o reconhecidos
no resultado pela realizagdo dos ganhos e perdas dos respectivos ativos financeiros. n) Uso de estimativas
contabeis - A preparacdo das demonstracdes contabeis exige que a Administragdo efetue certas estimativas e
adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financei-
ros ou nao, receitas e despesas e outras transagdes, tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos
financeiros e instrumentos financeiros derivativos; (i) as taxas de depreciagéo dos itens do ativo imobilizado;
(iii) provisdes necessarias para absorver eventuais riscos decorrentes dos passivos contingentes; (iv) créditos
tributdrios e (v) provisdo para perdas com operagdes de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa. Os
valores de eventual liquidacdo destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferente dos
valores apresentados com base nessas estimativas.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30.06.2016 _ 30.06.2015
Disponibilidades 3.913 4.233
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 2.947.060 8.921.851
Operagdes compromissadas — Titulos Publicos — Nota 6(a) 424104 321.665
Total 3.375.077 9.247.749

5 - APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Representado substancialmente por operagdes com vencimento até 365 dias referentes a Aplicagdes no merca-
do aberto — AplicagBes em depésitos interfinanceiros — Nota 13(c) no valor de R$ 12.024.245 (R$ 10.392.578
em 30.06.2015).

30.06.2016 30.06.2015

Custo Contébil Ajuste a Mercado Valor de Mercado Sem Vencimento Até 90 dlas De 91 a 365 dias Acima de 365 dias Valor de Mercado

Titulos para negociago - Cotas de fundos de investimento @ 4.025.163 - 4.025.163 4.025. 163 - - 4.103.660
Titulos disponiveis para venda — Titulos privados 899.484 - 899.484 - - 899.484 2.035.226
Debéntures 899.484 - 899.484 - - - 899.484 1.914.604
Notas promissorias - - - - - - - 120.622
Instrumentos financeiros derivativos — Swap valor a receber 3.464 1.115 4.579 939 2.209 1.431 6.104
Ajustes prudenciais — Resolugdo CMN n° 4.277/2013 - (312) 312) - - - (312) -
Total do Ativo em 30.06.2016 4.928.111 803 4.928.914 4.025.163 939 2.209 900.603 6.144.990
Total do Ativo em 30.06.2015 6.139.539 5.451 6.144.990 4.103.660  369.258 122.040 1.550.032
Titulos para negociacao 4.103.660 - 4.103.660 4.103.660 - - -
Titulos disponiveis para venda 2.035.226 - 2.035.226 - 369.028 120.622 1.545.576
Instrumentos financei rivativos — Swap valor a receber(® 653 5.451 6.104 - 230 1.418 4.456
30.06.2016 30.06.2015
Custo Contahil Ajuste a Mercado Valor de Mercado Sem Vencimento Até 90 dias De 91 a 365 dlas Acima de 365 dias Valor de Mercado
Instrumentos financeiros derivativos — Swap valor a pagar ™ (3.913) 1.39 (2.518) - (129) .389 (247)
Total do Passivo em 30.06. 20 6 (3.913) 1.395 (2.518) - (129) (2.389) (247)
1 do Passivo em 30.06.201 (2.618) 2.3711 (247) - (25) (3_&) (184)

M Refere-se a operagdes |ntegralmente relacionadas ao Banco Safra S.A. (controlador). ? Refere-se a cotas
de fundo de investimento exclusivo administrados pelas empresas do Grupo Safra — Nota 13(c), cuja carteira
proporcional esta assim distribuida:

Titulos para a 30.06.2016 30.06.2015

Letras do Tesouro Nacional 2.202.606 3.351.792
Letras Financeiras do Tesouro 1.099.891 -
Debéntures 296.236 405.589
Operagdes Compromissadas - Titulos Pdblicos - Nota 4 424.104 321.665
Notas Promissdrias - 23.045
Outros 2.326 1.569
Total 4.025.163 4.103.660
b) Composigdo da carteira de instrumentos financeiros deri por Valor F - Os instrumentos

financeiros derivativos séo utilizados pela Safra Leasing na administragéo diria dos riscos assumidos em suas
operagdes. Os principais riscos relacionados aos instrumentos financeiros sao risco de crédito, risco de mercado
e risco de liquidez, abaixo definidos: * Risco de crédito é o risco decorrente da possibilidade de perda devido ao
ndo recebimento de operagdes contratadas junto a clientes ou contrapartes. * Risco de mercado € a exposicao
criada pela potencial flutuacao nas taxas de juros, taxas de cdmbio, cotagdo de mercadorias, pregos cotados em
mercado de acdes e outros valores, e em fungao do tipo de produto, do volume de operagdes, prazo e condicdes
do contrato e da volatilidade subjacente.  Define-se como risco de liquidez a ocorréncia de desequilibrios entre
ativos negocidveis e passivos exigiveis decorrentes de operagdes com instrumentos financeiros derivativos que
possam afetar a capacidade de pagamento da Companhia, levando-se em consideragao as diferentes moedas e
prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes. As posi¢des da Safra Leasing sdo monitoradas por drea de
controle independente, que utiliza sistema especifico para administragao de risco, com célculo do VaR (valor em
risco) com intervalo de confianca de 99%, testes de estresse, back testing e demais recursos técnicos. O Grupo
possui um Comité de Risco de Mercado, composto por executivos do alto escaldo, que se reline semanalmente,
com foco principal na discussao de conjuntura econdémica, e um Comité de Riscos e Tesouraria, com participagdo
de membros do Comité Executivo, que se retine mensalmente para discutir de forma detalhada aspectos da gestdo
de Risco de Mercado, bem como revisar limites de risco, estratégias e resultados.

30.06.2016 30.06.2015
Locais de De91a Acima de Total Total
Negociacdo  Até 90 dias _ 365 dias _ 365 dias  Referencial _Referencial
Swap — Taxa de juros CETIP 32.569 72.383 118.679 223.631 391.162

c) Analise de sensibilidade - De acordo com os critérios de classificacdo de operagdes previstos na Resolugdo
CMN n° 3.464/2007 e na Gircular BACEN n° 3.354/2007 os instrumentos financeiros sao segregados em Carteira de
Negociagdo (Trading) e Carteira Estrutural (Banking). A Carteira Banking abriga as operagdes que nao se enquadram
no conceito de Carteira Trading e sdo, tipicamente, operagdes estruturais das linhas de negdcio da instituicdo e
seus respectivos hedges, que podem ou ndo ser realizados com instrumentos financeiros derivativos. Portanto, os
derivativos desta carteira ndo sdo utilizados para fins especulativos. Em cumprimento a Instrugao CVM n°® 475/2008,
a andlise de sensibilidade foi aplicada sobre as operac@es classificadas da carteira “Banking”, excluindo-se certos

instrumentos financeiros ativos e passivos que nao possuem instrumentos financeiros derivativos atrelados a estes:
* Debéntures emitidas pela Companhia por serem captacGes indexadas ao GDI cujos recursos ndo aplicados nas ope-
ragdes de arrendamento sao aplicados em aplicagdes interfinanceiras e titulos e valores mobilidrios que produzem
rendimento semelhante ao CDI, nessa linha quaisquer variagbes nos cendrios econdmicos resultariam em efeitos
irrelevantes para a Companhia; » Operacdes de arrendamento com recursos de repasses do Finame e as respectivas
obrigagdes junto ao Finame, sendo que as operacOes de arrendamento possuem as mesmas taxas dos repasses
do Finame, acrescidas da taxa de spread cobrado nas operaces de repasse. Nessa linha quaisquer variacdes nos
cendrios econdmicos resultariam em efeitos irrelevantes para a Companhia. A andlise de sensibilidade consiste em
uma simulagdo que ndo considera o poder de reacao da Administracao frente aos cendrios apresentados, o que cer-
tamente mitigaria as perdas que seriam incorridas. Além disso, os impactos apresentados nao representam potencial
prejuizo contabil, pois a metodologia utilizada ndo se baseia em praticas contébeis da Safra Leasing.

Carteira Bankin
30.06.2016

Fatores de Risco Risco de Variagao em: 3 cggérios 5
Renda Fixa Taxas de juros pré-fixadas (7) (17.779) (34.186)
i indices de precos 4 (9.600) (18.083)

A andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos seguintes cendrios: * Cenario 1: Aplicacdo de choque de
1 ponto-base para taxa de juros; * Cendrio 2: Aplicacao de choque de 25% na taxa de juros; e  Cenario 3:
Aplicacdo de choque de 50% na taxa de juros.

7 - OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

a) Composigao da carteira de arrendamento a valor presente:

30.06.2016 30.06.2015
Operacdes de arrendamento mercantil 53.152 96.025
Arrendamento a receber 788.248 669.564
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (735.096) (573.539)
Valores residuais a realizar 876.864 907.300
Valores residuais a balancear (876.864) (907.300)
Imobilizado de arrendamento 2.594.244 2.075.000
Bens arrendados 2.993.079 2.431.006
Veiculos e afins 1.899.477 1.540.350
Maquinas e equipamentos 666.098 491.844
Aeronaves 332.807 294.249
Outros 47.615 38.919
Perdas em arrendamentos a amortizar 47.082 65.644
Total de depreciacao acumulada de bens arrendados (398.835) (356.006)
Depreciacdo acumulada de bens arrendados (1.455.248) (993.661)
Superveniéncia de depreciacdo 1.056.413 637.655
Credores por antecipagao de valor residual - VRG (1.369.210) (962.077)
1.278.186 1.208.948

(continua)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2016

(em milhares de reais)

b) Distribuicdo da carteira de crédito por nivel de risco e provisdo:

¢) Previs@o de realizagdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base
diferidos sobre superveniénci

30.06.2016 30.06.2015 negativa de contribuicéo social e imp
Niveis de risco AR A B C D E F G H Total Total Crédito Tributario sobre Provisao para Impostos e Tributos
Finame Arrendamento 118714 ~ 1190 572 151 - - - - 427 14.154 25.892 Exercicio de realizagdo  Dif pordrias _Contribuices Diferidos Diferidos Liquidos
Arrendamento Mercantil 840.814 280.666 39.633 30.742 12499  2.591 23.659  2.709 30.719  1.264.032 1.183.056 2016 12.852 (30.679) (17.827)
Total da carteira em 30.06.2016 852.628 281.856 40.205 30.893 12.409 2,501  23.650 2.700  31.146 1.278.186  1.208.948 2017 14.929 (50.807) (36.578)
Provisdo em 30.06.2016 (4178) (2.790) (1.202) (3.088) (3.748) (1.205) (16.559) (2.708) (31.146) (66.714 22.345 2018 554 (12.118) (11.564)
Total da carteira em 30.06.2015 936.948 198.891 41.446 12.658 922 633 567 179 16.704  1.208.948 2019 359 2.806 3 165
Provisdo em 30.06.2015 - (1.969) (1.239) (1.265) (276) (316) (397) (179) _ (16.704) (22.345) 2020 254 (2 563) (2 :?09)
¢) Provisao para créditos de liquidac@o duvidosa: especi?is 350 avaliz:)das indi;/idualmente qulanto a probabilidade d(ij perd/a, sendo reviseédas pe[;iodical:jlente e 2021 2 2025 12,591 (97.611) (85.020)
quantificadas com base na fase processual, nas provas apresentadas e/ou na jurisprudéncia de acordo com
Saldo no inicio do periodo 30'0?3259137) 3“'0?'125?_1531) a avaliagdo da Administragao e dos advogados internos. A provisdo € constituida quando a probabilidade de Val ;otal ) gg:gg ::ggg;g; ﬂ?g;:i:
Constituigdo de provisio (43.231) (8863)  perda é considerada provavel. Il - AcBes Trabalhistas. Buscam o pagamento de pretensos direitos trabalhis- alor Fresente — : _ S90) A0
Minima Requerida (Resolugdo CMN n° 2.682/1999) (40.195) (8.601) tas, relativos a legislacdo trabalhista especifica da categoria profissional, em especial horas extras. As agoes (" Para o ajuste a valor presente, foi utilizada a taxa de CDI projetada para os periodos futuros, liquida dos
Adicional (3.036) (262) trabalhistas sao avaliadas quando do recebimento da notificagdo judicial, sendo classificadas como avaliadas efeitos fiscais. O estudo técnico de realizagdo dos Créditos Tributdrios, elaborado nos termos do art. 6° da
Baixas a prejuizo 12.994 2.199 tecnicamente. As ages sdo avaliadas individualmente quanto a probabilidade de perda, sendo revisadas perio- Resolugdo CMN n° 3.059/2002, ¢ reavaliado semestralmente.
Saldo no final do periodo (66.714) (22.345) dicamente e quantificadas com base na fase processual, nas provas apresentadas e na jurisprudéncia de acordo d) As obrigacdes fiscais e previdencidrias estdo assim demonstradas:
Provisao minima requerida (Resolugao CMN n° 2.682/1999) (50.614) (19.183) gom agvaliagéo (lija A([ijministragélo e dos atévogados internos. A provisla’lo é constituida qluando a probabilidade 30.06.2016 30.06.2015
Provisio adicional (16.100) (3.162) e perda é considerada provavel, reajustada por uma regressdo ndo linear entre a avaliagdo técnica e os pa- P
4) Operacd or 70 do anendamento mercantil - As operagdes ronegoviadas fo-  damentos efetuados historicamente dos ultimos dois anos. Esta regressao ¢ recalculada semestralmente. As Impostos e contribuigdes sobre o lucro a pagar 2616 10.487
talizam RS 490 (RS 4.576 em 30.06.2015), cuja provisdo monta RS (490) (R$ (4.237 em 30.06.2015). As acGes com mais de 4 anos e que ndo possuem dep6sito judicial ou titulos piblicos atrelados sdo provisionadas Impostos e contribuices a recolher 1.463 1124
recuperagdes de arrendamento mercantil no periodo foram de RS 8.928 (RS 6.981 em 2015). em 100% e atualizadas monetariamente. A provisao decorrente de avaliagao técnica (2 reajustada pelos valores Provisdes para impostos e contribuicSes diferidos — Nota 11(b-11) 190.972 159.435
e) Distribuig@o da carteira por prazo de vencimento das operagdes: de depdsitos judiciais. Provisiona-se o valor integral dos depdsitos em espécie e 85% do valor dos depdsitos  continggncias fiscais e previdencidrias e obrigagdes legais - Nota 10(c-ll) 22028 24.870
em titulos publicos e a partir de Abril/2016, se houver depésito de titulo dado em garantia com excedente de Total 217.079 195.916
; 30.06.2016  _ 30.06.2015 30%, sera provisionado 65% do valor total dos depositos. 11l - A¢Ges Fiscais e Previdencirias. Representadas, ola : :
CURSO ANORMAL ™ 61.456 20.040  principalmente, por processos administrativos e judiciais relacionados a tributos municipais e federais. Quan- ™ Registradas em “Qutras obrigages”.
Operagdes Vencidas: tificadas individualmente quando do recebimento da notificagdo dos processos administrativos, com base no 12 - PATRIMONIO LIQUIDO
De 15 a 30 dias 16.881 6.320 valor de autuacao e atualizados mensalmente. A provisdo é constituida pelo valor integral para os processos a) Acdes - O capital social da Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, esté representado por 143.790.014
De 312 60 d!as 17.692 4.966 classificados como risco de perda provavel. ¢) As provisdes constituidas e as respectivas movimentagdes acdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal.
De 61 90 dias 10.879 680 estdo assim demonstradas: |. Civeis e trabalhistas. b) Dividendos - Os acionistas tém direito ao dividendo minimo obrigatério anual estabelecido no estatuto
BZ ?;ﬂa; ggsd:jaisas 1282; g-igg 1.01 a 30.06.2016 01.01 a 30.06.2015 social equivalente a 0,1% sobre o valor do lucro liquido correspondente as agdes.
CURSO NORMAL ® 1.216.730 1.188.908 L . Civeis Trabalhistas _Total Total ¢) Reservas de lucros
Parcelas Viencidas — Vencidos até 14 dias 228 1639  Saidonainicio do periodo 11424 1.135 12.559 10.476 30.06.2016 30.06.2015
Parcelas Vincendas: Atualizagao / Encargos i 494 494 350 Reservas de lucros 184.858 123.776
De 01230 dias 60.635 43515 Movimentagéo do periodo Refletida no Resultado @ 5.013 176 5.189 211 . .
De 31 2 60 dias 52126 42014 Constituigao / (Reversao) 5.148 176 5.324 2.237 Legal 76.841 76.841
De 61 290 dias 51503 49,269 PReversao por éxito 1(;33) ) 1(; 33) 1(138) Especial 108.017 46.935
De 91 a 180 dias 154.019 126.786 agamento o (1.259) 1( 3) (1.374) (11 H.% ) Referida reserva foi constituida objetivando possibilitar a formagao de recursos para futuras incorporagdes
De 181 a 365 dias 266.809 241.037 P T M) 1.085_8.721 5.386 desses recursos ao capital social, pagamento de dividendos intermediérios, manutencao de margem ope-
-;\oc-l[r,_r\]f de 365 dias 1 g?g?g_g 1 gﬁ;'ggg O Registrado em “Outras despesas financeiras”. @ Civeis registradas em “Outras despesas operacionais”. ;a30|OS;IE?E%aEtQ/%S&mngSTeSSV %‘éﬂ%}?ﬁfg&p eragbes da Companhia e/ou expansdo de suas atividades.

™ Curso Anormal — Operacdes que apresentam parcelas vencidas ha mais de 14 dias. @ Curso Normal —
Operag0es sem atraso e/ou com parcelas vencidas até 14 dias. O saldo das operacdes vencidas ha mais de 60
dias, ndo atualizadas (“Non Accrual”), montam em R$ 26.883 (R$ 8.754 em 30.06.2015).

f) Distribuic@o da carteira por ramo de atividade:

® Registrado em “Outras obrigacGes diversas”. ¥ Registrado em “Outros créditos diversos” —Nota 8. Em 30.06.2016,
o valor dos passivos contingentes classificado como perda possivel relativo a acdes civeis, ndo reconhecido, é de
R$ 2.812 (R$ 342 em 30.06.2015). Ndo hd passivos contingentes trabalhistas classificados como perda possivel.
II. Contingéncias Fiscais e Previdencidrias

01.01.230.06.2016_ 01.01 a 30.06.2015
24.312 22.744

I— 30.06.2016  30.06.2015 Saldo no inicio do periodo
etor Frivado: Atualizagdo/ Encargos 994 921
Rural 3.888 3.476 Movimentagao do periodo Refletida no Resultado @ (907) 2.206
Industria 98.746 126.036 Constituigao 139 2.206
Comércio 142.597 158.331 Reversio @ (1.046) -
Outros Servigos 579.536 563.460 Pagamento (2.371) (1.001)
Pessoas Fisicas 381.203 274121 i i - ) 22.028 24.870
Habitagao 72.216 83.524 () Registrado em “Outras despesas financeiras”. @ Em 2016, registrado em “Outras receitas operacionais”.
Total — 1.278.186 1.208.948 Em 2015 em “Outras despesas operacionais”. © Em 2016, representada substancialmente pela reversao da
8 - OUTROS CREDITOS DIVERSOS contingéncia de IPVA. As principais agdes Fiscais e Previdencidrias sdo IPVA Leasing e ISS.
30.06.2016__30.06.2015 1 TRIBUTOS 25D Contrib
Créditos tributérios — Nota 11(b-T) 40.839 20465 2) Composicao das Despesas com Impostos & Sontribuictes  socia
Devedores por depdsito em garantia de contingéncias 24.435 19.112 onciliagao das £Spesas de /mpos o de Renda e Conti uigdo Socia
Fiscais e previdencidrias e obrlgagoes legais 15.714 13.726 2016 2015
Civeis e trabalhistas — Nota 10(c-) 8.721 5.386 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 46.989 63.266
Impostos a compensar 17.658 14.924 Encargos (Imposto de Renda e Contribuicao Social) as aliquotas vigentes — Nota 3(I)  (21.145)  (25.306)
Outros 732 1.142 (Inclusdes) Exclusdes Permanentes 3.935 8.772
Total - . . 83.664 55.646 Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributéveis (585) 3.024
9 - CAPTAGOES DE RECURSOS E OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES Crédito tributario de periodos anteriores e outros 4520 5.748
30.06.2016 30.06.2015 Imposto de Renda e Contribuicdo Social do periodo (17.210) _ (16.534)
Até90 De91a  Acimade Il Composigdo das despesas tributérias. Estdo compostas substancialmente por PIS/COFINS no montante
i _ ] dias 365 dias _ 365 dias Total Total de R$ (4.661) (R$ (4.155) em 2015) e ISS no montante de R$ (3.726) (R$ (392) em 2015).
Egg:;ssgz gg%‘;gesaﬁ;\”’\"fgoes de titulos (a) ) 27‘; 5 12‘; 17-4225-?82 17-“?1-?8451 17-0%-882 b) Tributos Diferidos - |. Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
Total em 30.06.2016 2274 5124 17.428.391 17.435.789 _17.062.961 DL 2015 e o080 2475 0.0 2nS
%—L%gf:::"es & emissoes de tiulos: 3.325 8.520 _17.051.116 17.062.961 Provisdes para contingéncias 11.570 4117 15.687 11.307
e oo s
Emissdo Venci Quantidade 30.06.2016 30.06.2015 Indexador Fiscais 6.386 2390 8.778 6.609
o . . . .
2005 2035 4878 16250779 13874.176 100% oGB! by provisiio de bens ndo de uso 11020 14132 25152 8608
2007 2036 113 301.431 241.168 100% do CDI Outros ~ R R 553
o
ggg; ggg; ;‘;‘; gg;ggg 12?‘7‘222 132; gg gg: Total dos eréditos tributérios "em 30.06.2016—Nota 11(c) ___ 22.590 __ 18.249 _ 40.839 __ 20.468
Total® 5.340 17.421.685 17.037.058 Total dos créditos tributarios em 30.06.2015 10.565 9.903 20.468 -

m Em 30 06.2016, do montante total emitido, R$ 11.904.544 (R$ 8.644.437 em 30.06.2015) encontra-se em

10 ATIVIJS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS — FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes - Nao sdo reconhecidos contabilmente. b) Passivos Contingentes - Sdo quantificados
conforme segue: | - AgBes Civeis. As agdes civeis sao avaliadas quando do recebimento da notificagéo judicial,
sendo classificadas como massificadas, quando relacionadas a causas semelhantes e de valor nao relevante,
ou como especiais, quando ha alguma peculiaridade na agdo recepcionada, seja decorrente da relevancia do
valor envolvido ou, ainda, de matéria com importéncia institucional ou diversa das acdes recepcionadas ordi-
nariamente. A provisdo constituida sobre as agdes massificadas é calculada mensalmente com base no custo
médio historico de pagamentos das acdes encerradas nos Gltimos 12 meses, considerando também a média
dos honorérios pagos no mesmo periodo e causas encerradas por éxito. Este custo médio é atualizado trimes-
tralmente, e multiplicado pela quantidade de acdes em aberto na carteira no dltimo dia Util do més. As acdes

™ Registrado em “Outros créditos diversos” — Nota 8. Em 30.06.2016, o saldo de créditos tributarios sobre
diferengas temporarias, ndo reconhecidos a aliquota de 40%, montam a importancia de R$ 6.440 (R$ 3.574
em 30.06.2015), e decorrem da constituicdo de PDD Adicional. O efeito da majoracdo tempordaria de 5% da
aliquota de contribuigdo social sobre o crédito tributdrio - Nota 3(m), se reconhecido, montaria em R$ 4.667.
1. Obrigacdes fiscais diferidas.

30.06.2016 30.06.2015

Superveniéncia de depreciagdo, liquido do crédito tributério oriundo do prejuizo fiscal

ocasionado pela exclusao da receita de superveniéncia de depreciagdo 187.354 154.046
Atualizacdo de depésitos judiciais 2.544 2.042
Ajuste a valor de mercado dos titulos para negociagao 1.074 3.347
Total - Nota 11(d) 190.972  159.435

a) Remuneracao da Administracao - Em Assembléia Geral Ordindria realizada em 29.04.2016, foi estabelecida
aremuneragao maxima total anual para os membros da Administragdo da Companhia no montante de R$ 1.800
(R$ 2.200 em 30.06.2015), vigente até a data-base, tendo sido pago no periodo o montante de R$ 709
(R$ 438 em 2015). A Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil ndo possui beneficios de longo prazo, de
rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para o seu pessoal-chave da Adminis-
tracdo. b) Participagdo aciondria integral do Banco Safra S.A. - ¢) Transagdes com partes relacionadas:
- As operagdes realizadas entre partes relacionadas sao divulgadas em atendimento a Resolugdo CMN n°
3.750/2009. Essas operacdes sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes
nas respectivas datas.

Ativo/(Passivo) Receitas/(Desy )
30.06.2016 30.06.2015 2016 2015
Disponibilidades — Nota 4 3.913 4.233 - -
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros — Nota 5 11.747.978 10.013.913 768.328 696.164
Banco J. Safra S.A. 8.800.918  7.979.902  247.238 582.667
Banco Safra S.A. 2.947.060  2.034.011 521.090 113.497
Titulos e Valores Mobiliarios - Certificado de
depdsito bancario - - - 43
Valores a pagar - (7) - -

Recursos de aceites e emisséo de titulos —

Debéntures — Nota 9 (17.421.685) (17.037.058) (1.113.527) (1.079.086)
Banco Safra S.A. (17.413.237) (16.998.492) (1.112.166) (1.076.708)
Escola Beit Yaacov - (32.174) (803) (1.847)
J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda. - (5.393) (62) (307)
Demais empresas (8.448) (999) (496) (224)

Instrumentos financeiros derivativos — Swap —

Nota 6(a) ™ 2.061 5.857 (8.549) 1.284

Despesas de aluguéis — Acaua Construtora Ltda. - - (183) (165)

M Refere-se a transacdes integralmente relacionadas ao Banco Safra S.A. (controlador).

Adicionalmente, a companhia investe em cotas de fundos de investimento exclusivos, administrados pelas
empresas do Grupo Safra, conforme composicdo contida na Nota 6(a).

14 - OUTRAS INFORMACOES

a) Gestao de riscos - A Safra Leasing mantém através de seu controlador (Banco Safra S.A.), um
conjunto de normas e procedimentos para assegurar o cumprimento das determinacdes legais, re-
gulamentares, das melhores préaticas de mercado e de suas politicas internas. 0 Banco concentra
na Diretoria Executiva de Riscos Corporativos as estruturas responsaveis pela gestdo dos riscos de
mercado, liquidez e operacional e na Diretoria de Analise de Crédito a gestéo do risco de crédito, for-
mando a base necessdria para atendimento da regulamentacao vigente. No site do Banco Safra (www.
safra.com.br) estdo disponiveis as informacdes relativas as estruturas de gerenciamento de riscos de
crédito, mercado e operacional. O relatério de gestdo de risco sera disponibilizado nesse endereco no
prazo estabelecido pela Circular BACEN n° 3.678/2013. b) Comité de auditoria - Conforme previsto
na Resolugdo CMN n°. 3.198/2004, o resumo do Relatério do Comité de Auditoria, compreendendo a
Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, foi divulgado em conjunto com as demonstragdes con-
tdbeis da Companhia lider do Conglomerado, o Banco Safra S.A., e encontram-se disponiveis no site
(www.safra.com.br). ¢) Exposi¢ao cambial - Em 30.06.2016 e 30.06.2015, a Companhia ndo detinha
operacdes indexadas em moedas estrangeiras.

A DIRETORIA

José Manuel da Costa Gomes - Contador - CRC n° 1SP219892/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da

Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contébeis da Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2016, e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragdes contabeis - A Administracdo é responsavel
pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contdbeis de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstracdes
contdbeis estao livres de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao

relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagéo das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva - A Companhia registra as suas operagdes de arrendamento e elabora as
suas demonstragdes financeiras com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central
do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil como provisao
para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacao, classificada no ativo permanente, conforme mencionado
na nota explicativa n® 3f. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacdo das operagdes de arrendamento,
que permanecem registradas de acordo com as disposicdes da Lei n° 6.099/74, para as rubricas do ativo
circulante e realizavel a longo prazo, e rendas e despesas de arrendamento, embora resultem na apresentagao
do resultado e do patrimdnio liquido de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Opinido - Em nossa opinido, exceto quanto a néo reclassificacdo mencionada no parégrafo “Base para opiniao
com ressalva”, as demonstracdes contabeis anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil, em 30
de junho de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.
Outros assuntos - Demonstragao do valor adicionado - Examinamos também a demonstragdo do valor
adicionado (DVA), referente ao semestre findo em 30 de junho de 2016, preparada sob a responsabilidade da
Administracdo, apresentada como informac@o suplementar. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estd adequadamente apresentada, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes contébeis tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes ao periodo anterior - Os valores correspondentes ao semestre
findo em 30 de junho de 2015, apresentados para fins de comparagéo, foram auditados por outros auditores
independentes, que emitiram relatério datado de 13 de agosto de 2015, sem modificacdes.

Sao Paulo, 11 de agosto de 2016

Deloitte

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609 /0-8

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador
CRC n°1 PR 050377/0-6

J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Av. Paulista, 2.100 - Sdo Paulo - SP

CNPJ n°60.783.503/0001-02

RELATORIO DA ADMINISTRAGAOQ

Senhores Cotistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V. Sas. as Demonstragdes Contabeis da J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda. relativas aos periodos findos em 30 de junho de 2016, elaboradas de acordo com a legislagdo em vigor e acompanhadas do relatério dos auditores independentes. Aprovado

pela. DIRETORIA. S3o Paulo, 28 de julho de 2016.

BALANGOS PATRIMONIAIS DEMONSTRAGAO DO RESULTADO REFERENTE AOS
ATIVO PASSIVO PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(em milhares de reais) Notas  30.06.2016 30.06.2015  (em milhares de reais) Notas  30.06.2016 30.06.2015  (em miharesdereais) Notas 2016 _2015
CIRCULANTE 424.067 305.269 CIRCULANTE 325.962 196.485 RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA - Resultado de operagdes com
Disponibilidades 3(b)e4 1.196 1.849 Outras Obrigagdes 325.962 196.485 titulos e valores mobiliarios ) ) _9.321 _ 7.267
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 3(c)eb 107.530 114.933 Fiscais e previdencidrias 3(i) e 9(c) 7.275 4.947 DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINAN_CEIRA - Outras despesas financeiras (134) _ (147)
Carteira propria 107.530 87.797 Negociacao e intermediacdo de valores 3(e) e 6(a) 315.916 188.625 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 9.187 _ 7.120
Vinculados a prestacao de garantias - 27.136 Diversas 2,771 2.913 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 8.350  4.478
Outros creditos 315.341  188.487 . ; Receitas de prestacdo de servicos 6(a)  18.713 13.223
Negociagdo e intermediagao de valores 3(¢)e6@) 314733 188202  NAO CIRCULANTE - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2076 1422 e deppessgal ¢ @ (5.497) (5.408)
Diversos 608 285 Outras Obrigagdes 2.076 1.422 D P dministrati 8 2-485 1'539
NAO CIRCULANTE 33.467 6.651 Fiscais e previdencidrias 3(i) e 9(c) 1.909 1.284 espesas administrativas (2.485) - (1.539)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 33.399 6.614 Diversas 167 138 Despesas tributdrias o 9(a-) (2.219) (1.587)
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos ~ 3(c) e 5 32.885 5.393 R Outras despesas operacionais _ (162)  (211)
Carteira prépria - 5.393 PATRIMONIO LIQUIDO 10 129.496 114.013 RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE 0 LUCRO 17.537 _11.598
Vinculados a prestagéo de garantias 32.885 - Capital Social 100.285  100.285 Imposto de renda e contribuigéo social 3(k) e 9(a-l) (7.927) (4.296)
QOutros créditos - Diversos 9(b) 514 1.221 /F\i_eseirva; de lulcrO_s imonial 28-222 13-(73%‘; LUCRO LiQuIDO 9.610 _ 7.302
IMOBILIZADO DE USO 3(f) 43 - justes de avaliacdo patrimonial —
INTANGIVEL 3(a) 25 37 . |lucroporcota _010_ 007
TOTAL DO ATIVO 457534 311.920 TOTAL DO PASSIVO 457.534 _ 311.920 As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis DEMONSTHAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA REFERENTE AOS
DEMONSTRACAQ DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO REFERENTE A0S PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO - NOTA 10 PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
(em milhares de reais) Capital realizado Reservas de lucros Ajustes de avaliagao patrimonial Lucros acumulados _ Total (em milhares de reis) Notas 2016 2015
:ﬁJlé?eodseEal\v/Iarina&%Jpl;!t‘rlizrlnﬂogiglE-ztglﬁ)s disponiveis para venda 100.285— o .852- (40? : 152.(14501) FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liguido do periodo ) . ! 7302 7309 LUGRO LiQUIDO AJUSTADO DOS PERIODOS 6.399  6.951
Destinagdo: ' ' Lucro liquido dos periodos 9610  7.302
Reserva legal - 365 - (365) - Ajustes ao lucro liquido:
Reserva especial - 6.937 - (6.937) - Depreciagdes e amortizagdes 7 6
Dividendos - (45.400) - - _(45.400) Proviséo para impostos sobre o lucro corrente e diferido 9(a-1) 7.927 429
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 100.285 13.764 (36) - _114.013 Provisdes para contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigagdes legais 162 286
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2016 100.285 18.955 (13) - 119.227 Provisdes para contingéncias civeis e trabalhistas 4 1
Ajuste de avaliagdo patrimonial - titulos disponiveis para venda - - 659 - 659 Receitas/despesas financeiras sobre ativos e passivos de investimento -
Lucro liquido do periodo - - - 9.610 9.610 Disponiveis para venda (2.365) (2.496)
Destinacéo: Impostos pagos - Corrente ~ (8.946) (2.454)
Reserva legal - 481 - (481) - VARIACOES DOS ATIVOS E OBRIGAGOES (63.745) _ 32.519
_Reserva especial - 9.129 - (9.129) - Em titulos e valores mobilidrios - para negociagao (62.921)  33.391
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 100.285 28.565 646 - _129.496 Em negociacdo e intermediagdo de valores (ativos/passivos) (749) 385
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. Em outros créditos - Diversos (376) (1.188)
Em outras obrigagdes fiscais e previdencidrias 1.132 821

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2016

(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A J. Safra Corretora de Valores e Cdmbio Ltda. (“Companhia e/ou J. Safra Corretora”) tem como objeto social
a prética de todas as operacdes permitidas as sociedades corretoras, nas disposicoes legais regulamentares
em vigor. )

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a) Apresentagdo das demonstragdes contabeis - As demonstragdes contabeis da J. Safra Corretora, aprova-
das pela Diretoria em 28.07.2016, foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, e consideram as disposicBes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, que
incorporam as alteracdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009, associadas as normas
estabelecidas nos pronunciamentos técnicos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). b) Moeda funcional e de apresentagao - As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Reais
(R$), moeda funcional da Companhia.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado - O resultado é apurado pelo regime de competéncia, ou seja, as receitas e despesas
sdo reconhecidas no periodo em que elas ocorrem, simultaneamente quando se relacionarem, independente-
mente do efetivo recebimento ou pagamento. b) Fluxo de caixa - | - Caixa e equivalentes de caixa: sdo repre-
sentados por dinheiro e depdsitos, incluidos na rubrica de disponibilidades, aplicagdes interfinanceiras de liqui-
dez, aplicacdes em cotas de fundo de investimento exclusivo e, operagdes compromissadas, com prazo original
de aplicacdo de até 90 dias, sendo o risco de mudanga no valor de mercado destes considerado imaterial. Sdo
recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimen-
to ou outros fins. | - Demonstragdo do fluxo de caixa: é elaborada com base nos critérios estabelecidos pelo
Pronunciamento Técnico CPC 03 — Demonstracdo dos fluxos de caixa, que prevé a apresentacdo dos fluxos de
caixa decorrentes de atividades operacionais, de investimento e de financiamento, sendo que: ¢ Atividades
operacionais sdo as principais atividades geradoras de receita da entidade. Inclui as captagdes efetuadas para
financiar operagdes de intermediagdo financeira e outras atividades operacionais tipicas de institui¢des finan-
ceiras; * Atividades de investimento s@o as referentes a aquisicao e a venda de ativos de longo prazo e de outros
investimentos, tais como as aplicagGes em titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda e mantidos até
o0 vencimento; e * Atividades de financiamento sdo aquelas que resultam em mudancas no tamanho e na com-
posicao do capital préprio e no capital de terceiros da entidade. Os fluxos de caixa das atividades operacionais

sd0 apresentados pelo método indireto. Ja os fluxos de caixa das atividades de investimento e de financiamen-
to sdo apresentados com base nos pagamentos e recebimentos brutos. ¢) Titulos e valores mobilidrios - Os
titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intengdo da Administragdo em trés categorias
especificas: * Negociacao: aqueles adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados.
S@o ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; ¢ Disponiveis para venda:
aqueles ndo adquiridos com o propésito de serem frequentemente negociados ou de serem mantidos até o seu
vencimento. Os rendimentos intrinsecos (“accrual”) sao reconhecidos no resultado e as variagdes no valor de
mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios; e « Mantidos
até o vencimento: aqueles para os quais a Instituicdo tem a intencao e capacidade financeira de manté-los em
carteira até seu vencimento. Sdo contabilizados ao custo de aquisico, acrescidos dos rendimentos intrinsecos.
d) M ao do valor de do - A metodologia aplicada para mensuragao do valor de mercado (valor
provével de realizagdo) dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos é baseada no
cendrio econdmico e nos modelos de precificacao desenvolvidos pela Administracao, que incluem a captura de
precos médios praticados no mercado, aplicaveis para a data-base do balango. Assim, quando da efetiva liqui-
dacdo financeira destes itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes dos estimados. A mensuragao de valor
de mercado esté de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.277/2013. A referida norma, dentre outras disposicdes,
estabelece os elementos minimos a serem considerados no processo de marcagdo a mercado. e) Negociagao
e intermediacdo de valores - Os créditos e débitos decorrentes de negociacdo e intermediagéo de valores
estdo registrados pelo valor de liquidacao das operagdes. f) Imobilizado de uso - Corresponde aos direitos que
tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencao das atividades ou exercidos com essa finalidade.
S@do demonstrados ao valor de custo, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas e ajustados por redu-
¢do ao valor recuperdvel (“impairment”). Tais depreciacdes sdo calculadas pelo método linear, sendo que as
taxas anuais aplicadas, em funcdo da vida Util econdmica dos bens é a seguinte: sistemas de comunicacao e
seguranca - 10%. g) Intangivel - Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos
destinados a manutencao das atividades da J. Safra Corretora ou exercidos com tal finalidade. Os ativos intan-
giveis com vida (til definida, sdo amortizados linearmente durante o periodo estimado do beneficio econémico
e ajustados por reducao ao valor recuperdvel (“impairment”). h) Redugao ao valor recuperavel- ativos nao
financeiros - A reducdo ao valor recuperavel dos ativos ndo financeiros (“impairment”) é reconhecida como
perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do

Em outras obrigacbes (831) _ (890)

CAIXA LiQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (57.346)  39.470
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Titulos disponiveis para venda - vendas/resgates 5.835 5223
Aquisicao no imobilizado de uso (44) -
CAIXA LIQUIDO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 5791 5223
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Juros sobre capital préprio e dividendos pagos - (45.400)
CAIXA LiQuIDO (GERADQ) NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS - (45.400)
AUMENTO/(REDUGAQ) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (51.555) _ (707)
Caixa e equivalente de caixa no inicio dos periodos 64.081 8.967
Caixa e equivalente de caixa no final dos periodos 4 12526  8.260

AUMENTO/(REDUGAQ) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (51.555) (707)
As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis

que o seu valor recuperavel ou de realizagdo. As perdas por “impairment”, quando aplicavel, so registradas no
resultado do periodo em que foram identificadas. Os valores dos ativos ndo financeiros sao objeto de revisao
periddica, no minimo anual, para determinar se existe alguma indicagéo de perda no valor recuperavel ou de
realizacdo destes ativos. Desta forma, em atendimento aos normativos relacionados, a Administragao nao tem
conhecimento de quaisquer ajustes relevantes que possam afetar a capacidade de recuperagao dos ativos ndo
financeiros em 30.06.2016 e 2015. i) Provisdes, ativos e p: e obrigacdes legais, fiscais
e previdenciarias - O reconhecimento, a mensuraqao e a divulgacao das provises, dos ativos e passivos
contingentes e das obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, da seguinte forma: | - Ativos Con-
tingentes: sdo possiveis ativos que resultam de eventos passados e cuja existéncia sera confirmada apenas
pela ocorréncia ou nao de eventos futuros incertos e ndo totalmente sob controle da entidade. O ativo contin-
gente ndo é reconhecido nas demonstracdes contébeis, e sim divulgado caso a realizagdo do ganho seja pro-
vavel. I - Provisdes e Passivos Contingentes: uma obrigacao presente (legal ou ndo formalizada) resultante de
evento passado, na qual seja provavel uma saida de recursos para sua liquidagéo e que seja mensurada com
confiabilidade, deve ser reconhecida pela entidade como uma provisdo. Caso a saida de recursos para liquidar

(continua)
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