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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:
Em atendimento as obrigacdes legais estatutarias, submetemos a apreciagéo de Vossas Senhorias as Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, nos colocamos a disposi¢éo para esclarecimentos adicionais.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM

(Em milhares de reais)

A Administracao

Nota 31/12/2015 31/12/2014 Nota 31/12/2015 31/12/2014
ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 49.941 25.393 Fornecedores 15 41.780 23.077
Concessionarias 5 36.205 45.372 Impostos e contribuicdes sociais 6 11.458 17.766
Impostos e contribui¢gdes sociais 6 6.628 5.795 Dividendos 8 3.009 26.151
Dividendos a receber 8 25.095 Debéntures 16 63.267 2.688
Outros créditos 11 9.351 8.060 Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 17 2.525 12.605
Total do Ativo Circulante 102.125 109.715 Beneficios pds-emprego 18 481 331
Encargos setoriais 19 3.334 5.729
Uso do bem publico 20 1.512 1.501
Provisdes 21 135
Nao circulante Outras contas a pagar 11 6.197 7.212
Tributos diferidos 7 5.651 5.450 Total do Passivo Circulante 133.563 97.195
Caugoes e depésitos vinculados 10 3.656 4.112  Nao circulante
Outros créditos 11 156 273 Debéntures 16 59.976 119.741
9.463 9.835 Empréstimos e financiamentos 17 3.553 6.049
Investimentos 12 197.513 Beneficios pds-emprego 18 9.763 6.602
Propriedades para investimentos 4.898 4.481 Uso do bem publico 20 3.534 4175
Imobilizado 13 455.859 467.091 Provisoes 21 1.804 2.355
Intangivel 14 27.237 32.356 Outras contas a pagar 1 226 204
487.994 701.441 Total do Passivo Nao circulante 78.856 139.126
Total do Ativo Nao circulante 497.457 711.276  PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 221 284.737 263.436
Reservas de lucros 22.3 105.927 322.972
Outros resultados abrangentes 22.4 (3.501) (1.738)
Total do Patriménio liquido 387.163 584.670
TOTAL DO ATIVO 599.582 820.991 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO 599.582 820.991
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado) (Em milhares de reais)
Nota 2015 2014 2015 2014
Receitas 23 289.612 387.951 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Custo da producao e do servigo de energia elétrica 24 Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 95.939 136.039
Custo do servigo de energia elétrica (134.474) (203.638) Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais
Custo de operacdo (41.122) (38.007)  Provisao para créditos de liquidacao duvidosa e perdas liquidas (629)
Custo do servico prestado a terceiros (323) (298)  Depreciacdes e amortizagdes 21.623 14.173
(175.919) (241.943)  Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados 10.177 6.268
Encargos de dividas e variagdes monetarias sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures 17.595 15.798
Lucro bruto 113.693 146.008 Uso do bem publico - atualizagdo monetéria e AVP 851 (338)
Despesas e Receitas operacionais 24 Provisdo para plano de beneficios pés-emprego 917 1.098
Despesas com vendas 629 Provisdes (reversdes) e atualizagdes monetdrias civeis, fiscais e trabalhistas 208 1.310
Despesas gerais e administrativas (17.363) (20.700)  Provisdes para licengas ambientais - atualizagdo monetaria e AVP 8 14
Depreciagoes e amortizagdes (5.585) (3.365) Participagdes societarias (32.896) (31.509)
Outras despesas e receitas operacionais (11.090) (6.900)  Encargos setoriais - provisao e atualizagado monetaria 1.210 1.444
(34.038) (30.336) Caucoes e depdsitos vinculados a litigios - atualizagao monetaria (101) (75)
Impostos e contribui¢cdes sociais - atualizagdo monetaria (248) (2.201)
Outros 1
Resultado das participacdes societarias 12 32.896 31.509 115.283 141.393
Resultado antes do Resultado financeiro e tributos 112,551 147.181 (Aumento) diminuicao de ativos operacionais
Resultado financeiro 25 Concessionarias 9.167 (14.508)
Receitas financeiras 3.408 6.361 Impostos e contribuicdes sociais compensaveis (14.814) (24.555)
Despesas financeiras (20.020) (17.503)  Outros ativos operacionais (1.034) (2.049)
(16.612) (11.142) (6.681) (41.112)
Aumento (diminuigao) de passivos operacionais
Fornecedores 18.703 (1.235)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 95.939 136.039 Outros tributos e contribuicdes sociais 10.782 20.947
Imposto de renda e contribuigao social correntes (13.435) (23.181)  Beneficios pés-emprego (277) (89)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (707) 312 Encargos setoriais (3.605) (1.753)
26 (14.142) (22.869) Provisdes (902) (804)
Resultado liquido do exercicio 81.797 113.170 Uso do bem publico (1.481) (595)
Resultado por acéo atribuivel aos acionistas 27 Outros passivos operacionais (994) 1.150
Resultado basico/diluido por agéo (reais/agdes) 22.226 17.621
ON 0,08175 0,11311  Caixa proveniente das atividades operacionais 130.828 117.902
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Imposto de renda e contribuigao social pagos (20.893) (21.813)
~ Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 109.935 96.089
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES Fluxo de caixa das atividades de investimento
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO Dividendos recebidos 55.327 17.067
Adigdes ao imobilizado e intangivel (15.706) (20.371)
(Em milhares de reais) Empréstimos a receber 784
2015 2014 Caixa liquido proveniente das (aplicados nas) atividades de investimento 39.621 (2.520)
P . Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Resultado liquido do exercicio 81.797 113170 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (95.651) (65.124)
Outros resultados abrangentes Amortizacio d incipal d Ssii i . tos. debént 12.104 12.103
Ganhos e (perdas) atuariais - Beneficios pds-emprego (2.671) 1.933 Pmor 1zagao do principa ; e(;pp(rjes Imos, financiamentos, debentures (17‘2 ) (1 ’ 1 )
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 908 (657) c el:lganjen.tos © encargos de clvidas " . (17.253) (15.513)
o aixa liquido aplicados nas atividades de financiamento (125.008) (92.740)
Resultado abrangente do exercicio 80.034 114.446 Aumento (Reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa 24.548 829
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras. Cai >oue quicc N q L .
~ aixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 49.941 25.393
DEMON’STRAQOES DO VALOR ADICIONADO Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 25.393 24.564
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 24.548 829
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
(Em milhares de reais) - - = .
2015 2014 DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Geracéao do valor adicionado 349.993 470.876 ) X
Receita operacional 334.260 442.754 (Em milhares de reais)
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa e perdas liquidas 629 Capital Reservas Outros resultados Lucros
Receita relativa a construgéo de ativos proprios 15.706 26.981 social de lucros abrangentes acumulados Total
Outras receitas 27 512 saldos em 31 de d bro de 2013 263.436  279.892 (3.014) - 540.314
(-) Insumos adquiridos de terceiros (189.356) (271.747) Reversdo de dividendos 30.921 30.921
g:s;‘:z::degﬁgz ;"r’e"géa;igmca “‘}3'23?; (21(2-‘73;?; Dividendo adicional aprovado - AGO de 10/04/2014 (71.205) (71.205)
T S e
Servicos de terceiros (21.852) (26.093) 10a ~
Outros custos operacionais (11.908) (9.199)  Constituicao de reserva legal 5.659 (5.659) )
Valor adicionado bruto 160.637 199.129  Reserva de incentivo fiscal - SUDENE 2.907 (2.907) -
Retencoes Dividendos intermediarios (JSCP) (24.371)  (24.371)
Depreciagdes e amortizagdes (21.879) (14.303)  Dividendos propostos (5.435) (5.435)
Valor adicionado liquido produzido 138.758 184.826 Lucros retidos a deliberar 74.798 (74.798) -
Valor adicionado recebido em transferéncia Outros resultados abrangentes
Receitas financeiras o 3.543 5410 Ganhos e (perdas) atuariais - Beneficios pés-emprego 1.933 1.933
Resultado da equivaléncia patrimonial 32.896 31.509  |mposto de renda e contribuicao social diferidos (657) (657)
Valor adicionado total a distribuir 175.197 221.745  ga1d0s em 31 de dezembro de 2014 263.436  322.972 (1.738) - 584.670
Distribuicéo do valor adicionado
Pessoal Capital Reservas Outros resultados Lucros
Remuneracéo direta 20.226 20.892 social de lucros abrangentes acumulados Total
Beneficios 2.979 3.190  saldos em 31 de dezembro de 2014 263.436  322.972 (1.738) - 584.670
FGTS o 1.448 1.231  Aumento de capital - AGE 26/06/2015 221478  (221.478) -
Impostos, taxas e contribuiges Redugéo de capital - AGE de 17/11/2015 (200.177) (200.177)
Federais 47.296 63.567 Divi i
p ividendo adicional aprovado AGO de 10/04/2015 (45.000) (45.000)
Estaduais 398 110 Lo P
Municipais 92 122 Lucrg I|qlf|do do exercicio 81.797 81.797
Remunerag&o de capitais de terceiros Destinagéo do lucro
Juros 20.020 17.503  Constituicéo de reserva legal 4.090 (4.090) -
Aluguéis 941 1.960 Dividendos intermediarios (JSCP) (32.364)  (32.364)
Remuneragéo de capital préprio Lucros retidos a deliberar 45.343 (45.343) -
Juros sobre capital préprio 32.364 24.371  Outros resultados abrangentes
Dividendos 5.435  Ganhos e (perdas) atuariais - Beneficios pés-emprego (2.671) (2.671)
i 125.764 138.381  |mposto de renda e contribuigao social diferidos 908 908
Lucros retidos 49.433 83.364  galdos em 31 de dezembro de 2015 284.737  105.927 (3.501) - 387.163
175.197 221.745

. - . I . As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1

Contexto operacional
A Energest S.A. (Companhia ou Energest), Sociedade Andnima de capital fechado, controlada integral da EDP - Energias do Brasil S.A. (EDP - Energias
do Brasil), constituida em 7 de agosto de 2000, com sede no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, tem como objeto social: as atividades de
geracao, transmissao e comercializacao de energia elétrica de qualquer origem e natureza; estudar, planejar, desenvolver e implantar projetos de geragao
de energia, em suas diversas formas e modalidades; gerir ativos de gerag@o de energia, produzir e consolidar toda a informacao de controle de gestao
relevante; implementar os meios necessarios a operagdo, manutencao e exploracao dos projetos de geracdo de energia, em suas diversas formas e
modalidades; participar em outras sociedades, como sécia, acionista ou quotista, bem como em negécios e empreendimentos do setor energético; e
prestar servicos de assessoria, consultoria, engenharia, gerenciamento de projetos, operagdo e manutengdo na area de energia.
A Companhia, em 31 de dezembro de 2014, possuia as seguintes participagdes nas controladas:

% Participacao

Direta

Empresas Classificacdo Consolidacdo 31/12/2015 31/12/2014
Geracao

Costa Rica Energética Ltda. (Costa Rica) Controlada integral *) 51,00
Pantanal Energética Ltda. (Pantanal) Controlada integral *) 100,00
Santa Fé Energia S.A. (Santa Fé) Controlada integral *) 100,00

(*) Durante o segundo semestre de 2015 ocorreu a transferéncia do controle societario direto das empresas Costa Rica, Santa Fé e Pantanal Energética,
detido pela Companhia, em favor de seu respectivo controlador, EDP - Energias do Brasil por meio da reorganizacao societaria (Nota 3.1).

1.1 Concessoées e Autorizacoes

A Companhia possui junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, as seguintes concessodes e autorizagdes de geragdo em operacao:

Concessao / Autorizacao
Energia
Capacidade assegurada

Empresas Usinas Modalidade Outorga Estado _instalada (MW) (*) (MWm) (*) Inicio Término
Energest UHE Mascarenhas Servico Publico  Concessdo ES/MG 198,00 138,50 14/07/1995 16/07/2025
UHE Suica Produtor Independente  Concessao ES 33,90 18,91 14/07/1995 16/07/2025

PCH Vigosa Produtor Independente  Autorizagao ES 4,50 1,99 19/05/1999  19/05/2029

PCH Sao Jodo Produtor Independente  Autorizagao ES 25,00 13,63 19/05/1999  19/05/2029

PCH Alegre Produtor Independente  Concessao ES 2,06 1,16 14/07/1995 16/07/2025

PCH Fruteiras  Produtor Independente  Concessao ES 8,74 4,93 14/07/1995 16/07/2025

PCH Jucu Produtor Independente  Concessao ES 4,84 2,62 14/07/1995 16/07/2025

PCH Rio Bonito  Produtor Independente  Concessao ES 22,50 9,40 14/07/1995 16/07/2025

(*) Nao auditado pelos auditores independentes

Na exploragéo das usinas hidrelétricas, as concessionarias e autorizadas terdo ampla liberdade na diregao de seus negécios, incluindo medidas relativas
a investimentos, pessoal, material e tecnologia, observadas as prescri¢gdes constantes nos contratos de concessao, da legislagdo especifica, das normas
regulamentares e das instrugdes e determinacdes do Poder Concedente e da ANEEL.

A Companhia comercializa sua energia nos seguintes ambientes: (i) Ambiente de Contratagéo Regulada - ACR mediante os contratos de Comercializagéo
de Energia no Ambiente Regulado (CCEARSs), negociados principalmente com terceiros; e (i) Ambiente de Contratagdo Livre - ACL por meio de contratos
de curto e longo prazo, negociados com terceiros e com partes relacionadas (Nota 9).

No final das concessdes da UHE Suica e PCHs Alegre, Fruteiras, Jucu e Rio Bonito, os ativos vinculados a concesséo serao revertidos e indenizados pela
Unido mediante indenizagao das parcelas dos investimentos posteriores, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com objetivo
de garantir a continuidade e atualidade do servigo concedido, em critério de calculo a ser definido pelo Poder Concedente.

www.edp.com.br

1.1.1 Contratos de concessao da Energest (UHEs Mascarenhas e Suica e PCHs Alegre, Fruteiras, Jucu e Rio Bonito)

Por meio das Resolugbes Autorizativas ANEEL n°® 4.020/2013 e 3.926/2013, a UHE Suica e as PCHs Alegre, Fruteiras, Jucu e Rio Bonito tiveram seu
regime de exploracao alterados de “Servigo Publico” para “Produtor Independente”.

Nos dias 9 e 17 de julho de 2014, respectivamente, foram assinados os Contratos de Concessao n° 01/2013 e n® 04/2013 para a UHE Suiga e PCHs
Alegre, Fruteiras, Jucu e Rio Bonito, formalizando a alteragao do regime de exploragao para Produtor Independente.

O prazo de concessdo da UHE Mascarenhas podera ser prorrogado por periodo de até 20 anos. Para as demais usinas, o prazo podera ser prorrogado a
critério do Poder Concedente. Todas as prorrogacdes serdo baseadas nos relatérios técnicos especificos preparados pela fiscalizagdo da ANEEL, nas
condigoes que forem estabelecidas, mediante requerimento das Concessionarias, desde que a exploragao das usinas hidrelétricas estejam nas condigdes
estabelecidas nos respectivos contratos de concessao, na legislacéo do setor e atenda aos interesses dos consumidores.

1.1.1.1 Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Para as UHEs Mascarenhas e Suiga, a Companhia aplica, anualmente, em pesquisa e desenvolvimento, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em
que dispuser a regulamentacao especifica sobre a matéria, 0 montante de, no minimo, um por cento (1%) da receita operacional liquida estabelecida no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (Nota 19.1).

1.1.2 Uso do bem ptublico

A Companhia, em funcéo da outorga a ela concedida para exploragdo do potencial hidrelétrico, recolhe a Unido, em relacdo as PCHs Alegre, Fruteiras,
Jucu e Rio Bonito, pelo prazo de cinco anos contados a partir de 17 de julho de 2014, valores anuais, em parcelas mensais, correspondente a 1/12 (um
doze avos) do valor de R$647. Em relac@o ao potencial hidrelétrico da UHE Suica, recolhe a Unido, pelo prazo de cinco anos contados a partir de 09 de
julho de 2014, valores anuais, em parcelas mensais, correspondente a 1/12 (um doze avos) do valor de R$675. Ambos sao corrigidos anualmente pela
variagéo do indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA. Em 31 de dezembro de 2015, o valor presente total remanescente da obrigacéo é de R$5.046.
A falta de pagamento de seis parcelas mensais consecutivas implicard, a juizo da ANEEL, a caducidade da concessao. O valor recolhido a titulo de UBP
no exercicio foi de R$1.481 (R$595 em 2014) (Nota 20).

1.1.3 Autorizag6es da Energest (PCHs Vicosa e Sédo Joao)

O prazo das autorizacdes das PCHs esta em vigor pelo prazo de 30 anos podendo ser prorrogado, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante
requerimento da concessionaria, desde que a exploragdo do aproveitamento hidrelétrico esteja nas condigdes estabelecidas no contrato de concessao,
na autoriza¢ao, na legislacao do setor e atenda aos interesses dos consumidores.

Para as outorgas na modalidade de autorizagdes, nao existe a incidéncia de pagamento de Uso do bem publico, bem como da aplicagao de montantes
em Pesquisa e Desenvolvimento.

Base de preparacao

2.1 Declaragéao de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia estéo preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des, e incorporam as mudancas introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, complementadas pelos novos
pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e deliberagdes da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e estdo em conformidade com as International Financial Reporting
Standards - IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e legislagédo especifica emanada pela ANEEL, quando esta nao for
conflitante com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

A apresentacao da Demonstrag&o do Valor Adicionado - DVA, é requerida pela legislacdo societdria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. As IFRS nao requerem a apresentagdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracéo esta
apresentada como informagao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras.

A Administragdo da Companhia afirma que todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras estao sendo evidenciadas e que
correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

A Diretoria da Companhia autorizou a emissao das demonstragdes financeiras em 02 de fevereiro de 2016.

continua...



...continuagdo Energest S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

2.2 Praticas contabeis 5 Concessiondrias

As préticas contédbeis relevantes da Companhia estdo apresentadas nas notas explicativas proprias aos itens a que elas se referem. 31/12/2015 31/12/2014
2.3 Base de mensuragao Concessionarias
As demonstracdes financeiras foram elaboradas considerando o custo histérico como base de valor e determinados ativos e passivos financeiros Suprimento de energia elétrica 27.558 44.880

mensurados ao valor justo.

2.4 Uso de estimativa e julgamento

Na elaboragéo das demonstrages financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e praticas contabeis internacionais, é requerido que
a Administracao da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados finais dessas transagdes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas,
devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente, exceto
quanto ao Plano de beneficios pds-emprego que é revisado semestralmente e a redugdo ao valor recuperavel que é revisada conforme critérios detalhados
nanota 2.6.

As principais estimativas que representam risco significativo com probabilidade de causar ajustes as demonstragdes financeiras, referem-se ao registro dos
efeitos decorrentes de: Transagdes realizadas no ambito da CCEE (Nota 5); Recuperacéo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre
diferencas temporérias (Nota 7); Recuperagé@o dos ativos (impairment) (Nota 2.6); Mensuracao a valor justo de instrumentos financeiros (Nota 28.1.3);
Provisdes fiscais, civeis e trabalhistas (Nota 21.1); Provisdes necessarias para custos relacionados a licengas ambientais (Nota 21.2); e Plano de Beneficios
pds-emprego (Nota 18).

2.5 Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Companhia é o Real e as demonstragdes financeiras s@o apresentadas em reais, arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

2.6 Reducao ao valor recuperavel

Ativo financeiro

Sao avaliados quando ha evidéncias de perdas néo recuperaveis e ao final de cada exercicio, exceto para Concessiondrias que sdo avaliados mensalmente
(Nota 5). Sao considerados ativos nao recuperaveis quando ha evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que eventualmente tenha resultado em efeitos negativos no fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

Ativo nao financeiro

Se a Administragdo da Companhia identificar que houve indicagdes de perdas ndo recuperaveis no valor contabil liquido dos ativos ndo financeiros, ou que
ocorreram eventos ou alterages nas circunstancias que indicassem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel, a Companhia procede o teste de
recuperabilidade dos ativos.

Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel é constituida provisao ajustando o valor contébil liquido ao valor
recuperavel.

2.7 Adocao das Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) novas e revisadas

2.7.1 Normas e interpretagoes novas e revisadas ja emitidas pelo IASB e ainda nao adotadas pela Companhia

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (com efeito a partir de 1° de janeiro de 2018)

A IFRS 9 foi emitida em novembro de 2009. Em outubro de 2010 foi revisada para incluir requerimentos de classificagdo e mensuragao de passivos
financeiros e para desreconhecimento. Outra revisao da IFRS 9 emitida em julho de 2014 incluiu principalmente: (i) requerimentos de impairment para ativos
financeiros passando para o modelo de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; (ii) novos critérios de
classificacao de ativos financeiros; e (iii) flexibilizagao das exigéncias para adogao da contabilidade de hedge. A Administracéo esta avaliando o impacto total
de sua adogao.

IFRS 15 - Receitas de Contratos com clientes (com efeito a partir de 1° de janeiro de 2018)

Em maio de 2014 foi emitida a IFRS 15 que introduziu um modelo simplificado para o reconhecimento de receitas provenientes dos contratos com clientes.
A norma enfatiza o reconhecimento da receita como transferéncia ou promessa de bens ou servicos a clientes que reflete sua consideracéo de qual
montante espera ser capaz de trocar por aqueles bens ou servicos e quando ela deve ser reconhecida. A IFRS 15 substituira o CPC 30 (R1) - Receitas
(IAS18),0 CPC 17 (R1) - Contratos de Construcao (IAS 11) e as interpretagdes relacionadas. A Administragdo esta avaliando o impacto total de sua adogéao.
A Administragdo da Companhia acredita que as IFRS’s 9 e 15 possam gerar efeitos nos montantes reportados nas demonstracdes financeiras, no entanto,
nao é possivel fornecer estimativa razoavel desse efeito até que a Companhia efetue uma revisao detalhada desses impactos.

2.7.2 Normas e interpretacdes revisadas, ja emitidas pelo CPC, adotadas pela Companhia a partir de 1° de janeiro de 2015

A Companhia, a partir de 1° de janeiro de 2015, passou a adotar novas normas e interpretagdes conforme Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 06/2014,
emitidos pelo CPC. As seguintes normas revisadas nao refletiram impactos nas demonstrages financeiras: (i) CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel (IAS 38); (ii)
CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas (IAS 24); (i) CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agdes (IFRS 2); (iv) CPC 15 (R1) - Combinagao
de Negdcios (IFRS 3); (v) CPC 22 - Informagdes por Segmento (IFRS 8); (vi) CPC 25 - Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes (IAS 37); (vii) CPC 26 (R1)
- Apresentagao das Demonstracdes Contébeis (IAS 1); (viii) CPC 27 - Ativo Imobilizado (IAS 16); (ix) CPC 28 - Propriedade para Investimento (IAS 40); (x)
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados (IAS 19); (xi) CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao: Novacgéo de derivados e
contabilidade de cobertura (IAS 39); e (xii) CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo: Compensacao de ativos e passivos financeiros (IAS 32).

Eventos significativos no exercicio

3.1 Reestruturacao societaria

O Grupo EDP - Energias do Brasil esta reorganizando a estrutura societaria da Companhia e de suas subsididrias, permitindo uma maior eficiéncia operacional,
eliminando holdings intermedidrias e segregando ativos outorgados na modalidade de servico publico daqueles na modalidade de produtor independente.

A reestruturacao societéria esté dividida em 2 partes:

(i) Transferéncia de controle acionério: Em 26 de junho de 2015, a Companhia, em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, aprovou a reducao de seu
capital social no valor minimo de R$190.507 e méaximo de R$200.177, sem cancelamento de agdes, mediante entrega a EDP - Energias do Brasil, a
totalidade das participacdes societérias detidas na Pantanal, Santa Fé e Costa Rica, sem gerar ganhos ou perdas entre as partes envolvidas, sendo: (i)
23.390.368 quotas de emissdo da Pantanal, com valor nominal de R$1,00 cada; (ii) 86.370.999 a¢des ordindrias nominativas, sem valor nominal, de
emissdo da Santa Fé; e (iii) 7.302.274 quotas de emiss&o da Costa Rica, com valor nominal de R$1,00 cada.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada no dia 17 de novembro de 2015, a EDP Energias do Brasil apés obter a anuéncia do Banco do Brasil
conforme carta datada de 17 de agosto de 2015, da ANEEL por meio da Resolucéo Autorizativa n° 5.510/2015 e do BNDES conforme carta n® 236/2015
de 16 de novembro aprovou a redugéo de capital no valor de R$200.177, em conformidade com a AGE da Companhia realizada no dia 26 de junho de
2015.

(i) Cisdo da Companhia: Em 9 julho de 2015, a EDP - Energias do Brasil protocolou na ANEEL o pedido de anuéncia da cisdo da Energest, passando
parcela de seus ativos correspondentes as outorgas na modalidade de producéo independente para a EDP Pequenas Centrais Hidrelétricas S.A.,
permanecendo apenas os ativos da UHE Mascarenhas na modalidade de servigo publico.

Em 24 de dezembro de 2015 a ANEEL publicou o Despacho n°® 4.105/15 anuindo o Laudo de Cisao parcial para a EDP Pequenas Centrais Hidrelétricas
S.A.. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015, a Companhia também aguardava a anuéncia do BNDES para a respectiva operagao, prevista para
ocorrer no 1° trimestre de 2016 (Nota 32.1).

3.2 Lei n° 13.203/2015 - Repactuacao do risco hidrolégico

Conforme Medida Proviséria - MP n° 688, publicada em 18 de agosto de 2015, convertida na lei n° 13.203 de 8 de dezembro de 2015, o risco hidrolégico
suportado pelos agentes de geracgao hidrelétrica participantes do Mecanismo de Realocagéo de Energia - MRE podera ser repactuado pelos geradores,
desde que haja anuéncia da ANEEL, com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2015, mediante contrapartida dos agentes de geracao hidrelétrica, com o
pagamento de prémio de risco pelos geradores hidrelétricos.

O detalhamento para repactuagéo do risco hidrolégico foi realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio da Resolugdo Normativa
REN n° 684, de 11 de dezembro de 2015.

A lei trata da repactuag@o de modo distinto para o Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR e para o Ambiente de Contratagao Livre - ACL.

Para o ACR, havera o repasse das perdas com o Generation Scaling Factor - GSF integralmente a Conta de Bandeira Tarifaria, mediante pagamento de
um Prémio de Risco. A parcela de perda com GSF de 2015 sera recompensada aos geradores por meio da isencao do pagamento do prémio de risco a
partir de janeiro de 2016 até a completa compensacéao das perdas de 2015. Para esse periodo de transi¢ao, o Prémio de Risco varia de R$0,75 a R$12,75
por MWh, a depender do percentual de risco que o gerador pretende repactuar: de 89% a 100%.

Para o ACL, de forma similar, o Prémio de Risco varia de R$10,50 a R$23,10 por MWh, a depender da quantidade da Energia de Reserva adquirida do
sistema. O ressarcimento das perdas com o GSF de 2015 é realizada exclusivamente mediante extensao do contrato de Concessao do agente de geragdo
que aderir ao acordo no ACL. A repactuacdo no ACL nao isenta o gerador do custo do GSF.

Para a ades&@o ao Acordo, devera haver a desisténcia das acgdes judiciais relacionadas as perdas com o GSF.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2015 31/12/2014
Bancos conta movimento 9.913 16.560
Aplicagdes financeiras - renda fixa 40.028 8.833
Total 49.941 25.393

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e os investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que s@o prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, com baixo risco de variagdo no valor de mercado, sendo demonstrados ao custo acrescido de juros
auferidos até a data do balango que equivalem ao valor justo. As aplicagdes financeiras possuem opgao de resgate antecipado dos referidos titulos, sem
penalidades ou perda de rentabilidade.

Essas aplicagdes financeiras referem-se a operacdes compromissadas lastreadas em Debéntures, remunerados a taxa de 99,80% e 101,00% do
Certificado de Depésito Interbancario - CDI.

O calculo do valor justo das aplicagdes financeiras é baseado nas cotacdes de mercado do papel ou informacdes de mercado que possibilitem tal célculo,
levando-se em consideragdo as taxas futuras de papéis similares.

Conforme politicas da Administracdo, as aplicagcdes s@o consolidadas por contraparte e por rating de crédito de modo a permitir a avaliacao de
concentrag@o e exposicao de risco de crédito. Esta exposicdo maxima ao risco também é medida em relagdo ao Patriménio liquido da Instituicéo
Financeira.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na nota 28.

Partes Relacionadas

Energia de curto prazo 8.647 492
Total Circulante 36.205 45.372
O saldo de Concessionarias, totalmente vincendo, refere-se a: (i) venda de energia em negociagdes bilaterais ou em Leil6es de energia promovidos pela
ANEEL; e (i) venda de sobra de energia na Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE.

Conforme requerido pelo CPC 38, é efetuada uma andlise criteriosa do saldo de concessiondrias e, quando necessario, é constituida uma Provisao para
créditos de liquidagao duvidosa - PCLD, para cobrir eventuais perdas na realizagdo desses ativos. Nao ha saldo de PCLD na Companhia em
31 de dezembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014.

A exposicao da Companhia a riscos de crédito e uma andlise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na nota 28.

Impostos e contribui¢oes sociais
Saldo em
Nota 31/12/2014 Adicdes Baixas

Atualizacao Adiantamentos/ Compensacdo Reclas- Transfe- Saldo em
monetaria Pagamentos de tributos sificacdo _ réncia 31/12/2015
Ativo - Compensaveis
Imposto de renda e

contribui¢ao social 2.108 189 248 10.549 (215) 202 (10.424) 2.657
ICMS 14 (1) 13
PIS e COFINS 383 14.339 (294) 1 (14.328) 101
IRRF sobre aplicacdes

financeiras 1.248 490 (150) 1.588
Outros 2.042 321 (42) (52) 2.269

Total do Circulante 5795 15.339 (336) 248 10.549 (215) - (24.752) 6.628
Passivo - a recolher
Imposto de renda e

contribui¢ao social 10.343 13.608 (10.344) (10.424) 3.183
ICMS 167 423 (518) 72
PIS e COFINS 2.069 31.054 (16.978) (215) (14.328) 1.602
Tributos sobre servigos

prestados por terceiros 191 690 (591) 163 453
IRRF sobre juros s/ capital

proprio 6.1 3.656 4.854 (3.655) (1) 4.854
Encargos com pessoal 1179 6.000 (6.537) (359) 283
Outros 161 866 (213) 197 1.011

Total do Circulante 17.766  57.495 - - (38.836) (215) - (24.752) 11.458

Os impostos e contribuigdes sociais correntes que seréo liquidados em um Unico pagamento, sdo apresentados pelo seu montante liquido compensavel,
conforme requerido pelo CPC 32 - Tributos sobre o Lucro.

6.1 IRRF sobre juros s/ capital proprio

Refere-se ao Imposto de Renda Retido na Fonte da Companhia, a aliquota de 15%, incidente sobre os valores pagos aos acionistas a titulo de Juros sobre
o Capital Proprio (Nota 22.2), com retencéo de R$4.854, conforme legislagao, e liquidado em janeiro de 2016.

Tributos diferidos
7.1 Imposto de renda e contribuicéo social
O imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos e passivos foram registrados sobre diferengas temporarias considerando as aliquotas vigentes
dos citados tributos, de acordo com as disposi¢coes do CPC 32, e consideram o histdrico de rentabilidade e a expectativa de geragéo de lucros tributaveis
futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade.
O imposto de renda e a contribuigao social diferidos ativos e passivos sdo apresentados pela sua natureza, e o valor total é apresentado pelo montante
liquido apds as devidas compensagdes, conforme requerido pelo CPC 32.
7.2 Composicao e base de calculo
Ativo Passivo

Nao circulante Nao circulante Resultado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 2015 2014
IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL

Natureza dos créditos
Diferencas Temporarias
Proviséo para créditos

de liquidagao duvidosa 2.695 2.267 428 (215)
Beneficio p6s-emprego 1.646 1.428 218 336
Provis&o para riscos tributarios,

civeis e trabalhistas 587 786 (199) 271
Uso do bem publico - CPC 25 1.941 1.876 1.693 1.876 248
Beneficio pés-emprego -

Resultados abrangentes 1.803 895
Outras 28 116 1.356 42 (1.402) (80)

Total diferencas temporarias 8.700 7.368 3.049 1.918 (707) 312
Total bruto 8.700 7.368 3.049 1.918 (707) 312

Compensacao entre Ativos
e Passivos Diferidos (3.049) (1.918) (3.049) (1.918)
Total 5.651 5.450 - -
A variagdo no imposto de renda e contribuicio social diferidos ativos e passivos no montante de R$201, foi registrada em contrapartida a débito do
resultado do exercicio em R$707 e a crédito de Patriménio liquido em R$908.
7.2.1 Diferencas Temporarias
Com o advento da Lei n° 12.973 de 13 de maio de 2014, foi extinto os eventos decorrentes da Lei n° 11.638/07 - RTT, os quais passaram a incorporar a
partir de 1° de janeiro de 2015 o mesmo tratamento fiscal nas adi¢oes e exclusdes temporarias quanto a sua dedutibilidade ou nao.
7.3 Resultados tributaveis futuros
A Administracdo da Companhia elaborou, em 31 de dezembro de 2015, a projecao de resultados tributdveis futuros, inclusive considerando seus
descontos a valor presente, demonstrando a capacidade de realizagao desses créditos tributarios nos exercicios indicados, a qual foi aprovada pelo
Conselho de Administragdo. Com base no estudo técnico das projegdes de resultados tributéveis, a Companhia estima recuperar o crédito tributario nos
seguintes exercicios:
2016 2017 2018 2019 2020 2021 a 2023 2024 a 2025 Total
6.928 197 197 197 197 591 393 8.700

Dividendos - Ativos e Passivos
Os dividendos e juros sobre capital proprio sdo reconhecidos como um ativo ou passivo nas demonstragoes financeiras da Companhia ao final do
exercicio, com base em seu estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio estabelecido no artigo 202
da Lei n° 6.404/76, somente é reconhecido na data em que sdo aprovados em Assembleia Geral. O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é
reconhecido na demonstragao de resultado.
Nao ha saldo de Dividendos a receber em 31 de dezembro de 2015 devido a transferéncia do controle acionario conforme mencionado na nota 3.1.
Foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria - AGO, realizada em 10 de abril de 2015, a destinagao do lucro liquido referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 no valor de R$74.806, sendo: (i) R$50.435 a titulo de dividendos, composto de R$5.435 referente a dividendos adicionais contabilizados
em dezembro de 2014 e R$45.000 como dividendo adicional proposto; e (ii) R$24.371 a titulo de JSCP, imputaveis aos dividendos, aprovados na Reuniao
do Conselho de Administragdo realizada em 29 de dezembro de 2014, sendo R$20.715 liquido de imposto de renda, integralmente reconhecidos em
dezembro de 2014.
Foi aprovada em Reunido de Conselho de Administracao - RCA, realizada em 21 de dezembro de 2015, o pagamento de JSCP referente ao exercicio de
2015, no montante bruto de R$32.364, sendo R$27.509 liquido de imposto de renda, imputéveis aos dividendos a serem distribuidos pela Companhia em
data a ser deliberada.

31/12/2014 Dividendos adicionais aprovados Recebimento 31/12/2015

Ativo
Costa Rica - 5.782 (5.782) -
Pantanal 23.524 24.450 (47.974) -
Santa Fé 1.571 (1.571) -
Total 25.095 30.232 (55.327) -
Dividendos Constituicao

31/12/2014  adicionais aprovados _ de JSCP Pagamentos 31/12/2015
Passivo
EDP - Energias do Brasil 26.151 45.000 27.509 (95.651) 3.009
Total 26.151 45.000 27.509 (95.651) 3.009

Além dos valores de dividendos a pagar e a receber (Nota 8), os demais saldos de ativos e passivos, bem como as transagdées da Companhia com sua Controladora e anteriores Controladas, profissionais chave da administracao e outras partes relacionadas, que influenciaram o resultado do exercicio, estao

apresentadas como segue:

Preco Ativo Passivo Receitas (Despesas)
praticado Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante Operacionais
Relacionamento (R$/MWh) Duracédo 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 2015 2014
Consumidores e concessiondrias
Venda energia elétrica
EDP Bandeirante Controle comum 199,91 01/01/2008 a 31/12/2037 26 23 208 194
EDP Comercializadora Controle comum 01/12/2010 a 31/12/2022 59 56 627 604
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2007 a 31/12/2014 470 5.020
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2012 a 31/12/2014 2.851 31.084
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2013 a 31/12/2022 6.057 5.959 71.909 63.667
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2013 a 31/12/2017 1.758 1.937 19.224 20.076
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2013 a 31/12/2014 2.950 22.743
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2015 a 31/12/2015 1.622 17.335
EDP Escelsa Controle comum 238,39 01/08/2001 a 17/07/2025 460 673 5.086 4.814
EDP Escelsa Controle comum 238,39 01/01/2002 a 17/07/2025 2.182 3.196 24128 22.840
EDP Escelsa Controle comum 220,67 01/01/2007 a 17/07/2025 3.503 3.063 29.453 27.454
EDP Escelsa Controle comum 138,22 01/01/2008 a 31/12/2015 38 42 320 298
EDP Escelsa Controle comum 198,40 01/01/2008 a 31/12/2037 52 58 441 411
EDP Escelsa Controle comum 209,67 01/01/2013 a 31/12/2041 1 2 1
Pantanal Controle comum 102,90 01/01/2012 a 31/12/2014 42 411
Pantanal Controle comum 196,83 01/07/2014 a 31/12/2014 59 315
Lajeado Energia Controle comum 196,83 01/07/2014 a 31/12/2014 1.204 6.482
Lajeado Energia Controle comum 156,45 01/01/2015 a 31/12/2015 704 7.525
Lajeado Energia Controle comum 243,64 01/05/2015 a 31/12/2019 1.632 11.699
18.089 22.583 - - - - - - 187.957 206.414
Outros créditos e outras contas a pagar
Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocacao de Gastos
Cachoeira Controle comum 137 (137)
Sao Manoel Controle comum 35 (35)
EDP Escelsa Controle comum 15 (15)
Compartilhamento de gastos com gestores
EDP - Energias do Brasil Controladora 01/07/2012 até emissao de 29 57 (521) (1.040)
Pantanal Controle comum nova Resolucado da ANEEL 41 41
Contratos de Compartilhamento dos Servicos de Infraestrutura
EDP Escelsa Controle comum 29/07/2015 a 29/07/2019 56 14 (56) (145)
EDP - Energias do Brasil Controladora 29/07/2015 a 29/07/2019 126 133 (626) (1.468)
Pantanal Controle comum 29/07/2015 a 29/07/2019 14 14
Contrato Juridico sobre o Parecer do GSF
Lajeado Energia Controle comum 2 2
ECE Participagbes Controle comum 4 4
Enerpeixe Controle comum 2 2
Prestacao de servicos de consultoria ambiental
Santa Fé Controle comum 01/01/2011 a 31/12/2016 18 9 93 111
Investco Controle comum 29/09/2011 a 28/09/2015 144
Costa Rica Controle comum 01/01/2011 a 31/12/2016 75 71 1.039 939
Pantanal Controle comum 01/01/2011 a 31/12/2016 29 64 186 211
122 135 63 181 - - 226 204 163 (1.420)
Empréstimos a receber
Contratos de mutuo - 100% do CDI
EDP - Energias do Brasil Controladora 08/11/2011 a 17/06/2015 72
- - - - - 72 - - - -
Fornecedores
Uso do sistema de distribuicao
EDP Escelsa Controle comum 01/08/2005 a 17/07/2025 589 530 (6.656) (5.877)
Suprimento de energia elétrica
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2014 a 31/12/2014 5.343 (43.010)
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2015 a 31/12/2015 673 (7.191)
EDP Comercializadora Controle comum 01/01/2015 a 31/12/2015 1.182 (11.484)
EDP Comercializadora Controle comum 01/05/2015 a 31/12/2015 2.344 (16.806)
- - - - 4.788 5.873 - - (42.137) (48.887)
18.211 22.718 63 181 4.788 5.945 226 204 145.983 156.107
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NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Em 31 de dezembro de 2014 as empresas Costa Rica, Santa Fé e Pantanal Energética eram controladas pela Companhia, apés a transferéncia do
controle societério passaram a ser controle comum (Nota 3.1).

Os contratos de compartilhamento entre as partes relacionadas s&o divididos em dois tipos: Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocacao de
Gastos e Contratos de Compartilhamento de Infraestrutura:

a) Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocacao de Gastos: A partir de 1° de janeiro de 2011, a EDP - Energias do Brasil, controladora
da Companhia, é responsavel pela contratagdo dos Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocacao de Gastos que contemplam as atividades
das areas corporativas.

A distribuicdo dos gastos de salarios e encargos dos gestores corporativos e colaboradores da Holding, que formulam politicas e diretrizes a serem
seguidas pelas empresas do grupo econémico, e sua apropriagao sao efetuadas em fungdo das atividades realizadas para cada contraparte, por meio do
controle de alocacgéo de horas trabalhadas (timesheet).

Os Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocagédo de Gastos foram anuidos por meio do Despacho ANEEL n° 205, de 25 de janeiro de 2013.
O tema Compartilhamento de Recursos Humanos ja foi objeto de estudos na Audiéncia Publica n° 041/2012, na Consulta Publica n° 12/2013 e na
Audiéncia Publica n° 072/2014, cujo periodo de contribuigdes encerrou-se em 23 de fevereiro de 2015. Quando da publicagdo do resultado, as empresas
terdo um prazo para submeterem novo pedido de compartilhamento de recursos humanos e infraestrutura associada a anuéncia prévia, ficando o contrato
atual vigente prorrogado até a deliberagdo da ANEEL.

b) Contratos de Compartilhamento dos Servigos de Infraestrutura: Em 14 de abril de 2011, a ANEEL por meio do Despacho n° 1.598 anuiu os
Contratos de Compartilhamento dos Servigos de Infraestrutura que tém por objeto a distribuicao dos gastos com locagao de iméveis, gastos condominiais
e gastos de telecomunicagdes entre as empresas. Estes contratos vigoraram de 1° de janeiro de 2011 a 31 de dezembro de 2014.

Em maio de 2014, a Energest solicitou anuéncia prévia ANEEL para o Primeiro Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Compartilhamento dos Servigos
de Infraestrutura, firmado entre Energest e Pantanal devido & mudanga do enderego da sua filial em Campo Grande/MS. Em 03 de outubro de 2014, por
meio do Despacho n° 4.029, a ANEEL anuiu o pedido.

Os percentuais de rateio devem ser revistos anualmente e, em caso de alteragdes, termos aditivos devem ser submetidos a anuéncia prévia da ANEEL.
Em 16 de janeiro de 2015 o Grupo EDP - Energias do Brasil solicitou & ANEEL anuéncia para firmar o novo “Contrato de Cessao de Espaco e
Compartilhamento dos Servicos de Infraestrutura” nas localidades: (i) Sede em Sao Paulo - SP, tendo como Contratada a EDP - Energias do Brasil e
Contratantes a EDP Escelsa, EDP Bandeirante e Energest; (ii) Centro Operativo em Carapina - ES, tendo como Contratada a EDP Escelsa e Contratante
a Energest, EnerPrev, Santa Fé, EDP GRID, Cachoeira Caldeirdao, ECE Participagdes e Investco; e (iii) Filial Energest - MS, tendo como Contratada a
Energest e Contratante a Pantanal.

Em 29 de julho de 2015, por meio do Despacho n° 2.430, a ANEEL anuiu o pedido, entretanto, a Companhia foi autorizada a realizar o rateio a partir de
1° de agosto de 2015. Em 16 de setembro de 2015, o Grupo EDP - Energias do Brasil solicitou @ ANEEL anuéncia para os Termos de Quitacao e Outras
Avencas, objetivando aprovar os pagamentos referentes ao periodo janeiro a julho, dos Contratos de Cessédo de Espago e Compartilhamento dos Servigos
de Infraestrutura, uma vez que foram anuidos sem retroatividade. O pedido encontra-se sob andlise da ANEEL.

As operagoes realizadas com as contrapartes informadas como compartilhamento de gastos e infraestrutura com partes relacionadas ocorreram no curso
normal dos negdcios, sem acréscimo de qualquer margem de lucro.

As garantias concedidas e os avais recebidos do acionista estdo descritos na nota de Garantias (Nota 29.2).

9.1 Controladora direta e final

A controladora direta e final da Companhia é a EDP - Energias do Brasil, sendo esta controlada pela EDP - Energias de Portugal S.A.

9.2 Remuneracao dos administradores

9.2.1 Politica ou pratica de remuneracao do Conselho de Administracéao e Diretoria

A Companhia possui quatro posi¢des no Conselho de Administrac@o, porém, nenhum membro é remunerado.

9.2.2 Remuneracao anual total da Diretoria Estatutaria pagos pela Companhia nos exercicios findo em 31 de dezembro (em R$)

2015 2014
Diretoria Diretoria
Estatutaria Proporcao (%) Estatutaria Proporcao (%)
Numero de membros * 4
Remuneracao fixa 2.102.831 71% 1.854.061 79%
Saléario ou pré-labore 1.419.121 1.319.010
Beneficios diretos e indiretos (i) 286.356 165.728
Encargos sociais 397.354 369.323
Remuneracao variavel 875.401 29% 493.129 21%
Bonus 683.907 385.257
Encargos sociais 191.494 107.872
Valor total da remuneracéo por 6rgao 2.978.232 100% 2.347.190 100%

(*) Das 7 posicoes da Diretoria Estatutéria, 4 membros sdo remunerados, sendo que uma posi¢do encontra-se vaga. A remuneragé@o anual global da

Diretoria é de até R$4.630.000,00, para o periodo de abril de 2015 a margo de 2016, conforme aprovado em Assembleia Geral Ordinaria.

(i) Foram considerados os beneficios de Seguro Saude, Assisténcia Odontoldgica, Farmécia, Previdéncia Privada e Vale Refei¢do.

9.2.3 Remuneracao individual maxima, minima e média da Diretoria Estatutaria referente ao exercicio findo em 31 de dezembro (em R$)
Diretoria Estatutaria

Energest S.A.

A base para o célculo da depreciagao é o valor depreciavel (custo de aquisi¢@o, subtraidos do valor residual) do ativo. A depreciagao é reconhecida no
resultado baseando-se no método linear de acordo com a vida Util de cada unidade de adi¢ao e retirada, ja que esse método é o que melhor reflete o
padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. As taxas de depreciagéo utilizadas estdo previstas na tabela XVI do Manual
de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE e foram aprovadas pela Resolugdo Normativa n° 367, de 2 de junho de 2009, atualizadas pela
Resolugao Normativa n° 474, de 7 de fevereiro de 2012 que estabelece novas taxas anuais de deprecia¢ao para os ativos em servigo, alterando as tabelas
| e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE. Posteriormente, em 11 de agosto de 2015 foi publicada a Resolugao n° 674 que
aprova o MCPSE que vigoraré a partir de 1° de janeiro de 2016 que tem como propdsito aprimorar o controle patrimonial por meio de acréscimos nas
tabelas de atributos técnicos e a inclusao de equipamentos especificos para que se pudesse alcancgar as novas tecnologias utilizada pelo Setor. Sobre a
vida util dos bens e instalacdes, apesar de a tabela contendo as taxas de depreciagao fazer parte do MCPSE, a referida regulamentagédo nao tratou da
revisdo das vidas Uteis, dado a especificidade, a mesma devera ser tratada em outro momento, conforme Nota Técnica n° 211/2015 - SFF/ANEEL, de 31
de julho de 2015.

A taxa de depreciacdo considera o prazo de vida Util do bem, entretanto, para os ativos ndo indenizaveis pelo Poder Concedente ao final da concessao, a

depreciagéao é registrada considerado o prazo remanescente de Concessao.

31/12/2015 31/12/2014
Taxas anuais Taxas anuais
médias de Custo Depreciacao Valor médias de Custo Depreciacao Valor
depreciacdo % histérico _acumulada liquido depreciacdo % histérico _acumulada liquido
Imobilizado em servigo
Geragao
Terrenos 3,34 1.207 (7) 1.200 1.207 1.207
Reservatdrios, barragens e adutoras 2,57 141.887 (48.702) 93.185 2,45 136.574 (45.415) 91.159
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 3,29 40.427 (20.246) 20.181 3,35 41.161 (19.908) 21.253
Magquinas e equipamentos 3,48  347.603 (67.255) 280.348 4,18  302.397 (51.942) 250.455
Veiculos 14,29 1.585 (945) 640 14,29 1.664 (819) 845
Mdveis e utensilios 6,25 546 (300) 246 6,25 546 271) 275
533.255 (137.455) 395.800 483.549 (118.355) 365.194
Transmissao
Maquinas e equipamentos 2,71 890 (129) 761 2,71 890 (105) 785
890 (129) 761 890 (105) 785
Administracao
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 5,88 160 (33) 127 5,88 160 (25) 135
Maquinas e equipamentos 11,58 1.889 (695) 1.194 11,58 1.878 (527) 1.351
Veiculos 14,29 479 (426) 53 14,29 479 (400) 79
Méveis e utensilios 6,25 248 (123) 125 6,25 248 (109) 139
2.776 (1.277)  1.499 2.765 (1.061)  1.704
Total do Imobilizado em servico 536.921 (138.861) 398.060 487.204 (119.521) 367.683
Imobilizado em curso
Geragédo 57.424 57.424 99.127 99.127
Administracao 375 375 281 281
Total do Imobilizado em curso 57.799 - 57.799 99.408 - 99.408
Total Imobilizado 594.720 (138.861) 455.859 586.612 (119.521) 467.091
A movimentagao do Imobilizado no exercicio é a seguinte:
Valor liquido Transferéncia para  Depre- Reclas- Valor liquido
Imobilizado em servigo em 31/12/2014 Adicoes imobilizado em servico ciacoes _Baixas sificacdo em 31/12/2015
Terrenos 1.207 ) 1.200
Reservatoérios, barragens e adutoras 91.159 5.315 (3.286) 3) 93.185
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 21.388 (1.066) (14) 20.308
Maquinas e equipamentos 252.591 46.088 (15.747) (629) 282.303
Veiculos 924 (231) 693
Méveis e utensilios 414 (43) 371
Total do Imobilizado em servico 367.683 - 51.403  (20.380) (646) - 398.060
Imobilizado em curso
Terrenos 1.165 (418) 747
Reservatoérios, barragens e adutoras 6.736 (1.843) 4.893
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 609 871 1.480
Maquinas e equipamentos 66.753 10.435 (51.403) (167) 10.765 36.383
Adiantamento a fornecedores 1.698 (1.615) 83
A ratear 18.715 1.152 (2.329)  (6.474) 11.064
Outros 3.732 1.475 (15) (2.043) 3.149
Total do Imobilizado em curso 99.408 13.933 (51.403) - (4.772) 633 57.799
Total do Imobilizado 467.091 13.933 - (20.380) (5.418) 633 455.859

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 ndo houve indicagéo, seja por meio de fontes externas de informag&o ou fontes internas, de que algum

2015 2014
NUmero de membros 4 4 ativo tenha sofrido desvalorizag&o. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2015, a Administracdo da Companhia julga que o valor contabil liquido registrado
Valor da maior remunerag&o individual 987.650 640.758 dos ativos é recuperavel e, portanto, ndo houve necessidade de registro de provisao para redugéo ao valor recuperavel.
Valor da menor remuneragé&o individual 573.264 97.920
Valor médio da remunerac&o individual 744.558 586.798 14 Intangivel
10 Caugdes e depésitos vinculados Os ativos intangiveis estdo mensurados pelo custo total de aquisicdo menos as despesas de amortizagado, com excegao das servidoes permanentes que
N3o circulante estdo registradas pelo custo de aquisi¢cao e nao sao amortizadas.
Nota 31/12/2015 31/12/2014 A amortizagao ¢é calculada sobre o valor do ativo, sendo reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas de
Depdsitos judiciais 211 2.688 3.245 ativos intangiveis a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que melhor reflete o padréo de consumo de beneficios
Caugbes e depdsitos vinculados 968 867 L K )
Total 3.656 4112 econdmicos futuros incorporados no ativo.
31/12/2015 31/12/2014
11 Outros créditos - Ativo e Outras contas a pagar - Passivo Taxas anuais Taxas anuais
Circulante Nio circulante médias de Custo Amortizagcao Valor médias de Custo Amortizacao Valor
Nota 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Intangivel em servico amortizacdo % histérico _acumulada liquido amortizacdo % histérico _acumulada liquido
Outros créditos - Ativo Geragao
Dispéndios a reembolsar 1.954 1.954 Software 20,00 1.291 (1.274) 17 20,00 1.291 (1.237) 54
Servicos prestados a terceiros 130 116 Sgr\{ldao permaneTte . 282 142 ) 138 142 142
Compartilhamento/Servigos entre partes relacionadas 122 135 63 181 Direito de concessao - Licengas
Est 11.1 6.806 5.398 ambientais 25,00 701 (605) 96 25,00 701 (578) 123
stoques ’ ) '4 Direito de concessao - Uso do Bem
Outros 839 57 93 %2 Publico - UBP 2000  6.019 (1.705) 4314 2000 6.020 (502) 5518
Total 9351 8.060 156 273 8.153 (3.588) 4.565 8.154 (2317) 5.837
Outras contas a pagar - Passivo Administraggo
Adiantamentos recebidos - alienagao de bens e direitos 1.237 1.300 Software 20,00 2.379 (1.931) 448 20,00 2.352 (1.703) 649
Folha de pagamento 94 467 2.379 (1.931) 448 2.352 (1.703) 649
Compartilhamento/Servigos entre partes relacionadas 226 204 Total do Intangivel em servigco 10.532 (6.519) 5.013 10.506 (4.020) 6.486
Obrigagoes sociais e trabalhistas 1.2 4.704 5.385 Intangivel em curso
Outros 162 60 Geragédo 21.390 21.390 25.172 25.172
Total 6.197 7.212 226 204 Administragao 834 834 698 698
11.1 Estoques Total do Intangivel em curso 22.224 - 22224 25.870 - 25.870
) PRTR ~ - . - ~ X . _ Total do Intangivel 32.756 (5.519) 27.237 36.376 (4.020) 32.356
Refere-se aos materiais utilizados na operagdo e manutengdo da usina. Os materiais utilizados na construgdo da infraestrutura da concessao, estao
. . . = - A . . A movimentag&o do Intangivel no exercicio é a seguinte:
classificados na rubrica de Imobilizado. Ambos os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagéo, dos dois o0 menor. O método de
N . - . Transferéncia
avaliagdo dos estoques é efetuado com base na média ponderada mével. P . . . Pa—
L . ) Valor liquido para intangivel Amorti- Reclas- Valor liquido
11.2 Obrigagdes sociais e trabalhistas Intangivel em servigo Nota em 31/12/2014 Adicdes em servico zacdes Baixas sificacdo em 31/12/2015
Referem-se aos montantes de provisao de férias e respectivos INSS e FGTS e participagdo nos lucros e resultados. Software 703 27 (265) 465
_ Servidao permanente 142 (4) 138
12 Investimentos Direito de concesséo - Licencas ambientais 123 27) 96
Nas demonstracoes financeiras da Controladora, os investimentos nas controladas, nas quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas Direito de concessao - Uso do Bem Publico - UBP 141 5.518 (1.204) 4.314
financeiras e operacionais, acompanhada de uma participacao superior a 50% dos direitos a voto (capital votante), & avaliada por equivaléncia patrimonial. Total do Intangivel em servigo 6.486 - 27  (1.500) - - 5.013
A existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto prontamente praticaveis ou conversiveis, séo considerados quando se avalia se a Companhia controla Intangivel em curso
. . . T . Desenvolvimento de projetos 25.172 1.610 (4.759) (633) 21.390
outra entidade. Caso a Companhia deixe de ter o controle nas controladas, a consolidagao sera interrompida. Outros intangiveis em curso 698 163 (27) 834
Durante o exercicio de 2015 devido a transferéncia do controle acionario das empresas Costa Rica, Santa Fé e Pantanal Energética, detido pela Total do Intangivel em curso 25.870 1.773 (27) - (4.759) (633) 22.224
Companhia, em favor da EDP - Energias do Brasil, a Companhia em 31 de dezembro de 2015 ndo possui Investimentos, para maiores informagdes Total Intangivel 32356  1.773 - (1.500) (4.759) (633) 27.237
vide nota 3.1. 14.1 Direito de concesséo - Uso do Bem Publico - UBP
12.1 Movimentacao dos investimentos no exercicio Refere-se ao direito de exploragao do aproveitamento hidrelétrico e sistema de transmissdo associado as PCHs e UHEs. E constituido pelo valor total da
% Pa"'c"";f;‘a’ contraprestagéo do direito relacionado com o Uso do bem piblico e registrados em contrapartida do passivo (Nota 20). A amortizagdo € pelo prazo de 5
Saldo em Equivaléncia Dividendos/ Transferéncia Saldo em anos a partir da mudanca do regime de exploragdo com término em julho de 2019 (Nota 1.1.2).
31/12/2014 patrimonial JSCP controle 31/12/2015 31/12/2014
Pantanal 74.820 19.607 (24.450) (69.977) - 100,00 15 Fornecedores
Costa Rica 10.268 7.184 (5.782) (11.670) - 51,00 Circulante
Santa Fé 112.425 6.105 (118.530) - 100,00 _ Nota 31/12/2015 31/12/2014
Total 197.513 32.896 (30.232) (200.177) - Suprimento de energia elétrica 7.186 18.193
12.2 Participacao direta dos investimentos Encargczs de uso da rede elétrica 615 558
5 Operagdes CCEE 15.1 29.665 1.708
Agoe’sIQuotas Materiais e servigos 4.314 2618
possuidas pela % de participacao Total 41.780 23.077
—Companhia(mil) _____da Companhia . Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, sdo medidos pelo
Passivos Resultado
Ativos (Circulantes e Patriménio liquido do custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, quando aplicavel.
31/1 2{2914 i _31/1 2/2(?14 totais _ N&o circulantes) liquido Receitas _exercicio 15.1 Aplicacédo do Generation Scaling Factor - GSF
Ordinarias/ Capital social Capital _ . . . . L L
Empresas Quotas integralizado votante 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014 2014 2014 O montante a ser liquidado junto & CCEE de R$29.665, esta impactado pelo montante de R$32.810 relativos a aplicagdo do GSF das competéncias de
Pantanal 23.390 100 100 108.261 33.441 74.820 52.613 21.697 margo a dezembro de 2015. O GSF é o fator que mede o volume de energia gerado pelas hidrelétricas.
Costa R',Ca 7.302 51 51 22.051 1.917 20.134  14.468 6.269 As empresas de geracao do Grupo EDP - Energias do Brasil, por meio da Associacao Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica -
Santa Fé 86.371 100 100 168.658 56.233 112.425 25.822 6.615
APINE, propuseram, em 18 de junho de 2015, acéo judicial visando prevenir e reparar danos que desde janeiro de 2014 as Geradoras vem sofrendo em
13 Imobilizado consequéncia de atos estatais que alteraram as condicdes objetivas, faticas e juridicas a vista das quais foram tomadas decisdes de investimento em
Qs ativos |mot3llllz¢j:1dc?s séo contablllzad'os pelo custo de .aciwsm;ao au:;rfesmdos de |m'postos néo recu?eravels sobrelasucompras e qualsqu?r custos geracéo hidrelétrica e frustraram a geracio das usinas hidrelétricas.
diretamente atl’lbuI.VEIS Para coloc_ar o ativo .no local e confilg.ao nece.ssarle.l para o funm_onamento, dn.edundos_ dé depreciagdo acumulada. Também faz?m Em 1° de julho de 2015 foi concedida liminar que impede a aplicagéo pela ANEEL do ajuste do MRE, caso haja geragao total do MRE em montante inferior
parte do custo do imobilizado os juros relativos aos empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros, capitalizados durante a sua fase de construgao, N L . L X N X L X o
) X . . X _ . a garantia fisica para o grupo de empresas representadas pela APINE até o transito em julgado da agdo mencionada. A decisao proferida pela juiza federal
deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros ndo aplicados. N o ) o R L ) )
De acordo com os artigos n°s 63 e 64 do Decreto n® 41.019/57, os ativos de infraestrutura utilizados na geragéo, sao vinculados a esses servigos, ndo da 20" Vara Federal do Distrito Federal determinou multa didria de R$50 8 ANEEL caso a decisao nao seja cumprida.
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagao do Orgao Regulador. A decisdo tem o condao de estancar os danos sofridos em razao dos valores do GSF, valores esses que refletem, desde o inicio de 2014, a circunstancia
A Resolugao ANEEL n° 20/99, regulamenta a desvinculagéo de bens das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizago da geragao hidrelétrica ter sido reduzida por forga de diversos atos estatais de ordem tanto estrutural quanto conjuntural.
prévia para desvinculagao de bens inserviveis a concessao, quando destinados & alienagéo, determinando que o produto da alienagéo seja depositado A Companhia, apés aprovar proposta de repactuagéo do risco hidrolégico, formalizou o pedido de desisténcia, com renuncia do direito sobre o qual
em conta bancaria vinculada, para aplicagao na concessao. corresponde a agéo judicial ingressada por meio da APINE (Nota 32.2).
16 Debéntures
16.1 Composicao do saldo de Debéntures
31/12/2015 31/12/2014
Encargos Principal Encargos Principal
Tipo de Quantidade Valor Data da Vigéncia Forma de
Agente fiducidrio emissao de titulos unitario Valor total emissdao _do contrato Finalidade Custo da divida pagamento Circulante Circulante Nao circulante Total Circulante Néo circulante Total
CDI + 0,98% a.a.
Alongamento da divida, até 17/09/2015 Principal anual a partir
Instrugao 1% emissé@o em 23/04/2012 financiamento de capital de CDI +1,60% a.a. de abril/l2016 e
Oliveira Trust CVM n° 476/09 120.000 1 120.000 23/04/2012 a 23/04/2017 giro e financiamento de CAPEX. apds 18/09/2015 (i) juros semestral 3.362 60.000 60.000 123.362 2.688 120.000 122.688
(-) Custos de emissao (635) Amortizacao mensal (95) (24) (119) (259) (259)
Total 3.362 59.905 59.976 123.243 2.688 119.741  122.429
(i) Conforme Assembleia Geral dos Debenturistas - AGD de 17 de setembro de 2015, ocorreu alteragdo do juros remuneratérios de CDI + 0,98% a.a. para CDI + 1,60% a.a., efetivo a partir de 18 de setembro de 2015.
As debéntures estao demonstradas pelo valor liquido dos custos de transag&o incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado 16.3 Vencimento das parcelas do Circulante e Nao circulante
usando o método da taxa de juros efetiva. Vencimento
16.2 Mutacao das debéntures do exercicio Circulante
o Valor Varia?é_o o Valor 2016 63.267
liquido em Juros monetaria liquido em 63.267
31/12/2014 Pagamentos provisionados Transferéncias e cambial 31/12/2015 . i
Curto prazo Nao circulante
Debéntures 2017 59.976
Principal - 60.000 60.000 59.976
Juros 2.688 (16.147) 16.821 3.362 Total 123.243
Custo de transacao N (235) 140 (95) As principais clausulas dos contratos prevendo resciséo estao descritas abaixo. A totalidade das clausulas podem ser consultadas nos prospectos publicos
2.688 (16.147) 16.821 59.765 140 63.267 . o
Longo prazo das respectlvas emissoes.
A i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao prevista na Escritura de Emisséo, nao sanada no periodo estipulado pela Escritura de Emiss&o;
Debéntures gag
Principal 120.000 (60.000) 60.000 (ii) descumprimento, de qualquer obrigag&o referente ao principal e/ou & remuneragao, néo sanadas no periodo estipulado;
Custo de transacao (259) 235 (24) (i) cisao, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma relevante de reorganizagdo societaria que implique na alienagao do controle acionario da Emissora,
119.741 - - (59.765) - 59.976 conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes, exceto: (i) se a referida alienagao for para outra empresa do mesmo grupo econémico
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NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

da Emissora; (ii) tenha sido obtida anuéncia prévia de Debenturistas, titulares de Debéntures que representem 2/3 das Debéntures em Circulacao; ou (iii)
nas hipéteses de cisao, fus@o e incorporacéo seja assegurado o direito previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei n° 6.404/76;

(iv) descumprimento pela Emissora da manutencéo do indice financeiro de relacdo Divida Bruta/EBITDA nao superior a 3,5 a ser apurado na data-base
de 31 de dezembro de cada ano;

(v) pedido de auto-faléncia;

(vi) liquidacao, dissolugé@o ou decretagéo de faléncia;

Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
17.1 Composicao do saldo de Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas

Energest S.A.

(vii) se a Emissora propuser plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano;

(viii) perda da concessao, desde que tal perda possa prejudicar o fiel cumprimento das obrigacdes; e

(ix) notificacao de sentenga condenatéria final transitada em julgado em agé&o judicial cujo valor individualmente seja superior a R$50.000, desde que tal
sentenga possa colocar em risco o fiel cumprimento das obrigacdes.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia encontra-se em pleno atendimento de todas as cldusulas restritivas, previstas no contrato de debéntures.

31/12/2015 31/12/2014
Encargos Principal Encargos Principal
Valor Data da Valor Vigéncia
contratado contratacdo liberado _do contrato Utilizacao Covenants _Custo da divida Forma de pagamento _Garantias Circulante Circulante Nao circulante Total Circulante Circulante Nao circulante Total
Moeda nacional
07/08/2015 Contratos Principal e Juros
EDP - Energias do Brasil S.A. 100.000  07/08/2015 100.000 a 06/08/2017 de mutuo 100,3% do CDI  em parcela unica no final - 72 72
Divida liquida em
Banco do Brasil - 20/02/2011 Implantacé@o da pequena  relagdo ao EBITDA Principal anual e
Cédula de Crédito Bancario 48.000  20/02/2008 48.000 a20/02/2015 central hidrelétrica Santa Fé menor ou igual a 3,5 106,6% do CDI Juros semestrais - 408 9.600 10.008
15/06/2010 Programa de 4,50% a.a. e Principal e Depésito
BNDES 25.404  13/11/2009 20.004 a 15/05/2018 Investimento TJILP +1,92% a.a. Juros mensais  caucionado 17 2.508 3.553 6.078 22 2.503 6.049 8.574
Total 17 2.508 3.553 6.078 502 12.103 6.049 18.654

Os empréstimos e financiamentos sdo demonstrados pelo valor liquido dos custos de transagao incorridos e sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

17.2 Mutacao dos empréstimos, financiamentos e encargos de dividas no exercicio

(i) Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL) aberto e administrado pelo Bradesco Vida e Previdéncia sendo que o colaborador pode contribuir com até
2% do saldrio mensal, e a Companhia aporta 100% desse valor como contribui¢do normal. O participante também pode optar pela contribuicao voluntaria
de até 2% do salério mensal, sem aporte da patrocinadora.

Para ambos os planos a adesdo ndo é obrigatdria e, caso haja interesse, o colaborador deve se manifestar. Adicionalmente estes planos nao geram
qualquer responsabilidade atuarial para a Companhia.

Na qualidade de patrocinadora, a Companhia contribuiu no exercicio com R$543 (R$528 no exercicio de 2014).

Esses planos em 31 de dezembro de 2015 tem a ades&o de 88 colaboradores (90 colaboradores em 31 de dezembro de 2014).

18.2 Auxilio Incentivo a Ap joria (AIA), A

éncia médica, Seguro de vida e Outros beneficios a aposentados: Beneficio definido

 Auxilio incentivo a aposentadoria - AlA - Beneficio aos empregados admitidos até 31 de dezembro de 1981, pagavel por ocasido da resciséo do contrato
de trabalho, independentemente do motivo de desligamento. O AIA garante um pagamento em forma de pectilio, cujo valor foi calculado considerando,
para cada empregado, a proporcionalidade do tempo de contribui¢ao ao INSS até 31 de outubro de 1996, da remuneracao e o beneficio do INSS em 31

de outubro de 1996; e

Variagao
Valor liquido Juros monetaria  Valor liquido
em 31/12/2014 Pagamentos provisionados Transferéncias e cambial em 31/12/2015
Circulante
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
Principal 12.103 (12.104) 2.504 5 2.508
Juros 502 (1.106) 621 17
12.605 (13.210) 621 2.504 5 2.525
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Principal 6.049 (2.504) 8 3.553
6.049 - - (2.504) 8 3.553
17.3 Vencimento das parcelas do Circulante e Nao circulante (principal e encargos)
Vencimento
Circulante A
2016 2.525
2.525
Nao circulante
2017 2.508
2018 1.045
3.553
Total 6.078

Beneficios pés-emprego

A Companhia mantém atualmente planos de suplementagdo de aposentadoria e pens@o em favor dos colaboradores
beneficios pés-emprego, compostos por assisténcia médica, seguro de vida, AlA - Auxilio de Incentivo a Aposentadoria e outros beneficios a aposentados.
Conforme estabelecido pela Deliberagdo CVM n° 695/12, a contabilizagédo dos passivos oriundos de Beneficios pds-emprego, deve ocorrer com base nas
regras estabelecidas no CPC 33 (R1). Para a mensuragdo dos planos do tipo beneficio definido, a Companhia contratou atudrios independentes, para
realizacao de avaliagao atuarial, segundo o Método do Critério Unitario Projetado.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes e alteragdes nas premissas atuariais dos planos de Beneficio definido s&o reconhecidos no exercicio
em que ocorrem diretamente no Patriménio liquido na rubrica Outros resultados abrangentes. Os custos com servicos passados sé@o reconhecidos no
periodo em que ocorrem, integralmente no resultado na rubrica de Pessoal, e o resultado financeiro do beneficio é calculado sobre o déficit/superavit
atuarial utilizando a taxa de desconto do laudo vigente.

As obrigacdes dos planos do tipo Contribuicao definida sao reconhecidas como despesa de pessoal no resultado do exercicio em que os servigos sdo
prestados.

e ex-colaboradores e outros

Circulante Nao circulante
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Auxilio Incentivo & Aposentadoria - AIA 16 13
Assisténcia médica e seguro de vida 371 219 9.763 6.602
Contribui¢do definida 94 99
481 331 9.763 6.602

18.1 Planos de suplementacao de aposentadoria e pensdo
Sao administrados pela EnerPrev, entidade fechada de previdéncia complementar patrocinada pelas empresas do Grupo EDP - Energias do Brasil e
cadastrados no Cadastro Nacional dos Planos de Beneficios - CNPB na Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC. Tem por
finalidade gerir e administrar um conjunto de planos de beneficios previdenciarios em favor dos colaboradores e ex-colaboradores da Companhia, sendo
assegurados os direitos e deveres dos participantes, assistidos e pensionistas, previstos nos regulamentos.
Adicionalmente, a Companhia possui planos de suplementacdo de aposentadoria e pensao, geridos pela Fundacao Enersul, entidade fechada de
previdéncia privada, sem fins lucrativos.
18.1.1 Plano de Beneficio definido e Contribuicao variavel
 Plano Escelsos Il estruturado na modalidade Contribui¢ao variavel (administrados pela EnerPrev): o Plano de custeio é sustentado paritariamente por
contribuicdes da patrocinadora e do participante, conforme o regulamento do plano. E um plano previdenciario que, até a concessao da renda vitalicia,
reversivel (ou nao) em pensao, é do tipo Contribuicdo variavel, ndo gerando qualquer responsabilidade atuarial para a Companhia. Somente apés a
concessdo da renda vitalicia, reversivel (ou ndo) em pensao, se for essa a escolha do participante, é que o Plano Previdencidrio pode passar a ser do tipo
Beneficio definido e, portanto, gerando, responsabilidade atuarial 8 Companhia. O participante pode escolher também a opcéo de renda financeira, nao
gerando responsabilidade atuarial para a Companhia.
* Plano de Beneficios | e Il (administrado pela Fundagdo Enersul): O Plano | esta estruturado na modalidade de beneficio definido, o qual consiste em um
plano complementar a Previdéncia Social, sendo o valor dos beneficios previamente definido. O Plano Il € um plano estruturado na modalidade de
Contribuigao variavel, o qual esta estruturado na modalidade de Beneficio definido para os beneficios de risco, que contemplam a aposentadoria por
invalidez e a pensd@o por morte de participante ativo, e na modalidade de Contribuicdo definida para os beneficios programados, englobando a
aposentadoria normal e antecipada.
18.1.1.1 Avaliacao atuarial
Uma série de premissas podem ter sua realizacao diferente do calculado na avaliagdo atuarial devido a fatores como mudancas nas premissas econdémicas
ou demograficas e mudancas nas disposicdes dos planos ou da legislagao aplicavel a planos de previdéncia.
As obrigagdes dos planos s&o calculadas usando uma taxa de desconto que é estabelecida com base na rentabilidade de titulos do governo do tipo
NTN-B. Desta forma, caso a rentabilidade dos ativos dos planos seja diferente da rentabilidade da NTN-B, haverd um ganho ou perda atuarial aumentando
ou diminuindo o déficit/superavit atuarial destes beneficios.
As praticas de investimento dos planos se pautam pela busca e manutengao de ativos liquidos e dotados de rentabilidade necessaria para cumprir estas
obrigagdes no curto, médio e longo prazo, mantendo um equilibrio entre os ativos e os compromissos do passivo com o objetivo de gerar uma liquidez
compativel com o crescimento e a protecao do capital, visando garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as necessidades ditadas pelos fluxos
atuariais futuros.
A avaliacdo atuarial realizada na data-base 31 de dezembro de 2015 demonstrou que, para esses planos previdencidrios, o valor justo dos ativos supera
o valor presente das obrigagdes atuariais, conforme demonstrado a seguir:
2015
Valor presente Valor justo Restricao de Valor presente Valor justo Restricao de
das obrigagcoes dos ativos reconhecimento Ativo das obrigacoes dos ativos reconhecimento Ativo
do plano  do plano de ativo reconhecido do plano  do plano de ativo reconhecido

2014

Saldo inicial
reconhecido

Custo do servigo
corrente

Custo dos juros

Ganhos/(perdas)
atuariais

Contribuicdes pagas
pela Companhia

Contribuigdes pagas
pelos empregados

Beneficios pagos
pelo plano

Mudanca na
recuperagao
do superavit

Saldo final
reconhecido

(1.067) 2.266 (1.199) 92 (1.199) 2,511 (1.312)

17
(160)

(15)
(114)

(15)
1

(17)

261 (136) (140) 300

(350) 151 204 5 37 (287) 250

(6) 6

312 (312) 256 (256)

92

(1.234) 2.366 (1.131) 93 (1.067) 2.266 92
O superavit no valor de R$93 foi registrado no exercicio em contrapartida da rubrica de Outros créditos.
18.1.1.2 Despesas liquidas

A despesa liquida com este beneficio reconhecida no resultado e ganhos e perdas atuariais reconhecida em Outros resultados abrangentes em

(1.199)

contrapartida a rubrica de Beneficios pés-emprego, tem a seguinte composigéo:

2015

Custo do servigo

Custo do servigo corrente 13

Custo dos juros 9)
Componentes de custos de beneficios definidos reconhecidos no resultado 4
Remensuragao do valor liquido do passivo de beneficio definido

Retorno sobre ativos do plano (excluindo valores incluidos em despesa financeira liquida) (151)

(Ganhos) e perdas atuariais decorrentes de ajuste de experiéncia 379

(Ganhos) e perdas atuariais decorrentes de mudanga em premissas financeiras (29)

Ajustes a restricdes ao ativo de beneficio definido (204)
Componentes de custos de beneficios definidos reconhecidos em outros resultados abrangentes (5)

Total 1)
Na qualidade de patrocinadora, a Companhia contribuiu, com uma parcela mensal proporcional a contribuicdo realizada pelos participantes destes planos,
de acordo com o estabelecido em cada plano de beneficios. A Companhia contribuiu no exercicio com R$54 (R$104 em 2014).

As principais classes de ativos do plano estao segregadas conforme a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
Classe de ativo Mercado ativo Alocacao % Alocacéao %
Titulos de divida Cotado 92,24% 89,27%
Acoes Cotado 4,66% 7,26%
Iméveis Cotado 1,71% 1,67%
Outros Nao cotado 1,39% 1,80%
Total 100,00% 100,00%
As principais premissas utilizadas nesta avaliacdo atuarial dos beneficios foram as seguintes:
2015 2014
Econdmicas Plano | Plano Il Plano | Plano Il
Taxa de desconto - nominal 12,75% a.a. 12,75% a.a. 12,25% a.a. 12,25% a.a.
Crescimentos salariais futuros 7,82% 7,82% 6,34% 6,34%
Crescimento dos planos de beneficios 5,50% a.a. 5,50% a.a. 5,50% a.a. 5,50% a.a.
Inflagao 5,50% a.a. 5,50% a.a. 5,50% a.a. 5,50% a.a.
Demograficas
RP 2000 AT-2000 / RP 2000
Tabua de mortalidade Generational Generational AT-2000 AT-2000
RP 2000 RP 2000 RP 2000 RP 2000
Tabua de mortalidade de invalidos Disabled Disabled Disabled Disabled
Tabua de entrada em invalidez Wyatt 1985 Muller / Wyatt 1985 Muller Muller

18.1.2 Plano de contribuicao definida

A Companhia oferece 2 planos de contribuicdo definida:

(i) Plano administrado pela EnerPrev, sendo que os colaboradores realizam contribuicdes basicas de até 5% do salario mensal, e a empresa aporta 100%
desse valor como contribuicdo normal. Os colaboradores também podem optar pela contribuicao voluntéria de até 5% do salario mensal, sem o aporte da
patrocinadora.
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éncia médica, Seguro de vida e Outros beneficios a aposentados - Cobertura vitalicia com despesas de assisténcia médica, odontoldgica,
medicamentos, seguro de vida e, nos casos comprovados de existéncia de dependente especial, correspondente a 50% do piso salarial da Companhia.
18.2.1 Avaliacao atuarial

A avaliagdo atuarial realizada na data-base 31 de dezembro de 2015 demonstrou uma obrigagdo presente para estes Planos do tipo Beneficio Definido,
conforme demonstrado a seguir na movimentacao do exercicio do passivo de Beneficio definido reconhecido no Balango patrimonial.

18.2.2 Conciliacao dos ativos e passivos atuariais

Valor presente das
obrigacées do plano

2015 2014
Saldo inicial reconhecido (6.834) (7.775)
Custo do servico corrente (85) (178)
Custo dos juros (828) (919)
Ganhos/(perdas) atuariais reconhecidos no PL (2.676) 1.933
Beneficios pagos pela Companhia 273 105
Saldo final reconhecido (10.150) (6.834)

Os ganhos e perdas decorrentes das avaliagbes atuariais séo registrados em Outros resultados abrangentes, no Patriménio liquido, e reconhecidos no
exercicio em que ocorrem. O saldo de perda atuarial liquido de imposto de renda e contribuigao social em 31 de dezembro de 2015 é de R$3.501 (R$1.738
em 31 de dezembro de 2014) (Nota 22.4).

18.2.3 Despesas liquidas

A despesa liquida com este beneficio reconhecida no resultado e ganhos e perdas atuariais reconhecida em Outros resultados abrangentes em

contrapartida a rubrica de Beneficios pés-emprego, tem a seguinte composicao:

2015 2014

Custo do servigo

Custo do servigo corrente 85 178

Custo dos juros 828 920
Componentes de custos de beneficios definidos reconhecidos no resultado 913 1.098
Remensuragéo do valor liquido do passivo de beneficio definido

(Ganhos) e perdas atuariais decorrentes de ajuste de experiéncia 2.441 (2.203)

(Ganhos) e perdas atuariais decorrentes de mudanca em premissas financeiras 235 270
Componentes de custos de beneficios definidos reconhecidos em outros resultados abrangentes 2.676 (1.933)
Total 3.589 (835)

O numero de participantes considerados na avaliagcdo atuarial estdo resumidos abaixo:
2015
Auxilio Incentivo Assisténcia Seguro Outros beneficios
Aposentados (AIA) Médica de vida a aposentados

2014
Auxilio Incentivo Assisténcia Seguro Outros beneficios
Aposentados (AIA) Médica de vida a aposentados
1

Participantes ativos 1 18 60 17 69
Participantes

assistidos

Dependentes 33 29

Aposentados e

pensionistas 20 21 20 21
- 53 21 - - 49 21 -

Total 1 71 21 60 1 66 21 69

A andlise de sensibilidade decorrente de risco de variacdo na taxa de desconto e na tdbua de mortalidade é expressa a seguir, considerando apenas a

alteragao nas hipdteses mencionadas em cada linha:

Assisténcia Médica Beneficios

Anélise de sensibilidade e Odontolégica a Aposentados
Pressupostos centrais 9.580 100
Taxa de desconto

Aumento na taxa de desconto em 0,5% (619) (13)

Redugéo na taxa de desconto em 0,5% 687 15
Mortalidade

Se os membros do plano fossem um ano mais novo do que sua idade real 238 2

Os resultados mostrados acima foram preparados alterando apenas as hipéteses mencionadas em cada linha.

As principais premissas utilizadas nesta avaliagcao atuarial foram as seguintes:

2015

Assisténcia Outros beneficios
Econdmicas AlIA médica Seguro de vida a aposentados
Taxa de desconto - nominal 12,75% a.a. 12,75% a.a. 12,75% a.a. 12,75% a.a.
Crescimentos salariais futuros 7,82% n/a n/a 7,82%
Crescimento dos planos de beneficios 5,50% a.a. n/a 5,50% a.a. 5,50% a.a.
Inflagdo médica de longo prazo n/a 11,50% a.a. em 2016, n/a n/a

reduzindo linearmente para

7,00% a.a. até 2026
Inflacao 5,50% a.a. 5,50% a.a. 5,50% a.a. 5,50% a.a.
Fator de envelhecimento n/a 3,00% a.a. n/a n/a

Demograficas
Tabua de mortalidade RP 2000 RP 2000 RP 2000 RP 2000
Generational Generational Generational Generational
Tabua de mortalidade de invalidos n/a RP 2000 n/a RP 2000
Disabled Disabled
Téabua de entrada em invalidez Wyatt 85 Class 1 Wyatt 85 Class 1 Wyatt 85 Class 1 Wyatt 85 Class 1
2014

Assisténcia Outros beneficios
Econdmicas AIA médica Seguro de vida a aposentados
Taxa de desconto - nominal 12,25% a.a. 12,25% a.a. 12,25% a.a. 12,25% a.a.
Crescimentos salariais futuros 6,34% n/a n/a 6,34%
Crescimento dos planos de beneficios 5,50% a.a. n/a 5,50% a.a. 5,50% a.a.
Inflagdo médica de longo prazo n/a 11,51% a.a. em 2015, n/a n/a

reduzindo linearmente para

6,55% a.a. até 2025
Inflagao 5,50% a.a. 5,50% a.a. 5,50% a.a. 5,50% a.a.
Fator de envelhecimento n/a 3,00% a.a. n/a n/a

Demograficas

Tabua de mortalidade RP 2000 RP 2000 RP 2000 RP 2000
Generational Generational Generational Generational
Tabua de mortalidade de invalidos RP 2000 RP 2000 RP 2000 RP 2000
Disabled Disabled Disabled Disabled

Tabua de entrada em invalidez Wyatt 85 Class 1 Wyatt 85 Class 1 Wyatt 85 Class 1 Wyatt 85 Class 1

Encargos regulamentares e setoriais

Saldo em Atualizacao Saldo em

Nota 31/12/2014 Adicoes monetaria Pagamentos 31/12/2015

Quota de reserva global de reverséo - RGR 1.998 7.779 (9.206) 571
Compensacao financeira pela utilizacao

de recursos hidricos (CFURH) 947 2.342 (3.193) 96

Pesquisa e desenvolvimento (P&D) 191 2.685 2.356 268 (2.747) 2.562

QOutros encargos 99 1.180 (1.174) 105

Total 5.729 13.657 268 (16.320) 3.334

Circulante 5.729 3.334

Total 5.729 3.334

19.1 Pesquisa e desenvolvimento - P&D

Referem-se as obrigacdes a aplicar no programa de P&D registrado pela Companhia apurados nos termos da legislacdo setorial dos contratos de
concessao de energia elétrica. A Companhia tem a obrigagéo de aplicar 1% da Receita operacional liquida ajustada em conformidade com os critérios
definidos pela ANEEL, registrando mensalmente, por competéncia, o valor da obrigagdo. Esse passivo é atualizado mensalmente pela variacéo da taxa
SELIC até o més de realizacdo dos gastos e baixados conforme sua realizagdo. O programa de P&D é regulamentado por meio da Resolugao Normativa

n° 504/12. O saldo liquido contempla a deducéo dos gastos efetuados com os servigos em curso referentes ao programa.

Uso do bem publico

O valor justo total das obrigacoes relacionadas com o Uso do bem publico (Nota 1.1.2), foram provisionadas e capitalizadas em contrapartida do Intangivel
(Nota 14) no reconhecimento inicial. A provisdo do pagamento do Uso do bem publico foi reconhecido de acordo com o CPC 25.

No exercicio de 2015, todas as parcelas foram pagas e, em 31 de dezembro de 2015, o saldo remanescente encontra-se segregado no Circulante e Nao
circulante.

A provisao do pagamento do UBP estd ajustada ao valor presente pela taxa de 6,92% a.a., que representa a taxa de captacdo de empréstimos e

financiamentos na data do reconhecimento inicial.

Encargos e
Saldos em Ajuste a atualizacoes Saldos em
31/12/2014 valor presente monetdrias Pagamentos Transferéncia 31/12/2015
Circulante
Uso do bem publico 1.501 (5) 91 (1.481) 1.406 1.512
1.501 (5) 91 (1.481) 1.406 1512
Nao circulante
Uso do bem publico 4.175 295 470 (1.406) 3.534
4.175 295 470 - (1.406) 3.534
continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

21 Provisdes 24 Gastos operacionais

As provisdes sao reconhecidas no balango em decorréncia de um evento passado, quando é provavel que um recurso econémico seja requerido para
saldar a obrigagao e que possa ser estimada de maneira confidvel. As provisdes sao registradas com base nas melhores estimativas do risco envolvido.

Os gastos operacionais sao reconhecidos e mensurados: (i) em conformidade com o regime de competéncia, apresentados liquidos dos respectivos
créditos de PIS e COFINS; (ii) com base na associagao direta da receita; e (i) quando nao resultarem em beneficios econémicos futuros.

Circulante Nao circulante A Companhia apresenta os Gastos operacionais por funcio na Demonstragéo de resultados, conforme requerido no artigo 187 da Lei n° 6.404/76. E
—Nota 31/12/2014 31112/2015 31122014 apresentado a seguir o detalhamento por natureza do gasto, conforme requerido pelo CPC 26
Provisdes cives, fiscais e trabalhistas 21.1 1.727 2.306 P 9 P gasto, q P :
Licengas ambientais 21.2 135 77 49 - 2015 - - 2014
Total 135 1.804 2.355 .Custo do servico Despesas operacionais
21.1 Provisé iveis. fiscais, trabalhist t Com energia Prestado Gerais e
-1 Provisoes civeis, fiscals, trabalhistas e outros elétrica De operacdo aterceiros administrativas Outras Total Total
A Companhia possui acoes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e érgdos governamentais, decorrentes do curso normal das Nio gerenciaveis
operagdes envolvendo questdes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. Energia elétrica comprada para revenda 127.558 127.558 197.538
As obrigagdes sao mensuradas pela melhor estimativa da Administrag&o para o desembolso que seria exigido para liquidd-las na data das demonstragoes Encargos de uso da rede elétrica 6.916 6.916  6.100
financeiras. Sao atualizadas monetariamente mensalmente, por diversos indices de acordo com a natureza da provisao, e sao revistas periodicamente Taxa de flscgllzal(;ao . - ) 1.165
. o ) Compensagéo financeira pela utilizagdo de
com o auxilio dos assessores juridicos da Companhia. recursos hidricos (CFURH) N 4.434
21.1.1 Risco de perda provavel 134.474 - - - - 134.474 209.237
A Administragé@o, com base em informacdes de seus assessores juridicos e na andlise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisao em montante Gerenciaveis
considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para as agées em curso, como segue: Pessoal, Administradores e Entidade de previdéncia
Passivo Ativo privada 14.902 9.651 24.553 24.827
Baixas Deposito judicial Material 1.413 5 254 1.672 1.559
P j ; )
R Servicos de terceiros 7.552 318 4.614 12.484  16.945
Saldo em Atualizagbes  Saldo em Depreciacio 15.191 4.932 20123 13.317
31/12/2014 Constituicdio Pagamentos Reversoes monetarias 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014 Am’?)rtizlagéo .847 .653 1 '500 .856
Trabalhistas 2.284 828 (758) (698) 72 1.728 1.862 2.357 M - ’

o PCLD / perdas liquidas - (629)
Civeis 22 2 (29) 4 ) 122 122 Provisdes civeis, fiscais e trabalhistas 132 132 1.150
Total 2.306 830 (787) (698) 76 1.727 1.984 2.479 . ! !

. Aluguéis e arrendamentos 258 683 941 1.944
Na&o circulante 2.306 1.727 1.984 2.479 - . <
Total 2.306 1727 1.984 2.479 Ganhos e perdas na desativacao e alienagao de bens 10.958  10.958 151

i ) : ) ) Outras 959 2.161 3.120 2.922
21.1.1.1 Trabalhistas - 41.122 323 22948 11.090 75.483  63.042
Referem-se a diversas acdes trabalhistas que questionam, entre outros, pagamento de horas extras, adicionais de periculosidade, reintegracado, verbas Total 134.474 41.122 323 22948 11.090 209.957 272.279
rescisorias e seus reflexos. 25 Resultado fi )

21.1.2 Risco de perda possivel esultado financeiro
. . . oo L . R . - 2015 2014
Adicionalmente, existem processos de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais em andamento, cuja perda foi estimada como possivel, periodicamente Receitas financeiras
reavaliados, ndo requerendo a constituicdo de proviséo nas demonstragdes financeiras, demonstrados a seguir: Renda de aplicagdes financeiras e caugdes 2637 2.722
Ativo Juros e multa sobre impostos 248 2.209
Depésito judicial (-) PIS/ICOFINS sobre Receitas financeiras (135)
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Outras receitas financeiras 658 1.430
Trabalhistas 3.506 1.857 459 331 3.408 6.361
Civeis 8.669 6.926 Despesas financeiras
Fiscais 4.101 3.652 57 57 Juros e multa sobre impostos (8)
Total 16.276 12.435 516 388 Encargos de dividas (17.582) (15.798)
21.1.2.1 Civeis Variagcdes monetarias moeda nacional (22) (14)
Resolugdo CNPE n° 03/2013 Provisées e atualizagdes monetdrias civeis, fiscais, trabalhistas e outros (76) (160)
~ G . . . L o X L Ajustes a valor presente (290) (149)
As empresas de geracao do Grupo EDP - Energias do Brasil, por meio da Associag¢io Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica - Atualizacao monetaria Uso do bem puiblico (561) (102)
APINE e da Associagdo Brasileira de Geragao de Energia Elétrica - ABRAGEL, ajuizaram acao judicial visando a suspensao dos efeitos da Resolugao Beneficios pés-emprego (829) (939)
CNPE n° 03/2013, editada pela Unido, que instituiu rateio entre todos os agentes do mercado de energia elétrica de parte dos custos incorridos com a Outras despesas financeiras (660) (333)
excessiva utilizagao de energia proveniente de fontes térmicas (petréleo, carvao e gas), em decorréncia da escassez do regime de chuvas (Encargo de (20.020) (17.503)
Total (16.612) (11.142)

Servico do Sistema - ESS).

Em 27 de maio de 2013 foi concedida liminar no &mbito das acdes ordinarias em tramite na 4° Vara Federal do Distrito Federal, tornando sem efeito o
disposto nos artigos 2° e 3° da Resolugdo CNPE n° 03/2013, impedindo de inclui-las no rateio dos custos calculados conforme CNPE n° 03/2013.

Em 05 de dezembro de 2014 foi proferida sentenga de procedéncia, ratificando os termos da liminar. A ANEEL apresentou recurso e a Companhia aguarda
intimac&o para apresentar contrarrazdes. Esta liminar esta vigente até a presente data.

Baseados nos fatos e argumentos acima, os assessores juridicos da Companhia classificaram o risco de perda como possivel. O valor estimado em 31
de dezembro de 2015 é de R$4.407 (R$3.528 em 31 de dezembro de 2014).

21.1.3 Risco de perda remota
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Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda registrado no resultado é calculado com base nos resultados tributéveis (lucro ajustado) as aliquotas aplicaveis segundo a legislacao
vigente (15%, acrescida de 10% sobre o resultado tributavel que exceder R$240 anuais). A contribui¢do social registrada no resultado é calculada com
base nos resultados tributaveis (lucro ajustado) por meio da aplicagdo da aliquota de 9%.

As despesas com Imposto de renda e contribuigao social correntes e diferidos sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no Patriménio liquido ou em Outros resultados abrangentes.

Nota 2015 2014
Adicionalmente, existem processos de natureza trabalhista na extinta controlada CESA, que foram incorporados pela Companhia, cuja perda foi estimada Lucro antes do IRPJ e CSLL 95.939 136.039
como remota. Para estas agdes o saldo dos depésitos judiciais em 31 de dezembro de 2015 ¢ de R$188 (R$378 em 31 de dezembro de 2014). Aliquota 34% 34%
21.2 Licengas ambientais IRPJ e CSLL (32.619) (46.253)
Ajust a refleti liquota efeti
O montante em 31 de dezembro de 2015 de R$77 (R$184 em 31 de dezembro de 2014) refere-se a provisdes dos custos necessarios para atribuicao das ggaz%g:r refietir a allquota etstiva (193) (119)
licengas prévias, de instalacdo e de operacdo das UHEs e PCHs, relativos as exigéncias efetuadas pelos 6rgéos competentes. Estes custos estdo Perdas indedutiveis (2.471)
associados ao Projeto Basico Ambiental ou s&o adicionais a este, onde os principais itens séo o reflorestamento de areas, aquisi¢ao e regularizagdo de Resultados de equivaléncia patrimonial 11.185 10.713
areas rurais e urbanas, recomposicéo e melhoria da infraestrutura viria, elétrica e sanitéria e a implantagéo de unidades de conservagéo. O saldo desta Juros sobre o capital préprio 11.004 8.286
Cox . . - . . Outras (120) (170)
provisdo é reconhecido pela melhor estimativa e atualizado monetariamente com base no IGP-M. Outros
As licengas prévias e de instalacdo, obtidas na fase do planejamento e instalagdo do empreendimento, consecutivamente, séo reconhecidas como custo Ajustes na DIPJ referente exercicio social anterior (1.197) 1.483
da usina, mais especificamente como custo das barragens, conforme Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE da ANEEL, e depreciadas pela SUDENE 26.1 2.906
vida Util dessas barragens. Ja as licencas de operagao, obtidas apds a entrada em operagao dos empreendimentos, caso os custos ambientais associados Outras 269 285
& obtengdo dessas licencas sejam pagos antes da obtengao efetiva da licenga, o valor desembolsado é registrado como ativo intangivel - licengas de Despesa de IRPJ e CSLL (14.142) (22.869)
Aliquota efetiva 14,74% 16,81%

operagao e amortizado pelo prazo da vigéncia da licenga. Se a licenga for obtida antes dos desembolsos, no momento inicial da vigéncia da licenga o custo
estimado desses desembolsos é provisionado e é registrado um ativo intangivel - licengas de operacao e amortizado pelo prazo de vigéncia da licenca.
Os custos associados a manutengdo destas licencas permitem prevenir a ocorréncia de impactos socioambientais contribuindo para a gestao dos riscos
operacionais e regulamentares.

Os desembolsos de natureza ambiental da Companhia durante o exercicio de 2015 foram de R$1.035 (R$1.765 em 31 de dezembro de 2014). Deste
montante, ja haviam sido provisionados e capitalizados o montante de R$244, relativos a prote¢ao de biodiversidade e da paisagem e gestao e protegao
do meio ambiente. Em contrapartida no resultado do exercicio, na rubrica de Servicos de terceiros, foram registrados pela Companhia R$791, relativos a
Programa de Monitoramento de Solos e Aguas Subterraneas em todas as suas instalagdes, e gestao de residuos.

26.1 Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE

Em 22 de dezembro de 2009, a Energest obteve junto a SUDENE, Laudo Constitutivo n® 176/09, atestando o atendimento a todas as condigoes e
requisitos legais exigidos para o reconhecimento do direito a reducao de 75% da aliquota do Imposto sobre a Renda e Adicionais nao restituiveis
calculados com base no lucro da exploracéo, sobre 33,08% da receita gerada pela Usina Mascarenhas localizada no Municipio de Baixo Guandu no
Estado do Espirito Santo correspondentes a 28,16% do total da receita da Companhia, por um periodo de 10 anos a partir do exercicio fiscal de 2005.
Para os anos calendarios de 2015 a 2024, em raz&o dos investimentos de repotenciagédo e modernizagao ocorridos na UHE Mascarenhas a partir de 2008,
foi requerido novo incentivo fiscal junto a SUDENE. O incentivo ja encontra-se aprovado junto a SUDENE e, atualmente, a Companhia aguarda o
reconhecimento do beneficio pela Receita Federal.

Saldo em Atualizacao Saldo em
31/12/2014 Constituigdo Pagamentos monetaria Transferéncias 31/12/2015 Essa subvencao governamental foi reconhecida no resultado do exercicio e registrada, a partir da conta de Lucros Acumulados, em Reserva de Incentivos
Circulante 135 129 (244) (20) - Fiscais, de acordo com o CPC 07 (R1) - Subvengdes e Assisténcias Governamentais e Lei n° 11.638/07. Em atendimento ao que determina a Portaria
N&o circulante 49 8 20 4 2091-A de 28 de dezembro de 2007 do Ministério da Integragéo Nacional, 6rgéo que regulamenta o beneficio, o valor do imposto de renda que deixou de
Total 184 129 (244) 8 - 77

22 Patrimoénio liquido
22.1 Capital social
O Capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2015 é de R$284.737 (R$263.436 em 31 de dezembro de 2014). A Companhia n&o possui capital
autorizado, conforme estatuto social.
Foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, realizada em 26 de junho de 2015, o aumento de capital da Companhia no valor de R$221.478,
sem emissao de novas acdes, mediante a capitalizacdo da Reserva de retencao de lucros (Nota 22.3.1).
Foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, realizada em 17 de novembro de 2015, a homologagéo da redugéo do capital da Companhia no
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ser pago nao podera ser distribuido aos sdcios ou acionistas, o qual somente podera ser utilizado para absorgdo de prejuizo ou aumento de capital social.

Resultado por acdo

O resultado bésico por agdo da Companhia para os exercicios apresentados é calculado pela divisdo do resultado atribuivel aos titulares de agdes
ordinarias da Companhia pelo nimero médio ponderado de agdes em poder dos acionistas.

No exercicio de 2015, a Companhia ndo operou com instrumentos financeiros passivos conversiveis em ac¢des proprias ou transacdes que gerassem efeito
diluivel ou antidiluivel sobre o resultado por agao do exercicio. Dessa forma, o resultado “basico” por agao que foi apurado para o exercicio é igual ao
resultado “diluido” por ag@o segundo os requerimentos do CPC 41. O célculo do resultado “basico e diluido” por agéo é demonstrado na tabela a seguir:

valor de R$200.177, sem cancelamento de agoes. Resultado

As acgbes ordinarias sao classificadas como Capital social e deduzidas de quaisquer custos atribuiveis a emissdo de agdes, quando aplicavel. 2015 2014

A composigao por classe de agdes e principais acionistas ¢ a seguinte: Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas 81.797 113.170

31/12/2015 31/12/2014 Média ponderada do numero de ag¢des ordinarias em poder dos acionistas controladores (mil) 1.000.572 1.000.572
Quantidade Quantidade Resultado bésico e diluido por a¢des (reais/agao) 0,08175 0,11311
de acoes % participacao de acoes % participacao " . = :

EDP - Energias do Brasil 1.000.572.260 100,00 1.000.572.260 100,00 28 Instrumentosfinanceiros e gestdoderiscos o ) . . o

Outros 4 4 A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragao desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e

Total 1.000.572.264 100,00 1.000.572.264 100,00 controles internos visando assegurar crédito, liquidez, seguranca e rentabilidade. A contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de prote¢éo é

22.2 Destinacao do lucro

As acdes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma da lei, podendo a ele ser imputado o valor dos Juros sobre Capital
Préprio - JSCP pagos ou creditados, individualmente aos acionistas, a titulo de remuneracgéo do capital préprio, integrando o montante dos dividendos a
distribuir pela Companhia, para todos os efeitos legais e nos termos da Lei n® 9.249/95, e regulamentacao posterior.

feita por meio de uma andlise periédica da exposi¢ao aos riscos financeiros (cambio, taxa de juros e etc.), a qual é reportada regularmente por meio de
relatérios de risco disponibilizados a Administragao.

Em atendimento a Politica de Gestéo de Riscos Financeiros do Grupo EDP - Energias do Brasil, e com base nas andlises periddicas consubstanciadas
nos relatérios de risco, sdo definidas estratégias especificas de mitigagdo de riscos financeiros, as quais s@o aprovadas pela Administragdo, para

_31112/2015 operacionalizagao da referida estratégia. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢cdes contratadas versus condigdes
Lucro liquido apurado no exercicio 81.797 igent d 0 de sist conais int dos 2 plataf SAP A G hia ndio efet licacdes d it lati
Constituicdo da reserva legal - 5% (4.090) vigentes no mercado por meio de sistemas operacionais integrados a plataforma a ompanhia nao efetua aplicagdes de carater especulativo, em
77.707 derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Destinag&o do lucro 77.707 Administragdo da Companhia.
D|V|dend0§ |ntermec.i|ar|os - JSCP 32.364 A administracdo dos riscos associados a estas operagdes € realizada por meio da aplicagdo de politicas e estratégias definidas pela Administracéo e
Lucros retidos a deliberar 45.343 . i e . ] - ) ) o
22.3 Reservas incluem o monitoramento dos niveis de exposi¢do de cada risco de mercado, previsdo de fluxos de caixa futuros e estabelecimento de limites de
Nota 31/12/2015 31/12/2014 exposicao. Essa politica determina também que a atualizagao das informacdes em sistemas operacionais, assim como a confirmagéo e operacionalizagao
Reservas de lucros das transagdes junto as contrapartes, sejam feitas com a devida segregacéo de fungoes.
Legal 43.734 39.643 28.1 Instrumentos financeiros
Retengdo _de Iucros_ 22.3.1 127 191.681 Instrumentos financeiros sao definidos como qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo financeiro ou
Lucros retidos a deliberar 22.3.2 45.343 74.798 . X . .
Incentivos fiscais 2033 16.723 16.850 instrumento patrimonial para outra entidade.
105.927 322.972 Estes instrumentos financeiros sdo reconhecidos imediatamente na data de negociacéo, ou seja, na concretizacdo do surgimento da obrigagcdo ou do

22.3.1 Retencao de lucros

A Reserva de retencao de lucros tem sido constituida em conformidade com o artigo 196 da Lei n° 6.404/76, para viabilizar os Programas de Investimentos
da Companhia, previstos nos orcamentos de capital submetidos e aprovados nas Assembleias Gerais Ordinarias.

Em 26 de junho de 2015, a AGE deliberou o aumento de capital, mediante a capitalizacdo do saldo de reserva de retengdo de lucros no montante
R$221.478.

22.3.2 Lucros retidos a deliberar

Esta reserva refere-se a parcela do lucro liquido do exercicio excedente ao dividendo minimo obrigatdrio a ser deliberada em assembleia geral ou por outro
6rgao competente. E constituida conforme ICPC 08 (R1) e podera ser destinada para pagamento de dividendos, retengéo de lucros ou para aumento de
capital.

Do saldo de R$74.798 em 31 de dezembro de 2014, R$45.000 foram destinados como dividendos adicionais (Nota 8) e R$29.798 como reserva de
Retencao de lucros (Nota 22.3.1).

22.3.3 Incentivos fiscais

A Reserva de incentivos fiscais foi constituida por incentivos fiscais da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE referente a reducéao
da aliquota de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ. O valor dessa subvengao governamental esta sendo excluido da base de célculo dos dividendos,
de acordo com o artigo 195-A da Lei n° 6.404/76 alterada pela Lei n° 11.638/07 (Nota 26.1).

22.4 Outros resultados abrangentes

Referem-se a contabilizagdo de passivos oriundos de beneficios pés-emprego relativos a ganhos e perdas atuariais, conforme estabelecido pela
Deliberacao CVM n° 695/12 e regras estabelecidas no CPC 33 (R1), deduzido do respectivo Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos.

A movimentacgéo de Outros resultados abrangentes no exercicio é a seguinte:

direito e sdo inicialmente registrados pelo valor justo acrescido ou deduzido de quaisquer custos de transagado diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros sdo baixados desde que os direitos contratuais aos fluxos de caixa expirem, ou seja, a certeza do término do direito ou da
obrigacao de recebimento, da entrega de caixa, ou titulo patrimonial. Para essa situagao a Administragdo, com base em informacdes consistentes, efetua
registro contabil para liquidagao.

A baixa pode acontecer em fungdo de cancelamento, pagamento, recebimento ou quando os titulos expirarem.

28.1.1 Classificacao dos instrumentos financeiros

Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo mensurados conforme descrito abaixo:

 Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para negociagao, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial, e se a Companhia gerencia os investimentos e toma as decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com
a estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial, custos de transagado atribuiveis sao
reconhecidos nos resultados quando incorridos.

* Empréstimos e recebiveis

Sao designados para essa categoria somente os ativos ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo estao cotados em um mercado
ativo, reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custo de transacéo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo medidos pelo método do custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor
recuperavel.

* Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intenga@o e capacidade de manter até o vencimento seus instrumentos financeiros, esses sdo classificados como mantidos até o

Saldo em Provisao Saldo em
31/12/2014 Ganhos Perdas IRPJ/CSLL 31/12/2015 vencimento. Investimentos mantidos até o vencimento sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, deduzido de
Ganhos e perdas atuariais - Beneficios pés-emprego (2.633) 384 (3.055) (5.304) eventuais redugdes em seu valor recuperavel.
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 895 908 1.803 « Outros ao custo amortizado
(1.738) 384 (3.055) 908 (3.501)

23 Receitas

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. Os principais critérios de reconhecimento e mensuracgéo, estdo apresentados a
sequir:

(i) A receita é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes sao transferidos para o comprador. As receitas com operacdes de
energia elétrica sdo reconhecidas no resultado em fungdo da sua realizagdo. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua

Sao designados para essa categoria os ativos e passivos financeiros cujo o registro € o montante pelo qual os mesmos sdo mensurados em seu
reconhecimento inicial, menos as amortizagdes de principal, mais os juros acumulados calculados com base no método da taxa de juros efetiva menos
qualquer redugao por ajuste ao valor recuperavel ou impossibilidade de recebimento.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Valor justo Valor contabil

Nota Niveis
Ativos financeiros
Valor justo por meio do resultado

r?allzagao. . . L, Caixa e equivalentes de caixa 4
(i) O faturamento de suprimento de energia para todas as concessionarias é efetuado mensalmente. Aplicagdes financeiras Nivel 2 40.028 8.833 40.028 8.833
MWh (*) R$ Ativos mantidos até o vencimento
2015 2014 2015 2014 Caugdes e depésitos vinculados 10 968 867 968 867
Suprimento de energia elétrica 1.862.908 2.050.391 326.422 416.967 Empréstimos e recebiveis
Energia de curto prazo 15.487 56.903 6.194 24.266 Caixa e equivalentes de caixa 4
Outras receitas operacionais 1.644 1.521 Bancos conta movimento 9.913 16.560 9.913 16.560
Receita operacional bruta 1.878.395 2.107.294 334.260 442.754 Concessionarias 36.205 45.372 36.205 45.372
(-) Dedugdes a receita operacional Outros créditos - Partes relacionadas 1 185 316 185 316
Tributos sobre a receita 87.299 71.948 87.299 71.948
PIS/COFINS (30.919) (40.954) Passivos financeiros
1SS (72) (81) Outros ao custo amortizado
(30.991) (41.035) Fornecedores 15 41.780 23.077 41.780 23.077
Encargos do consumidor Debéntures 16 124.841 122.429 123.243 122.429
P&D (2.356) (3.169) Uso do bem puiblico 20 4.880 5.676 5.046 5.676
RGR (7.779) (10.599) Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 17
Outros encargos (3.522) Moeda nacional 6.078 18.592 6.078 18.582
(13.657) (13.768) Contratos de mdtuo 72 72
Receita 1.878.395 2.107.294 289.612 387.951 Outras contas a pagar - Partes relacionadas 11 226 204 226 204
(*) N&o auditado pelos auditores independentes. 177.805 170.050 176.373 170.040
www.edp.com.br continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

28.1.2 Valor justo
Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao forcada entre
participantes do mercado na data de mensuragao.
Algumas operagdes com instrumentos financeiros da Companhia apresentam saldo contédbil equivalente ao valor justo em funcdo desses valores
possuirem caracteristicas substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. No caso dos Empréstimos,
financiamentos e encargos de dividas, de acordo com o CPC 12, ndo é aplicavel a técnica de ajuste a valor presente a contratos com o BNDES decorrente
destes contratos possuirem caracteristicas proprias.
Para apuracéo do valor justo, a Companhia projeta os fluxos dos instrumentos financeiros até o término das operagdes seguindo as regras contratuais,
inclusive para taxas p6s-fixadas e utiliza como taxa de desconto o Depésito Interbancario - DI futuro divulgado pela BM&FBovespa, exceto quando outra
taxa for indicada na descricdo das premissas para o célculo do valor justo. Este procedimento pode resultar em um valor contabil diferente do seu valor
justo. Essas diferencas ocorrem principalmente em virtude desses instrumentos apresentarem prazos de liquidagdo longos e custos diferenciados em
relacao as taxas de juros praticadas atualmente para contratos similares.
As informagoes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo do valor justo sdo divulgadas a seguir levando em consideragao seu prazo e
relevancia do instrumento financeiro:
(i) Debéntures, Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas: sdo mensurados por meio de modelo de precificagéo aplicado individualmente para
cada transacao levando em consideracéao os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢des contratuais, descontados a valor presente por taxas
obtidas por meio das curvas de juros de mercado. Desta forma, o valor de mercado de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate)
trazido a valor presente pelo fator de desconto; e
(i) Uso do bem publico: consiste em um instrumento financeiro demonstrado ao custo amortizado atualizado pelo IPCA incorrido até a data do balanco.
O saldo leva em consideragao os fluxos futuros de pagamento, fundamentado nas condi¢des contratuais, descontados a valor presente por meio da taxa
de 8.92% a.a. que representa a taxa atual de captagdo de empréstimos e financiamentos da Companhia.
28.1.3 Mensuracao a valor justo
A hierarquizagéo dos instrumentos financeiros por meio do valor justo regula a necessidade de informagdes mais consistentes e atualizadas com o
contexto externo a Companhia. Sdo exigidos como forma de mensuragéo para o valor justo dos instrumentos da Companhia:
(a) Nivel 1 - pregos negociados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;
(b) Nivel 2 - diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sao observaveis para o ativo ou passivo, direta ou
indiretamente; e
(c) Nivel 3 - para o ativo ou passivo que sdo baseados em varidveis ndo observaveis no mercado. Sdo geralmente obtidas internamente ou em outras
fontes nao consideradas de mercado.
A metodologia aplicada na segregacao por niveis para o valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia classificados como valor justo por meio
do resultado foi baseada em uma andlise individual buscando no mercado operacdes similares as contratadas e observadas. Os critérios para
comparabilidade foram estruturados levando em consideragao prazos, valores, caréncia, indexadores e mercados atuantes. Quanto mais simples e facil o
acesso a informagao comparativa mais ativo € o mercado, quanto mais restrita a informagao, mais restrito € o mercado para mensuragdo do instrumento.
Nao houve alteragédo nas classificacdes dos niveis de Instrumentos financeiros no exercicio.
28.2 Gestao de risco
A politica de gestao de riscos da EDP - Energias do Brasil abrange todas as suas unidades de negécios e esté alinhada a estratégia do Grupo EDP em
suas operagdes no mundo. Cabe ao Comité de Risco, garantir a governanga do processo e atuar como elo entre a alta dire¢ao e a operagao rotineira. Sua
fungéo é gerenciar e supervisionar todos os fatores de risco que possam provocar impactos nas atividades e nos resultados da Companhia, além de
propor metodologias e melhorias ao sistema de gestao.
28.2.1 Risco de mercado
O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetérias em funcao das oscilagdes de variaveis que tenham impacto em pregos e
taxas negociadas no mercado. Essas flutuacdes geram impacto a praticamente todos os setores e, portanto, representam fatores de riscos financeiros.
Os Empréstimos, financiamentos, encargos de dividas e Debéntures captados pela Companhia apresentados nas notas 16 e 17, possuem como
contraparte para empréstimos e financiamentos o BNDES e Banco do Brasil e para as debéntures o agente fiduciario Oliveira Trust. As regras contratuais
para os passivos financeiros adquiridos pela Companhia criam fundamentalmente riscos atrelados a essas exposicdes. Em 31 de dezembro de 2015 a
Companhia possui um risco de mercado associado a TJLP e ao CDI.
Deve-se considerar que a Companhia esta exposta a oscilagao da taxa SELIC e da inflagao, podendo ter um custo maior na realizagdo dessas operacoes.
A Companhia nao possui exposicdes a variagdo cambial e juros atreladas a dividas em moeda estrangeira.
Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por agentes externos, levando em conta o prémio de risco
compativel com as atividades do setor e que, na impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias para
suas estimativas, face aos negécios da empresa e as peculiaridades setoriais, o valor de mercado de Uso do bem publico e Empréstimos, financiamentos
e encargos de divida e Debéntures diferem do seu valor contabil.
28.2.1.1 Analise de sensibilidade
As andlises de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto as mudancas nas varidveis de mercado sobre cada instrumento financeiro da
Companhia. Nao obstante, a liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade contida no processo utilizado na preparagdo dessas andlises. As informagdes demonstradas no quadro, mensuram contextualmente o
impacto nos resultados da Companhia em funcéo da variacao de cada risco destacado.
No quadro a seguir foram considerados cenarios dos indexadores utilizados pela Companhia, com as exposi¢oes aplicaveis de flutuagéo de taxas de juros
e outros indexadores até as datas de vencimento dessas transagdes, com o cenario | (provavel) o adotado pela Companhia, baseado fundamentalmente
em premissas macroecondmicas obtidas do relatério Focus do Banco Central, os cenarios Il e Il com 25% e 50% de aumento do risco, respectivamente,
e os cenarios IV e V com 25% e 50% de reducéo, respectivamente.

Aging cendrio provavel Cenario (I) Cenario (ll) Cendrio (lll) Cenério (IV) Cenario (V)

Aumento  Aumento Reducdao  Reducao

Acima de do risco do risco do risco do risco

Operacao Risco Até1ano 2ab5 anos 5 anos _ Provavel em 25% em 50% em 25% em 50%
Aplicacgéo financeira - CDB CDI 127 127 34 68 (34) (68)
Aplicagéo financeira - Debéntures CDI 8.448 8.448 2112 4.224 (2.112) (4.224)
Instrumentos financeiros ativos CDI 8.575 - - 8.575 2.146 4.292 (2.146) (4.292)
Debéntures CDI  (12.825) (3.124) (15.949) (3.411) (6.757) 3.475 7.019
Instrumentos financeiros passivos CDI (12.825) (3.124) - (15.949) (3.411) (6.757) 3.475 7.019
(4.250) (3.124) - (7.374) (1.265) (2.465) 1.329 2.727

Empréstimos e financiamentos -

BNDES e CALC TJLP (215) (112) (326) (653) (30) (101) 30 101

Instrumentos financeiros passivos TJILP (215) (112) (326) (653) (30) (101) 30 101

(215) (112) (326) (653) (30) (101) 30 101

As curvas futuras dos indicadores financeiros CDI e TJLP estdo em acordo com o projetado pelo mercado e alinhadas com a expectativa da Administragcéo
da Companhia. Os indicadores tiveram seus intervalos conforme apresentado a seguir: CDI entre 10,75% e 15,75% e TJLP entre 6,00% e 7,5%.

28.2.2 Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigacdes assumidas. Para determinar a capacidade financeira da Companhia
em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigacdes fazem parte das
divulgagdes. Informagdes com maior detalhamento sobre os empréstimos captados pela Companhia sao apresentados nas notas 16 e 17.

A Administracao da Companhia somente utiliza linhas de créditos que possibilitem sua alavancagem operacional. Essa premissa é afirmada quando
observamos as caracteristicas das captacoes efetivadas.

Os ativos financeiros mais expressivos da Companhia sdo demonstrados nas rubricas Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) e Concessionarias (Nota 5).
A Companhia em 31 de dezembro de 2015 tem em Caixa um montante cuja disponibilidade é imediata e Equivalentes de caixa que s&@o aplicagbes
financeiras de liquidez imediata que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa. Para Consumidores e concessionarias, os saldos
compreendem um fluxo estimado para os recebimentos.

Os riscos de liquidez atribuidos as rubricas de Empréstimos, financiamentos e Debéntures referem-se a Juros futuros e, consequentemente, nao
contabilizados, encontram-se demonstrados na nota 29.1.

A energia vendida pela Companhia depende das condicoes hidrolégicas. Adicionalmente, a receita da venda é vinculada a energia assegurada, cujo
volume é determinado pelo 6rgao regulador e que consta do contrato de concessao. A mitigacao desse risco se da pelo Mecanismo de Realocacéo de
Energia - MRE aplicado a determinadas usinas hidrelétricas, dentre elas as UHEs Mascarenhas e Sui¢a e PCHs Alegre, Fruteiras, Jucu e Rio Bonito. Em
um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducgéo do volume de dgua dos reservatérios das usinas, podendo acarretar um aumento
de custos na aquisicao de energia ou redugdo de receitas com a implementacédo de programas de conservagéo de energia elétrica.

Em relacéo ao risco de racionamento, para o seu monitoramento, a Companhia utiliza como ferramentas o Subcomité de Risco Energético que tem como
praticas: (i) a avaliacdo do cenario de oferta e demanda de energia nas diferentes regides de atuacao, das varidveis macro e microeconémicas, e as
especificidades de cada mercado, em um horizonte de cinco anos; (ii) antecipagao de potenciais impactos sobre a geragdo de energia elétrica, de forma
a prepara-las para assegurar o suprimento de energia; (iii) minimizar impactos na receita; e (iv) evitar o desabastecimento das Concessiondrias.

A Companhia também gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, bem como pela analise de
vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em
31 de dezembro de 2015, incluindo principal e juros, considerando a data mais préxima em que a Companhia espera liquidar as respectivas obrigagoes.

31/12/2015 31/12/2014

Deta De 3 meses Dela
Até 1 més 3 meses alano 5 anos Total Total

Passivos financeiros

Fornecedores 3.653 37.797 330 41.780 23.077
Outras contas a pagar - Partes relacionadas 226 226 276
Debéntures 63.267 59.976 123.243 122.429
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 2.525 3.553 6.078 18.582
Uso do bem publico 128 380 1.004 3.534 5.046 5.676
3.781 38.177 67.126 67.289 176.373 170.040

28.2.2.1 Vencimento antecipado de dividas

A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas restritivas (Covenants), normalmente aplicavel a esse tipo de
operagao, relacionada ao atendimento de indice financeiro.

Covenants sao indicadores econémico-financeiros de controle da saude financeira da Companhia exigidos nos contratos de ingresso de recursos. O ndo
cumprimento dos covenants impostos nos contratos de empréstimos e financiamentos pode acarretar em um desembolso imediato ou vencimento
antecipado de uma obrigagao com fluxo e periodicidade definidos. A relacdo dos covenants por contrato aparecem descritos individualmente nas notas 16
e 17. Até 31 de dezembro de 2015 todos os covenants das obrigagdes contratadas foram atendidos em sua plenitude.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Energest S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Energest S.A. (a “Companhia) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas
contéabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorg@o relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Além do controle de covenants atrelado ao risco de liquidez, existem garantias contratadas (Nota 29.2) para as rubricas de Empréstimos, financiamentos
e Debéntures. Essas garantias contratuais sdo o maximo que a Companhia pode ser exigida a liquidar, conforme os termos dos contratos de garantia
financeira, caso o valor total garantido seja executado pela contraparte decorrente de falta de pagamento. Para a rubrica de Compra de Energia, as
garantias estdo vinculadas em sua maioria aos recebiveis da Companhia, passiveis de alteracao decorrente de eventuais perdas de crédito nestes
recebiveis.

28.2.2.2 Capital Circulante Liquido - CCL

O capital circulante liquido da Companhia que corresponde a diferenga entre o ativo circulante e o passivo circulante em 31 de dezembro de 2015 foi
negativo em R$31.438 (R$12.520 positivo em 31 de dezembro de 2014). A Administragdo da Companhia entende que possui liquidez satisfatéria, mesmo
com o capital circulante liquido negativo, representando condi¢des adequadas para cumprir as obrigacdes operacionais de curto prazo. O CCL negativo
deve-se principalmente & amortizagdo de principal e aos juros das Debéntures, que poderéo ser pagos com fluxo de caixa gerado pela operacao ou via
refinanciamento das dividas e, se necessario, com aportes de capital para pagar os compromissos previstos no curto prazo.

28.2.3 Risco de crédito

O risco de crédito compreende a possibilidade da Companhia de nao realizar seus direitos. Essa descricao esta diretamente relacionada as rubricas de
Caixa e equivalentes de caixa, Concessionarias, Caugoes e depositos vinculados, entre outras.

No setor de energia elétrica as operacdes realizadas estdo direcionadas ao regulador que mantém informagdes ativas sobre as posi¢des de energia
produzida e consumida. As comercializagdes sao geradas a partir de leildes, contratos, entre outros e esse mecanismo agrega confiabilidade e controla a
inadimpléncia entre participantes setoriais.

O risco decorrente da possibilidade da Companhia em apresentar perdas, advindas da dificuldade de recebimento dos valores faturados a seus clientes,
é considerado baixo.

Outra importante fonte de risco de crédito é associada as aplicagdes financeiras. A administracao desses ativos financeiros é efetuada por meio de
estratégias operacionais com base nas politicas e controles internos visando assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade.

Estratégias especificas de mitigacao de riscos financeiros em atendimento a Politica de Gestao de Riscos Financeiros do Grupo EDP - Energias do Brasil,
sdo realizadas periodicamente baseadas nas informagdes extraidas dos relatorios de riscos.

As decisdes sobre aplicacoes financeiras sdo orientadas por uma Politica de Gestao de Riscos Financeiros da Companhia, que estabelece condicdes e
limites de exposicao a riscos de mercado avaliados por agéncias especializadas. A politica determina niveis de concentracao de aplicagdes em instituicdes
financeiras de acordo com o rating do banco e o montante total das aplicagdes da Companhia, de forma a manter uma propor¢éo equilibrada e menos
sujeita a perdas.

A Administragdo entende que as operagdes de aplicacdes financeiras contratadas nao expdem a Companhia a riscos significativos que futuramente
possam gerar prejuizos materiais.

29 Compromissos contratuais e Garantias
29.1 Compromissos contratuais
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui compromissos contratuais, ndo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, que estio apresentados
por maturidade de vencimento.
Os compromissos contratuais referidos no quadro abaixo refletem essencialmente acordos e compromissos necessarios para o decurso normal da
atividade operacional da Companhia, inclusive aqueles compromissos contratuais que ultrapassam a data final da concessao, atualizados com as
respectivas taxas projetadas e ajustados ao valor presente pela taxa que corresponde o custo médio de capital (WACC) do Grupo EDP.

31/12/2015 31/12/2014
A partir

2016 2017 a 2018 2019 a 2020 de 2021 Total geral Total geral

Responsabilidades com locagdes operacionais 997 97 46 1.140 34

Materiais e servigos 27.456 13.859 89 229 41.633 44.688
Juros vincendos de empréstimos,

financiamentos e debéntures 13.132 3.015 16.147 26.568

41.585 16.971 135 229 58.920 71.290

As obrigagdes de compra incluem, essencialmente, responsabilidades relacionadas com contratos de longo prazo relativos ao fornecimento de produtos
e servicos para as atividades de operacédo e manutencao da Companhia.

Os compromissos contratuais referidos no quadro abaixo refletem os mesmos compromissos contratuais demonstrados acima, todavia, estdo atualizados
com as respectivas taxas na data-base de 31 de dezembro de 2015, ou seja, sem proje¢é@o dos indices de corregdo, e nao estdo ajustados a valor

presente.
31/12/2015 31/12/2014
A partir
2016 2017 a 2018 2019 a 2020 de 2021 Total geral Total geral
Responsabilidades com locagdes operacionais 839 85 43 967 32
Materiais e servigos 23.112 12.043 84 251 35.490 40.475
Juros vincendos de empréstimos,
financiamentos e debéntures 13.452 3.551 17.003 27.692
37.403 15.679 127 251 53.460 68.199
29.2 Garantias
Tipo de garantia Modalidade 31/12/2015 31/12/2014
Aval de acionista Seguro de vida 20.620 22.956
- . Empréstimos e financiamentos 846 747
Depositos caucionado
Outros 122 120
Seguro garantia Compra de energia 432 432
22.020 24.255

30 Transacdes nao envolvendo caixa
Em conformidade com o CPC 03 (R2) as transagdes de investimento e financiamento que nao envolvem o uso de caixa ou equivalentes de caixa ndo
devem ser incluidas na demonstracé@o dos fluxos de caixa.
No exercicio a Companhia realizou as seguintes transagdes: (i) Constituicdo de dividendos a pagar no valor de R$3.009; (ii) Aumento de capital social por
meio da capitalizagao de Reservas de lucros no valor de R$221.478; e (iii) Transferéncia de controle aciondrio em controladas para a controladora EDP -
Energias do Brasil em contrapartida de redugéo de capital social no valor de R$200.177. Estas atividade ndo envolveram movimentagao de caixa e,
portanto, ndo esta refletida na demonstracao do fluxo de caixa.

31 Cobertura de seguros
A Companhia mantém apdlices de seguros com coberturas determinadas por orientacdo de especialistas e regidas por norma de contratagcdo e
manuteng&o de seguros aprovado pela Diretoria do Grupo EDP - Energias do Brasil. A contratag&o de seguros leva em consideracéo a natureza e o grau
de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas sobre seus ativos e responsabilidades.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo da revisdo das demonstragdes financeiras e, consequentemente, nao
foram analisadas pelos auditores independentes. Os principais valores em risco com coberturas de seguros sao:

31/12/2015 31/12/2014
Limite maximo Limite maximo
Valor em risco de indenizacao Valor em risco de indenizacao
Subestagées 22.337
: 170.000
Usinas 414.899 408.804 166.500
Prédios e conteudos (terceiros) 350 350 350 350
Transportes (veiculos) 1.600 1.600 1.600 1.600
Acidentes pessoais 20.620 ™) 22.956 (*)

(*) Em acidentes pessoais o valor de indenizagao sera de 24 vezes o salario do colaborador, sendo um limite minimo de R$51 e o limite maximo de R$517.
A Companhia possui seguro patrimonial das usinas onde, dentre os itens segurados, destacam-se: maquinas e equipamentos de geracao e transmissao
de energia elétrica.

A EDP - Energias do Brasil possui cobertura de Responsabilidade Civil estendida para a Companhia com os limites conforme apresentados abaixo:

(i) Responsabilidade civil geral, com cobertura de até R$20.000;

(i) Responsabilidade civil ambiental, com cobertura de até R$17.572; e

(iii) Responsabilidade civil de administradores e diretores, com cobertura de até R$77.565.

32 Eventos subsequentes
32.1 Cisdo - Anuéncia do BNDES e da ANEEL
Em 27 de janeiro de 2016, por meio da carta n°® 09/2016, o BNDES anuiu a cisdo parcial da Companhia condicionada anuéncia da ANEEL que, em 16 de
fevereiro de 2016, por meio da Resolugao Autorizativa n° 5.633, também anuiu o processo de cisao, aprovando as minutas para os termos aditivos aos
contratos de concessao (Nota 3.1).
32.2 Adesao a proposta de repactuacgao de Risco Hidrolégico
Em 5 de janeiro de 2016 a Companhia protocolou junto a ANEEL o pedido de anuéncia de repactuacao do Risco Hidroldgico, conforme descrito na nota
3.2, e também a peti¢do de desisténcia das ac¢des judiciais atreladas a UHE Mascarenhas e as PCHs Jucu, Rio Bonito e Sao Jodo, com rentincia do direito
sobre o qual corresponde a agéo judicial ingressada por meio da Associacao Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica - APINE.
A referida decisa@o foi embasada na avaliagao dos varios cenarios de Preco de Liquidacao das Diferencas - PLD e Generation Scaling Factor - GSF, por
meio de um modelo econémico financeiro, tendo como principal objetivo o equilibrio entre o custo efetivo do risco hidrolégico e o custo do prémio de risco
associado a cada op¢do de repactuagao.
Para suportar essa decisdo, a Companhia contratou pareceres independentes nas vertentes energética, econémica e juridica, envolvendo os aspectos
tributarios e de fluxo de caixa.
Apos andlises, a Companhia optou pela repactuagdo do risco hidrolégico no ACR no produto SP94, no montante de R$11.971, relativos ao periodo de
janeiro a dezembro de 2015, onde 94% da exposi¢ao ao GSF é protegida, com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2015, especificamente para as Usinas
mencionadas acima. Este montante serd amortizavel linearmente no periodo de janeiro de 2016 a fevereiro de 2024. Adicionalmente a Companhia optou
pela nédo repactuagéo do risco hidrolégico da UHE Suica e PCHs Vicosa, Alegre e Fruteiras.
Em 28 de janeiro de 2016 a ANEEL, por meio do Despacho n°® 243/16, anuiu a adesdo da UHE Mascarenhas e das PCHs Jucu, Rio Bonito e Sao Joao a
proposta de repactuag@o do risco hidrolégico, no Ambiente de Contratacdo Regulado - ACR. A Companhia optou pela ndo ades@o a proposta de
repactuacgdo do risco hidrolégico, no Ambiente de Contratagéo Livre - ACL.
Do montante de R$5.222 pertencente a UHE Mascarenhas, a ANEEL nao anuiu a adesdo ao ACR, para a energia contratada em leildes A-1,
correspondente a 5SMW meédios equivalentes a R$1.135. A Companhia esta discutindo com o 6rgéo regulador o tratamento aplicado.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da Energest S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Informacao suplementar - Demonstracoes do Valor Adicionado

Examinamos também as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, preparadas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentada como informacao suplementar, uma vez que as IFRS nao requerem a apresentacéo da DVA.
Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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S&o Paulo, 2 de margo de 2016
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