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ELEKTRO

RESULTADOS E DESEMPENHO ANUAL DE 2015

Resultados Econdmico-Financeiros
31/12/2015 31/12/2014 |Variagao | Variagéo %
(R$ milhdes)®

Receita Bruta® 9.596,8 6.478,9 3.117,9 48,1%
Receita Liquida 5.578,7 4.774,5 804,2 16,8%
EBITDA 831,4 904,5 -73,1 -8,1%
Margem EBITDA 14,9% 18,9% -4p.p. -21,3%
Lucro Liquido 371,2 439,0 -67,9 -15,5%
Divida Liquida 1.939,3 1.617,2 322,1 19,9%
Investimentos 341,6 316,2 25,4 8,0%
Volume de fornecimento (GWh) 12.537,3 12.917,4 -380,1 -2,9%
Consumo de energia na area de concesséo (GWh) 16.087,4 16.847,1 -759,7 -4,5%
Clientes (milhares) 2.503,1 2.439,3 63,8 2,6%
DEC anualizado (horas) 8,50 8,29 0,21 2,5%
FEC anualizado (interrupcdes) 4,70 4,90 -0,20 -4,1%
Perdas de Distribuicgo® 6,99% 6,81%  0,18p.p. 2,6%
Rating corporativo (Standard & Poor's) brAA+ brAAA - -

“Em milhdes de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida.

@ Em dezembro de 2015, houve reclassificagio da marcagio a mercado do ativo financeiro indenizavel para a linha de Receita
Operacional (especificamente Outras Receitas), anteriormente registrado como Receita Financeira.

®Este indicador ndo contempla o valor das perdas nas Demais Instalacdes de Transmissdo (DITs), que passou a ser
contabilizado desde set/12 pela CCEE como perdas das distribuidoras. Caso incluido este efeito, o indice de perdas em dez/15
da Elektro seria de 8,79% — ver item 12.2. — Perdas de Distribuig&o.

* A Elektro atingiu um EBITDA de R$ 831,4 milhdes e Lucro Liquido de R$ 371,2 milh6es em 2015.
Esses resultados, mesmo em um ano de cenario econdémico adverso e redugdo no consumo de
energia, mostram o comprometimento de uma empresa focada em gestéo operacional eficiente, e
aresiliéncia e diversidade do mercado da area de concessdo da Companhia, que reagiu de forma
mais atenuada do que a queda da producéo industrial no pais.

Em agosto de 2015 foi concluido o processo de Reviséo Tarifaria da Elektro, com reajuste médio
de 4,20% nas tarifas, a partir de 27 de agosto de 2015. A 42 Revisédo Tarifaria representou avancos
importantes como o aumento da remuneracéo do capital (WACC), de 7,50% para 8,09%, refletiu o
elevado nivel de eficiéncia operacional da Elektro e reconheceu integralmente os investimentos
realizados, resultado do empenho da Companhia na busca constante pela melhoria continua.

Apesar do cenario de restricdo de crédito no Brasil em 2015, a Elektro manteve amplo acesso ao
mercado financeiro e indices adequados de liquidez. A companhia assinou importantes contratos
de financiamento em 2015 com taxas atrativas, com destaque para captacdo de R$ 300 milhdes
via Lei 4131 com custo de 93,6% do CDI, e os dois novos contratos para financiar os
investimentos de 2015 a 2017, sendo um deles junto ao BNDES, no valor de R$ 258,2 milhdes e
outro com o Banco Europeu de Investimentos (BEI) de até EUR 150 milhdes.

Como consequéncia desta gestao financeira prudente, a Elektro continua apresentando o melhor
rating possivel que uma empresa regulada poderia ter na escala de crédito nacional, AA-, que foi
revisado em decorréncia dos rebaixamentos do crédito soberano do Brasil, pela S&P.
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* Eleita pela ABRADEE, pela 92 vez como a Melhor Distribuidora de Energia Elétrica da Regiéo
Sudeste e 102 vez como Melhor Gestdo Operacional. A Elektro é também, pela 52 vez consecutiva,
a Melhor Empresa para Trabalhar do Brasil e Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina,
eleita pela Great Place to Work. A Companhia também recebeu o selo “Empresa Pré Etica” da
Controladoria-Geral da Unido (CGU). Reconhecimentos que consolidam a Elektro como empresa
diferenciada na gestdo operacional e também de seus talentos, além de referéncia ética no meio
empresarial.
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1. AELEKTRO E O MERCADO DE CAPITAIS

A Elektro Eletricidade e Servicos S.A. (“Elektro” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital
aberto, registrada na Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e listada na BM&FBovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros sob os cddigos EKTR3 (ac¢des ordinarias) e EKTR4 (ag¢bes preferenciais).
Do total de a¢bes emitidas e em circulacéo, 0,32% séo negociadas no mercado.

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social da Elektro era de R$ 952,5 milhdes, divididos em 91,9
milhdes de ac¢des ordinarias e 101,9 milhdes de agbes preferenciais, conforme tabela a seguir:

COMPOSICAO ACIONARIA EM 31/12/2015

Acionista Acdes Ordinérias AclGes Preferenciais Total de AgcBes
Qtde. Part (%) Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
Iberdrola Brasil S.A. 91.855.825 99,97%  101.279.596 99,41%  193.135.421 99,68%
Acionistas Minoritarios 25.147 0,03% 598.697 0,59% 623.844 0,32%
Total 91.880.972 100,00%  101.878.293 100,00%  193.759.265 100,00%
Participacdo sobre o total de 47,42% 52.58% 100,00%

Acobes

A politica atualmente praticada pela Elektro para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio aos
seus acionistas é de 100% do lucro (disponivel®) do exercicio, considerando que em 2012 a Companhia
atingiu o limite de constituicdo das Reservas, de acordo com o disposto no Art. 193 § 1° da Lei 6.404/76.

2. RELACOES COM INVESTIDORES

A Elektro mantém um canal de comunicagdo com o mercado pelo website ri.elektro.com.br, pelo endereco
eletronico ri@elektro.com.br ou pelo telefone (19) 2122-1487.

3. AMBIENTE ECONOMICO

A economia global em 2015 viveu periodos de alta volatilidade, sobretudo nos mercados emergentes. No
Brasil, o cenério foi desafiador, em um ambiente inflacionario, atrelado ao recuo da atividade industrial e
avanco na taxa de desemprego.

As incertezas politicas e econdmicas do ambiente brasileiro atual desfavoreceram a retomada do
crescimento do pais. Como forma de mitigar os efeitos causados por esta instabilidade econémica, foram
implementadas acfes de tentativa de ajuste fiscal para reequilibrar as contas publicas e elevacao dos juros,
visando a recuperacéo do nivel de confianga da economia brasileira.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa béasica de juros (SELIC) ao longo de 2015, atingindo
o0 patamar de 14,25%, que se mantém desde julho de 2015. J4 o Conselho Monetario Nacional (CMN)
elevou a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), principal indexador de empréstimos do BNDES, de 6,0%
para 7,0% ao ano. A partir de janeiro de 2016, a TJLP passou a vigorar em 7,5% ao ano.

O indice Geral de Precos ao Mercado (IGP-M) registrou 10,54% a.a. no acumulado de 2015, incremento de
6,86 p.p., quando comparado com o mesmo periodo de 2014. Com relagdo ao indice Geral de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), o indicador apresentou inflagcdo de 10,67% a.a., variagdo positiva de 4,27 pontos
percentuais sobre o encerramento de 2014. Para ambos os indices, a inflagdo medida no acumulado de
2015 decorre principalmente do aumento de precos livres e administrados, em destaque para alimentacao,
bebida e servicos.

! Lucro Liquido ajustado pela reclassificacdo do plano de pensdo. Os valores ajustados contra resultados abrangentes, conforme
pardgrafo 120 C do CPC 33 (R1), sdo reconhecidos imediatamente em lucros ou prejuizos acumulados e apresentados na
Demonstracédo das Mutagdes do Patriménio Liquido.
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A moeda brasileira fechou o ano de 2015 com desvalorizacao de 47,01% frente ao délar norte-americano e
foi cotada a R$ 3,9048/US$ em 31 de dezembro de 2015.

Para o comércio exterior brasileiro, segundo apuragdo do MDIC (Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comeércio), o saldo acumulado da Balanga Comercial em 2015 foi um superavit de US$ 19,7 bilhdes,
superando o déficit alcancado em 2014, de US$ 3,9 bilhdes. Ao longo do ano de 2015, as exportacdes
somaram US$ 191,1 bilhdes, enquanto as importagGes somaram US$ 171,4 bilh6es. Apesar da queda das
exportacdes, o recuo mais acentuado das importacdes garantiu um saldo comercial positivo.

Até o terceiro trimestre de 2015, o PIB do pais recuou 3,2%, resultado da retracdo de setores com forte
influéncia nos investimentos totais da economia do Brasil, tais como automobilistico, linha branca,
construcgdo civil e agropecuaria.

Em setembro de 2015, a agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor’s rebaixou o rating soberano
brasileiro. Posteriormente, em dezembro de 2015, a Fitch Ratings fez seu segundo rebaixamento a nota de
crédito de longo prazo do Brasil, passando de BBB- para BB+, quando o pais deixou de ser grau de
investimento. E, em fevereiro de 2016, a Standard & Poor’s fez novo rebaixamento ao rating soberano do
pais, que passou a ser BB. Para ambas as agéncias, os rebaixamentos decorrem do elevado
endividamento publico e de incertezas e riscos nos @mbitos econémico, fiscal e politico.

Em 2015, o Brasil atraiu cerca de R$ 75,1 bilhdes em Investimento Direto Estrangeiro (comparado a R$
96,9 bilhdes em 2014), demonstrando que o0 pais ainda mantém a atratividade para os investidores
estrangeiros.

Os indicadores econdmicos que mais influenciam os resultados da Elektro apresentaram a seguinte
evolucéo:

indicadores Variacdo Acumulada
2015 2014

Taxa de Cambio R$/US$ 3,9048 2,6562 1,2486
Valorizacao / (desvalorizagéo) cambial - Real em relagao ao Délar -47,01% -13,39% -33,62 p.p.
IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) 10,54% 3,69% 6,85 p.p.
IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) 10,67% 6,41% 4,26 p.p.
CDI (Certificado de Depésitos Interbancarios) 13,24% 10,84% 2,4 p.p.
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) 6,38% 512% 1,26 p.p.

(*) Cotacéo no encerramento do periodo.

4. CENARIO DO SETOR ELETRICO E AMBIENTE REGULATORIO

Desde 2013, a ANEEL tem anunciado medidas para minimizar os impactos financeiros as distribuidoras,
causados pela estiagem e pelos atrasos da entrada em operagéo de novas usinas geradoras.

Dentre as medidas anunciadas, destaca-se a assinatura do Sétimo Termo Aditivo ao Contrato de
Concesséo, celebrado em dezembro de 2014, a partir do qual os custos adicionais com a compra de
energia, bem como os demais itens de Parcela A, passaram a ser contabilizados nas demonstracfes
financeiras da Companhia, refletindo, assim, sua real situacdo econémica. Relativos a estes itens, foram
contabilizados R$ 562,4 milh6es em 2015 e R$ 399,7 milhdes em 2014, conforme detalhado no item 6 deste
relatorio.

Outro fator relevante que contribuiu para a maior estabilidade financeira do setor foi a aprovacdo de um
montante adicional de repasses governamentais na modalidade de empréstimos, firmados junto a Camara
de Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE) por meio da Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada
(Conta ACR) com participacao de instituicdes financeiras. Em 2015, a Elektro recebeu adicionais R$ 54,5
milhdes (em margo de 2015), referentes as competéncias de novembro e dezembro de 2014, totalizando R$
1,12 bilh&o recebido destes recursos entre 2014 e 2015, conforme detalhado no item 4.3 deste relatério.
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Outras duas medidas anunciadas pela ANEEL, que também contribuiram para minimizar o impacto de
elevacdes do custo de energia no caixa das distribuidoras, foram (i) a implementacdo das Bandeiras
Tarifarias e (ii) a Revisao Tarifaria Extraordinaria.

As Bandeiras Tarifarias foram implementadas a partir de janeiro de 2015 e tém como objetivo sinalizar ao
consumidor, por meio de tarifas diferenciadas, o custo efetivo com a geragéo de energia e, ainda, por meio
deste sinal econémico, estimular o uso consciente de energia, minimizando os efeitos dos reajustes
tarifarios anuais. O mecanismo de funcionamento das Bandeiras Tarifarias € detalhado no item 4.4 deste
relatorio.

A Revisao Tarifaria Extraordinaria, com efeitos a partir de marco de 2015, tem o objetivo de restabelecer o
equilibrio econdmico-financeiro das distribuidoras de energia, tendo em vista 0 aumento de encargos de
CDE e dos custos de geracéo de energia. O detalhamento da Reviséo Tarifaria Extraordinaria esta descrito
no item 4.2 deste relatorio.

4.1. Quarto Ciclo de Reviséao Tarifaria

O Contrato de Concesséo estabelece que a Elektro deve passar pelo processo de Revisdo Tarifaria a cada
quatro anos. A Revisdo Tarifaria tem como objetivo preservar o equilibrio econémico-financeiro da
concessao, assegurando uma tarifa justa para os consumidores, estimulando o aumento da eficiéncia e a
qualidade do servigo prestado pela Distribuidora, além de preservar a atratividade financeira para os
investidores.

A metodologia definitiva para o 4° ciclo de revisbes tarifarias possibilitou a elevacdo do WACC (liquido de
impostos) de 7,50% (no 3° ciclo de revisdes tarifarias) para 8,09% e representou avangos importantes na
estrutura da regulagdo de distribuicdo, contribuindo para a consolidagdo do modelo regulatério do setor
elétrico brasileiro, assegurando a estabilidade de regras e o respeito aos contratos, por meio de um
processo transparente e participativo.

A Quarta Revisdo Tarifaria da Elektro foi concluida no dia 27 de agosto de 2015, homologada pela
Resolugcdo n° 1.944 da ANEEL de 25 de agosto de 2015, utilizando as metodologias recentemente
aprovadas pela ANEEL: Custos operacionais; Perdas Técnicas e Nao Técnicas de Energia; Base de
Remuneracdo Regulatéria (BRR); Custo de Capital — WACC; Fator X; Outras Receitas e Receitas
Irrecuperaveis, a qual resultou em uma elevacdo média nas tarifas de 4,20%.

Este resultado reflete, de forma positiva, o elevado nivel de eficiéncia operacional da Elektro, conquistado
ao longo dos ultimos quatro anos, com a implantacdo de um modelo de gestdo baseado na busca constante
de eficiéncias, por meio de inovagbes e melhoria continua de processos, que acarretou no
reposicionamento da Elektro no modelo de benchmarking regulatério (94% no 4° ciclo, contra 69% no 3°
ciclo), com o consequente reflexo em maior cobertura tarifaria de seus custos operacionais. Nesta Revisao,
a Elektro também obteve o reconhecimento integral de seus investimentos realizados durante o Gltimo ciclo
tarifario, resultado de mudancas nos processos de planejamento, execucdo, apontamento, capitalizacédo e
ativacdo de obras, bens e servicos, em implantacdo desde 2009 e concluido neste ciclo. Estas mudancgas,
fundamentalmente baseadas no uso de novas tecnologias, em campo e no back office, e no apontamento
de horas das equipes operacionais, através de dispositivos integrados aos sistemas técnicos e
transacionais, foram cruciais para obtencdo de integral reconhecimento tarifario dos investimentos
realizados.

4.2. Revisédo Tariféaria Extraordinéria

Conforme previsto no Contrato de Concesséo, a Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE) deve ser aplicada
para garantir o equilibrio econdmico e financeiro das distribuidoras de energia. Diante da elevagdo dos
custos com a compra de energia de Itaipu, o preco praticado no 14° Leildo de Energia Existente e no 18°
Leildo de Ajuste e do aumento da cota anual do encargo da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), a
Elektro solicitou uma RTE de forma a ndo ocasionar um descompasso expressivo em seu caixa, a qual foi
aprovada em 2 de marco de 2015, com indice médio de 24,25% para seus consumidores.

4.3. Decreto n°7.891/13, n° 7.945/13, n° 8.203/14 e n° 8.221/14
Em 2013, o Governo Federal, dentre outras medidas, emitiu os Decretos n° 7.891 e n° 7.945, que incluiram
a possibilidade de repasses de recursos da CDE para neutralizar a exposi¢cdo das concessionarias de
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distribuicdo no mercado de curto prazo e cobrir o custo adicional decorrente do despacho de usinas
termelétricas.

Em marco de 2014, foi publicado o Decreto n° 8.203, que alterou o Decreto n® 7.891/13. O novo decreto
possibilitou a utilizacdo dos recursos da CDE para neutralizar também a exposicao involuntaria decorrente
da compra frustrada no leildo de energia proveniente de empreendimentos existentes, realizado em
dezembro de 2013. O repasse destes recursos referiu-se apenas a competéncia de janeiro de 2014 e o
montante repassado para a Companhia, conforme Despacho ANEEL n° 515/14, foi de R$ 100,2 milhdes.

Ainda atuando de forma a reduzir os impactos informados anteriormente, em 1° de abril de 2014 foi
publicado o Decreto n° 8.221/14, que criou a Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada — CONTA-ACR
com o objetivo de cobrir, total ou parcialmente, as despesas de exposi¢do involuntaria no mercado de curto
prazo e despacho de térmicas vinculadas a CCEARs, na modalidade de disponibilidade. Além disso, esse
Decreto normatizou o procedimento da Céamara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) para
contratacdo de empréstimos junto a bancos, a fim de obter os fundos necessérios para viabilizar os
pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia aos quais estiveram expostas
devido aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16 de abril de 2014, a ANEEL
emitiu a Resolugdo n° 612/14 e, em 22 de abril de 2014, o Despacho n° 1.256/14, detalhando o
funcionamento da CONTA-ACR e homologando os valores repassados pela CCEE as empresas
distribuidoras, relativamente a competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014, foi assinado um Contrato de Financiamento da Operagcdo ACR — Ambiente de
Contratacdo Regulada pela CCEE, junto a diversas instituicbes financeiras, com limite total de até R$ 11,2
bilhdes, repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima. Tendo em vista
gue tal montante se mostrou insuficiente para a finalidade desejada, em 15 de agosto de 2014 foi assinado
novo Contrato de Financiamento no valor adicional de R$ 6,6 bilhdes. Os custos cobertos por essa
operacdo foram parcialmente suficientes e compreenderam o periodo de fevereiro a outubro de 2014, no
montante de R$ 963,2 milhdes, recebido até dezembro de 2014.

Em marco de 2015, foi celebrado um novo contrato para a terceira parcela do empréstimo, para cobertura
dos custos de novembro e dezembro de 2014, no valor de R$ 3,4 bilhdes com prazo de amortizacdo de 54
meses e taxa de CDI + 3,15% ao ano. Este novo contrato também alterou as duas operag¢des anteriores,
postergando o vencimento de outubro de 2017 para abril de 2020 e ajustou a taxa de juros antes fixada em
CDI + 2,525% ao ano para CDI + 2,90% ao ano. Ainda, em margo de 2015, através do Despacho ANEEL n°
773/15, a Elektro recebeu o montante de R$ 54,5 milhdes para cobertura dos custos incorridos no periodo
de novembro e dezembro de 2014.

A CCEE vem liquidando esse compromisso financeiro com o recebimento das parcelas vinculadas ao
pagamento das obrigacfes de cada distribuidora junto aos bancos. Essas parcelas sdo estabelecidas pela
ANEEL para pagamento mensal de cada empresa distribuidora de energia e ndo possuem nenhuma
vinculacdo com o valor de reembolso recebido por meio da operacdo de empréstimo captado pela CCEE.
Adicionalmente, a Elektro ndo disponibilizou nenhuma garantia direta ou indireta para esse contrato.

Em 2015, todas as distribuidoras iniciaram o repasse nas tarifas a partir do més de seu reajuste ou revisdo
tarifaria, para que a CCEE pudesse liquidar seu compromisso junto aos bancos. Desta forma, através da
Resolucdo Normativa n° 1.863/15, a ANEEL homologou para a Elektro um incremento na tarifa equivalente
a R$ 26 milhdes por més que serd repassado a CCEE no periodo de agosto de 2015 até fevereiro de 2020.
Este valor sera atualizado para os exercicios posteriores. Até dezembro de 2015, a empresa realizou
pagamentos no montante de R$ 104,0 mil.

Em julho de 2015, a Associacéo Brasileira de Consumidores de Energia (ABRACE) questionou em Juizo o
pagamento de alguns itens que compdem a CDE e a sua forma de rateio proporcional ao consumo dos
clientes, obtendo uma liminar que permitiu a isencéo parcial do pagamento desse encargo para 0s seus
associados. Apds a abertura da Audiéncia Publica n® 057/15, a diretoria da ANEEL em reunido realizada em
25 de setembro de 2015 fixou as novas tarifas para os associados da ABRACE, e as publicou por
intermédio da Resolugdo Homologatéria n® 1.967/15, cuja aplicacdo deveria ser retroativa a 3 de julho de
2015, a fim de dar cumprimento a ordem judicial.
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Como esse impacto na arrecadacao prevista para 0 encargo nao recebeu a correspondente diminuicdo na
cota de aportes para a CDE de cada distribuidora, e para evitar um desequilibrio financeiro para o setor de
distribuicdo, a ABRADEE ingressou em Juizo e obteve, dia 12 de dezembro de 2015, a permissdo para
deduzir do saldo a pagar de CDE no montante de R$ 2,5 milhdes, que deixou de ser faturado devido a
liminar da ABRACE.

Para a diferenca entre o valor original da cota de CDE e ao faturado pela empresa até a data de 11 de
dezembro de 2015 foi constituida uma CVA, que serd contemplada no préximo reajuste tarifario de 2016,
conforme clausula prevista no contrato de concessao.

4.4. Contas a Receber Eletrobras

Conforme Lei n° 12.783/13 e Decreto n° 7.891/13, a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) deve
suportar os subsidios tarifarios relativos aos descontos concedidos na tarifa pelas Distribuidoras de Energia
Elétrica, de forma a manter o equilibrio econdmico-financeiro de seus contratos de concessdo. O
mecanismo de ressarcimento concedido as distribuidoras ocorre através de repasses operacionalizados
pelas Centrais Elétricas Brasileiras (Eletrobras).

Como a Elektro ndo vinha recebendo da Eletrobras a integralidade dos repasses dos valores de subsidios,
e em contrapartida vinha recolhendo normalmente sua cota mensal & CDE, em 6 de agosto de 2015 a
Companhia ingressou em Juizo e obteve ordem liminar permitindo que fossem deduzidos dos pagamentos
devidos a CDE os valores nédo repassados pela Eletrobras e ja vencidos, o que gerou um beneficio de caixa
em 2015 no montante de R$ 211,4 milhdes.

4.5. Bandeiras Tarifarias

A Resolucdo Normativa n® 547, de 16 de abril de 2013, estabeleceu os procedimentos comerciais para
aplicagdo do sistema de Bandeiras Tarifarias, cujos valores séo publicados pela ANEEL a cada més em
despachos, tendo entrado em vigor a partir de janeiro de 2015.

Este sistema tem como finalidade indicar se a energia custara mais ou menos, em funcao das condi¢des de
geracdo de energia elétrica, para cobrir 0s custos adicionais de gera¢éo térmica, 0os custos com compra de
energia no mercado de curto prazo, Encargo de Servigcos de Sistema - ESS e risco hidroldgico. Nos meses
de janeiro e fevereiro os valores acrescidos pelas bandeiras amarelas e vermelhas foram R$ 15/MWh e R$
30/MWh e, a partir de 2 de margo, foram atualizados para R$ 25/MWh e R$ 55/MWh, respectivamente. Em
28 de agosto de 2015 foi aprovada pela ANEEL, através da Audiéncia Publica n® 053/2015, a reducgédo do
valor de bandeira vermelha de R$ 55/MWh para R$ 45/MWh, a ser aplicada a partir de 1° de setembro de
2015. Ja em janeiro de 2016, foi aprovada pela ANEEL na Audiéncia Publica n® 081/2015, a criagéo de dois
patamares para a bandeira vermelha e a reducéo do valor da bandeira amarela. Com isso, os valores finais
determinados foram de R$15/MWh para bandeira amarela, R$30/MWh para bandeira vermelha patamar 1 e
R$45/MWh para bandeira vermelha patamar 2, com vigéncia a partir de 1° de fevereiro de 2016. Desde sua
aplicacao inicial, perdurou o regime de bandeira vermelha.

Em fevereiro de 2015, foi criada através do Decreto n° 8.401, a Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias (CCRBT), cuja fungdo é centralizar o recolhimento dos recursos provenientes da
aplicagdo das bandeiras tarifarias e apurar qual a diferenga entre este total faturado e a cobertura tarifaria
de cada agente de distribuicdo. De posse dessas informagdes, é feito um rateio para equalizar entre todos
os agentes o efeito desta arrecadacdo. Em 2015, apos rateio da CCRBT, o montante a ser recebido
antecipadamente a pela Elektro era R$ 539,0 milhdes via aplicacdo das Bandeiras Tarifarias, sendo R$
557,0 milhdes recebidos através do faturamento das contas de energia parcialmente compensados pelo
pagamento a CCRBT no montante de R$ 18,0 milhdes.

O mecanismo das Bandeiras Tarifarias, de maneira complementar a Revisdo Tarifaria Extraordinaria, tem
como objetivo preservar o equilibrio econdmico-financeiro das distribuidoras. As variacdes de custos
remanescentes sao registradas na CVA para inclusao no proximo processo de reajuste tarifario.
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5. DESEMPENHO COMERCIAL

5.1. Fornecimento de Energia e Uso do Sistema de Distribui¢cao

Volume de Fornecimento de Energia a Clientes Finais Soma das Demandas de Uso do Sistemade
(Gwh) Distribuic&o por Clientes Livres e Geradoras (MW) ©)
5.3% 41.464 6% 42.972

39.384

2013 2014 2015 2013 2014 2015
Receita de Fornecimento de Energia e de Uso do Consumo Total de Energia Elétrica na Area de
Sistema (R$ milhges) Concesséo (GWh) (*)

53.0% 8.074,1
4,5
N o 16.521,3 2“”‘ 16.847,1 ,% 16.087,4
144,9%
24,5% 5.247,0 .

‘

2013 2014 2015 2013 2014 2015

uClientes Livres (Uso do Sistema de Distribuicao)
uClientes Finais (Fornecimento de Energia)

) Informagdes n&o revisadas pelos auditores independentes.
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31/12/2015 31/12/2014 Var. %

Residencial 4.242,0 4.365,7 -2,8%
Industrial 3.492,9 3.628,9 -3,7%
Comercial 2.546,9 2.551,3 -0,2%
Rural 967,1 1.061,9 -8,9%
Poder Publico 322,9 334,0 -3,3%
lluminagédo Publica 476,2 466,4 2,1%
Servigos Plblicos 489,4 509,2 -3,9%

Total de Fornecimento de Energia a Clientes Finais 12.537,3 12.917,4 -2,9%

Consumo Total de Energia Elétrica na Area de Concesséo

-4.59
(Finais +Livres) 16.087,4 16.847,1 4,5%

Uso do Sistema de Distribui¢do por Clientes Livres e MW (*)

Geradoras 31/12/2015 31/12/2014 Var. %
Somadas Demandas de Uso do Sistemade Distribuicdo ® 42.972,1 41.463,6 3,6%

R$ milhGes

31/12/2015 31/12/2014 Var. %

Receitade Fornecimento de Energia a Clientes Finais

Residencial 2.927,2 1.998,4 46,5%
Industrial 1.964,9 1.256,5 56,4%
Comercial 1.660,7 1.078,3 54,0%
Rural 408,4 274,3 48,9%
Poder Publico 206,8 140,4 47,3%
lluminag&o Pablica 196,1 121,2 61,7%
Servigos Plblicos 259,2 161,5 60,5%
Receita ndo Faturada @ 107,9 76,3 41,5%
Total de Receitade Fornecimento de Energia a Clientes Finais 7.731,1 5.106,9 51,4%

Uso do Sistema de Distribuicdo por Clientes Livres e

Geradoras 31/12/2015 31/12/2014 Var. %

Somadas Demandas de Uso do Sistemade Distribuigdo @ 343,0 140,1 145,0%

Receitade Fornecimento de Energia+ Uso do Sistemade

0,
Distribuicdo (R$ milhdes) 8.074,1 5.247.0 53.9%

(€}

© A Soma das Demandas de Uso do Sistema de Distribuicio esta apresentada como demanda faturada.

Receita de fornecimento de energia elétrica entregue e ndo faturada ao consumidor ap6s a medigdo mensal e até o Gltimo dia do
més, calculada com base na carga de energia distribuida referente ao periodo apurado.

No ano de 2015 a Elektro forneceu 12.537 GWh de energia elétrica a clientes finais, representando uma
reducdo no consumo de 2,9% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior (12.917 GWh). Ja a
reducdo do consumo dos clientes livres da sua area de concessédo foi de 9,7%. Deste modo, o mercado
total decresceu 4,5%.

A classe industrial cativa apresentou reducéo de consumo de 3,7% em 2015, quando comparada ao ano
anterior, principalmente pelo cenario econdmico adverso. Considerando a totalidade dos clientes industriais
nos mercados livre e cativo, a reducdo do consumo foi de 6,0% na comparacdo de igual periodo do ano
anterior. Esta variagdo, apesar de negativa, foi menos acentuada que o movimento econdmico nacional,
gue, segundo os dados da Producéo Industrial do IBGE, apresentou reducéo de 8,3% em 2015.

Com o fechamento do ano, o consumo na classe residencial apresentou reducao de 2,8%, principalmente
pelos fatores (i) retracdo do mercado de trabalho e consequente diminuicdo de renda, (ii) programa de uso
consciente da energia elétrica e (iii) efeito de reajustes das tarifas. A reducdo no consumo de 8,9% na
classe rural no ano é resultado do aumento do volume de chuvas verificado ao longo do ano de 2015 (que
implica na reducdo do uso do sistema de irrigacéo).
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A classe de servicos publicos apresentou reducdo de 3,9% no consumo do ano de 2015. O impacto
negativo deve-se a reduc¢@o do consumo dos clientes responsaveis pelo bombeamento de agua, que desde
marco de 2014, vem diminuindo o volume de operac¢do em funcdo do baixo nivel dos reservatérios, ainda
ndo estabilizados aos niveis histoéricos, mesmo com o aumento no volume de chuvas no periodo.

No més de dezembro de 2015, a Elektro ultrapassou os 2,5 milhdes de clientes atendidos através de 64 mil
novas ligagdes no ano, representando incremento de 2,6% em relacdo a 2014. No mercado livre, a Elektro
faturou 124 clientes contra 117 faturados do ano anterior. O crescimento vegetativo da populagdo da area
de concesséao e, consequentemente, do nimero de domicilios ligados a rede elétrica, foram responsaveis

pelo aumento na base de clientes da Elektro.

Evolucdo do Numero de Clientes
(milhares)

17

5 [
16 (=]
14
16 =
20 __ =] ZBA
o [l
o
" za%
2.372

2012 1713 2713 3T3 4T13 2013 1T14 2T14 2014 2T15 3T15 4T15

Segmentac&o dos Clientes
(Total: 2,5 milhdes)

52% 1,1%
7,5%

mResidencial mindustrial mComercial mRural uDemais

(*) Informacdes nao revisadas pelos auditores independentes.

2015
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5.2. Segmentacdo do Fornecimento de Energia
O fornecimento de energia elétrica a clientes finais apresentou a seguinte segmentacao em 2015:

Volume de Fornecimento de Ener ja a Clientes Receita de Fornecimento de Energia a Clientes
Finais (12.537,3 Gwh) Finais (R$ 7.731,1 milhdes)™®

33,8%

20,3%

mResidencial ®Industrial EComercial ®Rural @Demais’

(*) Informagdes néo revisadas pelos auditores independentes.
(1) Inclui receita n3o faturada a clientes finais.

5.3. Contratos de Compra de Energia

Pelo atual marco regulatério a contratagdo de energia pelas distribuidoras, ocorre principalmente através de
leildes regulados pela ANEEL. Para suprir parte do mercado de 2015 e dos proximos anos, a Elektro
participou dos seguintes leildes:

(i) 14° Leildo de Energia Existente A-1 ocorrido em 5 de dezembro de 2014, com a aquisi¢ao de 27,96
MWmed e inicio de suprimento a partir de janeiro de 2015;

(ii) 18° Leildo de Ajuste, ocorrido em 15 de janeiro de 2015 com a aquisi¢do de 51,3 MWmed, sendo
4,5 MWmed com periodo de suprimento de 1° de janeiro a 31 de margo de 2015 e 46,7 MWmed
com periodo de suprimento de 1° de janeiro a 30 de junho de 2015; e

(iii) 3° Leildo de Fontes Alternativas, ocorrido em 27 de abril de 2015, com aquisi¢cdo de 0,41 MWmed e
inicio de suprimento a partir de 1° de julho de 2017.

Em 2015, o suprimento de energia (em GWh) para a Elektro foi realizado (i) 58,3% por meio de contratos
provenientes de Leildes de Energia no Ambiente Regulado, (ii) 20,3% da energia compulséria proveniente
de Itaipu, (iii) 2,6% decorreram de compras no mercado spot, (iv) 2,1% de empreendimentos participantes
do Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (Proinfa) e (v) 16,7% provenientes de outras fontes, tais
como Contratos de Cotas decorrentes das novas regras estabelecidas pela Lei 12.783/13 e também por
compra de energia de Geracgéao Distribuida.

Com a alocacdo de novas cotas de garantia fisica a partir de julho de 2015 e a queda do mercado de
energia neste ano, a Elektro, que ao longo do ano apresentou insuficiéncia contratual, encerrou o ano com
100,97% das necessidades de energia contratada, portanto, dentro do limite para repasse integral as tarifas.

O gréfico a seguir demonstra a composi¢ao do volume de compras de energia da Elektro em 2015.
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Contratos de Compra de Energia
(14.906,2 GWh) )

58,3%

20,3%

\

mLeildes de Energia mltaipu
mMercado SPOT de energia' @Proinfa
mOutros

5*2 Informagdes nédo revisadas pelos auditores independentes
ndo esta sendo considerada a venda de 528.780 MWh no mercado SPOT (negociacdo de energia no mercado a vista).

6. RESULTADOS

- 31/12/2015 vs 31/12/2014
DemOnStraQaO de Resultados 31/12/2015 31/12/2014

Venda de Energia Clientes Finais 7.731,1 5.106,9 2.624,1 51,4%
Receita pelo Uso do Sistema de Distribuigdo 343,0 140,1 203,0 144,9%
Receita de construgao 368,4 295,2 73,2 24,8%
Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros 562,4 399,7 162,7 40,7%
Outras Receitas 591,9 537,0 54,9 10,2%
Dedugdes as Receitas Operacionais (3.479,1) (1.704,4) 2.774,7) -104,1%
Deducgdes por Bandeiras Tarifarias (539,0) - (539,0) -
Energia Comprada para Revenda (3.722,1) (3.012,5) (709,6) -23,6%
Custo de Construcao (368,4) (295,2) (73,2) -24,8%
Gastos e Despesas Operacionais (819,0) (714,2) (104,9) -14,7%

O EBITDA (Earnings Before Interest,Taxes, Depreciation and Amortization) consiste no lucro liquido (R$ 371,2 milhdes em 31 de
dezembro de 2015) ajustado pelo resultado financeiro (R$ 150,1 milhdes), imposto de renda e contribuicdo social (R$ 147,9
milhdes) e depreciagdo e amortizagéo de 2015 (R$ 162,2 milhdes). A administragéo da Elektro entende o EBITDA como uma medida
gerencial de lucratividade, amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar e comparar o desempenho das empresas.

A Receita Operacional Bruta da Elektro registrou R$ 9,6 bilhdes em 2015, com incremento de 48,1%,
guando comparado com 2014 (R$ 6,5 bilhdes). As variagBes observadas devem-se principalmente a:

() Reajuste tarifario aplicado a partir de 27 de agosto de 2014, cujo efeito médio percebido pelo
consumidor € um incremento de 37,78% nas tarifas praticadas;

(i) Revisdo extraordinaria nas tarifas aplicadas a partir de 02 de margo de 2015, com incremento médio
percebido pelo consumidor de 24,25%; e

(iii) Revisado Tariféria a partir de 27 de agosto de 2015, com reajuste médio aplicado nas tarifas de 4,20%.
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Estes efeitos foram parcialmente compensados pela queda de 4,5% no mercado em relacdo ao ano
anterior, considerando o total da area de concessdo. Esta queda foi motivada, principalmente, pelos
seguintes fatores: (i) retracdo do mercado de trabalho e consequente diminuicdo de renda, (i)
desaceleracéo da produc¢do industrial, (i) programa de incentivo ao uso consciente de energia e (iv) efeitos
do reajuste das tarifas sobre o consumo.

Outra variag@o importante decorre da reclassificacdo, em dezembro de 2015, da marcagéo a mercado do
ativo financeiro indenizavel para a linha de Receita Operacional (especificamente Outras Receitas), no valor
de R$ 74,0 milhdes (anteriormente registrada como receita financeira). Para fins de comparacao, os
resultados de 2014, no montante de R$ 11,7 milhdes, também foram reclassificados. A variacado de R$ 62,3
milhdes entre os periodos deve-se ao efeito dos indexadores sobre o saldo a receber ao final da concessao,
gue apresentaram uma expressiva evolucdo, passando de 3,69% para 10,54% (IGP-M) e de 6,41% para
10,67% (IPCA).

As deducgbes as Receitas Operacionais evoluiram de R$ 1.704,4 milhdes em 2014 para R$ 3.479,1 milhdes
em 2015, registrando aumento de 104,1%. Esta variacdo deve-se, principalmente, aos reajustes no encargo
de Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, que passou a incorporar os aumentos requeridos (i) para
recomposicdo do Fundo, utilizado nos anos de 2013 e 2014, e (ii) para que as distribuidoras pudessem
repassar a CCEE os valores necessarios para a amortizacdo dos empréstimos (Contratos de Financiamento
da Operacdo ACR), fechados ao longo de 2014 e 2015. Ressalta-se que esta variacdo estd compensada
nas linhas de Venda de Energia a Clientes Finais e Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens
Financeiros, tendo efeito neutro no resultado.

Em 2015 também houve o recebimento de R$ 539,0 milhdes via o0 mecanismo de bandeiras tarifarias,
antecipando o recebimento, em caixa, de variacdes em relacdo aos valores previstos em tarifa, que seriam
apenas revertidos para a Companhia na medida em que fossem faturados, nos 12 meses subsequentes ao
reajuste tarifario, a partir de Agosto de 2015. Ressalta-se que, por se tratar de uma antecipacao de Valores
a Receber de Parcela A (CVA), seu efeito é neutro no resultado.

Com isto, a Receita Operacional Liquida cresceu 16,8%, passando de R$ 4.774,5 milhGes para R$ 5.578,7
milhdes em 2015 (R$ 804,2 milhdes). Caso o mercado apresentasse crescimento, esta evolugcdo seria mais
acentuada.

O Custo da Energia Comprada para Revenda registrou um incremento de 23,6% (R$ 709,6 milhdes) frente
aos custos de 2014, uma vez que, em 2015, ndo ocorreram repasses governamentais via recursos da CDE
ou Conta ACR nos moldes realizados em 2014, quando foram transferidos R$ 1.063,3 milhdo em recursos
na forma de redutores dos custos de energia. Outro efeito desta variagdo decorre da elevacdo do custo da
energia comprada de ltaipu apos desvalorizagdo do Real, dado que esta compra esta atrelada ao dolar
americano (efeito temporal e que sera compensado pela cobertura tarifaria no préximo reajuste tarifario, em
agosto de 2016). Para fins de comparacdo, se as transferéncias governamentais de 2014 nao fossem
consideradas, o custo de energia do periodo naquele ano somaria R$ 4,0 bilhdes. Deste modo, a variacdo
real no custo de energia em 2015 frente a 2014, apresentaria uma reducado de 8,7% (-R$ 353,9 milhdes),
consequéncia de maior recebimento de contratos de cotas em 2015, que apresentam tarifas médias mais
baixas. Em ambos os exercicios, as variagdes dos custos efetivos em relagcdo a cobertura tarifaria estao
devidamente reconhecidas como Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros, se recebidos
via tarifa, ou como Dedug¢8es por Bandeiras Tarifarias, se recebidos via este mecanismo, mas sempre com
efeito neutro na Margem Liquida da Companhia.

Os Gastos e Despesas Operacionais somaram R$ 819,0 milhdes em 2015 frente a R$ 714,2 milhdes de
2014. A variacao de R$ 104,9 milhdes decorre, principalmente, de trés fatores:

() Aumento das ProvisGes para Crédito de Liquidacdo Duvidosa, no montante de R$ 42,2 milhdes,
passando de 0,7% sobre o faturamento bruto para 0,9% em 2015. Este incremento reflete o efeito da
elevacéo das tarifas, combinado a uma conjuntura econdmica adversa, que vem afetando o poder
aquisitivo e a capacidade de pagamento dos clientes, cujos impactos tem sido suavizados pelas
assertivas acdes de cobranca conduzidas pela Companhia;

(i) Incremento de 10,1% (R$ 26,6 milhdes) das despesas com pessoal, passando de R$ 264,8 milhdes
para R$ 291,4 milhdes em 2015, refletindo o repasse inflacionario do periodo;
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(i) Elevacao de 8,4% (R$ 36,1 milhdes) das despesas gerenciaveis (materiais, servigos de terceiros e
outras), representando um repasse parcial da inflagdo, decorrente de uma gestdo de recursos
eficiente e comprometida com a melhoria continua de processos.

O EBITDA encerrou o periodo em R$ 831,4 milhdes, com reducdo de R$ 73,1 milhdes em relacdo ao
EBITDA de 2014 (R$ 904,5 milhdes). Esta involucdo deve-se fundamentalmente a queda no mercado, que
ndo é perceptivel em fungéo das alteracdes, que resultaram na elevacédo da Receita Operacional Liquida.
De forma a minimizar os impactos da redugdo do mercado e preservar seu equilibrio econémico e
financeiro, a Elektro manteve uma gestéo operacional focada na eficiéncia de recursos, buscando atenuar
estes efeitos.

No periodo, a Elektro apresentou Despesa Financeira de R$ 150,1 milhdes, 28,6% acima do ano anterior
(R$ 116,7 milhdes). Esta variacdo de R$ 33,4 milhdes deve-se basicamente as despesas com juros sobre
empréstimos de terceiros apds elevagéo dos indexadores sobre o endividamento da Companhia, suavizado
pela maior receita de aplicagdes financeiras e encargos sobre conta de energia elétrica em atraso. Durante
0 ano, a Elektro continuou com sua gestéo de caixa prudente, visando assegurar sua liquidez financeira,
garantindo a estabilidade do neg6cio e mantendo o nivel adequado de investimentos.

Considerando os fatores acima mencionados, a Elektro registrou Lucro Liquido de R$ 371,2 milhdes em
2015, comparado ao resultado de 2014 de R$ 439,0 milhges.

Receita Operacional Liquida EBITDA (R$ milhdes)
(R$ milhdes)

34,2% 16,8%

2013 2014 2015 2014 2015
==EBITDA -8 Margem EBITDA (%) = EBITDA / Receita Operac. Lig
Resultado do Servi¢o (R$ milhGes) Lucro Liguido (R$ milhGes)
14,1% 15,8% 12,0%

. . 9.1% 9,
o 2 6.7%

35.6% -15,5%

2013 2014 2015 2013 2014 2015

R R B B === Lucro Liquido —=—Margem Liquida (%) = Lucro Liq. / Receita Operac. Lig
== Resultado do Servigo —e—Margem Res. Servigo (%) = Res. Servigo / Receita Op. Liqg.

6.1. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Em 30 de abril de 2015, a Elektro efetuou o pagamento de R$ 333,8 milhdes relativos a dividendos anuais e
dividendos minimos obrigatérios do exercicio social de 2014, aprovado previamente na Assembleia Geral
Ordinaria de 9 de abril de 2015. Este montante ja esta deduzido dos valores de dividendos intermediarios
(R$ 12,7 milhdes) e juros sobre capital préprio (R$ 94,1 milhdes) pagos em 2014.
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Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 16 de julho de 2015, foi aprovada a distribuicao
de dividendos intermediarios no valor total de R$ 184,5 milhdes, com base no resultado apurado no primeiro
semestre de 2015. O pagamento foi efetuado em trés parcelas, sendo em 31 de agosto, 30 de outubro e 30
de dezembro de 2015.

Em Reunido do Conselho de Administragédo do dia 27 de outubro de 2015, foi aprovada a distribuicdo aos

acionistas de Juros sobre Capital Préprio para o exercicio social de 2015, no montante de R$ 115,6
milhdes, pago em 28 de janeiro de 2016.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

Curto Longo

Empréstimos com Terceiros

Debéntures 259,1 817,5 1.076,5 39,5%
BNDES Finem / Finame 68,6 398,2 466,8 17,1%
Eletrobras 13,7 44,4 58,1 2,1%
Finep 11,5 30,5 42,1 1,5%
BEI 56,4 2527 309,1 11,3%
Moeda Estrangeira (4131) 133,8 627,4 761,2 27,9%
Arrendamento mercantil 3,7 11,1 14,8 0,5%

Total da Divida 546,9 2.181,8 2.728,7 100,0%

Perfil da Divida 20% 80% 100%

Caixa, Aplicagfes Financeiras e Caugao de (789,4)

Fundos ®

Endividamento Liguido 1.939,3

B Considera garantias especificas de dividas, excluindo garantias caucionadas para compra de energia elétrica, fundo
educacional e outros.

A Elektro encerrou 2015 com endividamento liquido de R$ 1.939,3 milhdo (19,9% além da posi¢édo
encerrada em 31 de dezembro de 2014, quando o endividamento liquido era de R$ 1.617,2 milh&o),
resultado do endividamento total de R$ 2.728,7 milhdes e saldo de caixa, aplicagdes financeiras e caucao
de fundos de R$ 789,4 milhdes. A divida de curto prazo corresponde a 20% do endividamento total.

Ao longo de 2015 foi liberado o montante de R$ 58,9 milhdes referente ao contrato de financiamento junto
ao BNDES e Banco do Brasil, frmado em dezembro de 2013 na modalidade FINEM, de um total de R$
348,4 milhdes destinados a implantagédo do Plano de Investimentos 2013-2014, com prazo de financiamento
de 10 anos e caréncia de 2 anos.

Em fevereiro de 2015, a Companhia alongou por 19 meses o prazo de vencimento do financiamento em
moeda estrangeira (via Lei n® 4131), contratado em junho de 2014 junto ao Citibank, no montante de R$
150,0 milhdes. O prazo inicial que era junho de 2016 passou para janeiro de 2018 e as taxas de juros foram
mantidas as mesmas aplicadas no contrato original.

Em marco de 2015, utilizando o instrumento financeiro da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, a
Companhia contratou duas novas linhas de financiamento denominadas em moeda estrangeira no montante
total de R$ 300,5 milhdes, com o prazo de vencimento de 3 anos, sendo R$ 187,5 milhfes junto ao Banco
Mizuho e R$ 113,0 milhdes com o Banco de Tokyo. Os pagamentos dos juros ocorrerdo trimestralmente
para ambas contrataces, enquanto os pagamentos do principal acontecerdo a partir de marco de 2017,
sendo anual para o Banco Mizuho e trimestralmente para o Banco de Tokyo, com custo médio final de
93,6% do CDI.

Em maio de 2015, a Companhia alongou por 24 meses o prazo de vencimento do financiamento em moeda
estrangeira (via Lei n°® 4131), contratado em junho de 2014 junto ao Banco de Tokyo, no montante de R$
100,0 milhdes. O prazo inicial que era junho de 2016 passou para junho de 2018 e a taxa reduziu de 103%
do CDI para 100,5% do CDI.
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Objetivando a neutralizacdo de qualquer risco cambial derivado das operacdes da Lei n°® 4131, foram
contratadas operacfes de swap com o mesmo fluxo de liquidacdo do financiamento, resultando, assim, em
uma operacdo denominada em moeda nacional atrelada a variagdo dos Certificados de Depdsitos
Interbancérios (CDI).

Em dezembro de 2015, também foi liberado o montante de R$ 110,0 milhdes, referente ao novo contrato de
financiamento junto ao BNDES, firmado em 17 de dezembro de 2015 na modalidade FINEM, de um total de
R$ 258,2 milhdes, destinado a implantacdo do Plano de Investimentos 2015-2016 com prazo de
financiamento de 8,5 anos e caréncia de 19 meses.

Adicionalmente, em 17 de dezembro de 2015, a Elektro também assinou contrato com o Banco Europeu de
Investimento (BEI) no valor de até EUR 150 milhdes e prazo de até 11 anos, cujo crédito esta disponivel
para saque a ser realizado conforme realizagédo do investimento e necessidade da Companhia. O contrato
tem por objetivo apoiar os investimentos para os anos de 2015 a 2017 de modernizacdo e ampliagéo da
rede de distribuicdo de energia da Elektro.

A Companhia, nos ultimos 12 meses, incrementou a alavancagem de 42,1% para 49,7%, ainda assim,
mantendo uma composicdo adequada entre capital proprio e de terceiros com endividamento a taxas
atrativas para financiamento de seus investimentos e manutenc¢éo de sua liquidez financeira.

Estrutura de Capital
(Divida Liquida/ (Divida Liq. + Patriménio Liquido)

dez/13 dez/14 dez/15

B patriménio Liquido 8 Divida Liquida

Em 31 de dezembro de 2015, o endividamento total da Elektro apresentava as seguintes caracteristicas:
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Modalidade do Financiamento Indexacéo

(Total: R$ 2.728,7 milhdes)

2,1%1,5%

11,9%

27,9%

® Debéntures mLinha 4131 ®BNDES Finem / Finame uCDl mIPCA ®TJLP ®RGR wmPré-fixado "
@ Outros | Eletrobras mFinep

! Consideram recursos da FINEP sem indexagao.

7.1. Covenants Financeiros

A Companhia sempre cumpriu e vem mantendo uma rela¢éo confortavel com os limites estabelecidos para
seus covenants financeiros baseados nos resultados apurados pelos critérios previstos nos contratos
firmados com o BNDES, nas escrituras das 52 e 62 Emissdes de Debéntures e nos financiamentos em
moeda estrangeira (via Lei n°® 4131) com os bancos HSBC, Mizuho e Banco de Tokyo.

A evolugdo dos covenants financeiros frente aos limites estabelecidos € demonstrada a seguir:

Divida Liquida / EBITDA EBITDA / Des)p_e;a Financeira
(<=3,00)™ >=2)

3,00 3,00 3,00 18,56
L — O

8,45
P NN | 2,25 5,98
1,26 1,65 2,00 2100 Z,AOO

dez/13 dez/14 dez/15 dez/13 dez/14 dez/15

L 4
4
4

Divida Liquida/ PL

(<=2,5)
* & =
2,50 2,50 2,50

mm

dez/13 dez/14 dez/15

== (BNDES) 4 (4131 e Debéntures 5 e 6* emissdo) —p |_imite

) BNDES. Para este contrato, a definicdo de EBITDA contempla a exclusédo dos efeitos de outras Receitas/Despesas Operacionais,
tais como ganhos/perdas com planos de penséo e lucro/prejuizo na alienagdo de imobilizado.
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8. CLASSIFICAGCAO DE RISCO

Em 9 de setembro de 2015, a agéncia de classificacdo de riscos Standard & Poor’s (S&P) rebaixou o crédito
soberano do Brasil, de ‘brBBB-‘ para ‘brBB+’, que deixou de ser grau de investimento. E, em 17 de fevereiro
de 2016, a S&P rebaixou pela segunda vez o crédito soberano do pais para ‘brBB’.

Como consequéncia direta, em 10 de setembro de 2015 e 17 de fevereiro de 2016, a S&P reavaliou o rating
de crédito corporativo da Elektro de ‘brAAA’ para ‘brAA+’ e depois para ‘brAA-‘. A 52 emissao de debéntures
simples ndo conversiveis em agdes, no valor de R$ 300 milhdes, emitida em 15 de agosto de 2011, e a 62
emissao de debéntures simples ndo conversiveis em ac¢des, no valor de R$ 650 milhdes, emitida em 12 de
setembro de 2012, também tiveram seus ratings reavaliados para ‘brAA-.

Com esta nota, a Elektro continua apresentando o melhor rating possivel que uma empresa regulada
poderia ter na escala de crédito nacional.

9. POLITICA DE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

De acordo com a politica da Elektro, a utilizagdo de derivativos tem como propdsito Unico e especifico
proteger a empresa de eventuais exposi¢cdes a moedas ou taxas de juros.

A Elektro mantém contrato de operagdo de swap vinculada ao desembolso do financiamento obtido junto ao
Banco Europeu de Investimento (BEI) em 15 de outubro de 2013, no montante de US$ 128,9 milh&es, cujo
desembolso ocorreu em 31 de outubro de 2013.

Adicionalmente, sdo mantidos R$ 700,5 milhdes em contratos de swap vinculados a financiamentos em
moeda estrangeira (via Lei n® 4131). Deste total, R$ 300,5 milhdes referem-se a duas novas contratacdes
realizadas em marc¢o de 2015 junto ao Banco de Tokyo e ao Mizuho, com inicio e vencimento nas mesmas
datas dos contratos de financiamento.

O swap tem como objetivo eliminar o risco de variacdo cambial de captacdo em moeda estrangeira
vinculada a uma taxa de juros em ddlares norte-americanos, resultando, assim, em uma operacdo
denominada em moeda nacional atrelada a variacéo dos Certificados de Depdsitos Bancérios (CDI).

A Companhia também possui pagamentos de compra de energia de Itaipu que sdo atrelados ao délar norte-
americano, cujas variacbes cambiais estdo contempladas no reajuste tarifario anual aplicavel a Companhia
e devidamente reconhecidos como Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros.
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10. FLUXO DE CAIXA

I g Valores em R$ milhdes | A R$ milhdes
Fluxo de Caixa
31/12/2015 | 31/12/2014 2015/2014

Lucro liquido do periodo 371,2 439,0 (67,8)
Depreciacdo e outras amortiza¢des 162,2 151,8 10,4
Juros e variagdo monetaria e cambial 351,8 215,6 136,2
QOutros 172,5 171,8 0,7
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 686,5 539,3 147,2
Lucro Liquido Ajustado 1.057,7 978,3 79,4
Variagéo do Capital de Giro Operacional (400,4) (847,4) 447,0

Geragdo (Consumo) Operacional de Caixa ap6s Imposto de Renda, Contribui¢do Social e

Pagamento de Juros 657.3 1309 5264
Adicdes ao intangivel, ao ativo indenizavel e imobilizado (368,4) (295,2) (73,2)
Valor recebido (pago) na baixa do ativo intangivel, ativo indenizavel e imobilizado 2,5 15,5 (13,0)
Caugéo de fundos e depositos vinculados 53 5,0 0,3
Geragédo (Consumo) de Caixa nas Atividades de Investimento (360,6) (274,7) (85,9)
Amortizagdo de principal de empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil (96,4) (96,9) 0,5
Captagédo de empréstimos e debéntures 524,6 607,4 (82,8)
gji?:fgofonsumo) de Caixa nas Atividades de Financiamento antes do Pagamento de 4281 5105 82.4)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Pagos (518,3) (255,6) (262,7)
DGi\(’air:gfgog:onsumo) de Caixa nas Atividades de Financiamento apés Pagamento de (90.2) 2548 (345,0)
Geragédo (Consumo) Liquido de Caixa 206,5 111,1 95,4
Saldo Inicial do Periodo (excluindo caucéo de fundos) 578,6 467,6 111,0
Saldo Disponivel de Caixa do Periodo (excluindo caucéo de fundos) 785,1 578,7 206,4

Em 2015, a geragdo liquida de caixa da Elektro foi de R$ 206,5 milhdes, incremento de R$ 95,4 milhdes
sobre a geracdo de caixa de observada durante o ano de 2014.

A Geracao de Caixa Operacional apos impostos e juros somaram R$ 657,3 milhdes em 2015 (R$ 526,4
milhdes acima do resultado registrado em 2014), reflexo do aumento na Receita Operacional Bruta em
funcao de (i) Reajuste Tarifario em agosto de 2014, (ii) Revisdo Tarifaria Extraordinaria em marcgo de 2015,
(i) Revisdo Tarifaria de agosto de 2015 e (iv) entrada em operacdo das Bandeiras Tarifarias a partir de
janeiro de 2015.

Estes efeitos foram parcialmente compensados pelo (i) maior consumo de caixa nas atividades de
investimento (R$ 85,9 milhdes), como consequéncia ao aumento de novas ligacdes na rede elétrica e a
expansdo de subestacdes e (i) menor geracdo de caixa nas atividades de financiamento, com captacdes
em 2015 R$ 82,4 milhdes inferiores a 2014 (mais detalhes no item 7 — Estrutura de Capital).

A geracdo de caixa da Companhia também foi impactada pelo pagamento de dividendos e juros sobre
capital préprio no montante total de R$ 518,3 milhdes, R$ 262,7 milhdes acima do valor pago no ano
anterior em decorréncia do maior resultado apurado no exercicio de 2014, quando comparado com o ano de
2013.

11. INVESTIMENTOS E MODERNIZACAO

Em 2015, a Elektro investiu R$ 353,3 milhdes, dos quais R$ 11,7 milhdes correspondem a investimentos
realizados com recursos de clientes.

Este montante representa um aumento de 8% em relacéo aos investimentos registrados no mesmo periodo
do ano anterior (R$ 325,6 milhdes, dos quais R$ 9,4 milhdes referiam-se a investimentos realizados com
recursos de clientes). Ressaltamos que os investimentos realizados estdo de acordo com o planejamento
anual da Companhia e referem-se a realizacdes de obras de expanséo de redes, buscando o atendimento
das necessidades de nossos clientes, bem como a manutencdo da qualidade na distribuicdo de energia
elétrica nos padrdes elevados que sao priorizados pela Elektro.
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Evolugéo dos Investimentos?
(R$ milhges)

341,6

316,2

302,3

2013 2014 2015

| Universalizacéo
mExpanséo e Modemizacéo do Sistema Elétrico e Suporte Operacional

@ Exclui investimentos com recursos de clientes.
Os destaques do programa de investimentos foram:

() R$ 298,7 milhdes na expansédo, melhorias, preservacao do sistema elétrico e suporte operacional,
dos quais:
(&) R$ 169,8 milhdes estédo associados a novas ligagdes e a expansao de subestacdes e de linhas
de transmissao;
(b) R$ 71,2 milhdes foram investidos na preservacao do sistema elétrico;
(¢) R$%$ 41,9 milhdes foram investidos em programas de Tecnologia da Informacao, Infraestrutura e
na Frota,
(d) R$ 15,8 milh6es em melhorias e atualiza¢des tecnolégicas.

(i) R$ 42,9 milhdes no Programa de Universalizagdo, em cumprimento a Lei n® 10.438 de abril de
2002, segregados da seguinte forma:
(&) R$ 39,3 milhdes referente a Programas de Universalizagdo, que determina o atendimento de
novas ligacdes a aumento de carga, sem dnus aos clientes com carga inferior a 50 kVA; e
(b) R$ 3,6 milhdes referentes a Programas Rurais, relacionados aos projetos de eletrificacdo de
areas rurais que viabilizam o fornecimento de energia elétrica a 175 novos clientes, por meio do
Programa Luz para Todos.

Os investimentos realizados ao longo de 2015 foram superiores aos de 2014, refletindo o nivel adequado de
investimentos da Elektro para garantir a constante melhoria da qualidade de seus servigcos prestados, bem
como da geragdo de valor do negdcio, mantendo seu compromisso com os clientes, a sociedade e a
concessao.

12. DESEMPENHO OPERACIONAL
12.1. DEC e FEC

A Elektro tem forte compromisso com a eficiéncia e continua buscando evolugdo no seu desempenho
operacional de forma sustentavel, refletida em seus principais indicadores operacionais, como fruto de
investimentos em novas tecnologias e inovadores processos de engenharia de distribuicao.

O indicador DEC (Duracéo Equivalente de Interrupcdo por consumidor) anualizado em dezembro de 2015,
apresenta ligeira variacdo em relacdo ao indicador anualizado em dezembro de 2014, influenciado pela
ocorréncia de diversas tempestades com chuvas, ventos e descargas atmosféricas ocorridas no dltimo
trimestre de 2015. As atipicidades climéaticas verificadas foram causadas pelo fenébmeno atmosférico El nifio
que afetou a América do Sul no final de 2015. O indicador FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgéo por
Consumidor), anualizado em dezembro de 2015, apresenta melhora em relac&o ao indicador anualizado em
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dezembro de 2014, e é o melhor resultado da histéria da Elektro. Este indicador estd relacionado
diretamente a robustez da rede elétrica, notadamente influenciada pelo plano anual de manutencéo
preventiva e preditiva, pela utilizacdo de novas tecnologias e componentes de rede, e pela politica de
investimentos em melhoria que garantem maior confiabilidade no fornecimento de energia elétrica. Em
dezembro de 2015 o DEC anualizado registrou 8,50 horas e o FEC 4,70 interrup¢des, valores esses bem
abaixo dos limites regulatérios definidos pela ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

DEC - Duragdo Equivalente de Interrupgao por FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupcao por

Consumidor (horas) Consumidor (interrupcdes)
' H—H—H—
dez/13 dez/14 dez/15 dez/13 dez/14 dez/15

Obs.: Os indicadores acima nédo consideram os dias criticos, associados a situagées de emergéncia, conforme definido pela
resolugdo ANEEL no Prodist (Procedimentos da Distribuigao). Caso considerado, os indicadores DEC e FEC de 31/12/2013 seriam
11,57 e 6,22, respectivamente, de 31/12/2014 seriam 11,12 e 5,98, respectivamente e de 31/12/2015 seriam 14,38 e 6,52,
respectivamente.

(*) Informagdes nao revisadas pelos auditores independentes.

12.2. Perda de Distribuicéo

Perdas de Distribuicdo

dez/13 dez/14 dez/15

(*) Informag@es néo revisadas pelos auditores independentes.

Em dezembro de 2015 as perdas de distribuicdo apresentaram ligeira elevacdo quando comparadas ao
mesmo periodo de 2014, registrando indice de 6,99% em func¢éo, principalmente, da reducdo do consumo
de clientes conectados ao sistema elétrico de alta tensdo, cujas perdas séo sensivelmente mais baixas,
comparativamente aos demais subgrupos conectados em baixa e média tensdo (classes residencial e
comercial).

Desde setembro de 2012, a Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE) contabiliza perdas nas
Demais Instalagbes de Transmissdo (DIT) para as Distribuidoras de Energia Elétrica com base na
Resolugdo Normativa da ANEEL n° 67/2004. Os resultados desta contabilizagdo ainda nédo foram
oficialmente divulgados, porém estima-se que o impacto desta alteracdo para a Elektro seja de 1,80% em
dezembro de 2015. Dessa forma, incluindo-se o efeito da contabilizacdo de perdas nas DIT, o indice de
perdas de dezembro de 2015 seria de 8,79%.

Notas:

() A partir deste Relatério, Companhia passou a publicar o Indice de Perdas apurado segundo
metodologia utilizada pelo Agente Regulador (ANEEL), considerando a relacéo direta com os resultados
operacionais, bem como a possibilidade de comparacdo com referenciais amplamente empregados no
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setor elétrico. A Administracéo entende que este método de calculo é mais apropriado para demonstrar
o desempenho do indicador de Perdas.

(i) Devido ao prazo de apuracdo do indice de Perdas de dezembro de 2015 ser posterior ao periodo de
divulgacao deste relatério, os dados apresentados séo estimados.

(i) O método de calculo das perdas considera uma média mével de 12 meses.

(iv) Este indicador ndo contempla o valor das perdas nas Demais Instalagcdes de Transmisséo (DITs), que
passou a ser contabilizado desde set/12 pela CCEE como perdas das distribuidoras. Caso incluido este
efeito, o indice de perdas em dez/15 da Elektro seria de 8,79.

13. RECONHECIMENTOS

Prémio Prever

Em 06 de marco de 2015, a Elektro recebeu de uma das instituicdes mais expressivas do setor de
seguranca da Europa, o Prémio PREVER 2014, concedido pelo Conselho Geral de Relagdes Industriais e
Ciéncias do Trabalho. Fomos vencedores na categoria Internacional.

A premiacdo acontece anualmente desde 1998 e revela as empresas destaques na melhor gestdo de
prevencdo de riscos de seguranga no trabalho. Ao todo séo cinco categorias de classificacéo, sendo:
Individual, Prémios Especiais, Responsabilidade Social e Preven¢do de Riscos no Trabalho, Negdcios e
Instituicdo e Internacional.

A Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina

No dia 6 de maio de 2015, a Elektro foi eleita a Melhor Empresa para Trabalhar da América Latina pelo
Great Place to Work, em um ranking composto por outras 2.294 empresas, sendo 51 delas brasileiras.

A pesquisa avaliou os mesmos dados da pesquisa de clima organizacional realizada pelo instituto
anualmente, quando a Elektro recebeu o prémio de Melhor Empresa para Trabalhar do Brasil em 2013 e
2014.

Top Of Mind de RH

No més de julho de 2015, a Elektro foi uma das cinco empresas eleitas na categoria Beneficios
Corporativos pelo ranking Top Of Mind de RH. O prémio identifica e reconhece as empresas e 0s
profissionais mais lembrados pela comunidade de Recursos Humanos.

Prémio Abradee 2015

No dia 15 de julho de 2015, a Elektro conquistou o Prémio Abradee 2015 como Melhor Distribuidora de
Energia Elétrica nas categorias Regiao Sudeste, pela 92 vez, e Gestdo Operacional, pela 102 vez.

A premiacao anual, realizada pela Abradee — Associagéo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica, é
um reconhecimento as distribuidoras que mais se destacaram no cenario nacional.

Ao longo de suas 17 edigbes, a Elektro ganhou 27 troféus do Prémio Abradee em diversas categorias,
sendo sete deles de Melhor Distribuidora de Energia Elétrica do Pais.

Melhores Empresas para Trabalhar 2015

No dia 17 de agosto de 2015, na 192 edicdo do prémio Melhores Empresas para Trabalhar do Brasil, a
Elektro foi eleita pela 52 vez a Melhor Empresa para Trabalhar do Brasil, sendo a terceira vez consecutiva
(2013, 2014 e 2015) pela pesquisa Great Place to Work.

Melhor Empresa para se Trabalhar no Setor de Energia

Em 19 de outubro de 2015, a Elektro foi eleita a Melhor Empresa Para se Trabalhar do Setor de Energia
pelo Guia Vocé S/A, com a nota mais alta da premiagéo, 96,7 pontos, referentes ao Indice de Felicidade no
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Trabalho. A pesquisa é realizada em parceria com a FIA (Fundacédo Instituto de Administracdo) e, nesta
mesma ocasido, a empresa também foi consagrada com o prémio de Destaque em Estratégia e Gestao.

Selo “Empresa Pr6 Etica”

Em 9 de novembro de 2015, a Elektro foi uma das 19 empresas brasileiras, dentre 139 candidatas, a ser
contemplada com o selo em questdo, como um reconhecimento da Controladoria Geral da Unido (CGU) de
seu comprometimento com a difusdo de principios éticos e de integridade corporativa, bem como pela
existéncia de controles efetivos de combate a corrupcao.

Medalha de Prata Eloy Chaves

Em 16 de dezembro de 2015, a Elektro recebeu a Medalha de Prata Eloy Chaves, premiagdo promovida
pela Associacdo Brasileira de Concessionarias de Energia Elétrica (ABCE), que tem como objetivo
reconhecer as empresas do setor elétrico que, durante o Ultimo ano, se destacaram na prevencgdo de
acidentes.

Este é o prémio mais importante no setor elétrico com relacdo a manuten¢éo do ambiente de trabalho
seguro.

Mais informag®es sobre a Elektro
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