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Destaques

EBITDA Consolidado Ajustado
Crescimento (+RS 17,2 Milhdes)
3T17 = RS 18,6 Milhdes

3T16 = RS -0,5 Milhdes

EBITDA Navegac¢ao (ex AFRMM e Veiculos)
Crescimento (+110%)

3717 ® RS 9,9 Milhdes

3T16 = RS 4,7 Milhdes

Aquisicao de Navio Porta-Contéiner

Evento Subsequente

Em 12 de novembro de 2017, a Log-In firmou acordo para
compra de um navio porta-contéiner com capacidade
nominal de 2.700 TEU, que estd em construcdo em
estaleiro situado na China e tem previsao de ser concluido
até abril de 2019.

Inicio da Operac¢ao do Navio Log-In Resiliente

O Log-In Resiliente entrou em operag¢do no dia 11 de
setembro de 2017. A embarcag¢do com capacidade nominal
de 2.700 TEU substituiu o navio alienado Log-In Amazonia
(1.700 TEU).

Marco Cauduro Diretor Presidente e de Rl

Enio Stein Diretor Financeiro

Fdbio Ornellas Relacées com Investidores
ri@loginlogistica.com.br +55 2121116762 www.loginlogistica.com.br/ri
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Comentarios da Administragdo

Os resultados do terceiro trimestre de 2017, assim como os resultados do trimestre anterior, tiveram como
destaque o crescimento da rentabilidade, frente ao mesmo periodo de 2016. O EBITDA Consolidado Ajustado do
terceiro trimestre de 2017 totalizou RS 18,6 milhdes, frente a RS -0,5 milhdo no terceiro trimestre de 2016,
afirmando a consisténcia dos ganhos de eficiéncia obtidos com a reestruturacdo da Log-In.

A evolucdo da rentabilidade na principal atividade da Companhia, o transporte de contéineres, pode ser melhor
verificada através do EBITDA Navegacdo (ex AFRMM e Veiculos), ou seja, excluindo o beneficio AFRMM gerado
e o resultado com o transporte de veiculos nos periodos. O indicador somou RS 9,9 milhdes no terceiro
trimestre de 2017, um montante 110% superior aos RS 4,7 milhBes apresentados no terceiro trimestre de 2016.
Os periodos comparados apresentaram Margem EBITDA de 8,1% e 3,9%, respectivamente.

Vale comentar, que o terceiro trimestre de 2017 sofreu impactos pontuais referentes a gastos com franquias de
seguros e ao afretamento de um navio adicional (Cordelia). Os gastos com franquias de seguros somaram RS 4,0
milhdes e referem-se, principalmente, a avarias corrigidas durante docagem do navio Log-In Jacarandd no
primeiro trimestre de 2017, cuja franquia tinha sido inicialmente incluida no investimento e foi reclassificada
para despesa com o encerramento do processo de regulagdo do seguro. Também esta incluida a franquia
referente ao acidente com o navio Log-In Pantanal, conforme informado em comunicado ao mercado datado de
11 de agosto de 2017. O afretamento do Cordelia foi mantido para cobrir a indisponibilidade do navio Log-In
Pantanal no més de agosto e o periodo de chegada do Log-In Resiliente O Pantanal retornou da docagem
plurianual no dia 08 de agosto, mas saiu de operacdo novamente em 11 de agosto, devido ao acidente em
Santos, retornando apds 15 dias, no dia 26 de agosto. O Log-In Resiliente entrou em operacdo no dia 11 de
setembro.

Com o retorno do Log-In Pantanal de sua docagem plurianual (a cada cinco anos), a Log-In encerrou um ciclo de
intensas movimentacGes na sua frota. Ao longo de 2017, foi realizada a docagem de trés navios (Log-In
Jacaranda, Log-In Jatoba e Log-In Pantanal) e a substituicdo do Log-In Amazonia pelo Log-In Resiliente. Neste
processo, a companhia fez as reformas necessarias e passou a contar com navios melhor ajustados para as
operacgBes. Além disso, ndo terd investimentos e custos decorrentes das docagens nos préximos anos, sendo
que a préxima docagem plurianual serd a do Log-In Resiliente, que esta prevista para 2021.

Comprometida com a cabotagem no Brasil e empenhada em empregar navios de exceléncia operacional, a Log-
In avanga em sua estratégia para recompor seus ativos de navegacao, em resposta a descontinuidade do projeto
de construgao de embarcagdes, conforme comunicado ao mercado em 12 de julho de 2017. Em 12 de novembro
de 2017, a Companhia divulgou fato relevante informando ter firmado acordo de compra de um navio porta-
contéiner, com capacidade nominal de 2.700 TEU, com o estaleiro Guangzhou Wenchong Shipyard, situado na
provincia de Wenchong, na China. A construcdo da embarcacgdo tem previsdo de ser concluida até abril de 2019
e o investimento total soma cerca de USD 28,5 milhdes, sendo parte desse valor financiada através de uma linha
de crédito que conta com a participagao, como garantidora, de instituicdo financeira de fomento as exporta¢des
na China.

Dessa forma, a Log-In reformulou a estratégia de crescimento de sua frota prépria, basicamente, através da
descontinuidade do contrato para construcdo de trés navios em estaleiro nacional, que se encontra em
recuperacdo judicial, e da encomenda de navio em construcdo em estaleiro chinés. Estas medidas representam
uma importante redugdo do risco de execugao dos investimentos e um alinhamento as possibilidades atuais de
financiamento da Companhia.
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EBITDA! Consolidado

O EBITDA Ajustado totalizou RS 18,6 milhdes no 3T17, frente a um saldo negativo de RS -0,5 milhdo registrado no mesmo
periodo do ano anterior, ja a Margem EBITDA Ajustada foi de 8,4%, contra -0,2%.

O crescimento do EBITDA Ajustado refletiu, principalmente, a evolugdo do EBITDA Navegacdo que, apesar do impacto de
gastos pontuais com franquias de seguros que somaram RS 4,0 milhdes no 3T17, teve um incremento substancial, em
funcdo da maior eficiéncia operacional e do impacto negativo no 3T16, quando a Companhia passou a adotar postura mais
conservadora em relagdo aos créditos de AFRMM e provisionou perdas no montante de RS 11,3 milhdes, referente ao
beneficio gerado em periodos anteriores que possuia caracteristicas semelhantes a processos indeferidos.

O EBITDA totalizou RS 16,6 milhdes no 3T17, com Margem EBITDA de 7,5%, frente a um saldo negativo de RS -0,6 milhdo e
Margem EBITDA de -0,3%, no 3T16.

- 3T17 vs. IM17 vs.
Composigdo do EBITDA 3T17 3T16 . 9M17 SM16 .
RS milhdes 3Tle IMmile
20,0 05 a3

Navegacdo Costeira 3806,3% 19,2 114,8%
Operacional (ex AFRMM) 14,0 6,1 129,6% 26,0 14,6 77,4%
AFRMM 6,1 (5,8) n.a. 15,4 4,6 233,4%

Granel - Operagdo Descontinuada 0,0 7.5 -100,0% 21,8 60,2 -63,7%

Terminal de Vila Velha (TVV) 8,0 8,3 7,0% 30,0 20,5 46,4%

Terminais Intermodais 3,3 1,4 134,4% 78 55 42,0%

Outras Receitas (Despesas) (5,0) -47,9% (546,1) (22,6) 2312,0%

G&A - Despesas Gerais e Administrativas (10,6) 22,6% (32,0)

argem

2,0

Perdas Estimadas - Constru¢do Naval 7,6 -73,6% 2,0 25,2 -92,0%
Granel - Operacdo Descontinuada 0,0 (7.5) -100,0% (21,8) (60,2) -63,7%
Baixa de Ativo Alienado 0,0 0,0 n.a. 32,7 0,0 n.a.
Perdas Estimadas de Ativos em Construgdo 0,0

0,0 n.a. 502,9
Morgem Ajustada 09— | % | 2 N

LEITEEL 7 3116 oM17 916

Resultado Liguido (15,1} (29,9) (583,2) 29,1
IR/CSLL {11,3) (32,3) (24,2) 29,6
Resultado Financeiro 28,6 39,2 103,9 (67,3)
Depreciagdo e Amortizagdo 14,3 22,4 42,3 66,4
EBITDA 16,6 {0,6) (a77,1) 57,8
Perdas Estimadas - Construgdo Naval 2,0 7.6 2,0 25,2
Granel - Operagdo Descontinuada 0,0 (7.5) {21,8) (60,2)
Baixa de Ativo Alienado 0,0 0,0 32,7 0,0
Perdas Estimadas de Ativos em Construgdo 0,0 0,0 502,9 Q0,0
EBITDA Ajustado 18,6 {0,5) 38,6 22,8

10 EBITDA ndo é uma medida definida pelas préticas contdbeis internacionais (IFRS) e representa o lucro antes dos juros, imposto de renda e contribuigdo
social, depreciagdo e amortizagdo. A Companhia divulga seu EBITDA ajustado conforme Instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012, excluindo a
participagdo em investimentos e perdas de capital em operagdes descontinuadas, para proporcionar melhores informagdes sobre sua capacidade de
pagamento de dividas, manutengdo de seus investimentos e da capacidade de cobrir sua necessidade de capital de giro. A margem EBITDA ¢é igual ao EBITDA
ajustado dividido pela receita operacional liquida.
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Seguem abaixo informacgdes referentes aos valores ajustados ao EBITDA:

= Perdas Estimadas - Constru¢ao Naval — Provisdao referente a investimentos que constituiram garantia junto a credores
do EISA - Estaleiro Ilha S.A., sem a correspondente evolugdo das obras. Os valores incorridos no 3T17 se referem a
alguns equipamentos que ainda ndo haviam sido entregues e para os quais a Log-In tinha adiantado recursos através do
EISA. Com a descontinuidade do contrato de construgdo o valor adiantado foi integralmente provisionado.

= Granel - Operacao Descontinuada — Resultado operacional da operacao descontinuada de transporte de bauxita em
navios graneleiros, que também contempla o AFRMM gerado naquela operagao.

= Baixa de Ativo Alienado — Baixa do ativo alienado (navio Log-In Amazdnia), que se refere a parte do valor contabil do
ativo que supera o preco da venda.

= Perdas Estimadas de Ativos em Constru¢ao — Dada a rescisdo do contrato de construgdo naval com o estaleiro EISA, a
Companhia constituiu provisdo para perdas estimadas (Impairment), referente ao saldo liquido de imobilizagbes em
curso (cascos EI-506, EI-507 e EI-508) naquele estaleiro. O valor é composto pelos desembolsos e encargos financeiros
capitalizados, deduzido de indenizagdo por inadimplemento contratual e por materiais e equipamentos no estaleiro,
conforme nota 13 (c) do ITR.

Navegacgdo

Mediante a finalizagdo de operagdo de venda do negdcio de Granel em 22 de dezembro de 2016, os resultados da
Navegacgdo apresentados neste relatdrio ndo contemplam os efeitos da operagdo descontinuada.

Frota e Servigos

A Log-In oferece servigos de transporte de contéineres por toda a costa brasileira e também no Mercosul. A Companhia
opera atualmente com os seguintes servigos: Servico Amazonas (SAM), que percorre a rota regular entre as regides Sul e
Norte do Brasil; Servico Atlantico Sul (SAS), que realiza a rota que liga o Brasil (regides do Nordeste, Sudeste e Sul) aos
paises do Mercosul e dois Servicos Shuttle que ligam os portos de Santos, Rio de Janeiro e Vitodria.

Em 11 de setembro de 2017, entrou em operagdo o navio porta-contéiner, Log-In Resiliente, adquirido em 26 de junho de
2017. A embarcacdo com capacidade nominal de 2.700 TEU substituiu o Log-In Amazdnia (1.700 TEU), comercializado em
19 de junho de 2017. Além de expandir a capacidade, a substituicdo visa obter maior eficiéncia operacional, diluicdo do
custo fixo e padronizagdo da frota.

As embarca¢bes somam a capacidade nominal total de 15.300 TEU e ao final do 3T17 estavam alocadas aos servicos,
conforme detalhado no quadro abaixo:

Log-In latoha Proprio 2800 TEU Servico Amazonas (5AM)
Log-In lacaranda Proprio 2.B0OO TEU
Aldebaran Afretado por tempo 2. B0OOTEU Servico Atldntico Sul [(5A5)
Bomar Afretado por tempo 2.500 TEU
Log-in Resiliente Proprio 2700 TEU

Servico Shuttle
Log-In Pantanal Proprio 1.700 TEU

Nota 1: Foi mantido o afretamento de um navio adicional (Cordelia), que foi entregue em 06 de setembro, para cobrir indisponibilidade do navio Log-In
Pantanal ao longo de agosto além da chegada do Log-In Resiliente. O Pantanal retornou da docagem plurianual no dia 08 de agosto, mas saiu de operagdo
novamente em 11 de agosto, devido ao acidente no porto de Santos, retornando apds 15 dias, em 26 de agosto.

Nota 2: O navio porta-contéiner Log-In Resiliente entrou em operagdo em 11 de setembro de 2017, substituindo o Log-In Amazénia, que foi alienado e saiu
da operagdo em 14 de agosto de 2017.

A Companhia divulgou fato relevante em 12 de novembro de 2017, informando que firmou acordo para compra de navio
porta-contéiner com capacidade nominal de 2.700 TEU, em construgdo na China e com previsdo de ser concluido até abril
de 2019. Mais informagdes na secdo Eventos Subsequentes.
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Volumes

O volume de contéineres transportados totalizou 78,5 mil TEU no 3T17, 3,6% inferior ao mesmo periodo do ano anterior.
Os segmentos Cabotagem e Mercosul cresceram 0,4% e 8,5%, respectivamente, ja os volumes de Feeder foram 7,5%
inferiores na mesma comparacao.

3T17 vs. OMA17 vs.
Mil TEU aTi7 3Ti6 amM17 a9M16
3T16 amM16

Transporte de Contéineres 78,5 -3,6% 222,8 2335 -4,6%
Cabotagem 26,5 25,4 0,4% 78,8 28,7 -11,2%
Mercosul 7.5 6,9 8,5% 20,2 20,9 -3,2%

Feeder 445 481 -7,5% 123,7 123,8 -0,1%

Volumes da Navegagdo (mil TEU)

81,4 [vX:] 0,7
I
-0,8 -0,1 -3,6
3T1l6 Cabotagem (NB) Mercosul (NB) Cabotagem (SB) Mercosul (SB) Feeder 3117

EBITDA NAVEGACAO

O EBITDA Navegacdo (ex AFRMM e Veiculos) totalizou RS 9,9 milhdes no 3T17, 109,8% superior aos RS 4,7 milhdes
registrados no mesmo periodo do ano anterior, principalmente, devido a reducdo de custos e despesas decorrentes da
reestruturacdo da Companhia. A Margem EBITDA Ajustada foi de 8,1% no 3T17, contra 3,9% no 3T16.

O EBITDA Navegacio totalizou RS 20,0 milhdes, com Margem EBITDA de 11,3%, frente a RS 0,5 milhdo, com margem de

0,3% no 3T16.
EBITDA Mavegacio 2117 2716 3T17 vs. oMI17 M6 OM17 vs.
[RS milhdes, %) 3Ti6 oMie

Receita Operacional Liguida 177.5 163,3 492 6 5044 -2,3%
Custo dos Servigos Prestados {159,3) (150,8) 5,6% [455,6) (473,9) -3,9%
Custo Variavel (58,8 (63.0) -6,6% [167,1) [208,6) -19,9%
Custo Fixo {100,5) (87.8) 14,5% (2885) (265,3) 88%
Depreciacdo e Amortizacdo [7.9) (11,4) -31,2% [22,3) [25,3) -11,8%
Desp. Administrativa (3.5 (6,00 -41, 4% (83 (15,8) -47 4%
QOutras Receitas [Despesas) [0,8) [0,5) 62,1% (2,8) (0,1) 3536,4%
{+) Depreciacdo e Amortizacdo 7.8 114 -31,2% 223 25,3 -11,8%
AFRMIM 6,1 (5,6 n.a. 15,4 45 233,4%
EBITDA 20,0 0.5 3792.0% 41.3 19,2 114.8%
Margem EBITDA 11,3% 0,3% 11,0p.p. 84% 3,8% 4.6 p.p.
EBITDA (ex-AFRNNM) 14,0 6,1 129,6% 26,0 14,6 77.4%
Margem EBITDA {ex-AFRMM)} 7.9% 3,7% 41pp 53% 2.9% 24pp
EBITDA (ex-AFRMM e Veiculos) 9.9 4.7 109,8% 17,2 13.9 23.1%
Margem EBITDA {ex-AFRMM e Veiculos) 81% 3,9% 42 pp. 5.0% 3.6% 14pp.
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EBITDA (RS milhdes)

61 20,0
2,2 14,0
1,9
2,7
13 -
-1,8
08 -1,8
56 6,1 | 02
0,5
AFRMM ROL* Transp rodovisnocurta dist Outros custosvaridvess' Afretamentoravios CustosPortuérios Outrosoustosfocs AFRMM
EBITDA 3T16 EBITDA EXAFRMM 3T16 e Desp. HEner Combusivels “Veeiculos Ruhhirgﬂ'ﬁf EBITDA EXAFRMM 3T17 EBITDA3T17

1 - Outros custos varidveis: contém os custos com Vendas, Compra de Slot e Outros. / 2- Running Costs: contempla os custos com Maritimos, Manutengdo, Suprimentos e Seguros. / 3 - Outros custos fixos:
contempla os custos com Escritdrios Regionais e Outros / *V ariagdo de ROL (ex Veiculos)

Receita

A Receita Operacional Bruta totalizou RS 192,8 milhdes no 3T17, superior em 7,8% ao 3T16. No transporte de Contéineres,
a receita somou RS 137,7 milhdes, um crescimento de 0,4%, puxado pelos segmentos Mercosul e Feeder.

No caso do Feeder, ha crescimento da receita, apesar do menor volume. Isso ocorre, em func¢do de alguns contratos na
modalidade take or pay.

A receita com transporte de Veiculos montou RS 55,1 milhdes, 32,3% superior ao 3T16, em func¢do da maior atividade
nesse segmento.

Receita e e 3T17 ws. T T M7 vs.
RS milhGes 3T16 oaMi16

Receita Operacional Bruta 192,8 178.8 553.4
Contéineres 1377 137,2 0,4% 3890 436,58 -11,0%
Cabotagem 89,6 445 -5,2% 265,2 303,7 -12, 7%
Mercasul 17,5 144 21,2% 43,8 50,5 -13,3%
Feeder 28,4 25,3 12,0% 72,0 70,7 1,9%
Outras 2,3 25 -21,4% 80 12,0 -33,9%
Veiculos 551 41,6 32,3% 1436 1164 28,5%
Receita Operacional Liguida 177.5 163,3 B.7% 492,6 S04,4 -2,3%

Custo dos Servigos Prestados

O Custo dos Servicos Prestados totalizou RS 159,3 milhdes no 3T17, 5,6% superior ao mesmo periodo do ano anterior,
principalmente, devido ao maior custo com afretamento de navios para transporte de veiculos (RS 10,7 milhées ou 26,7%),
em linha com a maior atividade neste segmento no periodo. A Margem Bruta foi de 10,3%, 2,6 p.p. superior ao 3T16.

O Custo dos Servicos Prestados (Contéineres) totalizou RS 108,2 milhdes no 3T17, uma reducgdo de 2,0% em relacdo ao
3T16. A Margem Bruta (Contéineres) foi de 11,6% no 3T17, 2,4 p.p. superior a margem do 3T16.

O Custo Varidvel montou R$ 58,8 milhdes, 6,6% menor em relacdo ao 3T16. A Margem Bruta apds Custo Varidvel foi de
52,0%, 3,7 p.p. superior ao 3T16. Destaque para a redugdo de custos nas linhas de Transporte Rodoviario de Curta Distancia
(RS 3,9 milhdes) e de Despesas com Contéineres (RS 1,9 milhdo), parcialmente compensada pelo aumento em QOutros
Custos Varidveis (RS 1,4 milh3o).
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O Custo Fixo (Contéineres) totalizou RS 49,5 milhdes, 4,1% superior ao 3T16. A Margem Bruta apds Custo Fixo
(Contéineres) foi de 59,6%, 1,3 p.p. inferior ao 3T16. Destaque para os maiores custos com Afretamento de Navios
Conteineiros (RS 1,7 milh3o), que contou com afretamento de navio adicional para cobrir as indisponibilidades decorrentes
das docagens e troca de navios; e custos Portudrios (RS 1,8 milhdo) e de Combustiveis (RS 1,3 milh3o), esse ultimo em
fungdo do maior preco médio do bunker no periodo. O crescimento destes custos foi parcialmente compensado pela
reducdo (RS 2,9 milhdes) com Running Costs (Maritimos, Manutencdo, Suprimentos e Seguros). Na linha de Seguros,
incidiram gastos pontuais com franquias no 3T17, que somaram RS 4,0 milhdes, principalmente referentes a reclassificagdo
da franquia relacionada a docagem do Log-In Jacarand3, e a franquia vinculada ao acidente ocorrido em Santos.

Custo dos Servigos Prestados 2717 216 3T17 vs. oM17 9M17 vs.
(RS milhGes, 3) 3T16 aM16

Custo dos Servigos Prestados (159,3) (150,8) 5.6% (455.6) (473.9) -3,9%
Margem Bruta 10,3% N 26p.p. 71,5% 6,0% 15pp.
Custo dos Servigos Prestados (Contéineres) (108,2) {110.5) -2,0% [314.8) [358.2) -12,1%
Margem Bruta (Contéineres) 11,6% 82.2% 24 pp. 82% 7.7% 06pp.
Custo Variavel (58,8) (63,00 -56,6% {167.1) (208,6) -19,9%
Margem Bruto apés Custo Vorigue! 52.0% 45 2% 37pp. 51.3% 46,2% 51pp
Movimentagdo de Contéineres (28,09 (27,9 0,6% (79,2 (01,9) -13,9%
Transporte Rodoviario de Curta Distdncia {18.3) (22,1) -17.4% (52,5 (69,3) -24,3%
Despesas com Contéineres (10,7 {12,6) -15,1% (32,1) (41,7) -23,1%
Outros Custos Variaveis [1,8) (0.3 419 4% [3,3) (5,7) -41,4%

Custo Fixo [Contéineres) (48,5) (47,5) 4.1% [147,7) [145,6) -1,2%
Margem Bruta apds Custo Fixo {Contéineres) 58.6% £0.9% -1.3 p.p. 56,9% 61,5% -45p.p.
Afretamento de Navios Conteineiros (6,7 (5,00 36,0% (22,9) (29,4 -21,9%
Combustiveis (12,8) 11,5 11,0% (34,5 (31,8) B,4%

Custos Portuarios [B,2) [6,4) 28,6% [22,3) (23,5) -5,1%
Maritimos (7.4 (10,8 -30,7% (27.8) (30,4 -0.2%
Escritdrios Regionais (1,%) [2,5) -23, 7% (6,09 (7.4 -18,8%
Manutencdo e Suprimentos (3,00 (5,8) -48,3% {13,2) (13,4} -0,9%%
Seguros (5.3 2,1 148,9% (83 4.3 93.9%

Outros Custos Fixos 4.1) (3.6 15,8% (12,8) (9.4) 36,0%

Custo de Afretamento de Navios (Veiculos) (51,0) (40,3) 26,7% (140,8) (115.7) 21.7%

Despesas Administrativas

As Despesas Administrativas montaram RS 3,5 milhdes no 3T17, 41,4% inferiores ao mesmo periodo do ano anterior,
principalmente, devido a otimizagdes na estrutura de pessoal.

Outras Receitas (Despesas)

A linha de Outras Receitas (Despesas) totalizou um saldo de RS 0,8 milhdo em despesas no 3T17, frente a despesa de RS 0,5
milhdo registrada no 3T16.

AFRMM (Adicional de Frete para Renovac¢do da Marinha Mercante)

O AFRMM reconhecido no resultado totalizou RS 6,1 milhdes no 3T17, frente ao valor negativo de RS -5,6 milhdes nesta
linha no 3T16, quando a Companhia passou a adotar postura mais conservadora em relagdo aos créditos de AFRMM e
provisionou perdas no montante de RS 11,3 milhdes, referente ao beneficio gerado em periodos anteriores que possuia
caracteristicas semelhantes a processos indeferidos.

Em relacdo aos pagamentos de AFRMM, a Log-In obteve liberacdes que somaram RS 5,1 milhdes no 3T17 para sua conta
vinculada junto ao Banco do Brasil S.A. As libera¢des atingiram RS 108,5 milhdes no ano de 2017. Este valor representa um
montante de liberagGes do beneficio sem precedentes para a Companbhia.
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Terminal de Vila Velha - TVV

As informacGes referentes ao Terminal de Vila Velha - TVV ndo consideram o contrato de compartilhamento de custos
(fruicdo) para ajuste de despesas administrativas entre o TVV e a LOG-IN (Controladora), contrato esse que é refletido nas
demonstragdes do Terminal.

Localizado em Vila Velha, no Espirito Santo, é um terminal especializado nas operagdes de embarque e desembarque de
contéineres e na operagdo de navios de carga geral (equipamentos, maquinas, spare parts, veiculos, granito e produtos
siderurgicos). Seu contrato de concessao é de 25 anos (até 2023), renovavel por mais 25 anos.

O TVV possui uma area de 108 mil m2 e capacidade nominal de 350 mil TEUS. O cais de atracagdo possui 450 metros de
extensdo, com 2 bergos (203 e 204). O terminal oferece uma area de armazenagem bastante ampla e bem estruturada, que
permite planejar com seguranga e eficacia a movimentagao das cargas. H3 também o servico de armazenagem para
produtos alimenticios e de saude ndo refrigerados.

Principais ativos do TVV: 3 Portainers; 2 Guindastes; 3 Transtainers sob pneus; 1 Transtainer sob trilhos; 7 Reach Stacker e 8
gates reversiveis. Todas as operagdes sdo controladas por sistemas computadorizados - sistema NAVIS.

Volume

O volume total de Contéineres movimentados no 3T17 montou 48,5 mil TEU, 1,4% inferior ao registrado no mesmo periodo
do ano anterior. A movimentagao de contéineres cheios totalizou 34,5 mil TEU no 3T17, um volume 1,4% maior comparado
a0 3T16. Em relagdo a movimentagdo de contéineres cheios na importagdo, houve aumento de 3,6%, ja a movimentagdo de
contéineres cheios na exportagdo teve queda de 0,5% no mesmo periodo comparativo.

v 3117 vs. OM17 vs.
. . 3117 3116 apa17 amMi16
Terminal de Vila Velha 3T16 aM16
-1.4%

Movimentacdo de Contéineres 48,5 49,2 143.4 1458 -1,6%
Cheios 345 34,0 1,4% 96,5 99,0 -2,5%
Importacio TEU mil 16,5 16,0 3,6% 445 435 2.4%
Exportagdo 18,0 18,1 -0,5% 52,1 55,6 -b,3%
Vazios 140 15,2 -1,7% 46,8 48,7 0,2%
Maovimentacdo de Contéineres 38,4 39,0 -1.7% 1142 1170 -2,5%
Cheios 26,9 26,7 0,6% 76,6 78,8 -2,7%
Importacio BOX mil 10,8 10,7 1,4% 30,0 25,6 1,2%
Exportacio 16,0 16,0 0,1% 487 48,2 -5,1%
Vazios 11,5 12,3 -b,6% 375 38,3 -1,5%

A movimentacdo de Cargas Gerais caiu 18,5% no 3T17 frente ao 3T16, principalmente, devido ao menor volume de granito.

v 3117 vs. 9M17 vs.
. . IT17 3T16 oMz

Terminal de Vila velha 3T16 oM 16

Cargas Gerais 92,1 113,1 -1B,5% 256,2 2722 -5,9%
Cargas de Projetos 6,1 1,7 263,4% 148 B.S T4.2%
Granito mil toneladas 720 102,1 -29.5% 1859,5 2255 -16,0%
Produtos Siderdrgicos o7 .7 26,0% 427 31,0 37,5%
Veiculos 4.4 1,6 165,5% 9.3 7.3 27,4%

i fl il

EBITDA TVV

O EBITDA TVV montou RS 8,9 milhdes no 3T17, 7,0% superior ao mesmo periodo do ano anterior. A Margem EBITDA foi de
24,9% no 3T17, 0,1 p.p. inferior ao 3T16. O crescimento do EBITDA é explicado, principalmente, pela maior receita no
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periodo, parcialmente compensada por aumento no Custo dos Servigcos Prestados, devido ao impacto de contingéncias
trabalhistas no 3T17.

3117 3T16 STiTvs. oM17 aM16 SNILT vs.
[RS milh&e 3T16 oOM16
35,7 33,1 7.6% 943 2,5%

Receita Operacional Liguida 3 ., R 102,2 3 3
Custos dos Servicos Prestados [26,2) [24,4) 7.2% (72,6) (71,5) 15%
Depreciacdo e Amortizacdo (3.1} {3,5) -11,4% [9.4) (9.4) 0,2%
QOutras Receitas [Despesas) Operacionais [0,6) (0,4) 43,4% 0,3 (2,3) n.a.
(+) Depreciacdo e Amortizacao 31 35 -11,4% g4 g4 0,2%
EBITDA 89 83 0% 30,0 20,5 46,4%
Margem EBITDA 24,9% 25,1% -01p.p 29,3% 21,7% 76p.p.

EBITDA TVV (RS milh&es)

1,9

25 1

-1,8 -0,2
EBITDA 3T16 ROL ROL ROL Custos dos 3erv.  Qutras Rec. (Desp.) EBITDA 3T17
de Conteinéres Carga Geral Acessorios Prestados

Receita

A Receita Operacional Liquida do TVV totalizou RS 35,7 milhdes no 3T17, 7,6% superior ao registrado no mesmo periodo do
ano anterior, principalmente, em fungdo de reajustes de precos para corrigir a inflacdo passada.

Receita 2117 2116 3T17 vs. oM17 — aM17 vs.
[RS milhd 3T16 oM16
39,2 35,8 9,5% 111.4 102,3 B.B%

Receita Operacional Bruta

Movimentacdo de contgineres 27,0 238 13,0% 75,7 69,2 9.4%
Movimentacdo de carga geral 41 20 101,5% 104 5.2 98, 1%
Armazenagem e cutros senvigos B0 a8 -18,4% 25,3 28,0 -0,4%
Receita Operacional Liquida 357 331 7.6% 102,2 94,3 8.5%

Custo dos Servigos Prestados

O Custo dos Servigos Prestados totalizou RS 26,2 milhdes no 3T17, 7,2% superior ao registrado no 3T16, principalmente,

devido ao aumento na linha de Outros Custos, que computou provisdes para contingéncias trabalhistas no montante de
R$3,1 milhdes.



Custo dos Servigos Prestados

[RS milhdes, %)

3117 3T16 STATvs. amM17 SNILT s,
3T16 SMi16

Custo dos Servicos Prestados [26,2) (24,4) (72.6) (71.5)
Carga e descarga (7.3) [7.2) 0,8% (20,4) (18,0) 13, 7%
Pessoal (8,1) (82) -1,3% [24,5) {25,5) -3,7%
Servigos contratados (1.4) (2.0 -29,8% (4,3) (5.9) -27.9%
Arrendamento 2,7 (2.8) -3,1% (89 (8,3) 7.6%
Outros custos 6,7) 4,2) 60,0% [14,5) (13,9) 4,2%

Outras Receitas (Despesas)

login.

As Outras Receitas (Despesas) somaram despesas de RS 0,6 milhdo no 3T17, frente a despesas de RS 0,4 milhdo no 3T16.

Terminais Intermodais

A Log-In possui os seguintes terminais intermodais: TERCAM (Terminal Multimodal de Camagari), Terminal de Itajai e

Terminal do Guaruja.

= O TERCAM possui uma drea total de 340 mil m? e estd estrategicamente localizado em Camacari, no Estado da

Bahia, mais importante area industrial no Nordeste do Brasil. Situado a 60 km de Salvador, o TERCAM tem acessos

via auto estrada e ramal ferroviario.

« O Terminal de Itajai possui uma area total de 44 mil m? e estd localizado a 12 km do porto de Navegantes, no Estado

de Santa Catarina. O terminal oferece servicos de armazenagem, separacgdo e cross-docking e serve como um ponto

de acesso para as regioes Norte e Sul do Estado.

= O Terminal do Guaruja situa-se dentro da planta de um cliente e tem a finalidade de suportar suas operagdes.

EBITDA TERMINAIS INTERMODAIS

No 3T17, os Terminais Intermodais apresentaram EBITDA de RS 3,3 milhdes, frente a RS 1,4 milhdes no 3T16. A Margem
EBITDA foi de 41,8%, 17,2 p.p. superior ao 3T16. O melhor resultado reflete o crescimento da Receita no 3T17, com
redugdo do Custo, principalmente, devido ao encerramento do contrato de aluguel do Terminal de Paulinia no 4T16.

EBITDA Terminais Intermodais

[RS milhdes, %)

3117 3T16 STL7s. SM17 9M16 IMLTVs.
3T16 amMie

Receita Operacional Bruta o1 6,9 32,3% 45 2,5

Receita Operacional Liquida 7.9 57 58,1% 20,9 20,9 -0,2%
Custos dos Servicos Prestados {4,5) (5,8 -20,9% (14,3) (17,8) -19,8%
Depreciacdo e Amortizacdo 0,8) (2,21 -73,8% (2,6) (7.6) -65,8%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (0,1) 14 n.a. 05 24 -78,1%
{+) Depreciacdo e Amortizacdo 0,6 2,2 -73,B% 26 7.6 -65,B%
EBITDA 3.3 1.4 134.4% 7.1 55 29,0%
Margem EBITDA 41,8% 24.6% 172pp 34,0% 26,3% 77p.p

G&A / Outras Receitas (Despesas)

As despesas Gerais e Administrativas Corporativas (G&A) totalizaram RS 10,6 milhdes no 3T17, 22,6% superior as despesas
do 3T16, principalmente, em funcdo de gastos de Tl que com a finalizacdo do projeto deixaram de ser contabilizados como
investimento e passaram a ser classificados como despesas em 2017. Ainda sobre Tl, no més de setembro, foi finalizada
substituicdo do sistema de controle de cargas da Companhia, o que vai reduzir as despesas nesta linha.

As Outras Receitas (Despesas) montaram um saldo negativo de RS 5,0 milhdes, 47,9% inferior as despesas no 3T16, que
registraram maior montante (RS 7,6 milhdes) de Perdas Estimadas - Construcdo Naval. Esta linha foi ajustada ao EBITDA

10
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Consolidado e refere-se a investimentos que constituiram garantia junto a credores do EISA - Estaleiro llha S.A., que ndo
tiveram a correspondente evolugdo das obras.

G&A [ Outras Receitas {DE5pE535] 2117 2716 3T17 vs. oM17 OM1E OM17 vs.
[RS milhEes, %) 3T16 oOM16

Gerais e Administrativas {10.6) (8.7) (32.0) {25.0)
Pessoal 14,6) 15,7) -18,8% (14,0 (17,2) -18,6%
Aluguel (0,3) (1,00 -71,5% {14 (2,8) -48,6%
Seguros e Consultoria (0,5) (0,B) -38.8% [2,6) [2,2) 16,6%
Tl 13.4) 10,6) 489.4% [10,8) (1.8 453,5%
Servicos Administrativos (0,1) (0,3) =42 T% [0,4) [0,B) -48 5%
Outros custos 11,7 10,4) 353,3% (2,8) i0,1) 1B28,2%
Depreciacdo e Amortizacdo (2,8 (2,9 -4,3% g1 10,3 -20,7%
Qutras Receitas (Despesas) (5.0) (9.6) -47,9% {10,5) {22,6) -53.8%
Outras 11,3) 10,0) SHEE,6% (6,0) 7.1 n.a.
Restruturagao (1,7 (2,00 -15,2% [2,5) (4,6) -45,5%
Perdas Estimadas - Construcdo Naval (2,00 (7.6) -73,6% (2,0} [25,2) -92,0%
[+) Depreciacdo e Amortizacdo 2B 2.8 -4 3% g1 10,3 -20,7%
EBITDA {15.7) (18.3) -14,5% (42,5) (47.6) -10,7%

Demonstrag¢do de Resultados Consolidada

3 3T17 vs. OM17 vs.
Demonstragio do Resultado 17 IT16 oM17 9M16
RS milh&es iT16 amM16

Receita Bruta 241,1 221,5 675,1
Impostos (20,0) {19,3) 3,6% (58,65) (60,6)  -3,3%
Receita Liquida 2211 202,2 9,4% 616,5 619,6 -0,5%
Custo dos Servigos Prestados (199,9) (196,4) 1,8% (575,0) (603,8)  -4,8%
Custos (188,4) (172,7) 9,1% (540,9) (555,1)  -2,6%
Depreciagdo e Amortizagao {11,5) [23,7) -51,4% (34,1) [48,7) -29,9%
Lucro Bruto 21,2 58  267,4% 41,5 158  161,6%
Receitas (Despesas) Operacionais (18,9) [28,7) -34,1% (560,9) (24,5) 2188,3%
Administrativas e Comerciais (14.1) (14,7) -3,6% (40,4) (40,8) -1,1%
Reversides (Provisdes) pf Riscos Trab., Civeis e Fiscais (3,2) (0,5) 515,8% [1,8) (3.,7) -51,4%
AFRMM 6,1 (7.2) na. 15,4 3.0 411,4%
Resultado de Operacdes Descantinuadas - 51 -100,0% 218 46,3 -52,9%
Provisdo para Perdas Estimadas de Ativos em Construgdo - - n.a. (502,9) - n.a.
Baixa de Ativo Alienado - - na. (32,7) - na.
Perdas Estimadas - Construgdo Naval (2,00 (7.8) -73,6% (2,00 [25,2) -92,0%
Outras (2,8) (08) 198,3% (10,2) 6,1 na.
Depreciagdo e Amortizagao (2,8) (2,9) -2,4% (8,2) (10,3) -20,2%
Lucro Operacional 2,2 [22,9) n.a. (519,5) (8,7) 5894,2%
Resultado Financeiro (28,6) (39,2) -27,1% (103,9) 67,3 n.a.
Receita Financeira 26 16,7 -84 7% 101 643 -84 2%
Despesa Financeira (44.8) [73,3) -38,9% (124,4) (251,3) -50,5%
Variac8o Cambial 9,0 242  -63.0% 57 2297  -97,5%
Variagdo Cambial - CPC 20 4.7 (B,9) n.a. 4.7 24,6 -80,9%
Lucro antes do IR/CSLL (26,4) (62,2) -57,6% (623,4) 58,6 n.a.
IR/ CSLL 11,3 323  -651% 34,2 {29,6) na.
Lucro (Prejuizo) Liquido (15,1) (29,9) -49,6% (589,2) 29,1 n.a.
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Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro contabilizou saldo negativo de RS 28,6 milhdes no 3T17, frente a despesa de RS 39,2 milhdes
registrada no 3T16. O saldo do 3T17 é composto por: receitas financeiras de RS 2,6 milhdes, despesas financeiras de R$44,8
milhSes e variacbes monetdrias e cambiais que montaram um saldo positivo de RS 13,7 milhdes.

As Receitas Financeiras s3o compostas por: RS 1,4 milhdo referente a ganhos com operac¢des de swap cambial incidentes
sobre financiamentos de capital de giro, RS 1,0 milhdo de rendimentos em aplicacBes financeiras e R$ 0,1 milhdo de outras
receitas.

As Despesas Financeiras sdo compostas por: RS 30,0 milhdes referentes a financiamentos de embarcagdes junto ao
FMM/BNDES, RS 7,2 milhdes com operacdes de swap incidentes sobre financiamento de capital de giro, RS 6,9 milhdes
referentes a juros, comissdes e tarifas bancérias e demais despesas no montante de RS 0,7 milh3o.

Resultado Financeiro IT17 IT16 oM17 aM16
RS milhSes

Receitas Financeiras

Aplicacdes Financeiras 1,0 0,4 24 1,3
Ganhos com operagdes de Swap 1.4 16,1 6,7 62,3
Cutras 01 0,2 10 0,7
2,6 16,7 10,1 64,3
Variagdes monetarias e cambiais (3,3) 3,7 250 12,3
(0,7 20,5 35,1 76,5

Despesas Financeiras

Encargos sobre empréstimos e financiamentos (30,0) (27,9) (87.4) (67,7)
Encargos com operagdes de swap (7.,2) [22,7) (17,7) (150,8)
Imposto sobre operacdes financeiras (10F) (0,4) (12,0) (2,2) {13,9)
Juros de contingéncias (trab., civeis e fiscais) [2,4) (0.,5) [4,4) 11
luros, comissdes e tarifas bancarias (5,9) (11,1} (12,2) {18,4)
Outras 2,1 0.9 (0,5) (1,5
(44,8) (73,3) (124,4) (251,3)

Variagdes monetarias e cambiais 16,9 136 (14,6) 2420
(27,9) (59,7) (139,0) (9,2)

Resultado Financeiro (28,6) [35,2) (103,9) 67,3

Variacbes Monetdrias e Cambiais

As variacdes monetdrias e cambiais apresentaram um saldo positivo de RS 13,6 milhdes. Este montante é composto,
principalmente, pela reversdo de despesas de variacdo cambial no valor de RS 14,9 milhdes sobre os financiamentos de
longo prazo indexados ao DdAlar Americano (RS 3,1680 em 30/09/2017 e RS 3,3082 em 30/06/2017), sendo: (i) RS 4,6
milhdes referente aos navios em operacdo, (ii) RS 7,0 milhdes aos navios em construcdo (CPC 20) e (iii) RS 3,3 milhdes em
operacdes de swap cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro. Além disso, houve despesas de RS 1,3
milhdo, referentes a variagdes cambiais de contas a receber, fornecedores e outros. Cabe ressaltar que parcela substancial
do impacto cambial é contabil e ndo caixa, pois os financiamentos para constru¢cdo dos navios obtidos junto ao
BNDES/FMM tém prazo contratado de amortiza¢do de 20 anos.

Resultado Liquido

No 3T17 foi registrado Prejuizo Liquido RS -15,1 milhdes, frente a RS -29,9 milhdes no 3T16. A variacdo é explicada,
principalmente, pela maior diluigdo dos custos, impacto da provisdo de perdas com créditos de AFRMM nas despesas do
3T16 e menor despesa financeira liquida, parcialmente compensados pela linha de IR/CSLL.
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Investimentos (Capex)
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No 3T17, o Capex refletiu os efeitos do reembolso pela seguradora, no montante de RS 16,2 milhdes, referente a
desembolsos realizados pela Log-In para reparo de avaria na docagem do navio Log-In Jacarandda. Além disso, houve a
reclassificacdo de RS 4,0 milhdes, referente ao bunker contido no navio Log-In Resiliente, quando da sua aquisi¢do, da

conta de investimentos para estoques.

RS milhdes

Mavios Porta-Cont&ineres 0,0 0,5 2.3 2,2
Terminal de vila Velha - Tvv 0,0 0,0 0,0 0,1
Swap Navios (4,0) 0,0 16,5 0,0
Qutros 0,6 0,1 0.6 7.3
Investimentos de Capital (2,4) 0,7 19,4 9,7

TI 1,7 1,9 5,6 8,6
Mavios 0,3 0,2 0,9 2,1
Terminal de Vila Velha - TVV 0,3 01 0.5 0.8
Docagem (16,2) 1.1 23,0 3.1
Outros 0,2 0,4 14 1,2
Investimentos Correntes (13,9) 3,7 31,4 15,8

Total (17,3) a3 50,8 25,5

Endividamento

A divida liquida somava RS 1.201,3 milhdes em 30 de setembro de 2017, 5,3% inferior a divida liquida de RS 1.267,9
milh&es em 30 de junho de 2017. A divida bruta somava RS 1.282,5 milhdes no encerramento do 3T17, sendo 88% com
amortizagdo no longo prazo.

Evolugdo do Endividamento

Composicdo da Divida 2016 2017
RS Milhies 3T a1 T 2T 3T
Contrucdo Maval Descontinuada 447 B 4588 463,5 4745 479 8
MWavios em Operacdo T4T7.6 271,77 264.0 263,6 254 4
TVV - Terminal de Vila Velha B,0 16 6,6 56 52
Terminais Intermodais 6,6 57 47 3.7 5.0
Debéntures 41,6 42,5 19,3 19,6 19,9
Capital de Giro 5428 543,3 5496 528,0 520,3
Divida Bruta 1.794.4 1.329,7 1.307.5 1.295,1 1.282,5
Caixa 71,3 61,4 218 27,2 81,1
Divida Liquida 1.723.1 1.268.3 1.285.7 1.267.9 1.2001.3

Evolugdo do Financiamento de Embarcagées e de Capital de Giro e Outros

=== Financiamento de Embarcacies

== Capital de Giro e Outros

RS Milhes

1.300 - 1.195,4

1.150 - -

1.000 -
850 - 730,5 B 738,1 734,1
700 . =595, 580,1 557,0 548,3
550 - - C :
400

3T ar T 2T 3T
2016 2017
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Abertura por prazo e credor

RS Milhdes

Curto Prazo Longo Prazo

BMNDES 57,1 685,2 742,3

Capital de Giro,
Debéntures e Outros

TOTAL 155,4 1.127,1 1.282,5

Imobiliza¢des em curso

98,3 4419 540,2

B Curto Prazo

login.

=

Longo Prazo

As imobilizacdes em curso totalizavam RS 61,6 milhdes em 30 de setembro de 2017, frente ao montante de RS 642,3
milhGes em 31 de dezembro de 2017. A redugdo ocorre no 2T17, devido ao cancelamento do projeto de construgdo dos
trés navios porta-contéineres (cascos EI-506, EI-507 e EI-508), mediante rescisdo do contrato com o EISA - Estaleiro Ilha S.A.

""“h"'::‘;“ff;f"" CHIse 30/09/17 | 30/06/17 | 31/03/17 | 31/12/16
e milhoes

Mavios em construgdo 22,2 22,2 593,8 5847
Desembolsos 222 22,2 4239 4248
Encargos capitalizados - - 169,9 169,9
Cutras imobilizacdes em curso 39,4 494 60,2 476
Imobilizactes em curso 616 716 654,0 642,3
Intangiveis em desenvolvimento 13,1 14,0 15,0 1498
Eventos Subsequentes

Aquisigdo de Navio Porta-Contéiner

Em fato relevante divulgado em 12 de novembro de 2017, a Log-In informou ter firmado acordo de compra de um navio
porta-contéiner com o GUANGZHOU WENCHONG SHIPYARD. O navio, com capacidade nominal de 2.700 TEU, estd em
construcdo no estaleiro situado na provincia de Wenchong, na China, e tem previsdo de ser concluido até abril de 2019.

0 investimento total na construcdo dessa embarcacdo soma cerca de USS 28,5 milhes. Parte do valor sera financiado,

através de uma linha de crédito que conta com a participagdo, como garantidora, de instituicdo financeira de fomento as

exportag¢des na China.

Além de reforcar a renovacdo da frota da Log-In, a transagdo preserva a capacidade da Companhia de atendimento aos

seus servigos de transporte maritimo de cargas, disponibilizando navio de exceléncia operacional aos seus clientes.

Dessa forma, a Log-In avanca com a sua estratégia de recompor seus ativos de navegac¢do, em resposta a descontinuidade

do projeto de construgao de embarcagdes, comunicada ao mercado em 12 de julho de 2017.
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Anexo | - Resumo de Volumes

Volume por negécio 3117 e | TV | omar amis || M7 Vs
P g ' ' 3116 OM16
BLA [ EbE 2228 2335  -46%

Transporte de Contéineres 78,5
Navegacio Cabotagem Wil TEU 26,5 26,4 0,4% 788 887 -11,2%
Mercosul 7.5 6,0 8,5% 20,2 20,9 -3,2%
Feeder 445 48,1 -7,5% 123,7 1238 -0,1%
Movimentagdo de Contéineres 48,5 49,2 -1.4% 143.4 145.8 -L6%
Cheios 34,5 34,0 1,4% 96,5 99,0 -2,5%
Importacdo Mil TEU 16,5 16,0 3,6% 445 435 2,4%
Exportacio 18,0 18,1 -0,5% 52,1 55,6 -6,3%
Vazios 14,0 15,2 -7.7% 46,8 46,7 0,2%
Movimentagdo de Contéineres 384 39,0 -L7% 114,2 117.0 -2,5%
v Cheios 26,9 26,7 0,6% 76,6 78,8 -2,7%
Terminal de . :
Vils Velhs Importacio Mil Box 10,8 10,7 1,4% 30,0 296 1,2%
Exportacio 16,0 16,0 0,1% 45,7 492 -5,1%
Vazios 11,5 12,3 -6,6% 37.5 38,3 -1,9%
Carga Geral 92,1 1131 -18,5% 256,2 2722 -5,9%
Cargas de Projetos 6,1 17 263,4% 148 B5 74,2%
Granito Mil Toneladas 72,0 102,1 -29,5% 189,5 2255 -16,0%
Produtos Siderdrgicos 8.7 77 26,0% 427 31,0 37,5%
Veitulos 44 1,6 165,5% 9,3 7.3 27,4%
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Anexo Il - Balango Patrimonial Consolidado (RS milhdes)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa

Contas a Receber

Provisdo para Créditos de Liquidago Duvidosa

Cts. a Rec. de Alienagéo/Inadimplemento Contratual
Seguros a Receber

Estogues

Tributos a Recuperar ou Compensar

AFRMM

Qutros

NAO CIRCULANTE

Contas a Receber

Cts. a Rec. de Alienagdo,/Inadimplemento Contratual
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos
Tributos a Recuperar ou Compensar

Depdsitos Judiciais

AFRMM

Ganhos M3o Realizados de Instrumentos Financeiros
Qutros

Investimentos
Imaobilizado, liquido
Intangivel, liquido

31/12/16  30/09/17 S;‘;?l:s'
61,4 81,1  32,1%
136,7 146,9 7,4%
(22,0) (239) 84%
112,3 37,0 -67.0%
- 7.6 n.a.
15,6 134  -14,3%
37,4 297  -20,5%
77,7 46,4  -40,3%
9,6 9,7 11%
428,7 3479 -18,8%
16,8 16,8 0,0%
18,7 - -100,0%
90,8 1294 42,5%
81 88 -3,6%
28,4 334  17,6%
77.4 458  -40,8%
(18,5) (11,8) -36,2%
6,4 - -100,0%
229,2 2226  -2,9%
1.147,8 547,8  -52,3%
52,1 575  10,4%
1.199,9 6053  -49,6%
1.429,1 8279  -42,1%
1.857,7 1.175,8 -36,7%

TOTAL DO ATIVO
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PASSIVO

CIRCULANTE

Financiamentos - BNDES
Financiamentos - Outros
Debéntures

Fornecedores

Provisdes Operacionais

Impostos e Contribuigbes a Recolher
Saldrios e Encargos Sociais

Qutros

NAO CIRCULANTE

Financiamentos BNDES

Financiamentos - Outros

Obrigagtes com Instrumentos Financeiros
Debéntures

Encargos Sociais Parcelados

Provistes para Contingéncias
Fornecedores

Provistes Operacionais e Outros

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reservas

Agties em Tesouraria

Lucros Acumulados e Ajuste de Converséo

Participagfes de N3o Controladores

TOTAL DO PASSIVO

login.

31/12/16  30/09/17 S:::l:s'
295 570  933%
749 78,4 4,6%

- 199 n.a.
155,7 925  -40,6%
74,7 529  -29,2%
17,8 162  -91%
12,8 266  108,1%
25 14 -460%
367,9 3449  -63%
7143 6853  -4,1%
468,5 4419  -57%
(18,5) (11,8) -36,3%
42,5 - -100,0%
52 06  -883,0%
56,5 60,8 7,6%
8,0 29 -642%
233 267  145%
1.299,8 12064  -7,2%
600,0 524,0 4,0%
6,3 100,4 1493,8%
(50,9 (509) 0,0%
(365,5)  (1.049,1) 187,0%
189,9 (375,5) n.a.
0,0 0,0 0,0%
1.857,7 1.175,8 -36,7%
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Anexo lll - Fluxo de Caixa Consolidado

Demonstragio de Fluxo de Caixa 30/09/2016 § 31/12/2016 | 30/09/2017
R&% milhdes (9 meses) (12 meses) (2 meses)
29,1 04,1

Lucro (Prejuizo) do exercicio {589,2)
Fluxo de caixa das operacies 1349 185,0 182,0
Ajustes para reconciliar o resultado 1199 1458 13,6
Reducdo (aumento) nos ativos (28,2) 43 2272
Aumento (reducdo) nos passivos 43,2 348 [58,8)
Fluxo de caixa das atividades de investimento (26.9) (39.8) [55.2)
Adicdes ao imobilizado e intangivel liguidas (25,5) (39,1) (50,8)
Qutros (1,3) (0,7) (4,4)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento (62,3) {109,4) (107.1)
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes 45,7 35.8 19,7
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 25,6 25,6 61,4
Caixa e equivalentes no final do exercicio 71,3 61,4 Bl,1
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A Log-In Logistica Intermodal S.A.

A Log-In planeja, gerencia e opera as solu¢des mais adequadas para a movimentacdo de cargas por meio da cabotagem,
complementada por ponta rodoviaria. A companhia possui uma rede integrada que facilita a movimentagdo portuaria e o
transporte porta a porta, através de uma extensa malha intermodal que permite abrangéncia geografica com todo o Brasil
e 0 Mercosul.

Com solugdes customizadas e uma equipe qualificada, a Log-In é capaz de reduzir os custos logisticos dos clientes,
redesenhando as operag¢Oes das empresas e otimizando todo o processo de movimentagdo de cargas.

Os Servigos Intermodais da Companhia compreendem as atividades de:

= Navegacdo Costeira: transporte maritimo compreendendo portos localizados na costa brasileira e no Mercosul,
integrados com o servigo contratado para transporte rodoviario de curta distancia;

= Terminal Portuario: administragdo e operacdo de um terminal portuario de contéineres, o Terminal de Vila Velha
(TVV), no estado do Espirito Santo;

= Terminais Intermodais: operagdes de terminais terrestres intermodais integrados aos servicos da Navegacdo
Costeira.

A Log-In utiliza uma extensa e integrada malha de transporte que Ihe permite atender as principais regiGes do Brasil, que
representam, em conjunto, 70% do PIB brasileiro, e o fluxo de comércio entre estas regides, bem como oferecer solu¢des
inovadoras e eficientes para o transporte dos produtos dos mais de 1,5 mil clientes da Log-In, dentre os quais, estdo as
principais empresas brasileiras e multinacionais com operagdes no Brasil e no Mercosul.

No Brasil, excluindo o desmatamento das florestas, o setor de transportes é o principal emissor de CO2 na atmosfera,
sendo o modal rodovidrio o maior responsavel por essas emissdes. Em um pais de dimens&es continentais como o Brasil, é
possivel reduzir consideravelmente, no setor de transporte, os niveis de emissdo de gases poluentes. A op¢do pelo uso
racional da malha intermodal, utilizando mais os transportes maritimos, mais indicados para grandes distancias, contribui,
consequentemente, para uma cultura de eficiéncia ambiental.

Declaragdes contidas neste relatdrio relativas as perspectivas dos negécios, proje¢des de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de crescimento da Log-
In constituem meras previsdes e foram baseadas nas expectativas e estimativas da Administragdo em relagdo ao desempenho futuro da Companhia. Embora a Companhia
acredite que tais previsdes sejam baseadas em suposi¢Bes razodveis, ela ndo assegura que elas sejam alcangadas. As expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas
futuras da Log-In sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situagdo econdmica e politica do Brasil, de regulagbes estatais existentes e futuras, da
industria e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudangas que fogem ao controle da Companhia e de sua Administragdo. A Log-In ndo se compromete a
publicar atualizagdes ou revisar as expectativas, estimativas e previsdes contidas neste comunicado decorrentes de informagdes ou eventos futuros.
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