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Analise de
Desempenho

APRESENTAMOS A ANALISE DE DESEMPENHO DO BANCO DO ESTADO DO RIO

GRANDE DO SUL S.A. RELATIVA AO PRIMEIRO SEMESTRE 2011 E SEGUNDO
TRIMESTRE 2011.
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Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Estabelecido em 1928, o Banrisul é um banco multiplo
controlado pelo Estado do Rio Grande do Sul. E o banco oficial
e principal agente financeiro do Governo do Estado. Em
1934, o Banrisul iniciou seu processo de expansdao, com a
abertura de agéncias em diversos municipios do Estado,
tendo prosseguido crescimento e consolidacdo mediante a
incorporacgdo de instituicdes financeiras publicas, como o
Banco Real de Pernambuco (1969), Banco Sul do Brasil (1970),
Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul,
BADESUL (1992) e DIVERGS - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios do Estado do Rio Grande do Sul (1992).

Em 2007 o Banrisul realizou uma oferta publica primaria e
secundaria de acdes, totalizando aproximadamente RS2,1
bilhdes e aderiu ao Nivel 1 de Praticas Diferenciadas de Governanca Corporativa da
BM&FBovespa. Em 2008, o Banrisul inaugurou a Superintendéncia de Santa Catarina, ampliando
sua insercdo no Estado, com propdsito de aprofundar relacionamentos com clientes, favorecer
parcerias para o desenvolvimento de Santa Catarina e ampliar a escala de atuacdo da
Instituicao.

O ano de 2009 foi marcado pela consolida¢do da estratégia de agregar eficiéncia e qualidade
a gestdo, que tomou forma com a implementacdo de um modelo de gestdo voltado para a
geracdo de resultados, modernizacdo do parque tecnoldgico, revisdo de processos internos,
desenvolvimento de um novo modelo de crédito, reestruturacdo da modelagem de metas
comerciais e de remuneracdo variavel aos empregados. O Banrisul apresentou no ano de
2010, crescimento consistente de sua base patrimonial e encerrou o periodo com indicadores
de solvéncia e rentabilidade favoraveis.

Em junho de 2011, a Instituicdo detém R$34,8 bilhdes em ativos, dos quais R$18,8 bilhdes em
operacdes de crédito e patrimonio liquido de R$4,1 bilh&es. O Banco do Estado do Rio Grande
do Sul é um banco de varejo que tem como foco o atendimento das demandas de consumo de
pessoas fisicas e empresas, além da prestacdo de servicos, especialmente, as entidades do
setor publico.

Dentre as principais areas de atuacdo da Instituicdo, destacam-se o crédito consignado a
pessoas fisicas e as linhas de capital de giro a empresas, que sdo as modalidades de crédito de
maior representatividade na carteira comercial, cujos crescimentos foram de 4,6% e de 4,4%,
nos ultimos trés meses e 17,8% e 32,5%, em doze meses.

O foco geografico de atuacdo do Banco é a Regido Sul do Brasil, especialmente o Rio Grande
do Sul, Estado que ocupa a 42 posicdo entre as economias que compdem o Produto Interno
Bruto (PIB) do pais e no qual esta situada a sede da Instituicdo.

O conglomerado do Banrisul é formado pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., a
Banrisul S.A. Administradora de Consércios, a Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Cambio, a Banrisul Armazéns Gerais S.A. e a Banrisul Servicos Ltda.
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Ambiente Bancario e Mercado
Competitivo

O ambiente bancario foi marcado, no 1511, pelo efeito das medidas macroprudenciais editadas
pela autoridade monetdria em dezembro de 2010. O Banco Central ampliou o requerimento
de capital para as operagdes de consignado com prazo superior a 36 meses de 11% para 16,5%
do valor dos empréstimos concedidos. A medida vale para créditos contratados a partir de
dezembro de 2010, mas a alocacdo do capital comecga a contar em julho de 2011. Os bancos
estdo buscando alternativas de geracdo de capital. Contudo, as instituicdes de pequeno e
médio porte sentem os efeitos, principalmente, aquelas com atuacgdo voltada ao crédito
consignado. O ritmo de concessdes de empréstimos reduziu, no 1511, quando comparado
com igual periodo de 2010.

Destaca-se no 1S11, o interesse dos bancos publicos e privados no mercado do microcrédito
gue podera dinamizar o crédito no Brasil, através da inclusdo de clientes ainda nao
bancarizados. A incorporagdao do Banco Postal pelo Banco do Brasil e a campanha de inclusdo
bancdria do Santander confirmam essa corrente que tem apoio do governo federal. Em acordo
com as novas tendéncias do crédito, o Banrisul idealizou, em parceria com o Governo do
Estado do Rio Grande do Sul, a operacionalidade de acesso ao programa de microcrédito aos
pequenos e microempreendedores, garantindo a sustentabilidade do sistema.

A inadimpléncia do mercado bancario apresentou trajetdria de elevagdo no 1S11. A previsao
é de que a inadimpléncia estabilize-se para o segundo semestre devido a rodada de
renegociacdes salariais de categorias programadas e ao ritmo de crescimento estagnado do
crédito nos ultimos meses, onde a relacdo crédito/PIB atingiu 47,2% em junho de 2011, 2,6 pp. acima
dos 44,6% alcangados em junho de 2010. O saldo de operagGes do Sistema Financeiro Nacional registrou
R$1.834,0 bilhdes em junho de 2011, com crescimento de 20,0% nos Ultimos doze meses.

Em relagdo ao mercado competitivo, o Banrisul ocupava, em marc¢o de 2011, a 112 posicado
entre os bancos médios e grandes do Sistema Financeiro Nacional em ativos totais, 122 posicao
em patrimonio liquido, 82 posicdo em depdsitos totais e 72 em numero de agéncias, conforme
ranking divulgado pelo Banco Central do Brasil, excluido o BNDES. A Instituicdo apresentou
ganhos de market share na captacdo de depdsitos a prazo no mercado financeiro nacional,
passando de 1,6697%, em marco de 2011, para 1,7963% a parcela de mercado absorvida em
junho de 2011.

Tabela01: Mercado Competitivo

Brasil Rio Grande do Sul
jun/11? mar/11 mar/11' dez/10
Depdsito a Vista 1,8532% 1,9198% 27,0793% 31,1469%
Poupanga 1,3272% 1,3884% 17,1849% 18,0788%
Dep6sito a Prazo 1,7963% 1,6697% 29,4502% 30,0271%
Operagdes de Crédito 1,0256% 1,0237% 21,5458% 20,9076%
N de Agéncias 2,2123% 2,2051% 25,7605% 25,7792%

1 Ultima informagao disponivel.
2 Ultima informagéo divulgada.

No mercado regional, o Banco apresentou avang¢o nas opera¢des de crédito de 0,64 pp.,
considerando a evolugdo ocorrida entre dezembro de 2010 e margo de 2011. As reducgbes no
share dos depésitos a vista e da poupanca sdo explicadas pela migracdo de recursos para os

depdsitos a prazo no periodo. b
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Indicadores Economico-Financeiros

Tabela 02: Indicadores Econdmico-financeiros

2711/ 1511/

1T11 1S10
Margem Financeira Liquida 1.587,9 1.358,2 832,6 755,3 786,7 769,7 710,9 10,2% 16,9%
Despesas com Provisdo para Operagdes de Crédito  (281,5) (280,5) (143,1) (138,5) (126,6) (111,2) (127,1) 3,3% 0,4%
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 1.306,4 1.077,7 689,5 616,8 660,1 658,5 583,9 11,8% 21,2%

Principais Itens de Resultado - R$ Milhdes 1S11 1S10 2T11 1T11 4T10 3T10 2T10

Receita de Intermediagdo Financeira 2.736,4 2.233,2 1.436,5 1.299,9 1.310,4 1.298,2 1.165,4 10,5% 22,5%

Despesa de Intermediagdo Financeira (1.430,0) (1.155,5) (747,00 (683,1) (650,3) (639,7) (581,5) 9,4% 23,8%

Receita de Servigos e Tarifas Bancarias 345,0 307,3 173,4 171,6 173,5 160,9 157,4 1,1% 12,3%

Despesas Administrativas e Despesas Operacionais () (968,5) (917,1) (499,5) (469,0) (499,2) (478,7) (457,2) 6,5% 5,6%

Outras Receitas Operacionais 113,1 88,8 46,6 66,5 81,1 39,0 43,1 -30,0% 27,4%

Resultado Operacional 684,9 459,0 353,5 331,4 361,8 327,0 277,5 6,7% 49,2%

Lucro Liquido 438,5 305,0 227,2 211,3 229,9 206,4 183,1 7,5% 43,8%

Resultados Distribuidos/Destinados - R$ Milhdes 1511 1510 2111 1111 4110 3110 2110 2:.::{ 1:51%

Juros sobre Capital Préprio/Dividendos (2) 173,9 §12:1,2 117,1 56,8 120,4 51,6 71,0 106,4% 43,4%
L 5 L. i Junll/Junil/

Principais Itens Patrimoniais - R$ Milhdes Junlil Junl0 Junll Marll Dez10 Set10 Jun10 Mar11 Jun10

Ativos Totais 34.755,0 31.098,8 34.755,0 32.951,0 32.127,7 32.339,3 31.098,8 5,5% 11,8%

Titulos e Valores Mobilidrios (3) 9.965,9 10.150,4 9.965,9 9.789,3 9.573,9 10.014,1 10.150,4 1,8% -1,8%

Carteira de Crédito Total 18.809,3 15.442,0 18.809,3 17.939,6 17.033,2 16.237,1 15.442,0 4,8% 21,8%

Provisdo para Operagdes de Crédito (1.214,7) (1.117,5) (1.214,7) (1.156,0) (1.101,9) (1.122,7) (1.117,5) 5,1% 8,7%

Créditos em Atraso > 60 dias 498,9 493,6 498,9 478,2 418,0 487,9 4936 43% 1,1%

Recursos Captados e Administrados 26.092,7 23.163,7 26.092,7 25.289,8 25.090,8 24.095,2 23.163,7 3,2% 12,6%

Patriménio Liquido 4.118,1 3.590,1 4.118,1 4.009,0 3.855,2 3.746,4 3.590,1 2,7% 14,7%

Patrimdnio de Referéncia Consolidado 4.170,7 3.603,1 4.170,7 4.000,6 3.873,0 3.738,3 3.603,1 4,3% 15,8%

Patrimonio Liquido Médio 3.986,7 3.499,3 4.063,6 3.932,1 3.800,8 3.668,2 3.535,1 3,3% 13,9%

Ativo Total Médio 33.441,3 30.091,4 33.853,0 32.539,3 32.233,5 31.719,1 30.481,7 4,0% 11,1%

indices Financeiros 1511 1510 2711 1T11 4710 3T10 2710

Retorno sobre o Ativo Total 2,5% 2,0% 2,6% 2,6% 2,9% 2,6% 2,4%

Retorno sobre o Patrimonio Liquido 22,4% 17,7% 24,0% 22,8% 26,1% 23,9% 22,0%

ROAA Anualizado @ 2,6% 2,0% 2,7% 2,6% 2,9% 2,6% 2,4%

ROAE Anualizado © 23,2% 18,2% 24,3% 23,3% 26,5% 24,5% 22,4%

indice de Eficiéncia ® 45,0% 50,5% 45,0% 45,8% 47,8%  48,5% 50,5%

indice de Basileia Consolidado 15,6% 16,2% 15,6% 15,8% 16,1% 15,8% 16,2%

indice de Imobilizagdo 4,0% 4,8% 4,0% 4,3% 4,4% 4,6% 4,8%

indice de Inadimpléncia ® 2,7% 3,2% 2,7% 2,7% 2,5% 3,0% 3,2%

indice de Cobertura © 243,5% 226,4% 243,5% 241,7% 263,6% 230,1% 226,4%

Indicadores Econdmicos 1511 1510 2711 1T11 4710 3T10 2T10

Selic Efetiva Acumulada 5,54% 4,30% 2,82% 2,65% 2,57%  2,62% 2,23%

Taxa de CAmbio (RS/USS - final de periodo) 1,56 1,80 1,56 1,63 1,67 1,69 1,80

Variagdo Cambial (%) -6,31% 3,46% -4,15%  -2,25% -1,67% -5,96% 1,15%

IGP-M 3,15% 5,69% 0,70% 2,43% 3,18% 2,09% 2,84%

IPCA 3,87% 3,09% 4,02% 2,27% 2,23%  0,50% 1,00%

(1) Inclui despesas de pessoal, outras despesas administrativas e outras despesas operacionais.

(2) Juros sobre o capital préprio e dividendos pagos e/ou distribuidos (antes da retengdo do Imposto de Renda).
(3) Inclui aplicagdes interfinanceiras de liquidez e deduz as obrigagdes compromissadas.

(4) Lucro liquido sobre ativo total médio.

(%) Lucro liquido sobre patriménio liquido médio.

(6) fndice de eficiéncia—acumulado no periodo dos tltimos 12 meses. Despesas de pessoal + outras despesas administrativas / Margem financeira liquida + rendas de prestagéo
de servigos + (Outras receitas operacionais — outras despesas operacionais).

(7) Imobilizado sobre o patriménio liquido.
(8) Atrasos > 60 dias / carteira de crédito.

(9) Provisdo para devedores duvidosos / atrasos > 60 dias
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Estrutura Patrimonial e de Resultados

© Desempenho Financeiro

O Banrisul encerrou o 1S11 com ampliacdo da estrutura patrimonial e crescimento de
resultados. A Instituicdo manteve sua estratégia de crescimento no crédito e usufruiu das
vantagens competitivas que apresenta em relacdo as demais instituicdes: confortavel volume
de disponibilidades, baixa exposicdo a riscos em operagdes de tesouraria, niveis de
inadimpléncia e de custo de captacdao adequados e capacidade financeira para sustentar o
crescimento dos ativos de crédito.

A liquidez da Instituicdo é favorecida pelas caracteristicas da captacdo de recursos em mercado,
as disponibilidades liquidas estdo aplicadas em papéis federais indexadas a Taxa Selic, em
Letras Financeiras do Tesouro ou em opera¢des compromissadas, sempre com lastro em titulos
federais, ndo havendo exposicdo em cdmbio ou em outro tipo de derivativo alavancado.

A politica de captacdo pulverizada privilegia pequenos e médios correntistas e poupadores,
ao invés de investidores institucionais, o que assegura reducdao de custo financeiro e
diversificacdo das fontes de financiamento, estratégia adequada as necessidades de funding
para a concessao de novos empréstimos. Os depdsitos totais representavam, ao final de
junho de 2011, 64,6% dos passivos de terceiros.

A carteira de crédito perfaz 54,1% dos ativos totais, composta por operagdes pulverizadas,
contratadas, principalmente, junto a pessoas fisicas, as médias e pequenas empresas e
microempresas. As linhas de crédito consignado na pessoa fisica e de giro as empresas
absorviam, 32,2% e 24,6%, respectivamente, do volume total de crédito em junho 2011.

A inadimpléncia acima de 60 dias, 2,7% do volume total de crédito, reduziu em relagdo aos
patamares alcangados em junho de 2010, 3,2%. O indice de inadimpléncia acima de 90 dias
atingiu 2,3% em junho de 2011. O nivel de provisionamento de 243,5%, das opera¢Ges em
atraso acima de 60 dias mantém-se adequado as praticas do mercado bancario, considerando
os riscos dos créditos em atraso.

O Banrisul possui margem para sustentar o crescimento de suas operagdes, capacidade
atestada pelo Indice de Basileia, 15,6% em junho de 2011. Os indices que demonstram a
eficacia da estrutura administrativa, dados pela proporcao de despesas administrativas em
relagdo ao volume de ativos ou em relagdo as receitas geradas persistem em niveis favoraveis,
representados pelos indicadores de custo operacional e de eficiéncia, que alcangaram 5,0% e
45,0% em junho de 2011, respectivamente.

O lucro liquido registrado, no 1511, foi de R$438,5 milhdes, 43,8% ou R$133,5 milhdes acima
do valor registrado no 1510. O resultado, no 2T11, atingiu R$227,2 milhdes, com crescimento
de 24,1% ou R$44,0 milhdes, comparado com o 2T10, refletindo a elevacdo das receitas de
crédito, de tesouraria e de servicos e a reducao das outras despesas administrativas. Em
relacdo ao 1T11, o acréscimo de 7,5% ou R$15,9 milhdes no lucro do 2T11 decorre do aumento
da receita de crédito e do resultado de tesouraria, compensado parcialmente pelo aumento
da despesa de captacdo.
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O resultado gerado, no1S11, corresponde a uma rentabilidade anualizada de 23,2% calculada
sobre o patrimdnio liquido médio. Em junho de 2011 o patriménio liquido alcancou R$4.118,1
milhGes, com crescimento de 14,7% sobre o saldo registrado em junho de 2010 e de 2,7% em
relacdo a marco de 2011.

O resultado bruto da intermediacdo financeira no 1S11 atingiu R$1.306,4 milh&es, 21,2% ou
R$228,7 milhdes acima do obtido no mesmo periodo do ano passado. No 2T11, o resultado
bruto de intermediagéo financeira alcangou R$689,5 milh&es, 18,1% ou R$105,6 milh&es acima
do 2T10 e R$72,7 milhdes ou 11,8% superior ao valor registrado no 1T11.

Os ativos totais atingiram, em junho de 2011, R$34.755,0 milhdes, com incremento de 11,8%
sobre junho de 2010, 8,2% acima de dezembro de 2010 e de 5,5% em relagao a margo de 2011.
O crescimento dos ativos, em doze meses, no semestre e no Ultimo trimestre, foi motivado
pelo incremento na alocacdo de recursos em crédito, especialmente, na carteira de crédito
comercial.

As operacdes de crédito do Banrisul somaram R$18.809,3 milhdes ao final de junho de 2011,
com expansdo de 21,8% em doze meses, 10,4% em seis meses e de 4,8% no ultimo trimestre.
A carteira comercial totalizou R$14.575,2 milh8es, com crescimento de 22,9% em doze meses,
11,0% no semestre e de 5,3% nos ultimos trés meses. As operagdes de crédito comercial com
pessoas fisicas somaram RS$8.211,4 milhdes em junho de 2011, com expans3o de 19,1%
comparativamente ao més de junho de 2010, 11,0% em relacdo a dezembro de 2010 e de 5,3%
em relacdo ao saldo alcancado em marco de 2011. As operagdes com pessoas juridicas
totalizaram RS6.363,8 milhSes em junho de 2011, com incremento de 28,2% na comparacdo
com junho do ano passado, avanco de 11,0% em relacdo a dezembro de 2010 e crescimento de
5,3% frente ao valor de margo de 2011.

Os recursos captados e administrados atingiram saldo de R$26.092,7 milhdes em junho de
2011, com crescimento nominal de 12,6% em relagdo ao saldo registrado em junho de 2010,
4,0% frente ao montante de dezembro de 2010 e de 3,2% sobre marco de 2011. Os depdsitos
alcancaram, em junho de 2011, R$19.800,9 milhdes, com expansdo de 15,5% sobre junho de
2010, 3,9% comparados a dezembro de 2010 e a marco de 2011. Os recursos de terceiros
administrados atingiram RS$6.291,8 milhdes, posi¢cdo 4,5% acima da registrada em junho de
2010, 4,2% superior a dezembro de 2010 e 1,0% acima da alcancada em marco de 2011.

O Banrisul recolheu e provisionou, no 1511, R$420,6 milhdes em impostos e contribuicdes
préprios. Os tributos retidos e repassados, incidentes diretamente sobre a intermediacado
financeira e demais pagamentos, alcancaram RS$268,0 milhdes.

@ Politica de Investimentos

Os investimentos em hardware, software e manutencdao de bens centraram-se,
principalmente, na implementacdo de solugGes para a garantia de seguranca no ambiente de
pagamentos, para credenciamento do Banrisul como autoridade emissora de certificado de
identidade digital e na reestruturacdo do ambiente de armazenamento corporativo para a
plataforma de grande porte (Mainframes IBM). No 1511, os investimentos somaram R$94,9
milhGes. A politica de investimento do Banco desdobra-se em trés pilares: Expansdo/
Modernizacdo Tecnoldgica, Reformas e Ampliacdes e Expansdao da Rede de Distribuicdo.
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Expansdo/Modernizacdo Tecnolébgica

Os investimentos na area de tecnologia da informacdo somaram R$82,4 milhdes no 1S11,
refletindo a estratégia de desenvolvimento de mecanismos de seguranga que previnem e
combatem fraudes nas transacdes bancdrias e melhoram a eficiéncia operacional da
infraestrutura de sistemas da Instituicdo.

No 1S11, foram normatizados e implementados processos de seguranc¢a necessdrios ao
atendimento de requisitos de aquisicdo da bandeira MasterCard, bandeira Visa e da Rede
Banricompras, visando a conformidade com o padrdo PCl (Payment Card Industry) de
seguranca para o mercado de cartées. O Banco é a Unica instituicdo da América Latina com
participacdo no quadro de conselheiros do PCl, influenciando diretamente na definicdo das
regras desse padrdo a serem aplicadas em nivel mundial.

Os projetos de criptografia e certificacdo digital agregam igualmente maior nivel de seguranca
aos canais de relacionamentos da Instituicdo. O sistema para Correspondentes Banrisul
incorporou mecanismo de autenticacdo de computadores baseado em certificados digitais.
Os sistemas do ambiente web do Banco passam a ser autenticados com o smartcard de
identidade digital, aumentando a seguranca e validacdo de acesso aos produtos. Os certificados
de identidade digital passam a contar com alertas sobre proximidade de vencimento evitando
problemas de indisponibilidade no acesso.

Reformas e Ampliagoes

Ampliar a atua¢dao no mercado bancario, reformar e expandir o nimero dos pontos de
atendimento norteiam a reestruturacdo do Banco. A moderniza¢ao das agéncias estd centrada
no objetivo de revitalizacdo do modelo de atendimento, definindo novos padrdes de
configuracao dos pontos, ampliando a performance dos canais de comunica¢ao e melhorando
o atendimento presencial. A visdo de ampliacdo e remodelagem geraram investimentos de
R$12,6 milhdes no 1511, sendo RS$6,9 milhdes relativos ao 1T11 e RS$5,6 milhdes ao 2T11.

Expansao da Rede de Distribuicao

No 1511, a rede de atendimento Banrisul atingiu 1.259 pontos, compostos pelas 441 agéncias,
279 Postos de Atendimento Bancdrio e 539 Pontos de Atendimento Eletrénico. No Rio Grande
do Sul, o Banco esta presente em 414 municipios, que abrangem 98% da populagdo e do PIB do
Estado.
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@ Margem Analitica

A margem analitica apresentada na tabela a seguir foi apurada com base nos saldos médios de
ativos e passivos, calculados a partir dos saldos finais dos meses que compdem os respectivos
periodos analisados.

A tabela apresenta os ativos geradores de receitas e os passivos onerosos, os correspondentes
valores de receitas da intermediac¢do financeira sobre ativos e despesas da intermediacdo
financeira sobre passivos, bem como as taxas médias efetivas geradas.

Tabela03: Margem Analitica

RS Milh&es
1811 1510 2010 2009
Balanco Receita Taxa Balanco  Receita Taxa Balanco Receita Taxa Balanco Receita Taxa
Médio Despesa  Média Médio Despesa Média Médio  Despesa Média Médio  Despesa Média
Ativos Rentaveis 306973 27364 891% 28.0040 22306 797% 287814  4.8405 1682% 259969 4.262,1 16,39%
OperagGes de Créditos 17.588,2 2.036,1 1158% 142079 1.6540 11,64% 153723 35675 2321% 11.9549  2.9481 24,66%
Compromissos de Revendas 2.552,4 1424 558% 43235 1904  4,40% 3.476,9 3689 10,61%  5.582,3 5171  9,26%
TVM para Negociagdo 2.136,6 1165 545%  1.931,7 779 4,04% 1.995,7 1824 9,14% 17612 1664  9,45%
TVM Disponiveis para Venda 1.706,1 930 545%  1.2825 518  4,04% 1.516,9 1387  9,14% 9664 91,3 9,45%
TVM Mantidos até o Vencimento ~ 4.274,9 2330 545%  4.022,0 1623  4,04% 4.129,2 3775 9,14%  3.6775 3474 9,45%
Depésitos Interfinanceiros 305,5 103 3,36% 1324 52  3,93% 1237 10,7 8,68% 155,2 154 9,91%
Outros Ativos Rentaveis 2.133,6 1050 4,92%  2.104,0 890  4,23% 2.166,8 1948 8,99%  1.899,3 1764 9,29%
Compulsorios 1.515,0 795 524%  1.645,6 594  3,61% 1.661,7 1316 7,92% 1.479,8 176 7,95%
QOutros 618,7 255 4,13% 4584 296  6,46% 505,1 632 12,52% 4195 58,8 14,01%
Ativos Nao Rentaveis 3.016,3 2.353,2 25775 1.980,3
Ativos Totais 33.7136 27364 812% 30.357,3 22306 7,35% 31.359,0 4.840,5 1544% 279772 4.262,1 1523%
Passivos Onerosos 244748  (1.1485) 4,69% 227524 (8723) 3,83% 231430 (1.9258) 832% 21.0973 (1719,7) 8,15%
Depositos Interbancarios 1,1 (06) 5,68% 794 (300 3,76% 382 (39) 10,28% 59,3 @42 710%
Poupanca 5.316,0 (184,1) 3,46% 58097 (162,1) 2,79% 59014 (3498 593% 51361 (2929 570%
Depdsitos a Prazo 11.051,6 (5475) 4,95% 88381 (372,7) 4,22% 9.2682  (837,3) 9,03% 83347  (7823) 9,39%
Captages no Mercado Aberto 1.682,0 (107,1) 6,37%  2.031,9 (98,4)  4,84% 18932  (2144) 11,32% 24855  (257,6) 10,36%
Obrigacdes por Empréstimos e
Repasses 1.757,3 (60,3) 3,43%  1.620,1 (535)  3,30% 1.627,7 (1125) 6,91%  1.407,9 (57,1)  4,05%
No Pais 1.104,2 (606) 549% 1.0402  (251) 242%  1.0382 (775) 7,46% 9146  (420) 459%
Exterior 653,1 03 -0,05% 5799  (284) 4,89% 5895 (351) 5,95% 4934 (150) 3,05%
Outros 4.656,8 (2489) 535% 43731 (1825) 417% 44143  (4079) 9,24%  3.6738  (3256) 8,86%
Passivos Ndo Onerosos 5.181,4 4.076,5 4.534,1 3.609,0
Patrimonio Liquido 4.057,4 3.528,3 3.681,9 32708
Passivos e PL 337136 (1.1485) 3/41% 303573 (8723) 2,87% 313590 (1.9258) 6,14% 27.9772 (1719,7) 6,15%
Spread 4,71% 4,47% 9,29% 9,09%
Margem 15879 5,17% 13582  4,85% 2.914,7 25424
Margem Anualizada 10,61% 9,94% 10,13% 9,78%

As operagles de crédito incluem adiantamentos de contratos de cambio e operag¢bes de
arrendamento mercantil, que sdo demonstradas pelo valor presente liquido dos contratos de
arrendamento. As rendas de operac¢des de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receitas quando
efetivamente recebidas.

Os saldos médios das aplicagBes interfinanceiras de liquidez, os recursos aplicados ou captados
no mercado interbancario, correspondem ao valor de resgate deduzidos das receitas ou
despesas a apropriar equivalentes a periodos futuros.

Os saldos médios dos depdsitos, captagdes no mercado aberto e obrigagdes por empréstimos
e repasses incluem os encargos exigiveis até a data de encerramento das demonstragdes
financeiras, reconhecidos em base pro rata die. No que se refere as despesas vinculadas a
essas rubricas, aquelas relativas a depdsitos incluem as despesas pelas contribuicées ao Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.
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A trajetéria da margem sobre ativos rentdveis é crescente no ultimo semestre frente ao
mesmo semestre do ano anterior, periodo em que a taxa basica de juros Selic (efetiva) passou
de 4,30%, no 1510, para 5,54% no 1S11. Os ativos médios rentaveis cresceram 9,6% em doze
meses e 0s passivos onerosos, 7,6%. A margem absoluta apresentou incremento de 16,9% e
a margem relativa superou em 0,32 pp. aquela apurada no 1S10.

A ampliacdo da taxa basica de juros no semestre refletiu em aumento das taxas sobre ativos
rentaveis e sobre passivos onerosos. Além dos juros bdsicos da economia que referenciam as
operagdes no setor financeiro, a estrutura de ativos e passivos e também os prazos de
contratacdo sdo fatores determinantes na formacao da margem auferida a cada periodo.

A representatividade dos ativos de crédito no total de ativos médios rentdveis ampliou-se
em 6,6 pp. no ultimo ano, acompanhada pelas operagdes de tesouraria que cresceram 0,6 pp.
A receita proveniente do aumento do volume de operagdes de crédito e o efeito da elevagao
da Taxa Selic nas operagdes de titulos e valores mobilidrios foram os principais motivos de
elevagdo da margem.

Pelo lado dos passivos onerosos, além da elevacdo dos juros bdsicos, a ampliacdo da
representatividade dos depdsitos a prazo nos ultimos doze meses elevou o custo médio total
dos passivos onerosos, impactando no aumento da taxa média do custo desses passivos de
3,83% no 1510 para 4,69% no 1S11.

As alteragbes de estrutura de ativos e passivos refletiram no aumento da eficiéncia e na
evolugdo da margem financeira da Instituicdo. O crescimento do volume dos ativos rentdveis
médios foi influenciado pelo incremento no saldo das operac¢des de crédito, em R$S3.380,3
milhdes, e pela evolu¢cdo do volume dos titulos e valores mobilidrios, em R$881,4 milhdes,
contribuindo para a elevacdo das taxas geradoras de receitas.

Em relagdo aos passivos, os saldos da poupanca e da captacdo no mercado aberto apresentaram
gueda de volume, enquanto os depdsitos a prazo e as obrigacGes por empréstimos, cessdes
e repasse registraram ampliacdo de saldos médios. Contudo, os passivos onerosos
apresentaram trajetéria ascendente nas taxas médias, fortemente, influenciada pelas medidas
econbmicas de majoracdo da Taxa Selic e de crescimento das exigibilidades compulsérias. Os
resultados dessas variacGes em conjunto provocaram o crescimento do spread, que atingiu
4,71% no 1511, 0,24 pp. acima do registrado no 1510.

@ Variagdes nas Receitas e Despesas de Juros: Volumes e Taxas

A tabela a seguir apresenta a alocacdao das variacGes nas receitas e despesas de juros pela
mudanca no volume médio dos ativos rentaveis e dos passivos onerosos e pela variacdo da
taxa média de juros sobre esses ativos e passivos (i) no 1S11 comparativamente ao 1510, (ii)
2010 vs 2009 e (iii) 2009 vs 2008.

As variagGes no volume e na taxa de juros foram calculadas com base nas movimenta¢des dos
saldos médios durante o periodo e nas varia¢cdes das taxas médias de juros sobre os ativos
geradores de receitas e passivos geradores de despesas. A variagdo de taxa de juros foi
calculada pela oscilagdo na taxa de juros no periodo multiplicada pela média dos ativos
geradores de receitas ou pela média dos passivos geradores de despesas no primeiro periodo.
A variacdo de volume foi computada como a diferenca entre o volume de juros do periodo

N = - i S T

mais recente e o anterior.



14

A variag3o liquida ascendente das receitas geradas pelos ativos rentaveis em R$505,8 milhdes
esta associada ao aumento dos volumes no crédito e nos titulos e valores mobiliarios (TVM),
que geraram ganhos de R$430,1 milhdes e, ainda na oscilacdo das taxas médias, que agiram,
negativamente, influenciadas pelas operacdes de crédito produzindo reducdo em R$9,1
milhdes e, positivamente, pelos TVM elevando as receitas em R$111,7 milhdes.

A ampliacdo das despesas geradas pelos passivos onerosos em R$276,2 milhdes estd vinculada
ao avanco nos saldos médios dos depdsitos a prazo que produziram aumento dos gastos em
R$147,1 milhdes, ndo compensado pela reducdo de volume das outras linhas de funding, e na
majoracdo de todas as taxas médias elevando os custos em R$152,6 milhdes.

O resultado positivo das variacdes das receitas e despesas financeiras foi produzido pelo
aumento superior dos ganhos gerados pelos ativos em relacdo ao 6nus produzido pelos
passivos em R$222,8 milhdes, conjuntamente, as taxas médias rentaveis dos ativos também
superaram taxas onerosas dos passivos em R$6,8 milhdes possibilitando a expansdo da margem
analitica em R$229,6 milhdes.

Tabela 04: Variagdes nas Receitas e Despesas de Juros: Volumes e Taxas R$ Milhdes
1511/ 1510 2010/ 2009 2009 / 2008
Aumento / Redugdo Aumento / Redugdo Aumento / Redugdo
Devido a Variagdo em: Devido a Variagdo em: Devido a Variagdo em:
Volume Taxa Variagdo Volume Taxa Variagdo Volume Taxa Variagdo

Liqui ) Liqui ) Liqui
Ativos Rentaveis
Operagdes de Crédito, Arrendamento

Mercantil e Outros Créditos 391,3 (9,1) 382,2 780,1 (160,8) 619,3 484,1 (110,7) 373,4
Compromissos de Revendas (90,6) 42,7 (47,9) (215,4) 67,3 (148,1) 32,4 (24,5) 7,9
Operagdes com Titulos, Valores Mobiliarios

e Instrumentos Financeiros Derivativos 38,8 111,7 150,5 112,2 (18,8) 93,4 202,5 (42,8) 159,7
Depdsitos Interfinanceiros 5,7 (0,6) 5,1 (2,1) (2,5) (4,6) 96,3 (5,8) 90,5
Outros 1,3 14,7 16,0 23,8 (5,4) 18,4 (273,9) 38,0 (235,9)
Total de Ativos Rentdveis 346,4 159,4 505,8 698,6 (120,2) 578,4 541,4 (145,8) 395,6
Passivos Onerosos

Depésitos Interfinanceiros 5,8 (3,4) 2,4 (1,1) 1,4 0,3 (3,9) 0,4 (3,5)
Depdsitos de Poupanga 14,6 (36,6) (22,0) (46,0) (10,9) (56,9) 256,2 (252,1) 4,1
Depésitos a Prazo (147,1)  (27,6)  (174,7) (85,1) 30,2 (54,9) (120,8) 110,9 (9,9)
Captagdes no Mercado Aberto 18,8 (27,5) (8,7) 70,7 (27,5) 43,2 20,9 52,4 73,3
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses (4,9) (1,9) (6,8) (7,1) (48,4) (55,5) (63,3) 296,2 232,9
Outros (10,8)  (55,6) (66,4) (69,2)  (13,1) (82,3) (162,6) 33,6 (129,0)
Total de Passivos Onerosos (123,6) (152,6) (276,2) (137,8) (68,3) (206,1) (73,4) 241,3 167,9
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Desempenho do Banrisul no Mercado
Acionario

As vésperas de completar quatro anos de sua adesdo ao Nivel 1 de Governanga Corporativa da
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, o Banrisul reforca e consolida
sua relagdo de transparéncia com clientes e investidores, construida pela disseminacdo de
dados e informacgdes ao mercado, proporcionando maior e oportuno conhecimento sobre os
negdcios do Banco. Ao longo do 1S11, foram realizadas reunides e teleconferéncias,
totalizando 108 oportunidades de interacdao com analistas de mercado, investidores e
acionistas pessoas fisicas e juridicas, nacionais e estrangeiras.

Tabela05: A¢Oes de Comunicacao e Relacionamento

2711 1T11 4710 3T10 2710
Reunides 39 15 16 39 3
Teleconferéncias 19 12 5 28 28
Eventos no Exterior * 23 0 16 0 2
Expo Money 0 0 0 0 0
Reunides APIMEC 0 0 1 0 0
TOTAL 81 27 38 67 33

*2010: Londres, Nova lorque e Stavanger.
2011: Londres, Paris, Stavanger, Amsterdam, Haia e Zurique.

Em maio de 2011, a acdo PNB passou a fazer parte do indice Brasil Amplo (IBRA) da
BM&FBovespa, com 153 ac¢bes atualmente listadas e permitindo visualizacdo abrangente do
mercado acionario no Pais. O setor financeiro participa do IBRA com oito institui¢cGes
financeiras, dentre elas o Banrisul, totalizando 21,4% sobre o total das a¢des listadas no novo
indice.

O desempenho das a¢Ges Banrisul no Mercado Acionario (ON, PNA e PNB) em comparagdo
com os indices da Bovespa dos quais faz parte, pode ser visualizado no grafico abaixo em um
horizonte de doze meses.

Gréfico 01: Desempenho Banrisul x indices de A¢des Mercado Brasileiro

2T10 - 2T11

% Variacdo:

Banrisul PNA:39,4%
Banrisul PNB:36,3%
Banrisul ON:20,7%
IFNC: 15,3%
ITAG:13,4%
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O volume de negdcios com ativos mobilidrios do Banrisul apresentou desempenho positivo.
Ao final do primeiro semestre de 2011, a acdo PNB (BRSR6) estava listada na 922 posicao
dentre as 100 agOes mais negociadas na Bovespa (732 posicdo em 12 meses). No 2T11, o
volume financeiro médio negociado, diariamente, foi cerca de 42% acima do apurado no
2T10, enquanto o volume médio de negdcios didrios aumentou em 29% no mesmo periodo.

Grafico 02: Volume Financeiro, Volume de Negdcios e Quantidade de A¢Ges
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A distribuicdo geografica de agBes e acionistas e a quantidade de a¢des por acionistas estao
representadas nos graficos abaixo:

Gréfico 03: Distribui¢do Geografica dos Ativos Mobiliarios do Banrisul
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Durante o 1S11, o Banco Itau BBA e o Goldman Sachs iniciaram cobertura, somando-se ao
grupo de dez instituicdes que, ao final do 2T11, emitiam relatérios de acompanhamento (sell
side) sobre o Banrisul, cujos preco-alvo consolidados estdo apresentados abaixo e também
disponiveis no site de Relagdes com Investidores (www.banrisul.com.br/ri).
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Evolucao das Contas Patrimoniais

@ Ativos Totais

Os ativos totais apresentaram, ao final de junho de 2011, saldo de R$34.755,0 milhdes, 11,8%
ou R$3.656,3 milhdes acima do registrado em junho de 2010. Na comparac¢do com dezembro
de 2010, os ativos cresceram 8,2% ou R$2.627,4 milhdes e, em relagdo a marco de 2011, o saldo
apresentou expansdo de 5,5% ou R$1.804,1 milhdes.

O crescimento dos ativos, em doze meses, proveio da expansdo da captacdo de depdsitos em
R$2.656,2 milhdes e do incremento do Fundo de Reservas de Depdsitos Judiciais (FRDJ) em
R$344,8 milhdes. Na alocacdo dos ativos, destacam-se, nos ultimos doze meses, o crescimento
do crédito, em R$3.367,3 milhdes, das relagdes interfinanceiras, em RS$771,6 milhdes, e a
reducdo do saldo de tesouraria, em R$479,5 milhdes, proveniente da contracdo no saldo das
operagdes compromissadas.

No ultimo semestre, o avango dos ativos teve como fonte o crescimento dos depdsitos, em
R$747,9 milhdes, das operacdes compromissadas, em R$467,8 milhdes, e dos Fundos de
Reservas de Depdsitos Judiciais (FRDJ) em R$348,3 milhdes. Quanto a alocagdo dos recursos,
a carteira de crédito apresentou crescimento de R$1.776,2 milhdes e as aplicacdes em titulos
e valores mobilidrios aumentaram em R$859,8 milhdes.

No segundo trimestre de 2011, a expansao dos ativos teve como origem a trajetéria positiva
dos depdsitos em RS$738,7 milhdes, das operagdes compromissadas em R$345,1 milhdes e do
FRDJ em R$153,1 milhdes. Em termos de alocacdo, as operacdes de crédito apresentaram
incremento de R$869,7 milhdes, seguidas pelas operacdes de tesouraria, em R$521,7 milhdes,
e pelas relag¢des interfinanceiras em R$368,3 milhdes.

Grafico 04: Ativo Total - RS Milhdes
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Do total de ativos registrados em junho de 2011, 54,1% estdo representados por operagoes de
crédito, 33,8% por aplica¢Ges interfinanceiras de liquidez e titulos e valores mobilidrios, 9,0%
por relagdes interfinanceiras e interdependéncias e 3,1% por outros ativos.

Grafico 05: Composi¢do dos Ativos - RS Milhdes
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Titulos e Valores Mobiliarios

As aplicagBes em titulos e valores mobilidrios somaram R$9.965,9 milhdes ao final de junho
de 2011, volume 1,8% ou R$184,5 milhdes abaixo do montante registrado em junho de 2010.
Contudo, no semestre os titulos e valores mobilidrios apresentaram incremento de 4,1% ou
R$392,0 milhdes acima do saldo apurado em dezembro de 2010 e, no trimestre, expansdo de
1,8% ou R$176,6 milhdes comparados ao saldo de marco de 2011. O valor inclui as aplicacdes
interfinanceiras de liquidez e deduz as obrigacdes por operagdes compromissadas.

Em doze meses, o aumento das operacdes de crédito em R$3.367,3 milhdes e das relacdes
interfinanceiras e interdependéncias em R$777,3 milhdes, absorveram o crescimento da
captacdo de depdsitos, em RS2.656,2 milhdes, e da expansdo do FRDJ, em RS344,8 milhdes, e
ainda exigiram parte dos recursos aplicados em titulos e valores mobilidrios, refletindo na
reducdo de operacdes de tesouraria.

No semestre, os titulos e valores mobilidrios apresentaram evolu¢do de R$392,0 milhdes,
principalmente, no crescimento das aplicacdes interfinanceiras de liquidez de R$485,5 milhdes
ou 20,6%. No ultimo trimestre, a elevacdo dos depdsitos em R$738,7 milhdes e do patriménio
liqguido em RS109,1 milhdes financiaram o aumento tanto nos titulos e valores mobiliarios
como nas operagoes de crédito.

Grafico 06: Titulos e Valores Mobiliarios e Aplica¢des Interfinanceiras de Liquidez*- RS Milhdes
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Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias

O saldo de relagdes interfinanceiras e interdependéncias alcangcou R$3.130,7 milh&es ao final
de junho de 2011, 33,0% ou R$777,3 milhdes acima do registrado em junho de 2010, queda de
0,8% ou R$25,1 milhdes comparado com o saldo de dezembro de 2010 e amplia¢do de 13,6%
ou R$373,8 milhdes em relacdo a margo de 2011.

Em doze meses, a variacdo de saldo refere-se ao aumento de recolhimentos obrigatdrios,
por sua vez derivado da expansdo dos recursos captados em depdsitos a vista, em R$666,2
milhdes. Em relacdo a dezembro, a variacdo negativa estd associada ao menor volume de
recolhimentos compulsdrios, decorrente da redugdo dos valores sujeitos a recolhimento.
Quanto a variacdo do ultimo trimestre, pode-se salientar a expansdo dos depdsitos a prazo,
em R$1.001,4 milhdes, que provocou aumento do recolhimento dos compulsérios, mesmo
com a reducdo de R$261,4 milhdes dos depdsitos a vista e da poupanca.

Grafico 07: Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias - RS Milhdes

3 Variagdo %
e &M 12M
13,6% -0,8% 33,0%

31559 3.130,7

2.756,9

O volume de operacdes de crédito do Banrisul totalizou R$18.809,3 milhdes em junho de
2011, saldo que ultrapassa em 21,8% a posi¢do alcangada em junho de 2010, em 10,4% o saldo
de dezembro de 2010 e em 4,8% o volume de marcgo de 2011.
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@ Operagoes de Crédito

Grafico 08: Operagdes de Crédito - RS Milhdes
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Composicao do Crédito por Porte de Empresa

As operacgdes de crédito direcionadas a pessoas juridicas perfaziam, ao final de junho de 2011,
R$8.582,6 milhdes, 45,6% do saldo total de operacdes.

Tabelao6: Composicao do Crédito Pessoa Juridica por Porte de Empresa RS MilhGes
Junll Marll Dez10 % %
Porte Saldo %Pl  %Cart. Saldo %P]  %Cart. Saldo %P %Cart. Junll/ Junll/
Total Total Total Marll Dez10
Grandes Empresas 2.383,2 27,8% 12,7% 2.321,0 282% 12,9% 1.734,5 22,4% 10,2% 2,7% 37,4%

Total Média/Pequena/Micro 6.199,4 72,2% 33,0% 5.897,0 71,8% 32,9% 5.994,6 77,6% 352% 51% 3,4%

Médias Empresas 4.648,4 54,2% 24,7% 4.381,7 53,3% 24,4% 4.570,2 59,1% 26,8% 6,1% 1,7%
Pequenas Empresas 1.210,3 14,1% 6,4% 1.164,0 14,2% 6,5% 1.096,1 14,2% 6,4% 4,0% 10,4%
Microempresas 340,7 4,0% 1,8% 351,4 4,3% 2,0% 3283  4,2% 1,9% -3,0% 3,8%
Total PJ 8.582,6 100,0% 45,6% 8.218,0 100,0% 458% 7.729,1 100,0% 45,4% 4,4% 11,0%

O critério utilizado para segmentacdo por porte é o faturamento médio mensal: Microempresas até R$20 mil, Pequenas
até R$200 mil, Médias até R$25 milhSes e Grandes acima de R$25 milhdes.

O saldo de operagdes junto a pessoa juridica apresentou incremento de 25,4% nos ultimos
doze meses, 11,0% em seis meses e de 4,4% no ultimo trimestre. O saldo de operagdes de
grandes empresas apresentou incremento de 3,3% no periodo de doze meses, 37,4% em seis
meses e incremento de 2,7% no ultimo trimestre.

A elevagdo do saldo de operagbes junto a micro, pequenas e médias empresas, foi 36,7% em
doze meses. A participagao desse segmento no total do crédito empresarial ampliou de 66,3%,
em junho de 2010, para 72,2%, ao final de junho de 2011. No semestre, a posi¢ao das operagoes
de crédito direcionadas a médias, pequenas e micro empresas apresentou expansao de 3,4%,
formando 33,0% do total da carteira de crédito. No ultimo trimestre, o saldo junto a micro,
pequenas e médias empresas apresentou crescimento de 5,1%.

Composicao do Crédito por Setor de Atividade

Na composicdo da carteira de crédito por setor de atividade, observa-se que 99,4% dos ativos
de crédito, estavam alocados no setor privado em junho de 2011, cuja evolugdo, em doze
meses, foi de 22,1%. Destaca-se a evolugdo, nos ultimos doze meses, registrada nas seguintes
atividades: pessoa fisica, com incremento de R$1.340,3 milhdes; industria, com expans3o de
RS727,6 milhdes; outros servicos, com aumento de R$468,9 milhdes; e comércio, com
crescimento de R$392,5 milhdes.

Tabela07: Composi¢do do Crédito por Setor de Atividade RS Milhes
Junll Mar11l Dez10 Set10 Junl0  Junll/  Junll/
Marll Jun10
Setor Privado 18.692,6 17.815,8 16.907,1 16.107,3 15.307,0 4,9% 22,1%
Rural 1.295,1 1.338,3 1.284,7 1.181,1 1.139,9 -3,2% 13,6%
Industria 3.821,3 3.531,8 3.504,6 3.376,9 3.093,7 8,2% 23,5%
Comércio 2.209,4 2.145,2 2.010,8 1.899,2 1.816,9 3,0% 21,6%
Outros Servigos 1.749,5 1.709,4 1.476,5 1.312,2 1.280,6 2,3% 36,6%
Pessoa Fisica 8.156,2 7.736,9 7.345,2 7.120,3 6.815,8 5,4% 19,7%
Habitagdo 1.461,1 1.354,1 1.285,3 1.217,6 1.160,0 7,9% 26,0%
Setor Publico 116,7 123,8 126,1 129,8 135,0 -5,7% -13,6%
Governo - Administragdo Direta e Indireta 99,9 106,6 107,1 110,9 113,0 -6,3% -11,6%
Atividade Empresarial - Outros Servigos 16,8 17,2 19,0 18,9 22,1 -2,0% -23,7%
Total 18.809,3 17.939,6 17.033,2 16.237,1 15.442,0 4,8% 21,8%
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Composicdo do Crédito por Carteira

A composicdo por carteira demonstra os recursos livres e direcionados aplicados em ativos de
crédito. Os volumes alocados na carteira comercial, arrendamento mercantil e setor publico,
78,5% do total da carteira, tém como origem recursos livres de depdsitos e capital proprio. As
carteiras de financiamento a longo prazo, rural, imobilidrio e cambio, 21,5% do valor aplicado,
contam, em sua maioria, com fontes especificas de recursos, compondo os créditos
direcionados.

Tabela 08: Composicao do Crédito por Carteira

RS Milh&es
Operagdes de Crédito Jun1l Mar11 Dez10 Set10 Jun10 Junll/  Junll/
Marll Junl0
Setor Privado 18.692,5 17.815,8 16.907,1 16.107,3 15.307,0 4,9% 22,1%
Cambio 528,6 450,8 411,7 470,0 443,9 17,3% 19,1%
Comercial 14.575,2 13.838,5 13.130,6 12.514,6 11.861,1 5,3% 22,9%
Pessoa Fisica 8.211,4 7.796,4 7.398,4 7.218,2 6.895,3 5,3% 19,1%
Cartdo de Crédito 53,9 58,9 51,7 75,2 74,9 -8,4%  -28,1%
Empréstimos e Titulos Descontados - PF 7.906,8 7.480,0 7.099,0 6.912,6 6.656,1 5,7% 18,8%
Financiamento Direto ao Consumidor - PF 250,8 257,6 247,8 230,4 164,3 -2,6% 52,7%
PessoaJuridica 6.363,8 6.042,1 5.732,2 5.296,4 4.965,8 5,3% 28,2%
Créditos no Exterior 59,5 67,3 61,9 62,8 69,6 -11,6% -14,5%
Empréstimos e Titulos Descontados - P) 6.132,4 5.805,7 5.484,3 5.053,2 4.818,5 5,6% 27,3%
Financiamento Direto ao Consumidor - PJ 171,9 169,1 186,1 180,4 77,8 1,7%  120,9%
Financiamento a Longo Prazo 757,9 755,9 714,3 644,3 617,4 0,3% 22,8%
Imobilidrio 1.461,1 1.354,1 1.285,3 1.217,6 1.160,0 7,9% 26,0%
Leasing 74,9 78,6 80,8 80,2 85,3 -4,7%  -12,3%
Rural 1.294,9 1.337,9 1.284,2 1.180,5 1.139,3 -3,2% 13,7%
Setor Publico 116,7 123,8 126,1 129,8 135,0 -5,7%  -13,6%
Total 18.809,3 17.939,6 17.033,2 16.237,1 15.442,0 4,8% 21,8%

A carteira comercial, constituida pelas linhas de rotativos e parcelados a pessoas fisicas e
juridicas, apresentou saldo de R$14.575,2 milhdes ao final de junho de 2011, compondo 77,5%
do volume total de créditos. Nos ultimos doze meses, o crédito comercial apresentou o
crescimento de 22,9% ou R$2.714,1 milhdes, compondo 80,6% do total da varia¢do das
operacdes de crédito. Em relacdo a dezembro de 2010, o crédito comercial apresentou
incremento de 11,0% ou R$1.444,6 milhdes e, no Ultimo trimestre, o aumento foi de 5,3% ou
R$736,7 milhdes.

Grafico 09: Evolugdo das Operagdes de Crédito Comercial Pessoa Fisica e Juridica - RS Milhdes
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Do montante de crédito comercial, o segmento pessoa fisica somou R$8.211,4 milhdes ao
final de junho de 2011, compondo 56,3% do saldo da carteira comercial e 43,7% do total das
operacdes de crédito do Banco. O segmento empresarial, com saldo de R$6.363,8 milhfes em
junho de 2011, absorveu 43,7% do crédito comercial e 33,8% do saldo total de crédito.

A carteira de financiamento a longo prazo alcancou, ao final de junho de 2011, saldo de
R$757,9 milhdes, o que representa incremento de 22,8% ou R$140,6 milhdes em doze meses,
expansdo de 6,1% ou R$43,6 milhdes em seis meses e crescimento de 0,3% ou RS2,0 milhdes
em relacdo a margo de 2011.

O crédito imobilidrio alcancou saldo de R$1.461,1 milhdes ao final de junho de 2011, com
crescimento de 26,0% ou R$301,1 milhdes em doze meses, com aumento de 13,7% ou R$175,7
milhBes em seis meses e expansdo de 7,9% ou R$106,9 milhdes em trés meses. A evolucdo
dos financiamentos imobilidrios pode ser explicada pela demanda aquecida no mercado e a
inclusdo dessa modalidade de crédito no modelo de metas.

O saldo do crédito rural totalizou R$1.294,9 milhdes em junho de 2011, com evolu¢do de
13,7% ou RS$155,7 milhdes em relacdo ao mesmo més do ano anterior, expansdo de 0,8% ou
R$10,7 milhdes comparado a dezembro de 2010 e reducdo de 3,2% ou R$S43,0 milhdes frente
ao més de marco de 2011. A reducdo, no trimestre, do crédito rural foi influenciada,
especialmente, pelo menor fluxo de concessdo de recursos para lavouras de inverno somado
ao aumento de quitacdes de custeio de lavouras de verdao concedido em 2010, vinculada
diretamente a supersafra do segundo trimestre de 2011.

A carteira de cAmbio atingiu R$528,6 milhdes em junho de 2011, saldo 19,1% ou R$84,6 milhdes
acima do valor de junho de 2010, expansado de 28,4% ou R$116,8 milhdes comparada a dezembro
de 2010 e crescimento de 17,3% ou R$77,8 milhes em relacdo a marco de 2011.

Composicao da Concessao por Linhas de Financiamento

O 1511 foi marcado pela concessdo de 15.857,3 milhGes em ativos de crédito, cujo crescimento
foi de 10,8% ou R$1.547,5 milh&es comparativamente ao 1510. O crédito comercial apresentou
aumento de 8,4% ou R$1.069,4 milhdes, com participacdo de 69,1% sobre o total de incremento,
seguido pelas operag¢des de cambio com ampliagdo de 35,5% ou R$230,3 milhdes, pelos
financiamentos imobilidrios, com avanco de 51,2% ou R$104,3 milhdes, e ainda pelos
financiamentos rurais com acréscimo de 23,5% ou R$103,1 milhdes no periodo.

No 2T11, o Banrisul disponibilizou recursos de crédito em R$8.512,6 milhdes, R$1.212,8 milhdes
acima do montante concedido no 2T10. Destaca-se a participagdo de 87,0% do crédito comercial
na concessdo totalizando R$7.397,2 milhdes, principalmente, nas linhas de crédito pessoal
com RS$1.694,1 milhdes, crescimento de 28,7%, da conta garantida com R$1.504,1 milhdes,
expansao de 20,5% e do capital de giro com 1.216,1 milhdes, apresentando elevacdo de 14,5%.
O crédito imobilidrio apresentou o maior crescimento relativo de 111,4% atingindo R$169,3
milhdes, reflexo da inclusdo desta linha de crédito na politica de metas do Banco.

Em relagdo ao 1T11, o valor de concessdo apresentou avanco de RS1.167,9 milhdes,
especialmente, vinculado ao crédito pessoal que obteve acréscimo de R$505,5 milhdes ou
42,5% e do capital de giro de R$123,0 milhdes ou 11,3% ambos da carteira comercial. O
financiamento rural destaca-se pelo aumento relativo de 107,4%, totalizando R$365,2 milhdes

no 2T11.
I = - s N
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Tabela9: Composicao dos Volumes Concedidos Crédito por Linhas de Financiamento

RS Milhdes
2T11 1T11 4710 3T10 2710 27111/ 2T11/
1T11 2T10
Cambial 463,9 415,8 391,3 358,4 347,8 11,6% 33,4%
Comercial 7.397,2 6.463,9 7.046,3 6.689,5 6.413,1 14,4% 15,3%
Cheque Especial 1.715,1 1.662,8 1.660,3 1.624,4 1.575,4 3,1% 8,9%
Crédito Pessoal 1.694,1 1.188,6 1.466,0 1.346,0 1.315,9 42,5% 28,7%
Conta Garantida 1.504,1 1.370,5 1.253,8 1.304,8 1.247,8 9,8% 20,5%
Capital de Giro 1.216,1 1.093,1 1.415,5 1.146,2 1.062,1 11,3% 14,5%
Desconto de Recebiveis 643,9 605,0 631,4 637,4 616,9 6,4% 4,4%
Outros 623,9 543,9 619,4 630,7 594,9 14,7% 4,9%
Financiamento a Longo Prazo 112,6 142,6 163,9 125,0 92,1 -21,1% 22,2%
Financiamento Imobiliario 169,3 138,6 188,3 213,8 80,1 22,1% 111,4%
Leasing 4,5 7,7 11,6 7,1 6,2 -41,9% -27,9%
Financiamento Rural 365,2 176,1 305,1 222,0 360,4 107,4% 1,3%
Total 8.512,6 7.344,7 8.106,5 7.615,8 7.299,8 15,9% 16,6%

@ Crédito Comercial

O crédito comercial pessoa fisica registrou, em junho de 2011, saldo de R$8.211,4 milhdes,
com crescimento de 19,1% ou R$1.316,2 milhdes em doze meses, acréscimo de 11,0% ou
RS$813,0 milhdes sobre dezembro de 2010 e expansdo de 5,3% ou R$415,0 milhdes sobre
margo de 2011.

O crédito consignado, que compde 73,6% do crédito comercial pessoa fisica, atingiu R$6.046,8
milhdes ao final de junho de 2011, com crescimento de 17,8% ou R$913,5 milhdes em doze
meses, expansio de 6,9% ou R$391,9 milhdes em seis meses e incremento de 4,6% ou R$267,7
milhdes nos ultimos trés meses. Entre as linhas de crédito consignado, o prdprio alcancou
R$3.651,4 milhdes ao final de junho 2011, perfazendo 60,4% da carteira de consignados e
44,5% da carteira comercial pessoa fisica, o adquirido atingiu R$2.395,4 milhdes ao final de
junho de 2011, compondo 39,6% da carteira de consignados e 29,2% do crédito comercial
pessoa fisica. As linhas de consignado préprio apresentaram incremento de 18,3% ou RS565,9
milhdes em doze meses, 5,4% e R$186,7 milhdes no semestre e de 2,3% ou R$82,1 milhdes no
trimestre. O crédito consighado adquirido apresentou crescimento de 17,0% ou R$347,6
milhdes em relagdo a junho de 2010, 9,4% ou R$205,2 milhdes comparados a dezembro de
2010 e de 8,4% ou R$185,5 milhdes em relagdo a marco de 2011.

O crédito comercial pessoa juridica alcangcou R$6.363,8 milhdes ao final de junho de 2011, com
expans3do de 28,2% ou R$1.398,0 milhdes em doze meses, 11,0% e R$631,6 milhdes no semestre
e incremento de 5,3% ou R$321,7 milhdes nos ultimos trés meses.

Em doze meses, as linhas de capital de giro apresentaram crescimento de 32,5% ou R$1.135,7
milhdes; em seis meses, avancaram em 10,4% ou R$434,3 milh&es e, no Gltimo trimestre,
apresentaram incremento de 4,4% ou R$196,9 milhdes. As operacdes de capital de giro
constituem a modalidade de maior relevancia no saldo total de operagdes, compondo 72,7%
do total do crédito comercial pessoa juridica e 31,7% da carteira de crédito comercial.
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Tabela 10: Composicao do Crédito Comercial Pessoa Fisica e Pessoa Juridica

RS Milhdes

Junil Marill Dez10 Set10 Jun10  Junll/ Jun11/

Marll Jun10

Pessoa Fisica 8.211,4 7.796,4 7.398,4 7.218,3 6.895,3 5,3% 19,1%
Crédito Pessoal - Consignado 5.848,7 5.573,6 5.455,7 5.158,0 5.003,5 4,9% 16,9%
Aquisi¢do Bens - Consignado 198,1 205,6 199,3 189,4 129,9 -3,6% 52,5%
Aquisi¢do Bens - Outros Bens 4,8 4,2 4,7 5,2 5,8 16,0% -16,6%
Aquisi¢do Bens - Veiculos 48,5 48,6 44,1 36,4 29,8 -0,1% 62,9%
Cheque Especial 673,8 670,5 560,3 610,4 588,2 0,5% 14,6%
Crédito 1 Minuto 291,5 283,0 262,4 259,2 241,0 3,0% 21,0%
Crédito Pessoal Automatico 257,6 262,2 255,1 254,8 237,6 -1,8% 8,4%
Crédito Pessoal - Ndo Consignado 448,6 364,9 278,7 378,1 349,8 22,9% 28,2%
Cartdo de Crédito 53,9 58,9 51,7 75,2 74,9 -8,4% -28,1%
Outros - PF 385,8 325,0 286,5 251,5 234,8 18,7% 64,3%
Pessoa Juridica 6.363,8 6.042,1 5.732,2 5.296,3 4.965,8 5,3% 28,2%
Aquisi¢do Bens - Outros Bens 32,2 31,1 31,0 30,5 29,1 3,5% 10,7%
Aquisi¢do Bens - Veiculos 29,9 26,7 23,0 22,4 20,1 12,0% 48,7%
Capital de Giro - CEB 3.377,6 3.171,9 3.024,5 2.780,4 2.671,5 6,5% 26,4%
Capital de Giro - CGB 1.249,4 1.258,2 1.168,2 990,4 819,9 -0,7% 52,4%
CDCI 25,0 20,9 23,3 25,7 29,1 19,7% -14,2%
Compror 87,3 91,9 109,7 102,1 104,4 -5,1%  -16,5%
Conta Devedora Caugdo - CCC 195,3 194,5 165,8 171,7 165,1 0,4% 18,3%
Conta Garantida 601,0 510,5 437,2 470,5 458,6 17,7% 31,1%
Desconto de Recebiveis 367,0 366,9 350,6 343,1 328,2 0,0% 11,8%
Vendor 101,9 83,6 132,1 121,0 88,2 21,9% 15,5%
Crédito no Exterior 59,5 67,3 61,9 62,8 69,6 -11,6% -14,5%
Outros-PJ 237,9 218,6 204,9 175,7 182,1 8,8% 30,6%
Total 14.575,2 13.838,5 13.130,6 12.514,6 11.861,1 5,3% 22,9%

Composicdo do Crédito por Rating

Ao final de junho de 2011, as operacgbes de crédito de risco normal classificadas de AA a C,
segundo normas estabelecidas pela Resolucdo n? 2.682/99 do Banco Central do Brasil,
representavam 89,1% da carteira de crédito, nivel 0,1 pp. abaixo do registrado em junho de
2010, reducdo de 0,4 pp. comparada a dezembro de 2010 e manutencao do indicador apurado
em marco de 2011.

Grafico 10: Carteira de Crédito por Niveis de Risco (%)
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Provisao para Operagoes de Crédito

O estoque de provisdes para perdas com operacdes de crédito alcancou R$1.214,7 milhdes
em junho de 2011, equivalente a 6,5% do total da carteira de crédito consolidada. No més de
junho de 2010, a provisdo representava 7,2%, em dezembro de 2010 alcancou 6,5% e, em
marco de 2011, o percentual era de 6,4%.

A reducdo da proporc¢ao entre provisdes e o volume de operagdes de crédito, no ano, deve-
se basicamente a trés fatores: (i) aumento da carteira de crédito focado em operagbes de
menor risco; (ii) ajuste no estoque de provisdes decorrente das baixas para prejuizo; (iii)
implementacdo de melhorias no compliance do processo de concessdo e operacionalizagdo
do crédito a pessoa fisica, procedimento advindo da maturacdo do modelo de classificacdo da
carteira por rating, que permitiu a reducao da necessidade de constituicdo de provisdo. O
indice de provisionamento do Banco, contudo, se mantém préoximo da média registrada pelos
maiores bancos comerciais no periodo.

Grafico 11: Composi¢io da Provisdo para Operagdes de Crédito - RS Milhdes
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A provisdo para perdas com créditos, em junho de 2011, apresentava a seguinte composicao,
segundo critérios da Resolugdo n2 2.682/99 do Banco Central do Brasil, e complementos:

I. R$374,1 milhdes para opera¢des com parcelas vencidas ha mais de 60 dias;

Il. R$733,9 milhdes para contratos vincendos ou que apresentavam parcelas vencidas até
60 dias;

IIl. R$106,7 milhdes referentes a provisdo excedente ao minimo exigido pela Resolucdo
n? 2.682/99, do Banco Central do Brasil, constituida em funcdo da andlise periddica da
gualidade do cliente efetuada pela administracdo, com vistas a cobertura de possiveis
eventos ndo capturados pelo modelo de rating de clientes.
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Tabela11: Saldo das ProvisGes para Perdas

RS Milhdes
Niveis Provisdo Carteira  Participagdo Créditos  Créditos Provisdo Minima Provisdo Provisdo Provisdo
de Relativa sobre a
Risco  Requerida Total Acumulada Vencidos a Vencer Vencidos A Vencer Adicional Total Carteira
AA 0,0% 2.933,6 15,6% 0,0 2.933,6 0,0 0,0 5,7 5,7 0,2%
A 0,5% 8.968,7 63,3% 0,1 8.968,5 0,0 44,8 17,9 62,8 0,7%
B 1,0% 3.116,5 79,8% 0,0 3.116,4 0,0 31,2 15,6 46,7 1,5%
C 3,0% 1.734,7 89,1% 9,7 1.725,0 0,3 51,8 34,7 86,7 5,0%
D 10,0% 556,8 92,0% 28,0 528,8 2,8 52,9 11,1 66,8 12,0%
E 30,0% 400,7 94,2% 35,4 365,3 10,6 109,6 8,0 128,2 32,0%
F 50,0% 527,8 97,0% 100,4 427,4 50,2 213,7 10,6 274,5 52,0%
G 70,0% 100,8 97,5% 49,7 51,1 34,8 35,8 3,0 73,6 73,0%
H 100,0% 469,6 100,0% 275,4 194,2 275,4 194,2 0,0 469,6 100,0%
Total 18.809,3 498,9 18.310,4 374,1 733,9 106,7 1.214,7 6,5%

indice de Cobertura

O indice de cobertura, representado pelo
percentual entre provisdo para perdas com Grafico 12: Indice de Cobertura - (%)
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2010 e superior ao indicador de 241,7%

alcangado em margo de 2011. O nivel de cobertura registrado em junho de 2011 é, contudo,
confortavel, atestando a politica conservadora do Banrisul no tocante a gestdo do risco de
crédito. O indice de cobertura de operagdes vencidas acima de 90 dias atingiu, em junho de
2011, 281,1%.
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Grafico 13: Indice de Inadimpléncia
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A politica de riscos adotada pelo Banrisul, focada na alavancagem de carteiras de menor risco,
mostra-se adequada, dada a estabilizagdo do volume de atraso ha mais de 60 dias, nos ultimos
doze meses, periodo em que a carteira registrou incremento de 21,8%.
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@ Recursos Captados e Administrados

Os recursos captados e administrados somaram R$26.092,7 milhdes ao final de junho de 2011,
volume 12,6% ou R$2.929,0 milhdes acima do montante registrado no mesmo més do ano
anterior. Em relagdo a dezembro de 2010, a captacdo de recursos apresentou crescimento de
4,0% ou R$1.001,9 milhdes. Na comparac¢do com marco de 2011, a trajetdria positiva da captacdo
obteve aumento de 3,2% ou R$802,9 milhdes.

O incremento, nos ultimos doze meses, provém, especialmente, da expansdo dos depdsitos
a prazo e a vista. No semestre, o avanco do depdsito a prazo superou a reducdo do depésito a
vista, indicando migracdo de valores. No ultimo trimestre, depdsitos a prazo constituiram-se
no produto de crescimento mais expressivo.

Grafico 14: Recursos Captados e Administrados - RS Milhdes
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Os depdsitos a vista, que compdem 10,3% dos recursos captados e administrados, somaram
R$2.695,1 milhdes ao final de junho de 2011, saldo que representa crescimento de 32,8% ou
R$666,2 milhdes em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, reducdo de 28,7% ou R$1.084,9
milhdes sobre dezembro de 2010 e queda de 3,0% ou R$83,5 milhdes sobre marco de 2011. O
crescimento verificado nos depdsitos a vista em doze meses decorre de alteragGes
promovidas, a partir de outubro de 2010, no produto poupanca integrada, que implicaram na
desativacdo do mecanismo de transferéncia automatica de créditos para a poupanca, refletindo
na elevacdo de recursos em conta corrente. As reducdes observadas devem-se, em dezembro
de 2010, ao efeito base de comparacdo, periodo de sazonal aumento de renda e, em relacdo
a marco de 2011, refletem a estratégia de migracdo dos recursos dos depdsitos a vista para os
depdsitos a prazo.

23.163,7

Depdsitos a Vista
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Depdsitos de Poupancga

Os depésitos de poupanca totalizaram R$5.158,8 milh&es ao final de junho de 2011, com
reducdo de 14,6% ou R$878,9 milhdes na comparagdo com junho de 2010, queda de 7,5% ou
R$421,2 milhdes em relacdo a dezembro de 2010 e retrac¢do de 3,3% ou R$177,9 milhdes em
relagdo a margo de 2011. A captagdo de depdsitos de poupanca perfaz 19,8% dos recursos
captados e administrados. A redugdo de recursos de depdsitos de poupancga é reflexo da
desativacdo da transferéncia automatica de créditos para poupanca integrada e, bem como,
do direcionamento da captac¢do para os depdsitos a prazo.

Depdsitos a Prazo

Os depésitos a prazo perfazem 45,8% do conjunto de recursos captados e administrados. Ao
final de junho de 2011, o saldo de depdsitos a prazo alcancou R$11.936,4 milhdes, com
crescimento de 32,1% ou R$2.901,9 milhdes em relacdo ao mesmo més do ano anterior. No
semestre, os depdsitos a prazo avancaram 23,3% ou R$2.256,0 milhdes. No ultimo trimestre,
os depdsitos a prazo apresentaram incremento de 9,2% ou R$1.001,4 milhdes em relac3o a
marco de 2011. A expansdo observada em doze meses, no semestre e no ultimo trimestre
reflete o langamento de modalidade especifica de depdsito a prazo, visando a eleva¢do da
atratividade do produto.

Recursos de Terceiros Administrados

Os recursos de terceiros administrados somaram R$6.291,8 milhdes ao final de junho de 2011,
posicdo 4,5% ou R$272,8 milhdes acima da apurada em junho de 2010. No 1511, os fundos
administrados pelo Banrisul cresceram 4,2% ou R$254,0 milhdes e, no Gltimo trimestre,
agregaram R$64,2 milhdes, performance motivada, especialmente, pela expansdo de fundos
de renda fixa.

Tabela12: Composi¢cdo da Captagao de Recursos

RS Milhdes

Junil Marl1l Dez10 Set10 Jun10  Junll/ Jun11/

Marll Jun10

Depdsitos Totais 19.800,9 19.062,2 19.053,0 17.954,1 17.144,7 3,9% 15,5%
Depdsitos a Prazo 11.936,4 10.935,0 9.680,3 9.533,0 9.034,4 9,2% 32,1%
Depositos a Vista 2.695,1 2.778,5 3.779,9 2.108,9 2.028,9 -3,0% 32,8%
Depositos de Poupanga 5.158,8 5.336,7 5.580,0 6.295,7 6.037,6 -3,3% -14,6%
Outros Depdsitos 10,7 12,0 12,8 16,5 43,8  -10,5% -75,5%
Recursos de Terceiros Administrados 6.291,8 6.227,6 6.037,8 6.141,1 6.019,0 1,0% 4,5%
Total 26.092,7 25.289,8 25.090,8 24.095,2 23.163,7 3,2% 12,6%

Custo de Captagdo

A trajetéria ascendente do custo médio de captacdo do Banrisul representa o movimento de
elevacdo da taxa basica de juros no 2T11, que referencia boa parte das remuneracdes pagas
aos depositantes. O preco médio da captacdo, registrou, em linha com a elevacdo da Taxa
Selic (efetiva), crescimento de 1,74% no 2T10, para 1,91% no 1T11, alcangando 2,09% no 2T11.

A representatividade do saldo médio dos depdsitos a prazo no total de recursos captados
alcancou 54,0%, crescimento de 2,6 pp. em relacdo ao 1T11 e 6,8 pp. acima do valor do 2T10,
decorrente, principalmente, da disponibilizacdo de novas modalidades de CDBs, ao final de
2010, e do direcionamento de novas aplicacbes em depdsito a prazo nas agéncias, refletindo
na ampliacdo do custo médio de captacdo, assim como a redugao da participacdo dos depdsitos
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a vista na estrutura de recursos, pois ainda que isentos de remuneragao, compdem o funding
e alteram o custo médio.

Especificamente no que se refere aos depdsitos a prazo, as taxas acumuladas nos trimestres:
2,11% no 2T10; 2,32% no 1T11 e 2,49% no 2T11 reproduzem a trajetdria da Taxa Selic. O custo
dos depdsitos a prazo em proporgdo da taxa basica de juros (efetiva) oscilou nos trimestres,
fato comprovado pela reducdo de 94,74%, no 2T10, para 87,7% no 1T11, e, posterior evolugado
no 2T11, atingindo 88,52%, movimento em fungdo das mudancgas estruturais da captagao.

Gréfico 15: Custo Médio da Captagdo Total em relagdo a Taxa Selic (%)
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Tabela 13: Custo de Captagao RS Milhes e %

2711 1T11 2710
Saldo Despesa Custo Saldo Despesa  Custo Saldo Despesa  Custo
Médio Acum. Médio Médio  Acum. Médio Médio  Acum. Médio
Depésitos a Vista 2.703,3 3.079,3 2.017,2
Dep6sitos de Poupanga 5.200,8 (92,0) 1,77% 5.431,1 (92,1) 1,70% 5.900,9 (84,5) 1,43%
Depésitos a Prazo 11.578,0  (288,6) 2,49% 10.519,7 (244,4) 2,32% 8.946,1 (188,7) 2,11%
Depésitos Interfinanceiros 10,8 (0,3) 3,05% 11,5 (0,3) 2,64% 68,6 (0,3) 0,45%
Despesas de Contribuigdo FGC 0,0 (7,3) 0,0 (7,1) 0,0 (6,3)
Operagdes Compromissadas 1.927,4 (59,5) 3,09% 1.436,7 (47,6) 3,31% 2.009,8 (50,1) 2,49%
Obrigagdo Dep6sito Especial de
Fundos e Programas 2,4 2,2 1,9
Depositos para Investimento 0,5 0,4 10,5
Saldo Médio Total / Despesa Total 21.423,0 (447,8) 2,09% 20.481,0 (391,5) 1,91% 18.955,0 (329,9) 1,74%
Selic 2,82% 2,65% 2,23%
Custo Médio / Selic 74,21% 72,17% 78,19%
Custo Depdsito a Prazo / Selic 88,52% 87,70% 94,74%

@ Patrimonio Liquido

Em junho de 2011, o patriménio liquido do Banrisul alcangou R$4.118,1 milh&es, com
crescimento de 14,7% ou R$528,0 milhdes em relacdo a junho de 2010, expansdo de 6,8% ou
R$262,9 milhdes em comparagdo com dezembro de 2010 e avancgo de 2,7% ou R$109,1 milhdes
frente ao saldo de margo de 2011. As oscilagdes do patrimdnio liquido estdo relacionadas a
incorporacao de resultados gerados e ao pagamento de dividendos e juros sobre o capital
proéprio.
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Grafico 16: Patriménio Liquido - RS Milhdes
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Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido Médio

A rentabilidade anualizada sobre o patriménio liquido médio alcangou 23,2% no 1S11. Os
resultados auferidos, no 1511, refletem a trajetdria ascendente das receitas de operagdes de
crédito, de tesouraria e com servigos, bem como redu¢do de outras despesas administrativas.

Grafico 17: Rentabilidade do Patrimonio Liquido Médio

{‘Aumento de

26,5%

24,5%

23,3% 24'3% 23'2%

g g | g

O indice de Basileia representa a relagdo entre o Patrimonio Base - Patrimoénio de Referéncia
— PR e os riscos ponderados - Patrimonio de Referéncia Exigido — PRE, conforme
regulamentacdao em vigor, demonstrando a solvéncia da empresa. O percentual minimo
estabelecido pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN é de 11%. O CMN ainda determina
gue o valor minimo do Patrimonio de Referéncia deva ser igual a soma das parcelas calculadas

22,4%

indice de Basileia

para os riscos de crédito, de mercado e operacional.

No primeiro semestre de 2011, o indice de Basileia do Conglomerado Financeiro foi de 15,0%,
36,5% superior ao minimo exigido pelo 6rgdo regulador brasileiro. Este indice permite
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incremento de até R$9.469,6 milhdes em novos negdcios. A redugdo apresentada foi de 4,15%
em comparagao a junho de 2010, impulsionada basicamente pelo crescimento do volume de
operacgles da carteira de crédito do Banco, que resultou em um aumento de quase 20% na
alocagdo de capital para cobertura deste risco. Em relagdo ao Consolidado Econémico-
Financeiro, manteve-se o impacto relativo ao crescimento das operagdes de crédito, que
retraiu o indice de 16,2% para 15,6%.

Referente as demais parcelas que compdem o PRE, a parcela de risco operacional apresentou
incremento em decorréncia do aumento das receitas no periodo e a evolugdo da parcela de
risco de mercado sofreu efeito do descasamento das posi¢Ges ativas e passivas.

O Relatério de Gerenciamento de Riscos esta disponivel no site http://www.banrisul.com.br,
na rota: “Rela¢des com Investidores/Governanca Corporativa/Gerenciamento de Riscos/
Relatério de Gerenciamento de Riscos”.

Gréfico 18: indice de Basileia
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Velocidade de Crescimento

A velocidade de crescimento da captac¢do de depdsitos a prazo e do crédito comercial, medida
pela evolucdo relativa dos volumes, demonstra os efeitos das alteragGes econOGmicas e as
estratégias adotadas internamente na trajetdria dos ativos e passivos do Banco. O ritmo de
crescimento do crédito comercial, 22,9% nos ultimos doze meses terminados em junho de
2011, diminuiu em rela¢cdo ao incremento dos depdsitos a prazo, 32,1%. A velocidade de
crescimento do crédito reduziu especialmente apds a edicdo das medidas macroprudenciais
inibidoras do consumo, ao final de 2010, ao passo que o crescimento dos depdsitos a prazo
reflete a estratégia de alteracdes promovidas, desde outubro de 2010, nas modalidades de
produtos oferecidos aos depositantes.

O Banrisul apresenta, contudo, indices anuais de crescimento no crédito total superiores aos
registrados pelo conjunto das instituicdes financeiras no trimestre, no semestre e em doze
meses. As operagbes de crédito apresentaram crescimento de 21,8% nos ultimos doze meses
terminados em junho de 2011, 10,4% frente dezembro de 2010 e 4,8% na comparagdo com
margo de 2011. As instituigGes financeiras, segundo informacbes do Banco Central,
apresentaram incremento no saldo de crédito de 20,0%, 7,5% e 4,6%, respectivamente, em
doze, seis e trés meses.
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Grafico 19: Velocidade de Crescimento do Crédito e da Captacdo
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Evolugcao das Contas de Resultado

Lucro Liquido

O lucro liquido do Banrisul, no 1511, atingiu R$438,5 milhdes, 43,8% ou R$133,5 milhdes acima
do resultado registrado no mesmo periodo de 2010. No 2T11, o resultado totalizou em RS227,2
milhdes, 24,1% ou R$44,0 milhdes acima do valor registrado no mesmo periodo de 2010 e
7,5% ou R$15,9 milhdes superior ao montante contabilizado no 1T11.

O lucro liquido do 1S11, frente ao resultado do 1S10, foi influenciado, positivamente, pelo
aumento das receitas de crédito, em 25,0% ou R$401,8 milh&es, pelo resultado das operacbes
com TVM, em 21,4% ou R$104,8 milhdes e pelas receitas com servicos e tarifas, em 12,3% ou
R$37,7 milhdes. Negativamente, o desempenho foi afetado pela elevacdo das despesas de
capta¢do no mercado, em 32,4% ou R$205,4 milhdes, despesas com empréstimos e repasses,
em 29,7% ou RS$70,8 milhdes, e pelas despesas administrativas, em 1,9% ou R$16,2 milhdes.

O desempenho do 2T11, comparado ao resultado do 2T10, reflete a elevagdo das receitas de
crédito e no resultado da tesouraria, em 24,4% ou R$268,8 milhdes, das receitas de servicos e
tarifas, em 10,2% ou RS16,0 milhdes, compensadas, pelo crescimento das despesas de
captacdo, empréstimos e repasses, em 33,1% ou R$150,2 milhdes, e das despesas de provisdo,
em 12,6% ou R$16,0 milhdes.

Em relagdo ao 1T11, a performance do 2T11 foi influenciada pelo avanco das receitas de
crédito, em 9,9% ou R$94,5 milhdes, pelo resultado com TVM, em 12,4% ou R$34,6 milhdes,
reduzida pela ampliagdo das despesas com captagdo, em 14,4% ou R$56,2 milhdes, e pelas
despesas administrativas, em 7,3% ou R$30,2 milhdes.

Grafico 20: Lucro Liquido - RS Milhdes
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Receitas da Intermediagdo Financeira

No 1511, as receitas de intermediacdo financeira totalizaram R$2.736,4 milhdes, 22,5% ou
R$503,2 milhdes superior ao 1510. As receitas da intermediacdo financeira somaram R$1.436,5
milhdes, no 2T11, 23,3% ou R$271,1 milhdes acima do montante registrado no mesmo periodo
de 2010 e, 10,5% ou R$136,6 milhdes superior ao valor apurado no 1T11.

O crescimento das receitas da intermediacdo no 1511, em relagao ao 1510, decorre do aumento
das receitas de crédito e arrendamento mercantil, no valor de R$400,3 milhdes, refletindo o
aumento do volume de operacdes, e da elevacao das receitas com titulos e valores mobiliarios,
em RS$104,8 milhdes, face ao diferencial de taxas entre os periodos.

No 2T11, as receitas de intermediacao foram influenciadas, diretamente, pelo aumento das
receitas de crédito, do resultado dos titulos e valores mobilidrios e das aplicagdes compulsdrias,
guando comparadas com 2T10 e o 1T11. O aumento do volume da carteira de crédito e a
majoracao da taxa de remunera¢dao do mercado (Selic) produziram o crescimento das receitas.

Grafico 21: Receitas da Intermediagdo Financeira - RS Milhdes
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O resultado de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos somou
RS$595,3 milhdes no 1511, 22,0% ou RS107,4 milhdes acima do montante contabilizado no
mesmo periodo de 2010. Em relagdo ao 2T11, o resultado com titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos totalizou R$315,0 milhdes, com crescimento de 24,8%
ou R$62,6 milhdes comparados ao resultado do 2T10 e evoluc¢do de 12,4% ou R$34,6 milhdes
face ao 1T11.

1.165,4 1.298,2 1.310,4 1.299,9

Resultado de Operagdes de Tesouraria

No 1511, o resultado com TVM e instrumentos financeiros derivativos reflete a majoracdo de
1,24 pp. da Taxa Selic acumulada no periodo, que passou de 4,30%, no 1510, para 5,54% no
1S11, bem como a repactuagdo de taxas de compra de Crédito do Fundo de Compensacdo de
VariagOes Salariais ocorrida em dezembro de 2010.

Em relagdo ao 2T11, a expansao do resultado de operagdes de tesouraria, comparada ao 2T10,
deve-se a elevagdo da taxa de rentabilidade dos ativos (Selic), em 0,59 pp., que passou de
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2,23%, no 2T10 para 2,82% no 2T11, superando a reducdo de 3,9% ou R$479,5 milhdes no
volume de recursos aplicados em TVM. Quanto ao 1T11, observa-se trajetéria ascendente da
taxa de juros, em 0,17 pp., combinada com o aumento dos ativos rentdveis de TVM em 4,6%
ou RS$521,7 milhdes, provocaram o aumento no resultado.

Receitas de Operagodes de Crédito e Arrendamento Mercantil

As receitas de operac¢des de crédito e arrendamento mercantil somaram RS$2.018,8 milhdes
no 1511, 24,7% ou R$400,3 milhdes acima do montante contabilizado no mesmo periodo do
ano passado. Em relagdo ao 2T11, as receitas de crédito e arrendamento mercantil atingiram
R$1.056,7 milhdes, com crescimento de 24,2% ou R$S206,2 milhdes comparado ao 2T10 e
evolugdo de 9,8% ou R$94,5 milhdes em relacdo ao 1T11.

A expansdo das receitas de operacées de crédito e arrendamento mercantil, no 1S11, foi
influenciada pelo incremento no volume de ativos de crédito em R$3.367,3 milhdes. A evolugdo
da receita de crédito foi influenciada, positivamente, pela receita do crédito comercial, que
apresentou crescimento de 26,4% ou R$393,4 milhdes, pela receita do crédito imobilirio,
com avanco de 26,6% ou R$15,3 milhdes, pela receita do crédito rural, que apresentou elevacio
de 23,4% ou RS8,1 milhdes e pela receita de recuperac¢do de crédito, com incremento de
77,6% ou R$29,2 milhdes. Negativamente, a receita de financiamentos a longo prazo reduziu
em RS$32,8 milhdes, influenciada pela variagdo cambial dos financiamentos em moeda
estrangeira, e pelo arrendamento mercantil, com contracdo de 16,5%.

O aumento da receita de crédito, na comparacdo entre os periodos 2T11 e 2T10, reflete o
crescimento do volume de operacbes e o aumento de taxas. Em relacdo ao 2710, o aumento
da receita de crédito, proveio especialmente, da receita do crédito comercial, em 24,5% ou
R$191,1 milhdes, da receita de recuperacio de crédito, em 78,7% ou R$20,7 milhdes, da receita
do crédito imobilidrio, em 28,7% ou RS$8,5 milhdes, e do crédito rural, em 23,9% ou R$4,2
milhdes.

Comparativamente ao 1T11, a evolugdo das receitas da carteira de crédito reflete,
principalmente, a oscilacdo positiva das receitas das linhas de crédito comercial, em 6,4% ou
R$58,3 milhdes, e da recuperagdo de crédito baixados para prejuizo em 136,6% ou R$27,1
milhdes.

Grafico 22: Receitas de Operagdes de Crédito e de Arrendamento Mercantil - RS Milhdes
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Receitas do Crédito Comercial Pessoa Fisica e Juridica

No 1S11, as receitas geradas pelo crédito comercial somaram R$1.882,1 milhdes, 26,4% ou
R$393,4 milhdes acima do montante apurado no mesmo periodo de 2010. No 2T11, as receitas
de crédito comercial atingiram R$970,2 milhdes, 24,5% ou R$191,1 milhdes acima do valor de
2710 e 6,4% ou R$58,3 milhdes acima do fluxo contabilizado no 1T11.

As receitas geradas pelo crédito comercial no 1511, comparadas ao 1510, foram influenciadas
pelo crescimento de R$220,5 milhdes ou 22,5% na receita de crédito comercial pessoa fisica
(PF), face, especialmente, a elevacdo das linhas de crédito consignado, em R$92,7 milhdes, e
no cheque especial, em R$63,6 milhdes. No crédito comercial pessoa juridica (PJ), verificou-
se avanco de 34,0% ou R$172,8 milhdes, derivado, especialmente, das modalidades de crédito
capital de giro, com incremento de R$111,3 milhdes, e da conta garantida em RS40,5 milhdes.
No 1S11, a receita do crédito comercial pessoa fisica representa 63,8% do total do crédito
comercial e o segmento pessoa juridica, 36,2%; sobre o total da receita de crédito, a
representatividade é de 59,5% na PF e 33,8% na PJ.

No 2T11, a receita de crédito comercial pessoa fisica apresentou crescimento de 19,9% ou
R$102,3 milhdes e a receita do segmento comercial pessoa juridica registrou incremento de
33,7% ou R$88,8 milhdes em relacdo ao 2T10. A expansdo do crédito comercial estd distribuida
em quatro principais modalidades de crédito: consignado e cheque especial, que agregaram
R$68,7 milhdes de receita adicional & pessoa fisica; e capital de giro e conta garantida, que
somaram RS$76,2 milhdes, influenciadas diretamente pela expansdo de volumes.

No ultimo trimestre, o aumento de receitas de crédito comercial proveio da pessoa fisica,
cujo crescimento foi de 5,9% ou R$34,6 milhdes, face ao crescimento do saldo de operagdes,
em RS$415,0 milhdes, mantendo relativa estabilidade nas taxas de juros. Na pessoa juridica, o
crescimento foi de 7,2% ou R$23,7 milhdes, gracas ao incremento de R$321,7 milhdes no
volume da carteira e a elevacdo observada nas taxas de juros médias.

Tabela14: Receitas do Crédito Comercial - Pessoa Fisica e Juridica

RS Milhdes

1511 1S10 2711 1T11 4T10 3T10 2T10 1511/

1510

Pessoa Fisica 1.200,8 980,2 617,7 583,1 563,9 545,6 515,3 22,5%
Crédito Pessoal - Consignado 579,8 493,9 296,7 283,0 275,9 263,9 255,5 17,4%
Aquisi¢do Bens - Consignado 18,1 11,3 9,0 9,1 8,8 7,5 5,8 59,7%
Aquisi¢do Bens - Outros Bens 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -8,4%
Aquisi¢do Bens - Veiculos 5,1 3,0 2,6 2,5 2,2 1,9 1,6 69,6%
Cheque Especial 312,4 248,8 158,5 153,9 144,2 144,1 134,2 25,6%
Crédito 1 Minuto 92,1 68,8 47,7 44,3 42,5 40,4 36,4 33,8%
Crédito Pessoal Automatico 76,2 60,7 38,4 37,8 37,2 35,9 32,7 25,4%
Crédito Pessoal - Ndo Consignado 69,0 57,4 38,6 30,4 31,8 32,8 30,5 20,3%
Cartdo de Crédito 23,9 23,7 12,4 11,6 12,6 11,4 11,9 0,9%
Outros - PF 24,0 12,4 13,6 10,3 8,6 7,7 6,7 93,9%
Pessoa Juridica 681,4 508,5 352,6 328,8 307,3 291,4 263,7 34,0%
Aquisi¢do Bens - Outros Bens 3,0 2,3 1,6 1,5 1,4 1,3 1,2 32,8%
Aquisi¢do Bens - Veiculos 3,1 2,0 1,6 1,4 1,3 1,2 1,0 52,7%
Capital de Giro - CEB 294,9 234,5 151,3 143,6 138,2 131,2 121,6 25,7%
Capital de Giro - CGB 113,7 62,8 57,4 56,4 48,4 40,7 33,7 81,1%
CDCI 3,7 4,0 2,0 1,7 1,6 1,7 1,8 -8,6%
Compror 8,5 11,5 4,4 4,1 4,7 4,5 4,7 -26,2%
Conta Devedora Caugdo - CCC 18,8 14,9 9,8 8,9 8,1 8,0 7,7 25,6%
Conta Garantida 164,2 123,7 87,2 77,0 70,1 72,0 64,3 32,7%
Desconto de Recebiveis 44,3 34,8 22,9 21,5 20,8 19,9 18,2 27,2%
Vendor 7,7 6,9 4,0 3,7 4,8 3,9 3,4 12,6%
Crédito no Exterior 1,3 0,9 0,6 0,7 0,6 0,6 0,5 39,3%
Outros - PJ 18,2 10,1 9,8 8,5 7,4 6,4 5,5 80,0%
Total 1.882,1 1.488,7 970,2 911,9 871,2 837,1 779,1 26,4%
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As taxas médias do crédito comercial no 1S11, comparativamente ao 1510, apresentaram
elevacdo, passando de 2,20%, no 1510, para 2,25% no 1S11. A trajetdria de elevacao das taxas
médias proveio, especialmente, da carteira comercial pessoa juridica, cujas operacgdes, pds-
fixadas, refletiram a elevacdo da Taxa Selic. As taxas médias da pessoa fisica apresentaram
pequena reducao.

As taxas médias do crédito comercial apresentaram elevag¢do no 2T11, comparativamente ao
2T10 e 1T11, atingindo 2,26%, influenciadas pelos ajustes nas linhas de crédito pessoa juridica,
gue acompanharam o aumento da taxa bdsica de juros.

Tabela15: Taxas Médias Mensais do Crédito Comercial - Pessoa Fisica e Juridica

1511 1510 2T11 1T11 4710 3T10 2T10

Pessoa Fisica 2,54% 2,55% 2,55% 2,54% 2,52% 2,56% 2,54%
Crédito Pessoal - Consignado 1,71% 1,76% 1,72% 1,71% 1,71% 1,72% 1,73%
Aquisi¢do Bens - Consignado 1,48% 1,54% 1,48% 1,48% 1,49% 1,51% 1,52%
Aquisi¢do Bens - Outros Bens 0,76% 0,59% 0,85% 0,66% 0,65% 0,63% 0,62%
Aquisi¢do Bens - Veiculos 1,78% 1,94% 1,78% 1,78% 1,81% 1,85% 1,90%
Cheque Especial 7,88% 7,71% 7,83% 7,92% 8,03% 7,95% 7,76%
Crédito 1 Minuto 5,43% 5,27% 5,47% 5,38% 5,36% 5,29% 5,25%
Crédito Pessoal Automatico 4,87% 4,73% 4,90% 4,85% 4,82% 4,78% 4,75%
Crédito Pessoal - Ndo Consignado 3,07% 3,01% 3,08% 3,05% 3,02% 2,96% 2,95%
Cartdo de Crédito 7,15% 5,21% 7,33% 6,98% 6,16% 5,06% 5,25%
Outros - PF 1,17% 0,97% 1,23% 1,10% 1,06% 1,04% 1,00%
Pessoa Juridica 1,87% 1,74% 1,88% 1,85% 1,85% 1,86% 1,79%
Aquisigdo Bens - Outros Bens 1,61% 1,37% 1,66% 1,56% 1,54% 1,52% 1,45%
Aquisi¢do Bens - Veiculos 1,89% 1,76% 1,90% 1,87% 1,82% 1,79% 1,77%
Capital de Giro - CEB 1,54% 1,49% 1,54% 1,54% 1,59% 1,59% 1,54%
Capital de Giro - CGB 1,52% 1,33% 1,52% 1,51% 1,49% 1,46% 1,39%
CDCI 2,60% 2,22% 2,76% 2,44% 2,21% 2,10% 2,12%
Compror 1,51% 1,24% 1,56% 1,45% 1,40% 1,43% 1,38%
Conta Devedora Caugdo - CCC 1,63% 1,45% 1,67% 1,58% 1,56% 1,53% 1,45%
Conta Garantida 5,14% 4,67% 5,10% 5,19% 5,22% 4,97% 4,74%
Desconto de Recebiveis 2,03% 1,85% 2,07% 2,00% 1,98% 1,92% 1,85%
Vendor 1,29% 1,30% 1,30% 1,28% 1,19% 1,27% 1,30%
Crédito no Exterior 0,32% 0,26% 0,33% 0,31% 0,33% 0,28% 0,26%
Outros-PJ 1,36% 1,04% 1,40% 1,32% 1,32% 1,22% 1,06%
Total 2,25% 2,20% 2,26% 2,24% 2,24% 2,26% 2,23%
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Despesas da Intermedia¢ao Financeira

As despesas da intermediacdo financeira totalizaram R$1.430,0 milh&es no 1511, 23,8% ou
R$274,5 milhdes acima do montante contabilizado no mesmo periodo do ano passado. Em
relacdo ao 2T11, as despesas da intermediacdo financeira, de R$747,0 milhdes apresentaram
incremento de 28,4% ou R$165,4 milh&es acima do valor acumulado no 2T10 e 9,4% ou R$63,9
milhdes superior ao montante do 1T11.

O acréscimo das despesas de intermediagcdo no 1S11 em relagdo ao 1510 deve-se,
principalmente, ao aumento das despesas de captacdo no mercado, em 32,4% ou R$205,4
milhdes, em fun¢do do crescimento do saldo de depdsitos a prazo em R$2.901,9 milhdes,
além da elevacdo da taxa de referéncia de remuneracdo (Selic). Observa-se, também,
contribuicdo relevante das despesas com obrigacdes de empréstimos, cessGes e repasses,
que apresentaram acréscimo de 29,7% ou R$70,8 milhdes, motivadas pela elevacdo das
despesas com o FRDJ, reflexo do crescimento do volume em R$344,8 milhdes em doze meses,
e do aumento da Taxa Selic.

O aumento das despesas da intermediagdo no 2T11, comparado ao 2T10, decorre,
especialmente, do crescimento das despesas com captacdo de recursos, em 35,7% ou R$117,9
milhdes, das despesas com operagdes de empréstimos, cessdes e repasses, em 26,2% ou
R$32,4 milhdes e das despesas com provisdes para crédito, em 12,6% ou R$16,0 milhdes, face
ao aumento das taxas de juros efetivas no periodo.

O maior volume de despesas, entre os periodos 2T11 e 1T11, provém, com particular referéncia,
do aumento do volume das despesas com captacdo em 14,4% ou R$56,2 milhdes, das despesas
com provisdes para crédito, em 3,3% ou RS4,6 milhdes e das despesas com operacdes de
empréstimos, cessdes e repasses, no valor de RS3,1 milhdes.

Grafico 23: Despesas da Intermediagdo Financeira - RS Milhdes
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Despesas de Captagao no Mercado

As despesas de captacdo no mercado somaram R$839,3 milhdes no 1511, 32,4% ou R$205,4
milhGes acima do montante acumulado no mesmo periodo do ano passado. Em relacdo ao
2T11, as despesas de captacdo de R$447,8 milhdes apresentaram incremento de 35,7% ou
R$117,9 milhdes acima do 2T10 e 14,4% ou RS56,2 milhdes superior ao 1T11.

No 1511, o maior fluxo de despesas de captacdo, proveio da evolucdo das despesas dos
depdsitos a prazo, em 47,9% ou R$172,7 milhdes, face a expansio do volume dos depdsitos a
prazo e da evolugcdo da taxa de remuneracdo (Selic), além da elevacdo da Taxa Referencial
(TR), de 0,19% no 1510 para 0,55% no 1511, que gerou crescimento de 13,5% ou R$22,0 milhdes
nas despesas de poupanca, apesar da redu¢do do saldo do produto, em 14,6% ou R$878,9
milhdes.

O maior volume de despesas observado na comparacao entre o 2T11 e o 2T10 decorre da
elevacdo da Taxa Selic em 0,59 pp., que gerou a amplia¢do de 53,0% ou R$100,0 milh&es nas
despesas de depdsitos a prazo e 18,8% ou R$9,4 milhdes nas despesas com operagdes
compromissadas. Nas despesas dos depdsitos a prazo, destaca-se a influéncia, do incremento
no saldo de depdsitos a prazo, em R$2.901,9 milhdes.

Na comparacdo entre 0 2T11 e 1T11, o maior montante de despesas é explicado pelo aumento
do volume de recursos captados em depdsitos a prazo, no valor de R$1.001,4 milhdes, que
propiciou expansdo de 18,1% ou R$44,3 milhdes nas despesas de depdsito a prazo; e no saldo
de captacdo em mercado aberto, em R$345,1 milh&es, que justificam o aumento das despesas
de operagdes compromissadas em 25,0% ou R$11,9 milhdes. Destaca-se, que a Taxa Selic
atingiu 2,82% no 2T11, 0,17 pp. acima da taxa de 2,65% alcancada no 1T11.

Grafico 24: Despesas de Captacdo no Mercado - RS Milhdes TS
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Despesas com Provisdes para Operagdes de Crédito

No 1511, as despesas de provisdo com operacdes de crédito somaram R$281,5 milhdes, 0,4%
ou R$991,0 mil acima do valor contabilizado no mesmo semestre de 2010. Em rela¢3o ao 2T11,
as despesas de provisdo de crédito totalizaram R$143,1 milhdes, com elevacdo de 12,6% ou
R$16,0 milhdes acima do valor registrado no 2T10 e 3,3% ou R$4,6 milhdes superior ao 1T11.

As despesas de provisdo com operacdes de crédito, no 1S11, comparadas ao 1510,
apresentaram estabilidade gracas a melhora da qualidade da carteira, frente ao crescimento
do volume das operacdes de crédito.
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No 2T11, as despesas de provisdo com operacdes de crédito, comparadas ao 2T10,
apresentaram trajetdria ascendente devido ao aumento do volume da carteira de crédito. Em
relacdo ao 1T11, os atrasos acima de 60 dias apresentaram elevacdo de R$20,7 milhdes,
implicando na recomposicdo do fluxo de despesas no ultimo trimestre.

Gréfico 25: Despesas com Provisdes para Oneracdes de Crédito - RS Milhdes
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Margem Financeira

A margem financeira somou R$1.587,9 milhdes no 1511, 16,9% ou R$229,7 milhdes acima do
montante gerado no mesmo periodo do ano anterior. Em relagdo ao 2T11, a margem financeira
atingiu R$832,6 milhdes, com avanco de 17,1% ou R$121,7 milhdes acima do valor apurado no
2T10 e 10,2% ou RS$77,3 milhdes superior ao fluxo do 1T11.

No 1S11, a margem financeira foi impactada, positivamente, pelo aumento da receita de
operacgdes de crédito, pelo resultado de operagdes com TVM e pelas receitas de aplicacdes
compulsdrias, e, negativamente, pela despesa de captagdo no mercado e despesas de
obrigacGes de empréstimos, cessdes e repasses.

Na comparagdo entre o 2T11 e o mesmo periodo do ano anterior, o aumento da margem estd
associado a elevacdo das receitas de crédito e de tesouraria, volume que compensou a elevagao
das despesas com captagao e com obrigacdes por empréstimos, cessdes e repasses.

Em relagdo ao 1T11, o desempenho das receitas de crédito acompanhado pela expansdo do
resultado de tesouraria ultrapassou o aumento das despesas de captagdo e com obrigagdes
por empréstimos, cessdes e repasses, refletindo na geracdo de maior margem financeira.

Grafico 26: Margem Financeira - RS Milhdes
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Receitas de Prestacdo de Servigos e Tarifas Bancarias

As receitas de prestacdo de servicos e tarifas bancérias totalizaram R$345,0 milhdes no 1511,
12,3% ou R$37,7 milhdes acima do montante acumulado no mesmo periodo do ano passado.
Em relacdo ao 2T11, as receitas de servicos e tarifas somaram R$173,4 milhdes, com elevacdo
de 10,2% ou RS$16,0 milhdes superior ao 2T10 e 1,1% ou RS1,8 milhdo acima do 1T11.

A ampliacao das receitas de servigos e tarifas no 1S11, comparativamente ao 1510, reflete,
principalmente, o crescimento das tarifas bancérias de conta corrente em 18,4% ou R$21,7
milhdes e das tarifas com Banricompras em 20,9% ou R$8,3 milhdes.

No 2T11, a trajetdéria ascendente das receitas de servigcos e tarifas, em relagdo 2T10, foi
impactada, igualmente, pelas tarifas bancarias de conta corrente e Banricompras, que
cresceram, conjuntamente, 16,1% ou R$12,9 milhdes. Em rela¢do ao 1T11, a elevacdo das
receitas de servicos de arrecadacdo, em RS1,9 milhdo, e do Banricompras, em R$411,0 mil,
superaram a reducdo das tarifas de conta corrente, gerando expansdo no ultimo trimestre.

Grafico 27: Receita de Prestacgdo de Servigos - RS Milhdes
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No 1S11, as despesas administrativas somaram R$853,5 milhdes, montante 1,9% ou R$16,2
milhGes acima do valor apurado no mesmo periodo de 2010. As despesas administrativas
totalizaram RS441,9 milhdes no 2T11, 6,7% ou R$27,6 milhdes acima do valor do 2T10 e 7,3% ou
R$30,2 milhdes superior ao montante do 1T11.

157,4 160,9

Despesas Administrativas

As despesas de pessoal, que compdem 59,4% do total das despesas administrativas acumuladas
de janeiro a junho de 2011, registraram aumento de 14,7% ou R$65,1 milhdes sobre o valor
contabilizado no mesmo periodo de 2010, enquanto que outras despesas administrativas
apresentaram queda de 12,4% ou R$48,9 milhdes no mesmo periodo.

A elevacdo das despesas de pessoal, comparados os periodos 1511 e 1510, decorre do reajuste
salarial concedido em setembro de 2010 (7,5%), com repercussdo sobre as despesas dos
trimestres dos periodos subsequentes. A reducdo de outras despesas administrativas reflete
o programa de contencdo de despesas. Entre as rubricas que apresentaram reducdo destacam-
se: propaganda, promocdes e publicidade (RS$50,9 milh&es), servicos técnicos especializados
(RS8,0 milhdes) e processamento de dados e telecomunicacdes (R$4,8 milhdes).
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As despesas de pessoal acumulados no 2T11, comparadas ao 2T10, apresentaram aumento de
16,8% ou R$38,3 milhdes, face ao efeito de ajustes relativos ao dissidio da categoria concedido
em 2010. Outras despesas administrativas registraram queda de 5,7% ou RS$10,6 milhdes,
refletindo, especialmente, a reducao de despesas com propaganda, promocdes e publicidade
(RS21,9 milhdes), compensadas pelo aumento das despesas com servigos de terceiros (R$7,4
milhdes) e dos transportes (R$2,1 milhdes).

Em relacao ao 1T11, as despesas de pessoal do 2T11 cresceram 10,5% ou R$25,3 milhdes. As
outras despesas administrativas aumentaram em 2,9% ou R$4,9 milhdes, influenciadas pelas
despesas com materiais (R$3,7 milhdes) e processamento de dados (R$3,3 milhdes),
compensadas pela queda das despesas com propaganda, promocdes e publicidade (RS2,7
milhGes).

Grafico 28: Despesas de Pessoal e Outras Despesas Administrativas - RS Milhdes
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Outras Receitas Operacionais

As outras receitas operacionais totalizaram R$113,1 milhdes no 1511, 27,4% ou R$24,3 milhdes
acima do registrado no mesmo periodo do ano passado. No que se refere ao 2T11, outras
receitas operacionais somaram R$46,6 milhdes, fluxo de 8,0% ou RS3,5 milhdes acima do
montante apurado no 2T10 e retra¢do de 30,0% ou R$20,0 milhdes em relagdo ao 1T11.

No 1S11, o avanc¢o nas outras receitas operacionais pode ser explicado pela reversao de
provisdes operacionais, face a renegociacdo de operacdo que refletiu na melhora da qualidade
de titulos e créditos a receber sem caracteristicas de crédito.

O aumento das outras receitas operacionais do 2T11, comparado ao 2T10, reflete a elevacao
da receita de recuperacdo de encargos e despesas em R$2,3 milh&es e o aumento das receitas
provenientes do fundo de reserva de depdsito judicial em R$2,7 milhdes, que compensaram
a reducgdo das receitas de ajuste cambial. A reducdo das outras receitas operacionais no ultimo
trimestre, refere-se a queda da reversdo de provisdes operacionais, frente a renegociacao de
titulos e créditos a receber sem caracteristicas de crédito, no valor de RS17,2 milhdes,
contabilizada somente no 1T11.
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Grafico 29: Outras Receitas Operacionais - RS Milhdes
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Outras Despesas Operacionais

No 1511, as outras despesas operacionais totalizaram R$115,0 milhdes, 44,0% ou R$35,1 milhdes
acima do valor registrado no mesmo periodo do ano passado. As outras despesas operacionais
somaram R$57,6 milhdes no 2T11, 34,1% ou RS14,6 milhdes acima do montante do 2T10e 0,3%
ou R$197,0 mil superior ao valor obtido no 1T11.

O crescimento das outras despesas operacionais acumuladas no 1511, comparativamente ao
mesmo periodo do ano anterior, foi impactado, basicamente, pelo aumento do fluxo de
provisionamento de ac¢Bes trabalhistas, em R$11,7 milhdes, e pelo incremento das despesas
com ajuste cambial em R$7,1 milhdes.

No 2T11, a elevagdo das outras despesas operacionais, em relacdo ao 2T10, reflete,
principalmente, a contabilizacdo de despesas com bonus de fidelizagdo no uso de cartdes de
crédito, em RS3,8 milhdes, a elevacdo de despesas com provisdes trabalhistas, em RS3,2
milhdes, e as despesas com ajuste cambial em RS4,6 milhdes. No Ultimo trimestre, as outras
despesas operacionais mantiveram estabilidade frente ao 1T11.

Gréfico 30: Outras Despesas Operacionais - RS Milhdes
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Indicadores Economico-Financeiros

Grau de Alavancagem

O grau de alavancagem relaciona o
volume da carteira de operacdes de
crédito com o patrimonio liquido. Em

Grafico 31: Grau de Alavancagem
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o patrimoénio liquido, proporc¢do que
era de 4,3 vezes em junho de 2010 e
4,4 vezes em dezembro de 2010.
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O expressivo crescimento da carteira

de crédito tem refletido na elevacdao do indice. A situacdo confortavel de alavancagem da
Instituicdo atesta a capacidade de expansdo das carteiras de crédito no futuro.

Custo Operacional

O custo operacional dimensiona a
totalidade das despesas
administrativas em relac3o ao total de Grafico 32: Custo Operacional

ativos. O indice é calculado com base

nas despesas acumuladas em doze 5,3% 5,2% 5,3% 5,2% 5,0%

meses contra o saldo de ativos ao final ‘_‘-_“_._‘

do periodo de analise.

A ampliacdo dos ativos, em 11,8% em |
relacdo a junho de 2010, alavancada Jinig Shtio L Marld Anid
pelo crescimento das operacdes de

crédito, contribuiu para a absor¢do das despesas administrativas, refletindo na redugdo do
custo em proporg¢do aos ativos em doze meses.

indice de Capitalizagdo

O indice de capitalizagdo mensura a Grafico 33: indice de Capitaliza¢do
relacdo entre o patrimonio liquido e o
15,5% 15,5% 15,4% 15,9% 15,8%

© - o ¢

total de recursos captados junto ao

publico, inclusive os fundos de
investimento. Esse indice avalia a
seguranga que 0S recursos proprios
oferecem ao capital de terceiros.

Junl0 Setl0 Dez10 Marll Junll
Em junho de 2011, o indice de

capitaliza¢do alcangou 15,8%, 0,3 pp. acima do indicador de junho de 2010 e 0,4 pp. superior ao
indicador de dezembro 2010. O aumento do indice demonstra a eleva¢do da representatividade
de recursos proprios em relagdo as captagdes de terceiros.
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Produtividade por Funcionario Grafico 34: Produtividade por Funcionario - RS Mil

O indicador de produtividade, medido
pelo total de volume de negdcios
(captacdo e crédito) por empregado,

. 4.599,7
apresentou crescimento de 10,7% nos A 4.507,6 4.4553
e 4.156,1 PR “-"‘
ultimos doze meses, alcancando ‘__—__‘—
R$4.599,7 mil, o que se explica pelo
desempenho comercial, alavancado , . : : : .
pelo incentivo a elevagdo da  jun1o Set10 Dez10 Mar11 Juni1

produtividade, por meio de sistematica
de remuneracdo variavel, ja consolidada na Instituicdo.

O Banrisul contava, em junho de 2011, com 9.762 empregados, o que representa o acréscimo
de 473 pessoas em relagdo ao quadro de junho de 2010.

indice de Eficiéncia

O indice de eficiéncia mede, em
percentual, o volume de receitas
consumidas na cobertura das despesas
administrativas. O indice acumulado 50,5%
em doze meses comparativamente ao
registrado no mesmo periodo do ano
anterior apresenta reducgdo, resultado
favoravel ao Banco. J

Gréfico 35: indice de Eficiéncia

O indice de eficiéncia atingiu, em
junho de 2011, 45,0%, 5,5 pp. abaixo
do indicador de junho de 2010 e 0,8
pp. menor que o percentual de margo de 2011. A redugdo do indice de eficiéncia, nos ultimos
doze meses, reflete a trajetdria de ascensdo da margem financeira em 18,4%, da receita de
servicos e tarifas em 12,5% e das receitas operacionais em 34,9%, que absorveram o
crescimento de 4,5% das despesas administrativas e de 38,4% das outras despesas
operacionais no acumulado no periodo.
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Balanc¢o Patrimonial Consolidado Pro Forma

Tabela16: Balango Patrimonial Consolidado Pro Forma

RS Milhdes

Ativo Junll Marill Dez10 Set10 Jun10 Junll/ Marll
Jun10  Junl0

Circulante e Realizavel a Longo Prazo 34.438,6 32.615,3 31.779,8 31.972,6 30.719,6 56% 12,1%
Disponibilidades 405,8 382,7 403,3 396,4 339,9 6,0% 19,4%
AplicagBes Interfinanceiras de Liquidez 2.844,8 2.534,6 2.359,3 3.822,6 4.133,2 12,2% -31,2%
Titulos Mobilidrios e Inst. Financ. Derivativos 8.900,0 8.688,5 8.525,7 8.477,4 8.091,1 2,4% 10,0%
Relag@es Interfinanceiras e Interdependéncias 3.130,7 2.756,9 3.155,9 2.650,5 2.353,5 13,6% 33,0%
Operagdes de Crédito 18.202,7 17.407,4 16.537,6 15.683,7 14.909,4 4,6% 22,1%
Provisdo para Outros Créditos (1.167,9) (1.102,3) (1.058,7) (1.083,7)(1.054,7) 6,0% 10,7%
Operagdes de Arrendamento Mercantil 77,8 81,2 83,6 83,2 88,5 -4,2% -12,1%
Provisdo para Operagdes de Arrendamento Mercantil (6,9) (5,9) (8,9) (7,5) (9,8) 16,6% -29,7%
Outros Créditos 2.089,3 1.916,8 1.826,0 2.025,6 1.955,4 9,0%  6,8%
Provisdo para Outros Créditos (62,8) (71,0) (73,9) (102,0) (121,9) -11,5% -48,5%
Outros Valores e Bens 24,9 26,3 29,9 26,5 35,1  -5,0% -28,9%
Permanente 316,5 335,7 347,9 366,7 379,2 -5,7% -16,5%
Investimentos 7,7 7,7 7,7 7,8 7,8 0,0% -1,3%
Imobilizado de Uso 166,0 172,4 168,9 171,3 170,9 -3,8% -2,9%
Intangivel 142,8 155,6 171,3 187,6  200,6 -8,2% -28,8%
Total do Ativo 34.755,0 32.951,0 32.127,7 32.339,331.098,8 55% 11,8%
Passivo Junll Marll Dez10 Setl0  Junl0 Junll/ Marll
Jun10  Junl0

Circulante e Exigivel a Longo Prazo 30.635,4 28.940,2 28.270,7 28.591,2 27.506,9 59% 11,4%
Depositos 19.800,9 19.062,2 19.053,0 17.954,117.144,7 3,9% 15,5%
Dep6sitos a Vista 2.695,1 2.778,5 3.779,9 2.108,9 2.028,9 -3,0% 32,8%
Depésitos de Poupancga 5.158,8 5.336,7 5.580,0 6.295,7 6.037,6 -3,3% -14,6%
Depdsitos Interfinanceiros 10,2 11,6 12,3 14,7 34,6 -11,9% -70,5%
Depdsitos a Prazo 11.936,4 10.935,0 9.680,3 9.533,0 9.034,4 9,2% 32,1%
Outros Depdsitos 0,5 0,4 0,5 1,9 9,2 27,4% -94,2%
Captagdo no Mercado Aberto 1.778,9 1.433,8 1.311,2 2.285,9 2.073,9 24,1% -14,2%
Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias 503,9 415,2 179,7 475,0 454,0 21,4% 11,0%
Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 1.837,1 1.754,9 1.622,4 1.611,9 1.655,1 4,7% 11,0%
Instrumentos Financeiros e Derivativos 0,0 0,0 0,0 56,5 51,6 0,0% 0,0%
QOutras ObrigacGes 6.714,6  6.274,1 6.104,5 6.207,8 6.127,7 7,0% 9,6%
Cobranga e Arrecad. de Tributos e Assemelhados 151,8 128,7 23,6 112,0 130,3 17,9% 16,5%
Carteira de Cambio 18,8 27,7 18,8 42,5 37,2 -32,2% -49,4%
Sociais e Estatutdrias 85,0 36,5 27,9 55,7 43,3 132,6% 96,3%
Fiscais e Previdencidrias 710,7 578,2 634,9 713,8  593,3 22,9% 19,8%
Negociagdo e Intermediacdo de Valores 4,9 3,6 2,1 3,1 3,1 37,9% 56,4%
Fundos Financeiros e de Desenvolvimento 4,792,9 4.639,8 4.444,6 4.395,6 4.448,1 3,3% 7,8%
Diversas 950,4 859,5 952,7 885,2 872,4 10,6% 8,9%
Patriménio Liquido dos Acionistas Minoritarios 1,5 1,8 1,7 1,8 1,7 -12,2% -9,5%
Patriménio Liquido 4.118,1 4.009,0 3.855,2 3.746,4 3.590,1 2,7% 14,7%
Total do Passivo e Patriménio Liquido 34.755,0 32.951,0 32.127,7 32.339,331.098,8 55% 11,8%
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Demonstracao de Resultado Pro Forma

Tabela17: Demonstra¢do do Resultado Pro Forma RS MilhGes

1511 1510 2T11 1T11 4710 3T10 27110 1S11/ 27111/ 2111/
1s10 1Ti1 2710

Receitas de Intermediagdo Financeira 2.736,4 2.233,2 1.436,5 1.299,9 1.310,4 1.298,2 1.165,4 22,5% 10,5% 23,3%
Receita de Crédito e Arrendamento Mercantil 2.018,8 1.618,5 1.056,7 962,1 961,3 933,1 850,4 24,7% 9,8% 24,2%
Resultado de Operagdes com TVM 595,3 490,5 315,0 280,3 289,1 302,4 253,2  21,4% 12,4% 24,4%
Resultado de Operagdes de Cambio 17,4 35,5 9,3 8,0 7,8 11,2 16,0 -51,1% 16,3% -41,7%
Resultado das Aplicagdes Compulsdrias 104,9 88,7 55,5 49,4 52,2 51,5 45,8 18,3% 12,4% 21,3%
Despesas de intermediag3o Financeira (1.430,0)(1.155,5) (747,0) (683,1) (650,3) (639,7) (581,5) 23,8% 9,4% 28,4%
Operagdes de Captagdo no Mercado (839,3) (633,9) (447,8) (391,5) (381,3) (387,5) (329,9) 32,4% 14,4% 357%
Operagdes de Empréstimos, Cessdes e Repasses (309,2) (238,4) (156,1) (153,1) (142,2) (142,5) (123,7) 29,7% 2,0% 26,2%
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 0,0 (2,7) (0,0) 0,0 (0,2) 1,5 (0,8) - - -
Provisdo para Operagdes de Créditos (281,5) (280,5) (143,1) (138,5) (126,6) (111,2) (127,1) 0,4% 3,3% 12,6%
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 1.306,4 1.077,7 689,5 616,8 660,1 658,5 583,9 21,2% 11,8% 18,1%
Margem Financeira 1.587,9 1.358,2 832,6 755,3 786,7 769,7 7109 16,9% 10,2% 17,1%
Outras Receitas / Despesas Operacionais (621,5) (618,7) (336,1) (285,4) (298,3) (331,6) (306,4) 0,5% 17,7% 9,7%
Receitas de Prestacdo de Servigos /
Tarifas Bancarias 345,0 307,3 173,4 171,6 173,5 160,9 157,4 12,3% 1,1% 10,2%
Despesas de Pessoal (507,1) (442,0) (266,2) (240,9) (279,0) (245,5) (227,9) 14,7% 10,5% 16,8%
Outras Despesas Administrativas (346,4) (395,3) (175,7) (170,7) (165,3) (182,6) (186,3) -12,4% 2,9%  -5,7%
Outras Receitas Operacionais 113,1 88,8 46,6 66,5 81,1 39,0 43,1 27,4% -30,0% 8,0%
Despesas Tributdrias (111,1) (97,6) (56,6) (54,5)  (53,7) (52,7) (49,7) 13,8%  3,7% 13,7%
QOutras Despesas Operacionais (115,0) (79,9) (57,6) (57,4) (54,9) (50,6) (43,0) 44,0% 0,3% 34,1%
Resultado Operacional 684,9 459,0 353,5 331,4 361,8 327,0 277,5 49,2% 6,7% 27,4%
Resultado Antes da Tributagdo s/ Lucro 684,9 459,0 353,5 331,4 361,8 327,0 277,5 49,2% 6,7%  27,4%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (221,6) (131,6) (113,9) (107,6) (116,1) (109,4) (83,2) 68,4% 58% 36,9%
Participagdes Estatutarias no Resultado (24,7) (22,4) (12,3) (12,4) (15,8) (11,1) (11,1) 104% -0,7% 11,0%
Participagdes Minoritarias no Resultado (0,1) (0,1) (0,0) (0,0) (0,1) -0,1 (0,00 -9,3% 6,1% -12,5%
Lucro Liquido 438,5 305,0 227,2 211,3 229,9 206,4 183,1 43,8% 7,5% 24,1%
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