LINEA AMARILLA BRASIL PARTICIPACOES S.A. - (LAMBRA)

CNPJ: 11.395.604/0001-09

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacao de V.Sas as demonstragoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31/12/2012. Permanecemos a

disposicao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos necessarios.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

Controladora_ _ Consolidado Controladora  Consolidado
Ativo 2012 _ 2011 _ 2012 _ 2011 | Passivo e patriménio liquido 2012 _ 2011 _ 2012 _ 2011
Circulante Circulante

. " . Fornecedores - - 5114 995
Ca[xa.l e equivalentes de caixa (Nota 4) 138 1 14.879 513 Empréstimos e Financiamentos (Nota 9) _ _ Z 18118
Créditos a receber - - 462 — | Salarios, provisdes e contribuigdes sociais - - 33 123
Impostos a recuperar (Nota 5a) 6 6 19.201 759 :;npostols a reochjIhe(zlr\l ) - - 1.859 56
i _ _ arte relacionada (Nota 10 1.135 — 23567 113.253

Terrenos adquiridos (Nota 6) 2926 2556 | T enos Adquiridos (Nota 6) - - 2926 2556

Outras contas a receber - - _2.206 115 1135 — 733819 135.101

144 7 39.674 3.943 | Nao circulante

N3o circulante Concessbes de servigos publicos (Nota 11) - — 96.707 79.600
T . Empréstimos e financiamentos (Nota 9) - — 570.190 -
Aplicagao financeira (Nota 4) - — 219422 - — ~ 666897 79.600

Impostos a recuperar (Nota 5a) - — 5020 4.385 Total do passivo 1.135 — 700.716 214.701
Imposto de renda e contribuicio gatfl!tnlonlo ,||C|1U|d0 (Nota 12) 013841 109.970 213841 109.970

1 e _ _ apital social : . ; .

SOCI'al diferidos (Nota 5b) 7.757 3.309 Capital social a integralizar _ (475) _ 475)
Investimentos (Nota 7) 249.216 124.455 - — | Prejuizos acumulados (12.220) (5.767) (12.220) (5.767)
Imobilizado - - 7450 176 | Ajustes acumulado de conversao 46.603 _20.734 _46.603 _20.734

Intangivel (Nota 8) — — 669.617 368.835
249.216 124.455 909.266 376.705
249.360 124.462 948.940 380.648

Total do ativo

248.224 124.462 248.224 124.462
Participacdo dos nao controladores - - — _41.485

Controladora __ Consolidado

2012 _ 2011 2012 _ 2011
Receita de servicos de construcao (Nota 13) - — 296241 8.929
Custo dos servicos de construcao (Nota 13) - — (296.241) (8.929)
Lucro bruto - - - -
Despesas gerais e administrativas (Nota 14) - (109) (8.158) (2.461)
Outras receitas (despesas) operacionais 4314 - 4314  (197)

(9.367) (2.792) -
(5.053) (2'9023 )

Resultado da equivaléncia patrimonial (Nota 7)
Resultado antes das receitas e

despesas financeiras
Recetitas financeiras (Nota 15)

(3.844) (2.658)
2478 = 276

Despesas financeiras (Nota 15) (1.400) — _ (8.877) (2.958)
Prejuizo antes dos impostos (6.453) (2.895) (10.243) (5.340)
Imposto de renda e contribui¢ao social

diferido (Nota 5c) - - 3790 1514

Prejuizo antes da participagéo dos
acionistas nao controladores (6.453) (2.895) (6.453) (3.826)

Atribuivel aos acionistas ndo controladores - - - (931)

Prejuizo do exercicio (6.453) (2.895) (6.453) (2.895)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

Total do patriménio liquido 248.224 124.462 248.224 165.947
Total do passivo e do patriménio liquido  249.360 124.462 948.940 380.648

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2012 E 2011 (Em milhares de reais)

Capital social

Subscrito e Prejuizo Ajuste de avaliacao Participacéo dos Total

integralizado _A Integralizar _ acumulado patrimonial Total _nao controladores _consolidado

Em 31 de dezembro de 2010 109.970 (580) (2.872) 1814 108.332 36.109 144.441
Aumento de capital social 105 105 105 - - -
Prejuizo do exercicio - - (2.895) - (2.895) (931) (3.826)

Variacdo cambial investimento no exterior - - - 18.920 _ 18.920 6.307 25.227

Em 31 de dezembro de 2011 109.970 (475) (5.767) 20.734 _124.462 41.485 165.947

Aumento de capital social 103.871 475 - — 104.346 - 104.346
Alteracéo controle acionario participacdo - - - - - (41.485) (41.485)
Prejuizo do exercicio - - (6.453) - (6.453) - (6.453)

Variagao cambial investimento no exterior — - — 25.869 _ 25.869 - 25.869

Em 31 de dezembro de 2012 213.841 — (12.220) 46.603 248224 — 248.224

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;OES FINANCEIRAS EM 31/12/2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora
2012 2011
Prejuizo do exercicio (6.453) (2.895)
Outros resultados abrangente
Diferengas cambiais sobre a conversdo de
operagdes estrangeiras - 18.920
Total do resultado abrangente do exercicio,
liquidos de impostos (6.453) _ 16.025
Consolidado
2012 2011
Prejuizo do exercicio (6.453) (3.826)
Outros resultados abrangente
Diferengas cambiais sobre a conversao de
operacdes estrangeiras 25.869 25.227
Total do resultado abrangente do exercicio,
liquidos de impostos 19.416 21.401
Atribuivel a
Acionistas controladores (19.416) _ 16.025
Acionistas ndo controladores — 5.376

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

1.Informagodes gerais: A Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A. (‘Companhia”), cuja
sede esta localizada na Av. Angélica, 2330/2346/2364, 9° andar, sala 908, Consola-
¢40, Sao Paulo/SP, foi constituida em 26/11/2009 sob a forma de “sociedade anénima”
e denominada I.R.R.S.PE. Empreendimentos e Participactes S.A. tendo sua denomi-
nagéo social sido alterada para Linea Amarilla Brasil Participages S.A.em 25/03/2010.
A Companhia nao possui agcdes negociadas em Bolsa de Valores e tem como objeto
social a exploragéo de atividades relacionadas a concessoes, permissoes, autoriza-
¢oes ou qualquer outra forma de exploragéo comercial de servigos rodoviarios, permi-
tidos pela regulamentacéo local na Republica do Peru. Em 25/11/2010 a Companh|a
adquiriu o controle da Linea Amarilla S.A.C., uma sociedade com sede no Peru. A Li-
nea Amarilla S.A.C. era anteriormente controlada pela OAS Investimentos S.A., em-
presa integrante do mesmo grupo econdmico que controla a Companhia. A Linea
Amarilla S.A.C., cuja sede esta localizada na Av. Camino Real 456, San Isidro, Lima
— Peru foi constituida em 6/10/2009 e tem como objeto social a construgao e explora-
¢éo de uma via expressa na regiao metropolitana de Lima (Linea Amarrila) nos termos
do contrato de concesséo firmado em 12/11/2009 junto a Municipalidad Metropolitana
de Lima. A referida concessao tem um prazo de 30 anos. A Administracdo da Compa-
nhia autorizou a emissao destas demonstracdes financeiras em 26/03/2013. 2. Politi-
cas contabeis: (a) Demonstracdes financeiras individuais. As demonstracdes finan-
ceiras da controladora foram preparadas e estao sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicdes contidas na
Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos contdbeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que diferem das normas internacio-
nais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB
somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme requeri-
do pelo ICPC 09 - Demonstragdes contabeis individuais, demonstragoes separadas,
demonstragdes consolidadas e a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial,
que para fins de International Financial Reporting Standards - IFRS seria por custo ou
valor justo. (b) Demonstragdes financeiras consolidadas. As demonstragoes financei-
ras consolidadas foram preparadas e estéo sendo apresentadas de acordo com as
politicas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢oes contidas na Lei
das Sociedades por A¢des e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que es-
tao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
IASB. As demonstragoes financeiras da LAMBRA e sua controlada (conjuntamente,
“o Grupo”) foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagao utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagéo das de-
monstragdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da administracéo para determinacéo do valor adequado a ser registra-
do nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabi-
lidade nas operacdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método
de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinagéo da provisao
para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determina-
¢éo de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidacao das transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados
nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao pro-
cesso de estimativa. O Grupo revisa, pelo menos, anualmente suas estimativas e
premissas. O Grupo adotou todas as normas, revisdes de normas € interpretacdes
emitidas pelo Comité de pronunciamentos contabeis (CPC), pelo IASB e 6rgaos regu-
ladores que estavam em vigor em 31/12/2012. As demonstragdes financeiras do Gru-
po foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e estao sendo
apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma, inclusive nas
notas explicativas. A Administracdo do Grupo definiu que sua moeda funcional é o
Real de acordo com as normas descritas no CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas
Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragdes Contabeis, com excegéo da con-
trolada Linea Amarilla S.A.C — LAMSAGC, localizada no Peru, cuja moeda funcional &
0 Novo Sol. As seguintes novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas foram
emitidas pelo IASB mas n&o estao em vigor para o exercicio de 2012. A adogao ante-
cipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, nao foi permitida, no Brasil,
pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC). ® IAS 1 - “Apresentacao das De-
monstragdes Financeiras”. A principal alteragdo é a separagéo dos outros componen-
tes do resultado abrangente em dois grupos: os que serao realizados contra o resulta-
do e os que permanecerao no patriménio liquido. A alteragao da norma € aplicavel a
partir de 1%/01/2013. O impacto previsto na sua adogao é somente de divulgacéo.® IAS
19 - “Beneficios a Empregados”, alterada em junho de 2011. Essa alteragao foi inclui-
da no texto do CPC 33 (R1) - “Beneficios a Empregados”. A norma é aplicavel a partir
de 19/01/2013. Esta revisao nao devera ter um impacto sobre a posi¢ao financeira,
desempenho ou divulgacoes do Grupo.e IAS 28 - Contabilizagao de Investimentos em
Associadas e Joint Ventures (revisado em 2011). Como consequéncia dos recentes
IFRS 11 e IFRS 12, 0 IAS 28 passa a ser |IAS 28 Investimentos em Associadas e Joint
Ventures, e descreve a aplicagdo do método patrimonial para investimentos em joint
ventures, além do investimento em associadas. Esta emenda entrara em vigor para os
periodos anuais iniciando em ou a partir de 1%01/2013. Esta revisdo nao gerou ne-
nhum impacto sobre o Grupo. ® IAS 32 - Compensagcao entre Ativos Financeiros e
Passivos Financeiros — Revisoes da IAS 32 Estas revisdes explicam o significado de
“atualmente tem o direito legal de compensacao”. As revisdes também esclarecem a
adocao dos critérios de compensagado da IAS 32 para os sistemas de liquidacao
(como os sistemas de camaras de liquidagdo) que aplicam mecanismos brutos de li-
quidacdo que nao sao simultaneos. Estas revisdes nao deverao ter um impacto sobre
a posicao financeira, desempenho ou divulgacdes do Grupo, com vigéncia para 0s
periodos anuais iniciados em ou apds 1%01/2014.¢ IFRS 1 - Adocéo Inicial das IFRS
(Revisao) - Hiperinflagao e remogao de datas fixas para primeira adogao (Revisdo). O
IASB forneceu orientagcdes sobre como uma entidade deve retomar a apresentacao
de demonstracdes financeiras com base nas IFRS quando sua moeda funcional dei-
xa de estar sujeita a hiperinflagao. A reviso tera vigéncia para periodos anuais inicia-
dos em ou ap6s 19/01/2011. Esta revisdo nao gerou nenhum impacto sobre o Grupo.
¢ IFRS 7 - Instrumentos financeiros - Divulgacao - exigéncias maiores para divulgacéo
de desreconhecimentos. A revisao exige divulgacao adicional sobre ativos financeiros
que foram transferidos mas nao desreconhecidos para permitir que o usuario das
demonstragdes financeiras do Grupo entenda a relagéo entre os ativos que nao foram
desreconhecidos e os passivos correspondentes. Adicionalmente, a revisdo exige a
divulgagao sobre o envolvimento continuo da entidade com os ativos desreconheci-
dos, para permitir que os usudrios avaliem a natureza do envolvimento e os riscos
relacionados. A norma revisada tera vigéncia para periodos anuais iniciados em ou
apds 1%/07/2011. O Grupo nao possui ativos com essas caracteristicas, portanto nao
houve impacto sobre suas demonstragdes financeiras.  IFRS 9 - “Instrumentos Finan-
ceiros”, aborda a classificagéo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e passi-
vos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuragao de instru-
mentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificacdo dos ativos financeiros em duas
categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determi-
nacao é feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo
de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instru-
mentos financeiros. Com relagéo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca € a de que nos casos
em que a opgao de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢éo de mu-
danca no valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade € registrada em
outros resultados abrangentes e ndo na demonstracao dos resultados, exceto quando
resultar em descasamento contabil. O Grupo esta avaliando o impacto total do IFRS
9. A norma é aplicavel a partir de 19/01/2015.¢ IFRS 10 - “Demonstracdes Financeiras
Consolidadas”, incluida como alteracéo ao texto do CPC 36(R3) - “Demonstracdes
Consolidadas” e IFRS 11 “Empreendimentos Conjuntos”. O IFRS 10 estabelece um
modelo unico de controle que se aplica a todas as entidades. As mudancas introduzi-
das pelo IFRS 10 exigirao que a Administragdo exerca julgamento significativo para
determinar quais entidades sao controladas e, portanto, obrigadas a serem consolida-
das por uma controladora, comparativamente aos requisitos que estavam no IAS 27.
Esta norma entra em vigor para os exercicios iniciados a partir de 1%01/2013.¢ O IFRS
11 elimina a op¢éo de contabilizagcéo de entidades controladas em conjunto (‘ECC”)
com base na consolidag&o proporcional. Em vez disso, as ECC que se enquadrarem
na definicao de empreendimento conjunto deverao ser contabilizadas com base no
método da equivaléncia patrimonial. Esta norma entra em vigor para os exercicios
iniciados a partir de 19/01/2013 e devera ser aplicada retrospectivamente aos ECC
mantidos na data da aplicac&o inicial. Esta norma nao gera nenhum impacto sobre o
Grupo.* IFRS 12 - “Divulgacao sobre Participagdes em Outras Entidades”, considera-
da em um novo pronunciamento CPC 45 - “Divulgacéo de Participacdes em Outras
Entidades”. Trata das exigéncias de divulgacao para todas as formas de participagdo
em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associagdes, participagdes com
fins especificos e outras participagdes nao registradas contabilmente. A norma é apli-
cavel a partir de 12 de janeiro de 2013. Esta norma né@o gera nenhum impacto sobre o
Grupo.¢IFRS 13 -“Mensuracéo de Valor Justo”, emitida em maio de 2011, e divulgada
em um novo pronunciamento CPC 46 - “Mensuragao do Valor Justo”. O objetivo da

norma é aprimorar a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuragéo ao valor
justo, fornecendo uma definicio mais precisa e uma Unica fonte de mensuracéo do
valor justo e suas exigéncias de divulgacao para uso em IFRS. As exigéncias, que
estao bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, nao ampliam o uso da contabiliza-
¢80 ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja
€ requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. A norma é aplicavel a
partir de 101/2013. O impacto dessa norma sera basicamente um incremento na
divulgagéo das informagdes. Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que
ainda nao entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo. 2.1
Bases de consolidagdo. As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a
Companhia e sua controlada Linea Amarilla S.A.C. (LAMSAC), na qual a participacao
da Companhia esta composta como segue:
Votante Total
2012

Votante Total
2011

LAMSAC 100% 100% 75% 75%
Controlada. Controlada é toda a entidade na qual a Companhia tem o poder de deter-
minar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma par-
ticipacao de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o
efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sao conside-
rados quando se avalia se a Companhia controla outra entidade. As controladas sdo
totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Com-
panhia. A consolidagao é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de
ter o controle. Transagdes, saldos e ganhos n&o realizados em transagdes entre LAM-
BRA e sua controlada so eliminados. Os prejuizos n&o realizados também s&o elimi-
nados a menos que a operacgdo fornega evidéncias de uma perda (impairment) do
ativo transferido. As politicas contabeis da controlada sao alteradas, quando necessa-
rio, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia. A con-
solidag&o é feita a partir da data de aquisicio da investida e tem como principais pro-
cedimentos: (i) a eliminacéo das transacgdes realizadas entre controladora e controla-
da; e (ii) a eliminagéo das participagdes no capital, reservas e resultados acumulados
da empresa consolidada. O periodo da controlada incluida na consolidagZo € coinci-
dente com o da controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de forma unifor-
me na controladora e controlada. Os periodos da controlada incluida na consolidacédo
s&o coincidentes com os da controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de
forma uniforme. 2.2. Reconhecimento de receita. Uma receita é reconhecida na ex-
tens&o em que for provavel que beneficios econémicos serdo gerados para a Compa-
nhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma confiavel: a) Receita de
servicos. A receita de servicos € mensurada com base no valor justo da contrapresta-
¢ao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre ven-
das, sendo registrada no momento da prestacao dos servicos. b) Receita de juros. A
receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de
juros efetiva sobre o0 montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aque-
la que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a
vida estimada do instrumento financeiro em relagéo ao valor contabil liquido inicial
deste ativo. c) Receita de construcdo. Adicionalmente, considerando que a Compa-
nhia, indiretamente, possui investimento em concesséao rodovidria, e que tal conces-
s&o é alcancada pela ICPC 01, esta sendo registrada receita de construcdo de acordo
com o0s Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Constru¢ao e CPC 30 —
Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a constru-
¢éo das infraestruturas utilizadas na prestacao dos servigos, conforme destacado nas
demonstragdes de resultado. 2.3 Conversao de saldos denominados em moeda
estrangeira. Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras do Grupo sdo mensu-
rados usando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a entidade atua (“a
moeda funcional”). As demonstragdes financeiras consolidadas estao apresentadas
em reais (R$), que é também a moeda funcional da Companhia, de acordo com as
normas descritas no CPC 02 (R2) (IAS21). As transacbes em moeda estrangeira sdo
inicialmente registradas a taxa de cdmbio da moeda funcional em vigor na data da
transac&o. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira séo
reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco. To-
das as diferencas s&o registradas na demonstragéo do resultado. Ativos e passivos
nao monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira s@o convertidos
com base nas taxas de cambio das datas das transa¢oes ou nas datas de avaliacao
ao valor justo quando este € utilizado. Os ativos e passivos da controlada no exterior
s&o convertidos para reais pela taxa de cambio da data do balango, e as correspon-
dentes demonstragoes do resultado sao convertidas pela taxa média do cambio no
més das transacdes. As diferencas cambiais resultantes da referida conversao sao
contabilizadas separadamente no patriménio liquido. Quando da alienagéo da contro-
lada no exterior, o valor diferido acumulado reconhecido no patriménio liquido, referen-
te a essa controlada no exterior, é reconhecido na demonstragéo do resultado. 2.4
Caixa e equivalentes de caixa. Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas
bancarias e investimentos de curto prazo (trés meses ou menos a contar da data de
contratac@o) com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo
risco de variagdo no valor de mercado, que s@o mantidos com a finalidade de geren-
ciamento dos compromissos de curto prazo do Grupo. 2.5 Investimento em contro-
lada. Os investimentos da Companhia em suas controladas s&o avaliados com base
no método da equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18 — Investimento em coligada
e controlada, para fins de demonstracdes financeiras da controladora. Com base no
método da equivaléncia patrimonial, o investimento na controlada é contabilizado no
balanco patrimonial da controladora ao custo, adicionado das mudancas apés a aqui-
sicdo da participacéo societaria na controlada. A participagao societaria na controlada
é apresentada na demonstracéo do resultado da controladora como equivaléncia pa-
trimonial, representando o lucro liquido (ou prejuizo) atribuivel aos acionistas da con-
trolada. As demonstracdes financeiras da controlada s&o elaboradas para 0 mesmo
periodo de divulgacéo que a Companhia. Quando necessario, sdo efetuados ajustes
para que as politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas pela Companhia.
Apbs a aplicagédo do método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstragoes
financeiras da controladora, a Companhia determina se & necessario reconhecer per-
da adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia em sua contro-
lada. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial,
se ha evidéncia objetiva de que os investimentos em controladas sofreram perdas por
reducao ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda
por reducéo ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel da con-
trolada e o valor contabil, e reconhece o montante na demonstragéo do resultado da
controladora. 2.6 Intangivel. No Consolidado, refere-se ao valor da exploragdo do di-
reito de concessao da controlada LAMSAC. Ativos intangiveis adquiridos separada-
mente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicéo e, posterior-
mente, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando
aplicavel. Os ativos intangiveis com vida Uutil definida s&o amortizados de acordo com
sua vida util econdmica estimada e, quando sao identificadas indicacdes de perda de
seu valor recuperavel, submetidos a teste para andlise de perda no seu valor recupe-
ravel. Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo,
sendo reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da baixa do ativo.
2.7. Provisdo para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros. A
Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecno-
l6gicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
constituida provis@o para desvalorizacéo, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.
Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impos-
tos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a
unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comu-
tativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis
a venda do ativo, ou, quando n&o ha contrato de venda firme, com base no preco de
mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacdo mais recente com ativos
semelhantes. Até 31/12/2012 n&o foram identificadas perdas por desvalorizagéo de
ativos. 2.8. Outros ativos e passivos. Um ativo é reconhecido no balango quando for
provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Compa-
nhia e de sua controlada e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.
Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores co-
nhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encar-
gos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.
2.9.Tributacao. A controlada LAMSAC esta sujeita ao regime tributério peruano e aos
seguintes impostos e contribui¢oes, pelas seguintes aliquotas basicas:

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Fluxo de caixa das atividades
operacionais
Prejuizo do exercicio antes do imposto
de renda e da contribuicao social (6.453) (2.895) (10.243) (5.340)
Equivaléncia patrimonial 9.367 2792 - -
Variacdo cambial - - 25.869 18.920
Depreciacbes e amortizacdes - - 209 38
Participacéo dos nao controladores - —  (41.485) 6.307
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos - - (658) -
Aumento (redug&o) nos ativos e
passivos operacionais:
Contas a receber - - (462) -
Impostos a recuperar - (@ (19.077) 17.140
Partes relacionadas 1.136 — (89.686) (37.105)
Créditos diversos - - (2.091) (54)
Fornecedores - - 4119 (35)
Salarios, provisoes e contribuicoes
sociais - - 230 102
Impostos a recolher - - 1.803 4
Concessao de Servigos publicos — - 17107 14.310
Caixa liquido consumido pelas
atividades operacionais 4.050 (105) (114.365) _ 14.324
Fluxo de caixa das atividades de
investimentos
Aplicagao financeira - - (219.422) -
Aquisicao de investimento (108.259) - - -
Aquisicao de imobilizado - - (7483) (45)
Aquisicdo de intangivel - — (300.782) _ (33.200)
Caixa liquido consumido nas atividades
de investimento (108.259) — (527.687) _ (33.245)
Fluxo de caixa das atividades
de financiamentos
Aporte dos acionistas 104.346 105 104.346 105
Captacéo de empréstimos e
financiamentos empréstimos - — 570.190 18.118
Pagamento de empréstimos e
financiamentos - — _(18.118) -
Caixa gerado pelas atividades de
financiamento 104.346 105 656.418 18.223
Aumento (diminuigao) no caixa e
equivalentes de caixa 137 — 14.366 (698)
Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do exercicio 1 1 513 1.211
Caixa e equivalentes de caixa no
final do exercicio 138 1 _14.879 513
Aumento (diminuigao) no caixa e
equivalentes de caixa 137 — 14.366 (698)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Nome do tributo Sigla Aliquota

Imposto de renda IR 30% (*)
Imposto geral sobre as vendas IGV 3,00%
Imposto sobre as transagdes financeiras ITF 0,05%

(*) Sobre os pagamentos de dividendos para beneficiarios domiciliados no exterior é
exigido um adicional de 4,1%. Em 30/12/2010, a LAMSAC assinou um contrato de
investimento com a Prefeitura de Lima “Municipalidad Metropolitana de Lima”e com
a Agéncia de promogéao de investimentos “Agencia de Pormocion de la Invercion -
PROINVERSION”, pelo qual a LAMSAC se compromete a realizar investimentos
correspondentes ao Proyecto Linea Amarilla num total de US$ 386.882 mil em um
prazo de 02 anos, nove meses e dois dias. Os investimentos serao realizados de
acordo com o cronograma estabelecido no contrato e desta maneira a LAMSAC po-
derd aderir ao regime de recuperacgéo antecipada do IGV. Os impostos diferidos ati-
vos da controlada sdo decorrentes de prejuizos fiscais, diferengas temporarias, base
negativa de imposto de renda e contribuicdo social, e foram constituidos em confor-
midade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 Tributos sobre o Lucro, levando em
consideracao a expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentada
em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administracdo. O valor contabil dos
impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensao
em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir
que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos
ativos baixados sao revisados a cada data do balango e s&o reconhecidos na exten-
s30 em que se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirdo que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos s&o men-
surados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo
sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria)
que foram promulgadas até a data do balanco. Impostos diferidos ativos e passivos
serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para compensar
0 ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo relacionados a mes-
ma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria. As antecipagdes ou
valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo circulante ou ndo cir-
culante, de acordo com a previsao de sua realizagdo. 2.10. Ajuste a valor presente
de ativos e passivos. Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo ajustados
pelo seu valor presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito & considerado
relevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste
ao valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratu-
ais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos asso-
ciados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-los
em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sao
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizacao do método da taxa efetiva de juros em relacéo aos fluxos de caixa contra-
tuais. A Companhia identificou ativos e passivos suijeitos ao ajuste a valor presente,
0s quais estao relacionados a concessao de servicos publicos por parte da LAMSAC
junto a Prefeitura Metropolitana de Lima na Republica do Peru. 2.11. Julgamentos,
estimativas e premissas contabeis significativas. Julgamentos. A preparagéo das
demonstragdes financeiras do Grupo requer que a administragéo faga julgamentos
e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes,
na data-base das demonstragoes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste signifi-
cativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. Estimativas
e premissas - Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros. Uma
perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos
custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda
de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar
0 ativo. O calculo do valor em uso € baseado no modelo de fluxo de caixa descon-
tado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento para os préximos cinco anos e nao
incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda nao tenha
se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de
ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a
taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins
de extrapolagéo. Impostos. Existem incertezas com relagao a interpretagéo de regu-
lamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros.
Dado o0 amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas
nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
jé registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis,
para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdices em que opera. O valor dessas provisGes baseia-se em varios
fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacoes divergen- £
tes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal res- g
ponsavel. Essas diferencgas de interpretagio podem surgir numa ampla variedade de ©|
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assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da companhia.
Julgamento significativo da administragcao é requerido para determinar o valor do im-
posto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
Valor justo de instrumentos financeiros. Quando o valor justo de ativos e passivos fi-
nanceiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de mercados
ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacao, incluindo o método de fluxo de
caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no
mercado, quando possivel, contudo, quando isso n&o for vidvel, um determinado nivel
de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui conside-
ragoes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez, risco de crédito
e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros. Provisées para riscos tributdrios, ci-
veis e trabalhistas. O Grupo reconhece provisao para causas tributarias, civeis e traba-
lhistas quando aplicaveis. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as deci-
sOes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como
a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragoes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigéo aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais. Provisdo para manutengao. A controlada
provisiona, quando aplicavel, os gastos com manutencdo pelo desgaste derivado do
uso da infraestrutura, com base na melhor estimativa para liquidar a obrigacéo presen-
te na data do balanco, em contrapartida de despesa do periodo para manutengéo. A
liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido
as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacgéo. A Companhia e a contro-
lada revisam suas estimativas e premissas pelo menos anualmente. 2.12. Demons-
tracoes dos fluxos de caixa. As demonstracdes dos fluxos de caixa foram prepara-
das pelo método indireto e estdo sendo apresentadas de acordo com o pronuncia-
mento CPC 03 (R2)- Demonstragao dos Fluxos de Caixa. 2.13. Instrumentos finan-
ceiros - reconhecimento inicial e mensuragao subseqiiente. (i) Ativos Financeiros.
Reconhecimento inicial e mensuragao. Ativos financeiros séo classificados como
ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, inves-
timentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou
derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme a situagéo.
O Grupo determina a classificagao dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do ins-
trumento. Ativos financeiros s@o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos,
no caso de investimentos n&o designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transagéo que sejam diretamente atribuiveis & aquisigao do ativo financeiro.
Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de
um cronograma estabelecido por regulamento ou convengéo no mercado (compras
regulares) sao reconhecidas na data da operacéo, ou seja, a data em que o Grupo se
compromete a comprar ou vender o bem. Os ativos financeiros do Grupo incluem
caixa e equivalentes de caixa, aplicagcdes financeiras e outras contas a receber, em-
préstimos e outros recebiveis. Mensuragao subseqiiente. A mensuragdo subse-
quente de ativos financeiros depende da sua classificagao, que pode ser da seguinte
forma: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociacao
e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do
resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacéo se fo-
rem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado sao apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo do resultado.
Empreéstimos e recebiveis. Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros ndo
derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado
ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando 0 método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda
por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consi-
deracéo qualquer desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A
amortizacdo do método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na
demonstragao de resultado. As perdas por reducao ao valor recuperavel sdo reconhe-
cidas como despesa financeira no resultado. Desreconhecimento (baixa). Um ativo
financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando: ® Os direitos de receber
fluxos de caixa do ativo expirarem; ¢ O Grupo transferiu os seus direitos de receber
fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos
de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de
“repasse”; e (a) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (b) o Grupo n&o transferiu nem reteve substanciaimente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo. Quando o Grupo
tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado
um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extenséo do envolvi-
mento continuo do Grupo com o ativo. Nesse caso, 0 Grupo também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado s&o mensurados com
base nos direitos e obrigagdes que o Grupo manteve. O envolvimento continuo na
forma de uma garantia sobre o ativo transferido € mensurado pelo valor contabil origi-
nal do ativo ou pela maxima contraprestagao que puder ser exigida do Grupo, dos dois
o menor. (ii) Redugao do valor recuperavel de ativos financeiros. O Grupo avalia nas
datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, nao é recuperavel. Um ativo financeiro, ou grupo de
ativos financeiros, é considerado como nao recuperavel se, e somente se, houver
evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais
eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento
de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro
estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser razoa-
velmente estimado. Evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estao passando por um mo-
mento de dificuldade financeira relevante. Ativos financeiros ao custo amortizado.
Em relacao aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, o Grupo inicial-
mente avalia individualmente se existe evidéncia clara de perda por redugéo ao valor
recuperavel de cada ativo financeiro que seja individualmente significativa, ou em
conjunto para ativos financeiros que nao sejam individualmente significativos. Se o
Grupo concluir que ndo existe evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel
para um ativo financeiro individualmente avaliado, quer significativo ou néo, o ativo &
incluido em um grupo de ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes e é avaliado em conjunto em relagao a perda por redu¢éo ao valor recu-
peravel. Ativos que sao avaliados individualmente para fins de perda por redugéo ao
valor recuperavel e para os quais uma perda por redugao ao valor recuperavel seja ou
continue a ser reconhecida ndo sao incluidos em uma avaliagao conjunta de perda por
reducéo ao valor recuperavel. Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de redu-
¢éo do valor recuperavel, o valor da perda € mensurado como a diferenca entre o valor
contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo
perdas de crédito futuras esperadas ainda nao incorridas). O valor contabil do ativo é
reduzido por meio de uma provisao, e o valor da perda é reconhecido na demonstra-
¢éo do resultado. Receita de juros continua a ser computada sobre o valor contabil
reduzido com base na taxa de juros efetiva original para o ativo. Os empréstimos,
juntamente com a correspondente provisao, sao baixados quando ndo ha perspectiva
realista de sua recuperagdo futura e todas as garantias tenham sido realizadas ou
transferidas para o Grupo. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estima-
da de valor recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o re-
conhecimento da perda por reducéo ao valor recuperavel, a perda anteriormente re-
conhecida é aumentada ou reduzida ajustando-se a provisdo. Em caso de eventual
recuperacéo futura de um valor baixado, essa recuperagao é reconhecida na demons-
tragao do resultado. (iij) Passivos financeiros. Reconhecimento inicial e mensura-
¢do. Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classifica-
dos como instrumentos de hedge, conforme o caso. O Grupo determina a classifica-
¢4o dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial. Passi-
vos financeiros s&o inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos
e financiamentos, s&o acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado. Os
passivos financeiros do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas
a pagar e empréstimos e financiamentos. A mensuragao dos passivos financeiros
depende da sua classificagéo, que pode ser da seguinte forma: Passivos financeiros
a valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros a valor justo por meio do
resultado incluem passivos financeiros para negociacéo e passivos financeiros desig-
nados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Passivos financei-
ros sao classificados como mantidos para negociagc@o quando forem adquiridos com
0 objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros deri-
vativos contratados pelo Grupo que néo satisfazem os critérios de contabilizagdo de
hedge definidos pelo CPC 38 - Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que nao
s&o intimamente relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, tam-
bém séo classificados como mantidos para negociagdo, a menos que sejam designa-
dos como instrumentos de hedge efetivos. Ganhos e perdas de passivos para nego-
ciacdo sao reconhecidos na demonstragdo do resultado. O Grupo nao apresentou
nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado. Empréstimos e finan-
ciamentos. Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a
juros sao mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método
da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na demonstracao do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacao pelo método da taxa de juros efetivos. Desreconhecimento (baixa). Um
passivo financeiro € baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicio ou alteracdo é tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos corres-
pondentes valores contabeis reconhecida na demonstracéo do resultado. (iv) Instru-
mentos financeiros — apresentagao liquida. Ativos e passivos financeiros séo apresen-
tados liquidos no balango patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corren-
te e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intengao de
compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. (v) Valor
justo de instrumentos financeiros. O valor justo de instrumentos financeiros ativamen-
te negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base nos
precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do ba-
lanco, sem dedugéo dos custos de transacao. O valor justo de instrumentos financei-
ros para os quais nao haja mercado ativo € determinado utilizando técnicas de avalia-
¢do. Essas técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com
isencdo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar;
andlise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacéo. 2.14 Custos de
empréstimos. Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisicao,
construgao ou producdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser con-
cluido para fins de uso sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em
que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incor-
ridos por uma entidade relativos ao empréstimo. 2.15 Contratos de concessao. A
controlada LAMSAC contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretacao
Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concess&o emitida pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC), que especificam as condicdes a serem atendidas em con-
junto para que as concessodes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraes-
trutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) nao é registrada como ativo imobilizado da
concessionaria porque o contrato de concessao nao transfere ap concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a
cessao de posse desses bens para prestacio de servigos publicos, sendo eles rever-
tidos ao poder concedente ao término do contrato de concessao. O concessionario
tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacéo dos servigos publicos
em nome do poder concedente nos termos do contrato de concessao, atuando como
prestador de servigo durante determinado prazo. O concessionario reconhece um in-

tangivel & medida que recebe autorizagéo (direito) de cobrar dos usuarios do servico
publico e nao possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do
poder concedente. A amortizagZo do direito de exploragéo da infraestrutura sera reco-
nhecida no resultado do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato de
concessao. 3. Contrato de concessao: A Linea Amarilla S.A.C. — LAMSAC detém
contrato de operagdo e exploragdo da via expressa denominada Linea Amarilla. O
contrato de concessao foi assinado em 12/11/2009 e tem prazo de 30 anos, sendo a
concessao outorgada pela Municipalidad Metropolitana de Lima, PERU. Nos termos
do contrato o prazo de concessao podera ser renovado por periodos adicionais de até
5 anos e que ndo excedam a um prazo maximo de 60 anos, desde que nao tenham
sido aplicadas a LAMSAC, pelo poder concedente, penalidades em um valor superior
a US$ 20.000 e que a LAMSAC assuma novos compromissos de investimento na
infraestrutura. Nos termos do contrato a LAMSAC devera construir, manter e operar a
infraestrutura rodovidria do projeto denominado Linea Amarilla, com direito a cobranca
de tarifa de pedégio no prazo da concess&o. Nos termos do contrato de concesséo a
LAMSAC devera: e Retornar ao poder concedente os bens reversiveis, apds o término
do prazo de concessao; ® Explorar e manter a segéo 1 do projeto Linea Amarilla;
Construir e explorar a seco 2 do projeto Linea Amarilla; e ¢ Construir em até 24 me-
ses apds a concluséo das obras da se¢do 2 do projeto Linea Amarilla um corredor
para tréfego de dnibus urbanos nas areas da sec¢do 1 do projeto. Estas obras serao
transferidas ao poder concedente apds concluidas e a Companhia nao recebera por
estas nenhuma contrapartida do poder concedente. O contrato de concessao estabe-
lece a tarifa inicial a ser cobrada e as regras para ajuste desta tarifa, contudo ndo as-
segura nenhum valor fixo ou minimo a ser recebido pela LAMSAC pela operacéo da
via. Para construcdo do projeto Linea Amarilla a LAMSAC em 20/11/2009 e em
24/08/2010 os contratos Marco para La Elaboracion de Estudios Definitivos de Inge-
nieria y Construcion de La Obra Inicial Del Proyecto Linea Amarilla e Contrato para el
Diserio y Ejecucion de las Obras Civiles en el sistema vial Via Expresa Linea Amarilla,
respectivamente, ambos com a Constutora OAS, empresa controlada pelo mesmo
Grupo econdmico da acionista controladora de LAMSAC e da Companhia. Estes
contratos possuem um valor total estimado de US$ 443.052. As obras relacionadas a
estes contratos tem prazo de concluséo até 04 (quatro) anos contados a partir da
;amisséo da primeira ordem de servico. 4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacao
inanceira:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Caixa e bancos 138 1 14.879 513
Total de caixa e equivalentes
de caixa 138 1 14.879 513
Certificado de depositos
bancarios - CDB - — _219.422 -
Total de aplicacao financeira — — 219422 —

Os recursos de caixa e equivalentes de caixa estao mantidos em contas correntes
bancarias, se encontram depositados em bancos locais e ndo geram quaisquer cor-
recdes ou juros. As aplicagbes financeiras referem-se a certificados de depdsitos ban-
carios e aplicagbes financeiras em renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre
2,75% e 3,30% do Certificado de Depdsito Interbancério — CDI. Tais valores estao
bloqueados como meio de pagamento e garantia das obrigagdes provenientes da
construgao e operacé@o do projeto (CAPEX). 5. Impostos, taxas e contribuicoes:
a) Impostos a recuperar.

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
IRRF 6 6 6 6
IGV (Peru) - - 19.172 753
ISC (Peru) - - 23 =
Circulante 6 6 19.201 759
IGV (Peru) - - 4973 4.385
Outros - - 47 -
Nao circulante - - 5.020 4.385

Os impostos a recuperar referem-se, basicamente, ao crédito fiscal do imposto geral
sobre vendas (IGV Peru) e o imposto de renda retido na fonte incidente sobre aplica-
¢oes financeiros. b)_Imposto de renda e contribuicio social diferidos ativos (consoli-
dado). A LAMSAC, de acordo com o CPC 32 - Impostos sobre o lucro e fundamenta-
das na expectativa de geracéo de lucros tributaveis futuros, determinadas em estudo
técnico aprovado pela Administracédo, reconhece, quando aplicavel, créditos tributarios
sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social, que nao possuem
prazo prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros anuais tribu-
taveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamente e as proje¢oes
sdo revisadas pelo menos anualmente. Quando existem fatos relevantes que venham
a modificar as premissas de tais projecoes. Os fundamentos e as expectativas para
realizagao dos ativos e obrigacdes fiscais diferidos estao apresentados a seguir:
Consolidado

2012 _ 2011 Fundamento para realizacao
Pela apuragao de lucros futuros tributaveis,
7.757 _3.309 compensaveis com prejuizo fiscal.
7.757 3.309
Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboragao das projegoes de
resultados e, consequentemente, a determinagdo do valor de realizacdo dos impos-
tos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos. Com base no estudo
técnico das projegdes de resultados tributaveis computados de acordo com o CPC
32, estima-se recuperar o crédito tributério decorrente de diferengas temporarias e
prejuizos acumulados nos seguintes exercicios.
¢) Imposto de renda e contribuicio social no resultado do exercicio

Natureza

Prejuizo fiscal

Consolidado
2012 2011

Prejuizo contabil antes do imposto de renda e

contribuicado social (10.243) (5.340)
Aliguota combinada do imposto de renda e

contribuicdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas

da legislacao 3.482 1.815
Ajustes no lucro liquido que afetam o resultado

do exercicio:
Adicao (exclusao) de bases fiscais negativas 308 (301)
Total dos impostos diferidos no resultado 3.790 _ 1.514

6. Terrenos adquiridos e contas a pagar Municipalidade Metropolitana Lima: A
clausula 5.47 do contrato de concessao estabelece que a empresa podera colaborar,
sem que essa colaboracgao resulte na assuncéo de nenhuma obrigagéo ou respon-
sabilidade, na realizagdo de agbes relacionadas com o processo de liberagéo das
areas compreendidas dentro do processo de concessao, com o obijetivo de facilitar e
dar celeridade a sua liberagdo. No exercicio do poder contratual de colaboragdo men-
cionado, a empresa celebrou com os possesionarios de algumas terras situadas nas
areas abrangidas pelo contrato de concesséo, contratos de compensacéo econdmica
pela desocupagao da area e entrega da posse. Nos moldes desses processos, os
possesionarios aceitaram voluntariamente desocupar os prédios e transferir de forma
temporéria a posse dessas areas para a companhia, mediante uma compensacgao
econdmica, que consiste na obtencao da propriedade de imdveis, que foram constru-
idos pela Companhia para a Municipalidade Metropolitana de Lima (MML), em cum-
primento do Compromisso Financeiro assumido pela companhia perante a MML, de
acordo com a clausula 5.43 do contrato de concessao. Em 31/12/2011, a empresa
assinou 45 contratos de compensagdes com os possesionarios de 45 terras na area
de concessao e em nome do MML emitiu a correspondente compensacéo financeira
através da entrega dos iméveis. Na medida em que os 45 terrenos adquiridos pela
companhia empresa foram finalmente transferido para a MML, entidade que detém
toda a area da concesséo, a companhia registrou o justo valor dos ativos adquiridos
por R$ 2.556 sob o titulo “terrenos adquiridos” e reconheceu um passivo com a MML
no mesmo valor na conta “Contas a Pagar a Municipalidade Metropolitana de Lima”.
Em 31/12/2012 ndo houve adicoes. A variagdo identificada refere-se a variagdo cam-
bial da convers&o.

7. Investimentos: a) Informacdes sobre os investimentos da controladora: A participa¢@o na controlada, avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial,
foi apurada de acordo com o balango patrimonial da respectiva investida como evidenciado no quadro abaixo:

Saldos em 31

Saldos em 31 de

Participacao Quantidade de acoes em  de dezembro dezembro

Investida em 31/12/12 31 de dezembro de 2012 de 2011 Variacao Incorpo- de 2012
Prefe- Investi- Aporte de Cambial racdaoda Equivaléncia Investi-
% Ordindrias renciais mentos capital (CTA) cisao patrimonial mentos
LAMSAC 99,99 248.927.224 - 124.455 69.797 25.869 38.462 (9.367) 249.216
124.455 69.797 25.869 38.462 (9.367) 249.216
b) Outras informacdes sobre a controlada Como parte das obrigagdes contratuais assumidas pela LAMSAC no momento da as-
2012 2011 | sinatura do contrato de concess&o, a empresa esta obrigada a construir, no prazo de
Ativo total 948.797 380.641 | 24 meses um corredor de 6nibus nas areas da secéo 1 do projeto. Esse corredor sera
Passivo total 699.581 214.701 | transferido ao Poder Concedente apds a conclusdo da obra, sem receber qualquer
Patriménio liquido total 249.216 165.941 | contraprestacao. Em 31/12/2012, o saldo da provis@o para cumprimento da obrigagao
Capital social 240.003 174.199 | contratual com a Prefeitura Metropolitana de Lima é R$ 96.707 considerado suficien-
Prejuizo acumulado (7.954) (3.723) | te, pela LAMSAC, para cobrir os custos com a construgdo do mencionado corredor.
CTA 25.241 12. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 31/12/2012, o capital social subscrito da

Em 01/03/2012, foi aprovada a cis@o parcial da Construtora OAS Ltda. no montante
de R$ 34.146, conforme laudo de avaliagéo elaborado pela IGAF LM Auditores Inde-
pendentes, e integralizagdo do saldo remanescente a integralizar no montante de R$
475. No processo de cisao e consequente aumento de participacao da Linea Amarilla
Brasil Participagdes foi apurada uma receita de variagao cambial de R$ 4.316.

8. Intangivel (consolidado)

Saldo em Saldo em
Custo 2010 Adicées 2011
Concessao LAMSAC — Secao 1 (a) 62.821 10.844 73.665
Concessao LAMSAC — Secao 2 (b) 112.937 158.361 271.298
Custos relacionados a concessao (c) 9.541 14.331 23.872
Total 185.299 _ 183.536 _ 368.835
Saldo em Saldo em
2011 Adicoes 2012
Custo
Concessao LAMSAC - Segéo 1 (a) 73.665 1.986 75.651
Concessao LAMSAC — Secao 2 (b) 271.298 236.398 507.696
Custos relacionados a concesséao (c) 23.872 61.038 84.910
Software - 1.360 1.360
Total 368.835 _ 300.782 _ 669.617

(a) Parte das obrigacdes contratuais assumidas pela LAMSAC, no momento da as-
sinatura do contrato de concesséo, € a construcao, no prazo de 24 meses apds a
conclus&o das obras da Segao 2 (vias novas), de um corredor de 6nibus nas areas
da Secéo 1 (vias existentes), que sera transferido ao Poder Concedente apds a con-
clusao das obras, sem receber qualquer contraprestagéo. A partir da data da trans-
feréncia a administragéo, a exploragao e manuten¢éo do corredor rodovidrio seréo
de responsabilidade exclusiva do Poder Concedente. A provisao para o cumprimento
da obrigagao contratual corresponde principalmente aos custos para a construgao
das infraestruturas relacionadas ao corredor de 6nibus e as condigdes exigidas pela
Prefeitura Metropolitana de Lima cujo orgamento foi realizado pela administracéo da
LAMSAC e aprovado pela Prefeitura Metropolitana de Lima. Em 31/12/2012, o custo
total dessas obras, cuja contrapartida € na conta de intangivel, € R$ 75.651. (b) Cor-
responde ao avanco fisico da obra que, até 31/12/2012, refere-se, principalmente, ao
estudos de engenharia referentes a obra inicial e a segéo 2 (vias novas) do projeto
Linea Amarilla e aos custos referentes ao avango de construgdo. (c) Corresponde
aos desembolsos efetuados pela LAMSAC como parte das obrigagcdes assumidas na
assinatura do contrato de concessao com a Prefeitura Metropolitana de Lima.

9. Empréstimos e financiamentos

2012 2011

Empréstimos bancérios - 18.118
Notas de divida (a) 609.877 -
Empréstimo sindicalizado (a) 5.127 -
Custo de estruturacéo da divida (b) (44.814) -
570.190 18.118

Circulante - 18.118
Nao circulante 570.190 -

(@) Emjunho de 2012, a Companhia realizou uma oferta privada de Notas promissérias
da divida externa (‘Notas”), com a participagéo do Citibank NA e Citibank del Peru SA,
para serem vendidas fora dos Estados Unidos a pessoas que nao sao cidadaos dos
EUA, deacordocomo Regulamento Sdo“Security Act’dos Estados Unidos da América.
Em ambas as séries, 0s juros serdo pagos semestralmente com inicio em
30/12/2012. O principal, em ambas as séries, comegara a ser pago em 2016. (b)
A Companhia obteve um empréstimo sindicalizado com prazo de 10 anos a par-
tir do Banco Internacional del Peru SAA e Banco de Credito del Peru, tendo uma
taxa de juros anual de 8,75% e vencimento em junho de 2022. Em junho de 2012,
a Companhia recebeu o primeiro desembolso desses empréstimos. As notas e
o empréstimo sindicalizado s@o garantidos pela Companhia da seguinte forma:
(i) acdes do capital social da Companhia; (i) os ativos da Companhia e de
(iif) depdsitos em contas correntes. (c) Refere-se ao custo efetivo do financiamento
obtido pela empresa em 2012, € composto principalmente os desembolsos para o
BNP Paribas, pagamento de honorarios advocaticios, pagamentos de comissdes
estruturac@o de uma relacéo de confianga aos bancos e os desembolsos outras con-
sultorias relacionados com o financiamento. 10. Partes relacionadas: As operactes
entre quaisquer das partes relacionadas com a Linea Amarilla Brasil, sejam elas ad-
ministradores e empregados, acionistas, controladas ou coligadas, sao efetuadas as
taxas e condi¢cdes pactuadas entre as partes, aprovadas pelos érgaos da administra-
¢ao competentes e divulgadas nas demonstragdes financeiras. Quando necessario,
o procedimento de tomada de decisdes para a realizagdo de operagdes com partes
relacionadas seguira os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Acdes, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias ge-
rais ou nas reunides da administracdo, abstenha-se de votar nas deliberagdes relati-
vas: (i) ao laudo de avaliagao de bens com que concorrer para a formagéo do capital
social; (i) & aprovagao de suas contas como administrador; e (jii) a quaisquer matérias
que possam beneficia-lo de modo particular ou que seu interesse conflite com o da
Companhia. Em relagdo aos mutuos realizados entre controladora e suas partes re-
lacionadas, bem como, das partes relacionadas (controladas) entre si, esclarecemos
que ocorrem em fung&o da necessidade temporaria de caixa destas sociedades para
o cumprimento de seus investimentos e/ou de suas operagdes, sendo sujeitas aos
encargos financeiros pactuados entre as partes e aprovados pelos 6rgéos de admi-
nistragdo. Para a constru¢do do Projeto Linea Amarilla, a LAMSAC, em 20/11/2009
e 24/08/2010, respectivamente, assinou com a Construtora OAS Ltda., empresa do
mesmo grupo econdmico da Companhia, os contratos denominados “Marco para a
Elaboracao de Estudos Definitivos de Engenharia e Construgdo da Obra Inicial do
Projeto Linea Amarrilla” e “Contrato para o Desenho e Execucao das Obras Civis no
Sistema Viério Via Expressa Linea Amarilla”. Em ambos os contratos foi estabelecido
um cronograma mensal de pagamentos (adiantamentos ao construtor) que poste-
riormente serdo compensados a medida do avanco fisico da obra. Em 31/12/2012
0 saldo a receber (classificado no intangivel) é de R$ 211.571 e a pagar R$ 23.568.

Consolidado _ Consolidado

2012 2011

Construtora OAS Sucursal Peru 211.571 248.823
Ativo nao circulante 211.571 248.823
Construtora OAS Sucursal Peru 23.567 113.253
Passivo Circulante 23.567 113.253

11. Concessao de servigo publico (consolidado)

Consolidado
2012 2011
Outorga principal LAMSAC 96.707 _ 79.600
96.707 79.600

Companhia é de R$ 213.841 representado por 213.841.521 agles, sendo que todas
as agdes sao ordindrias nominativas e sem valor nominal. b) Alteracdes no capital
social: Em 31/12/2011, o capital social subscrito da Companhia era de R$ 109.970,
representado por 109.969.847 acdes, sendo que todas as ac¢des ordinarias nomina-
tivas e sem valor nominal e 474.161 acdes a integralizar. Em 01/03/2012, ocorreu a
integralizagao do o saldo de capital social a integralizar (R$ 475), mediante a capitali-
zagao de parte do AFAC realizado pela OAS S.A..Em 01/03/2012, a Construtora OAS
Ltda detentora de 25% do investimento da Lamsac Peru, através de uma cisdo parcial
protocolada na Junta Comercial de Sao Paulo (JUCESP) transferiu 24,99% do acervo
liquido para a Linea Amarrila Brasil Participagdes S.A., que passou a ser detentora de
99,99% do patriménio liquido da Lamsac Peru. Ainda em 01/03/2012, ocorreu aumen-
to de capital social no valor de R$ 33.671 mediante a emiss&o de 33.670.674 agbes
ordinarias e nominativas e sem valor nominal, as quais foram integralmente subscritas
pela unica acionista, OAS Participacdes e integralizadas mediante a capitalizacdo do
crédito remanescente de AFAC. Em 02/03/2012, a Linea Amarilla Brasil Participagoes
S.A.teve 100% do seu patriménio liquido aportado na empresa V.PR. Brasil Participa-
¢cdes S.A..Em 21/03/2012, a Invepar passou a ser controladora da V.P.R Brasil Partici-
pacdes S.A. (“WVPR”) com 100% do capital social da mesma, por meio da subscricao e
integralizacéo de agdes da OAS S.A que era a Unica titular das agdes representativas
do patriménio da VPR. Em 06/12/2012, ocorreu 0 aumento de capital no valor de R$
70.200, mediante a emiss@o de 70.200.000 agbes ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal. A totalidade das agdes emitidas foram subscritas pela acionista
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura - INVEPAR. 13. Receitas e custos
de construcéo (Consolidado): A Companhia reconhece nas suas demonstragoes
financeiras a receita de servicos de projeto e construcéo de infraestrutura para a con-
cessao da Municipalidad Metropolitana de Lima e os custos associados de venda em
conformidade com as disposicdes do IAS 11 (com base no método de avanco fisico).
Dado que os servigos de projeto e construcdo prestados a Municipalidad Metropoli-
tana de Lima s&o executados através de empresas coligadas ou terceiros a valor de
mercado. 14. Despesas gerais e administrativas (Consolidado)

2012 2011
Gastos com pessoal 3.747 1.666
Gastos gerais 1.892 -
Servigos de terceiros 429 311
Aluguéis 551 116
Viagens e estadias 289 -
Impostos e taxas 1.041 -
Depreciacao 209 39
Outros - 329

8.158 _ 2.461

15. Resultado Financeiro
Consolidado

2012 2011

Receitas Financeiras

Variagdo Cambial ativa - 270

Juros sobre aplicagées financeiras 33 6

Descontos obtidos 2.445 -
Total receitas financeiras 2.478 276
Despesas Financeiras

Comissodes e despesas bancarias (1.221) (54)

Juros passivos (1.877) (264)

Variacao monetaria passiva (2.176) (2.631)

Variagcbes cambiais passivas - 9)

Ajuste a valor presente (3.338) -

Outros (265) -
Total despesas financeiras (8.877)_ (2.958)
Total resultado financeiro (6.399)_ (2.682)

16. Instrumentos financeiros: Os valores de realizagao estimados de ativos e passi-
vos financeiros da Companhia foram determinados por meio de informagoes disponi-
veis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a es-
timativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode
gerar alteracbes nos valores de realizacao estimados. A administragao desses instru-
mentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, seguran-
ca e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente
das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliagao da
situagdo econdmico-financeira das instituicdes envolvidas. A Companhia nao efetua
aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31/12/2012 e correspondem, apro-
ximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estao representados substan-
cialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, valores a receber,
empréstimos e financiamentos e obrigagcdes com os Poderes Concedentes.

2012 2011
Custo Custo
Valor amorti- Valor amorti-
Instrumentos financeiros __justo  zado Total _justo zado _ Total
Ativos
Caixa e equivalentes
de caixa 14.879 - 14879 513 - 513
Aplicacéo financeira 219.422 - 219.422 - - -
Valores a receber - 462 462 - - -
Total do ativo 234.301 462 234.763 513 - 513
Passivos
Empréstimos e
financiamentos — 570.190 570.190 - 18.118 18.118
Obrigacdes com
Poderes Concedentes —_96.707 _ 96.707 — __79.600 _79.600
Total do passivo — 666.897 666.897 — _97.718 97.718

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e apresentados acima
se aproximam dos valores de mercado (valor justo). As operagdes da Companhia es-
t8o sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos: a) Critérios, premissas e limitaces
utilizadas no calculo dos valores de mercado: Os valores de mercado informados nao
refletem mudancas subsequentes na economia, tais como taxas de juros e aliquotas
de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinagao. Os se-
guintes métodos e premissas foram adotados na determinag&o do valor de mercado: ©
 Caixa e equivalentes de caixa, aplicagoes financeiras: Os saldos em conta corrente €
mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos contabeis.
Para as aplicagdes financeiras os valores contabeis informados no balango patrimonial
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aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de vencimento desses
instrumentos. b) Exposicéo a riscos de taxas de juros: Decorre da possibilidade da
Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui aplicacdes
financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. c) Concentracdo de risco de crédito:
Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes

vinculada. e) Operacéo de derivativos: A Companhia no possui operacdes de deri-
vativos ou faz uso deste instrumento de natureza operacional ou financeira. f) Gestéo
do capital: O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia é assegurar
que este mantenha uma classificagao de crédito forte e uma razao de capital capaz
de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a
estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condicoes econdmicas.

9) Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por
meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Com-
panhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através
de contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures. 17. Seguros: A admi-
nistracao do Grupo OAS tem politicas de contratagdo de seguros para suas opera-

de risco de crédito consistem primariamente de caixa e bancos e aplicagdes financei-
ras. A Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicagoes financeiras em
diversas instituicdes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificagao
de riscos de credito. d) Risco de taxa de cambio: Risco de taxa de cdmbio € o risco
de alteracéo do valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
em fungao das flutuacdes nas taxas de cambio. A exposicéo da controlada LAMSAC
as taxas de cambio diz respeito essencialmente aos empréstimos a pagar a empresa

Empréstimos e financiamentos
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras

Divida liquida

Patriménio liquido

Patriménio liquido e divida liquida

¢des efou ativos relevantes existentes cobrindo riscos de natureza civil e outros que

5702%3 7 82(1)-1| ; possam afetar suas operagdes. O escopo dos trabalhos dos auditores independentes
“ 4:879) i51 3) nao cobre os critérios, riscos e ou contratos de seguros e suas garantias na data das
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros e Diretores da Linea Amarilla Brasil Participagdes S.A. - Sdo Paulo - SP. Examinamos as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas da Linea Amarilla Brasil Participagcdes S.A. - LAMBRA (“Companhia”), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31/12/2012 e as respec-
tivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para
o exercicio findo em 31/12/2012, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Res-
ponsabilidade da Administragcao sobre as demonstragoes financeiras. A Administragdo da Companhia é responsavel
pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contéabeis
adotadas no Brasil e das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcéo
dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas
demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras estéo livres de distor¢cao rele-
vante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcéo relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagcao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabo-
racéo e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria
que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos
da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequagao das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade

das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliacdo da apresentagéo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Opiniao sobre as demonstracoes financeiras individuais. Em nossa opiniao, as demonstragées financeiras in-
dividuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da Linea Amarilla Brasil Participacées S.A. - LAMBRA, em 31/12/2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo em 31/12/2012, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opiniao sobre as
demonstracoes financeiras consolidadas. Em nossa opiniéo, as demonstragées financeiras consolidadas acima referi-
das apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada da Linea
Amarilla Brasil Participagbes S.A. - LAMBRA em 31/12/2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo em 31/12/2012, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
as praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase. Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstragdes financeiras individuais
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Linea Amarilla Brasil Participagoes
S.A. - LAMBRA, essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragcdes financeiras separadas, somente no que se
refere a avaliagcéo dos investimentos em controladas, pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opiniao nao esta ressalvada em virtude desse assunto. Rio de Janeiro, 26/03/2013.
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