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Relatorio da Administracao

Em cumprimento &s disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciagdo de V.Sas., 0 Balanco Patrimonial
e as Demonstragdes do Resultado, das Mutagdes do Patrimdnio Liquido e dos Fluxos de Caixa, relativos aos
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, da Cotago Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.

— Historico

ACotacao DTVM S/A, empresa do Grupo Rendimento, est presente no mercado de cambio turismo, desde 1989,
com matrizem Sao Paulo e atuagao nas principais capitais e cidades do Brasil. Realiza operacdes de compra e
venda de papel moeda, travelers cheques e cartao pré-pago internacional Rendimento Visa Travel Money, com
seguranca e comodidade, para mais de um milhdo de clientes.

Além das operagdes de cambio destinadas a gastos com viagens internacionais, € oferecido o produto remessa
expressa, que consiste no envio ao exterior de valores até US$ 3.000,00 a titulo de transferéncias unilaterais, e
de pagamentos e recebimentos internacionais de natureza comercial e financeira, para operagdes de até
US$100.000,00.

0 atendimento & clientela é diferenciado das demais instituigdes financeiras do segmento de cambio, por contar
com funciondrios especializados e prontos para atender a complexa regulamentagao cambial e regras tributérias
incidentes.

A Cotagdo DTVM S/A detém o Certificado Intenacional de Qualidade (1SO), evidenciando, e desta forma, mantém
aconstante preocupagdo em oferecer servicos de qualidade aos seus clientes em suas viagens ao exterior.

=== Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

A estrutura Governanca Corporativa, Controles Intermos e Riscos, da Cotagdo DTVM, encontra-se integrada ao
Grupo Rendimento e alinhada as exigéncias regulatérias, abrangendo as Areas de Compliance, Riscos de
Mercado, Operacional, Liquidez, Crédito, Responsabilidade Socioambiental, Seguranca da Informagdo e
Auditoria Interna, com procedimentos de Prevencdo & Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do
Terrorismo.

A gestdo de riscos e de controles internos envolve um conjunto integrado de acGes nas operagdes de
cambio, bem como subsidia a gestdo de liquidez da organizacdo. Tais atividades e procedimentos
encontram-se disciplinados em normativos internos da Cotagao DTVM e em conformidade com leis e
regulamentos emanados pelo CMN e BACEN.

Esses mecanismos de gestdo estdo em continuo aprimoramento intemo e sao essenciais para a otimizagdo na
utilizagdo do capital e obtencdo da melhor relaéo Risco x Retorno aos seus acionistas, através da selegao das
melhores oportunidades de negécios.

Balancos Patrimoniais

Risco Operacional

Acrescente sofisticagéo do ambiente dos negécios bancérios e a evolugdo tecnoldgica tomaram mais complexos
0s perfs de risco das organizagdes, cujo gerenciamento requer uma estrutura distinta das aplicadas aos riscos.
A Cotagao DTVM mantém politica de gerenciamento do risco operacional, em conformidade com a Resolugdo n”
3.380/06, do CMN, constituida por um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que proporcionam
uma permanente adequacao, do gerenciamento, a natureza e complexidade dos produtos, servigos, atividades,
PrOCESS0S € Sistemas.

A estrutura formalizada na politica prevé os procedimentos para identificacdo, avaliagdo, monitoramento,
controle, mitigacao e comunicagdes relacionadas ao risco operacional e aos papéis e responsabilidades das
dreas que participam dessa estrutura.

_ Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, a Cotacéo DTVM atende as disposigdes da Resolugao 3.843/10, do CMN
A unidade de Ouvidoria tem como fungdo ser canal de comunicacdo entre a Cotacao e seus clientes, buscando
solucionar as questies no resolvidas em outros canais da Instituigdo, inclusive na mediagao de conflitos, bem
como propor & Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da
andlise das reclamacdes recebidas.

Adrea de Ouvidoria atua independentemente das areas de negdcios da Cotagéo DTVM, proporcmnandu
um relacionamento aberto e provido de imparcialidade da Empresa com Clientes, “Stakeholders” e com
0 plblico em geral.

Tal dispositivo atende as manifestagdes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgéo de Defesa do
Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail

== Risco de Liquidez e Mercado

0 controle da liquidez & um instrumento eslrateglco e de extrema importancia, na Cotagdo DTVMM, tendo em vista
anecessidade do acompanhamento continuo dos niveis de caixa, possibilitando que liquidagdes sejam realizadas
em tempo habil e de maneira segura, sem problemas de descasamento entre ativos e passivos. Dessa forma,
mantém politica, em conformidade com a Resolucgo n° 4.090/12, do CMN, que visa estabelecer a flexibilidade
para lidar com eventos especificos de liquidez.

APolitica de Gerencwamemo de Risco de Mercado encontra-se alinhada aos conceitos do Comité de Basileia e ao
d|spcstc na Resolugdo n° 3.464/07, do Conselho Monetério Nacional, sendo constituida por um conjunto de
principios que norteiam a estratégia e controle dos negdcios da Cotagao DTVM.

Em 30 de Junho de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Notas 2016 2015
Ci 51.801  46.074
Disponibilidades. 4/5 18613  16.442
Apli interfi iras de liquid 4/6  11.530 9.224
Aplicacdes no mercado aberto ............ccooovoverveveriirierris 11.530 9.224
Outros créditos 20675 19.312
Carteira de cambio 7 8.531 7.436
Diverso 8 12144 11876
Outros valores e bens 983 1.096
Despesas antecipadas 983 1.096
Realizavel a longo prazo...........rssmsnsssssnenins 52.863  40.460
Outros créditos 52192  39.869
Diverso 8 52192  39.869
Outros valores e bens 671 591
Despesas antecipadas 671 591
P 10914 13.467
| i 1.001 917
Participacdes em controladas - N0 Pafs............c.ccooveeerrenes 9 976 892
Outros investimentos 25 25
Imobilizado de uso 10 9390 12.037
Iméveis de uso 22 22
Outras imobilizagBes de USO...........cocoorcrrrviorercrriiiccrs 25852 25.501
(Depreciagdes acumuladas) (16.484)  (13.486)
Intangivel 523 513
ALIVOS INtaNGIVeIS = OULIOS .......ooevvvreeeesieerieeseiesene 857 1.042
(Amortizacdo acumulada) (334) (529)
Total do ativo 115.578  100.001

PASSIVO Notas
Circul
Outras obrig . .
Cobranca e arrecadagéo de tributos e assemelhados......... 1.652 1.262
Carteira de cambio 7 17535 13918
Fiscais e previdenciéria Ma 6.815 6.363
Diversas b 16.552  17.776
Exigivel a longo prazo ...........emnssnsisssenins 4014 28.7177
Outras obrig 40141 28777
Fiscais e previdenciérias... 1Ma 38032 2737
Diversas 11b 2.109 1.640
Patriménio liquido 14 32883  31.905
Capital 20.000  20.000
De domiciliados no paf: 20.000  20.000
Reserva de lucros. 12.883 1.482
Lucros A lad - 4.423
Total do p 115.578  100.001

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Demonstragées das Mutacées do Patriménio Liquido

Semestres Findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

—: Prevencéo a “Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo”

A Cotagao DTVM conta com instrumentos de controle, politicas, processos e sistemas de monitoramento, nas
operagoes realizadas com clientes e parceiros, através de seus produtos e servicos, a fim de evitar e combater a
“lavagem” de dinheiro oriunda de atividades ilfcitas, inclusive aquelas ligadas aos casos de corrupgdo e
termorismo.
A participacdo frequente da alta administracao, na prevencdo e deteccdo & “lavagem” de dinheiro, assegura o
alinhamento entre as diversas dreas e atividades da Instituigdo, bem como possibilita definir politicas aderentes
as melhores praticas internacionais e de mercado.
A politica “conheca seu cliente”, o programa de treinamento de funciondrios, os processos e sistemas de
controles e 0 monitoramento de operagdes, permitem a identificagdo tempestiva de situacdes atipicas. As dreas
de negdcios da Cotacdo DTVM sao responséveis, em primeiro nivel, por identificar e recusar negdcios e
operac0es que considerarem suspeitas ou atipicas, reportando sempre a Alta Administracao.

—: Seguranca da Informagéo

0 Departamento de Seguranca da Informagéo - DSI € uma érea estratégica de Controles Intemos e mstltucmna\
oqual se reporta diretamente ao Diretor Presidente do Grupo Rendi ) e Comitd de dal

A DS, tem como objetivo principal a protecdo da informacdo e minimizar ameacas de forma a garantir a
continuidade e sustentabilidade do negécio, possibilitando assim a maximizacdo do retomo sobre os
investimentos. A DSI atua nos principios da Seguranga da Informagdo balanceando os fatores de riscos,
tecnologia e custos, bem como abrangendo os p|\ares da seguranga (Integridade, Confidencialidade e
Disponibilidade). Com o objetivo de preservar a aderéncia a Politica de Seguranca da Informagao no ambiente
corporativo, nos controles intemos e dos sistemas informatizados, temos como base o seguinte escopo de
atuacao: Programas de treinamento de desenvolvimento seguro e conscientizacao; Hardening; Monitoramento
de atividades e acessos criticos, revisdo e estabelecimento de politicas, Perfis e Controle de acesso; Andlise e
Gerenciamento de vulnerabilidades, Andlise de riscos de seguranca; Classificagéo da informagdo; Monitoramento
das regras de negdcios; Criptografia de dados, protegdo de trafego de informacdes, entre outros controles
relacionados a atividade.

=: Plano de Continuidade de Negdcio

ACotacdo DTVM S/A conta atualmente com uma estrutura de pessoas € processos para Gestdo de Commuwdade
de Negécios (GCN). Existe uma equipe preparada para assegurar que em de crise, a yea

interessadas, a reputacdo e a marca da organizagdo e suas atividades de valor agregado. Regularmente os
procedimentos e estruturas séo revisados e testados para assegurar sua eficécia em caso de necessidade.

E: Responsabilidade Socioambiental

A gestdo do Risco Socioambiental, implementada na Cotacdo DTVM S/A, segue a estrutura corporativa
implantada no Grupo Rendimento e visa estabelecer principios, diretrizes e procedimentos, da Politica de
Responsabilidade Socioambiental (PRSA), bem como definir as aes, desta natureza, nos negdcios e nas
relagdes de trabalho e com o mercado, clientes, fomecedores e pablico intemo, nos termos definidos na
Resolugdo n° 4.327/14 do CMN.

Aestratégia para a aplicagdo de medidas socioambientais consiste na adogdo de duplo objetivo, quais sejam: a)
agregar as praticas atuais de govemanca, acdes de sustentabilidade e de responsabilidade socioambiental no
ambiente interno, contemplando as atividades de negdcios e servigos bancérios explorados e b) avaliar o “risco
socioambiental” na relagdo com clientes, parceiros e fomecedores, visando & adogdo de procedimentos que
anulem ou reduzam a incidéncia de tal risco.

A Diretoria de Riscos e Compliance cabe a definigao de politicas, medidas estratégicas, estabelecimento de
responsabilidades, manutencdo da estrutura implantada e acompanhamento do cumprimento das obrigagdes
legais previstas para a PRSA, cuja politica e acdes estao sendo implementadas de forma corporativa e integrada
sob todos os aspectos sociais e ambientais.

E_ Auditores Independentes

A Emst & Young Auditores Independentes S.S é a empresa de auditoria externa contratada para o exame das
demonstracdes financeiras da Cotagdo DTVM S/A. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do Auditor, de acordo com critérios intemacionalmente aceitos.

E: Agradecimentos

Aadmi 30 da Cotagdo DTV S/A agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado, pela confianga em

continuidade dos processos criticos de negdcio sejam efetivos e capazes de salvaguardar os interesses das partes

Demonstracées do Resultado
Semestres Findos em 30 de Junho de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais,

exceto lucro liquido por a¢a

1° Semestre
Notas 2016 2015
Receitas da i diacao fi ira 56.214  58.404
Resultado de titulos e valores mobilidrios 740 489
Resultado de operagdes de camb\o 55474 57915
Resultado bruto da inter 56.214  58.404
Outras /d ionai (46.032) (49.507)
Receitas de prestagao de serwgos 15 7.831 7.452
Resultado de participagdes em comroladas 9 29 39
Despesas de pessoal 16 (25.079) (27.432)
Outras despesas administrativas 17 (18.021) (18.580)
Despesas tributarias 18 (3.968)  (3.960)
Outras receitas 0peracionais....................ccoovveevevrerrveens 19  11.352 308
Outras despesas 0peracionais...............ooowveooreereeeennns 19 (18.176)  (7.334)
Resultado operacional 10.182  8.897
Resultado nao operacional (280) (125)
Resultado antes da trik a
sobre o lucro e particip 9.902 8.7712
Imposto de renda e contribuico social ... (3.875) (3.122)
Imposto de renda 12a (2.145)  (2.178)
Contribuigo social 12a (1.794)  (1.357)
Ativo fiscal diferido 12a 64 413
Participacd arias no lucro (129) (152)
Lucro liquido do e 5.898 5.498
Lucro liquido por agdo (em R$)...... 318 3,92

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

nés depositada, e 0 empenho de nossos Colaboradores.

Demonstracées dos Fluxos de Caixa
Semestres Findos em 30 de Junho de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

1° Semestre
2016 2015
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido aj lo do 6.809 6.756
Lucro liquido do semestre 5.898 5.498
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido..................... m 1.258
Resultado de participagBes em coligadas e controladas.................. (29) (39)
Depreciacdes e amortizagdes 1.835 1.433
Impostos diferido (64) (141)
Constituicao/reversao de provisdes operacionai (831) 5
Variagdo de ativos e p 1.356  (1.535)
(Aumento) de outros crédito (8.805)  (3.501)
Reduc@o de outros valores e bens 7 186
Aumento de outras obrigacde: 10.040 1.780
Caixa liquido gerado em atividades op 8.165 5.221
Fluxo de caixa aplicado em atividades de i

Alienagao de imobilizado de uso 57 386
Redug&o de diferido 12 17
Aquisicdo de imobilizado de uso (240) (512)
Aplicagdes no intangivel (11) (14)
Caixa liquido (aplicado) em atividades de investimentos........ (182) (123)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de juros sobre capital proprio..............ccccccvioveecrrevcennes (1.270) (800)
Pagamento de dividendos (6.000)  (3.500)
Caixa liquido (aplicado) nas de fi (7.270)  (4.300)
Aumento no caixa e equi de caixa n3 798
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre.. 29430  24.868
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre .. 30.143  25.666

As notas explicativas sdo parte integrante das demunstragoes financeiras.

11. Outras obrigacdes
a) Fiscais e previdenciarias

928.017 ordinérias e 928.017 preferencias, sem valor nominal, mediante a incorporagdo de reserva
legal R$ 2.500 e reservas especiais de lucros - outras R$ 4.999, que totalizam R$ 7.499. Em 16 de julho
de 2015 foi aprovado pelo Banco Central do Brasil o aumento de capital social da Distribuidora.

b) Distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio: O capital é remunerado por meio
da distribuicao de dividendos minimo obrigatério, prevista no estatuto, de 6% sobre o lucro liquido
ajustado do periodo. A distribui¢do de dividendos esta sujeita a proposta da diretoria a assembleia
geral de acionistas, a qual podera deliberar sobre a retengdo total ou parcial dos lucros. No 1°
semestre de 2016, foi deliberado o pagamento de dividendos no montante de R$ 6.000 (R$ 3.500 em
2015). Em 06 de junho de 2016, foi deliberado o pagamento de juros sobre o capital proprio, no
montante de R$ 1.270 referente ao 1° semestre de 2016 (R$ 800 em 2015), calculados com base na
taxa de juros de longo prazo (TJLP), nos termos do artigo 9° da Lei n” 9.249/95. O beneficio fiscal
decorrente da distribuicdo de juros sobre o capital préprio reduziu os encargos de imposto de renda e
contribuigdo social do semestre no montante de R$ 570.

c) Lucros acumulados: No 1° semestre de 2016, a Distribuidora apurou um lucro contabil de R$
5.898 (R$ 5.498 em 2015).

d) Reserva de lucros: Legal: A Distribuidora deve destinar 5% do lucro liquido de cada semestre
social para a reserva legal, que ndo poderd exceder a 20% do capital integralizado. Outras: Composta
por lucros obtidos a serem destinados em AGO (Assembléia Geral Ordinaria).

15. Receitas de p a0 de servicos

2016 2015
Rendas de operagdes de cambio 7.509 6.800
Rendas de prestacao de Servigos - igadas............cccvrcorccccrcnrcn 30 16
Rendas de outros servigos 292 636
Total 1831 1452
16. Despesas de pessoal

2016 2015
Proventos 14174 14952
Encargos sociai 5258 6.076
Beneficios 4953 5.307
Honorério: 483 789
Outros m 308
Total 25079 27432
17. Outras despesas administrativas

2016 2015
Aluguéis 6.871 7.029
Depreciagdes e amortizagde: 1.835 1433
Transportes 1.344 573
Condominio 1.286 1271
Comunicacdes 1.065 1.014
Processamento de dados 1.009 646
Servicos de vigildncia e seguranca 732 794
Conservagdo e manutengao. 696 785
Servigos do sistema financeiro 604 1625
Servicos técnicos especializados 496 536
Servicos de terceiros 491 821
Propaganda e publicidade 353 365
Agua, energia e gas 320 307
Promog@es e relagdes piblicas 157 400
Outros 762 981
Total 18021 18580
18. Despesas tributarias

2016 2015
COFINS 2572 2634
PIS 418 428
ISS. 379 366
Outras 599 532
Total 3.968 3.960
19. Outras itas e desp. I

2016 2015
Outras receitas operacionais
Atualizacao monetaria depositos JUAICIANS (i)...........ceeerveerecrserserinnes 11.013 -
Outras 339 308
Total 11.352 308
Outras despesas operacionais
Atualizagdo monetéria contingéncias (i 10.895 -
Comissde: 5.3% 5759
Contingéncias trabalhistas/civel 410 29
Outros 1.476 1.279
Total 18176 1334

(i) Nosemestre findo em 30/06/2016, a Distribuidora efetuou as atualizagdes do periodo inicial até
a data base 30/06/2016 dos depdsitos judiciais e contingéncias fiscais, com base nos extratos
dos bancos deposi tanos

20. Ativos e passi e obri legais, fiscais e previdenciarias

a) Ativos contlngentes: Em 30 de junho de 2016 e 2015, ndo existem processos classificados pela

Administrag&o como provéveis de realizagdo.

b) Passwos contl ngentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais: (i)

(Valores expressos em milhares de reais) Circulante 2016 015
__ Reservas de Lucros Provisdo para impostos sobre o lucro 3939 3533
Capital Aumento Lucros Impostos e contribuices sobre saldri 2876 2830
Realizad de Capital Legal Outras A lad Total 6.815 6.363
Saldo em 31 de o de 2014 12501 - 2500 15.706 - 30.707  Exigivel alongo prazo
Lucro liquido do semestre . R . R 5.498 5493  Provisao para riscos fiscais (Nota 20b) ... 38032 27137
Aumento de capital 7.499 (2.500) (4.999) - - 38032 27137
Constituicao de reserva legal - 275 - (275) - :TI;I Ay 350
Distribuico de dividendo: R . (3500) B} 3.500) iversas o s
Juros sobre o capital proprio - - - - (800) (800) Circulante —_—
Saldo em 30 de i.unho llie 2015 12.501 7.499 275 7.207 4423 31.905  pisio para pagamentos a efetuar 5994 6.220
Saldo em 31 de o de 2015 20.000 - 660 13595 - 38255 valores a pagar - Sociedades ligadas (NOta 13a) ... 116 107
Lucro liquido do semestre - - - - 5.898 5.898  Credores diversos - Pafs (i) 10442 11449
Constituicao de reserva legal - 295 - (295) - 16.552 17.776
Constituicdo de reserva especial de lucros - - 4333 (4.333) - Exigivel a longo prazo
Distribuigdo de dividendo - - (6.000) - (6.000)  Provisao para passivos contingentes (Nota 19b)........c...coeerersrsirni 2109 1.640
Juros sobre o capital proprio - - - - (1.270) (1.270) 2109 1.640
Saldo em 30 de junho de 2016 20.000 - 955 11.928 - 32883 Total o 18661 19416
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. (i)~ Operagdes de cambio liquidadas em D+1
12. Imposto de renda e contribuicao social
NOtaS EXpIICGtIVdS as Demonstragoes F,nance,ras a) Reconciliagao do imposto de renda e contribuicéo social 6 s
0 de Junho de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais) TRPJ CSLL TRPJ CSLL
1. Contexto operacional: A Cotacio Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S/A, empresa  Por ag@o: O lucro por agdo € calculado com base nas quantidades de agdes, nas datas das Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social. 9902 9902 8772 87712
constituida em 12 de julho de 1967 (“Distribuidora”), esté voltada basicamente para operagdes no  informagdes is.m) Uso de Apreparacdo das demonstragdes financeiras inclui JUros sobre capital proprio (1.270) (1270)  (800)  (800)
mercado financeiro de cambio. As operagBes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de  estimativas e premissas, como a mensuraggo de provisdes para perdas com operagBes de crédito, Participago nos lucros (empregados (129) (129 (152 (182)
instituighes que atuam integradamente no mercado financeiro nacional e internacional. Certas  estimativas do valor de mercado de determinados instrumentos financeiros, provisdo para Lucro antes do imposto de renda
operagdes tém a coparticipacdo ou a intermediacao de instituicdes ligadas ao Grupo Rendimento. Os  contingéncias, perdas por redugéo ao valor recuperével e outras prowsoes Os resultados efetivos A:_cn_ntr!buu;ao social - Ajustado........... 8503 8503 7820 7820
beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e  podem ser diferentes daquelas esti e | n) R d0 de saldos Perldézzse: canital indedutiveis I 31 9 9
administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos ~ comparativos: As demonstracdes financeiras de 30 de junho de 2015, apresentadas para fins de Provisdo par; gratificacdo 200 200 N N
;m conjunto ou individualm?nte. o As demonstaghes franceias foram _colmparz:;ag goram_ reaprdeszntadas para adequagdes as politicas contabeis de acordo com @ payciing o doagdes indedutivei £ » 150 150
interpretagdo das origens de despesas. iS5 i
Giaboradas de acordo com as préicas contabeis adotadas no Brasi, que incluem as dielrizes pretag 9 P 30 de junho do 2015 P[;ﬂ\ll:zzo A CONLINGBNCIAS .. w0 ggg 13?;
contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes Lei n’ 6.404/76, alteracGes introduzidas pelas — Demonstragges do Resultado (.) Apresentado _Ajuste Reapresentado  Total das adicdes 808 80 1448 1464
Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco Central do Brasil (BACEN), e estdo sendo  Qutras receitas/d Exclusdes: ) )
apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.  ytras despesas admini (25.448) 6868 (18580) Reversdo de: contingéncias 192 19 R R
O Comité de Pronunciamentos Contdbeis (*CPC") emitiu pronunciamentos relacionados ao processo  0ytras despesas operacionais (466)  (6.868) (7.334]  Resultado de equivaléncia patrimonal % 9 B 0B
de convergéncia contdbil intemecional, porém nem todos foram homologados pelo BACEN. Desta ey figuido - - - Remuneragdo variavel de difigentes......................o. - 199 199
formg a Cotacao _DTVM S/A, na e\abor_agéo das demonstracdes fmancewas, adomu,ﬂconformsé (i Pare.i melhor comparabilidade foram realizadas r des de despesas admin Outras 130 130 R R
aplicaves, 0; seguintes pror}unmamentols Jal homolpgadosppe\o BACFEN‘ ClPC~U1 —’\Ijlilsolugao CMN para despesas operacionais, sendo a relevante, Comissdes (5.759), vide nota 19. Total das exclusd 351 351 238 238
%556/08 educdo ao valor recuperavel de ativos; CPC 03 - Resolugdo CMN n° 3.604/08 - Cotago Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A Base do imposto de renda e contribuicdo social........... 8960 8972 9030 9.046
lemonstragdo do fluxo de caixa; CPC 05 - Hesulugao CMN n° 3.750/09 - Divulgacdo sobre partes Notas exolicativas 2 demonstracdes financeiras IRPJ/CSLL 2. 223, (1794) (2.246) (1.357)
relacionadas; CPC 25 - Resolugdo CMN n° 3.823/09 - ProvisGes, passivos contingentes e ativos 0de 'unpho 46 20166 2015 g Dedugao de incentivos fiscais .. R 68 R
contingentes; CPC 24 - Resolugéo CMN n 3.973/1 - Evento subsequente; CPC 10 - Resolugdo CMN (\/alnré s expressos em milhares de reais) Imposto de renda e contribuigdo social (2145) (1.794) (2178) (1.357)
n” 3.989/11 - Pagamento baseado em acdes; CPC 23 - Resolugdo CMN n® 4.007/11 - Politicas 4. Cai press! lentes de cai Ativo fiscal diferido 32 32 277 136
contébeis, mudanga de estimativa ¢ retificagao de erro; CPC 00 - Resolugdo CMN rf 4.144/12 - % Gaixa e equivalentes de caixa 16 z015  Total de imposto de renda e contribuigao social..........  (2113) (1762) (1901) (1221)
ES"U‘TUFH Cg’\f}lﬁﬁlmﬂ f;i/ig'agﬂfagao e DEVU|QHGGE de Relatdrio Contabil - Financeiro; CPC 33 - Disponibildades [nota 5 6513 Team b Créditos tributarios: Os créditos tributérios apresentaram as seguintes movimentagdes no
esolugao n° eneficios a Empregados. ponib B - - - mestre:
3. Sumério das principais praticas alk a) A g0 do As receitas e Aplicagdes em operagdes compromissadas (Nota b)................wccroe 11530 974 SEMESte saldo saldo
despesas so apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia para as  TOtAlwe 30143 25.666 31/12/2015 Constituicéo Realizagio 30/06/2016
de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com base no 5. Disponibilidades Provisao para riscos fiscais PIS/COFINS 10.855 - (47) 10.808
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados com operagdes 2016 2015 proyisio para contingéncias 1.036 R 87) 949
no exterior, as quais s&o calculadas com base no método linear. As operagdes com taxas prefixadas ~ Caixa 4262 3347 Provisges diversas a pagar... 177 258 (60) 375
sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo  Reserva Livre 2584 4231 Total 12.068 258 (194) 12132
registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Moeda funcional: As Disponibilidades em moedas estrangeiras..............orrrinic 11.767 8864 Qs créditos tributdrios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n° 3.355. A
demonstragdes financeiras da Cotagao estao representadas em reais, que é sua moeda funcional de  Total 18613 16442 compensacdo depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributérios de impostos e
apresentagdo. ¢) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, conforme 6. Aplicacdo interfinanceira de liquidez contribuicdes foram constituidos somente sobre diferencas temporariamente indedutiveis. A
Resolugdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios, investimentos de curto 2016 2015 Distribuidora ndo apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. Os créditos
prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento Aplicagdes no mercado aberto: tributdrios sdo avaliados periodicamente, tendo como parametro a geracdo de lucro tributével para
igual ou inferior a 90 dias na data da aplicagdo. d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez: S30 Posicao bancada: fins de imposto de renda e contribuic&o social em montante que justifique a ativacdo de tais valores.
registradas ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, |etras financeiras du tesouro (LFT) 11530 9224 Arealizagao dos créditos tributérios esté estimada da seguinte forma:
deduzidos de provisao para desvalorizagdo, quando aplicivel. e) Operacdes de cambio: As Total das apli no do aberto 11530 9224 Crédito Tributario 2016 2017 2018 2019 2020 _ Total
operagdes sdo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os rendimentos e as variagdes 7, Cambio Provisdo para contingéncias fiscais PIS/COFINS......... - - 10.808 10.808
cambiais (em base pro rata dia) auferidas. f) Investimento: Os investimentos em controladas sdo 2016 2015 vaiséo para contingéncias 622 ZWZ 15 - 949
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos s&o registrados pelo  agivo ——  —— Provises diversas a pagar... 375 - - - - 35
custo de aquisicdo, deduzidas de provisdo para perdas, quando aplicavel. g) Imobilizado: Cambio comprado a liquidar, 8531 7436 Saldo 997 212 115 - 10808 12132
Carresponde os direitos que tenham como objeto bens corpéreos, destinados & manutencdo das o1 Ativo, 8531 7436 Valor Present e 874 189 104 - 9817 10984
atividades da Instituicéo ou exercido com essa finalidade. Os bens estdo registrados ao custo de  pocc o - ’ A Administracao, com base nas suas projecdes de resultados, considera que devera auferir resultados
aquisicao, deduzidos da depreciagio acumulada. A dep 0 do ativo imobilizado é calculadapelo * oS5 L L 1753 13918 tributaveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributdrios registrados nas
método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados e 10% aa. 4o oo a 1758 13918 demonstracdes financeiras. Essa estimativa e periodicamente revisada, de modo que eventuais
para os demais itens. h) Intangivel: Sao compostos por direitos adquiridos que tenham por objeto g - : i alteragdes na perspectiva de recuperacao desses creditos sejam tempestivamente consideradas nas
bens incorpéreos destinados a manutengdo da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sao 8. Outros créditos - diversos demonstracGes financeiras. O valor presente do credito tributario é estimado em R$10.984 utilizada a
avaliados ao custo de aquisicao, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugdo do valor . 2016 __ 2015  taxa de custo de captagdo estipulada para os respectivos perfodos.
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem vida Gtil definida sdo amortizados ~ Circulante - 13. Transagdes com partes relacionadas
considerando a sua utilizagdo efetiva ou um método que reflita os seus beneficios economicos, Devedores diversos - pais (i) 7829 8214 a) Saldo das _ 2006 § 2005
enquanto os de vida Gtil indefinida sdo testados anualmente quanto & sua recuperabilidade. i) IMPostos a compensar 3288 2572 i _Ativo Passivo _Ativo Passivo
Redugio ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (Impairment): O registro contabil de  Outros 1.027 1090  Banco Rendimento S/A
um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou 12144 11876  Depdsitos bancérios ... 1882 ) - 3730
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais Realizavel a longo prazo Depdsitos em moeda estrangeira. 10.303 - - 75%
evidéncias sdo identificadas e o valor contébil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma ~ Crédito tributario (Nota 12b) 12132 11871 Aplicagdes no mercado aberto.... 11.530 N - 9224
proviso, ajustando o valor contabil liquido. Essas provisdes so reconhecidas no resultado do periodo,  Devedores de depdsitos em garantia (i) (Nota 20b)............ccrvcrrs 40060 27998 Carteirade cambio - 8531 - - 7428 -
conforme previsto na Resolugdo n°® 3.566/08. Os valores dos ativos ndo financeiros sdo revistos 52192  39.869 L N 6.975 N
anualmente, exceto créditos tributérios, cuja realizacéo € avaliada semestralmente. j) Imposto de  Total 64336 51745 Sendfis;e:phca%es intefinanceiras ) 3 ggg ) gg?
renda e contribuicdo social: A provisdo para o imposto de renda IRPJ é calculada a aliquota de (i) Refere-se basicamente, a saldo de operagdes de cambio, liquidadas em D+1. R:igi}g dDe Seeg?m 'g P - - (3. 30) - - A
15%, acrescido do adicional de 10%, aplicados sobre o lucro, apds efetuados os ajustes determinados (i) Refere-se basicamente aos depdsitos judiciais do PIS/COFINS proveniente da Lei n° 9.718/98, 608 de Terceiro; - - - -
pela legislagao fiscal. A CSLL é calculada pela aliquota de 20% para as instituicdes financeiras (15% alargamento da base de calculo. Se‘spesas de agugueus P 21' 1 (14 1zi N (14)
até agosto de 2015), incidente sobre o lucro, apds considerados os ajustes determinados pela 9, Investimentos alores a receber/pagar de liga as 2267 577‘3‘ @ 930) 27992 6 983 721;
legislagdo fiscal. A aliquota da CSLL para as instituicdes financeiras, foi elevada de 15% para 20%  Action Empi di e Participagdes Ltda. 2016 2015  pgillitas Solucies i ' i i -
para o perfodo-base compreendido entre 1 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, n0s  patrimanio liquido 947 853 ge Pagame: n%o s Ltda
termos da Lei n® 13.169/2015 (resultado da conversao em Lei da Medida Provisdria (MP) 675/2015). | yerg liquido no 29 39 Va\oresg receber/pagarﬁe lgadas - 103 : : 102 B
Os creditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social foram calculados sobre adicdes e pereentyal de participagao 100%  100% R 103 R R 102 _
excluses temporérias. Os créditos tributarios sobre adigGes temporarias sero realizados quando da  yaior do jnvestimento baseado na equivaléncia .. 976 892 As transages com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e condicGes usuais
utilizagéo e/ou reverséo das respectivas provisoes pelas quais foram constituidas e sao baseados nas 10. Imobilizado de uso % Taxa de depre- de mercado.
expectativas atuals de reahzagao ¢ conmderalndo osgstudos técnicos e andlises da administragéo. k) ciacdo anual 2016 _ 2015 b) Remuneracéo do pessoal-chave da Administragao: Anualmente, quando da realizagdo da

Ativos e | Iegals fiscais e previdenciarias: 0
reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo dosativose passivos contingentes, e obrigacdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento
Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes
critérios: Contingéncias ativas - ndo sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais nao cabem
mais recursos. Contingéncias passivas - s&o reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores jurfdicos e da administragdo, for considerado provavel o risco de
perda de uma agdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao
das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem
provisdo e divulgacdo. Obrigacdes legais - fiscais e previdencirias - referem-se a demandas judiciais
onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e
contribuicdes). O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. 1) Lucro

Iméveis de uso
Edificages 4 2 22

Total de imoveis de uso 2 2
Outras imobilizacdes de uso

Instalacde: 10 16.194 15997
Méveis € equipamentos de USO..............ecvewvecsree. 10 3088 3093
Sistema de COMUNICACED ........vcvvverersversrersrersersrens 10 948 945
Sistema de prc 1to de dados 20 4563 4360
Sistema de seguranca.. 10 1017 1.003
Sistema de transporte 20 42 103
Total de outras imobilizacdes de uso .. 25852 25501
(=) Subtotal - Custo. 25874 25523
(-) Depreciacdes acumuladas (16.484) (13.486)
Total imobilizado.. 9390 12037

A DIRETORIA

Aos Acionistas e aos Administradores da
Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Examinamos as demonstracdes financeiras da Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
pratlcas contébeis e demais notas explicativas.

bilidade da ad ao sobre as d acoes fil iras
A administragdo da Distribuidora é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de

demonstracdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que
as demonstragdes financeiras estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgaces apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se

Assembleia Geral Ordindria, € fixado o montante global anual de remuneragdo dos Administradores,
conforme determina o Estatuto Social da Distribuidora. A Distribuidora incorreu nos seguintes
beneficios de curto prazo aos Administradores:

2016 2015
Remuneracdo fixa no semestre 483 528
Remuneracao variével no semestre. 262
Encargos Sociais 109 185
Total 592 975

A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de rescisdo de contrato de
trabalho ou remunerag&o baseada em agdes para o pessoal-chave da Administragao.

14. Patriménio Liquido

a) Capital social: O capital social esta representado por 1.403.904 acdes, divididas em 701.952
ordindrias e 701.952 preferenciais, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas. Em 30
de abril de 2015 através da Assembléia Geral Extraordinario foi deliberado o aumento de capital social
de R$ 12501 para R$ 20.000, passando de 1.169.920 para 1.856.034 acdes nominativas, sendo

- Os valores das contingéncias sdo provisionados de acordo com as analises
do valor potencial de perda para as acdes individualmente, considerando o estagio atual do processo,
0 posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos
externos. 0 valor indicado como risco provavel de perda com estimativa confidvel € provisionado
integralmente e acrescido de encargos. (ii) Provisdes civeis - Os valores das contingéncias sao
avaliados de acordo com as andlises do valor potencial de perda para as agdes individualmente,
considerando o estdgio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagdo & matéria
discutida e 0 parecer de consultores juridicos externos. (iii) Provisdes fiscais - As provistes para
riscos fiscais séo representadas por processos judiciais e administrativos, provisionados no passivo
exigivel a longo prazo a rubrica “outras obrigagdes fiscais e previdencirias”. O saldo de RS 38.032
esta representado pelo processo de contestacdo judicial da legalidade do recolhimento do PIS e
COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98.

As movimentagGes das provisdes para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no semestre,
estdo a sequir apresemadas

Provisao para 2016 2015

Fiscais (i) Trabalhistas _ Civeis _ Total _ Total
Saldo no inicio..... 21131 2.240 61 29438 28572
Constituigdes/Reversoes. 10.895 276 (2) 11169 287
Pagamentos - (466) - (466) (82)
Saldo no final 38.032 2.050 59 40141 28.777
Depositos judiciais 2016 2015

Fiscais (i) Trabalhistas Outros Total  Total
Saldo no inicio......... 27.390 28310 27323
Constituicdes 11.013 976 11 12.000 744
Realizagdes/Reversde: - (250) - (250) (70)
Saldo no final.... 38.403 1.640 17 40060 27.997

(i) Valor zmundo das atualizagbes monetarias das contingéncias e depdsitos judiciais do
alargamento da base do Pis e Cofins.
c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 30 de junho de 2016, as
contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo representadas por: ® Contestacdo
administrativa a exigéncia da incidéncia de ISS sobre receitas decorrentes de operagdes que néo se
classificam como prestagdo de servigos, no Municipio de Santo André, no montante de RS 654.
 Contestacdo de contingéncia sobre depdsitos judiciais do alargamento da base de PIS e COFINS, no
montante de R$ 472.
d) Orgdos ladores: Nao existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema
Financeiro Nacional, que possam impactar, representativamente, o resultado e as operacdes da
Distribuidora.
21. Limites operacionais: O indice de Basileia na data-base de 30 de junho de 2016, para o
Conglomerado Prudencial, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n® 4.192/13 e
4.193/13, do Conselho Monetério Nacional, € de 12,20% (Junho de 2015 - 14,97%).
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Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacdo das praticas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo,
bem como a avaliagao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Cotacéo Distribuidora

— COTACAO

de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Séo Paulo, 17 de agosto de 2016

EY
IR ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Emerson Morelli
Contador CRC-1SP249401/0-4



