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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 137.618.994
Preferenciais 275.062.544
Total 412.681.538

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 6.258.200
Total 6.258.200
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacédo Provento
Reunido do Conselho de 06/05/2015 Dividendo
Administracdo

Reunido do Conselho de 06/05/2015 Dividendo

Administracao

02/06/2015

02/06/2015

Ordinéria

Preferencial

0,02000

0,02000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 16.068.433 14.646.286
1.01 Ativo Circulante 332.587 163.800
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 173 61.580
1.01.02 AplicagBes Financeiras 314.612 36.081
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 314.612 36.081
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 314.612 36.081
1.01.03 Contas a Receber 3.580 2.337
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.580 2.337
1.01.06 Tributos a Recuperar 14.222 15.340
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 14.222 15.340
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 61 61
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicéo social a recuperar 14.161 15.279
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 48.462
1.01.08.03 Outros 0 48.462
1.01.08.03.01 Dividendos a receber 0 48.462
1.02 Ativo Nao Circulante 15.735.846 14.482.486
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.236 1.183
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.236 1.183
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 453 400
1.02.01.09.05 OQutros ativos ndo-circulantes 783 783
1.02.02 Investimentos 15.733.954 14.480.645
1.02.02.01 Participacbes Societarias 15.733.954 14.480.645
1.02.03 Imobilizado 656 658
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 16.068.433 14.646.286
2.01 Passivo Circulante 1.079.768 811.006
2.01.02 Fornecedores 718 5
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 15.416 2.974
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 15.416 2.974
2.01.03.01.02 Impostos e contribuiges sociais a recolher 1.581 2.044
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribui¢éo social a recolher 13.835 930
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.063.164 805.838
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.063.164 805.838
2.01.05 Outras Obrigacdes 470 2.189
2.01.05.02 Outros 470 2.189
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 455 2.175
2.01.05.02.05 Salérios a pagar 15 14
2.02 Passivo Néo Circulante 2.089.256 2.239.234
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.167.469 1.166.792
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.167.469 1.166.792
2.02.02 Outras Obrigactes 921.137 1.071.819
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 603.453 772.020
2.02.02.02 Outros 317.684 299.799
2.02.02.02.04 ObrigagBes por Compra de Acdes 268.545 275.045
2.02.02.02.05 Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros 49.139 24.754
2.02.04 Provisdes 650 623
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 650 623
2.02.04.01.04 Provistes Civeis 650 623
2.03 Patrimdnio Liquido 12.899.409 11.596.046
2.03.01 Capital Social Realizado 6.881.998 6.881.998
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 4.119.996 4.148.446
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 38.261 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 1.929.015 635.463
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 132.202 178.487
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.983 -2.242
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 809
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.140 -4.183
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 136.325 184.103
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 132.202 178.487
3.06 Resultado Financeiro -93.941 -36.610
3.06.01 Receitas Financeiras 7.183 5.993
3.06.01.01 Receitas financeiras 3.727 5.993
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 3.456 0
3.06.02 Despesas Financeiras -101.124 -42.603
3.06.02.01 Despesas financeiras -76.739 -42.603
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido -24.385 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 38.261 141.877
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 0 2.474
3.08.02 Diferido 0 2.474
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 38.261 144.351
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 38.261 144.351
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,09000 0,36000
3.99.01.02 PN 0,09000 0,36000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,09000 0,36000
3.99.02.02 PN 0,09000 0,36000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 38.261 144.351

4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.237.266 -325.284

4.02.01 Outros result. abrang. de empresas com controle 94.114 -20.665
compartilhado e associadas reconhecidos por equival

4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira 1.806.872 -387.800

4.02.03 (Perdas) Ganhos néo realizados em hedge de investimento -665.167 83.473
liquido

4.02.04 Hedge de fluxo de caixa 1.447 -544

4.02.05 Ganhos atuariais liquidos nao realizados com plano de 0 252
penséo de beneficio definido

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 1.275.527 -180.933
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -233.241 32.630
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -4.481 -2.002
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 38.261 144.351
6.01.01.02 Deprecia¢do e amortizagdo 3 3
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -136.325 -184.103
6.01.01.04  Variagdo cambial, liquida -3.456 0
6.01.01.05 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 24.385 0
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 2 0
6.01.01.08 Imposto de renda e contribui¢do social 0 -2.474
6.01.01.11 Provisao para passivos tributarios, civeis e trabalhistas 27 20
6.01.01.12 Receita de juros de aplicagfes financeiras mantidas para -3.339 -1.572
negociacao
6.01.01.13 Despesas de juros sobre dividas financeiras 54.270 24.734
6.01.01.14 Juros sobre mituos com empresas ligadas 21.691 17.039
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -228.760 34.632
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 713 779
6.01.02.04 (Aumento) Reducéo de outros ativos -168 19.361
6.01.02.05 Reducao de outros passivos -2.577 -20.236
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio 48.463 165.179
6.01.02.07 Aplicacdes financeiras de titulos para negociacéo -303.200 -168.483
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 28.009 38.032
negociagao
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 171.834 -32.536
6.03.03 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -28.420 -32.545
6.03.04 Empréstimos e financiamentos obtidos 200.000 0
6.03.06 Financiamentos com empresas ligadas, liquido 254 9
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -61.407 94
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 61.580 134
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 173 228
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 4.148.446 0 635.463 11.596.046
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 4.148.446 0 635.463 11.596.046
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -28.450 0 0 -28.450
5.04.08 Dividendos/juros sobre capital proprio 0 0 -28.450 0 0 -28.450
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 38.261 1.293.552 1.331.813
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 38.261 0 38.261
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.293.552 1.293.552
5.05.02.06 Efeitos com plano de opg¢des de ag6es reconhecida no 0 0 0 0 -11.093 -11.093
periodo

5.05.02.07 Opcoes de agOes exercidas durante o periodo 0 0 0 0 -54.224 -54.224
5.05.02.08 Efeitos de alteragdes de participacdo em controladas 0 0 0 0 121.603 121.603
5.05.02.09 Outros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 1.237.266 1.237.266
5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 4.119.996 38.261 1.929.015 12.899.409
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 4.035.715 0 269.057 11.116.909
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 4.035.715 0 269.057 11.116.909
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 144.351 -321.217 -176.866
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 144.351 0 144.351
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -321.217 -321.217
5.05.02.06 Efeitos com plano de opg¢des de agbes reconhecida no 0 0 0 0 2.587 2.587
periodo

5.05.02.07 Opcdes de agdes exercidas durante o periodo 0 0 0 0 1.480 1.480
5.05.02.08 QOutros resultados abrangentes reconhecidos no periodo 0 0 0 0 -325.284 -325.284
5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 4.035.715 144.351 -52.160 10.940.043
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 0 1.918
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 0 1.918
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.553 -5.390
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.553 -5.390
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.553 -3.472
7.04 Retengdes -3 -3
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -3 -3
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -3.556 -3.475
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 140.052 190.096
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 136.325 184.103
7.06.02 Receitas Financeiras 3.727 5.993
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 136.496 186.621
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 136.496 186.621
7.08.01 Pessoal 0 946
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 0 486
7.08.01.02 Beneficios 0 37
7.08.01.04 QOutros 0 423
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 567 -1.279
7.08.02.01 Federais 564 -1.282
7.08.02.03 Municipais 3 3
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 97.668 42.603
7.08.04 Remuneracgao de Capitais Proprios 38.261 144.351
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 38.261 144.351
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 71.004.783 63.253.424
1.01 Ativo Circulante 22.969.474 20.793.486
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.596.384 3.111.608
1.01.02 AplicagBes Financeiras 2.281.185 2.828.064
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 2.281.185 2.828.064
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 2.281.185 2.828.064
1.01.03 Contas a Receber 5.664.309 4.772.366
1.01.03.01 Clientes 5.271.932 4.438.676
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 392.377 333.690
1.01.04 Estoques 10.190.200 8.866.888
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.173.038 1.172.809
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.173.038 1.172.809
1.01.06.01.01 Créditos tributarios 748.576 688.039
1.01.06.01.02 Imposto de renda/contribuicio social a recuperar 424.462 484.770
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 64.358 41.751
1.01.08.03 Outros 64.358 41.751
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com derivativos 64.358 41.751
1.02 Ativo Nao Circulante 48.035.309 42.459.938
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.818.090 4.737.594
1.02.01.06 Tributos Diferidos 3.555.570 2.571.371
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 3.555.570 2.571.371
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 120.257 80.908
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.142.263 2.085.315
1.02.01.09.03 Créditos tributarios 80.775 78.412
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 1.504.362 1.433.588
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de pensao 163.017 196.799
1.02.01.09.07 Outros ativos ndo-circulantes 394.109 376.516
1.02.02 Investimentos 1.667.710 1.394.383
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 1.667.710 1.394.383
1.02.02.01.01 ParticipacBes em Coligadas 1.667.710 1.394.383
1.02.03 Imobilizado 23.772.039 22.132.447
1.02.04 Intangivel 16.777.470 14.195.514
1.02.04.01 Intangiveis 1.715.533 1.547.098
1.02.04.01.02 OQutros intangiveis 1.715.533 1.547.098
1.02.04.02 Goodwill 15.061.937 12.648.416
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 71.004.783 63.253.424
2.01 Passivo Circulante 9.147.175 8.540.736
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 532.923 668.713
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 532.923 668.713
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 532.923 668.713
2.01.02 Fornecedores 3.745.969 3.236.362
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 666.654 803.497
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 666.654 803.497
2.01.03.01.02 Impostos e contribuig8es sociais a recolher 463.835 408.524
2.01.03.01.03 Imposto de renda/contribuigdo social a recolher 202.819 394.973
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.428.967 2.843.706
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 3.428.967 2.843.706
2.01.05 Outras Obrigacdes 713.733 931.215
2.01.05.02 Outros 713.733 931.215
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 713.733 931.215
2.01.06 Provis6es 58.929 57.243
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 36.811 34.218
2.01.06.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 36.811 34.218
2.01.06.02 Outras Provisbes 22.118 23.025
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 22.118 23.025
2.02 Passivo Néo Circulante 27.544.804 23.472.031
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 22.083.895 18.649.526
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 21.755.300 18.315.372
2.02.01.02 Debéntures 328.595 334.154
2.02.02 Outras Obrigacdes 941.069 931.651
2.02.02.02 Outros 941.069 931.651
2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 616.009 622.853
2.02.02.02.04 Perdas néo realizadas com derivativos 56.515 33.753
2.02.02.02.05 Obrigacdes por compra de acbes 268.545 275.045
2.02.03 Tributos Diferidos 1.243.095 944.546
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.243.095 944.546
2.02.04 Provisbes 3.276.745 2.946.308
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 3.174.580 2.852.912
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 1.373.409 1.308.086
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 242.263 231.775
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 1.516.903 1.272.631
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 42.005 40.420
2.02.04.02 Outras Provisbes 102.165 93.396
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 102.165 93.396
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 34.312.804 31.240.657
2.03.01 Capital Social Realizado 6.881.998 6.881.998
2.03.02 Reservas de Capital -69.861 -69.861
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -69.861 -69.861
2.03.04 Reservas de Lucros 4.119.996 4.148.446
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 38.261 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial 1.929.015 635.463
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 21.413.395 19.644.611
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - METALURGICA GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 10.447.376 10.553.776
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -9.335.523 -9.238.024
3.03 Resultado Bruto 1.111.853 1.315.752
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -631.007 -666.584
3.04.01 Despesas com Vendas -179.519 -173.583
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -483.729 -536.337
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 56.884 48.575
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -31.178 -31.872
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.535 26.633
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 480.846 649.168
3.06 Resultado Financeiro -970.681 -118.410
3.06.01 Receitas Financeiras 112.965 197.997
3.06.01.01 Receitas financeiras 112.965 70.319
3.06.01.02 Variagdo cambial, liquida 0 127.678
3.06.02 Despesas Financeiras -1.083.646 -316.407
3.06.02.01 Despesas financeiras -427.100 -313.937
3.06.02.02 Variacdo cambial, liquida -647.798 0
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido -8.748 -2.470
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -489.835 530.758
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 673.563 -113.823
3.08.01 Corrente -51.944 -108.954
3.08.02 Diferido 725.507 -4.869
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 183.728 416.935
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 183.728 416.935
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 38.261 144.351
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 145.467 272.584
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,09000 0,36000
3.99.01.02 PN 0,09000 0,36000
3.99.02 Lucro Diluido por Agdo
3.99.02.01 ON 0,09000 0,36000
3.99.02.02 PN 0,09000 0,36000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 183.728 416.935

4.02 Outros Resultados Abrangentes 3.074.003 -814.115

4.02.01 Outros result. abrang. de empresas com controle 226.268 -50.138
compartilhado e associadas reconhecidos por equival

4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira 4.446.034 -966.108

4.02.03 (Perdas) Ganhos néo realizados em hedge de investimento -1.601.878 202.852
liquido

4.02.04 Hedge de fluxo de caixa 3.579 -1.341

4.02.05 Ganhos atuariais liquidos nao realizados com plano de 0 620
penséo de beneficio definido

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 3.257.731 -397.180

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.275.527 -180.933

4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 1.982.204 -216.247
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 659.832 198.884
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 1.236.726 1.301.688
6.01.01.01 Lucro liquido de periodo 183.728 416.935
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 603.275 541.663
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -6.535 -26.633
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida 647.798 -127.678
6.01.01.05 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 8.748 2.470
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 66.074 56.626
6.01.01.07 Remuneracgéo baseada em acdes 5.224 9.222
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social -673.564 113.823
6.01.01.09 Ganho na alienagdo de imobilizado e investimento -1.732 372
6.01.01.10 Provisao para risco de crédito 18.432 9.536
6.01.01.11 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 74.096 76.999
6.01.01.12 Receita de juros de aplica¢fes financeiras mantidas para -62.477 -46.206
negociacao
6.01.01.13 Despesas de juros sobre dividas financeiras 373.198 274.435
6.01.01.14 Juros sobre mituos com empresas ligadas -649 -1.756
6.01.01.15 Provisao para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque, 1.110 1.880
liquido
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -90.930 -770.428
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -228.810 -546.540
6.01.02.02 Aumento de estoques -318.686 -452.956
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 34.434 21.547
6.01.02.04 Aumento de outros ativos -108.885 -285.129
6.01.02.05 Reducéo de outros passivos -189.623 -33.238
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 0 12.254
6.01.02.07 Aplicacges financeiras de titulos para negociacéo -255.290 -761.128
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 975.930 1.274.762
negociagao
6.01.03 Outros -485.964 -332.376
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -194.720 -241.842
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribui¢cdo social -291.244 -90.534
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -672.543 -723.107
6.02.01 Adicdes de imobilizado -612.344 -676.755
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 3.974 3.461
intangiveis
6.02.03 Adi¢8es de outros ativos intangiveis -23.649 -49.813
6.02.04 Aumento de capital em empresas com controle -40.524 0
compartilhado
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 143.064 366.272
6.03.01 Compra de ac¢des em tesouraria -161.278 0
6.03.02 Caixa recebido no periodo de op¢des de acdes 0 3.220
6.03.03 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -100.845 -106.716
6.03.04 Empréstimos e financiamentos obtidos 1.113.026 691.515
6.03.05 Pagamento de empréstimos e financiamentos -669.140 -221.251
6.03.06 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -38.699 -496
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 354.423 -70.254
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 484.776 -228.205

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.111.608 2.099.638

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.596.384 1.871.433
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 4.148.446 0 635.463 11.596.046 19.644.611 31.240.657

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 4.148.446 0 635.463 11.596.046 19.644.611 31.240.657

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -28.450 0 0 -28.450 -1.045 -29.495

5.04.08 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 -28.450 0 0 -28.450 -1.045 -29.495

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 38.261 1.293.552 1.331.813 1.769.829 3.101.642

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 38.261 0 38.261 145.467 183.728

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.293.552 1.293.552 1.624.362 2.917.914

5.05.02.06 Efeitos com plano de opcdes de a¢des 0 0 0 0 -11.093 -11.093 -12.163 -23.256
reconhecida no periodo

5.05.02.07 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 0 0 0 -54.224 -54.224 -78.209 -132.433
periodo

5.05.02.08  Efeitos de altera¢des de participagdo em 0 0 0 0 121.603 121.603 -122.003 -400
controladas

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 1.237.266 1.237.266 1.836.737 3.074.003
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 4.119.996 38.261 1.929.015 12.899.409 21.413.395 34.312.804
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 6.881.998 -69.861 4.035.715 0 269.057 11.116.909 19.052.630 30.169.539

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 6.881.998 -69.861 4.035.715 0 269.057 11.116.909 19.052.630 30.169.539

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 -7.877 -7.877

5.04.08 Dividendos/juros sobre capital préprio 0 0 0 0 0 0 -7.877 -7.877

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 144.351 -321.217 -176.866 -213.070 -389.936

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 144.351 0 144.351 272.584 416.935

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -321.217 -321.217 -485.654 -806.871

5.05.02.06 Efeitos com plano de opcdes de a¢des 0 0 0 0 2.587 2.587 3.957 6.544
reconhecida no periodo

5.05.02.07 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 0 0 0 1.480 1.480 1.798 3.278
periodo

5.05.02.08 Efeitos de alteragdes de participagdo em 0 0 0 0 0 0 -2.578 -2.578
controladas

5.05.02.09 Outros resultados abrangentes 0 0 0 0 -325.284 -325.284 -488.831 -814.115
reconhecidos no periodo

5.07 Saldos Finais 6.881.998 -69.861 4.035.715 144.351 -52.160 10.940.043 18.831.683 29.771.726
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 10.863.051 11.100.992
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 10.881.483 11.110.528
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -18.432 -9.536
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.637.364 -7.748.643
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.183.908 -1.244.669
7.02.04 Outros -6.453.456 -6.503.974
7.02.04.01 Matéria-prima e materiais de uso e consumo -6.453.456 -6.503.974
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.225.687 3.352.349
7.04 Retencgdes -603.275 -541.663
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -603.275 -541.663
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.622.412 2.810.686
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 121.096 101.460
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.535 26.633
7.06.02 Receitas Financeiras 112.965 70.319
7.06.03 Outros 1.596 4.508
7.06.03.01 Receitas de aluguel 1.596 4.508
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.743.508 2.912.146
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 2.743.508 2.912.146
7.08.01 Pessoal 1.470.263 1.418.353
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 1.029.757 983.478
7.08.01.02 Beneficios 271.453 237.793
7.08.01.04  Outros 169.053 197.082
7.08.01.04.01 Treinamento 7.165 7.023
7.08.01.04.02 Participacéo nos resultados 161.888 190.059
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 5.871 888.129
7.08.02.01 Federais -301.945 508.597
7.08.02.02 Estaduais 249.554 335.459
7.08.02.03 Municipais 58.262 44.073
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.083.646 188.729
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 183.728 416.935
7.08.04.02 Dividendos 1.045 7.877
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 182.683 409.058
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Comentério do Desempenho

Desempenho no 1°trimestre de 2015 | Controladora

A Metallrgica Gerdau S.A. € uma empresa holding que controla direta ou indiretamente todas as empresas
Gerdau no Brasil e no exterior. E uma sociedade anbénima de capital aberto, com sede em Porto Alegre,
capital do Rio Grande do Sul.

Resultados

e A Metallrgica Gerdau S.A. tem seu resultado proveniente, principalmente, de investimentos em
controladas. No 1° trimestre de 2015, esses investimentos resultaram em uma equivaléncia patrimonial
positiva de R$ 136,3 milhdes. O valor desses investimentos, em 31 de marco de 2015, totalizava R$ 15,7
bilhdes.

e O resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras, variagdo cambial liquida e
perdas/ganhos com instrumentos financeiros liquidos) foi negativo em R$ 93,9 milhdes, em virtude,
principalmente, de despesas financeiras sobre dividas e partes relacionadas.

¢ A Metallrgica Gerdau S.A. obteve lucro liquido de R$ 38,3 milhées no 1° trimestre de 2015, equivalente a
R$ 0,09 por acdo em circulagéo.

e Em 31 de marcgo de 2015, o patrimdnio liquido da Companhia era de R$ 12,9 bilhdes, representando um
valor patrimonial de R$ 31,74 por agéo.

e Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os seguintes dados econémico-financeiros:

1° Trimestre 2015

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos — R$ milhdes 132,2
Lucro liquido — R$ milhdes 38,3
Lucro liquido por acéo em circulacdo— R$ 0,09

31/03/2015
Capital social — R$ milhdes 6.882,0
Patrimonio liquido — R$ milhdes 12.899,4
Valor patrimonial por acdo — R$ 31,74

Dividendos

e A Metallrgica Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 1T15, aprovou o pagamento antecipado
do dividendo minimo obrigatério, relativo ao exercicio de 2015, conforme abaixo:

« R$ 8,1 milhdes (R$ 0,02 por acéo).
« Pagamento em 02 de junho de 2015.
« Data base: posicao de acdes em 21 de maio de 2015 (ex-dividendos em 22 de maio).

Liquidez das acdes

e Nos trés primeiros meses de 2015, as acdes de emissdo da Metalirgica Gerdau S.A. (GOAU)
movimentaram R$ 1,0 bilhdo na Bolsa de Valores de Séo Paulo. O valor médio diario das negociacdes foi
de R$ 16,7 milhdes. Foram movimentadas 93,6 milhdes de acdes da Companhia. Na carteira do Ibovespa
vélida para janeiro-abril de 2015, a acdo preferencial da Metallrgica Gerdau (GOAU4) tem uma
participacdo de 0,36%, a 502 acdo mais liquida da BM&FBovespa.
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Comentério do Desempenho

Governanca Corporativa

AGO/E da Metallrgica Gerdau

¢ A Metallrgica Gerdau S.A. realizou, cumulativamente, as Assembleias Geral Extraordinéria e Ordinaria de
Acionistas no dia 28 de abril de 2015, na qual foram eleitos seis Conselheiros de Administracédo, sendo dois
Conselheiros independentes, e deliberado, por meio de alteracdo do estatuto social da Companhia, a
constituicdo do Conselho Consultivo. Para o Conselho Fiscal foram eleitos cinco representantes. Na mesma
Assembleia, foi deliberada a permanéncia no Nivel 1 de governanca corporativa da BM&FBOVESPA. Mais
informacdes estéo disponiveis no website da Companhia: http://ri.gerdau.com/ptb/s-21-ptb.html

Relatoério Anual

e O Relatério Anual da Gerdau, referente ao exercicio de 2014, ja esta disponivel no website
www.gerdau.com/ri. Com o tema “Forga da Transformacao”, a publicagdo apresenta a forca da Gerdau, a
gual se manifesta na sua capacidade de transformar desafios em oportunidades, reciclar milhdes de
toneladas de sucata, produzindo ago de qualidade. Essa forca acompanha a Gerdau desde a sua origem e
contribui para que a Companhia seja, atualmente, lider em agos longos das Américas e uma das maiores
fornecedoras de acos especiais do mundo. E com essa forga que a Gerdau também consolida, a cada dia,
uma relacdo de respeito, transparéncia e ganhos mutuos com seus stakeholders. Ela também ajuda a
tornar os sonhos das pessoas realidade, a medida que seus produtos participam da construcdo de
residéncias e de grandes obras de infraestrutura, além de estarem presentes em automdveis, torres de
energia edlica, entre outros. Também contribui para o desenvolvimento das comunidades, por meio do
apoio a mais de mil agcdes sociais no mundo.

Com o objetivo de atender a Instru¢do CVM n° 381/2003, a Metalurgica Gerdau S.A. informa que a
PricewaterhouseCoopers, prestadora dos servigcos de auditoria externa & Companhia, ndo prestou servi¢cos
ndo relacionados a auditoria externa durante os trés meses de 2015.
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Desempenho no 1° trimestre de 2015 | Consolidado

As Demonstrag8es Financeiras Consolidadas da Metallrgica Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatério financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas
de contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e com controle
compartilhado, exceto quando mencionado.

Informacgdes Consolidadas

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variacéo 4° Trim. Variacéo
(1.000 toneladas) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Producgao de ago bruto 4341 4557 -4, 7% 4.323 0,4%
Vendas de aco 4.143 4.387 -5,6% 4.399 -5,8%

« Em termos consolidados, a produgcdo de ag¢o bruto no 1T15 apresentou redugcdo em relacdo ao 1T14,
principalmente, nas Operagdes de Negdcio Brasil e América do Norte devido as menores vendas no periodo.

« O volume consolidado de vendas no 1T15 apresentou reducgéo tanto em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14, em
funcdo das menores vendas de aco em praticamente todas as Operag8es de Negdécios.

Resultados Consolidados

Receita, custo e margem bruta

Consolidado 1°Trim. 1°Trim. Variagao 4° Trim. Variagéo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Receita liquida 10.447 10.554 -1,0% 10.843 -3,7%
Custo das vendas (9.335) (9.238) 1,1% (9.559) -2,3%
Lucro bruto 1.112 1.316 -15,5% 1.284 -13,4%
Margem bruta (%) 10,6% 12,5% 11,8%

* No 1T15, a receita liquida consolidada apresentou reducao tanto em relagdo ao 1T14 quanto ao 4T14, em funcao
de que a queda nos volumes vendidos foi parcialmente compensada pela maior receita liquida por tonelada
vendida, a qual contemplou o efeito da variagdo cambial decorrente da depreciacdo da cotagdo média do real
frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem operacgdes.

* Em termos consolidados, na comparagdo do 1T15 com o 1T14, o lucro bruto e a margem bruta apresentaram
reducdo pela menor performance das ONs Brasil e Minério de ferro, parcialmente compensada pelo melhor
desempenho da ON América do Norte, resultado da diversificagao geografica da Companhia. Em relagéo ao 4T14,
a reducdo do lucro bruto consolidado e da margem bruta, ocorreu, principalmente, pelo menor desempenho na
ON Brasil.

Despesas operacionais

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variacao 4°Trim. Variacao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Despesas com vendas gerais e administrativas (664) (710) -6,5% (683) -2,8%
Despesas com vendas (180) a74) 3,4% (166) 8,4%
Despesas gerais e administrativas (484) (536) -9,7% (517) -6,4%

Outras receitas (despesas) operacionais 26 17 52,9% 24 8,3%

Perdas pela nao recuperabilidade de ativos - - - (339) -

Resultado em operagdes com entidades de controle compartilhado - - - 637 -

Resultado de equivaléncia patrimonial 7 27 -74,1% 13 -46,2%
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« O aumento das despesas com vendas no 1T15 em relacdo ao 1T14 deveu-se, principalmente, ao efeito da
variagdo cambial no periodo. Desconsiderando este efeito, as despesas com vendas apresentariam redugéo.

* Areducgdo das despesas gerais e administrativas do 1T15 tanto em rela¢do ao 1T14 quanto ao 4T14, foi reflexo
dos esforcos da Companhia na racionalizacao destas despesas ao longo destes periodos, resultando em uma
menor participacdo com relacdo a receita liquida.

* O “resultado em operac¢des com entidades de controle compartilhado” verificado no 4T14 ocorreu em funcédo da
venda da participacdo de 50% detida na Gallatin Steel Company, em 08 de outubro de 2014. Com esta venda, a
Companhia deixou de reconhecer o “Resultado de equivaléncia patrimonial” sobre a Gallatin Steeel Company a

partir do 4T14.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado * 1°Trim. 1°Trim. Variacéo 4° Trim. Variacéo
de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Lucro liquido 184 417 -55,9% 122 50,8%
Resultado financeiro liquido 971 118 722,9% 738 31,6%
Provisdo para IR e CS (674) 114 - 76 -
Depreciagao e amortizacdes 603 542 11,3% 588 2,6%
EBITDA! 1.084 1.191 -9,0% 1524 -28,9%
Margem EBITDA 10,4% 11,3% 14,1%

Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - 339 -
Resultado em operagfes com entidades de controle compartilhado - - - (637) -
EBITDA ajustado 1.084 1.191 -9,0% 1.226 -11,6%
Margem EBITDA ajustada 10,4% 11,3% 11,3%

1- Contenpla o resultado de enpresas associadas e comcontrole conpartilhado de acordo como método da equivaléncia patrinonial.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, inpostos, depreciagdo e anortiza¢des) ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e tarrbémnao representa o fluxo de caixa para os
periodos apresentados, ndo devendo ser considerado cono uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez.
A Companhia apresenta o EBITDA calculado de acordo coma Instrugéo CVM n° 527, bemcomp o EBITDA ajustado para fornecer informacdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliacdo do EBITDA consolidado 1° Trim. 1° Trim. 4° Trim.
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 de 2014
EBITDA! 1.084 1.191 1.524
Depreciacéo e amortizacbes (603) (542) (588)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS

IMPOSTOS 2 481 649 936

1- Medig&o n&o contéabil calculada de acordo coma Instrugdo CVM n° 527.
2 - Medic&o contabil divulgada na Demonstracdo dos Resultados consolidados.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) Consolidado

11,3% 1119  114%  113%

10,4%
1.084

1.191 1.162 1.219 1.226

1T14 2T14 3T14 4T14 * 1T15

mmm— EBITDA

Margem EBITDA
* EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada

« O EBITDA e a margem EBITDA apresentaram reducéo no 1T15 tanto em relacdo ao 1T14 quanto em relacdo ao
4T14, acompanhando a queda do lucro bruto e da margem bruta e refletindo, principalmente, a menor performance
da ON Brasil. Especificamente no comparativo com o 1T14, a melhor performance da ON América do Norte,
compensou parcialmente a queda das ONs Brasil e Minério de Ferro.
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Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14
Lucro operacional antes do resultado financeiro e d 0s impostos * 481 649 -2 5,9% 936 -48,6%
Resultado financeiro (971) (118) 722,9% (738) 31,6%
Receitas financeiras 113 70 61,4% 71 59,2%
Despesas financeiras 427) (314) 36,0% (443) -3,6%
Variagdo cambial, liquida (648) 128 - (372) 74,2%
Variacdo cambial sobre hedge de investimento liquido (575) 83 - (214) 168,7%
Variacdo cambial - demais contas (73) 45 - (158) -53,8%

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido 9) 2) 350,0% 6 -

Lucro antes dos impostos * (490) 531 - 198 -
Imposto de renda e contribui¢éo social 674 (114) - (76) -
IR/CS sobre hedge de investimento liquido 575 (83) - 214 168,7%

IR/CS - demais contas 99 (31) - (290) -

Lucro liquido consolidado * 184 417 -55,9% 122 50,8%

1- Contenpla o resultado de enpresas associadas e comcontrole compartilhado de acordo como método da equivaléncia patrimonial.

e No 1T15 quando comparado com o 1T14, o maior resultado financeiro negativo é decorrente, principalmente, da
variagdo cambial liquida negativa sobre os passivos contratados em dolar norte-americano (depreciacdo da
cotacao final do real frente ao dolar norte-americano de 20,8% no 1T15 contra uma apreciagdo de 3,4% no 1T14)
e das maiores despesas financeiras decorrentes do aumento da divida bruta nos periodos comparados.

« Emrelacdo ao 4T14, o maior resultado financeiro negativo é decorrente, principalmente, da maior variacdo cambial
negativa (depreciacao da cotacao final do real frente ao délar norte-americano de 20,8% no 1T15 e de 8,4% no
4T14).

» Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variacdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao
hedge de investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS
sobre hedge de investimento liquido”.

e O lucro liquido consolidado no 1T15 apresentou reducdo em relagdo ao 1T14 devido ao menor resultado
operacional e ao maior resultado financeiro negativo.

Dividendos

« A Metallrgica Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 1T15, aprovou 0 pagamento antecipado do
dividendo minimo obrigatério de R$ 8,1 milhdes (R$ 0,02 por ag&o).

Data do pagamento: 02 de junho de 2015
Data base: posicdo de acdes em 21 de maio de 2015
Data ex-dividendos: 22 de maio de 2015

Investimentos

* Os investimentos em CAPEX somaram R$ 612,3 milhdes no 1T15. Do valor total desembolsado no trimestre,
43,8% foram destinados para a ON Brasil, 23,5% para a ON Acos Especiais, 12,0% para a ON América do Norte,
18,5% para a ON América Latina e 2,2% para a ON Minério de Ferro.

e Com base nos investimentos previstos para o ano de 2015, a Gerdau planeja desembolsar R$ 1,9 bilhéo,
considerando os investimentos em melhoria de produtividade e manutencéo.
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Capital de giro e Ciclo financeiro

11,7

mar/14

jun/14

set/14

dez/14

mar/15

mmmm Capital de Giro (R$ bilhdes) «=@==Ciclo Financeiro (dias)

Versdo : 1

@ GERDAU

« Em marc¢o de 2015, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
elevacdo em relacdo a dezembro de 2014 em funcdo de um aumento de 16,4% do capital de giro comparado a

uma reducdo de 3,7% na receita liquida.

« Cabe ressaltar que o aumento do capital de giro de dezembro de 2014 para marco de 2015 contempla variacdo
cambial (depreciacdo da cotacédo final do real frente ao délar norte-americano de 20,8% no 1T15) sobre o capital
de giro das empresas no exterior, 0 que representou cerca de 10 dias de ciclo financeiro.

Passivo financeiro

51032015 31122014 31032014

(R$ milhdes)

Circulante 3.429 2.844 1.803
Moeda nacional (Brasil) 1.579 885 586
Moeda estrangeira (Brasil) 325 304 290
Empresas no exterior 1.525 1.655 927

N&o circulante 22.084 18.649 16.243
Moeda nacional (Brasil) 4519 4.357 4635
Moeda estrangeira (Brasil) 11.680 11.598 8.381
Empresas no exterior 5.885 2.694 3.227

Divida bruta (principal + juros) 2551 3 21.493 18.046
Juros sobre a divida (463) (368) (429)

Divida bruta (principal) 25.050 21.125 17.617
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 5.878 5.940 3.520

Divida liquidat 19.172 15.185 14.097

1- Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

« Em 31 de marco de 2015, a divida bruta (principal), era composta por 11,8% de curto prazo e 88,2% de longo
prazo. A exposi¢do da divida bruta (principal + juros) em moeda estrangeira era de 76,1%. O aumento da divida
bruta em R$ 4,0 bilhdes de dezembro de 2014 para marco de 2015 ocorreu devido, principalmente, ao efeito da
variagcao cambial do periodo.

Em 31 de marco de 2015, 41,1% do caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em
doélar norte-americano.

O aumento da divida liquida em 31 de margo de 2015 quando comparada com 31 de dezembro de 2014 foi
consequéncia do efeito da variagdo cambial do periodo sobre a divida bruta.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta (principal), em 31 de marco de 2015, era de 7,1%, sendo que
11,3% para o montante denominado em reais, de 6,0% mais variacao cambial para o total denominado em ddlares
tomados a partir do Brasil e de 5,9% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de marc¢o de
2015, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 6,5 anos.
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« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Divida bruta / Capitalizacéo total * 42% 40% 37%
Divida liquida2 / EBITDA?3 3,3x 2,8x 2,7x
EBITDA3/Despesas financeiras liquidas 3 4,7x 4,3x 4,3x

1- Capitalizag&o total = patrimdnio liquido + divida bruta (principal)
2 - Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras
3 - Acurrulado dos Ultimos 12 meses

Obs: EBITDA acunulado dos ultimos 12 meses, sendo que no 4T4 contenpla o resultado emoperagdes comentidades de controle conrpartilhado.

Endividamento
(R$ bilhdes)

25,0

mar/14 jun/14 set/14 dez/14 mar/15

mmmm Divida Bruta (principal) s Caixa === Divida Liquida/EBITDA

« O cronograma de pagamento da divida bruta (principal) era o seguinte em 31 de margo de 2015:

Cronograma da divida bruta (principal)

2°trimestre de 2015 468
3°trimestre de 2015 718
4° trimestre de 2015 833
1°trimestre de 2016 947
Total 2.966
2016 834
2017 4112
2018 967
2019 e apos 16.171
Total 22.084
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Oper

URGICA GERDAU SA

acOes de Negocio (ON)

Versdo : 1

@ GERDAU

As informacdes deste relatério sdo apresentadas em cinco Operag8es de Negdcio (ON) conforme estabelecido na

governanca corporativa da Gerdau, a saber:

coque na Colémbia;
ON América do Norte
especiais;

de carvao metallrgico e de coque na Cold

ON Minério de Ferro —inclui as operagde

ON América do

|
. |
ON Brasil
: Norte
|
32,0% : 33,2%
|
|
|
|
|
|
|
|
3655 3634 5,60 | 3258 3516 3648
|
|
|
|
|
|
T4 4T14  1T15 | 1T14  4T14  1T15
l Receita Liquida (R$ milhdes)
|
ON Brasil : ON América do
| Norte
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
20,0% 20,3% |
15,3%:
731 738 |
515 |
|
I I . |
1T14 4T14 1T15 : 1T14 4T14*  1T15

B c81TDA (RS milhges)

* EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada

Margem EBITDA (%)

mbia;
s de minério de ferro no Brasil.

Receita liquida

ON América
Latina

ON Acos
Especiais

1.399 1.541 1.509

1T14

4T14 1T15

1T14

4714

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
[
[
[
[
[
| 1715

ON Brasil — inclui as operacdes de aco no Brasil (exceto acos especiais) e a operacdo de carvdao metallurgico e
— inclui todas as operagfes na América do Norte, exceto as do México e as de agos
ON América Latina — inclui todas as opera¢c@es na América Latina, exceto as operacdes do Brasil e a operacéo

ON Acos Especiais — inclui as operagdes de agos especiais no Brasil, na Espanha, nos EUA e na india;

@ Participagéo da Receita Liquida por ON (Gltimos 12 meses)

EBITDA e Margem EBITDA

ON América
Latina

ON Agos
Especiais

‘9,6%

12,1%

10,2% 11,6%

9,0%

7,1% 254 260
143 2I03 I I
1T14 AT14* 1T15 1T14 4T14 1T15

ON Minério de
Ferro
1,7%

316 205 125
J—J—_-;
1T14 4T14 1T15

ON Minério de
Ferro
0,9%
38,3%
121
4,8%
6
24T g
1T14 4T14 1T15

-11,7%

@ Participagio no EBITDA ajustado por ON (dltimos 12 meses)
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ON Brasil

Producao e vendas

ON Brasil 1°Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(1.000 toneladas) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Producéo de ago bruto 1.528 1.609 -5,0% 1.619 -5,6%
Vendas de ago 1.557 1.597 -2,5% 1.738 -10,4%
Mercado Interno 1.252 1.442 -13,2% 1.357 -71,7%
Exporta¢bes 305 155 96,8% 381 -19,9%

* No 1T15, a producdo de aco bruto apresentou reducgédo, tanto em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14 devido a
adequacao ao menor nivel de demanda no mercado brasileiro de aco.

« As vendas de aco no 1T15 apresentaram reducdo em relacéo ao 1T14, devido a queda de demanda no mercado
interno ocasionada pela reducé@o do nivel de atividade da construcédo e da indulstria, parcialmente compensado
pelas maiores exportacdes no 1T15. Ressaltamos que o 1T14 foi beneficiado pelas obras de infraestrutura para
Copa do Mundo. Em relag&o ao 4T14, o volume de vendas no 1T15 apresentou reducéo em virtude das incertezas
politicas e econdmicas, resultando em uma desaceleracdo da demanda no mercado doméstico.

Resultado operacional

ON Brasil 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagédo
(R$ milhdes) de 2015 de 2014 1T15/1T14 de 2014 1T15/4T14

Receita liquida 3.266 3.655 -10,6% 3.634 -10,1%
Mercado Interno 2.776 3.360 -17,4% 3.039 -8,7%
Exportacdes? 490 295 66,1% 595 -17,6%

Custo das vendas (2.763) (2.906) -4,9% (2.915) -5,2%

Lucro bruto 503 749 -32,8% 719 -30,0%

Margem bruta (%) 15,4% 20,5% 19,8%

EBITDA 515 731 -29,5% 738 -30,2%

Margem EBITDA (%) 15,8% 20,0% 20,3%

1- Inclui receita de venda de carvéo e coque.

« A menor receita liquida no 1T15 em relagdo ao 1T14 foi resultante, principalmente, da reducéo dos volumes
vendidos no mercado interno, com consequente piora de mix de mercado. Em relacdo ao 4T14, a queda nareceita
liqguida deveu-se as menores vendas no periodo, tanto no mercado interno quanto nas exportacoes.

« O custo das vendas, no 1T15 em relacdo ao 1T14, apresentou reducao em virtude dos menores volumes vendidos
e da otimizacéo da capacidade realizada no final do ano de 2014. A redugéo da receita liquida em maior grau em
relagcdo a reducédo do custo das vendas resultou em uma queda na margem bruta no periodo. Em relagédo ao 4T14,
a reducdo da margem bruta deveu-se, principalmente, a menor diluicdo de custos fixos.

« O EBITDA e a margem EBITDA do 1T15 apresentaram reduc¢des alinhadas ao lucro bruto e a margem bruta, tanto
em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

20,0% 20,3%

17,4% 16,5%
15,8%

731 738
598 587 I 515
1T14 2T14 } 3T14 } 4T14 } 1T15

mmmm EBITDA == Margem EBITDA
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ON América do Norte

Producéo e vendas

ON América do Norte
(1.000 toneladas)

Produc&o de aco bruto |

1°Trim.
de 2015
1.546

Vendas de ago 1.393

1° Trim.

1.649
1.452

Variacao

de 2014 1T15/1T14
-6,2%
-4,1%

4°Trim.

Versdo : 1

@ GERDAU

Variacao

de 2014 1T15/4T14
1.509
1.402

2,5%
-0,6%

« Areducédo da producdo verificada no 1T15 em relacdo ao 1T14, ocorreu, principalmente, pelo menor patamar de

vendas, além da readequacao dos niveis de estoques.

e As vendas do 1T15 em relacdo ao 1T14 apresentaram reducdo em fungcdo da maior pressdo de produtos

importados na regido.

Resultado operacional

ON América do Norte 1° Trim. 1° Trim. Variagao
Receita liquida 3.648 3.258 12,0%
Custo das vendas (3.423) (3.159) 8,4%
Lucro bruto 225 99 127,3%
Margem bruta (%) 6,2% 3,0%

EBITDA! 226 70 222,9%
Margem EBITDA (%)* 6,2% 2,1%

4° Trim. Variagédo
de 2014 1T15/4T14
3.516 3,8%
(3.284) 4.2%
232 -3,0%
6.6%
199 13,6%
5,7%

1 EBITDA ajustado e margem EBITDA ajustada no 4T14 (néo contempla o resultado em operagdes com entidades

de controle compartilhado).

» A receita liquida do 1T15 foi superior ao 1T14, principalmente, pelo efeito da variacdo cambial (21,3% de
depreciacdo da cotacdo média do real frente ao ddlar norte-americano), apesar dos menores volumes vendidos.
Em relacéo ao 4T14 a receita liquida apresentou aumento devido ao efeito da variacdo cambial no periodo (12,9%
de depreciacdo da cotacdo média do real frente ao délar norte-americano), apesar da menor receita liquida por

tonelada vendida em délares norte-americanos.

« O aumento do custo das vendas no 1T15 quando comparado ao 1T14, em menor grau em relacdo ao aumento
da receita liquida, ocorreu em virtude dos menores custos de sucata, resultando no aumento da margem bruta.

* O maior EBITDA no 1T15 em relacdo ao 1T14 ocorreu em fungdo da melhora no lucro bruto, tendo como
consequéncia a elevacao da margem EBITDA. Cabe salientar que o resultado desta operagcédo ndo contempla o
resultado de equivaléncia patrimonial da Gallatin Steel Company a partir do 4T14, devido a venda deste ativo,

ocorrida em 08 outubro de 2014.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

9,1%

1T14 2T14 3T14

s EBITDA

aT14* 1T15

Margem EBITDA

* EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada
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ON América Latina

Producéo e vendas

ON Ameérica Latina
Producao de aco bruto
Vendas de ago

1°Trim.
de 2015
408
634

1° Trim.

Variacao

de 2014 1T15/1T14

441
681

-7,5%
-6,9%

4°Trim.

Versdo : 1

@ GERDAU

Variacao

de 2014 1T15/4T14

384
664

6,3%
-4,5%

e A producdo e as vendas do 1T15 apresentaram reducdo em relacdo ao 1T14 em funcdo do aumento das

importa¢des e do menor ritmo de crescimento econémico na regiéo.

Resultado operacional

ON América Latina
(R$ milhdes)

1° Trim.

de 2015

1° Trim.

Variacao

de 2014 1T15/1T14

4° Trim.

Variacao

de 2014 1T15/4T14

Receita liquida 1.509 1.399 7,9% 1.541 -2,1%
Custo das vendas (1.341) (1.214) 10,5% (1.377) -2,6%
Lucro bruto 168 185 -9,2% 164 2,4%
Margem bruta (%) 11,1% 13,2% 10,6%
EBITDA 140 143 -2,1% 109 28,4%
Margem EBITDA (%) 9,3% 10,2% 7.1%

1 EBITDA ajustado e margem EBITDA ajustada no 4T14 (ndo contempla a perda pela ndo recuperabilidade de
ativos).

» Areceita liquida do 1T15 apresentou aumento em relacdo ao 1T14, em funcao do efeito cambial pela depreciagao
da cotacao média do real frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem operacdes, mesmo com a reducéo
dos volumes vendidos. Em relacdo ao 4T14, a reducdo da receita liquida deveu-se, principalmente, ao menor
volume de vendas.

« O custo das vendas no 1T15 em relacdo ao 1T14 apresentou aumento, principalmente, em funcéo do efeito
cambial, além da menor diluicdo de custos fixos pelo menor volume de vendas.

« O EBITDA do 1T15 em relacdo ao 1T14 apresentou relativa estabilidade. Em relacdo ao 4T14 o aumento do
EBITDA e da margem EBITDA ocorreu devido a reducdo nas despesas com vendas, gerais e administrativas.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

10,2%

0,
8,4% 7.6% iy
143 170 1

109

1T14 2T14

mmmm EBITDA
* EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustada

3T14

4T14%

Margem EBITDA

,3%

0

1T15
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ON Acos Especiais

Producéo e vendas

ON Acos Especiais 1°Trim.
(1.000 toneladas)

Producao de aco bruto

Vendas de ago

de 2015

| 859

696

1° Trim. Variacao

de 2014 1T15/1T14
858 0,1%
758 -8,2%

4°Trim.

Versdo : 1

@ GERDAU

Variacao

de 2014 1T15/4T14
811
677

5,9%
2,8%

« A producéo de aco bruto no 1T15 em relacdo ao 1T14 apresentou estabilidade. Em relacdo ao 4T14, o aumento
da producao deveu-se, principalmente, ao maior nivel de atividade nas unidades da Espanha, pais que tem
apresentado melhor nivel de demanda no setor automotivo.

» Asvendas do 1T15 em relagdo ao 1T14 apresentaram reducao devido a forte queda da demanda no Brasil e pela
curva de aprendizagem do novo laminador em Monroe nos Estados Unidos. Em relacdo ao 4T14, o aumento nas
vendas ocorreu, principalmente, em funcao da melhor demanda do setor automotivo na Europa.

Resultado operacional

ON Acos Especiais 1° Trim.
(R$ milhdes) de 2015

Receita liquida
Custo das vendas
Lucro bruto
Margem bruta (%)
EBITDA

Margem EBITDA (%)

1° Trim. Variagao

2.246
(2.036)
210
9,3%
260
11,6%

de 2014 1T15/1T14

2.263 -0,8%
(2.101) -3,1%
161 30,4%
7.1%
203 28,1%
9,0%

4° Trim. Variagao
de 2014 1T15/4T14
2.104 6,7%
(1.911) 6.5%
193 8.8%
9,2%
254 2,4%
12,1%

 Areceita liquida do 1T15 ficou praticamente estavel em relagdo ao 1T14, mesmo com a redugdo dos volumes de
vendas, em funcdo da variacdo cambial sobre as vendas nas unidades do exterior e da maior receita liquida por
tonelada vendida nas unidades do Brasil. A variagdo cambial e a maior receita liquida por tonelada vendida nas
unidades do Brasil também proporcionaram um aumento na receita liquida do 1T15 em relacdo ao 4T14.

» O custo das vendas apresentou queda no 1T15 em relacéo ao 1T14, em funcdo dos menores volumes vendidos
e dos menores custos de matérias primas, parcialmente compensados pelo efeito da variagdo cambial sobre as
operac¢Bes de acos especiais no exterior. O aumento da margem bruta no 1T15 em relagcdo ao 1T14 foi resultante
da maior receita liquida por tonelada vendida nas unidades do Brasil.

+ O aumento do EBITDA do 1T15 em relacdo ao 1T14 foi resultante do maior lucro bruto, proporcionando um
aumento na margem EBITDA.

10,5% 11,0%
9,0%
260

231

203

1T14

230

2T14

mmmm EBITDA

3T14

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

12,1%

254

4T14

Margem EBITDA

11

1T15

,6%

10
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Comentério do Desempenho

ON Minério de ferro

Producao e vendas

ON Minério de ferro 1° Trim.
(1.000 toneladas) de 2015

Producao

Vendas
Unidades Gerdau
Terceiros

1°Trim. Variacao

de 2014 1T15/1T14

4°Trim.
de 2014

Versdo : 1

@ GERDAU

Variacao
1T15/4T14

1.481
1.463
1.164

299

1.736
2.000

812
1.188

-14,7%
-26,9%

43,3%
-74,8%

1.681
2.254
1.281

973

-11,9%
-35,1%

-9,1%
-69,3%

e A producdo do 1T15 em relagédo ao 1T14 e ao 4T14 apresentou queda em funcéo da adequacéo dessa operacéo
aos baixos precos internacionais do minério de ferro.

« Asvendas do 1T15 apresentaram reducéo, tanto em relacéo ao 1T14 quanto ao 4T14, principalmente em funcao
dos menores volumes vendidos a terceiros.

Resultado operacional

ON Minério de ferro 1° Trim.
(R$ milhdes) de 2015

Receita liquida
Unidades Gerdau
Terceiros

Custo das vendas

Lucro bruto

Margem bruta (%)

EBITDA

Margem EBITDA (%)

125
76
48
(119)
6
4,8%
6

4,.8%

1° Trim. Variacao

de 2014 1T15/1T14

316
105
211

(197)
119

37,7%
121

38,3%

-60,4%
-27,6%
-77,3%
-39,6%
-95,0%

-95,0%

4° Trim. Variacao

de 2014 1T15/4T14

205 -39,0%

80 -5,0%

125 -61,6%

(228) -47,8%

(23) -
-11,2%

(24) -
-11,7%

« A receita liquida do 1T15 apresentou reducdo em relacdo ao 1T14, devido aos menores precos praticados no
mercado internacional e as menores vendas de minério de ferro para terceiros. Em relagcao ao 4T14, a redugédo
da receita liquida ocorreu, principalmente, pelos menores volumes de vendas a terceiros.

» O custo das vendas do 1T15 apresentou reducao, tanto em relacdo ao 1T14 quanto ao 4T14, devido aos menores
volumes vendidos para terceiros. O lucro bruto e a margem bruta apresentaram queda no 1T15 quando
comparados com o 1T14 em funcdo dos menores precos internacionais do minério de ferro. Ja em relacéo ao
4T14, a melhora do lucro bruto e da margem bruta ocorreu pela menor participacéo de vendas para terceiros.

« O EBITDA e a margem EBITDA do 1T15 apresentaram reducdo em relacdo ao 1T14 e aumento em relacdo ao
4T14, acompanhando os comportamentos verificados no lucro bruto e na margem bruta.

38,3%

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

mmmm EBITDA

Margem EBITDA

11
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Comentario do Desempenho a GERDAU

Governanca Corporativa

AGO/E da Metalurgica Gerdau

* A Metallrgica Gerdau S.A. realizou, cumulativamente, as Assembleias Geral Extraordinaria e Ordinaria de
Acionistas no dia 28 de abril de 2015, na qual foram eleitos seis Conselheiros de Administracdo, sendo dois
Conselheiros independentes, e deliberado, por meio de alteracédo do estatuto social da Companhia, a constituicdo
do Conselho Consultivo. Para o Conselho Fiscal foram eleitos cinco representantes. Na mesma Assembleia, foi
deliberada a permanéncia no Nivel 1 de governanca corporativa da BM&FBOVESPA. Mais informacfes estédo
disponiveis no website da Companhia: http://ri.gerdau.com/ptb/s-21-ptbh.html

Relatério Anual

» O Relatério Anual da Gerdau, referente ao exercicio de 2014, ja esta disponivel no website www.gerdau.com/ri.
Com o tema “Forca da Transformacédo”, a publicacdo apresenta a forca da Gerdau, a qual se manifesta na sua
capacidade de transformar desafios em oportunidades, reciclar milhdes de toneladas de sucata, produzindo ago
de qualidade. Essa forca acompanha a Gerdau desde a sua origem e contribui para que a Companhia seja,
atualmente, lider em acos longos das Américas e uma das maiores fornecedoras de agos especiais do mundo. E
com essa forga que a Gerdau também consolida, a cada dia, uma relagcdo de respeito, transparéncia e ganhos
mutuos com seus stakeholders. Ela também ajuda a tornar os sonhos das pessoas realidade, a medida que seus
produtos participam da construcdo de residéncias e de grandes obras de infraestrutura, além de estarem
presentes em automoéveis, torres de energia edlica, entre outros. Também contribui para o desenvolvimento das
comunidades, por meio do apoio a mais de mil ag6es sociais no mundo.

A ADMINISTRACAO

12
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2015 E DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 5 de maio de 2015

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Metaldrgica Gerdau S.A. é uma sociedade andnineapligal aberto, com sede em Porto Alegre, EstadRiddsrande do

Sul. A Metalirgica Gerdau S.A. e suas controlati@asropanhia”) € lider no segmento de agos longoshmaéricas e uma

das principais fornecedoras de acos especiais daloniNo Brasil, também produz acos planos e mindecferro,
atividades que estdo ampliando o mix de produteseoidos ao mercado e a competitividade das opesa¢d Gerdau
possui operacdes industriais em 14 paises — nagidamgéna Europa e na Asia —, as quais somam upacicade
instalada superior a 25 milhdes de toneladas degacano. Além disso, é a maior recicladora da Acaélatina e, no
mundo, transforma, anualmente, milhdes de tonelatfassucata em aco, reforcando seu compromisso com o
desenvolvimento sustentavel das regifes onde @ara. mais de 120 mil acionistas, as acfes das eagp€dsrdau estdo
listadas nas bolsas de valores de S&o Paulo, Mayae e Madri.

As Informagbes Intermediarias da Controladora eCdmsolidado da Gerdau S.A. foram aprovadas peloit€ode
Divulgagédo em 5/05/2015.

NOTA 2 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

A Companhia apresenta suas Informac6es Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ario de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstragdes Intermediaria e com a norma intesnatilAS 34 —Interim Financial Reporting emitida pelo
International Accounting Standards BoardlASB, e apresentadas de forma condizente comoasas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trhrass — ITR, e estdo identificadas como “Controtadoe
“Consolidado” respectivamente. As préaticas contbmilotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdascéiras
individuais nao diferem do IFRS, que passou a géranaplicacdo do método de equivaléncia patrialagin controladas,
coligadas goint venturesnas demonstracdes separadas. Portanto, As DeagiiegrFinanceiras Individuais estdo também
em conformidade com as IFRS.

A preparacdo das Informac8es Intermediarias dar@adbra e Consolidadas de acordo com o Pronunotamieicnico

CPC 21 e 0 IAS 34 requer o uso de certas estinsateatabeis por parte da Administracdo da CompaAkiinformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financet®sjuais sdo mensurados pelo valor justo.

As mesmas politicas contabeis e métodos de célordm seguidos nestas Informagdes IntermediariaSaddroladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas Detragbes Financeiras da Controladora e do Consolidke
31/12/2014, aprovadas para publicacdo em 3/03/2015.

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB erpnétacdes do IFRIC foram publicados e/ou revisaddm a sua
adocdao obrigatéria para o periodo iniciado em (205 e/ou apds.

As normas IFRS emitidas que ndo entraram em vigoBH03/2015 sdo as seguintes:

- Emissdo da norma IFRS 9 — Instrumentos finansei®ubstitui a norma IAS 39 — Instrumentos finamsei
Reconhecimento e mensuracéo, ao longo de trés tastasnorma representa a primeira parte da fagesubstituicdo da
IAS 39 e aborda a classificacdo e mensuracéo desdinanceiros. Em outubro de 2010, o IASB adioipnesta norma os
requerimentos para classificacdo e mensuragéo sivpa financeiros. Esta norma e a alteracdo postemte efetuada
sédo efetivas para exercicios iniciando em/ou ap¥1(P018.

- Revisdo das normas IFRS 9 e IFRS 7 - Data mandatfetiva e divulgacdes de transicdo. A alterat@ioorma IFRS 9
aborda a prorrogacdo da data de adocdo. A altedgdmrma IFRS 7 aborda aspectos relacionadosudgdgéo de
informacg@es sobre a transicdo da IAS 39 para a BFR3spectos relacionados a reapresentacdo degedomparativos
na data de adocdo da norma. Esta revisao de nérafativa para exercicios iniciando em/ou ap6s102(11.8.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2015 E DE 2014
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- Emissao da norma IFRS 14 — Contas de Diferimétegulatorias. Regula o reconhecimento de ativosssiyos
regulatérios quando da primeira adocdo das norfRBS.| Esta norma é efetiva para exercicios iniciagadou apos
01/01/2016. A Companhia ndo espera ter impact@sldgdo desta norma em suas Demonstra¢des Financeira

- Revisdo da norma IFRS 11 — Acordos de companti#irdo. Aborda critérios relacionados ao tratamenotatabil para
aquisicdes de participacdes em acordos de contgartiinto que constituam um negécio de acordo cowposeitos
constantes no IFRS 3. Esta alteracdo na normatigaefmra exercicios iniciando em/ou ap6s 01/0182@1Companhia
nao espera ter impactos da ado¢éo desta normaasnDsmonstracdes Financeiras.

- Revisdo das normas IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimenbre Métodos Aceitaveis de Depreciacao e Amagéo.
Esclarece sobre métodos de depreciacdo e amodijzalgdervando o alinhamento ao conceito de beasfagondmicos
futuros esperados pela utilizagao do ativo duramgevida Gtil econdmica. Esta alteracéo na norefaté/a para exercicios
iniciando em/ou ap6s 01/01/2016. A Companhia n@eraster impactos da adogdo desta norma em suasrisgatdes
Financeiras.

- Emissdo da norma IFRS 15 — Receita de Contratos Clientes. Estabelece principios de divulgacaanftemacdes

sobre a natureza, montante, prazos e incertezeecditas e fluxos de caixa que se originem de atw#rcom clientes de
uma entidade. Esta alteracdo na norma é efetiva g@ercicios iniciando em/ou ap6s 01/01/2017. A @arhia esta
avaliando os impactos da adocao desta norma enbsumasnstracées Financeiras.

- Revisdo das normas IAS 16 e IAS 41 - AgricultiPtantas Produtivas. Inclui na norma IAS 16 o cdooge plantas
produtivas e estabelece o reconhecimento destas atiwo imobilizado. Esta alteracdo na norma éefgiara exercicios
iniciando em/ou ap6s 01/01/2016. A Companhia n@erester impactos da adogdo desta norma em suasrisgatdes
Financeiras.

- Emisséo da verséo final da norma IFRS 9 — Instnios Financeiros. Substitui a norma IAS 39 e egdenlgumas
guestBes sobre a aplicacdo da norma e introduznoeito de “valor justo contra os resultados abrateg® para a
mensuracgédo de alguns tipos de instrumentos deadifiicionalmente, o IASB incluiu na norma IFRSeguerimentos de
reconhecimento de perdas pela ndo recuperabilidadsivos relacionadas ao registro de perdas efeim créditos
sobre o0s ativos financeiros e compromissos de oeiggho destes créditos. Esta norma é efetivagpaaicios iniciando
em/ou apds 01/01/2018. A Companhia esta avaliardddmpactos da adocdo desta norma em suas Demdestrac
Financeiras.

- Revisdo das normas IFRS 10 e IAS 28 - Venda aut@mle ativos entre uma investidora e sua em@esaciada ou
entidade de Controle Compartilhado. Determina tamnanto contabil para operacdes com ativos entee inwestidora e
empresas associadas ou entidades de controle dohauir. Esta norma é efetiva para exercicios amdo em/ou apos
01/01/2016. A Companhia esta avaliando os impatdacsdocao desta norma em suas Demonstracdes Riaance

- Revisdo das normas IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS B/elhoria anual das IFRS. Estas alteragfes &fivas para
exercicios iniciando em/ou apés 01/01/2016. A Caorhjzaesta avaliando os impactos da adocdo destaanem suas
Demonstracdes Financeiras.

- Revisdo da norma IAS 1 — Iniciativas de divulgac@borda alteracBes no conjunto de informacdesddasonstracdes
financeiras de uma entidade. Esta alteracdo naan@rrefetiva para exercicios iniciando em/ou apd9102016. A
Companhia esté avaliando os impactos da adoc¢&a ni@sha em suas Demonstracdes Financeiras.

- Revisdo das normas IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28ceébes de consolidagdo em entidades de investim&ntoda os

requerimentos de divulgacdo de demonstracdes firascpara entidades de investimento. Estas altesagio efetivas
para exercicios iniciando em/ou ap6s 01/01/201&ofMpanhia ndo espera ter impactos da adogdo dmste @M suas
Demonstracdes Financeiras.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstracfes financeiras consolidadas de 31/12/2014
Com o objetivo de se evitar redundancias na apw@esdm das informacdes intermediarias consolidadpara fins de
atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 480@ompanhia indica a seguir o nimero das notpbcativas

divulgadas nas demonstracdes financeiras consabdal® 31/12/2014 e ndo repetidas total ou paradémeestas
informagdes intermediarias consolidadas: 2 — Resde® principais praticas contabeis, 7 — Créditimitarios, 10 —
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Imobilizado, 12 — Outros intangiveis, 16 — Impostaontribuicdes a recolher, 19 — Beneficios a eggifos, 20 — Proviséo
para passivos ambientais, 23 — Receita liquidaeddas e 26 — Seguros.

NOTA 3 -INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CON SOLIDADO

3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantegadiipacdes em empresas controladas no periodo fm
31/03/2015, em relacdo aquelas existentes em 20142/

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alterag6es relevantpartieipagfes em empresas com controle compattiin® periodo
findo em 31/03/2015, em relagdo aquelas existeame31/12/2014.

3.3 - Empresas associadas

A Companhia ndo apresentou alteracbes relevantepadiipacdes em empresas associadas no perindo &ém
31/03/2015, em relacao aquelas existentes em 2012/

3.4 — Valores pagos na aquisicdo de empresas

N&o houve valores pagos na aquisicdo de empresaspaeriodos findos em 31/03/2015 e 31/03/2014.

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, E APLICACOE S FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Caixa - - 7.876 7.155
Bancos e aplicagfes de liquidez imediata 173 61.580 3.588.508 34588
Caixa e equivalentes de caixa 173 61.580 3.596.384 3.111.608
Aplicacdes Financeiras
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Titulos para negociacao 314.612 36.081 2.281.185 PEPS.
Aplicacdes financeiras 314.612 36.081 2.281.185 2.828.064

Titulos para negociacao

Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdésitos Bancarios - CDBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sao regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pa@sesivestimentos é
registrada como receita financeira.

Versdo: 1
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NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Contas a receber de clientes - no Brasil 1.795.261 1.513.449
Contas a receber de clientes - exportagdes a garBrasil 203.189 2427
Contas areceber de clientes - controladas noiaxter 3.401.261 2.776.269
(-) Provisé@o para risco de crédito (129) (98.814)
5.271.932 4.438.676
NOTA 6 — ESTOQUES
Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Produtos prontos 4.836.011 4.039.61
Produtos em elaboracéo 2.062.438 1.799.3€
Matérias-primas 1.790.119 1.873.28
Materiais de almoxarifado 746.268 656.4%
Adiantamento a fornecedores 261.112 285.14
Importagdes emandamento 569.097 279.3€
(-) Provis&o p/ ajuste ao valor liquido realizavel (74.845) (66.363)
10.190.200 8.866.88

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor lig@dlizavel de estoques, cuja proviséo e reversd@oeno contrapartida o
custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

Consolidado
Saldo em 01/01/2014 (73.276)
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque (63.440)
Reversdo de ajuste ao valor liquido realizavelsteque 69.502
Variagcdo cambial 851
Saldo em 31/12/2014 (66.363)
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque (5.139)
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavelstecque 4.029
Variagdo cambial (7.372)
Saldo em 31/03/2015 (74.845)

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o itgqpde renda (IRPJ) e a contribuic&o social (CSQuk representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para impode renda e contribuicdo social aplicaveis sa®@%hb e de 9%,
respectivamente, para os periodos findos em 31 atgonde 2015 e 2014. Além das aliquotas nacioraisforme

mencionado acima, a Companhia também estad sujaiihudacdo de impostos sobre a renda nas suasolzml#s no

exterior, que variam entre 21% e 38,5%. As difessnentre as aliquotas brasileiras e as aliquotasutites paises
comp8em a reconciliagdo dos ajustes do impostedéar (IRPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no ltado na linha

diferencas de aliquotas em empresas do exterior.
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a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no resultado:

Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidadc
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Total Total Total Total
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e daibaitdo socie 38.26 141.87 (489.83¢ 530.75!

Aliquotas nominai 34% 34% 34% 34%

Despesa de imposto de renda e contribuicdo sac@iguotas nomina (13.00¢ (48.23¢ 166.54« (180.45¢
Ajustes dos impostos referer
- diferenca de aliquotas em empresas do ex 426.81: (27.611
- equivaléncia patrimoni 46.35 62.59! 2.22: 9.05!
- juros sobre o capital prop (4.04: 35! 2.32.
- incentivos fiscai 3.63¢ 9.77.
- agio dedutivel fiscalmente contabilizado nosds/societaric 89.70° 89.70°
- ndo constituicao de ativos fiscais diferi (34.04! (34.04¢
- diferencas permanentes (liquic 70 (7.84: 18.33¢ (16.611
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado - 2.474 673.563 (113.823)
Correntt (51.94« (108.95¢«
Diferido 2.47. 725.50° (4.86¢

b) Ativos fiscais ndo contabilizados:

A Companhia ndo contabilizou uma porcao de atigoafi decorrente das suas operacdes no Brasil de3&883 (R$

500.686 em 31/12/2014), e base negativa de coigdibisocial em subsidiarias, os quais ndo tém uata fihal para

expirar. As controladas da Companhia na AméricaNdate possuiam R$ 379.362 (R$ 232.213 em 31/12j2@&4
prejuizos fiscais sobre perdas de capital cuja@sfiiscais diferidos ndo foram contabilizados e gupiram em 2029 e
vérias perdas fiscais decorrentes de créditos waEtatbtalizando R$ 686.332 (R$ 496.359 em 31/1AP0que expiram
em varias datas entre 2015 e 2035.

NOTA 8 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Controladora

Gerdau BG
Participagbes
Gerdau S.A. S.A. Outros Total
Saldo em 01/01/20: 12.755.048 1.059.023 123.134 13.937.205
Resultado da equivaléncia patrimonial 567.269 92.860 8.703 668.832
Ajustes de avaliagdo patrimonial 357.240 5.278 1.459 363.977
Dividendos/juros sobre capital proprio (173.080) (185.395) (3.104) (361.579)
Aquisi¢do/alienacao de investimento - - (130.199) (130.199)
Efeito de acdes em tesouraria em controladas 2.367 35 7 2.409
Saldo em 31/12/20: 13.508.844 971.801 - 14.480.645
Resultado da equivaléncia patrimonial 120.122 16.203 - 136.325
Ajustes de avaliagdo patrimonial 1.336.871 19.751 - 1.356.622
Reducéo de capital - (177.346) - (177.346)
Efeito de acdes em tesouraria em controladas 85).3 (907) - (62.292)
Saldo em 31/03/20: 14.904.452 829.502 - 15.733.954
a) Composigdo de agio por controlada
31/03/2015 31/12/2014
Gerdau S.A. 99.522 99.522
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2015 E DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 5 de maio de 2015

a) Composicéo do agio

31/03/2015 31/12/2014

Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Corsa Controladora S.A.de C.V. 219.120 187.981
Corporacion Centroamericana delAcero S.A. 315.657 261362
551848 466.414

NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacao do ativo imobilizade durante o periodo de trés meses findo em 31/08/2% aquisicdes
totalizaram R$ 612.344 (R$ 676.755 em 31/03/20145 daixas totalizaram R$ 2.243 (R$ 3.833 em 32003) no
consolidado.

b) Capitalizagdo de juros e encargos financeiros durante o periodo de trés meses findo em 31/03/2fdbram
apropriados encargos financeiros no montante de8R¥8 (R$ 30.664 em 31/03/2014) no consolidado.

c) Valores oferecidos em garantiaz foram oferecidos bens do ativo imobilizado emagéa de empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 876.358 (R$ 88224 31/12/2014) no consolidado.

NOTA 10 — AGIOS
Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apés as perdaslando
bruto do 4gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos

Saldo em 01/01/2014 11.709.343 (264.285) 11.445.058
(+/-) Variagcado cambial 1.217.667 (14.309) 1.203.358
Saldo em 31/12/2014 12.927.010 (278.594) 12.648.416
(+/-) Variagdo cambial 2.452.184 (38.663) 2.413.521
Saldo em 31/03/2015 15.379.194 (317.257) 15.061.937

A composicdo do agio por segmento € a seguinte:

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Brasil 681.551 645.620
Acos Especiais 3.382.712 2.852.631
América Latina 802.167 701.434
América do Norte 10.195.507 8.448.731
15.061.937 12.648.416
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NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por empréstimos e financiamentoseg@i@esentadas como segue:

Controladora

Encargos

anuais”  31/03/2015  31/12/2014
Financiamento de investimento (BRL) 13,10% 2.230.633 1.972.630
Parcela de curto prazo (circulante) 1.063.164 805.838
Parcela de longo prazo (ndo-circulante) 1.167.469 1.166.792
Valor do principal dos financiament 2.168.36 1.947.58
Valor dos juros sobre o princiy 62.27 25.04
Total dos financiamentos 2.230.633 1.972.630

© custo médio ponderado efetivo de juros em 31/05/
O cronograma de pagamento da parcela de longo geezempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Controladora

31/03/2015 31/12/2014
2016* 100.000 100.000
2017 125.000 125.000
2018 150.000 150.000
2019 792.469 791.792
1.167.469 1.166.792
© Em 31/03/2015 refere-se ao periodo de 01 deaBtilde dezembro de 2016.
Consolidado
Encargos
Financiamentos de curto prazo denominados em reais anuais (*) 31/03/2015 31/12/2014
Capital de giro 11,78% 692.443 74.598
Financiamento de investimento e outros 13,17% 886.331 810.055
Financiamentos de curto prazo denominados em moedatrangeira
Capital de giro (USD) 5,52% 630.816 606.978
Capital de giro (EUR) 1,37% 165.994 130.975
Capital de giro (COP) 6,88% 170.411 159.698
Capital de giro (ARS) 17,74% 48.963 29.829
Capital de giro (UYU) 2,00% 17
Capital de giro (MXN) 4,50% 63 40
Financiamento de imobilizado e outros (USD) 6,82% 166.706 1.648
Financiamento de imobilizado e outros (INR) 9,05% 84.873 150.029
Financiamento de imobilizado e outros (MXN) 4,50% 212.478 198.437
3.059.095 2.162.287
Mais: parcela circulante dos financiamentos de dopigzo 369.872 883
Financiamentos de curto prazo mais parcela cirtellan 3.428.967 2.843.706
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Financiamentos de longo prazo denominados em reais

Capital de giro 12,75% 2.557.230 1.555.452
Financiamento de imobilizado e outros 8,29% 389.054 1.241.207
Financiamento de investimento 12,85% 1.242.692 1.226.803
Financiamentos de longo prazo denominados em moegirangeira
Capital de giro (USD) 1,83% 413.214 1.191.205
Capital de giro (EUR) 1,37% 115.809 38.455
Capital de giro (COP) 6,88% 185.797 166.848
Capital de giro (ARS) 17,74% 203.946 106.105
Capital de giro (UYU) 2,00% 22.369
Capital de giro (INR) 9,05% 157.166 2.252
Ten/Thirty Years Bonds (USD) 6,38% 15.789.711 13.059.526
Financiamento de investimento (USD) 5,11% 225.607 184.166
Financiamento de imobilizado e outros (INR) 9,05% 16.784 13.800
Financiamento de imobilizado e outros (USD) 6,32% 746.882 210.972
Financiamento de imobilizado e outros (MXN) 4,50% 58.912
22.125.173 18.996.791
Menos: parcela circulante (369.872) (681.419)
Financiamentos de longo prazo menos parcela cirteila 21.755.301 18.315.372
Total financiamentos 25.184.268 21.159.078
Valor do principal dos financiamentos 24.721.489 20.790.587
Valor dos juros dos financiamentos 462.779 368.491
Total dos financiamentos 25.184.268 21.159.078

© custo médio ponderado nominal de juros em 31/@3/20

Os empréstimos e financiamentos, denominados es) s&® corrigidos por taxa fixa ou indexados comtoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGPtdice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de Preago€onsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentompeda de origem:

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014

Real (BRL) 5.767.750 4.908.115
Dolar Norte-Americano (USD) 17.972.936 15.254.495
Euro (EUR) 281.803 169.430
Peso Colombiano (COP) 356.208 326.546
Peso Argentino (ARS) 252.909 135.934
Peso Uruguaio (UYU) 22.386
Peso Mexicano (MXN) 271.453 198.477
Ruapias Indianas (INR) 258.823 166.081

25.184.268 21.159.078
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O cronograma de pagamento da parcela de longo goazempréstimos e financiamentos é o seguinte:
Consolidado
31/03/2015 31/12/2014

2016* 833.823 993.003
2017 4.112.388 3.276.662
2018 966.755 904.884
2019 1.651.009 1.471.039
2020 5.115.931 3.490.249
2021 em diante 9.075.394 8.179.535

21.755.300 18.315.372

(*) Em 31/03/2015 refere-se ao periodo de 01 ditaBt de dezembro de 2016.

a) Principais captacdes no periodo findo em 31/0825

Em janeiro e fevereiro de 2015 a Gerdau S.A. realzaptacdes no montante total de R$ 350 milhdekndua de capital

de giro com o Banco Santander pelo prazo de 12anese

Em margo de 2015 a Companhia captou financiamemttw jao Banco Safra no valor de US$ 61,3 milhdes ZBO

milh6es em 19/03/2015) pelo prazo de 12 meses.

b) Covenants

Como forma de monitoramento da situacdo finanar&ompanhia pelos credores envolvidos em contfatasceiros,
séo utilizadosovenantdinanceiros em alguns dos contratos de dividau&wmgabaixo breves descricdes dogenants

financeiros requeridos nos contratos de divida.

I) Net Interest Coverage Rat{oivel de cobertura das despesas financeiras Hguid mede a capacidade de pagamento
das despesas financeiras liquidas em relacao abCEBlconforme definidos nos contratos financeidosro liquido antes
de juros, impostos, depreciacéo, amortizagao, pgrdia ndo recuperabilidade de ativos). O indicgératual indica que o
EBITDA dos ultimos 12 meses deve representar, monmo, 3 vezes a despesa financeira liquida do mgmriodo na

Gerdau S.A. Em 31/03/2015, este indice era deek8sy na Gerdau S.A.;

II) Net Leverage Ratignivel de cobertura da divida liquida) — mede cehtlo endividamento liquido (considera o
principal da divida, reduzida pelo caixa, equividsrde caixa e aplica¢des financeiras) em relag&B4T DA, conforme
definido nos contratos financeiros. O indice cdotthindica que o nivel de endividamento liquido p&de ultrapassar 4
vezes 0 EBITDA dos ultimos 12 meses. Em 31/03/264te, indice era de 3,6 vezes, na Gerdau S.A,;

[II) Current Ratio(indice de liquidez corrente) — mede a capacidadetender as obrigacdes de curto prazo. O indice
contratual indica que a razéo entre o Ativo Cirotdae o Passivo Circulante deve ser superior a€%,8Em 31/03/2015

este indice era de 2,8 vezes, na Gerdau S.A..

Baseado em suas projecdes internas, a Companhiespé&oa descumprir seegvenantdinanceiros dentro dos proximos
doze meses. Entretanto, estas proje¢cbes podemfetadas positiva ou negativamente conforme o desehtp da

economia global e do mercado siderurgico.

c) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na rcadie FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/03&20era de

R$ 97,9 milhdes, foram oferecidos os bens objestedeem alienacao fiduciaria.

Para certos financiamentos as garantias sdo awsisomtroladores, sobre o0s quais a Companhia pagaeamuneracao de

0,95% a.a., calculada sobre o montante avalizado.
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d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, as empresas Gerdau A¢cominas Gefdau Acos Longos S.A., Gerdau A¢os Especiais &.4 entédo
Acos Villares SA. obtiveram uma linha de crédité-aprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Dedeimento
Econdmico e Social no montante total de R$ 1,5billpara reformas e modernizagdes em diversas arepfiacdes de
capacidade de producdo de determinadas linhasadkitps, investimentos em logistica e geracdo degienealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essessas sdo disponibilizados a medida que as cadtslrealizam seu
plano préprio de investimentos e apresentem ao BRBEespectiva comprovacado de realizacdo. A tayards para essa
linha de crédito é determinada na ocasiao de ceskntbolso, e € composta por indexadores atrelatldlsPRa+ 2,16% a.a.
O saldo devedor dessa operacao era de R$ 916@emidim 31/03/2015.

Em dezembro de 2013, a Companhia concluiu a reAovdg operagé8enior Unsecured Global Working Capital Credit
Agreementuma linha de crédito revolver de US$ 1,5 bilh&e gbjetiva prover liquidez as subsidiarias da Camhja. A
linha é dividida em duas tranches, sendo US$ 5Ues destinados as subsidiarias da América deeMotdS$ 1 bilhao
as subsidiarias da América Latina e Espanha. Asegap Gerdau S.A., Gerdau Acominas S.A, Gerdau Bgogos S.A.

e Gerdau Agos Especiais S.A prestam garantia ezmtotal da operacao € de 3 anos. Em 31/03/2044do de principal
nesta operacé@o era de US$ 305,9 milhdes (R$ 98ih&ew em 31/03/2015) e esta classificado comotalage giro
(US$).

NOTA 12 — DEBENTURES

Consolidado
Assembléia Quantidade em 31/03/2015

Emissao Geral Emitida Em carteira Vencimento Encargos amais ~ 31/03/2015  31/12/2014
Gerdau S.A.
3R-Aet 27/05/198 144.00 125.9C 01/06/202 CDI 84.741 81.834
7 14/07/1982 68.400 60.246 01/07/2022 CDI 49.313 51.787
8 11/11/1982 179.964 153.122 02/05/2023 CDI 106.057 107.144
92 10/06/1983 125.640 123.258 01/09/2024 CDI 14.406 14.154
112-AeB 29/06/1990 150.000 140.314 01/06/2020 CDI 55.531 55.863
142 26/08/2014 20.000 19.652 30/08/2024 CDI 18.547 23.372
Total Consolidado 328.595 334.154

Parcela do Néo-circulante 328.595 334.154

Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomges:

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
2020 emdiante 328.595 334.154
328.595 334.154

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo séersimeis em agfes, com juros variaveis a um parakda taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario). A taxa immahmédia de juros foi de 11,26% a.a. e 10,81% paaia o periodo de
trés meses e exercicio findo em 31/03/2015 e 3012/, respectivamente.

NOTA 13 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracfes geraisa Metallrgica Gerdau S.A. e suas controladas mmeaferacdes com instrumentos financeiros,
cujos riscos sdo administrados através de estaatélgi posicdes financeiras e sistemas de conttelisites de exposicéo
aos mesmos. Todas as operagfes estéo integralmeattecidas na contabilidade e restritas ao Gaiquivalentes de
caixa, Aplicagdes financeiras, Contas a recebeclidates, Fornecedores, Empréstimos e Financiametebéntures,
Partes relacionadas, Ganhos ndo realizados comuriresttos financeiros, Perdas ndo realizadas cotnuinsntos
financeiros, Outros ativos circulantes, Outros aaindo-circulantes, Outros passivos circulantesieo® passivos néo-
circulantes.
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A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdgivativos comohedgesde determinadas operagcfes e aplica a
metodologia de contabilidade dedge(hedgeaccounting para algumas dessas transacfes. Estas operadesio
conduzidas com propositos especulativos e témigetieo a protecdo da Companhia contra variagdssad@s de cambio
de empréstimos denominados em moeda estrangdirmacbes de taxas de juros.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeiréasranmente citados esta demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de Valor Valord e
contabil mercado contabil mercado contabil mercado contéb mercado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 173 173 61.580 580. 3.596.384 3.596.384  3.111.608 3.111.60
Aplicag@es financeiras 314.612 314.612 36.08 36.081 2.281.185 282.185 2.828.064 2.828.06
Contas a receber de clientes - - - - 5.271.932 AD32 4.438.676 4.438.67
Partes relacionadas - - - - 120.257 120.257 88.90 80.90
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - - 48.462 48.462 64.358 64.358 41.751 41.75
Outros ativos circulantes 3.580 3.580 2.337 2.337 392.377 392.377 333.690 333.69
Outros ativos n&o-circulantes 783 783 783 783 394.109 394.109 376.516 376.51
Passivos

Fornecedores 718 718 5 5 3.74996 3.745.969 3.236.362 3.236.36
Empréstimos e Financiamentos 2.230.633 .230%33 1.972.630 1.972.630 186267 25.352.359 21.159.078  21.506.30
Debéntures - - - - 328.595 328.595 334.154 334.15

Partes relacionadas 603.453 603.453 772.020  772.020 - - -
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 49.139 49.139 84.7 24.754 56.515 56.515 33.753 33.75
Obrigacdes por compra de agbes 268.545 268.545 275.045 275.045 268.545 268.545 75.045 275.04
Outros passivos circulantes 455 455 2.175 178 713.733 713.733 931.215 931.21
Outros passivos nao circulantes - - - - 616.009 616.009 622.853 622.85

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos agedilos em premissas de mercado, que podem levamsideracao
fluxos de caixa descontados usando taxas de memguigalentes e taxas de crédito. Todos os dematsumentos
financeiros, que s&o reconhecidos nas DemonstraE@esnceiras Consolidadas pelo seu valor de livreip

substancialmente similares a aqueles que seriaithioskde fossem negociados no mercado. Entretamia,vez que nao
existe mercado ativo para estes instrumentos etifais podem existir se forem liquidados antecipad&m

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities: € o risco do efeito de flutuagbes nos precos dodutos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utlliza processo de producdo. Em razdo de operammamsado de
commoditiesa Companhia podera ter sua receita de vendas @is® dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgrniass. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscilacdes de precos no meraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjnmvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futubo€ompanhia avalia sua exposicdo a estes risgosoifparando
ativos e passivos financeiros denominados em w@&gsros fixas e flutuantes e (i) monitorando asvimentos de taxas

de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contmtapsde taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuagdes das taxas ddicano valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas daturA Companhia avalia sua exposi¢do cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sessvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengl@gjcontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évadeuntes de caixa denominados em moeda estrangeios
investimentos no exterior mais do que equivaleneas passivos denominados em moeda estrangeira.cofas o
gerenciamento destas exposicdes ocorre tambémehddvcada operacdo, havendo um descasamentoosnatd/os e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Cbiapaode contratar instrumentos financeiros dexigat com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacbes de tdgaambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhieecé@ber valores decorrentes de operagdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituigbes finaasegerados por operacgdes de investimento finemc&ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andliselldela da situacéo patrimonial e financeira de sdiestes,
estabelecimento de um limite de crédito e acomparht permanente do seu saldo devedor. Com rete;aplicagoes
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financeiras, a Companhia somente realiza aplicagbemstituicdes com baixo risco de crédito avaigdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicagdo, determinado pelo Coneit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaugatde financiamentos para
suas operagfes. A Companhia administra sua estrdercapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital proprio (Patrimbnio Ligyidbaseada em politicas internas e benchmarksnddsadores chave
(KPI — Key Perfomance Indicators) relacionados bjetovo “Gestéo da Estrutura de Capital” sdo: WA@Tisto Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, ingicde Cobertura das Despesas Financeiras Liquidaslagio
Divida/Capitalizacédo Total. A Divida Liquida é faada pelo principal da divida reduzida pelo caixgjvalentes de caixa
e aplicag@es financeiras (notas 4, 11 e 12). At@ligacdo Total é formada pela Divida Total (contpgeelo principal da
divida) e pelo Patrimbénio Liquido (Nota 16). A Canpia pode alterar sua estrutura de capital, cordacondicdes
econdmico-financeiras, visando otimizar sua alaagem financeira e sua gestdo de divida. Ao mesmpde a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno S0hpital Empregado) através da implementacdo degasid@io de
capital de giro e de um programa eficiente de imvesitos em imobilizado. No longo prazo, a Comparhisca manter-
se dentro dos parametros abaixo, admitindo vargagdetuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras kHguidhior ou igual a 5,5x
Relacéo Divida/Capitalizagdo Total menor ou iguéd%

Estes indicadores chave sdo usados para monitsrabjetivos descritos acima e podem ndo ser ulidigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesed¢ recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasak@ da Companhia prevé a utilizacédo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatintte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxdertacao, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjox@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debéntéireapresentados nas notas 13 e 14, respectivament

Analises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsitidique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstragéo dos Resultados

Premissa Variacdo  31/03/2015 31/03/2014

Variagfes na moeda estrangeira 5% 225.346 162.266
Variacfes nas taxas de juros 10bps 89.694 63.105
Variages no preco dos produtos vendidos 1% 104.474 105.538

Variagdes no preco das matérias-primas e demaisnns 1% 64.535 65.040
Swapsde moeda 10bps 20.368 9.032
Contratos futuros de Délar 5% 9.052 6.180

Andlise de sensibilidade das variacbes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysis): em 31/03/2015 a
Companhia estd exposta principalmente a variachge e Real e o Délar. A analise de sensibilidafituada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento anmdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakasique néao
possuenhedge Nesta analise, caso 0 Real se aprecie em redacBdlar, isto representaria um ganho de R$ 22%3$6
142.245 ap6s os efeitos decorrentes das alterdedesigede investimento liquido descritos na nota 138% {62.266 e
R$ 72.148 em 31/03/2014, respectivamente). Caseab $& deprecie em relacdo ao Délar isso representaa despesa
de mesmo valor, mas que em funcgdoimlestment hedgseria minimizada quando analisadas as contas rigc&a
cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e confggar em moedas estrangeiras ndo apresentam redevantes de
impactos em virtude da oscilagdo na taxa de cambio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na taxa dergs (Interest rate sensitivity analysis): a analise de sensibilidade de
variacdes nas taxas de juros considera os efatasndaumento ou de uma reducéo dédgis pointgbps) sobre a taxa de
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juros média aplicavel a parte flutuante de suaddivD impacto calculado, considerando esta variagitaxa de juros
monta, em 31/03/2015, R$ 89.694 (R$ 63.105 em ZA003) e impactaria a conta de Despesas financeisas
Demonstracdo Consolidada dos Resultados. As texgards especificas que a Companhia estd expastquas sao
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos éribefes, sdo apresentadas nas notas 11 e 12,peirséipalmente

compostas padcibor e CDI — Certificado de Deposito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das variacdes no preco denda das mercadorias e no pre¢co das matérias-prima demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagdes no preceusepsodutos. Esta
exposicao esta relacionada a oscilacdo do pregenita dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiéimas e

demais insumos utilizados no processo de prodyamipalmente por operar em um mercada@oemoditiesA analise

de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% sohives os

precos. O impacto calculado considerando estag&riamo preco dos produtos vendidos, levando emideragdo as
receitas e custos do periodo de doze meses firdo31é03/2015, totaliza R$ 104.474 (R$ 105.538 erfd32014) e

matérias-primas e demais insumos montam R$ 6553%51¢03/2015 (R$ 65.040 em 31/03/2014). O impaotpneco dos

produtos vendidos e matérias-primas seriam rediséranas linhas de Receita liquida de vendas e Qlastovendas,
respectivamente, na Demonstracao Consolidada dadtR#os. A Companhia ndo espera estar mais vulleianudanca
em um ou mais produtos especificos ou matériasagstim

Andlise de sensibilidade doswaps de moeda:a Companhia possui exposicaswapsde moeda para alguns de seus
Empréstimos e financiamentos. A analise de seitalié efetuada pela Companhia considera os efigtosn aumento ou
de uma reducéo de 10 bps na curva de juros e deaStixa de cAmbio e os seus impactos na marcag@rcado dos
swaps Estas varia¢cfes representam uma receita ou uspeskede R$ 20.368 (R$ 9.032 em 31/03/2014), depdondda
dire¢cdo das variagOes. Estes efeitos seriam recwolisena Demonstracdo dos Resultados Abrangenteswépsde
moeda que a Companhia esté exposta séo apresenéadota 13.e.

Analise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposi¢do a contratos futurdsdlar
para alguns de seus ativos e passivos. A andlisembilidade efetuada pela Companhia considemfestos de um
aumento ou de uma redugdo de 5% do Ddlar frenfeeao Colombiano, e os seus efeitos na marcacéecadoedesses
derivativos. Um aumento de 5% do Dolar frente asoReolombiano representa uma receita de R$ 9.0856 (B0 em
31/03/2014), e uma reducdo de 5% do Ddélar frent®esp Colombiano representa uma despesa no medano @a
contratos futuros de Doélar/Peso Colombiano tivecamo objetivo a cobertura da posicdo passiva (aj\edos efeitos da
marcacado a mercado destes contratos foram registredDemonstracdo Consolidada dos Resultadoor@sios futuros
de Délar que a Companhia esta exposta séo aprdssmta nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 475#fjue quadro demonstrativo de andlise de senaidid efeito na
variacdo do valor justo:

Operacéo Risco Cenério provavel Cenério possivel Cenério remoto
Contratos futuros de Délar Variacdo na taxa de aambi 9.052 38.022 63.37
Contratosswap

Swapde moeda Varia¢do na taxa de juros/cambio 20.368 63.846 102.12
Cenério 25% 50%
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d) Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de Ativos avalor de
mercado com ganho: mercado com ganho:  mercado com ganho:
e perdas e perdas e perdas
31/03/2015 Empréstimos € reconhecidos nc Empréstimos € reconhecidos nc reconhecidos nc
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Patrimdnio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 173 - 173 3.596.384 - - 3.596.3¢
Aplicagdes financeiras - 314.612 314.612 - 2.281.185 2.281.1¢
Contas a receber de clientes - - 5.271.932 - 5.271.90
Partes relacionadas 120.257 - 120.2
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - 64.358 64.3
Outros ativos circulantes 3.5¢ 3.5¢ 392.31 392.3°
Outros ativos ndo-circulantes 783 - 783 394.109 - - 394.1(
Total 4.536 314.612 319.148 9.775.059 81285 64.358 12.120.6(
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2015 400 3.339 3.738 241.833 97.464 - 339.2¢
Controladora Consolidado
Passivos a valor d Passivos avalor d
mercado com ganho: mercado com ganho:
e perdas Outros passivos e perdas Outros passivos
reconhecidos n financeiros ao cust reconhecidos nc financeiros ao custc
Passivos resultado amortizado Total resultado amortizado Total
Fomecedores 7. 7 3.745.9¢ 3.745.9
Empréstimos e Financiamentos 2.230.633 2.230.633 25.184.267 25.184.2¢
Debéntures - - 328.595 328.5¢
Partes relacionadas - 603.453 603.453 - -
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 49.139 - 49.139 56.515 - 56.5.
Obrigagdes por compra de a¢des 268.545 268.545 268.545 268.5¢
QOutros passivos circulantes - 455 455 713.733 713.7
Outros passivos ndo-circulantes - - - - 166009 616.0(
Total 49.139 3.103.804 3.152.943 56.515 30.898 30.913.6
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2015 (24.385) (73.294) (97.679) (25.414) (1.2584) (1.309.978)
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos avalor de Ativos a valor de Ativos avalor de
mercado comganho.  mercado com ganho. mercado comganho:  mercado com ganho:
e perdas e perdas e perdas e perdas
31/12/2014 é € n n Empréstimos € reconhecidos nc reconhecidos nc
Ativos recebiveis resultado Patrimdnio Liquido Total recebiveis resultado Patriménio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 61.580 - - 61.580 3.111.608 - - 3.111.6(
Aplicacdes financeiras - 36.081 36.081 - 2.8%81 - 2.828.0¢
Contas a receber de clientes - - 4.438.676 - 4.438.6
Partes relacionadas - - 80.908 - 80.9(
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - L% 48.462 - 41751 417t
Qutros ativos circulantes 2.337 - - 2.337 333.690 - 333.6¢
Qutros ativos néo-circulantes 783 - - 783 376.516 - - 3765
Total 64.700 36.081 48.462 149.243 .348.398 2.828.064 41.751 11.211.2:
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2014 4.420 1572 - 5.993 32.261 28421 - 76.6¢
Controladora Consolidado
Passivos a valor d
mercado com ganho
Outros passivos e perdas Outros passivos
financeiros ao custc reconhecidos nc financeiros ao custc
Passivos amortizado Total resultado amortizado Total
Fornecedores 3.236.3¢€ 3.236.3¢
Empréstimos e Financiamentos 1.972.6¢ 1.972.6¢ 21.159.07 21.159.07
Debéntures - - 334.1¢ 334.1¢
Partes relacionadas 772.02 772.0z - -
Perdas ndo realizadas com instrumentos financeiros 24.7¢ 24.7¢ 33.7¢ - 33.7¢
Obrigag6es por compra de agdes 275.04 275.04 - 275.04 275.04
Outros passivos circulantes 2.17 2.17 931.21 931.21
Outros passivos ndo-circulantes - - - 622.85 622.8
Total 3.046.62 3.046.62 33.7¢ 26.558.7C 26.592.4¢
Resultado financeiro 3 meses findos em 31/03/2014 (42.60 (42.60 (3.23 (191.85 (195.09

Em 31/03/2015, a Companhia possui instrumentosdeiaos derivativos comswapsde moeda e contratos futuros de
Délar. Destes instrumentos, parte esta classificad@aohedgede fluxo de caixadash flow hedgee sua efetividade pode
ser mensurada, tendo suas perdas e/ou ganhosatidades classificados diretamente em Outros Radt Abrangentes.
Os demais instrumentos financeiros derivativosréiresuas perdas e/ou ganhos realizados e nacadEiapresentados
na conta Ganhos (Perdas) com Instrumentos Finascdiuido na Demonstracdo Consolidada dos Reladta
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e) OperagBes com instrumentos financeiros derivats

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerstergdavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenteab com o objetivo de mitigar os riscos de eoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacfesedivativos esta sempre relacionado a eliminacéo rika®s de
mercado, identificados em nossas politicas e diestr Todos 0s instrumentos derivativos em vigar edvisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de CabD&ida, que valida o valor justo de tais instrutosn Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos séanhiecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@@ndéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nereatte os quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosdmmoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumaes financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sdiv®s® e passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0$ de mercado e para aprovar a utilizacdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentoanéeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riseomercado mencionados acima e nunca com prop@speculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sao someritzados quando eles possuem uma posi¢cao corresptindativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacdesgideins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuracdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros ddiwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragdo, dentreaas precos futuros e curvas de mercado.

As operagdes de derivativos podem inclswapsde taxas de juros, (tanto dribor de Dolar, como em outras moedas),
swapsde moeda e contratos futuros de moeda.
Contratos futuros de Délar

A Companhia contratou operagBes de NDRsn( Deliverable Forward com objetivo de mitigar o risco de variagéo
cambial de passivos denominados em moeda estrang®incipalmente Délar americano. As contra padestas
operacdes sao instituicdes financeiras com basoo e crédito.

Contratos de Swap

A Companhia contratou operac¢des@ess Currency Swapparte delas qualificadas corhegdedefluxo de caixa ¢ash
flow hedgg, através das quais recebe uma taxa de juros dar Bdpaga uma taxa de juros baseada na moeda Ascal
contrapartes destas operacdes sdo instituicdaséitas com baixo risco de crédito.

Contrato de Total Return Swap

A companhia contratou operacdo de Total Return SWagta operacdo a Companhia recebera a variac@&G#R3
(ponta ativa) e pagara CDI + 1% (ponta passivapbf@tivo desta operacdo é gerenciar o risco deg@oi de GGBR3
sobre a Opcéo de Vendaug Option) de Ac¢des do BTG Pactual.

Contrato de Call Option

A companhia vendeu unfaall Option Nesta operacdo o banco BTG Pactual tem uma oped@mmpra de 8.490.636
acoes da Gerdau (GGBR4) cainike pricede R$ 14,46. A operagao foi feita com o objetiegpdoporcionar um possivel
upsideem GGBR4 — no que exceder o CDI do periodo. Aaxd&r vence em 11/12/2017.
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Os instrumentos derivativos podem ser resumidaegegiorizados da seguinte forma:

Consolidado

Valor de referéncia Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protecéo Patrimonial Posicdo 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 1/1&2014
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2015 US$ 80,0 mihdes US$ 80,0 mihdes 64.358 41.751
Contratos deSwap
Vencimento em 2017 e 2018 ponta ativa Libor 6M +2%-2,25% US$ 25,0 milhdes usPaihdes (7.376) (8.999)
ponta passiva 10,17%-11,02 US$ 40,0 milhdes USS$ 40es
h - . o
Vencimento em 2016 ponta ativa Variaggo Cambial + 3,689% ;¢4 61 o mihges - (3.666)
ponta passiva CDI +0,8%
Contratos total return swap
Vencimento em 2017 ponta ativa Variagdo da GGBR3:¢ 291 1 milhges  R$290,1 mihdes (30.349) (17.263)
ponta passiva CDI + 1%

Contratos call option

8.490.636 acdes «  8.490.636 acdes (

Vencimento em 2017 Variagdo da GGBR4 GGRR4 GGBR4

(15.124) (a9

Total valor justo instrumentos financeiros 64.358 41.751 (56.515) (33.753)

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstrarafetividade dos instrumentos qualificados ctwexdge de fluxo de

caixa.
Ganhos nao realizados com instrumentos financeiros 31/03/2015 31/12/2014
Ativo circulante 64.358 41.751
64.358 41.751
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo nao-circulante (56.515) (33.753)
(56.515) (33.753)
Demonstracdo do Resultado 31/03/2015 31/03/2014
Ganho cominstrumentos financeiros 12.490 765
Perda cominstrumentos financeiros (21.238) (3.235)
(8.748) (2.470)
Demonstracdo do Resultado Abrangente
Ganho (Perda) com instrumentos financeiros 3.579 (1.341)
3.579 (1.341)

f) Obrigac6es por compra de acdes

A Companhia celebrou um contrato com o BNDES Hpagdes S.A. (‘BNDESPAR”), concedendo uma opcaveatala

para 34.209.522 ag¢Ges ordinarias da Gerdau S.Apra®iedade do BNDESPAR, a qual foi renovada eiZ2011,

passando a ser corrigida em 110% do CDI, deduzdpagamentos de dividendos e juros sobre capiégripr pagos
durante o periodo, igualmente corrigidos, alémeteuneracdo correspondente a 30% da valorizacaacdes GGBR3
durante o periodo desta opcdo. Em dezembro de Bahdp BTG Pactual (BTG) efetuou a assuncéo destosldireitos e
obrigacbes da Companhia decorrentes do contratdd®NDES Participagdes S.A.. Neste sentido, o B&&spu, através
deste instrumento de preco de mercado pés-fixapa® de vencimento de 3 anos, a deter estas dESimsoperacéo
transitard por resultado com valor a ser definidlo palor de mercado da GGBR3 ao final de cadag@eriEm adicéo ao
contrato de Opg¢éo de Venda, a Companhia realizouacc8TG operacao de total return swap e call opsnquais estdo
descritas na nota 13.e, além de operagdo de endssBimtas Promissoérias no valor de R$ 700 milhdssjuais estdo
descritas na nota 11. Em 31/03/2015 o valor readbeomo obrigacéo potencial totaliza R$ 268.545.
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g) Hedge de investimento liquido Net investment hedge)

A Companhia optou por designar cohexdgeparte dos investimentos liquidos em controladasxterior em contrapartida
as operagdes d€en/Thirty Years Bond€Como consequéncia, o efeito da variacdo camtaasat dividas tem sido
reconhecido na Demonstra¢do dos Resultados Abrasgen

A variacdo cambial gerada sobre as operacdeBed£Thirty Years Bondso montante de US$ 2,7 bilhdes (designadas
como hedge) é reconhecida na Demonstracdo dost&silAbrangentes, enquanto que a variagdo carsbimk a
parcela de US$ 1,0 bilhdo (ndo designada como hedgeconhecida no resultado. Adicionalmente, a fizothia optou
por designar combedgeparte dos investimentos liquidos de operacfemdadiamentos detidos pela controlada Gerdau
Acominas S.A., no valor de US$ 0,2 bilhdo, as gtmam efetuadas com o propésito de prover parseréloursos para a
aquisicao destes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretacdo citadas agi@ampanhia provou a efetividade do hedge a mhasirsuas datas de
designacéo e demonstrou a alta efetividadbedlgea partir da contratacéo de cada divida para ggisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e teecdos diretamente nos Resultados Abrangentes aamagperda nao
realizada no montante de R$ 665.167 para o pededd meses findo em 31/03/2015, na Controladorah(@ale R$
83.473 para o periodo de 3 meses findo em 31/08j20tomo um perda nao realizada, liquido de ingEpsto montante
de R$ 1.601.878 para o periodo de 3 meses find&lé8/2015, no Consolidado (ganho de R$ 202.882 @aeriodo de
3 meses findos em 31/03/2014).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvaéo parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilacdes positwasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Compabhkidestes prospectivos e retrospectivos demoastrarefetividade
destes instrumentos.

h) Mensuracao do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria jpelgaransferéncia
de um passivo em uma transacéo ndo forcada entieigsmtes do mercado na data de mensuracéo. manteambém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jeto, a qual prioriza as informacdes quandondasuracéo do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infodegmobservaveis e minimizar o uso de informacé@esobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescadams para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, excetoetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadjosy sdo para
ativos e passivos similares, em mercados nédo atowwoutras informagdes que estdo disponiveis @i mpdem ser
corroboradas pelas informag8es observadas no nwepa@ substancialmente a integralidade dos tednesativos e
passivos.

Nivel 3 — Informacdes indisponiveis em funcédo dgue@a ou nenhuma atividade de mercado e que sé@ificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/03/2014, a Companhia mantinha certos ativjes mensuracdo ao valor justo é requerida em basesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos plgae instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unaggs a valor justo em bases recorrentes e sujeiivulgacdo
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) e@BRA015 e 31/12/2014, séo os seguintes:
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Controladora
Mensuragao ao valor justo

Precos cotados em mercadc  Precos cotados em mercados n

ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares

Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 1/122014

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 173 61.580 - - 173 61.580
Aplicagdes financeiras

Titulos para negociagao 314.612 36.081 284.489 29.230 30.123 6.851
Contratos de swaps e outros - 48.462 - - - 48.462
Outros ativos circulantes 3.580 2.337 - - 3.580 2.337

Ativo ndo-circulante

Partes relacionadas 898 - - - 898 -
Qutros ativos nédo-circulantes 783 783 - - 783 783
320.046 149.243 284.489 29.230 38.55 120.01

Passivo circulante

Fornecedores 718 5 - - 871 5
Empréstimos e Financiamentos 1.063.164 805.838 - - 1.063.164 805.838
Outros passivos circulantes 455 2.175 - - 455 2.175

Passivo ndo-circulante

Empréstimos e Financiamentos 1.167.469 1.166.792 - - 1.167.469 1.166.792
Contratos dewapse outros 49.139 24.754 49.139 < - -
Partes relacionadas 604.351 772.020 - - 604.351 772.020
Obriga¢des por compra de acdes 268.545 275.045 - - 268.545 275.045
3.153.841 3.046.629 49.139 24.754 3.104.702 3.021.87
3.473.887 3.195.872 33.828 53.984 3.140.259 3.141.88
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Consolidado

Mensuracgao ao valor justo

Precgos cotados em mercad
ativos para ativos idénticos

Precgos cotados em mercad
n&o ativos para ativos similare:

Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 1/1&2014
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3.596.384  3.111.608 - 3.596.384 3.111.608
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociacdo 2.281.185 2.828.064 936.400 978.840 1.344.785 1.849.224
Contas a receber de clientes 5.271.932 4.438.676 - - 5.271.932 3BH76
Contratos de swaps e outros 64.358 41.751 - - 64.358 41.751
Outros ativos circulantes 392.377 333.690 - - 392.377 333.690
Ativo ndo-circulante
Partes relacionadas 120.257 80.908 - - 120.257 80.908
Outros ativos néo-circulantes 394.109 376.516 - 394.109 376.516
12.120.602 11.211.213 36.400 978.840 11.184.202 10.232.373
Passivo circulante
Fornecedores 3.745.969 3.236.362 - - 3.745.969 3B362
Empréstimos e Financiamentos 3.428.967 2.843.706 - - 3.428.967 42306
Qutros passivos circulantes 713.733 931.215 - - 713.733 931.215
Passivo nédo-circulante
Empréstimos e Financiamentos 21.755.300 18.315.372 - - 21.755.300 18.313.
Debéntures 328.505 334.154 - - 328.595 334.154
Contratos deswapse outros 56.515 33.75 - 56.515 33.753
Obrigagées por compra de agbes 275.045 981.205 - - 275.045 981.205
Qutros passivos néo circulantes 696.00 622.853 - - 616.009 622.853
30.920.133 27.298.620 - - 300933 27.298.620
43.040.735 38.509.833 36.400 978.840 42.104.335 37.530.993

NOTA 14 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdiemjs e administrativas de natureza tributariegl e trabalhista. A
Administragcdo acredita baseada na opinido de sensultores legais, que a provisdo para estas godesais e
administrativas é suficiente para cobrir perdasdvreis e razoavelmente estimaveis decorrentesalgdés desfavoraveis,

bem como que as decisdes definitivas ndo terdtsfeignificativos na posicdo econdmico-financeisaCompanhia e
suas controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracdo papao08ssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provavaidsesuficiente para fazer face as perdas esper@dasaldos das

provisbes sdo 0s seguintes:

[) ProvisBes
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
a) Provisdes tributarias
Imposto s/ Circulagéo de Mercadorias e Servigos - - 26.069 25
Imposto de Renda Pessoa Juridica e ContribuigéialSé¢ucro Liquido - - 34.628 34.038
Encargo de Capacidade Emergencial e Recomposig#arifieExtraordinaria - - 32.709 32.853
Programa de Integragdo Social e Contribuicéo piaemEiamento da Seguridade Social - - 1.241.351 1.177.200
Outras provisdes tributarias e contribuicdes prewiarias - 38.652 38.170
b) Provisdes trabalhistas - - 242.263 235
c) Provisdes civeis 650 623 42.005 40.420
650 623 1.657.677 1.580.281
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a) Provisdes tributarias

As provisdes tributérias referem-se, substancialeyers discussdes relativas a compensacao deosrdeitP|S, incidéncia
de PIS e COFINS sobre outras receitas e exclusd€M& da base de célculo do PIS e da COFINS. Hat&e as
demandas que tratam da exclusdo do ICMS da bas@ado do PIS e da COFINS, a Companhia e suag@adas vém
depositando judicialmente os valores envolvidos.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em acdes judiciais de naturabalhista. Nenhuma dessas acfes se refere avataividualmente
significativos, e as discussfes envolvem princigali®m pedidos de horas extras, insalubridade, pesidade, indenizacao
por acidentes do trabalho e doenc¢a ocupacionag eatros.

c) Provisdes civeis

A Companhia é parte, juntamente com suas contrelagl@m acOes judiciais decorrentes do curso ordindei suas
operagdes e de suas controladas, de naturezaqueelepresentavam em 31/03/2015, o montante thalicemo proviséo
civel referente a essas questoes.

A movimentacao da provisdo para passivos tribigadiveis e trabalhistas esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Saldo no inicio do exercicio 623 870 1.580.281 1.297.645
(+) AdicGes - 35 70.552 214.330
(+) Atualizagdo monetéria 27 27 32.444 128.678
(-) Reversédo de valores provisionados - (309) (27.457) (60.253)
(+) Efeito do caAmbio sobre provisées em moeda rgtisa - - 1.857 (119)
Saldo no final do exercicio 650 623 1.657.677 1.580.281

II) Passivos contingentes ndo provisionados
a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas, Gerdau Agos LoSgdse Gerdau Agominas S.A., sdo partes em diseasgie
tratam de Imposto sobre Circulagdo de Mercadori@sreicos - ICMS, substancialmente relativas aitdirde crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfaztstabatualizado de R$ 1.013.421.

a.2) As controladas da Companhia, Gerdau InternaciomgrEendimentos Ltda. e Gerdau A¢os Especiais fossuem
discuss@es que tratam de Imposto de Renda Pesstiaalu IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Luciguido - CSLL, no
valor atualizado de R$ 1.401.473, referente a kigayados no exterior.

a.3) A Companhia e suas controladas, Gerdau Acominas &&dau Acos Longos S.A. e Gerdau A¢os EspeSidis
séo partes em demandas que tratam de outros giliditealor total das discussfes importa hoje erB F$918.

a.4) As controladas da Companhia, Gerdau A¢os Longos, &&rdau Acos Especiais S.A. e Gerdau Acominas, S.A
discutem administrativamente a glosa da dedutdziéddo agio gerado nos termos do artigo 7° e Beid2b32/97, relativo

a reorganizagdo societaria realizada em 2004/28@%ase de célculo do Imposto de Renda Pessoacdu+itRPJ e
Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLLv&lor total atualizado das discusses importa 8r3.R49.136.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisagoslie construcdo civil de Sdo Paulo, alegandd>gudau S.A. e

outros produtores de acos longos no Brasil dividkemtes entre si, infringindo a legislacdo antiteu Apés investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecoodmiopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcondmica) para julgamento.

Em maio de 2004, foi proposta, por Gerdau S.A.pggéicial com a finalidade de anular o processmiaibtrativo em
comento, agdo esta fundamentada em irregularidadeais observadas na sua instrugéo.

Versdo: 1
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O CADE, independentemente do pedido formulado @#a&dau de producdo de prova, consubstanciada amoest
econdmico, para a comprovacgdo da inexisténcia del,cplgou, em 23/09/2005, o mérito do procesdmiaistrativo e,
por maioria, condenou a Companhia, e os outrosuppoes de agos longos, ao pagamento de multa éepigsa 7% do
faturamento, por elas registrado, no exercicioramté instauragdo do Processo Administrativo, @xds impostos.

Enfatiza-se que, apesar da decisdo do CADE, a jaclical proposta pela Gerdau S.A. tem seu cursonabe, no
presente momento, aguarda-se seu julgamento eneipiimstancia. Caso sejam reconhecidas as nuSdaeessuais
alegadas pela Gerdau S.A., a decisdo do CADE podeser anulada.

Ademais, para reversado dos termos da decisdo pi@feelo CADE, a Gerdau, em 26/07/2006, propds @@z judicial
ordinaria que, além de ratificar os termos da prandemanda, também aponta irregularidades apuraadsimite do
processo administrativo. A Gerdau logrou éxito,38108/2006, na obtencéo de tutela antecipada papgesder os efeitos
da decisdo do CADE (multa de R$ 245.070 correspuade 7% sobre o faturamento bruto apurado em 19&%idos
impostos) até decisédo final a ser proferida peipoJunediante a garantia de carta de fianca bancari

Cumpre informar que em momento anterior & decisB€ADE, o Ministério Publico Federal de Minas Gsrajuizou
uma Acao Civil Piblica, baseada na ja mencionadd&mpemitida pela SDE e, sem trazer nenhum elesnemio, alega o
envolvimento da Companhia em atividades que ferdegialacdo antitruste. A Gerdau apresentou sugest@tdo em
22/07/2005.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer &poodduta anticompetitiva e entende, com baseniasmacdes
disponiveis, incluindo opinides de seus consulttggais, que o0 processo administrativo esta eidmlaregularidades,
algumas delas, inclusive, impossiveis de seremdsando que diz respeito ao mérito, a Gerdau esta de que nao
praticou a conduta que Ihe foi imputada e, nesstdse respalda suas convicgdes na posigdo de wwsTtéCNICOS €,
sendo assim, julga possivel a reversao de sua cagde.

b.2) A Companhia e suas controladas s&o partes em ailgraandas de natureza civel que possuem em conjanto
montante em discussdo de aproximadamente R$ 8F3atd.tais demandas néo foi efetuada provisao lwhmpais estas
foram consideradas como de perda possivel, comnaasginido de seus consultores legais.

A Administracdo acredita que eventuais perdas deat@ms de outras contingéncias ndo afetardo deafsigmificativa o
resultado das operacdes ou a posi¢cao financeisolidada da Companhia.

[1I) Depdsitos judiciais

A Companhia mantém depdsitos judiciais vinculadss péovisfes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Tributérios 213 164 1.342.638 1.286.815
Trabalhistas 227 223 73.901 68.746
Civeis 13 13 87.823 28.0
453 400 1.504.362 1.433.588
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NOTA 15 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicao dos saldos de mutuos

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Mdtuos ativos
Empresa associada
Aceros Corsa, S.A. de C.V. - - 1 7.72
Armacero Ind. Com. Ltda. - - 14.680 9.19
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPlI de C.V. - - 59.600 13.63
Outros
Fundacéo Gerdau - - 45.970 50.34
Outros - - 6
- - 120.257 80.9C
MUtuos passivos
Empresas controladas
Gerdau S.A. (566) - -
Gerdau Acos Longos S.A. (597) 11) -
Gerdau BG Participagfes S.A. (602.290) (772.009) -
(603.453) (772.020) -
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 3 mesmdof em
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (21.691) (17.039) 649 1.75

b) Operacdes comerciais

No periodo de 3 meses findos em 31/03/2015 e 281@pmpanhia, através de suas controladas, efefperages
comerciais com algumas de suas empresas assoeiadas controle compartilhado decorrentes de vendasontante de
R$ 130.991 em 31/03/2015 (R$ 144.110 em 31/03/2681d@ compras no montante de R$ 103.603 em 31/DB/dR%
111.484 em 31/03/2014). O saldo liguido de contaz@ber monta R$ 75.149 em 31/03/2015 (R$ 98.6631¢12/2014).

c) Operacgdes financeiras

Controladora Consolidado
(Despesas)/Receitas (Despesas)/Receita
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Controladores
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.%. - - (963) (5.399)
Grupo Gerdau Empreendimentos Ltba. - - 232 88
Outros
Debéntures Gerdau S.A. - 1.516 -

(*) Garantias por avais dos controladores emfin@mnentos no montante de R$ 225.307 em 31/03/2@kBeos quais a Companhia paga uma remuneracd®si#a.a.,

calculada sobre o montante avalizado. (**) Recebtmele contrato de locagéo.

d) Avais concedidos
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Parte Relacionada Vinculo Tipo Objeto Valor Original  Verncimento Saldo
Indac Ind. Adm. e Com. S.A. Controladora Fianca In;;:gﬁgrt_o 955.653 mai/15 1.599.819
Gerdau Acominas S.A., Gerdau Agos Contrato de
Longos S.A., Gerdau Agos Especiais Controlada Garantia  Crédito - dez/20 916.201
S.A. e Gerdau S.A. Rotativo
Gerdau Acgos Especiais S.A. Controlada F%O;r:(r:?;ﬁngteo - ago/18 47.650
Gerdau BG Participagbes S.A. Controlada Ficno;;(r:eilet;qsegteo - Indeterminado 2.337
Dona Francisca Energética S.A Associada Avak%oggg?;?nzgteo 152.020 dez/14 1.386
Gerdau Agcominas S.A. Controlada F(i:no;r:(r:?ettﬁqsegteo 437.387 jul/1s 603.134
Empresa Siderdrgica Del Peru S.A A. Controlada Ava‘:%o;r:;;?;?nzgteo 560.138 abr/16 - mar/18 461.150
GTL Trade Finance Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 441000 out/17 2.792.744
GTL Trade Finance Inc. Controlada Aval Bond 30 anos 181000 abr/44 1.604.000
Diaco S.A. Controlada Aval F%";;L?;?nz Steo 470.492 mai/15 - out/16 547.437
Gerdau Holding Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2188 jan/20 2.016.558
. Contratos de

Gerdau Metaldom Corp. Associada Aval Financiamento 238.156 mar/15 - dez/17 211.178
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.507.7 jan/21 3.806.292
Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. Empresa comcontrole ., Contratos de 1508672 jun/15-mar/l9  1.772.113

compartihado Financiamento
GTL. Trade Finance Inc., Gerdau Controlada Aval Bond 10 anos 2.606.346 abr/24 3.739.338
Holdings Inc.
Sipar Gerdau Inversiones Controlada F%O;r:;;?:r);gteo 1.665 jun/17 18.182
Coquecol S.A.C.I. Controlada Aval F(i:no;r:(r:?ettﬁqsegteo 59.207 fev/15 - abr/19 83.408
Steelchem Trading Corporation Associada F%O;r:;;?:r);gteo 80.964 mar/15 - jun/15 128.320
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.361.2 abr/23 1.998.436

. Contratos de .

Gerdau Steel India Ltd. Controlada Ava Financiamento 348.595 jun/15 - fev/19 388.065
Gerdau Steel India Ltd. Controlada F(i:no;r:(r:?ettﬁqsegteo 208.520 Indeterminado 58.069
Aceros Corsa S.A. de C.V. Associada F(;O;r:f;?nz gteo 44050  jun/15 54.495
Comercial Gerdau Bolivia Controlada Aval F(i:r?;r:(r:eilettﬁngteo 9.804 set/2015 12.832
Gerdau Acominas S.A. Controlada Aval SOMTOS A€ 1 506629 jan/20-ago/20 1629577
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Aval Bond 25s:no 103.596 out/37 163.608
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada Ava F(;O;r:f;?nz gteo 426.098 out/24 - dez/30 380.630
Gerdau Acgos Longos S.A. Controlada F(i:no;r:(r:?ettﬁqsegteo 38.501 mai/15 - dez/15 52.119
Siderurgica Zuliana, C.A. Controlada Aval F%o;r:?;?jegteo 33.038 jun/15 48.120
Sidertul, S.A. de C.V. Controlada Aval F(i:r?;r:(r:eilettﬁngteo 176.200 ago/15 120.981
Gerdau Acos Especiais S.A. Controlada F%";;L?;?nz Steo 70000  fev/20 78.021
Gerdau Acominas S.A., Gerdau Agos Contratos de
Longos S.A., Gerdau Agos Especiais Controlada Aval 78.571 jul/16 17.193
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e) Debéntures

Das debéntures em circulagdo, estdo em poder deesaspcontroladas, titulos no montante de R$ 0 B682015 (R$
63.871 em 31/12/2014), que corresponde a 0 del@éfitl#32 em 31/12/2014). Em termos consolidadé&oesn poder de
acionistas controladores, direta ou indiretametitelos no montante de R$ 100.126 em 31/03/2015 18%959 em
31/12/2014), que corresponde a 16.687 debéntuea3@ em 31/12/2014).

f) Condicdes de precos e encargos

Os contratos de mutuos entre as partes relaciors@aaatualizados por taxas de mercado como a tBxa @axa Libor
mais variacao cambial, quando aplicavel. As trabsagle compras e vendas de insumos e produtosfetfiadas em
condicdes e prazos pactuados entre as partes.

g) Remuneracgéo da Administracédo

A Controladora pagou a seus administradores, efnigsle remuneragdo variavel, um total de R$ 104 o periodo de
trés meses findo em 31/03/2015 (R$ 1.563 para iogeide trés meses findo em 31/03/2014). No caesddi, o valor

pago foi de R$ 26.954 para o periodo de trés nigmbsem 31/03/2015 (R$ 26.799 para o periodo &g nreses findo em
31/03/2014). As contribuicdes para os planos deg®eno consolidado, relativas aos seus adminisgadtmtalizaram R$
349 — Plano de contribuicao definida para o periteltrés meses findos em 31/03/2015 (R$ 295 en32004).

NOTA 16 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O Conselho de Administragdo podera, independentiemds reforma estatutaria, deliberar a emissdoayasnagdes

(capital autorizado), inclusive mediante a capmtajiio de lucros e reservas até o limite autorizkxd500.000.000 agdes
ordinarias e 1.000.000.000 acdes preferenciaiastesdm valor nominal. No caso de aumento de cqqutatubscricdo de
novas acdes, o direito de preferéncia devera secieéw no prazo decadencial de 30 dias, excetodgusa tratar de oferta

publica, quando o prazo decadencial ndo seraanfarlO dias.

A reconciliacdo do nimero de acdes ordinarias femeciais, em circulacdo, no inicio e no fim desipdos € apresentada

a seguir:
31/03/2015 31/12/2014
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Saldo no inicio do exercicio 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344
Saldo no fim do periodo/exercicio 137.618.994  268.804.344 137.618.994 268.804.344

Em 31/03/2015 estdo subscritas e integralizadas618P94 acles ordinarias e 275.062.544 acbes rgnefais,
totalizando o capital social realizado em R$ 6.888.(liquido dos custos de aumento de capital)oyosi¢do acionaria
esta assim representada:

Composigéo acionaria
31/03/2015 31/12/2014
Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Indac - Ind. Adm. e Com. SA. e coligadas* 89.842.35 65,3 15.924 0,0 89.858.276 21,8 89.842.352 65,3 15.924 0,0 89.858.276 21,8
Investidores institucionais brasileiros 17.001.793 312 56.946.956 20,6 73.948.749 17,9 17.259.393 12,5 569546 . 20,7 74.206.349 18,0
Investidores institucionais estrangeiros 3.169.595 3 2, 169.341.935 61,6 172.511.530 41,8 3.169.595 2,3 1699341. 61,5 172.511.530 41,8
Outros acionistas 27.605.254 20,1 42.499.529 15,5 707834 17,0 27.347.654 19,9 42.499.529 15,5 69.847.183 16,9
Acbes em tesouraria - 0,0 6.258.200 2,3 6.258.200 1,5 - 0,0 6.258.200 2,3 6.258.200 15
137.618.994  100,0 275.062.544 100,0 412.681.538 100,0 7.618.994 100,0 275.062.544  100,0 412.681.538 100,0

As agbes preferenciais ndo tém direito a voto, pdem ser resgatadas e participam em igualdademicdes em
relacdo as agdes ordinérias na distribuicdo desualém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidacéo
da Companhia.
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b) AcBes em tesouraria

A movimentagdo das acGes em tesouraria esta asgrgsentada:

31/03/2015 31/12/2014
Acbes Acles
Preferenciais R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861
Saldo final 6.258.200 69.861 6.258.200 69.861

Em 31/03/2015, a Companhia mantinha em tesours2E86200 acdes preferenciais pelo valor de R$ 89 .B6tas acdes
serdo mantidas em tesouraria para atender ao ‘d@nagde Incentivo de Longo Prazo” da Companhia oa pasterior
cancelamento. O custo médio de aquisicdo das apdéssouraria € de R$ 11,16.

c) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislacdo societaria brasileira, a Compaunleive transferir 5% do lucro liquido anual apurads seus

livros societérios, preparados de acordo com acasacontdbeis adotadas no Brasil, para a redeged até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital integddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislagéo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@seencdes governamentais para investimentos, ajerd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribud@esacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Stei@bmpanhia. O Conselho de Administracdo podeoprags acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatia ano apurado nos seus livros societarios, fadgmde acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, pararasgva estatutaria (Reserva de Investimentos @&aCdp Giro). A
reserva € criada somente depois de consideradosqasitos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. A reserva pagteusada na absorcdo de prejuizos, se necessamrgocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de ac¢bes. Ap&unia efetuou reclassificacdo entre as contasa®uéservas,
Reserva de investimento e capital de giro e Ajudéeavaliagdo patrimonial no saldo inicial.

d) Ajustes de avaliagdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas ndo realizadasheaigede investimento liquido, ganhos e perdas naozestdis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas ndo realizadas em atharggiros disponiveis para venda, despesa com géaopgdes de acdes
reconhecido e pelas opcdes de acbes exercidagos efie acionistas ndo controladores sobre entidemiesolidadas.

NOTA 17 - LUCRO POR ACAO

Basicoe Diluido
Periodo de trés meses findos em

31/03/2015 31/03/2014
Ordinarias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto acdes e dados por agéo) (Baned, exceto acdes e dados por agéo)
Numerador bésico e diluido
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinarios e preferenciais 12.956 25.305 38.261 48.879 95.472 144.35
Denominador basico e diluido
Média ponderada de a¢bes deduzindo a média das
acdes emtesouraria. 137.618.994 268.804.344 137.618.994 268.804.344
Lucro por agédo (em R$) — Basico e diluido 0,09 0,09 0,36 0,36
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NOTA 18 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO
a) Plano de opcdes de acles:
Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
NUumerode Preco médio de Nimerode Preco médio de
opcdes exercicio opgdes exercicia
R$ R$
No inicio do exercicio 2.448.973 19,53 2.793.495 19,44
Opcoes exercidas (25.210) 19,56 (52.340) 17,34
Opcoes canceladas (416.177) 27,95 (292.182) 19,47
No final do periodo 2.007.586 17,97 2.448.973 19,53

A cotagdo média da agdo no ano, em 31/03/2018ef&$ 9,97 (R$ 13,31 em 31/12/2014).

A Companhia possui, em 31/03/2015, um total de3@BaD5 acbes preferenciais em tesouraria. Essa&s gpp@lerdo ser

utilizadas para atendimento destes planos. As ape&ercidas antes do prazo final de caréncia fateocorrentes de
aposentadoria ou morte.

Consolidado

Quantidade

Prazo médio das Preco médio de disponivel enr

Preco de exercicio Quantidade opcdes exercicio 31/03/2015*

R$

R$ 13,95 80.742 3.9 12,49 80.742

R$ 43,76 12.581 1,9 39,15 12.581

R$ 63,65 8.953 29 56,94 8.953
R$ 10,58 a R$ 29,12 1.905.310 50 17,87 25.623

2.007.586 127.899

* O total de opgdes que venceram o prazo de carén@stdo disponiveis para exercicio em 31/03/20d6 127.899
(176.891 em 31/12/2014).

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecido no resultado, no periodo de trés mesds ém 31/03/2015,
foi de R$ 6.542 (R$ 9.155 em 31/03/2014).

A Companhia reconhece o custo (do Programa) comi@asalor justo das opcdes outorgadas, considerandlor justo

das mesmas na data da outorga. A Companhia wtilimedelo deBlack-Scholegara precificagdo do valor justo das
opcdes. Nao houve novas outorgas para esse pla@o¥n

b) Resumo da movimentacéo do plano de a¢Bes restiste acdes condicionadas a resultados:

Consolidado
Em01/01/2014 7.371.215
Outorgadas 3.981.219
Canceladas (739.017)
Exercidas (527.183)
Em 31/12/2014 10.086.234
Outorgadas 6.488.298
Canceladas (412.292)
Exercidas (2.026.388)
Em 31/03/2015 14.135.852
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¢) Demais Planos — América do Norte

Em fevereiro de 2010, o Conselho de AdministracAdG@rdau aprovou, para as subsidiarias da Aménchaite, a
adocdo do PlandEquity Incentive Plah(o "EIP"). As outorgas decorrentes do EIP podessuanir a forma de opcdes de
acles,'Share Appreciation Rights{“SARs”"), direitos de acdes futuras (“DSUs”"), agGestritas (“RSUs”), performance
das ac¢bes (“PSUs"), e/ou outras outorgas baseatas@es. Exceto para as opcdes de acles, que devdiquidadas em
acOes ordinarias, as demais outorgas podem séddaps em dinheiro ou em ac¢des ordinarias assino @f@ompanhia

determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer outorga que sera pagpedeoou SARS, o preco de exercicio das op¢cOeABRs Bdo sera
inferior ao valor justo de mercado de uma agaondréh na data da outorga. O prazo de carénciadies tos veiculos
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelapgamhia no momento da outorga. Opcdes e SARS témprapo

maximo de 10 anos.

Em 2015, a outorga de aproximadamente US$ 10,PesllR$ 33,0 milhdes) foi concedida aos particgsuaio EIP. A
Companhia emitiu 1.294.587 RSUs e 1.721.305 PSuks,sgréo provisionados ao longo do prazo de car&ecicinco

anos.

Em 2014, a outorga de aproximadamente US$ 11,0eslR$ 31,1 milhdes) foi concedida aos particgmuo EIP. A
Companhia emitiu 767.027 RSUs e 1.150.541 PSUssepd® provisionados ao longo do prazo de caréectinco anos.

Juntamente com a proposta de adogéo do EIP, a @bmpancerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra outorga sera concedida nesses pleodes as outorgas pendentes destes planos coatnpendentes até
gue sejam exercidas, canceladas ou expiradas. H@8/2015, existiam 706.706 SARs e 102.2&otk options

pendentes nesses planos. Esta outorga é provisi@aealdngo do periodo de caréncia de 4 anos.

Em 31/03/2015 e 31/12/2014, o passivo em abert@ fpansacdes de pagamentos baseados em acfedas@ui outras
contas a pagar do passivo ndo circulante nas iafgbes intermediarias das subsidiarias da Amériddatte era de US$
21 mil (R$ 67,4 mil) e US$ 370 mil (R$ 983 mil)spectivamente.

NOTA 19 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstrag@®edaltado por fungdo. Conforme requerido pelo IA&RC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:

Controladora Consolidado
Periodo de trés meses findo em Periodo de trés megiedo em
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Depreciagdo e amortizagdo (3) (3) (603.275) (541.663)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (599) 518 (1.716.002) (1.626.592)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo - - (6.453.456) (6.503.974)
Fretes - - (562.790) (565.795)
Outras despesas/receitas (3.521) (5.428) 31642) (693.217)

(4.123) (5.616) (9.973.065) (9.931.241)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos - - (9.335352 (9.238.024)
Despesas comvendas - - (179.519) (173.583)
Despesas gerais e administrativas (2.983) (2.242) (483.729) (536.337)
Qutras receitas operacionais - 809 56.884 48.575
Outras despesas operacionais (1.140) (4.183) (31.178) (31.872)

(4.123) (5.616) (9.973.065) (9.931.241)
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NOTA 20 - RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Rendimento de aplicagGes financeiras mantidasrpegaciacéo 3.339 1572 62.477 46.179
Juros recebidos e outras receitas financeiras 388 4.421 50.488 24.140
Total Receitas Financeiras 3.727 939 112.965 193
Juros sobre a divida (54.270) (24.y34 (373.198) (274.441)
Variagdes monetarias e outras despesas financeiras (22.469) (17.869) (53.902) (39.5496
Total Despesas Financeiras (76.739) (42603 (427.100) (313.937)
Variagdo cambial, liquida 3.456 (647.798) 7678
Ganhos e perdas com instrumentos financeirosglicpui (24.385) (8.748) (2.470)
Resultado Financeiro, Liquido (93.941) (36.610) (970.681) (118.410)
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 5 de maio de 2015

A informacdo geografica da Companhia com as recalassificadas de acordo com a regido geograficardle os
produtos foram embarcados é a seguinte:

Periodo de trés meses findo

Informag6es por &rea geogréafica: Brasil América Latind” América do Norté” Europa/Asia Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 1/0382014 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Receita liquida de vendas 3.614.15 4.200.35! 1.607.571 1.489.31( 4.479.38 4.095.35: 746.26. 768.75! 10.447.37 10.553.77
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 1/1232014 31/03/2015  31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Ativos totais 25.455.412 24.714.995 10.148.1 8.409.583 31.066.431 26.288.6 4.291.794 3.840.202 71.004.783 63.253.424

) Nao inclui as operacdes do Brasil.
@ Nao inclui as operagdes do México.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informagé@essaria ndo
esteja disponivel e o0 custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consigi@eaa informacéo seja
atil na tomada de decisdes, pois implicaria emgareendas para diferentes mercados e com difsremgedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padréesmsimo de aco e dindmica dos pregos de cada produgoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosmi#erdentro desses paises sdo muito pouco cooredalcis, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpisia se tirar conclusdes sobre tendéncias e ewhigirica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura d#argm® produtos ndo é mantida pela Companhia era base
consolidada e que o custo para se obter a reamitprpduto seria excessivo em relacdo aos bengftldonformacéo, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 22 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Vagega sao avaliados com base na andlise e idexgific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidagkerdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperabilidade com base em projec¢des de fluxcatka descontado que levam em consideracdo presmissao: custo

de capital, taxa de crescimento e ajustes aplicadsdluxos em perpetuidade, metodologia para m@iagdo de capital
de giro, plano de investimentos e projecdes ecardfimanceiras de longo prazo.

Para a determinacdo do valor recuperavel de capaes¢o de negécio, a Companhia utiliza o métodéiuke de caixa
descontado, utilizando como base projecdes ecooéiimanceiras de cada segmento. As projecdes leeam
consideracdo as mudancas observadas no panoramdnmgéce dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histédieassntabilidade de cada segmento.

O teste de recuperabilidade do agio alocado aoseseigs de negdcio é efetuado anualmente em dezesdmdo
antecipado se eventos ou circunstancias indiquenecassidade. No teste realizado em dezembro de 20@ompanhia
efetuou analise de sensibilidades das variavessdaxdesconto e taxa de crescimento da perpetyidade seus impactos
potenciais nos fluxos de caixas. Uma combinacaasegnsibilidades acarretaria nos testes de deaetal2014 em um
Valor Recuperavel inferior ao valor contabil no megto América do Norte de R$ 458 milhdes e Amératna de R$
122 milhGes. A combinacéo das sensibilidades meadias acima acarretaria nos testes de dezembrfldeeZn um
Valor Recuperavel superior ao valor contabil nansexgto Brasil de R$ 1.436 milhdes e Acos EspecaiB$# 262 milhdes.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos gemandem a realizacdo do teste de recuperaleilidadagio e
outros ativos de vida longa para o periodo finda3ér03/2015.

A Companhia mantera ao longo de 2015 o seu cosstaohitoramento do mercado siderdrgico em busadeddificar

uma eventual deterioragcdo, queda significativaeraahda dos setores consumidores de aco (notadameataotivos e
de construc¢éo), paralisagédo de atividades de glamdastriais ou mudancgas relevantes na economiaencado financeiro
gue acarretem em aumento da percepcao de risoedagdo da liquidez e capacidade de refinanciaméimada que as
projec6es adotadas pela Companhia contemplem uamigenais desafiador do que aquele verificado fireas anos, os
eventos mencionados anteriormente, se manifeseioama intensidade maior do que aquela antecipaslaenarios
contemplados pela Administracdo, podem levar a Gmimi a rever suas projecdes de Valor em Uso efwaleente,
acarretar em perdas por nao recuperabilidade.
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Notas Explicativas METALURGICA GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2015 E DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo dat no relatério de 5 de maio de 2015

NOTA 23 — EVENTOS SUBSEQUENTES

I) Em 06/04/2015, a controlada Gerdau S.A. recebedicon® 134/2015/CVM/SEP/GEA-2 da Comissédo de Yedo
Mobiliarios com solicitacéo de esclarecimento saiw#cia relacionada a investigagdo em tribunaRéeeita. Em resposta
ao Oficio, a Companhia esclarece que, até o momaéto foi contatada por nenhuma autoridade pullicespeito da
Operacao Zelotes. Também reitera que possui rigerpadrdes éticos na conducdo de seus pleitos ao®odrgdos
publicos.

) Em 17/04/2015 foi encerrado o prazo de 3 mesesgupaicdo de acdes da prdpria emissdo da GerdauFdram
adquiridas 19.923.200 acdes preferenciais pela vatal de R$ 189.174. Esta aquisicdo teve o olgele (i) atender aos
Programas de Incentivo de Longo Prazo, da Compaehguas subsidiarias; (i) permanéncia em tesardiii)
cancelamento; ou (iv) posterior aliena¢do no mercad

1) Em 30/04/2015, a Diretoria efetuou a proposta ikglah antecipacdo de dividendos a serem pagos @ua @o
resultado do primeiro trimestre deste exercicidonaa de dividendos, que serdo calculados e acdstsobre as posi¢des
detidas pelos acionistas em 21/05/2015, no monmte$ 8,1 milhdes (R$ 0,02 por acdo ordinériaegepencial), com
pagamento previsto para 02/06/2015 e se consttwerdd antecipacdo ao dividendo minimo estatutérigua sera
submetida ao Conselho de Administragdo em 06/05/201

*kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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N3o é pratica da Companhia divulgar projecGes.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

N&o ha outras informacbes que a Companhia entenda como relevante.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Metallrgica Gerdau S.A.

Porto Alegre - RS

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Metaldrgica Gerdau S.A. ("Companhia"), contidas
no Formulario de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2015, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2015 e as respectivas demonstrages do resultado, do resultado abrangente, e das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentac¢éo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis & elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragfes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informacgdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Porto Alegre, 05 de maio de 2015
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25SP000160/0-5 "F" RS
Adriano Machado

Contador CRC 1PR042584/0-7"S" RS

PAGINA: 71 de 71





