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mercados internacionais e, portanto, sujeitas a
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26 de fevereiro de 2013 — LOJAS RENNER S.A. (Bovespa: LREN3), segunda
maior rede de lojas de vestudrio do Brasil, anuncia seus resultados do quarto
frimestre de 2012 (4T12). Informacdes completas sobre o resultado anual
estdo disponiveis no Balanco Anual da Companhia, hoje divulgado.

Os resultados apresentados a seguir, exceto onde indicado o contrdrio,
incluem as operacdes da Camicado. As informacdes indicadas como “Lojas
Renner” consolidam os resulfados da Lojas Renner S.A. - confroladora,
Dromegon Participagdes Ltda. e Renner Administradora de Cartdes de
Crédito Ltda.

COMENTARIOS DA ADMINISTRAGAO

Os resultados do quarto trimestre refletiram as perspectivas mais
otimistas da Companhia para o segundo semestre do ano, onde
esperava-se uma melhoria no ambiente de consumo, combinada
com uma acomodacdo dos niveis de alavancagem dos individuos.
O segmento de vestudrio é bastante influenciado pela taxa de
emprego e por esta razdo, mesmo com o menor crescimento da
economiaq, foi possivel & Renner apresentar bons desempenhos de
vendas. A Receita Liquida das Vendas de Mercadorias aumentou
21.8% e as Vendas em Mesmas Lojas, da Renner apenas, tiveram
crescimento de 12,4%.

A Margem Bruta da Operacdo Varejo mereceu destaque no 4712,
com uma expansdo de 1,0p.p. em comparacdo ao 4T11, onde o
sortimento de itens nacionais e importados j& havia gerado um
incremento de 1,7p.p. na margem.

O EBITDA Ajustado do Varejo teve crescimento de 28,5%, com
Margem de 21,9% ante 20,8% no 4T11, resultante da combinag¢&o
de um melhor nivel de vendas, maior margem bruta e da
alavancagem operacional atingida, fazendo com que as
despesas representassem 30,7% da Receita Liquida versus 31,8% no
ano anterior.

J& o Resultado de Servicos Financeiros, no 4T12, apresentou um
importante crescimento de 59,7% em relacdo ao 4T11, como
consequéncia dos baixos niveis de inadimpléncia e das
contribuicées advindas dos cartdes co-branded, j& positivas neste
trimestre.

Em decorréncia do comentado acima, o EBITDA Ajustado Total
apresentou crescimento no 4712 de 31,3% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, com a Margem EBITDA Ajustada Total
chegando a 24,7%, ou +1,8p.p. maior que em 2011.

O Lucro Liquido da Companhia cresceu 24,0% em relacdo ao 4T11,
com Margem Liquida de 12,5% versus 12,2% no ano anterior.

Nesse trimestre, a Companhia inaugurou 15 Lojas Renner, uma Blue
Steel e cinco Camicado, chegando assim, a marca de 188 Lojas
Renner e 40 Camicado, além das quatro lojas piloto da marca Blue
Steel.
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LOJAS RENNER S.A.
RENNER
RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2012 (4T12)

INFORMAGCOES CONSOLIDADAS

INFORMACOES CONSOLIDADAS

(RS MM) 4112 4711 Var.
Receita Liquida das Vendas de Mercadorias 1.184,30 9722 21.8%
Vendas em Mesmas Lojas (%) - Somente Lojas Renner 12,4% 5,3% +7.1 p.p.
Lucro Bruto das Vendas de Mercadorias 636.6 513,5 24,0%
Margem Bruta das Vendas de Mercadorias (%) 53.8% 52,8% +1.0 p.p.
Despesas Operacionais (SG&A) (364,2) (308.6) 18,0%
SG&A como percentual da RL das Vendas de Merc. (%) 30,7% 31.8% -0.9 p.p.
EBITDA Ajustado da Operacdo de Varejo 259.6 202,1 28,5%
Margem EBITDA Ajustada da Operacdo de Varejo (%) 21,9% 20.8% +1,1 p.p.
Resultado de Servicos Financeiros 32,7 20,5 59.7%
EBITDA Ajustado Total (Varejo + Servicos Financeiros) 292,3 222,6 31,3%
Margem EBITDA Ajustada Total (%) 24,7% 22.9% +1.8 p.p.
Lucro Ligquido 147.,7 119.1 24,0%
Margem Liquida (%) 12,5% 12,2% +0,3 p.p.
ROIC (%) 8.5% 8.6% -0,1 p.p.

A Receita Liquida das Vendas de Mercadorias foi de RS 1.184,3 milhdes no 4T12, com um crescimento de
21,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2011. No conceito de lojas Compardveis, as Vendas da operacdo
Renner chegaram a 12,4%, sendo que tal performance reflete a adequada estratégia de intfroducdo das
colecdes, bem como a sua assertividade; a efetividade das novas operacdes abertas; e a retomada das
vendas nas lojas que estiveram em reforma nos Ultimos frimestres. A melhora do ambiente
macroecondmico também contribuiu para o resultado.

O Lucro Bruto das Vendas de Mercadorias foi de RS 636,6 milhdes, com crescimento de 24,0% sobre o
mesmo periodo do ano anterior. A Margem Bruta da Operagdo de Varejo foi de 53,8%, com crescimento
de 1,0p.p. sobre a margem de 52,8% apresentada no 4T11. A consolidagcdo da Camicado exerceu um
peqgueno efeito diluidor na Margem Bruta, que na Renner, isoladamente, feria sido de 54,3% no 4T12. Esta
melhoria advém do adequado gerenciamento dos estoques, assim como pelo menor custo do algoddo e
de outras fibras.

Quanto as Despesas Operacionais, as Despesas com Vendas foram de RS 277,5 milhbes, representando
23,4% da Receita Liquida das Vendas de Mercadorias, com uma diluicdo de 0,7p.p., ante os 24,1% do 4T11.
As Despesas Gerais e Administrativas, por sua vez, foram de R$ 86,7 milhGes, representando 7,3% da
Receita Liquida, ante 7,7% no 4T11. Essas diluicdes devem-se d maior participacdo nas vendas advindas
das unidades inauguradas recentemente, assim como das lojas que acabaram de ser reformadas e que
operaram a plena capacidade no 4T12.

A despesa com o Programa de Participagdo nos Resultados totalizou, no 4112, RS 12,1 milhdes ante a
reversdo de R$ 766 mil no 4T11. As Participages Estatutdrias, por sua vez, somaram RS 5,8 milhdes no 4712
ante R$ 3,6 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

O EBITDA Ajustado do Varejo atingiu R$ 259,6 milhdes, com Margem EBITDA Ajustada de 21,9% versus 20,8%

no 4T11. Esta melhoria na Margem deve-se d combinacdo de um maior nivel de vendas com um
incremento de margem bruta, assim como pelos esforgcos concenfrados de gestdo de despesas.
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LOJAS RENNER S.A.
RENNER
RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2012 (4T12)

RESULTADO DE SERVICOS FINANCEIROS

ABERTURA DO RESULTADO DE SERVIGOS FINANCEIROS
(RS MM) E 4Tl VELEe O Resultado de Servicos
Financeiros, no 4112,

Receitas, Liquidas do Funding e Impostos 104,46 85,3 22,5% afingiu RS 32,7 milhdes,
Vendas sem Encargos (0+5) 25,3 22,8 11.1% ficando 59,7% acima dos
Vendas Financiadas em 0+8 Parcelas com Encargos 43,3 37,4 157%  R$ 20,5 milhdes do 4T11.
Cartdo Co-branded Meu Cart&o 124 30 31,2 ©OS  destaques  neste

periodo foram as maiores
Empréstimos Pessoais e Outros Servicos Financeiros 23,6 22,1 6,5% contribuicdes das vendas

16,4% financiadas no  Private

Perdas em Créditos, Liquidas das Recuperagoes (43,5) (37.3) i

Label e do cartdo co-

Vendas sem Encargos (0+5) (11.1) (10.9) 2,0% branded, bem como a
Vendas Financiadas em 0+8 Parcelas com Encargos  (21,6) (19.9) 8.4% bO|X.O inadimpléncia, ,qu.e
continua nos niveis

Cartéo Co-branded Meu Cartdo (6.5) (1,1)  481,3% minimos  histéricos  da

4ol . 4 4 5 Companhia, particular-
Empréstimos Pessoais (4,3) (5.4) -20,5% mente na carteira de

Despesas Operacionais
(Cart@o Renner e Servicos Financeiros)

(28,9) (27.5) 31% Empréstimos Pessoais.
As perdas no Cartao
Renner, Liqguidas  das
Recuperagoes, no 4T12,
foram de 2,7% da Receita
Liquida das Vendas de Mercadorias, percentual abaixo dos 3,2% apresentados no 4T11(ou 3,6% se
considerada a carteira de crédito apenas, versus 4,2% no 4T11). Esta performance reflete iniciativas
implementadas pela Companhia nos Ultimos anos para o controle das perdas e ganhos de eficiéncia em
concessdo, cobranca e recuperacdo de crédito.

Resultado de Servigos Financeiros 32,7 20,5 59.7%

% Sobre o EBITDA Ajustado Total da Companhia 11,2% 9.2% +2,0p.p.

Em dezembro, o total de Cartées Renner emitidos somava 20,8 milhées com uma participacdo de 51,2%
nas vendas de mercadorias, no 4112, versus 54,2% no 4T11. No 4T12, as vendas sem encargos representaram
39,7% das vendas totais e a condicdo de 0+8 parcelas com encargos registrou 11,5%.

O ticket médio do Cartdo Renner no 4712 foi de RS 165,27 ante os R$ 155,78 do 4T11. JA o ticket médio da
Companhia foi de RS 117,09 no 4T12, 6,1% acima dos R$ 110,37 do 4T11.

Para os produtos de crédito pessoal, a carteira total de empréstimos atingiu em dezembro de 2012, RS
112,3 milhoes (R$ 82,4 milhdes se ajustados a valor presente), ante R$ 101,1 milhdes de dezembro de 2011.
As perdas de Empréstimos Pessoais, liquidas das recuperagcdes, no frimestre foram de 3,6% (sobre a
carteira) ante 5,0% no mesmo periodo do ano anterior.

Em dezembro de 2012, o Meu Cartdo contava com 1,1 milhGo de cartées emitidos, tendo a sua carteira
alcancado a marca de RS 90,7 milhdes, o que contribuiu com uma geracdo de receitas no valor total de
R$ 12,4 milndes ante R$ 3,0 milhdes no 4T11. As perdas sobre a carteira total do co-branded, no 4T12, foram
de 7,1%.

As Despesas Operacionais de Servigos Financeiros, no 4712, apresentaram aumento de 3,1%, chegando a

RS 28,4 milhdes e refletem a consolidacdo da estrutura da drea, ndo obstante aos gastos atreladas ao
cartdo co-branded, ao maior nUmero de lojas no Redlize Lojas Renner e as atividades de cobranca.
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LOJAS RENNER S.A.
RENNER
RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2012 (4T12)

EBITDA AJUSTADO TOTAL: VAREJO + SERVICOS FINANCEIROS

RECONCILIACAO DO EBITDA 4712 4111 Como reflexo dos fatos j&

(RS MM) mencionados, que

.. geraram ganhos

na operacdo de varejo e

(+)IR CSLL 72,5 60.3 elevado crescimento do

( + ) Resultado Financeiro, Liquido 25,0 6,1 r.esul‘rod.o de  servigos

financeiros, no 4112, o

( + ) Depreciacdes e Amortizacdes 37.1 29,4 EBITDA Ajustado Total foi

de RS 292,3 milhoes, sendo

EBITDA 2823 2149 constituido por RS 259.6

milhGes advindos da

( + ) Plano de Opcdo de Compra de Acoes 4,1 3,5 operacdo mercantil e R$

. - . 32,7 milhoes do segmento

( + ) Participacdes Estatutdrias 58 3,6 financeiro. Assim, a

(+ ) Resultado Baixa de Ativos Fixos 0.1 0,6 Margem EBITDA Ajustada

Total do 4T12 foi de 24,7%

EBITDA Ajustado Total* 292,3 222,6 ante 22,9% no 4T11, com
Margem EBITDA 23,8% 221% gonho de 1.8p.p.

Margem EBITDA Ajustada Total* 24,7% 22.9%

* De acordo com o previsto no art. 4° da Instrugdo CVM n° 527, a Companhia optou por divulgar o EBITDA Ajustado, conforme tabela acima, visando demonstrar a informagdo que melhor reflete
a geragdo operacional bruta de caixa em suas atividades. Tais gjustes se fundamentam em: a) o Plano de Opgdes de Compra de Agdes - corresponde ao valor justo dos respectivos
instrumentos financeiros, registrado em uma base “pro rata temporis”, durante o periodo de prestagdo de servicos e tem como contrapartida a Reserva de Capital do Patriménio Liquido e,
portanto, ndo representa saida de caixa; b) as Participagdes Estatutdrias tem cardter contingente e estdo relacionadas & prépria geracdo de lucros conforme o art. 187 da lei 6.404/76; e c) o
Resultado Baixa de Ativos Fixos refere-se aos resultados apurados na venda ou baixa de ativos fixos, na sua maior parte, sem nenhum impacto no caixa.

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO 5 e A Companhia apresentou, no 4T12,
(RS MM) Resultado Financeiro, Liquido de RS 25,0
Receitas Financeiras 32 179 milhdes ante um resultado também
' ' negativo de R$ 6,1 milhdes no 4T11. Este

Despesas Financeiras (28.2) (23.,3) resulfado foi gerado, principalmente,
pelo servico da divida, consequéncia

Resultado Financeiro, Liquido (25,0 (6.1) da nova estrutura de capital adotada

pela Companhia, bem como pelas
menores receitas financeiras advindas das menores taxas de juros existentes. O fim de parte do beneficio
fiscal de Santa Catarina e a alteracdo dos instrumentos de protecdo cambial para os produtos importados,
que totalizaram R$ 10,8 milndes, também impactaram o resultado.

DISPONIBILIDADES LIQUIDAS/ENDIVIDAMENTO

DISPONIBILIDADES LIQUIDAS/DiVIDA Em 31 de dezembro de
(RS MM) AR R 2012, 0 Caixa e Equivalentes
Caixa e Equivalentes de Caixa 6833 6437 578,3 de  Caixa  fotalizavam
RS 683,3 milhoes,

Empréstimos e Financiamentos Totais (644,7) (657.5) (363,3) provenientes da  propria
Circulante (35.9) (45.5) (41,0) operacdo e da 5% emissGo
o de debéntures, datada de

Nd&o Circulante (608.,8) (612,0) (322,3) junho de 2012. Os
Disponibilidades Liquidas/Divida 38,6 (13.8) 215,0 Empréstimos e

Financiamentos  afingiram
RS 644,7 milhoes, dos quais
R$ 620,4 milhdes sdo referentes as emissdes de debéntures, realizadas em 2011 e 2012, e R$ 24,3 milhdes de
captacdo de recursos com o Banco do Nordeste. Dessa forma, a Companhia totalizou em dezembro,
Disponibilidades Liquidas de RS 38,6 milhdes.

Divida Liquida / EBITDA Ajustado Tofal -0,05 x 0,02 x -0,40 x
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LOJAS RENNER S.A.
RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2012 (4T12)

As posicoes de financiamentos atreladas d operacdo de servicos financeiros, bem como ao financiamento
de importacdes sdo fratadas como financiamentos operacionais e portanto, sdo desconsideradas para fins
de cdlculo de endividamento.

» RENNER

LUCRO LIQUIDO
Mesmo com as maiores depreciacdes e resultado financeiro negativo, o Lucro Liquido da Companhia, no
4112, alcancou RS 147,7 milhdes, com Margem Liquida evoluindo de 12,2% no 4T11 para 12,5%.

INVESTIMENTOS (CAPEX)
No 4T12, os Investimentos em ativos

SUMARIO DOS INVESTIMENTOS 4112 4111 fixos totalizaram R$ 150,2 milhGes ante
(RS MM) R$ 152,6 mihdes no 4T11. Desse
Novas Lojas 82,0 98.9 montante, R$ 820 mihdes foram

- - aplicados na abertura e preparacdo
Remodelagdo de Instalagbes 257 21,4 de novas lojas. No trimestre, foram
Sistemas e Equipamentos de Tecnologia 14,4 13.7 Ob?I’TOS 15 IOJOS Renner, uma Blue Steel

e cinco Camicado.

Centros de Distribuicdo 23,8 11,7 Em dezembro de 2012, a Renner

totalizou 188 lojas da Renner e quatro
lojas piloto da Blue Steel, com
Total 150,2 152,6 metragem de vendas de 361,3 mil m2,
A Camicado por sua vez tinha 40 lojas

Qutros 4,3 6,9

em operacdo, com drea de vendas de 20,7 mil m2,

As despesas com Depreciagoes e Amortizagoes totalizaram R$ 37,1 milhdes no 4T12, apresentando uma
variacdo de 26,4% sobre o 4T11. Este crescimento estd associado ao maior nUmero de lojas, decorrentes do
plano de expansdo.

DIVIDENDOS
No 4T12, a Lojas Renner creditou aos seus Acionistas dividendos na forma de Juros Sobre Capital Préprio no
montante de R$ 20,4 milhées ou RS 0,1643 por agdo.

SOBRE A COMPANHIA

A Lojas Renner é a segunda maior rede de lojas de vestudrio no Brasil, com 192 lojas (incluindo Blue Steel) em
dezembro de 2012, sendo sua grande maioria instalada em shopping centers. A Companhia desenvolve e vende
roupas, calcados e moda intima de qualidade para mulheres, homens, adolescentes e crian¢cas sob 16 marcas
préprias de vestudrio e calcados, das quais 6 sdo representativas do conceito Lifestyle, em que cada uma reflete um
estilo proprio de ser e de vestir. A Lojas Renner também vende acessérios e cosméticos por meio de duas marcas
proprias e oferece mercadorias em determinadas categorias sob marcas de terceiros. A Lojas Renner adquiriu, em
maio de 2011, a Camicado Houseware, uma empresa no segmento de casa e decoragcdo, que em dezembro de
2012 contava com 40 lojas.

O publico-alvo da Companhia sGo mulheres entre 18 e 39 anos de idade que estdo na faixa de consumo médio-alto
da populacdo brasileira. A Lojas Renner oferece a seus clientes produtos de moda em vdrios estilos, com qualidade e
precos competitivos, em ambientes praticos e agraddveis.
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LOJAS RENNER S.A.

RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2012 (4T12)

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO
Demonstragoes do Resultado
(em RS '000)
Receita Operacional Liquida
Receita Liquida com Vendas de Mercadorias
Receita Liquida com Produtos/Servicos Financeiros
Custo das Vendas e Servigos
Custo das vendas de mercadorias
Custo dos Produtos e Servicos Financeiros
Lucro Bruto
(Despesas) Operacionais
Vendas
Gerais e Administrativas
Perdas em Crédito, Liquidas
Outros Resultados Operacionais
Total das Despesas Operacionais, Liquidas
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
Total do Resultado Financeiro
Lucro antes do Imposto de Renda e da Confrib. Social
Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Lucro Liquido do Periodo
Lucro Liquido por Agdo - Basico RS
Lucro Liquido por Agdo - Diluido RS

Quantidade de A¢bes ao Final do Periodo (em milhares)

www lojasrenner.com.br/ri

4112

1.292.720
1.184.332
108.388
(551.537)
(547.708)
(3.829)
741.183

(277.504)
(86.652)
(43.438)
(88.358)

(495.952)

245.231
3.156
(28.194)
(25.038)
220.193
(72.518)
147.675
1,1928
1,1694
124.170

4T

1.061.434
972.180
89.254
(462.569)
(458.652)
(3917)
598.865

(233.896)
(74.662)
(37.307)
(67.548)

(413.413)
185.452

17.264
(23.321)
(6.057)
179.395
(60.315)
119.080
0,9708
0,9519
122.821
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Var %

21,8%
21.8%
21,4%
19.2%
19.4%
2,2%
23,8%

18.6%
16,1%
16,4%
30.8%
20,0%
32,2%
-81.7%
20.9%

313,4%

22,7%
20.2%
24,0%
22,9%
22,8%

1.1%

(7] RENNER




LOJAS RENNER S.A.
RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2012 (4T12)

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

(®» RENNER

Balango Patrimonial

(em R$ '000)
Afivo
ATIVO TOTAL 3.770.028 3.322.175 2.983.504
Circulante 2.496.890 2.188.443 2.035.555
Caixa e Equivalentes de Caixa 683.270 643.715 578.264
Contas a Receber de Clientes 1.279.698 951.897 1.006.315
Estoques 454,011 515.020 393.152
Estoques 384.100 478.868 307.473
Importagdes em Andamento 69911 36.152 85.679
Impostos a Recuperar 47.598 47.609 30.445
Outras Contas a Receber 30.457 26.504 25.732
Despesas Antecipadas 1.856 3.698 1.647
Ndo Circulante 1.273.138 1.133.732 947.949
Depositos Judiciais 7.021 6.844 6.189
Impostos a Recuperar 28.456 23.889 17.277
Outras Contas a Receber 2.042 1.964 4.564
Tributos Diferidos 133.187 119.809 115.517
Investimentos 63 63 63
Imobilizado 846.204 745.619 599.481
Intangivel 256.165 235.544 204.858
Passivo e Pafrimdnio Liquido
PASSIVO TOTAL E PATRIMONIO LIQUIDO 3.770.028 3.322.175 2.983.504
Circulante 1.725.212 1.071.413 1.060.427
Empréstimos e Financiamentos 35.938 45.544 41.003
Financiamento Arrendamento Mercantil 6.931 13.357 5813
Financiamentos - Operagdes Servicos Financeiros 547 .665 180.642 119.932
Financiamentos das Importacdes 79714 111.897 11.224
Fornecedores 456.484 351.642 418.926
Fornecedores Comerciais 516.097 441.795 477.048
Antecipagdes de Pagamentos (172.684) (148.119) (169.229)
Fornecedores Uso e Consumo 113.071 57.966 111.107
Impostos e Contribuicdes a Recolher 268.148 112.191 231.508
Saldrios e Férias a Pagar 79.258 73.753 46.766
Aluguéis a Pagar 31.671 23.502 24961
Obrigagdes Estatut drias 95.968 54126 88.428
Provisdo para Riscos Civeis e Trabalhist as 18.759 18.061 19.124
Outras Obrigagdes 104.676 86.698 52.742
Ndo Circulante 739.133 1.080.528 768.079
Empréstimos e Financiamentos 12.138 15.173 24276
Financiamento Arrendamento Mercantil 36.399 24.774 5.148
Financiamentos - Operacdes Servicos Financeiros - FIDC - 346.133 343.670
Debéntures 596.622 596.788 298.057
Impostos e Contribuicdes a Recolher 541 20.636 23.383
Provisdo para Riscos Tribut drios e Civeis 75.894 57.865 47.286
Outras Obrigagdes 17.539 19.159 26.259
Patriménio Liquido 1.305.683 1.170.234 1.154.998
Capital Social 461.595 440.881 421.683
Reservas de Capital 207.768 203.724 191.642
Reservas de Lucros 637.061 381.256 539.533
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (741) (2.354) 2.140
Lucros (Prejuizos) Acumulados - 146.727 -
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LOJAS RENNER S.A.
RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2012 (4T12)

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

(®» RENNER

Fluxo de Caixa - Método Indireto
(em RS '000) 4112 4111
Fluxos de Caixa das Afividades Operacionais

Lucro Liquido do Periodo 147.675 119.080

Ajustes para Conciliar o Resultado ao Caixa e Equivalentes de
Caixa Gerados pelas Afividades Operacionais

Depreciagdes e Amortizacdes 37.123 29.37]
Resultado nas Operacdes de Venda ou Baixa dos Ativos Fixos 98 242
Mais Valia Estoque Baixada no Exercicio - 212
Despesas de Juros sobre Empréstimos e Financiamentos 16319 10.760
Plano de Op¢do de Compra de Agdes 4,045 3.537
Provisdes para Riscos Tributdrios, Civeis e Trabalhistas 18.727 11.279
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 72.518 60.315
Perda (ganho) com Derivativo 5.622 -
Variagdo Cambial, Liquida 128 (699)
Provisdo para Ajuste ao Valor Liquido Realizével 10.589 9.931
Provisdes para Perdas em Ativos 12.340 15.637
325.184 259.665
Variagoes nos Alivos e Passivos
Aumento no contas areceber de clientes (350.263) (270.887)
Reducdo nos estoques 60.542 13.725
Ganho (perda) ndo realizados com derivativo 2.443 (9.289)
Aumento em outros ativos (11.444) (21.040)
(Aumento) reducdo dos depdsitos judiciais (177) 271
Aumento (reducdo) em financiament os - operacdes servigos financeiros 20.890 (84.997)
(Redugdo) aumento em financiamentos das importacdes (32.183) 11.224
Aumento em fornecedores 104.714 99.312
Aumento (reducdo) em saldrios e férias a pagar 5.505 (5.654)
Aumento em impostos e contribuicdes a recolher 83.055 84.384
Aumento em outras obrigacdes 16.358 1.392
Aumento em aluguéis a pagar 8.169 5.182
Aumento em obrigagdes estatutdrias 5.837 3.622
Caixa gerado pelas atividades operacionais 238.630 86.910
Pagamento de imposto de renda e contribuigcdo social (33.917) (23.472)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (10.243) (1.085)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 194.470 62.353
Fluxos de Caixa das Afividades de Investimentos
Aquisicdes de imobilizado (128.238) (135.279)
Aquisicdes de intangivel (21.923) 149.201
Aquisicdo em participagdo sociét aria - (151.880)
Caixa recebido na aquisicGo de controlada - 109
Recebimentos por vendas de ativos fixos - 197
Caixa Liquido aplicado nas Atividades de Investimentos (150.161) (137.652)
Fluxos de Caixa das Afividades de Financiamentos
Empréstimos tomados 11.147 10.747
Aumento de capital social 20.714 7.557
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos (29.270) (21.177)
Contraprestacdo de Arrendamento Mercantil Financeiro (4.752) -
Juros sobre capital préprio e dividendos pagos (2.593) (2.657)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Financiamentos (4.754) (5.530)
Aumento (redugdo) do Caixa e Equivalentes de Caixa 39.555 (80.829)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 643.715 659.093
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Periodo 683.270 578.264
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