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Senhores Acionistas,

A Administracdo das Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - em Recuperacéo Judicial,
em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutarias, submete a apreciagcdo de
Vossas Senhorias as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2011, compostas pelo Balanco Patrimonial, pelas Demonstra¢des
do Resultado, das Mutac¢des do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa, dos Valores
Adicionados e Balanco Social, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes
e Parecer do Conselho Fiscal.

A Companhia

A Centrais Elétricas do Para S.A. (“CELPA”) - em Recuperagao Judicial, € uma conces-
siondria de distribuicdo de energia elétrica e uma sociedade por acdes de capital aber-
to, controlada pela REDE ENERGIA S.A. (‘REDE ENERGIA”) que detém diretamente
10,20% das agdes ordinarias e 10,11% das agdes totais e indiretamente 54,98% das
acoes ordindrias e 51,26% das agdes totais, por meio da QMRA Participagdes S.A.. Des-
sa forma, a REDE ENERGIA detém direta e indiretamente 65,18% das ag¢des ordinarias
e 61,37% das acdes totais da CELPA.
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A area de concessdo da CELPA abrange todo o Estado do Pard, beneficiando aproxi-
madamente 7,7 milhdes de habitantes em 143 municipios, distribuidos em uma area de
1.247.690 km?.

Desempenho Operacional

No final de 2011, a CELPA atendia a 1.835.981 unidades consumidoras. A maior par-
te da energia requerida para atendimento desse mercado (95,6%) foi comprada de um
conjunto de Empresas Geradoras do Sistema Interligado Nacional - SIN e o restante,
(4,4%) foi proveniente de Geragao Propria e Terceirizada. No exercicio de 2011, dos 143
municipios do Estado, 113 foram atendidos por meio do Sistema Interligado e 30 pelo
Sistema Isolado.

Mercado Consumidor

O fornecimento de energia elétrica apresentou crescimento de 2,8% em relagédo ao exer-
cicio anterior, passando de 6.152 GWh em 2010 para 6.322 GWh em 2011. A classe
residencial responsavel por 38,9% do consumo total, apresentou evolugdo de 2,0%,
passando de 2.411 GWh em 2010 para 2.460 GWh em 2011, e a classe comercial, a
segunda mais representativa, com participacdo de 22,1% do consumo total, registrou
um crescimento de 4,4%, passando de 1.338 GWh em 2010 para 1.397 GWh em 2011.
O desempenho observado nessas duas classes foi influenciado, principalmente, pelas
condi¢des climaticas registradas no Estado, com temperaturas mais amenas e aumento
dos indices pluviométricos, quando comparado com 2010. Acrescentando-se a isso, no
final de 2010, o Governo do Estado adotou medidas para contencdo de crédito, o que
acabou refletindo no consumo de energia dessas classes, que registraram crescimen-
tos menos significativos no 1° semestre de 2011 (0,6% na classe residencial e 2,0% na
classe comercial). No 2° semestre, portanto, as taxas médias foram superiores (3,4% na
classe residencial e 6,6% na classe comercial), evidenciando uma recuperagéo. O con-
sumo residencial médio apresentou queda de 3,9%, passando de 140 kWh/més em 2010
para 135 kWh/més em 2011.

A classe industrial, a terceira maior em representatividade, com uma participagao de
20,9%, apresentou um crescimento de 2,7%. O desempenho dessa classe foi fortemente
afetado pela paralisacdo parcial de um grande cliente do ramo da siderurgia (138 kV),
nos meses de novembro e dezembro de 2011. Além disso, o desempenho da classe
foi ainda influenciado pela crise financeira internacional de 2008 que, desde entdo, tem
afetado as atividades industriais do Estado, em especial, os setores de metalurgia (ferro
gusa) e madeireiro.

Os principais setores da classe industrial, alimentos e bebidas (com 27,6% de represen-
tatividade na classe), metalurgia (com 25,7%), Madeireiro (com 13,3%) e Minerais Nao
Metalicos (com 13,0%), registraram crescimentos anuais de 3,4%, -8,1%, 19,5% e 8,5%,
respectivamente.

A classe rural cresceu 1,2% devido a concentragdo das ligagcdes do Programa Luz para
Todos (“LPT”) na classe residencial de baixa renda a partir do final de 2010. Anterior-
mente, a maior parte das ligagdes do LPT concentrava-se na classe rural (subclasse
residencial rural).

Consumidores

A CELPA registrou um total de 1.835.981 unidades consumidoras, representando um
crescimento de 4,2% em relacdo ao ano anterior, correspondente a um incremento de
74.482 novas unidades. O numero de clientes residenciais atingiu 1.550.854, evoluindo
5,1% em relagdo a 2010, o que representa 75.697 novas unidades ligadas em 2011.
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Calculada pela diferenca entre o consumo e a energia requerida, as perdas totais em
2011 foram de 3.010 GWh, o correspondente a 31,6%, portanto, 1,1 ponto percentual
acima do apurado em 2010, cujos principais fatores foram:

- Crescimento urbano desordenado;

- Existéncia de quadrilhas especializadas em vendas de fraudes;

- Surgimento de novas areas de invasao;

- Implementacéo do Programa de Expanséo Rural; e

- Dificuldades para execugéo de inspegbes de combate a fraude, em razéo do aumento
da violéncia.

Historico das Perdas
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A CELPA, com o seu Programa de Reducdo de Perdas de energia elétrica, tem como
base os projetos que, em 2011, somaram um investimento total de R$137,4 milhdes.

* Projeto CMB - Caixa de Medigao Blindada;

» Fiscalizagdo projeto high performance;

* Instalagcdo de Systrafo;

* Regularizagao de areas de Invaséo;

Com o crescimento constante do furto de energia, seja por irregularidade na medicdo ou
por desvio, a empresa passa a contar com uma nova ferramenta de combate: a Caixa de
Medicao Blindada (CMB), que consiste em um quadro de medigdo com capacidade para
atender entre 60 e 100 unidades consumidoras simultaneamente, composto de concreto
e folhas metdlicas, sensores de quebra de vidro, vibragdo e abertura de porta. O projeto
piloto contou com a instalagcdo de 12 caixas no municipio de Marituba, area metropoli-
tana de Belém. Posteriormente, o projeto foi expandido para o alimentador AM-03, onde
existem 64 caixas instaladas (algumas ainda parcialmente instaladas), dentre as quais
podemos destacar uma perda mensal de menos de 1% por CMB.

Nesse contexto, destaca-se também o Projeto de Performance de Fiscalizagao e Arre-
cadacao, que compreende a contratacdo de servicos com base em resultados, com a
finalidade de realizar cortes, religacdes e fiscalizagbes. Com um total de 220 equipes
atuando em 99 alimentadores, o projeto teve inicio na regido metropolitana de Belém e,
posteriormente, expandido para interior do Estado. Esses alimentadores compdem um
bloco com cerca de 560 mil consumidores faturados e com uma perda de 829 GWh/ano,
0 que representa 26,9% da perda anual da CELPA. Até novembro de 2011 a energia total
agregada pelo projeto foi de 33,5 GWh, o que representa 1,1% da perda anual da CELPA.
Para consumidores de média tensdo, a companhia continua investindo em conjuntos de
medicao blindados - Systrafos. Entre 2008 e 2011, a energia agregada em todo o projeto
foi de 154 GWh, totalizando-se 1.077 unidades consumidoras, com equipamentos insta-
lados e distribuidos entre a area metropolitana de Belém e interior do Estado.

Outra acao da companhia é a regularizagéo de clientes situados em areas de invaséao.
O investimento abrange toda a extenséo de rede, instalagcdo de postes e respectivos cir-
cuitos de baixa e média tensdo (BT/MT), além de novos transformadores de distribui¢éo.
Com isso, a companhia beneficiou 25 mil domicilios, distribuidos entre a regido metropoli-
tana de Belém e interior do Estado, com recursos captados com o BNDES.

DEC/FEC

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL utiliza alguns indices para verificagao
da qualidade dos servicos prestados pelas concessionarias de energia elétrica aos seus
consumidores. Os principais sdo: DEC - Duragdo Equivalente de Interrupgao por Consu-
midor (medido em horas) e FEC - Freqiiéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor
(medido em numero de vezes).

2011 2010 _ Var.%
DEC 99,6 101,9 -2,3%
FEC ... 53,0 53,0 0,0%

O indicador de qualidade DEC apresentou uma redugao de 2,3% em relagdo ao exerci-
cio anterior mesmo considerando a grande expansao do sistema elétrico na area rural,
onde as linhas estdo chegando as mais distantes regides do Estado. Essas areas, apesar
de abrangerem 23% dos consumidores da CELPA, contribuem com mais de 50% da
variagao do DEC e do FEC total. Sao regides afastadas dos pdlos de manutengao e apre-
sentam geografia complexa, presenca de reservas indigenas, densa vegetacao, fatores
climaticos adversos, alta disperséo entre os consumidores fora das areas urbanas e infra
estrutura viaria precaria, o que compromete o desempenho operacional, bem como os
atendimentos emergenciais e de manutengao.

Vale ressaltar que na Regido Metropolitana de Belém, que representa 32,4% dos consu-
midores da CELPA e 44% da energia vendida, e onde as obras do Plano de Melhorias
foram concluidas, apresentou uma reduc@o de 19% para o DEC e 15% para o FEC,
mesmo considerando todos os desligamentos para a execucéo das obras do referido Pla-
no. Na Area Regional de Castanhal, onde agdes estruturais na logistica do atendimento
foram implementadas, também apresentou uma reducéo consideravel: 18% no DEC e
14% no FEC.

Atendimento aos Clientes

No servigo de atendimento a CELPA tem feito investimentos em infraestrutura e tecnolo-
gia objetivando promover melhorias na qualidade do relacionamento com seus clientes
e facilitar o acesso aos servigos da empresa. Nesse sentido, destacam-se as principais
acoes:

Desempenho Econdémico-Financeiro

* Ampliagédo do numero de postos de atendimento em todas as regionais, de 144 em 2010
para 168 em 2011;

 Implantagdo do servico SMS, que possibilita ao cliente solicitar servigos através de
mensagens via telefone celular em casos de falta de energia, pedidos de religacéo e
informacgdes sobre débitos;

* Ampliagdo dos servigos disponiveis na internet;

* Implantacéo de alternativas adicionais de atendimento presencial através de quiosques
de atendimento e parcerias com estabelecimentos comerciais;

* Implantagéo de totens de auto-atendimento, instalados em estabelecimentos comer-
ciais, com 8 opcdes de servicos: impressao de segunda via de fatura, religacao, consulta
a débitos e data de corte, alteracdo de dados cadastrais, cadastro de tarifa social, alte-
racaéo de vencimento de fatura, consulta solicitacdo de servigos, consulta histérico de
consumo;

* Implantacdo do servico de leitura e entrega simultaneas. Esse servigo possibilita a en-
trega da fatura no ato da realizagéo da leitura;

* Projeto Transparéncia: projeto de relacionamento voltado ao atendimento direto nas
comunidades. O projeto conta com uma Agéncia Mével que, além de fazer o contato e o
didlogo com a comunidade, presta servicos de atendimento aos clientes. Em 2011, mais
de 8 mil pessoas receberam orientagdes por meio desse Projeto.

Outros projetos de melhoria no servigo de atendimento:

* Projeto “Um milhdo de amigos” - acao voltada ao desenvolvimento de atividades so-
cioeducativas e de cidadania em comunidades, com a participa¢@o de colaboradores da
empresa em trabalhos voluntarios.

* Certificagéo do processo de atendimento e tratamento das reclamagdes com base nas
Normas ISO 10002 e ISO 9001. O Sistema de Gestdo da Qualidade é uma ferramenta
de gestdo adotada pela CELPA, que prioriza as a¢des voltadas a melhoria continua da
qualidade dos servicos prestados. Em 2011, foi ampliado o escopo do sistema de gestéao
para incluir os processos de atendimento e tratamento das reclamacdes de clientes.

2007 2008 2009 2010 2011 Var.% CAGR %
Valores em R$ mil 2010-2011 2007-2011
Vendas em GWh 5.117 5.519 5.580 6.152 6.322 2,8% 5,4%
Numero de consumidores .. 1.498.154 1.550.563 1.666.661 1.761.499 1.835.981 4,2% 5,2%
Receita operacional bruta 1.755.156 1.897.387 2.292.296 2.952.054 3.376.348 14,4% 17,8%
Receita operacional liquida 1.129.491 1.263.611 1.580.270 2.110.961 2.433.800 15,3% 21,2%
EBITDA (1) covveeiiciiiieenns 287.158 214.528 284.365 328.374 283.154 -13,8% -0,4%
Margem Ebitda (%) (2) ... 25,4% 17,0% 18,0% 15,6% 11,6% -25,2% -17,8%
Lucro (prejuizo) liquido 114.217 (3.875) 88.056 (100.735) (391.162) 288,3%
Divida financeira liquida (3)......... 438.254 946.129 964.607 999.161 1.552.069 55,3% 37,2%
Divida financeira liquida / EBITDA . 1,5 4.4 3,4 3,0 5,5 80,1% 37,7%
Patrimoénio liquido 1.111.521 1.066.725 992.394 891.659 500.497 -43,9% -18,1%
Indice de endividamento (4) .......cccoiirieiiiineese e 28,3% 47,0% 49,3% 52,8% 75,6% 43,1% 27,9%

(1) Ebitda: Resultado antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo, Amortizacdo e ganhos/perdas na alienacao/desativagao de bens e direitos e outros resultados nao operacionais.

(2) Margem Ebtida: Ebitda / Receita Operacional Liquida.

(3) Divida Financeira Liquida: Empréstimos, Financiamentos, Debéntures ( - ) caixa, equivalentes e sub-rogagédo CCC.
(4) Indice de endividamento: Divida Financeira Liquida / (Divida financeira Liquida + Patriménio Liquido).

A receita operacional bruta apresentou um crescimento de 14,4%, passando de
R$2.952,1 milhdes em 2010 para R$3.376,3 em 2011. Esse aumento foi principalmente
decorrente de: (i) crescimento do mercado de venda de energia elétrica em 2,8%, (ii)
aumento de 6,6% no prego médio de venda ao consumidor final (receita obtida dos con-
sumidores finais dividida pelos MWh vendidos a esses mesmos consumidores), e (iii)
aumento de 50,3% na receita de construgdo, que passou de R$488,8 milhdes em 2010
para R$734,6 milhdes em 2011. Vale acrescentar que essa receita é parte dos efeitos
da adogéo do IFRS (International Financial Report Standard), Normas Internacionais de
Contabilidade, pela companhia, a partir de 31 de dezembro de 2010, e ndo constitui efeito
real, uma vez que esses mesmos valores (tanto para 2010 quanto para 2011) aparecem
no custo de operagéo, resultando em efeito nulo no resultado operacional da companhia.
Retirando-se portanto os efeitos da receita de construgédo, o aumento da receita bruta se-
ria de 7,2%, passando de R$2.463,3 milhdes em 2010 para R$2.641,7 milhdes em 2011.
O custo do servico de energia elétrica, composto de compra de energia e encargos de
uso do sistema de transmiss&o e distribuicao, atingiu R$965,1 milhdes em 2011, portanto,
13,2% acima dos R$852,8 milhdes verificados em 2010. Esse crescimento foi consequién-
cia da combinacgéao dos seguintes fatores: (i) aumento de 8,3% nos GWh comprados para
revenda, que passaram de 8.784 GWh em 2010 para 9.517 GWh em 2011, (ii) aumento
de 4,5% no prego médio de compra (R$ gastos com compra de energia divididos pelo
GWh vendidos), e (iii) aumento de 12,5% no custo do encargo de uso do sistema de
transmissao e distribuicdo.

Nesse mesmo periodo, o custo de operagdo atingiu R$1.067,5 milhdes em 2011, repre-
sentando um aumento de 27,1% em relagdo aos R$840,0 milhdes de 2010. No entanto,
para uma correta andlise, faz-se necessaria a exclusdo de alguns itens que compdem o
custo da operacgao, tais como: (i) matéria-prima e insumos para producédo de energia elé-
trica, (ii) subvengdo CCC, e (iii) custo de construgao, porém serem compulsérios, exége-
nos ou derivados da adog¢do do IFRS, sem efeito real sobre o resultado operacional. As-
sim, retirando-se o efeito desses itens, o custo da operagédo passou de R$321,4 milhdes
em 2010 para R$387,8 milhdes em 2011, representando um aumento de 20,6% (R$66,4
milhdes), influenciado pelo seguintes itens: (i) aumento de 81,5% (R$35,4 milhdes) no
custo de pessoal principalmente devido ao custo ndo recorrente do exercicio de 2010, da
mao de obra alocada nos investimentos do periodo, (ii) aumento de 5,6% (R$9,1 milhdes)
nos servigos de terceiros em razéo dos reajustes anuais dos contratos (a inflagdo medida
pelo IGPM foi de 5,1% entre 2010 e 2011), e (iii) aumento de 15,5% (R$17,6 milhdes) na
depreciagao e amortizagéo.

As despesas operacionais, compostas de despesas com vendas, gerais, administrativas
e outras despesas aumentaram 52,3% (ou R$113,6 milhdes), passando de R$217,2 mi-
Ihdes em 2010 para R$330,8 milhdes em 2011, principalmente devido a (i) constituicido de
PDD na rubrica despesas com vendas. As provisdes liquidas de reversao, nessa rubrica,
passaram de R$15,3 milhdes em 2010 para R$34,4 milhdes em 2011; e (ii) aumento de
R$94,4 milhdes no item outras despesas operacionais, composto principalmente de: (a)
aumento de R$35,5 milhdes nas provisdes; (b) aumento de R$41,7 milhdes nas perdas
na desativacao de bens e direitos; e (c) aumento de R$19,5 milhdes na perda no valor
recuperavel. E importante ressaltar que, antes da adogéo do IFRS, os itens de perdas
na desativagdo de bens e direitos e perda no valor recuperavel, eram classificados com
resultados néo operacionais.

Como consequéncia dos resultados comentados nos paragrafos anteriores, o EBITDA
da companhia passou de R$328,4 milhdes em 2010 para R$283,2 milhdes em 2011,
representando uma reducao de 13,8% (ou R$45,2 milh&o).

O resultado financeiro passou de uma despesa de R$328,8 milhdes em 2010 para uma
despesa de R$489,0 milhdes em 2011, representando um aumento de 48,7% (R$160,2
milhdes). As rubricas que mais influenciaram esse aumento foram: (i) aumento de 37,7%
(R$53,7 milhdes) nas despesas com encargos de dividas, em razdo do aumento do en-
dividamento financeiro, e (ii) aumento de R$92,8 milhdes na variagdo monetaria liqui-
da (receita menos despesa), que gerou uma despesa de R$20,9 milhdes em 2010 e
R$113,7 milhdes em 2011, e (iii) aumento de 46,5% (R$64,5 milnGes) em juros e multas,
especialmente devido a multas regulatérias. O aumento das despesas financeiras, no
entanto, foram parcial e positivamente compensadas pela redugdo das das despesas
de swap que, liquidas (receita menos despesa) passaram de uma despesa de R$69,9
milhdes em 2010 para uma despesa de R$15,3 milhdes em 2011, representando uma
reducdo de R$54,6 milhdes.

Com isso, o resultado liquido do exercicio de 2011 foi um prejuizo de R$391,2 milhdes,
em relagdo a um prejuizo de R$100,7 milhdes em 2010.

Endividamento Financeiro

e Em junho de 2011 foi emitido papel no mercado externo (BONDS) no montante de
US$ 250 milhdes com taxa de 10,5% a.a. O pagamento dos juros é semestral e o princi-
pal sera “bullet” em junho de 2016. Os BONDS sao negociados na Irish Stock Exchange
(Bolsa de Valores da Irlanda) e os recursos dessa operac¢ao foram utilizados para paga-
mentos de parte do capital de giro da companhia que tinham custos mais altos.

O saldo da conta empréstimos, financiamentos e encargos passou de R$1.594,9 mi-
Ihdes em 2010 para R$1.936,7 milhdes em 2011, representando um aumento de 21,4%
(R$341,8 milhdes). Essa variagéo foi influenciada principalmente pelo (i) aumento de
R$472,6 milhdes no saldo em moeda estrangeira devido a emissédo dos BONDS; (ii) au-
mento de R$88,0 milhdes no saldo com a Eletrobras, em virtude do Programa de Uni-
versalizagao (Luz Para Todos); e (iii) aumento de R$20,2 milhdes no saldo do Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte (FNO), cujos recursos sdo destinados para
investimentos. Esses aumentos foram parcial e positivamente compensados pela (i) redu-
cdo de R$174,6 milhdes no capital de giro, com o recurso dos BONDS; e (i) reducédo de
R$40,1 milhdes no saldo do BID, devido a amortizagdes.

Considerando-se portanto a divida liquida das disponibilidades (caixa e equivalentes) e
sub-rogacdo CCC, o saldo passou de R$999,2 milhdes em 2010 para R$1.552,1 milhdes
em 2011, representando um aumento de 55,3% (R$552,9 milhdes).

Em 31 de dezembro de 2011, o endividamento em moeda nacional representava 68,9%
(R$1.334,1 milhdes) do saldo total, enquanto as dividas em moeda estrangeira represen-
tavam 31,1% (R$602,5 milhdes), sendo a sua maior parte (R$472,6 milhdes), referentes
aos BONDS. Nessa mesma data, o endividamento de curto prazo representava 40,7%
(R$787,7 milhdes) e o endividamento de longo prazo, 59,3% (R$1.148,9 milhodes).

Indicadores

A produtividade da empresa pode ser avaliada pelos indicadores abaixo:

2011 2010 Var.%
Consumidor por empregado 827 816 1,3%
Consumo (MWh) por empregado 2.846 2.851 -0,2%
Consumo (MWh) por consumidor... 3,4 3,5 -1,4%
Receita bruta (R$ mil) por empregado .. 1.520 1.368 11,1%
Receita bruta (R$ mil) por consumidor 1,8 1,7 9,7%
Numero de consumidores: de 1.761.499 em 2010 para 1.835.981 em 2011
Empregados (préprios): de 2.158 para 2.221
Consumo (MWh): de 6.152.238 para 6.321.764;
Receita bruta: de R$2.952.054 mil para R$3.376.348 mil
Investimentos
R$ mil 2011 2010  Var.%
Programa Luz Para Todos ...........ccccviviiniiiicnicinicccee 165.273 310.840 -46,8%
Interligacéo da llha de Maraj6 .. 37.320 78.105 -52,2%
Redugao de Perdas.........c.ccccee.. 137.444  85.040 61,6%
Linhas e substagdes de distribuicao 59.048 25.181 134,5%
Manutencao e melhorias do sistema.. 253.243 186.437  35,8%
Total ... 652.328 685.603 -4,9%

PROGRAMA LUZ PARA TODOS (“LPT”) e PROGRAMA NACIONAL DE UNIVERSA-
LIZAGAO: em 2011, a companhia investiu R$165,3 milhdes. A principal caracteristica
desses Programas é possibilitar o0 acesso e uso da energia elétrica, a todos os cidadados
domiciliados nas areas urbanas e rurais do Estado. Os recursos para atendimento do LPT
sao provenientes da Reserva Global de Reversao (“RGR”), Conta de Desenvolvimento
Energético (“CDE”), Estado e Fonte Propria.

INTERLIGACAO DA ILHA DE MARAJO: esse projeto prevé a interligagdo do Sistema
Isolado da llha de Maraj6 ao Sistema Interligado Nacional, através da extensao da rede
elétrica de Tucurui até a llha do Maraj6. Em 2011, a CELPA investiu R$37,3 milhdes, com
recursos provenientes da sub-rogacao CCC.

PROGRAMA DE REDUGCAO DE PERDAS: sao verbas destinadas exclusivamente para
o programa de combate as perdas técnicas e ndo técnicas. Em 2011 foram investidos
R$137,4 milhges.

MANUTENCAO e MELHORIAS NO SISTEMA séo investimentos vegetativos, feitos com
caixa préprios, destinados a manutengao, ampliagdo e melhorias no sistema elétrico. Es-
ses investimentos totalizaram R$254,8 milhdes em 2011.

Dos R$652,3 milhdes investidos em 2011, R$202,5 milhGes referem-se a programas sub-
sidiados pelo governo e R$449,8 milhdes referem-se a investimentos com recursos pro-
prios. Vale acrescentar que a CELPA recebeu R$530 milhdes em recursos provenientes
de um aporte de capital pelo Fundo FI-FGTS, na Empresa de Eletricidade Vale Paranapa-
nema S.A. (“EEVP”), para investimentos em seu plano melhorias do sistema.

Ambiente Regulatério

A ANEEL, por meio da Resolugdo Homologatéria n® 1.188 de 02 de agosto de 2.011, com
vigéncia a partir de 07 de agosto de 2011, prorrogou a vigéncia das tarifas da CELPA,
discriminadas no Anexo | e II-A da Resolugdo Homologatdria n® 1.035, de 03 agosto de
2010, até o processamento definitivo da revisao tarifaria desta concessionaria.

Tal deciséo foi tomada com base nas Resolugdes Normativas n® 433 e 471, de 11 de abril
e 20 de dezembro de 2011, respectivamente, que estabelecem os procedimentos a se-
rem adotados no terceiro ciclo de revisdes tarifarias das concessiondrias de distribuicdo
de energia elétrica.

Em fungédo desta prorrogagéo, o processo da revisao tarifaria periédica da CELPA dever3
ser homologado até o dia 07 de agosto de 2012 e tera efeito retroativo ao periodo de 07
de agosto de 2011 a 06 de agosto de 2012.

Responsabilidade Socioambiental

Baseada na Politica de Sustentabilidade da sua controladora, a CELPA investiu em proje-
tos socioambientais que visam o desenvolvimento regional, a geragdo de renda, o espor-
te e a educacdo. Os projetos de maior abrangéncia serdo comentados a seguir:

Projeto Crianca Luz apdia 12 escolas comunitarias de Educagéo Infantil e Ensino Fun-
damental da Regido Metropolitana de Belém e do municipio de Castanhal (PA), benefi-
ciando mais de 2 mil criancas de familias de baixa renda, com idades entre 3 e 9 anos.
Os recursos sao aplicados na distribuicdo de material escolar, merenda, uniforme e qua-
lificacao profissional para os educadores, em parceria com a Fundagdo Abring e outras
ONG's. No ano de 2011, a CELPA patrocinou atividades de qualificagdo para 94 profissio-
nais das escolas, realizada pela FIDESA, com acompanhamento sistematico ao longo de
sete meses, objetivando contribuir para aprimorar os servigos dessas instituicoes.
Escola Nuremberg Borja de Brito Filho (Fundacao Aquarela) beneficia 340 criancas
com educagdo basica - Educagéo Infantil (Pré | e Pré 1l) e Ensino Fundamental (12 ao
52 ano).

Projeto Cultural Parangolé com o patrocinio da CELPA, através da Lei Rouanet, o Gru-
po de Teatro Armatrux, de Belo Horizonte, trouxe esse Projeto para Belém. A trupe per-
correu 9 escolas da rede publica e a Fundagao Aquarela e atingiu um publico de 1.895
criangas. A peca abordou de forma Iudica e divertida temas como a importancia de cuidar
do nosso planeta e do uso consciente da energia elétrica.

Jornada de Gestao Cultural e Profissionalizacdao nasceu do anseio da CELPA em
patrocinar projetos culturais que fomentassem a produgéo cultural local e possibilitassem
o desenvolvimento regional e a geracédo de renda. Em parceria com o Instituto de Artes
do Pard, a jornada promoveu o empreendedorismo cultural e capacitou gestores culturais
e artistas para atuar em circuitos formais e informais de cultura, educagéo e comunicagéo.
Projeto Transparéncia utiliza palestras e cartilhas para esclarecer duvidas e levar diver-
sas informacdes de interesse a comunidade, no que se refere ao uso seguro e racional
da energia e o consumo consciente, além disso, oferece alguns servigos do atendimento
comercial. Em 2011, foram realizadas 54 palestras e 6.894 pessoas receberam orienta-
¢des ou atendimento.

Projeto Agenda Crianca Amaz6nia é uma parceria com o fundo das Nagdes Unidas
para a Infancia (UNICEF). A CELPA foi a primeira empresa privada do Brasil a apoiar esse
projeto. Com o convénio assinado com o UNICEF, a CELPA possibilita a arrecadagao de
recursos financeiros através da doacéo de seus clientes por meio da fatura de energia.
Esses recursos sao aplicados em ag¢des para melhorar as condi¢des de vida, promover a
protecdo e a garantia dos direitos das criangas da Amazodnia Brasileira.

Programa Rede é promovido pela Associagdo Vaga Lume, com patrocinio da REDE
ENERGIA, através da Lei Rouanet, com o objetivo de promover intercambios culturais
por meio da leitura, da escrita e da oralidade. Os intercambios acontecem por meio da
troca de trabalhos, que podem ser cartas, desenhos, pinturas e encontros presenciais.
A iniciativa aproxima jovens de culturas diferentes e leva-os a uma reflexdo sobre sua
relacdo com o meio ambiente e sobre os aspectos culturais que permeiam essa relagéo.
Projeto As Aventuras de Lelé e Trix (Literatura Infantil) faz parte do programa de in-
vestimentos socioambientais incentivados pela REDE ENERGIA, tendo em vista o com-
promisso com a preservagao ambiental e o consumo consciente. Em 2011 foi langado o
quarto livro da série, com o titulo “Um, Dois e... Click!” e a novidade deste ano, o Livro de
Atividades do Professor, para ajuda-lo a incentivar o habito da leitura em seus alunos e
apresentar interessantes experiéncias em sala de aula.

Instituto Ethos apoio ao Instituto, em cumprimento aos Objetivos de Desenvolvimento do
Milénio ONU e ao movimento Todos pela Educacéo.

Além do apoio a diversos projetos da comunidade, através do Férum de Empresarios
para os Direitos das Criancas e dos Adolescentes e do Programa Ministério Publico e a
Comunidade.

Beneficios aos Colaboradores

Os beneficios oferecidos pela CELPA visam o cumprimento dos compromissos da Politica
de Sustentabilidade, a qual prevé acdes para valorizar e respeitar o colaborador, com
praticas que promovam a seguranga e a saude, proporcionando um ambiente seguro e
adequado, com melhoria da qualidade de vida. A companhia oferece assisténcia médica
e odontolégica com ampla rede credenciada; vales alimentagéo e refeicdo; transporte;
auxilio creche; previdéncia privada; seguro de vida; reconhecimento por tempo de servico;
bolsa de estudo; e programa de participagcdo nos resultados, importante ferramenta de
gestao estratégica. A CELPA respeita os direitos fundamentais de seus profissionais, pro-
piciando excelente condi¢cdo de trabalho, dentro de um ambiente saudavel, tornando-os
altamente capacitados para um mercado cada vez mais competitivo.

Eventos Subseqlientes

* CELPA ajuizou, em 28 de fevereiro de 2012, pedido de Recuperacéo Judicial, nos ter-
mos da Lei n® 11.101/2005 (Lei de Recuperacgdo), que se encontra em tramite na 132 Vara
Civel da Capital do Estado do Para. A medida visou também a proteger o valor dos ativos
da companhia, atender de forma organizada e racional aos interesses da coletividade de
seus credores e, principalmente, manter a continuidade de suas atividades. O processa-
mento da Recuperacao Judicial foi deferido em 29 de fevereiro de 2012, ocasiao em que
foi nomeado o Sr. Mauro César Lisboa dos Santos como Administrador Judicial. O plano
de recuperagao devera ser apresentado pela CELPA em 60 dias.

O plano de recuperacéo a ser oportunamente apresentado pela Companhia sera subme-
tido a assembleia geral de credores da CELPA, a ser instalada dentro de até 150 dias,
contados do deferimento do processamento do pedido de recuperacéo (art. 56, §1°, da
Lei de Recuperac¢do). Uma vez apresentado ao juizo competente, a CELPA divulgara
sua proposta de plano de recuperacdo ao mercado e seus acionistas. Esse plano esta-
ra sujeito as modificagbes que poderao ser propostas pelos credores e deliberadas em
assembleia geral de credores, respeitados os quéruns legais e a aprovagao da propria
Companhia (art. 56, §3°, da Lei de Recuperacgéo).

O deferimento do processamento da recuperagao judicial suspende, por 180 dias, conta-
dos desse deferimento, o curso da prescricéo e de todas as agoes e execugbes em face
da CELPA (art. 6° da Lei de Recuperagao).

www.redenergia.com
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Continuagao

O ajuizamento do pedido de recuperagéo representa

CELPA garantido por lei e nao configura, nos termos do contrato de concessao vigente,

causa para a extingao da concessao.

A administracdo contratou assessores financeiros especializados para conduzir os pro-

cessos de negociagdo com os credores (Rothschild -

bem como assessores juridicos para representagéo de seus interesses.
A expectativa da administracdo é de que o processo de recuperacao judicial permitira via-

bilizar a superagao da situagao de crise econdmico-fi

tencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores.
e A CELPA continuard com a execu¢do do Programa “Luz Para Todos”, cujo principal
objetivo é o fornecimento de energia elétrica aos domicilios rurais que ainda nao tem

BALANGOS SOCIAIS

o exercicio regular de um direito da

Auditores Independentes

acesso a esse servigo publico. A meta da concessiondria para 2012 é o atendimento de
aproximadamente 38 mil novos consumidores.

Global Financial Advisory Division),

nanceira da empresa, com a manu- Agradecimentos

Os servigos executados pelos auditores externos, ao longo do exercicio social, referem-
se somente a auditoria das Demonstragcoes Financeiras.

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (NAO AUDITADOS)

Nossos agradecimentos aos senhores Acionistas, Consumidores, Governos Federal,
Estadual e Municipais, Fornecedores e Prestadores de Servicos e, em especial aos

nossos colaboradores pela dedicacdo em mais este ano de realizacoes.

Declaracao da Diretoria

De acordo com o artigo 25 da Instrucao CVM n° 480/2009, a Diretoria declara que re-
visou, discutiu e concorda com as Demonstragdes Financeiras ora apresentadas. Com
relacdo ao Relatério dos Auditores Independentes, a Diretoria declara que discorda das
razdes pelas quais os Auditores decidiram por se abster de apresentar sua opinido de
auditoria, pelas razdes e fundamentos registradas na Reunido do Conselho de Adminis-

tracdo que aprovou as Demonstracdes Financeiras da Companhia.

A Administracao

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2011 31/12/2010 5. Indicadores do Corpo Funcional (*) 31/12/2011 31/12/2010
R$ R$ (em unidades) (em unidades)
1. Base de calculo Ne de empregados No final do PErodO..........ciuuiiiiiiiiii s 2.221 2.158
RECEIA LIGUIAR (RL)......evveeeeeeeerrereereseereeeeeeeeseeeeeesssessssseses 2.433.800 2.110.961 E§SS§?§’?§E ggz;@g;zggd“- 163 454
Resultado Operacional (RO) .... (418.597) (127.850)  Ensino médio ...... ’ 1.551 1.494
Folha de Pagamento Bruta (FPB) ........ccccooviiieiiiiiieeiee 118.684 79.266  Ensino fundamenta 207 210
Faixa etaria dos empregados:
% sobre % sobre Sbaé)(()o de 20 anosi ...... s ) .................................................................................................. ] ggi ; gg#
e 30 até 45 anos (exclusive).. R .
2. Indicad iais Int R$ FPB AL R$ FPB AL Acima de 45 anos ...........ce..... 563 573
- Indicacores soclais Internos N¢ de admissdes durante o periodo.... 137 128
Allmentagao..l..._..................,..‘. ............................................. 10.926 9,2 0,4 11.461 14,5 05 Node empregados desligados no periodo . 74 95
Encargos sociais compulsérios 23.168 19,5 1,0 16.847 21,3 0,8  N°de mulheres que trabalham na empresa 689 675
Previdéncia privada................ 4.815 4.1 0,2 2.377 3,0 0,1 % de cargos gerenciais ocupado por mulheres em relagdo ao n° total de mulheres 4,93% 3,11%
Saude e 7.148 6,0 0,3 10.712 13,5 0,5 % de cargos gerenciais ocupado por mulheres em relacdo ao n® total de gerentes. 26% 25%
Seguranga e medicina no trabalho.. 1.657 1,4 0,1 2.430 3,1 0,1 N°de negros que trabalham na emMpresa..............o.cuoriiiniiiiniiiiiiic 1.400 1.353
Educacéo . 00 0.0 186 02 00 Y de cargos gerenciais ocupado por negros em relagao ao n° total de negros .... 4,71% 3,03%
........................................ , E , 0 ! al a o K “
Capacitagéo e desenvolvimento profissional : 474 04 0,0 627 08 0.0 (T Gmiroghon poriadorac o SeISEnGE ToI0a o ot e 0o goremes. 0% g
Aux(lig-cre_che .................................................................... 842 0,7 0,0 1.093 1,4 0,1 Nede dependentes.... 3.537 3.516
Participacao dos empregados nos lucros ou resultados... 4.009 3,4 0,2 3.177 4,0 0,2 Ne°de estagiarios 68 34
Participacao dos administradores no resultado - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 Ne°de empregados terceirizados/temporarios ... 1.925 2.038
Incentivo a aposentadoria e demissao voluntaria .. - 0,0 0,0 (5) 0,0 0,0 6.Informacoes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial (*)
Vale-transporte - excedente ..........cccccvevveiiiiicicciiciicciee 830 0,7 0,0 684 0,9 0,0 2011 METAS 2012
Outros benefiCios .........cccueeeeeeiiecieei e 3.233 2,7 0,1 3.442 4,3 0,2 Relacao entre a maior e a menor remuneracio
57.102 48,1 2,3 53.031 67,0 25 |na empresa 19,48 19,09
o o Numero total de acidentes de trabalho 49 45
% sobre % sobre  [5¢ projetos sociais e ambientais desenvolvidos |( ) diregcdo (X) direcdo |( ) todos(as) |() direcdo (X) direcdo |( ) todos(as)
R$ RO RL R$ RO BL  |pela empresa foram definidos por: e geréncias |empre- e geréncias |empre-
3. Indicadores sociais externos gados(as) gados(as)
Edtjcagao - Fundag@o Aquarela..............coooovvvvvvieis 2'?73 ©.7) 01 2';29 ( ';) 01 [og padrdes de segurancga e salubridade no () direcéo () todos(as) |(X) todos(as) |( ) direcdo () todos(as) |(X) todos(as)
u ,tura """"""""""""""""""""""" 3 0,0 0,0 9 (0.2) 0,0 ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias |empre- + CIPA e geréncias |empre- + CIPA
Saude e saneamento .. 132 0,0 0,0 249 (0,2) 0,0 gados(as) gados(as)
Ezzi)tr);eteeéllafzi:e e seguranca alimentar 81— 88 88 B?f 88 88 Quanto a liberdade sindical, ao direito de () nédo se (X) segue as |( ) incentiva |() ndo se (X) seguirda  |( ) incentivara
= P ; ] y ] negociacao coletiva e a representagao interna |envolve normas e segue envolvera as normas |e seguird
gszfste;/contnbmgoes 411:13(1)8 ;(1):03; 8? 3 g;g Egg; g? dos(as) trabalhadores(as), a empresa: da OIT a OIT da OIT aOIT
Program as Socs """"""""""""""""""""""""""""""""""""" - > > - > > A previdéncia privada contempla: () direcéo () direcdo |(X) todos(as) |( ) direcao () diregao  |(X) todos(as)
Programa Universalizac&o - Luz para Todos................... 165.273 (39,5) 6,8  310.840 (243,1) 14,7 € gerencias emdpre' e gerencias - em dpre'
Interligagao Ilha do Marajo . 37320 8.9) 15 78105 ©61.1) 3.7 I . ____ |gados(as) — ___ |gados(as)
OULTOS - vvvveevers s sesseees ettt - 0,0 0,0 16 0,0 0,0 |A participaggo dos lucros ou resultados () diregdgo  |() direcdo  |(X) todos(as) |() direcao  |() direcdo  |(X) todos(as)
SUBTORAN ... 202.593 (48,4) 8,3  388.961 (304,2) 18,4 |contempla: € gerencias SZ’ dpor:(-as) € gerencias Sg‘ d%:(-as)
Total de contribuicoes para a sociedade . 206.912 49,4 8,4 392.291 306,7 18,5 — — — — — — — —
Tributos (exclu;d:slgencalgos sociaisl) 791.840 (1(89 2; 355 732 688 2175 0; 30.1 Na sele¢éo dos fornecedores, os mesmos ()ndosédo |()sao (X) séo () ndo serao |( ) serdo (X) serao
-~ - ' - * ’ - : ’ padrdes éticos e de responsabilidade social e |considerados |sugeridos  |exigidos considerados |sugeridos  |exigidos
Total indicadores sociais externos..................c.ccc....... 998.752 (238,6) 40,9 1.124.979 (481,7) 48,6 |;mbiental adotados pela empresa:
% sobre % sobre  [Quanto & participagdo de empregados(as) em |()ndose |(X)apdia |()organiza |()ndose  |(X)apoiara |()organizara
i o R$ RO RL R$ RO RL  |programas de trabalho voluntario, a empresa: |envolve eincentiva |envolvera e incentivara
4. Indicadores ambientais Numero total de reclamagdes e criticas de na empresa |no Procon |naJustica |naempresa |no Procon |na Justica
";"ef;'é'l‘jegzz "g'rg°';’:zg°:':°rrgsa consumidores(as): 3.967 2.007 1.472 3.848 1.907 1.472
p [ perac p ~ — - - -
Fundo Nacional de D Cientifi % de reclamacdes e criticas atendidas ou na empresa |no Procon |na Justica na empresa |no Procon na Justica
uneio Tactonal de Jesenv: Lientiiico solucionadas: 100% 81,4% 28% 100% 80% 30%
€ Tecnol6gico - FNDCT ... 3.308 (0,8) 0,1 3.090 (2,4) 0,1 — — !
Estudo de Pesquisa Energética - EPE (MME) . 1.654 0,4) 0,1 1.546 (1,2) 0,1 |Valor adicionado total a distribuir: Em 31/12/2011: R$ 1.496.009 Em 31/12/2010: R$ 1.435.125
Programa de Eficiéncia Energética - PEE......................... 8.270 (2,0) 0,3 7.714 (6,0) 0,4 |Distribuicéo do Valor Adicionado (DVA): 65,07 % 6,81% 59,74 % 4,31%
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D ........... 3.308 (0,8) 0,1 3.086 (2,4) 0,1 governo colaboradores(as) governo colaboradores(as)
Total de investimentos relacionados com 0% 53,36% -25,24% 0% 42,97% -7,02%
a prod./operacao da empresa............ccccoveeeeenienieniennns 16.540 (4,0) 0,6 15.436 (12,0) 0,7 acionistas terceiros prejuizo acionistas terceiros prejuizo
) - = - = ; 7. Outras Informagoes
Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para (x) nao possui () cumpre (x) nao possui () cumpre a) Nos dados referentes a reclamagdes e criticas “Na Empresa”, foram considerados aqueles que entraram via ouvidoria e, no per-

minimizar residuos, o consumo em geral na producé
operagdo e aumentar a eficacia na utilizagao de

de 51 a75%
() cumpre de 76

metas metas

o/

() cumpre de () cumpre de

de 51 a 75%
() cumpre de

centual de criticas atendidas ou solucionadas, considerou-se aquelas que foram atendidas e respondidas ao consumidor.
b) Negros - inclui negros e pardos, homens e mulheres.

c) (*) Informagdes nao auditadas.

recursos naturais, a empresa o o o o
P 0a50% a 100% 0a50% 762100% Demonstragdo Complementar ao Relatério da Administragéo.
BALANGOS PATRIMONIAIS DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais) (Valores expressos em milhares de reais, exceto prejuizo bdsico por agao)
ATIVO Nota 31/12/2011 31/12/2010 PASSIVO Nota 31/12/2011 31/12/2010 Nota 31/12/2011 31/12/2010
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE RECEITA LIQUIDA DE VENDAS.............. SRR, 30 2.433.800 2.110.961
Caixa e equivalentes de CaiXa.........c..ceceevrrerieennnnnne 6 208.756 457.209  FOrnecedores ..........cccooviiiiciiiicic e 17 325.458 242,533  CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
Consumidores ................ 7 627.559 607.711 Folha de pagamento. 5.374 8.217  Energia elétrica comprada para revenda.... 31 (851.403)  (751.771)
TUIOS @ FECEDET. ....vvvevveieiereiie e 8 4.224 5.366 gbl’:jga?é)es fiscais . ;g 328338 2;‘1“2‘85 Encargo de uso do sistema de transmiss&o
Tributos a recuperar - Imposto de renda ividendos................ . . € dIStHDUICAOD ..o (113.706)  (101.068)
e Contribuigég social p ........................................... 9 11.816 15.803  Juros sobre capital proprio ... 29 234 334 (965.109)  (852.839)
Tributos a recuperar - Outros. 9 41.954 46.014  Empréstimos e financiamentos ... 19 1.250.464 584.609  cusTO DE OPERAGAO
Estoque .......cc.covuue. 12.094 11.006  Financiamento por arrendamento financeiro. 20 6.198 4056 PEGEOAI ... veereeeeeeeeeree e eee e (79.041) (43.553)
Servigos em curso... 25.056 39.441  Operagoes de SWap..............ce. 21 68.499 81769 MAtEHIAL........vveeooeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeee e sesesereseeeeeee e (7.076) (6.669)
Reduc&o de receita - baixa renda ..............coooooeeen.... 11 22.320 15.061  laxade iluminagdo publica 19.873 19109  \atéria-prima e insumos para produgéo
Aquisicao de combustivel - conta CCC. 93.046 67.856  laxas re_gulamentares ........ s 22 68.287 11.938 de energia elétrica (231.776)  (248.158)
OULIOS ... .13 103.836 92.040 83::3:3222 ggtm;ggfsm_at rgft'gﬁ]?ggse"efget'ca 3431 ?3'888 33-28513 Servigos de terceiros.... (170.464)  (161.391)
Total do ativo Cireulante..............coorvvrsvrson 1.150.661 _1.357.507 | Genizagoes trabalhistas.................... 26 118457  78.096 gﬁg{,zf,'ggg 0 & amortizagao. (132.046)  (114.353)
ATIVO NAO CIRCULANTE Beneficios pos-emprego.. 37 3.217 3.304  Custo de construgéb. """ (734 576) (488 .782)
Realizével a longo prazo OULTOS oo .27 63.364 54.554 - i A
Consumidores 7 20458 26715 B OUtroS. oo 823 4.521
Titulos a recebé; ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 8 1'925 1'925 Total do passivo circulante.........................ccie. 2.342.534 1.377.368 (1.067.470) _ (839.995)
Partes relacionadas 14 115463  108.053 gﬁﬁse"vgeg'ﬁ?ca‘féncu'-ANTE 18 265468  o62.07p TOTAL DO CUSTO DO SERVICO PRESTADO........ (2.032.579) (1.692.834)
Caucdes e depositos vinculados. 9 9 Tribu%o(s; diferidos ... 10 180.758 506.995 LUCRO BRUTO .......ccooiiiiiiiiieeeeie e 401.221 418.127
Depésitos judiciais... 25 27.420 27.335 Empréstimos e finanmamé.r.]tos 19 675.921 999.438 DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
Tributos a recuperar mpres E ; ) ’ Despesas COM VENAAS ............ocrurvrreeirenrseineeseinenns 32 (103.029) (86.504)
N ) Financiamento por arrendamento financeiro. 20 4.071 6.776 p h o :
e Contribuigao social............ccccoveeiiviiciciiece 9 41.632 40.613 Operacdes de swap 21 38.362 96.738  Despesas gerais e administrativas 32 (122.387) (125.426)
Tributos a recuperar - Outros. 9 48.783 41.682 i ardes do broarama of Aneia enerad At ’ ’ Outras receitas operacionais...... . 32 2.830 8.473
b g Obrigacdes do programa eficiéncia energética.......... 23 51.182 35.277 e
Tributos diferidos ............ 10 89.790 89.790  partes relacionadas. ... 14 176.188 136.415  Outras despesas Operacionais ..........ocvvweeeerenrenenene 32 (108.212) (13.764)
Sub-rogagdo da CCC ............... 12 175.829 138.509 Plan n i nsa 7 14. 13. (330.798)  (217.221)
o : = ano de aposentadoria e pensao 3 335 3.983
Ativo financeiro - bens da concessao. 16 458.056  275.831  proyisao para contingéncias ..... 25 48.245 15587 RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO
Outros.............. TR 13 1.227 14.070  |ndenizacdes trabalhistas ... 26 - 98.011 RESULTADO FINANCEIRO, DO IMPOSTO
Total do realizavel a longo prazo . 980.592  764.532  OUIOS.......coocoorvorrrrererrennnnn. .27 60.850 59.810 DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL........... 70.423 200.906
Investimentos.............cccoooeeee. 15 7.801 25.782  Total do passivo ndo circulante.............................. 1.515.080 1.932.002 RESULTADO FINANCEIRO
Intangivel 16 2.219.057 2.053.208  pATRIMONIO LiQUIDO Receitas financeiras ...........cccceovveeinnieeneiineeeeee 33 299.210 293.255
Total do ativo ndo circulante ... 3.207.450 2.843.522  Capital SOCIAI .........ovveeeerereriirieeiseeieiese s 28 518.932 518.932  Despesas financeiras 33 _(788.230) _(622.011)
Prejuizos acumulados ........ (373.369) (15.673) (489.020)  (328.756)
Outros resultados abrangentes . 28 354.934 388.400 RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
Total do patriménio liquido ST 500.497 891.659 E DA CONTRIBUICAO SOCIAL ......... e (418.597)  (127.850)
TOTAL DO ATIVO ......ooiiiiiiieiieeeesee e 4.358.111 4.201.029 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO....... 4.358.111  4.201.029 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
COITENTE. ...ttt 10 1.198 1.857
_ _ As notas e:(plicativa's sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. Diferido 10 26.237 25.2958
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PREJUIZO DO EXERGICIO 39"’17:;325 10";7-713155
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (391.162) _(100.735)
(Valores expressos em milhares de reais) Capital Reservas Reservas Prejuizos Outros resultados Total do 34 (6,13) (1,58)
social de capital  delucro acumulados abrangentes patriménio liquido ~ PN-A. 34 (6,13) (1,58)
o — 4ol i
gg;gg;s%eségjvziﬁﬁg;;g g%lcE) 2009.... 51 8'932_ 36'91‘? 176'617_ a 65212272"3 (45212222%53 992'39‘! As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes %inanceiras. ’
Tributos sobre realizagéo de reserva de reavaliagéo - - - (17.415) 17.415 - DEMUNSTRAQOES DOS VALORES ADICIONADOS - DVA
Abaoraao de prejuizo L @e91s (76617 ' sries : (100.735)  pARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
SALDOS EM 31 DE DEZEMB . 518.932 - - (15.673) 388.400 891.659 (Valores expressos em milhares de reais) 3111212011 3111212010
Realizagéo de reserva de reavaliagéo............. - - - 50.706 (50.706) - 1.RECEITAS
Tributos sobre realizagao de reserva de reavaliagao - - - (17.240) 17.240 - Vendas de energia elétrica e servicos.. 2.602.447 2.404.949
Prejuizo do @XerCiCio ..........cueeiivcieicec e - - - (391.162) - (391.162)  perda no valor recuperavel...................... (34.399) (15.338)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 ...........ccooiiiiiiiiieeee s 518.932 - - (373.369) 354.934 500.497 Resultado na _allienggéo/desa!ivagéo de ben§ e direitos (46.190) (6.274)
B As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. (F;ecenas relativas a construgéo de ativos proprios..... 72‘11212 423122
DEMONSTRAQUES Das FLUXOS DE cAIXA Toutt;ias ............................................................... 3 277947 2 935555
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(Valores expressos em milhares de reais) (Inclui os valores dos impostos ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Nota 31/12/2011 31/12/2010 Nota 31/12/2011 31/12/2010 Energia elétrica comprada para revenda.... (852.839)
Aumento (reducao) nas contas do passivo Servigos de terceiros......ccoeevveveennnns B (285.728)
F;g’égiggﬁ:g‘\ DAS ATIVIDADES Fornecedo(res 9 ..... ) .......................... p ....................... 78.727  (12.767) Materiais... . IR . (12.530)
FERALIY . Encargos de empréstimos e financiamentos pagos... 19e20 (191.595) (151.282)  Matéria-prima e insumo p/ prod. de energia elétrica (231.776)  (248.158)
Prejuizo liquido do eXerciCio.................vvvnnrivnnicnnns (391.162)  (100.735)  |mpostos, contribuigdes sociais e parcelamentos ...... 106.673 26.389  SubvengGes de combustivel - CCC...... 286.686  218.390
Ajustes ao resultado liquido: Taxas regulamentares ...............cccceeveueverrerreesernnnnns 56.349 (3.110)  Outros.......cocoevvciinneee .. _(794.145)  (493.230)
Perda no valor recuperavel 7 34.399 15.339  Obrigagdes do Programa de Eficiéncia Energética.... (418) 6.148 .. (1.988.769) (1.674.095)
Deprecia¢édo e amortizagao 148.729 126.308 :Entid'c_lde Qrevidéncliﬁ_privada e beneficio pés emprego 244 (1.585)  3.VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) ............ . 1.289.178 1.261.460
Encargos de dividas, juros, variages monetarias gdtemzacog's trabalhistas ... (8§é37029g (2; -1;13) 4. DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO .
© CAMDIIS - l1QUITAS. ...roccer oo 350713 319.123  OUNOS CrEAOMES ooiicssiississ s : (53.169)  Depreciagdo @ AMONIZAGAO. .....ooc.vovsvvvssvvrrsvvssvnssvnsins (139.087) _ (119.590)
Perda no valor recuperavel - investimentos 19.508 - P (7.595) _(270.519) 5. VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
. e . . " ’ Caixa liquido (usado) / gerado nas atividades PELA ENTIDADE (3-4) .....cocoiuiiiiiciiiiiicece s 1.150.091 1.141.870
Baixa do ativo financeiro e Intangivel 11.796 222 POt ( .
o e OPEraCiONAIS ..o 163.696 (210.322) 6 VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ....... (26.237) (25.258)  E] UXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES Receitas financeiras ... 293.955
Perdas na alienacao de bens e direitos do ativo DE INVESTIMENTO Total 293.255
financeiro e iINtangivel ............coccoeveeeeeeeeereeennne. - (1.037)  Ativo financeiro e Intangivel dos contratos 7.VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) """"" 1.435.125
Ajustes ao valor presente e marcagao a mercado...... 11e27 13313 deconcessio .. (652.328)  (€85.80%)  §. DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO..................... 1.449.301 1.435.125
gﬂ?r\;zngao ICMS - CCC (1.746) (26578&1(; Outras e - T 3065 8.1 = PESSOAl....ccoooo oo 100175 __ 61.839
......................................................................... . . Caixa liquido usado nas atividades de investimento (594.656) (428.512) Remuneracoes 65.224 36.893
Subtotal ..o 166.927 351.441 FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES EGt'I;de _____ d _________ P - ig?g 2(135767)
(Aumento) redugéo nas contas do ativo DE FINANCIAMENTO ntlidades de previdencia privaada......... : :
h P i 2 Operacdes de mutuo com partes Programa de Alimentac&o ao Trabalhador - PAT .. 9.307 10.025
ggtgsurz'sdores’ CONCESSIONAros € permissionarios ... (34514?;% (2387'44702 r%|aci%nadas - liquido p ........................................ 27.304 566.301  Conveénios assistenciais e outros beneficios.. 8.834 12.684
.q'u - - y : Novos empréstimos e financiamentos. . 19e20 1.078.815 1.335.536  OUIrOS.....ccociiiiiiiiiiiiiii e 6.707 16
Aquisigdo de combustivel por conta CCC. (25.190) 4598 pagamentos de empréstimos - principal . 1920 (830.835) (876.492) 8.2 - Impostos, taxas e contribuicdes.. 956.166 _ 857.351
Créditos reducéo receita baixa renda.... (7.259) 21.927  pagamentos de Swap 21 (87.995)  (60.128)  Governo Federal........coo......... 400.844 344.751
Servigos €M CUISO......c.ccvvrereerrerieennes (5.473) (1.330) Pagamentos de dividendos ... 29 (4.682) (59.917)  Governo Estadual... 554.523 511.893
Créditos e depdsitos vinculados a litigios........ (85) (1.572) Pagamentos de juros sobre o capital préprio............. 29 (100) (4.646) Governo Municipal.. 799 707
Créditos compensaveis em recolhimentos futuros..... (3.780)  (40.382)  Caixa liquido gerado nas atividades 8.3 - Remuneracao de capitais de terceiros.. 784.122 616.670
Titulos e rendas a receber, titulos e valores de flnanmamentc{..............._ ..................................... 182.507 900.654 Encarg_os de dividas e variages monetérias. 406.802 220.409
mobiliarios e despesas antecipadas 20.472 (12.205) A:r:e:it‘?a{égéiug:z)ag(zcalxa (248 453) 261.820 glutguelcsj e arrendfe_lmento_s ....................... 3633(1)3 3;gggg
OULFOS ABVEAOTES ......ccoooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeseeeee 56.360  (31.211) quIVAleNtes de CaIXa ..............ccocwweeesssrnreeeecos : : ulras despesas linancelras................ : :
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio . 6 457.209 195.389 8.4 - Remuneracao de capitais préprios (391.162)  (100.735)
4.364 (291.244)  Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio ... 6 208756  457.209  PrEJUIZO dO EXEICICIO ...ee.veevereeeeeeeeeeeeseeeseeeesesesseeeseeseneeseeene (391.162) ~ (100.735)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - em Recuperacdo Judicial

Continuagao

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

JEAl CONTEXTO OPERACIONAL

A Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - em Recuperagdo Judicial (Companhia ou
CELPA) é uma sociedade por a¢des de capital aberto, brasileira, com sede na cidade de
Belém - PA, sob o controle acionario da Companhia QMRA Participacdes S.A., que atua
na distribuicdo e geragéo de energia elétrica na area de sua concessao legal que abrange
todo o Estado do Para com 1.247.690 km?, atendendo 1.835.981 consumidores em 143
municipios; tendo suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia - MME.

A DENERGE Desenvolvimento Energético S.A., é a empresa Controladora final do gru-
po, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, com sua sede na
cidade de Sao Paulo - SP.

A Companhia possui significativo endividamento financeiro, principalmente para investi-
mentos em ativos das operagdes, no qual a Administragdo estd permanentemente em-
penhada na reversdo da situacdo. Dentre as acbes estao: a obtencéo de renovagao de
linhas de crédito com institui¢cdes financeiras buscando a troca do endividamento finan-
ceiro de curto para longo prazo e reducao de encargos; melhorias no sistema e progra-
mas de combate a perdas técnicas e nédo técnicas, com o objetivo de redugédo de custos e
melhoria da qualidade de atendimento nas regiées atendidas pela Companhia.

A Companhia vem buscando alternativas adicionais para melhorar sua estrutura de capi-
tais e reduzir seu endividamento financeiro.

1.1. RECUPERACAO JUDICIAL

A Companhia ajuizou, em 28/2/2012, pedido de Recuperacgéo Judicial, nos termos da Lei
n® 11.101/2005 (Lei de Recuperacéo), que se encontra em tramite na 132 Vara Civel da
Capital do Estado do Para. A medida visou também proteger o valor dos ativos da Com-
panhia, atender de forma organizada e racional aos interesses da coletividade de seus
credores e, principalmente, manter a continuidade de suas atividades. O processamento
da Recuperacéo Judicial foi deferido em 29/2/2012, ocasido em que foi nomeado o Sr.
Mauro César Lisboa dos Santos como Administrador Judicial. O plano de recuperagao
devera ser apresentado pela Companhia em 60 dias.

O plano de recuperacédo a ser oportunamente apresentado pela Companhia sera sub-
metido a assembleia geral de credores da Companhia, a ser instalada dentro de até 150
dias, contados do deferimento do processamento do pedido de recuperagao (art. 56, §1°,
da Lei de Recuperacéo). Uma vez apresentado ao juizo competente, a Companhia divul-
gara sua proposta de plano de recuperacdo ao mercado e seus acionistas. Esse plano
estard sujeito as modificagcdes que poderao ser propostas pelos credores e deliberadas
em assembleia geral de credores, respeitados os quéruns legais e a aprovacéo da prépria
Companhia (art. 56, §3°, da Lei de Recuperacgao).

O deferimento do processamento da recuperagao judicial suspende, por 180 dias, conta-
dos desse deferimento, o curso da prescricao e de todas as acdes e execu¢des em face
da Companbhia (art. 6 da Lei de Recuperacéo).

O ajuizamento do pedido de recuperacao representa o exercicio regular de um direito
da Companhia garantido por Lei e ndo configura, nos termos do contrato de concessao
vigente, causa para a extingdo da concessao.

A administracdo contratou assessores financeiros especializados para conduzir os pro-
cessos de negociagao com os credores (Rothschild - Global Financial Advisory Division),
bem como assessores juridicos para representagéo de seus interesses.

A expectativa da administragao é de que o processo de recuperagao judicial permitira via-
bilizar a superac¢do da situagao de crise econdmico-financeira da empresa, com a manu-
tencéo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores.
A Companhia continuaréd com a execucéo do Programa “Luz Para Todos”, cujo principal
objetivo é o fornecimento de energia elétrica aos domicilios rurais que ainda nao tem
acesso a esse servigo publico. A meta da concessionéria para 2012 é o atendimento de
aproximadamente 38 mil novos consumidores.

JEA DAS CONCESSOES

Conforme Contrato de Concessao de Distribuicdo de Energia Elétrica n® 182/1998, assi-
nado em 28/7/1998, o prazo de concessao é de 30 anos, com vencimento em 28/7/2028,
renovavel por igual periodo.

Além do contrato de distribuicdo acima mencionado, a Companhia possuia Contrato de
Concessao de Geragéo n® 181/1998 de 34 Usinas Termelétricas, sendo 11 préprias e 23
terceirizadas, para a exploracédo de geracdo de energia elétrica, pelo prazo de 30 (trinta)
anos, com vencimento em 28/7/2028, renovavel por igual periodo. Em 15/3/2011 o Oficio
n®331/2011 - SCG/ANEEL extinguiu a concesséo das usinas termelétricas terceirizadas,
permanecendo como concessado da Companhia as 11 termelétricas préprias (anexo Il.1
e .1l do referido contrato de concessdo de geragdo). Segue abaixo as principais carac-
teristicas:

Capacidade Capacidade
total total Data da Data de
instalada MW (*) utilizada MW (*) conc do vencimento

UTE

Concesséo de 11 Usinas

Termelétricas, sendo as

mais representativas com

capacidade instalada acima

de 2 MW: Santana do

Araguaia, Jacareacanga

e Cotijuba..... 22,47 11,96 28/7/1998  28/7/2028

De acordo com o artigo 8° da Lei 10.848/04 de 15/3/2004, regulamentada pelo Decreto
n® 5.163 de 30/7/2004, ficou vedada as concessiondrias que atuam na distribuicdo de
energia elétrica, manter atividades de geracdo no sistema interligado nacional de trans-
missdo. A excecdo ficou para os casos de atendimento a sistema elétrico isolados, ou
seja, aqueles nao ligados ao sistema interligado de transmissao. Embora, possuindo 11
usinas termelétricas préprias no sistema isolado, a principal atividade da Companhia é a
distribuicdo de energia elétrica, e a necessidade da manutencdo desses ativos de gera-
¢do é somente para atendimento dessas comunidades isoladas. Portanto, a administra-
¢do da Companhia considera seu negdcio principal a atividade de distribuicao de energia
elétrica e a pequena atividade de geragdo como parte integrante do negécio principal, o
que levou a bifurcacao de todo ativo imobilizado da concessao em ativo financeiro e ativo
intangivel, visto que o contrato garante o direito de indenizagao.
Os ativos de geragdo de energia representam 0,9% de todo ativo financeiro e intangivel
da concessao da Companhia.
O contrato de concessao assinado com a Unido Federal, confere ampla liberdade na
direcao de seus negdcios, investimentos, pessoal e tecnologia. A Companhia obriga-se a
adotar, na prestacao do servico, tecnologia adequada e a empregar equipamentos, insta-
lacdes e métodos operativos que garantam niveis de regularidade, continuidade, eficién-
cia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia na prestacao dos servicos e a modici-
dade das tarifas. As obriga¢des inerentes a prestagdo do servigo publico concedido sdo:
e fornecer energia elétrica a consumidores localizados em sua area de concessao, nos
pontos de entrega definidos nas normas do servico, pelas tarifas homologadas pela
ANEEL, nas condigdes estabelecidas nos respectivos contratos de fornecimento e nos
niveis de qualidade e continuidade estipulados na legislacdo e nas normas especificas; e
» dar atendimento abrangente ao mercado, sem exclusao das populacdes de baixa renda
e das areas de baixa densidade populacional, inclusive as rurais.
A concessao para exploracdo do servigo de distribuicdo de energia elétrica se extingue:
a) pelo advento do termo final do contrato;

b) pela encampacéo do servico;
c) pela caducidade;
d) pela rescisao;
e) pela anulagéo decorrente de vicio ou irregularidade constatados no procedimento ou
no ato de sua outorga; e
f) em caso de faléncia ou extingdo da concessionaria.
Os contratos de concessao (distribuicdo e geracdo) contém clausulas especificas que ga-
rantem o direito & indenizacao do valor residual dos bens vinculados ao servico no final da
concessao. Para efeito da reversao, consideram-se bens vinculados aqueles efetivamente
utilizados na prestacéao do servico.
2.1. Mecanismo de atualizacao das tarifas de fornecimento de energia elétrica dos
acordos de concessao
A receita requerida anual, que representa a receita necessaria para as distribuidoras
manterem o equilibrio econdmico-financeiro, é segregada em 2 parcelas para fins de sua
determinacgao:
* Parcela “A”: Compreende os custos “ndo-gerencidveis” das distribuidoras, ou seja, os
custos cujo montante e variancia estéo fora do controle e influéncia da Companhia.
» Parcela “B”: Compreende os custos “gerencidveis”, que sdo os custos inerentes as ope-
ragoes de distribuicdo de energia, estando assim sujeitos ao controle ou influéncia das
praticas de gestdo adotadas pela Companhia. Inclui a remuneracgédo do capital e também
um percentual regulatdrio de receitas irrecuperaveis.
O contrato de concesséo de distribuicdo de energia da Companhia estabelece a tarifa
inicial e, prescreve os seguintes mecanismos de atualizacao tarifaria que ocorrem anual-
mente em 7 de agosto:
* Reajuste tarifario anual: Objetiva restabelecer anualmente o poder de compra da receita
obtida pela Companhia. Representa um ajuste referente as flutuagdes dos custos da Par-
cela “A” e a inflagéo (IGP-M) da Parcela “B” decrescido ou acrescido do Fator “X” (meta
de eficiéncia para o préximo periodo).
* Revisdo tarifaria extraordinaria: Pode ocorrer a qualquer momento quando acontecer um
desequilibrio econdmico-financeiro no acordo de concesséao.
* Revisdo tarifaria periédica: Objetiva analisar a cada 4 anos o equilibrio financeiro-eco-
ndmico da concessdo. O processo se da por meio da revisdo da receita necessaria para
cobertura dos custos operacionais eficientes e a remuneragao adequada sobre os inves-
timentos realizados com prudéncia.
A revisao tarifaria periddica é aplicavel sobre Parcela “B”, tendo seu mecanismo conduzi-
do em 2 etapas. Na primeira etapa, o chamado reposicionamento tarifario, que se baseia
na definicdo da parcela da receita necesséaria para cobertura dos custos operacionais
eficientes, dado um nivel de qualidade do servigo e uma remuneracéo sobre os investi-
mentos realizados com prudéncia. A segunda etapa consiste no célculo do Fator “X”, que
estabelece metas de eficiéncia para o préximo periodo.
Segue abaixo o quadro ilustrativo com os componentes da receita requerida:

Parcela “A” Parcela “B”

Encargos setoriais Receita irrecuperavel

Reserva Global de Reverséao - RGR (a)
Conta de Consumo Combustivel - CCC (b)
Taxa de fiscalizagao - TFSEE (c)

Programa de incentivo as fontes

alternativas de energia - PROINFA (d)
Conta de Desenvolvimento

Energéticos - CDE (e)

Pesquisa e Desenvolvimento

e Eficiéncia Energética (f)
Operador Nacional do Sistema (ONS)
Encargos de transmissao

Uso das instalagbes de transmissao

Uso das instalagdes de conexao

Uso das instalagdes de distribuicdo
Transporte de energia proveniente de Itaipu
Compra de energia elétrica para revenda
Contratos bilaterais de longo prazo e leildes
Energia de Itaipu
Contratos iniciais

(a) Encargo pago mensalmente, no montante anual equivalente a 2,5% dos investimentos
efetuados pela Companhia em ativos vinculados a prestacdo do servigo de eletricidade,
limitando-se a 3% da receita anual. Tem finalidade principal de prover recursos para re-
versdo/encampacéo dos servigos de energia elétrica, ndo se limitando a esses objetivos.
(b) Encargo que visa cobrir os custos anuais de geracao termelétrica, cujo montante
anual é fixado para cada empresa em funcdo do seu mercado e necessidade do uso das
usinas termelétricas.

(c) Encargo que tem a finalidade de constituir a receita da ANEEL para cobertura de suas
despesas administrativas e operacionais. Este é fixado anualmente e pago mensalmente.
(d) Encargo para cobertura dos custos da energia elétrica produzida por empreendimen-
tos de produtores independentes autdnomos, concebidos com base em fontes edlicas,
pequenas centrais elétricas e biomassa. Calculado anualmente pela ANEEL, e pago
mensalmente pela Companhia.

(e) Encargo com finalidade de prover recursos para o desenvolvimento e competitividade

Despesas de operacao e manutencao (g)
Pessoal

Material

Servicos de terceiros

Despesas gerais e outras

Despesas de capital
Cotas de depreciacédo (h)
Remuneracéo do capital (i)

energética dos estados, bem como, a universalizagdo do servigo de energia elétrica. Seu
valor é fixado anualmente pela ANEEL.

(f) Referente a aplicagdo anual de no minimo 0,75% da receita operacional liquida em
pesquisa e desenvolvimento no setor elétrico.

(g) Refere-se a parcela da receita destinada a cobertura dos custos diretamente vincula-
dos a prestacéo do servigo de distribuicao de energia elétrica.

(h) Representa a parcela da receita necessaria a formagao dos recursos financeiros des-
tinados & recomposicéo dos investimentos realizados.

(i) E a parcela da receita necessaria para promover rendimento do capital investido na
prestacédo do servigo de distribuicéo de energia elétrica.

A energia distribuida é substancialmente adquirida via contratos bilaterais aprovados
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, bem como a energia proveniente de
leildes efetuados pela ANEEL/Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE
vinculadas ao Ministério de Minas e Energia - MME. Seu parque gerador, composto por
usinas termelétricas localizadas em sistemas isolados, contribui com aproximadamente
6,48% da totalidade da energia distribuida.

Para a prestagao dos servigos, objeto das concessdes acima mencionadas, a Companhia
possui um quadro préprio de 2.221 funcionarios, 1.925 prestadores de servicos e 68 es-
tagiarios, em 31/12/2011.

EM ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

3.1. Bases de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras

a. Declaracao de conformidade (com relagdo as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro - IFRS)

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil e as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), as quais abrangem a legislacdo
societaria brasileira, as normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e
normas aplicaveis as concessionarias de servigo publico de energia elétrica, definidas
pelo poder concedente, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, quando estas
nao sao conflitantes com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Essas demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com os Pronunciamentos,
Interpretagdes e Orientagdes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) adotados no Brasil e aprovados pelo Conselho Fede-
ral de Contabilidade (CFC) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

b. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com exce-
¢ao dos seguintes itens reconhecidos nos balangos patrimoniais:

* Os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

* Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informagdes financeiras divulgadas nas demonstragoes finan-
ceiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

d. Autorizacdo de conclusdo das demonstracées financeiras

A autorizagao para emissdo das demonstragdes financeiras ocorreu na reuniao da Dire-
toria em 13/3/2012.

3.2. Uso de estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adota-
das no Brasil requer que a Administragao realize estimativas para determinagéo e registro
de certos ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informagdes
sobre suas demonstragdes financeiras. Tais estimativas sao feitas com base no principio
da continuidade e suportadas pela melhor informacéo disponivel na data da apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras, bem como na experiéncia da Administragcdo. As
estimativas séo revisadas continuamente e quando novas informagdes se tornam dispo-
niveis ou as situagbes em que estavam baseadas se alterem. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis séo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas
e em quaisquer exercicios futuros afetados. As estimativas podem vir a divergir para com
o resultado real. As principais estimativas se referem:

¢ Provisoes;

* Perda no valor recuperavel;

* Imposto de renda e contribuigao social diferidos;

e Ativo financeiro - bens da concesséo;

* Vida util de ativo intangivel;

* Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo, inclusive derivativos;

* Passivos contingentes; e

* Planos de pensao.

3.3. Gestao do capital

A Companhia busca alternativas de capital com o objetivo de satisfazer as suas necessi-
dades operacionais, objetivando uma estrutura de capital que leve em consideragao pa-
rametros adequados para os custos financeiros, os prazos de vencimento das captacbes
e suas garantias.

A Companhia acompanha seu grau de alavancagem financeira, o qual corresponde a
divida liquida, incluindo empréstimos de curto e longo prazo, dividida pelo capital total.
Informagbes pertinentes aos riscos inerentes a operagdo da Companhia e a utilizagao de
instrumentos financeiros para dirimir esses riscos, bem como as politicas e riscos relacio-
nados aos instrumentos financeiros, estao descritos na nota explicativa n® 21.

3.4. Reclassificacao das Demonstracoes Financeiras

O Balango Patrimonial do exercicio findo em 31/12/2010, foi reclassificado, para fins de
comparabilidade, conforme segue:

Saldo Reclassi- Saldo re-

publicado ficacdo classificado
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Caugbes e Depdsitos Vinculados (a). 18.227 (18.218) 9
Total do realizavel a longo prazo 782.750 (18.218) 764.532
Total do ativo nao circulante .... 2.861.740 (18.218) 2.843.522
TOTAL DO ATIVO 4.219.247 (18.218) 4.201.029
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos (a)...................... 1.024.432 (24.994) 999.438
Financiamento por arrendamento mercantil (a) ... - 6.776 6.776
Total do passivo nao circulante. ........................ 1.950.220 (18.218) 1.932.002
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO. 4.219.247 (18.218) 4.201.029

(a) As caugdes e depdsitos vinculados foram considerados como redutores dos respec-
tivos empréstimos e financiamentos, conforme pronunciamento CPC 39 - Instrumentos
Financeiros: Apresentacao, § 42.

3.5. Divulgacao das demonstracoes financeiras regulatérias

Conforme requerido pela Resolugdo Normativa ANEEL n°® 396/2010, as demonstragdes
financeiras regulatérias estardo disponibilizadas no sitio eletrbnico da Companhia
(www.redenergia.com) no link “Investidores”, a partir de 30/4/2012.

[IEM PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira con-
sistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

Ativos e passivos financeiros:

a. Reconhecimento e Mensuracao: A Companhia reconhece os instrumentos financei-
ros nas suas demonstrag¢des financeiras quando, e apenas quando, ela se tornar parte
das disposicbes contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo, e apds o
reconhecimento inicial, a Companhia mensura os ativos e passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado, somados aos custos de transagédo que sejam diretamente
atribuidos a aquisicao ou emissao do ativo ou passivo financeiro, pelo custo ou pelo custo
amortizado, quando esses instrumentos financeiros séo classificados de acordo com sua
data de liquidagao (mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis).

b. Classificacao: A Companhia classifica os ativos e passivos financeiros sob as seguin-
tes categorias: (i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado, (ii) Mantidos até o
vencimento e (iii) Empréstimos e recebiveis.

i. Mensurados ao valor justo por meio do resultado: sao instrumentos financeiros mantidos
para negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, prin-
cipalmente, para fins de venda a curto prazo. Os derivativos também sao caracterizados
como mantidos para negociagao, a menos que tenha sido designado como instrumento
de protecéo (hedge).

ii. Mantidos até o vencimento: sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos
fixos ou determindveis com vencimentos definidos para os quais a Companhia tem a
intengao positiva e a capacidade de manter até o vencimento.

iii. Empréstimos e recebiveis: sao ativos e passivos financeiros nédo derivativos com paga-
mentos fixos determinaveis que ndo estao cotados em mercado ativo.

c. Avaliacéo de recuperabilidade de ativos financeiros: Os ativos financeiros sdo ava-
liados a cada data do balanco, identificando se sdo totalmente recuperaveis ou se ha
perda de impairment para esses instrumentos financeiros.

Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa compreende numerario em espécie e depodsitos
bancarios disponiveis. Equivalentes de caixa s@o aplicagdes financeiras de curto prazo,
alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa
estando sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. A mesma definicdo é
utilizada na Demonstragdo do Fluxo de Caixa.

Consumidores: Incluem o fornecimento de energia elétrica faturado e a faturar a consu-
midores finais, uso da rede, servicos prestados, acréscimos moratérios e a outras con-
cessionarias pelo suprimento de energia elétrica conforme montantes disponibilizados
pela CCEE.

Perda no valor recuperavel (impairment): Um ativo tem perda no seu valor recuperavel
se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel. Uma perda por
reducéo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou da unidade
geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugao no valor recupe-
ravel sdo reconhecidas no resultado e quando um evento subsequente indica reversdo da
perda, a diminuic&o é revertida e registrada no resultado.

a. Ativos financeiros: Constituida apds avaliacdo sobre a existéncia de evidéncia ob-
jetiva acerca da possibilidade de perda no valor recuperavel de recebiveis. Tal evidéncia
é advinda de eventos ocorridos apds o reconhecimento do ativo que afetem o fluxo de
caixa futuro estimado, tendo como base a experiéncia da Administracdo. A analise sobre
a evidéncia é feita individualmente para casos mais significativos e coletivamente para
0s demais casos.

b. Ativos nao financeiros: Todo final de periodo a Companhia avalia se existem evidén-
cias objetivas de que os ativos da concessao, estejam desvalorizados, sendo levado em
conta fatores internos e externos. Caso existam evidéncias, o teste de recuperabilidade
econdmica é realizado. Ativos intangiveis com vida util indefinida e, ainda os nédo dis-
poniveis para uso sao testados anualmente, sempre na mesma data, independente da
existéncia de evidéncias.

A Companhia utiliza o valor em uso como métrica de calculo do valor recuperavel, pois
em sua maioria, os testes de recuperabilidade sdo realizados no nivel de concessao,
onde esta representa a menor unidade geradora de caixa. As proje¢oes do fluxo de caixa
se baseiam nos orgcamentos e planos de negdcios aprovadas pela Companhia para um
periodo de 5 anos, posteriormente séo utilizadas taxas constantes. A taxa de desconto
utilizada é 12,81%, que representa o WACC real setorial.

Ajuste a Valor Presente: Os ativos e passivos de longo prazo, bem como, os de curto
prazo caso relevante, séo ajustados a valor presente. Os principais efeitos apurados es-
tao relacionados com as rubricas “Consumidores”, “Tributos a Recuperar” e “Indenizagdes
Trabalhistas”. As taxas de descontos refletem as taxas utilizadas para riscos e prazos
semelhantes aos utilizados pelo mercado, equivalente a 12,81%, que representa o WACC
real setorial.

Estoque (inclusive do ativo intangivel em curso): Os materiais em estoque classi-
ficados no ativo circulante (almoxarifado de manutencdo e administrativos) e aqueles
destinados a investimento classificados no ativo intangivel em curso (depdsito de obra)
estao registrados ao custo médio de aquisi¢ao.

Investimentos: Inclui propriedades para investimentos que representam os bens néao
utilizados no objetivo da concessao, mantidos para valorizagéo ou renda. A propriedade
para investimento é mensurada pelo custo no reconhecimento inicial e subseqiientemen-
te ao valor justo. Altera¢des no valor justo séo reconhecidas no resultado.

Intangivel: Incluem o direito de uso dos bens integrantes dos contratos de concessao até
o final da concessao. A amortizagéo reflete o padrdo de consumo dos bens em relagao
aos beneficios econdmicos esperados dentro do prazo da concessao, e é reconhecida na
rubrica de Custo de Operacéo e Despesas Operacionais.

Contratos de concessao: Os contratos de concesséo s@o reconhecidos como ativo in-
tangivel e ativo financeiro. O valor do ativo intangivel dos contratos de concessdes re-
presenta o custo amortizado dos bens que compdem a concesséao limitados ao final da
concessao. Tais ativos sdo mensurados pelo valor reavaliado em agosto de 2001, com
revisdo em maio de 2005, exceto para os grupos de automdveis, caminhdes e moveis e
utensilios. O custo compreende o preco de aquisicdo (acrescido de impostos nao recu-
perdveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e abatimentos)
e quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condi¢do ne-
cessarias para este ser capaz de funcionar da forma pretendida pela Administragéo. A
amortizagdo do ativo intangivel dos contratos de concessdo representa a depreciagao
regulatéria dos bens individuais. Os ativos intangiveis dos contratos de concessoes tém
o seu valor testado para perda de recuperabilidade econémica, no minimo, anualmente,
caso haja indicadores de perda de valor. A amortiza¢&do é reconhecida na rubrica de custo
de operacgéo e despesas operacionais. O ativo financeiro refere-se aos investimentos rea-
lizados e previstos no contrato de concesséo e ndo amortizados até o final da concessao
por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente
do poder concedente, decorrente da aplicagdo da Interpretagdo Técnica ICPC 01 - Con-
tratos de Concessao e a Orientagao Técnica OCPC 05 - Contratos de concessao. Ele é
reconhecido pelo custo residual ndo amortizado e o valor somente é alterado por meio de
atualizacdes, adi¢bes, baixas e transferéncias ao longo do prazo de concessao.
Obrigacées vinculadas a concessao do servico publico de energia elétrica: Repre-
sentam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores, bem
como as doagbes nao condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as subven-
¢oes destinadas a investimento no servigo publico de energia elétrica na atividade de
distribuicao, cuja quitagdo ocorrera ao final da concesséo. Essas obrigagdes estao regis-
tradas em grupo especifico no passivo nao circulante, e estdo sendo apresentadas como
deducgéo do Ativo Financeiro e Ativo Intangivel da concessao, dadas suas caracteristicas
de aporte financeiro com fins especificos de financiamentos para obras.

Subvencao e assisténcia governamental: As subvengdes governamentais, se recebi-
das, serdo reconhecidas como receita ao longo do periodo, confrontadas com as despe-
sas que pretende compensar em uma base sistematica. Os valores a serem apropriados
no resultado serdo destinados a Reserva de Incentivos Fiscais. Atualmente a Companhia
nao possui subvengdes e assisténcias governamentais.

Reserva de reavaliacao (outros resultados abrangentes): A sua realizagdo se da em
propor¢do a amortizagéo, e alienacédo dos bens integrantes da concessao, sendo transfe-
rida para a conta de lucros acumulados, liquida dos efeitos do imposto de renda e da con-
tribuicao social. A Companhia optou por manter os saldos existentes das reservas de rea-
valiacdo até a sua efetiva realizacdo, conforme permitido no art. 6° da Lei n® 11.638/2007.
Arrendamento mercantil: Os arrendamentos mercantis sdo segregados entre os opera-
cionais e os financeiros. Quando o arrendamento € classificado como financeiro, ou seja,
seus riscos e beneficios sao transferidos, este é reconhecido como um ativo e mensurado
inicialmente pelo seu valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos minimos, entre
eles o menor, e depreciados normalmente. O passivo subjacente é amortizado utilizando
a taxa efetiva de juros. Quando o arrendamento é classificado como operacional, ou seja,
seus riscos e beneficios ndo séo transferidos, os pagamentos efetuados sob arrenda-
mentos operacionais sédo reconhecidos no resultado pelo método linear pelo prazo do
arrendamento.

Empréstimos e financiamentos: Estéo atualizados pela variagdo monetaria e/ou cam-
bial, juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato, incorridos até a data
de encerramento do balango. Os custos de transacédo estao deduzidos dos empréstimos/
financiamentos correspondentes. Esses ajustes sdo apropriados ao resultado pela taxa
efetiva de juros do periodo em despesas financeiras, exceto pela parte apropriada ao
custo do ativo intangivel em curso.

Transac6es em moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira sdo converti-
das para a respectiva moeda funcional da Companhia pelas taxas de cambio nas datas
das transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas es-
trangeiras na data de apresentacdo sdo reconvertidas para a moeda funcional a taxa
de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetéarios é a
diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comego do exercicio, ajustado
por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentagdo. Ativos e passivos
nao monetarios denominados em moedas estrangeiras que sao mensurados pelo valor
justo séo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor
justo foi apurado.

Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia firmou contratos derivativos com
0 objetivo de administrar os riscos associados a variagdes nas taxas cambiais e de juros.
Os referidos contratos derivativos séo contabilizados pelo regime de competéncia e estao
mensurados a valor justo por meio de resultados. Os diferenciais a receber e a pagar
referentes aos instrumentos financeiros derivativos, ativos e passivos, sao registrados em
contas patrimoniais de “Operag¢des de swap” e o resultado apurado na conta “Receitas
e Despesas Financeiras” (resultado) e/ou intangivel em curso (quando da construgao
do imobilizado operacional da concessdo). Os ganhos e perdas auferidos ou incorridos
em funcéo do valor justo desses contratos sdo reconhecidos como ajustes em receitas
ou despesas financeiras. Os contratos derivativos da Companhia sdo, em sua maioria,
com instituicoes financeiras de grande porte e que apresentam grande experiéncia com
instrumentos financeiros dessa natureza. A Companhia ndo tem contratos derivativos
com fins especulativos.

Valor justo: E a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado,
entre partes conhecedoras e dispostas a isso em transagao sem favorecimento. A hierar-
quia do valor justo deve ter os seguintes niveis:

« Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

* Nivel 2: inputs diferentes dos pre¢os negociados em mercados ativos incluidos no Nivel
1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pre¢os) ou indireta-
mente (derivados dos precos); e

* Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que néo sdo baseados em variaveis observaveis
de mercado (inputs nao observaveis).

Custo de empréstimos: Compreendem os juros e outros custos incorridos em conexao
com empréstimos de recursos para aquisi¢éo, constru¢éo ou producédo de um ativo, que
leve um periodo substancial de tempo para ficar pronto para seu uso pretendido. Esses
custos comegam a ser capitalizados quando a Companhia incorre em gastos, custos de
empréstimos e as atividades de construcdo estejam iniciadas, cessando quando subs-
tancialmente todas as atividades necessarias estiverem completas. Para empréstimos
especificos, 0 montante capitalizado é o efetivamente incorrido sobre tais empréstimos
durante o periodo, deduzidos de qualquer receita financeira decorrente do investimento
temporario dos mesmos. Para empréstimos genéricos, aplica-se a taxa ponderada dos
respectivos custos sobre o saldo vigente, aplicando esta taxa sobre o valor do ativo em
construgado, sendo esta capitalizagéo limitada ao valor recuperavel do ativo.

Provisoes para contingéncias: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem
uma obrigacéo presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de um evento pas-
sado, cujo valor possa ser estimado de maneira confidvel sendo provavel uma saida de
recursos. O montante da provisdo reconhecida é a melhor estimativa da Administracédo e
dos assessores legais, baseados em pareceres juridicos sobre os processos existentes
e do desembolso exigido para liquidar a obrigagéo presente na data do balanc¢o. Quando
a provisdo envolve uma grande populagéo, a obrigagao é estimada ponderando todos os
possiveis desfechos pelas suas probabilidades associadas. Para uma obrigagéo unica a
mensuracéo se baseia no desfecho mais provavel.

Outros direitos e obrigagdées: Demais ativos e passivos circulantes e néo circulantes
que estao sujeitos a variagdo monetaria ou cambial por forca de legislagdo ou clausulas
contratuais, estéo atualizados com base nos indices previstos nos respectivos dispositi-
vos, de forma a refletir os valores na data das demonstracées financeiras.

Imposto de renda e contribuicdo social: A provisdo para imposto de renda e contri-
buicao social corrente é calculada com base no lucro tributavel e na base de célculo da
contribuicdo social, de acordo com as aliquotas vigentes na data do balanco. Sobre as
diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social sdo consti-
tuidos impostos diferidos. Os ativos e passivos diferidos sdo registrados nos ativos e pas-
sivos ndo circulantes. Os impostos diferidos serao realizados com base nas aliquotas que
se espera serem aplicaveis no periodo que o ativo sera realizado ou, o passivo liquidado.
Tais ativos e passivos ndo sdo descontados a valor presente. Os prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicéo social podem ser compensados anualmente, observando-se o
limite de até 30% do lucro tributavel para o exercicio. Ativos de imposto de renda e contri-
buicéo social diferido sdo revisados a cada encerramento de exercicio e serao reduzidos
na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

De acordo com o art. 15 da Lei 11.941/2009, que institui o Regime Tributario de Transi¢ao
(“RTT”) de apuragéo do Lucro Real, a Companhia considerou a opgao pelo RTT aplicavel
ao biénio 2008-2009, por meio do envio da Declaracdo de Imposto de Renda da Pessoa
Juridica - DIPJ 2009, relativo ao ano- calendario de 2008. A partir do ano-calendario de
2010, a adogdo ao RTT passou a ser obrigatéria.

Plano de aposentadoria e pensdo: A Companhia possui plano de aposentadoria e
pensao, sendo este contabilizado conforme sua classificagcdo, contribuicao definida ou
beneficio definido. O plano de contribuigao definida é aquele que a Companhia paga con-
tribuicdes fixas a uma entidade separada, ndo tendo a obrigacéo legal ou nao formalizada
de pagar contribuicdes adicionais se o fundo ndo possuir ativos suficientes para pagar
todos os beneficios devidos. Ja o de beneficio definido compreende todos os planos que
nao sejam classificados como contribuicéo definida.

A contribuicdo da Companhia para o plano de contribuicao definida é reconhecida na
demonstragdo do resultado como custo e/ou despesas com pessoal, sendo que nenhum
ativo ou passivo é reconhecido.

O plano de beneficio definido tem sua contabilizagdo baseada em avaliagdes atuarias
sendo o valor presente das obriga¢des calculado pelo Método Unitario Projetado. A Com-
panhia se utiliza de atuarios qualificados independentes anualmente.

Receita liquida de vendas: As receitas de fornecimento de energia elétrica sdo mensu-
radas com base no regime de competéncia, sendo reconhecida no momento em que os
riscos e beneficios séo transferidos, ou seja, no momento da entrega da energia. Assim,
inclui a quantificacdo estimada do fornecimento de energia elétrica da ultima medigao
(emisséo fatura) até o encerramento das demonstragcdes financeiras.

Registro das operacoes de compra e venda de energia na CCEE - Camara de Co-
mercializacdo de Energia Elétrica: As compras (custo de energia comprada) e as ven-
das (receita de suprimento) sdo registradas pelo regime de competéncia de acordo com
as informagdes divulgadas pela CCEE, entidade responsavel pela apuragéo das opera-
¢oes de compra e venda de energia. Nos meses em que essas informagdes ndo sdo dis-
ponibilizadas em tempo habil pela CCEE, os valores s@o estimados pela Administragdo
da Companbhia, utilizando-se de parametros disponiveis no mercado.

Receita e custo de construcao: O custo de construgao das obras relativas a distribuigao
de energia elétrica, é baseado na percentagem completada da obra, sendo determinada
com base nos custos incorridos até a data. Nao existe margem de lucro, assim a receita
de construgao é igual ao custo de construgéo.

Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras referem-se principalmente a
receita de aplicagbes financeiras, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensu-
rados pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos de hedge que
sao reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado por meio do
método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem principalmente encargos,
variagdo cambial e variacdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos, variagdes
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e
perdas nos instrumentos de hedge que sao reconhecidos no resultado. Os custos dos
empréstimos séo reconhecidos no resultado por meio do método de juros efetivos.
Informac6es sobre quantidade de acoes e resultado por acédo: O resultado basico
por agao deve ser calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo do exercicio (o numerador)
pelo nimero médio ponderado de agdes em poder dos acionistas, menos as mantidas
em tesouraria (denominador).

Demonstracoes de valor adicionado: A Companhia elaborou demonstragées do valor
adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéao do
Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstragdes
financeiras conforme praticas contabeis adotadas no Brasil aplicavel as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informacéo financeira adicional.

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas: Diversas normas, emendas e in-
terpretacdes IFRSs emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board) ainda
nao entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31/12/2011, sendo elas:
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e Emenda da IAS 01 - Apresentacédo das Demonstragdes Contabeis (CPC 26 - R1): Con-
ceitos e forma de apresentagao dos resultados abrangentes. Vigéncia 1/7/2012;

e Emenda da IAS 12 - Tributos sobre o lucro (CPC 32): Recuperagéo de ativos mensura-
dos pelo valor justo. Vigéncia 1/1/2012;

e Emenda da IAS 19 - Beneficios a empregados (CPC 33): Ganhos e perdas atuariais
imediatamente reconhecidas em outros resultados abrangentes. Vigéncia 1/1/2013;

e Emenda da IAS 27 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas (CPC 36 - R2): Estabe-
lece a contabilizagéo e divulgacao de investimentos em subsididrias, joint ventures, e co-
ligadas quando uma entidade optar, ou for exigida pelos regulamentos locais, apresentar
demonstracdes financeiras separadas. Vigéncia em 1/1/2013;

e Emenda da IAS 28 - Investimento em Coligada e em Controlada (CPC 18): Prescreve a
contabilizacdo de investimentos em associadas e estabelece os requisitos para a aplica-
¢ao do método de equivaléncia patrimonial quando contabilizagdo de investimentos em
coligadas e joint ventures. Vigéncia 1/1/2013;

* Emenda da IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacéo (CPC 39): Apresentar
requerimentos para compensagéo de ativos financeiros e passivos financeiros. Vigéncia
1/1/2014;

e Emenda da IFRS 7 (emitida em outubro/2010) - Instrumentos financeiros: Evidenciagao
(CPC 40): Divulgacao das informagdes que permitam aos usuarios entender a relacao
entre os ativos financeiros transferidos que nao sao desreconhecidos na sua totalidade e
os passivos associados e avaliar a natureza e os riscos associados com o envolvimento
continuo da entidade com o ativo financeiro desreconhecido. Vigéncia 1/7/2011;

* Emenda da IFRS 7 (emitida em dezembro/2011) - Instrumentos financeiros: Evidencia-
¢do (CPC 40): Estabelece novas divulgacdes a respeito de compensagdo de saldos de
ativos e passivos financeiros. Vigéncia 1/1/2013;

* IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensurag¢éo (CPC 38): Mantém
mas simplifica o modelo de mensuragao mista e estabelece duas categorias de mensura-
¢ao para ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. Vigéncia 1/1/2015;

* IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas: Modelo Unico a ser aplicado na
andlise de controle para todas as investidas. Vigéncia 1/1/2013;

e IFRS 11 - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto: E extraido da
IAS 31 (CPC 19) as entidades controladas em conjunto, em que, embora haja veiculos
separados, essa separagdo ndo é efetiva por alguma razéo; e, as entidades que nédo se
enquadrem como uma operagao conjunta, deverao ser contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial e ndo é mais permitida a consolidagdo proporcional. Vigéncia
1/1/2013;

* IFRS 12 - Divulgagdo de investimentos em outras entidades: Requerimentos de divul-
gacdo para entidades que possuem participagdes em subsididrias, joint arrangements,
coligadas e/ou entidades né@o consolidadas. Vigéncia 1/1/2013;

* IFRS 13 - Mensuragéo do valor justo: Estabelece critérios de mensuracgéo e divulgagao
do valor justo quando for requerido ou permitido por outros IFRS. Vigéncia 1/1/2013;

O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos ou revisdes equivalentes as IFRS/IAS acima
citadas. A adogdo antecipada destes pronunciamentos esta condicionada a aprovacao
prévia em ato normativo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. A Companhia nao
estimou a extensdo do impacto destas novas normas em suas demonstragdes financeiras.
Reclassificagcoes e corregcoes: Algumas reclassificagbes e corre¢cdes foram efetuadas
para melhor apresentacdo das demonstracdes financeiras comparativas, conforme o
CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.
Demonstracdes dos resultados abrangentes: As demonstragdes dos resultados
abrangentes nao estao sendo divulgadas, uma vez que a Companhia nao apurou transa-
¢bes que envolvam registros em outros resultados abrangentes que impactam o resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

JEAl (cPC 01 - CONTRATOS DE CONCESSAO (IFRIC 12)

Em 22/12/2009 foi aprovada a Deliberagdo CVM n® 611/2009, que delibera a ICPC 01 -
Contratos de Concessao.

O escopo da ICPC 01 abrange contratos de concessdes de servigos publicos de entida-
des privadas, onde o poder concedente tem o controle sobre os ativos relacionados a
concessao. O poder concedente controla os ativos quando esse:

a) Controla ou regulamenta quais servicos o concessionario deve prestar com a infraes-
trutura, a quem os servigos devem ser prestados e o seu preco; e

b) Controla qualquer participacéo residual significativa na infraestrutura, no final do prazo
da concessao.

Assim, segundo a ICPC 01, as concessiondrias tém 2 atividades:

a) Construcdo: o resultado é reconhecido proporcionalmente a execucdo da obra, de

a) Usuario: Aplica o modelo do ativo intangivel, onde os bens da concessao séo reco-
nhecidos como tal, representando o valor justo do direito de cobrar os usudrios. Este
ativo é amortizado durante o prazo de concessao, pela maneira que melhor represente o
consumo dos beneficios econdémicos;

b) Poder concedente: Aplica o0 modelo do ativo financeiro, onde os bens da concessao
assim sao reconhecidos. O ativo financeiro representa um direito incondicional de receber
pagamento do poder concedente, e mensurado de acordo com o CPC 38 - Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo; e

¢) Usuario e poder concedente: Utiliza o modelo misto, onde os bens da concessédo sao
reconhecidos como um ativo intangivel e um ativo financeiro.

5.1. Adocéo da ICPC 01

As concessionarias de distribuicdo de energia elétrica sdo remuneradas de 2 maneiras:
a) Direito de cobrar os usuarios pela energia consumida (fatura); e

b) Indenizagdo dos bens reversiveis ao final do prazo da concessao.

O direito de cobrar representa um ativo intangivel e a indenizagdo um ativo financeiro. O
ativo financeiro deve ser reconhecido pela melhor estimativa do valor justo da indeniza-
cao, e o valor residual (a diferenca para o saldo total bifurcado) seria o ativo intangivel.
O ativo financeiro representa a parcela estimada dos investimentos realizados e nao
amortizados ou depreciados até o final da concessdo. Existe uma indefinicao quanto
a renovacgdo das concessodes. A inexisténcia de definicdo legal e constitucional, aliada
a auséncia de histérico de reversdes, faz com que o ativo intangivel tenha sua vida util
limitada ao prazo da concesséo. Contudo, a Administragdo da Companhia entende que
conseguira renovar por igual periodo, conforme direito previsto no contrato de concessao,
cuja renovacao sera requerida pela Companhia, para assegurar a continuidade e quali-
dade do servigo e cumprimento de regularidade junto ao érgéo técnico de fiscalizagao do
poder concedente e demais exigéncias previstas no contrato de concesséao.

A despesa com depreciagdo incluida na tarifa € determinada com base na vida util eco-
ndmica estimada de cada bem, sendo utilizada como base de calculo da amortizagéo do
ativo intangivel.

A ICPC 01 ainda determina o reconhecimento de receita e despesa de construcao refe-
rente as obras em andamento. A Administragao entende que a atividade de construcao
nao gera lucro, assim nao apresenta margem de lucro.

B CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2011 31/12/2010
Caixa 24 66
Saldos bancarios... 47.675 127.163
Outros investimentos 161.057 329.980
TORAL ..o 208.756 457.209
6.1. Outros investimentos
Agente Tipo de Venci-
financeiro aplicacdo mento Taxas % 31/12/2011 31/12/2010
Banco Bradesco .... CDB (*) 100,00 CDI 17.490 6.894
Banco Basa..... CDB (*) 100,00 CDI 3.336 4.585
Banco Basa.... .... Capitalizacédo (*) 6,00 a.a. + TR 8.332 5.186
Banco do Brasil . . CcDB (*) 100,00 CDI - 902
Banco do Brasil Fundo de
investimento () ) 97.033 32.809
Banco do Brasil ............... Poupanca (*) 6,00 a.a. + TR 58 59
Caixa Econbmica Federal Fundo de
investimento ™) (*) 50 235.137
Banco do Nordeste......... CcDB *) 99,20 CDI 5.582 5.002
Banco ltau ......... CDB *) 20,00 CDI 3.110 -
Banco Daycoval. CDB (*) 100,00 CDI 25.994 -
Banco Safra CDB *) 10,00 CDI 72 39.406
Total ..o, 161.057 329.980

(*) As aplicagdes financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o
resgate a qualquer momento sem perda dos juros transcorrido. O valor contabil &€ proximo
ao seu valor justo.

(**) Os fundos de investimentos estao concentrados em fundos de renda fixa e compostos
por titulos publicos federais e titulos de emissores de baixo risco de crédito, com tendén-
cia de variagado das taxas de juros pds-fixadas (CDI).

CONSUMIDORES

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

acordo com o0 CPC 17 - Contratos de Construgéo; e Consumidores .................. SRR 766.327 712.080 20.458 26.715
b) Operagéo e manutengao: A receita é reconhecida de acordo com o CPC 30 - Receitas, (-) Perda no valor recuperavel
no momento em que os riscos e beneficios sao transferidos. Os gastos com manutencdo ~ (Provisao para crédito
s&o reconhecidos como despesas e, com ampliagao capitalizados. de liquidago duvidosa) ... (138.768) _ (104.369) - -
A ICPC 01 define o modelo de contabilizagao, conforme quem remunera o concessionario: Total 627.559 607.711 20.458 26.715
7.1. Consumidores Saldos vencidos Total
Classe de consumidores Saldos vincendos até 90 dias de 91 até 360 dias _mais de 361 dias Total 31/12/2011 31/12/2010
Circulante
Residencial.... 110.343 84.306 66.999 126.200 277.505 387.848 319.868
Industrial 40.455 16.368 14.122 33.754 64.244 104.699 115.933
Comeércio, Servicos e Outras At|V|dades 55.899 29.554 17.782 39.025 86.361 142.260 127.930
Rural.. 5.473 5.210 6.916 12.976 25.102 30.575 25.069
4.345 909 213 188 1.310 5.655 5.744
Estadual 4.099 3.605 191 35 3.831 7.930 14.649
Municipal.. 15.396 9.423 2.725 4.448 16.596 31.992 35.344
lluminagéo Publica . 16.785 505 123 284 912 17.697 13.197
Servigo Publico.......... 5.100 2.704 1.646 1.792 6.142 11.242 22.705
(-) Ajuste a valor presente (c)... (206) - - - - (206) (133)
Redugao de Uso Sistema de Dlstnbmgao - - - - - - 11.278
Subtotal - Consumidores........ 257.689 152.584 110.717 218.702 482.003 739.692 691.579
Participacdo financeira do consumidor 623 227 708 435 1.370 1.993 1.203
Comercializagdo na CCEE (a)................... 3.860 - - - - 3.860 1.848
Programa emergencial de redugdo do consumo. - - - 66 66 66 67
Encargos de capacidade emergencial ...... - - - 370 370 370 453
Concessiondrias e permissionarias.. 10 - - - - 10 10
Encargos de uso da rede elétrica.. 6.553 - - - - 6.553 5.204
1.844 4.491 3.139 4.309 11.939 13.783 11.716
270.579 157.302 114.564 223.882 495.748 766.327 712.080
Nao circulante
Consumidores 15.992 - - - - 15.992 23.681
(-) Ajuste a valor presente (cC).... (2.087) - - - - (2.087) (1.613)
Participacdo financeira do consumidor 650 - - - - 650 652
Redugao de Tarifa - Irrigagao e Aquicultura (b) 41 - - - - 41 20
Reducao de Uso Sistema de Dlstrubwgao 4.763 - - - - 4.763 -
Comercializagao na CCEE (a)... 879 - - - - 879 3.651
Outros 220 - - - - 220 324
TOMAl ... 20.458 - - - - 20.458 26.715
Do valor total de contas a receber R$ 154.974 em 31/12/2011 (R$ 143.603 em 31/12/2010) se referem a renegociagoes definidas.
(a) Comercializagao na CCEE
O saldo da conta de consumidores inclui o registro dos valores referentes & comerciali- P
zacao de energia no circulante e ndo circulant(g, no montante de R$ 4.739, com base em n TITULOS A RECEBER
célculos preparados e divulgados pela CCEE até o més de dezembro de 2011. De acordo Circulante Nao circulante
com a Resolugao ANEEL n® 552, de 14/10/2002, os valores das transacdes de energia 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
?neeﬁgtgn':t)rrgzoos r;z(;rl:tqeljsl%z;d%se?czsdgatas programadas deverao ser negociados bilateral- Créditqs adquiridos de terceiros (a) ... R - 76.592 76.592
As operagdes de compra e venda de energia elétrica praticadas no periodo de setem- (-) Desagio (@) .............. PR . i (39.696) (39.696)
bro de 2000 a dezembro de 2002, apés os ajustes divulgados pela CCEE, tiveram seu  (7) Pérda no valor recuperavel (a) - - (36.896)  (36.896)
processo de liquidagao concluido em julho de 2003. As demais operacdes de compra Qutros titulos a receber 4.224 5.366 1.925 1.925
e venda de energia elétrica praticadas até dezembro de 2011, estdo sendo liquidadas 4.224 5.366 1.925 1.925

mensalmente.
Os valores da energia no curto prazo e da energia livre estao sujeitos a modificagao de-
pendendo de decisao dos processos judiciais em andamento, movidos por determinadas
empresas do setor, relativos a interpretacédo das regras do mercado em vigor.
(b) Subsidio a Irrigantes
A Resolug@o Normativa n® 540, de 1/10/2002, implementou a Lei n® 10.438, de 26/4/2002,
que estendeu os descontos especiais nas tarifas de energia elétrica de irrigantes ao con-
sumo verificado no horério compreendido entre 21h30 e 6h do dia seguinte.
Esse dispositivo legal ampliou o horario estabelecido na Portaria DNAEE n° 105, de
3/4/1992, das 23h as 5h do dia seguinte, em que eram concedidos descontos especiais
para consumidores do Grupo A (alta tenséo) e do Grupo B (baixa tensao).
A Resolugdo Normativa n°® 207, de 9/1/2006, que “estabelece os procedimentos para
aplicacao de descontos especiais na tarifa de fornecimento relativa ao consumo de ener-
gia elétrica das atividades de irrigacédo e na aquicultura”, dispds no artigo 6° que “o valor
financeiro resultante dos descontos estabelecido nesta Resolugao configura direito da
concessiondria ser compensada no primeiro reajuste ou revisao tarifaria apés a corres-
pondente apuragao”.

Circulante Nao circulante
Saldo em 31/12/2010... - 20

Apropriado no periodo - 22
Atualizado no periodo... - 8
Amortizado no periodo 9) -
Transferéncias entre contas. 9 (9)
Saldo em 31/12/2011 - PR

(c) Ajuste a valor presente

Refere-se ao valor de ajuste para os contratos renegociados sem a inclusdo de juros e
para aqueles renegociados com taxa de juros abaixo do WACC do setor. Para o desconto
a valor presente utilizou-se uma taxa de 12,81% a.a., que a ANEEL considera como a
taxa de retorno adequada para os servigos de distribuicao de energia, cuja metodologia
esta definida na Resolugdo ANEEL n° 234 de 31/10/2006. Essa taxa é compativel com a
natureza, o prazo e os riscos de transac¢des similares em condi¢cdes de mercado na situa-
¢do atual. A Administragao da Companhia entende que essa taxa de desconto representa
adequadamente o custo de capital. Tendo em vista a natureza, complexidade e volume
das renegociacdes a divulgacao do fluxo de caixa e sua temporalidade foi omitido, uma
vez que o efeito liquido do AVP né&o é relevante.

7.2. Perda no valor recuperavel (Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa)

31/12/2011 31/12/2010

RESIAENCIAL ..ot (82.846) (63.908)
Industrial (17.960) (27.995)
Comeércio, servigos e outras atividades.. (24.961) (7.523)
Rural (7.809) (1.128)
Poder publico (264) (212)
lluminagao publica (16) 17)
Servico publico (101) (188)
Outras receitas . (4.811) (3.398)
(138.768) (104.369)

Movimentacao: 31/12/2011 31/12/2010
Saldo no inicio do exercicio ... (104.369) (89.030)
Perdas no exercicio ............. 21.482 987
Recuperacgéo de perdas.......... (1.009) (1.028)
Complemento/reversdo de provisdo (54.872) (15.298)
Saldo no final do exercicio (138.768) (104.369)

A perda no valor recuperavel foi constituida conS|derando os critérios a seguir:

(a) Com a finalidade de compensacédo de impostos e contribuicbes administrados pela
Secretaria da Receita Federal, a Companhia adquiriu, em 2003, créditos de origem ndo
tributaria decorrentes da condenagao da Uniao Federal em acao indenizatodria, reconhe-
cidos por decisdo judicial transitada em julgado. A Companhia ingressou na acao com
pedido de assisténcia o que foi indeferido pelo Juiz. Contra a referida decisao, foi apre-
sentado recurso, que aguarda apreciagao pelo Tribunal Regional Federal da 12 Regi&o.
Com a adeséao ao Parcelamento Excepcional - PAEX, nos termos da Medida Proviséria
n? 303/2006, em 15/12/2006, a Companhia desistiu da compensagao tributaria de referi-
dos créditos e mantém a discussao judicial visando a sua satisfagéo. A realizagéo do cré-
dito depende do sucesso da acédo atualmente em fase de execucéo, sendo considerado
provavel o éxito da acdo pelos assessores juridicos da Companhia. A Administragdo da
Companhia reconheceu provisdo para perda no valor recuperavel desse ativo.

BN TRIBUTOS A RECUPERAR

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Imposto de renda e
contribuicao social:

Imposto de renda (a) 10.104 14.194 33.855 33.028

Contribuicdo social (a). 1.712 1.609 7.777 7.585

Subtotal 11.816 15.803 41.632 40.613
Outros impostos e

contribuicoes a recuperar:

ICMS (D) ..o 43.224 47.965 43.024 47.367

(-) Ajuste a valor presente (b) (2.238) (2.592) (8.849) (10.270)

ICMS ajustado 40.986 45.373 34.175 37.097

PIS. e 113 - - -

- - 10.023 -

- - 4.585 4.585

855 641 - -

41.954 46.014 48.783 41.682

53.770 61.817 90.415 82.295

(a) Saldos negativos de imposto de renda e contribuicao social apurados no Ano Calen-
dario de 2011 e Anos-Calendarios anteriores, decorrentes de estimativas pagas a maior
e parceladas, que serao utilizados para compensacao de tributos administrados pela Re-
ceita Federal do Brasil - RFB e & medida que forem sendo pagas as prestagoes do par-
celamento da Lei n® 11.941/2009 (vide nota explicativa n® 18), e desde que o montante ja
pago exceda o valor do imposto ou da contribuicdo, determinados com base no resultado
apurado nos respectivos periodos.

(b) O ICMS a compensar apurado na aquisicdo de bens do ativo imobilizado sera recu-
perado em até 48 meses. A Companhia procedeu ao célculo do AVP - Ajustes a Valor
Presente utilizando a taxa de 12,81% a.a., que a ANEEL considera como a taxa de retor-
no adequada para os servigos de distribuicao de energia, cuja metodologia esta definida
na Resolugdo ANEEL n® 234 de 31/10/2006. Essa taxa é compativel com a natureza, o
prazo e os riscos de transacdes similares em condi¢cdes de mercado. Tendo em vista a
natureza, complexidade e volume da recuperagéo, ndo foram divulgados o fluxo de caixa
e sua temporalidade, uma vez que o efeito liquido do AVP n&o é relevante.

(c) Refere-se a crédito tributario originario do pedido de revisdo do REFIS pendente
de decisdo administrativa referente a depdsitos judiciais relativos ao periodo de setem-
bro/1998 a janeiro/1999, ndo convertidos em renda na consolidagdo do REFIS liquidado
em setembro/2006.

(d) Processo Administrativo n® 10280.013060/99-14 referente a Pedido de Restituicao

31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de Renda Social de Renda Social
Composicao da receita (despesa)
com impostos:
Impostos correntes..........cccccevenee. 1.262 (64) 1.857 -
Impostos diferidos - variagdo
liquida ..o 27.677 (1.440) 12.998 12.260
28.939 (1.504) 14.855 12.260
10.2. Reconciliagcao do imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro
31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de Renda Social de Renda Social
Reconciliacao para taxa efetiva
Prejuizo antes do imposto
de renda e contribuicao
social (ajustado)......................... (406.709) (406.709) (114.465) (114.465)
Adicoes(exclusoes) permanentes
Gratificacdes 711 - 795 -
Doagdes ........... 1.009 1.009 3.081 3.081
Multas indedutiveis.. - - 79.128 -
Despesas indedutiveis .. 243 197 (8.888) (8.888)
Multas regulatérias ..... (127.459) - - -
Efeitos da Lei 11.638/2 . (11.927) (11.927)  (11.449) (15.762)
Reversao reserva sobre mtanglvel . - (67.647) (67.647)
Outras (5.055) 706 60.024 67.454
Subtotal .. ... _(142.478) (10.015) 55.044 (21.762)
Base de célculo dos impostos... (549.187) (416.724)  (59.421) (136.227)
AlQUOLAS.......cceiiiiiic e 25% 9% 25% 9%
Receita(despesa) com impostos  137.297 37.505 14.855 12.260
Créditos fiscais nao constituidos... (108.358) (39.009) - -
Receita(despesa) com impostos 28.939 (1.504) 14.855 12.260
Aliquota efetiva................cccce.ee. 7,12% -0,37% 12,98% 10,71%

10.3. Ativo fiscal diferido
Os créditos fiscais a seguir detalhados, serao utilizados para redugédo de carga tributaria
futura, sendo reconhecidos com base em histdricos de rentabilidade da Companhia e as
expectativas de geracao de lucros tributaveis.

Nao circulante

31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
Natureza de Renda Social de Renda Social
Proviséo para contingéncias
trabalhistas e civeis (a) ................ 48.245 48.245 15.577 15.577
Proviséo para crédito de
liquidagdo duvidosa (@) ................ 128.956 128.956  104.369 104.369
Proviséo para outros créditos (a) .. - - 36.896 36.896
Proviséo de beneficios
a empregados Del. CVM 600 (a).. 14.335 14.335 13.983 13.983
Prejuizos fiscais e
base negativa (b) .........ccccceeieis 55.870 9.091 57.498 137.420
Provisao para perdas
NA0 OPEracCioNAIS........ccvreerveruenens 19.508 19.508 - -
Ajustes da Lei 11.638/2007 (C) ..... 9.556 9.556 14.608 14.608
Base de célculo dos
impostos diferidos 276.470 229.691 242.931 322.853
Al iquotas 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos
nao circulante............................ 69.118 20.672 60.733 29.057

Fundamentos para realizacao do imposto de renda e contribuicao social diferida:
(a) Efetivacéo da perda

(b) Realizagéo dos lucros

(c) Realizagao dos efeitos da Lei 11.638/2007

Realizacao do imposto de renda e da contribuicao social diferidos

Baseada no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis computados de acor-
do com a Instrugdo CVM n® 371/2002, a Companhia estima recuperar o crédito tributario
a partir de 2014 até o ano de 2021, conforme demonstrado abaixo:

2014 2015 2016 2017 2018 Apds 2018 Total
20.476 24 6.548 11.338 13.412 37.992 89.790
10.4. Passivo fiscal diferido
Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
Diferencas tempordrias: de Renda Social de Renda Social
Provisao para passivos
regulatorios ........ 1.795 1.795 11.280 11.280
Ajustes da Lei 11.6 . - - 16.979 16.979
Base de calculo dos |mpostos
diferidos.............coooooiiis 1.795 1.795 28.259 28.259
AlQUOLAS.......ocieiiiii e 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos
nao circulante (outros) .............. 449 162 7.065 2.543
Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010
Encargos tributarios sobre Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
reserva de reavaliacao: de Renda Social de Renda Social
Reserva de reavaliagéo................. 1.345.140 1.345.140 1.345.140 1.345.140
(-) Reverséao de reavaliagao
aNterior.......ccoceevviieesiciiccee (320.430) (320.430) (320.430) (320.430)
(-) Depreciagéo/baixas (494.865) (494.865) (444.159) (444.159)
Base de célculo 529.845 529.845  580.551 580.551
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Encargos tributarios sobre
reserva de reavaliacéo............... 132.461 47.686  145.137 52.250
Total dos tributos diferidos ........ 132.910 47.848 152.202 54.793
10.5. Movimentacao dos tributos diferidos
Reconhecidos
Imposto de renda: 31/12/2010 no resultado 31/12/2011
Proviséo para contingéncias
trabalhistas e civeis 3.897 8.164 12.061
Perda no valor recuperavel 35.316 (3.077) 32.239
Provisao para perdas nao opera0|0na|s ........ - 4.877 4.877
Proviséo de beneficios a empregados
Del. CVM 600 3.496 88 3.584
Prejuizos fiscais... 14.374 (407) 13.967
Outros ativos regulatérios. (2.820) 2.371 (449)
Encargos de reavaliagéo .. (145.137) 12.676 (132.461)
Ajustes da Lei 11.638/2007. (595) 2.985 2.390
Total (91.469) 27.677 (63.792)
Reconhecidos
Contribuicao social: 31/12/2010 no resultado 31/12/2011
Proviséo para contingéncias
trabalhistas e civeis 1.403 2.939 4.342
Perda no valor recuperavel 12.714 (1.108) 11.606
Provisao para perdas nao opera0|ona|s ........ - 1.756 1.756
Proviséo de beneficios a empregados
Del. CVM 600 1.258 32 1.290
Base negativa 12.368 (11.550) 818
Outros ativos regulatérios.... (1.015) 853 (162)
Encargos de reavaliagao (52.250) 4.564 (47.686)
Ajustes da Lei 11.638/2007. (214) 1.074 860
Total (25.736) (1.440) (27.176)

[EEMl REDUCAO DE RECEITA - BAIXA RENDA

Subvencado a Baixa Renda - Tarifa Social: O Governo Federal, por meio da Lei
n® 10.438, de 26/4/2002, determinou a aplicacao da tarifa social de baixa renda, o que
causou uma reducao na receita operacional da Companhia que foi compensada por meio
do Decreto Presidencial n° 4.538, de 23/12/2002, em que foram definidas as fontes para
concessao e subvengdo econdmica com a finalidade de contribuir para a modicidade da
tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da sub-
classe residencial baixa renda. Conforme disposicao da Lei n® 12.212, de 20/1/2010, para
o consumo mensal inferior ou igual a 30 kWh o desconto sera de 65%, entre 31 kWh e
100 kWh o desconto sera de 40% e entre 101 kWh e 220 kWh o desconto sera de 10%.
Segue abaixo a movimentagdo no exercicio:

Saldo em 31/12/2010. 15.061
Valor provisionado ... 5.156
Valor homologado . 32.590
Valor recebido.......... . (30.487)
Saldo em 31/12/2011 ... 22.320

[EEA suB-ROGACAO DA ccC

Em conformidade com as disposi¢cdes da Resolu¢do ANEEL n® 784, de 24/12/2002, e
Resolugéo Autorizativa - ANEEL n® 1.999, de 7/7/2009, a Companhia foi enquadrada na
sub-rogacdo dos beneficios do rateio da Conta de Consumo de Combustiveis Fésseis
- CCC, referente a implantagéo do projeto elétrico de interligagao da llha do Marajé ao
Sistema Interligado Nacional - SIN, proporcionando a redugéo do dispéndio da CCC, que
contribui para a modicidade das tarifas aos consumidores finais.

O valor do Investimento reconhecido e aprovado pela ANEEL para a sub-rogagao é de
R$473.617, correspondente a 100% do montante aprovado.

O beneficio foi dividido em 2 fases distintas. Na 12 fase, a Companhia tem um valor
aprovado de sub-rogacgédo de R$ 184.660 e, na 22 fase, um valor aprovado de R$288.957.
O Despacho ANEEL n® 4.722, de 18/12/2009, para aplicagé@o nas publicagbes do exerci-
cio de 2009 trata nos itens 53 e 54, a respeito da contabilizagédo do subsidio recebido pela
concessiondria oriundo do fundo da CCC em virtude de obras que visam a desativagao
de usinas térmicas e consequente reducdo de 6leo diesel no processo de geragdo de
energia em nosso pais.

O mencionado despacho determina que todos os valores ja recebidos ou aprovados se-
jam registrados no grupo de contas “223 - Obrigagdes Especiais Vinculadas a Concesséo
do Servico Publico de Energia Elétrica”. Dentro desse grupo é feita a segregacdo dos
valores ja efetivamente recebidos e dos valores pendentes de recebimento que ja foram
aprovados pelo 6rgao regulador.

Do valor sub-rogado, foram aplicados até 31/12/2011, relativos a 12 fase, o valor de
R$ 175.829 (R$ 138.509 em 31/12/2010), sendo que a 22 fase ainda nao foi iniciada.

[EEM ouTROS ATIVOS

Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010

Circulante
31/12/2011 31/12/2010

de Finsocial recolhido na aliquota superior a 0,5% no periodo de novembro/1989 a mar-  Valores a recuperar de empregados .. 4.959 4.481 - -
* Consumidores residenciais vencidos ha mais de 90 dias. ¢0/1993 conforme Leis n° 7.787/1989, 7.894/1989 e 8.147/1990. Contra a dltima decisio  Desativagdes em curso (a)................ 49234 34773 - -
* Consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias. ) . que reconheceu como parcialmente o crédito, a Companhia interpds recurso voluntério ~ Adiantamentos a fornecedores 609 3.453 - -
» Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminagao publica e servigos publi-  que aguarda distribuicdo no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alienacao de bens e direitos ... 839 282 _ i
cos e outros, vencidos ha mais de 360 dias. Recolhimento a maior COFINS | R 9.732 R _
Apos andlise criteriosa efetuada pela Administragdo da Companhia, foram excluidas Rendas a receber (c) 19.773 9.150 R B
contas vencidas baseadas no histérico de recuperacéo, cuja perda ndo é considerada m TRIBUTOS DIFERIDOS Titulos e valores mobiliarios ... 1.920 24,047 1006 1,906
como incorrida. 10.1. Composicao das despesas com impostos Créditos em conta de energia elétrica 3139 3.695 T T
O valor de recebiveis vencidos e nao provisionados em 31/12/2011 é de R$162.689 O imposto de renda e a contribuicdo social correntes séo calculados com base nas ali- Custos de geracdo térmica (d)........... 19.489 _ R 11.951
(R$133.749 em 31/12/2010). quotas vigentes nas datas dos balangos. Os impostos e contribuicdes sociais diferidos re- Despesas pagas antecipadamente ... 1.835 381 R -
A Companhia possui um grupo de profissionais com o propésito de avaliar a qualidade lativos as diferengas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢éo social  Qutros 2.039 2.046 1 893
e a possibilidade de recuperagdo dos créditos em atraso referente ao fornecimento de s&o registrados em contas patrimoniais. Demonstramos a seguir a composi¢ao da base 103.836 92.040 1227 14.070
energia para os diversos segmentos de clientes. de calculo e dos saldos desses impostos: = = = =
Continua
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Continuagao

(a) Refere-se as desativagdes relativas as UAR (Unidades de Adigao e Retirada), de-
terminadas por motivos técnico-operacionais e sinistro, que se encontram em fase de
analise e recuperacéo para o retorno ao ativo intangivel ou realizag&o.

(b) Em 31/3/2011 o saldo foi reclassificado para a rubrica de “tributos a recuperar” (vide
nota explicativa n® 9).

(c) Refere-se a juros sobre parcelamentos de contas de energia elétrica e atualizagao
monetaria de contas de energia elétrica em atraso.

(d) De acordo com o Artigo 3° da Medida Provisdria n® 466 de 29/7/2009, convertida em
Lei n® 12.111 de 9/12/2009, o reembolso dos custos de geragédo de energia elétrica nos
Sistemas Isolados, deve considerar a apropriagcao dos custos relativos a contratagcdo de
energia e de poténcia associada, geracao prépria para atendimento ao servigo publico
de distribuicdo de energia elétrica, aos encargos e impostos do Setor Elétrico e aos in-
vestimentos realizados, além de ser considerado, como forma de reembolso, os demais
custos diretamente associados a prestagao dos servigos de energia elétrica em regites
remotas dos Sistemas Isolados, caracterizadas por grande dispersdo de consumidores
e auséncia de economia de escala, conforme especificados na Lei. Conforme permitido,
a Companhia pode diferir estes custos e pleitear por meio de revisao tarifaria, cabendo a
ANEEL, homologar os custos apresentados e definir os critérios de ressarcimento.

B8 PARTES RELACIONADAS

A Companhia adota praticas de governancga corporativa e aquelas recomendadas e/
ou exigidas por legislacdo e regulamentacédo. A aprovacdo das operagdes com partes
relacionadas é também submetida a aprovacé@o dos 6rgdos decisérios da Companhia,
conforme regras previstas em nosso Estatuto Social. Ademais, em conformidade com a
Lei das Sociedades por A¢des, qualquer acionista ou membro do Conselho de Adminis-
tracao esta proibido de votar em deliberagéo acerca de matéria em que tenha interesses
conflitantes com os da Companbhia.
As operacgdes celebradas pela Companhia com partes relacionadas seguem os padrdes
de mercado e sdo amparadas pelas devidas avaliagdes prévias de seus termos e condi-
¢oes e do estrito interesse da Companhia em sua realizag&o.
O Acordo de Acionistas firmado entre o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (“FI-FGTS”), representado pela Caixa Econémica Federal (“CEF”), a
DENERGE - Desenvolvimento Energético S.A. (‘DENERGE”) e a Empresa de Eletricida-
de Vale Paranapanema S.A. (‘EEVP”), ambas controladoras indiretas da Companhia, pre-
vé clausulas que requerem a manutencdo de determinados limites operacionais dentro
de parametros pré-estabelecidos envolvendo a Companhia.
A Administragdo da Companhia acompanha esses limites operacionais, como forma de
monitoramento e remediacdo com o FI-FGTS, quando necessario.
Em 31/12/2011, a Companhia atingiu o limite operacional de capta¢des para novas ope-
racdes e nao atendeu o indicador de Divida liquida/(Divida Liquida + Patriménio Liquido)
menor que 0,55. As captacdes posteriores ao nao atendimento do indicador foram efetua-
das ap6s obtencéo de anuéncia do FI-FGTS. Os demais limites operacionais do acordo
foram atendidos.
As operagdes com o acionista ndo controlador, Eletrobras, estao detalhadas na nota ex-
plicativa n® 19 - Empréstimos e financiamentos.
14.1.TransacGes e saldos com empresas relacionadas

Relacionamento 31/12/2011 31/12/2010

Receitas financeiras .. . - 7.836 34.199
Despesas financeiras ... - (15.170) (12.024)
Custo de prestacao de servicos
Rede Eletricidade e Servigcos S.A.................. Coligada (4.480) (3.644)
SALDOS ATIVOS
Nao circulante
Valores a recuperar:
Emp. de Distrib. de Energia Vale
Paranapanema S.A. - EDEVP.........cc.cccce.. Coligada - 34
Empresa Energética de Mato Grosso
do Sul S.A. - ENERSUL Coligada - 92
- 126
Alienacao de bens e direitos (b):
Rede Power do Brasil S.A............cccooviiinnns Coligada 115.463 107.927
Total ... 115.463 108.053
SALDOS PASSIVOS
Circulante
Fornecedores:
Rede Eletricidade e Servigos S.AA.................. Coligada 792 372
Nao circulante
Valores a reembolsar:
Caiud Distribuicao de Energia S.A ................ Coligada 2.047 2.283
Empresa Energética de Mato Grosso
do Sul S.A. - ENERSUL ....c.oovvriiiiiriiiene Coligada - 92
Emp. de Distrib. de Energia Vale
Paranapanema S.A. - EDEVP..........c.cccc..... Coligada - 51
Empresa Elétrica Bragantina S.A. - EEB........ Coligada - 29
2.047 2.455
Conta corrente (a):
Cia. de Energia Elétrica do Estado
do Tocantins - CELTINS ..........c.cccceiiiiiinne Coligada 22.796 30.986
Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. - CEMAT ................... Coligada 65.099 28.833
Emp. de Distrib. de Energia Vale
Paranapanema S.A. - EDEVP Coligada 37.338 22.889
Companhia Nacional
de Energia Elétrica - CNEE............c.cccc... Coligada 18.279 10.412
Companhia Forca e Luz do Oeste - CFLO.... Coligada 19.048 18.246
Empresa Energética de Mato Grosso
do Sul S.A. - ENERSUL Coligada 11.581 22.594
174.141 133.960
Total ... 176.188 136.415

(a) Conta corrente

e Contrato Multilateral de Mutuo entre as Geradoras e Nao Concessionarias (Mu-
tuantes) e as Distribuidoras (Mutuarias)

As empresas Geradoras e Nao Concessiondrias (mutuantes) dardo em empréstimos, re-
cursos financeiros dentro dos limites para os saldos credores estabelecidos no contrato,
as Distribuidoras (mutuarias), na medida de suas necessidades de forma sucessiva e
continua, com remuneragao sobre o saldo devedor calculado com base em 100% do CDI.
Cada empresa tem um limite méximo para o saldo credor, as Distribuidoras, por sua vez,
somente poderdo realizar operagdes de conta corrente na condi¢do de tomadoras dos
empréstimos perante as Geradoras e Nao Concessionarias.

As mutuantes podem realizar operagdes de empréstimos financeiros entre si.

A remuneragao sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com prazo
de 36 meses, vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na modali-
dade de conta corrente, podendo ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos. Em
19/8/2011 foi encaminhado a ANEEL o 7° aditivo do referido contrato, solicitando a pror-
rogacéo do prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em 31/8/2013. Até o encer-
ramento destas informagdes nao havia sido publicada a anuéncia da Superintendéncia de
Fiscalizagdo Econémica e Financeira.

» Contrato Multilateral de Mutuo entre as Distribuidoras

Refere-se a movimentagéo financeira efetuada entre as Distribuidoras que na medida de
suas necessidades, tomardo ou darao em empréstimos, recursos financeiros, de forma
sucessiva e continua, assumindo, respectivamente, a posicdo de devedora ou credora
conforme o caso, dentro dos limites para os saldos credores estabelecidos no contrato.
A Companhia foi incluida no contrato na condi¢do de mutudria, somente podendo receber
recursos das demais distribuidoras.

A remuneragao sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com prazo
de 36 meses vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na modali-
dade de conta corrente, podendo ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos. Em
19/8/2011 foi encaminhado & ANEEL o 5° aditivo do referido contrato, solicitando a pror-
rogacgéo do prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em 31/8/2013. Até o encer-
ramento destas informagdes nao havia sido publicada a anuéncia da Superintendéncia de
Fiscalizagdo Econémica e Financeira.

(b) Alienacao de bens e direitos

Corresponde ao valor a receber da Rede Power do Brasil S.A. relativo a alienagdo da
participagao societaria na Companhia Rede Lajeado Energia S.A., de acordo com o Ins-
trumento Particular de Venda e Compra de Agdes, no valor de R$ 76.124, com a anuéncia
da ANEEL, dada por meio do Despacho n® 2.147 da Superintendéncia de Fiscalizagao
Econdémica e Financeira de 20/12/2005 e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. -
ELETRONORTE de acordo com o Instrumento Particular de Venda e Compra de Agdes
com a anuéncia da ANEEL, dada por meio do Despacho n® 683 da Superintendéncia de
Fiscalizacdo Econémica e Financeira de 3/4/2006.

Em novembro de 2007, por meio do primeiro termo aditivo ao Instrumento Particular de
Venda e Compra de a¢des da Rede Lajeado Energia S.A. foi renegociada a remuneragao
e forma de pagamento adequando o respectivo encargo para IGP-M mais 2% a.a. e o
pagamento em 10 parcelas anuais vencendo a 12 em 30/6/2008. Este aditamento tem
a anuéncia da ANEEL, dada por meio do Despacho n® 3.458 de 21/11/2007 da Supe-
rintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira publicado no DOU de 23/11/2007.
14.2. Remuneragao dos Administradores

A remuneragao dos administradores, para o exercicio findo em 31/12/2011, que corres-
ponde a beneficios de curto prazo, foi de R$ 3.355 (R$ 3.736 em 31/12/2010) e, o valor
correspondente a beneficios pds-emprego, foi de R$ 56 (R$ 6 em 31/12/2010).

No exercicio findo em 31/12/2011 ndo houve beneficios de longo prazo, de rescisao de
contrato de trabalho nem remuneragéo baseada em acgbes.

14.3. Compartilhamento de Infraestrutura

Atualmente as empresas do Grupo Rede Energia compartilham as atividades, equipa-
mentos e instalagdes, de modo que as despesas sao repassadas para as empresas por
meio de contratos e aditamentos devidamente aprovados pela ANEEL por meio de des-
pachos da Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira quando necessario.
e Compartilhamento de aeronave: Instrumento Particular de Contrato de Uso Compar-
tilhado de Aeronaves e Outras Avengas firmado entre as empresas Caiud Distribuicdo,
EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual todas as
despesas incorridas na manutencdo e operagao sdo apuradas e suportadas na Caiua
Distribuicao, detentora da aeronave, e repassadas mensalmente as demais empresas
pelo critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do con-
trato é indeterminada e possui anuéncia da ANEEL por meio do Oficio n® 1.955/2003.
Os gastos totais da Companhia relativos a este contrato, no exercicio de 2011, foram de
R$ 1.408 (R$ 1.049 em 2010).

e Compartilhamento de escritorio comercial em Brasilia: Contrato firmado entre as
empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e
ENERSUL, no qual os custos referentes ao escritorio sdo apurados e suportados pela
EDEVP e repassados mensalmente para as demais empresas pelo critério de proporcio-
nalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até 21/7/2013 e pos-
sui anuéncia da ANEEL por meio do Despacho n® 1.812/2010. Os gastos totais da Com-
panhia relativos a este contrato, no exercicio de 2011, foram de R$ 58 (R$ 65 em 2010).
e Compartilhamento de servicos e infraestrutura de telefonia e comunicacao: Contra-
to firmado entre as empresas Caiud Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS,
CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual os custos mensais estimados de R$ 39 referentes
a infraestrutura de telefonia e comunicagéo sao suportados pela Caiua Distribuicdo e
repassados para as demais empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no
referido contrato. A vigéncia do contrato é até 28/8/2014 e foi dispensada a anuéncia da
ANEEL por meio do Oficio n® 1.706/2007 e n® 994/2009. Os gastos totais da Companhia
relativos a este contrato, no exercicio de 2011, foram de R$ 124 (R$ 123 em 2010).

e Compartilhamento de link de dados: Contrato firmado entre as empresas Caiua Dis-
tribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual os
custos mensais, referentes ao link de dados, séo suportados pelas Companhias Caiua
Distribuicdo, EDEVP e EEB e repassados para as demais empresas pelo critério de pro-
porcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até 21/1/2014
e foi dispensada a anuéncia da ANEEL por meio do Oficio n® 342/2008. Os gastos totais
da Companhia relativos a este contrato, no exercicio de 2011, foram de R$ 6 (R$ 217
em 2010).

e Compartilhamento de infraestrutura para os processos de faturamento e arreca-
dacdo em Braganca Paulista: Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo,
EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual os custos
referentes aos processos de faturamento e arrecadacéo sao apurados e suportados pela
EEB e repassados mensalmente para as demais empresas pelo critério de proporcio-

nalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até 8/3/2013 e pos-
sui dispensa de anuéncia da ANEEL por meio do inciso IV, do artigo 3° da Resolugao
n° 334/2008. Os gastos totais da Companhia relativos a este contrato, no exercicio de

2011, foram de R$ 52 (R$ 34 em 2010).

[EEA INVESTIMENTOS

Propriedades para investimentos avaliadas a custo: 31/12/2011 31/12/2010
Edificacdes, obras civis e benfeitorias (a) ... 21.712 20.199
Terrenos (a) 1.554 1.423
Outros investimentos (a) 4.043 4.160
(-) Perda no valor recuperavel (b)... (19.508) -
Total 7.801 25.782

(a) Refere-se aos bens destinados a uso futuro, em conformidade com o processo de
desverticalizagdo adotado pela Companhia e de acordo com a proposta apresentada a
ANEEL.

(b) Parte das geradoras termelétricas operadas pela Companhia para a geragéo de ener-
gia elétrica, foram desativadas quando da interligacéo do sistema “Tramoeste”. Esses
equipamentos foram desativados e transferidos como “propriedade para investimentos”,
de acordo com a Deliberagdo CVM n® 584/2009, mantidos para auferir aluguel ou para
valorizagao do capital. A Administracdo fez uma nova avaliagao do estado fisico e o
local onde se encontram esses equipamentos e, em atendimento a Deliberagdo CVM
n? 639/2010, decidiu registrar uma provisao para perda no valor recuperavel (impairment)
no montante de R$ 19.508 em 31/12/2011.

[EBA ATIVO FINANCEIRO E ATIVO INTANGIVEL DO CONTRATO DE CONCESSAO

Os bens relacionados ao contrato de concesséo estdo segregados entre ativo intangivel
liquido e ativo financeiro e estao representados como segue:

31/12/2011 31/12/2010
Ativo financeiro .. 458.056 275.831
Ativo intangivel .. 2.219.057 2.053.208
TOtal ... 2.677.113 2.329.039

A mutacgdo dos bens da concessao, representados pelo ativo intangivel e ativo financeiro
estd demonstrada abaixo:

Os bens referentes aos contratos de concessao estao constituidos em termo da natureza dos ativos que os compde:

Transfe-
Em servico: 31/12/2010 Adicoes Baixas _réncias 31/12/2011
Custo

Geragao 25.755 - (7.689) 8.668 26.734

Distribuic&o ..... 3.701.423 - (183.366) 778.429 4.296.486

Comercializagao. 20.862 - - 411 21.273

Administragao . 80.489 = - 12.717 93.206
Subtotal 3.828.529 - (191.055) 800.225 4.437.699
(-) Obrigagdes vinc.

a concessao (924.738) (101) - (157.028) (1.081.867)
Total do custo ... 2.903.791 (101) (191.055) 643.197 3.355.832
(-) Amortizacao

Geragao . (6.990)  (1.095) 2.668 (141) (5.558)

Distribuiggo ..... .. (1.022.133) (184.601)  33.359 (38) (1.173.413)

Comercializagao. (7.468) (841) - 1 (8.308)

Administragao . . (44.706)  (6.829) - 178 (51.357)
Subtotal .. e (1.081.297) (193.366) _ 36.027 - (1.238.636)
Obrigagdes vinc.

2 CONCESSA0.......cveveeeneene 77.152 44.848 - - 122.000
Total da amortizacéo.......... (1.004.145) (148.518) 36.027 - (1.116.636)
Total em servico ................. 1.899.646 (148.619) (155.028) 643.197 2.239.196
Em Curso:

Geragao . 4.484 6.603 (410)  (7.714) 2.963

Distribuicéo ..... 789.197 737.542 (32.745) (778.245) 715.749

Comercializagao. 230 489 (85) (410) 224

Administragao . 18.924 15410  (2.604) (13.856) 17.874
Subtotal .. e 812.835 760.044 (35.844) (800.225) 736.810
Obrigagdes vinc.

a concessao (383.442) (108.967) 36.488 157.028  (298.893)
Total em curso ... 429.393 651.077 644 (643.197) 437.917
Total ..o, 2.329.039 502.458 (154.384) - 2.677.113

31/12/2011 31/12/2011

Valor liquido Valor liquido

(-) Amortizacao

Em servico: Custo acumulada Ativo intangivel Ativo financeiro Ativo intangivel Ativo financeiro
TEITENOS .ttt ettt ettt sttt sab e e ent e et e e eneeenbeeenneeneenn 19.702 - 19.702 - 19.483
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 117.173 (43. 116) 53.246 20.811 47.659 16.140
Maquinas e equipamentos ............ 4.238.574 (1.163.375) 2.636.230 438.969 2.378.203 261.895
Veiculos .......coceceeiiieenee. 23.801 (10.489) 13.312 - 5.176 -
Méveis e utensilios 11.154 (8.689) 2.465 - 3.505 -
Serviddes (a) 10.204 - - 10.204 5.048 10.124
Softwares (b) 17.091 (12.967) 3.943 181 - -
(-) Obrigagdes vinculadas a concessao . (1.081.867) 122.000 (928.056) (31.811) (815.776) (31.811)
Subtotal 3.355.832 (1.116.636) 1.781.140 458.056 1.623.815 275.831
Em curso:

Terrenos 803 - 803 - 1.015 -
Edificagdes, obras civis e benfeitorias .. 9.249 - 9.249 - 1.872 -
Maquinas e equipamentos ............ 527.321 - 527.321 - 580.039 -
Veiculos - - - - 5.274 -
Méveis e utensilios 912 - 912 - 1.362 -
Material em depésito 90.563 - 90.563 - 104.379 -
Serviddes (a) ... 1.398 - 1.398 - 258 -
Softwares (b) . 16.954 - 16.954 - 10.925 -
Outros 89.610 - 89.610 - 107.710 -
(-) Obrigagdes vinculadas a concessao (298.893) - (298.893) - (383.441) -
Subtotal 437.917 - 437.917 - 429.393 -
Total 3.793.749 (1.116.636) 2.219.057 458.056 2.053.208 275.831

(a) Serviddes: sao dlreltos de passagem para linhas de transmisséo associadas a distribuicao na area de concessao da Companhia, e em areas urbanas e rurais particulares,
constituidos por indenizagdo em favor do proprietario do imével. Como estas tém vida util indefinida ndo sdo amortizadas, apenas sujeitas a teste de recuperabilidade econémica

anualmente.

(b) Software: séo licengas de direito de propriedade intelectual, constituidos por gastos realizados com a aquisi¢ao das licencas e demais gastos com servicos complementares a

utilizagéo produtiva de softwares. Tais itens sdo amortizados linearmente.

O intangivel em curso de contratos de concessao refere-se substancialmente as obras de expansdo em andamento do sistema de distribuicdo de energia elétrica. Incluem itens
incorporados por meio de arrendamentos mercantis financeiros, cujos valores sdo imateriais. O arrendamento financeiro reconhecido na transi¢do da Lei n® 11.638/2007 encontra-se

totalmente depreciado.

Por atividade, os bens que compde o ativo intangivel dos contratos de concessao sao constituidos da seguinte forma:

31/12/2011 31/12/2010

Taxas médias de (-) Ativo (-) Amortizacao (-) Obrigacdes vinculadas Valor Valor
amortizacéo (*) Custo financeiro liquido acumulada Subtotal a concessao liquido liquido liquido
Em servico:
Geragao 4,27% 26.734 (4.857) (5.558) 16.319 (52) 16.267 15.063
Distribuicao.. 4,59% 4.296.486 (441.511) (1.173.413) 2.681.562 (959.361) 1.722.201 1.572.351
Comercializagdo 4,01% 21.273 (5.666) (8.308) 7.299 (229) 7.070 7.490
Administragdo 7,84% 93.206 (6.022) (51.357) 35.827 (225) 35.602 28.911
Subtotal ..o 4.437.699 (458.056) (1.238.636) 2.741.007 (959.867) 1.781.140 1.623.815
Em curso:
Geragao 2.963 - - 2.963 - 2.963 4.484
Distribuicéo..... 715.749 - - 715.749 (298.893) 416.856 405.755
Comercializagéo 224 - - 224 - 224 230
Administragéo. 17.874 - - 17.874 - 17.874 18.924
Subtotal....... 736.810 - 736.810 (298.893) 437.917 429.393
Total .. 5.174.509 (458. 056) (1.238.636) 3.477.817 (1.258.760) 2.219.057 2.053.208

(*) A taxa média é calculada con3|derando a despesa de amomzagao do exercicio dividida pelo saldo médio anual do intangivel.
As taxas de amortizagao sdo determinadas com base nas principais taxas anuais de amortizacdo por macroatividade, de acordo com a Resolugdo ANEEL n° 367/2009, sendo as

seguintes:
Taxas anuais de amortizacao %
Geracao:
Equipamento geral 10,00
Reservatoérios, barragens e adutoras 2,00
Turbina hidraulica ...........coceeeeeveeeeeieeeeeee e 2,50
Distribuicao:
Barra de capacitores ... 5,00 - 6,70
Chave de distribuicao 3,30 - 6,70
Condutor do sistema..... 2,50 - 5,00
Estrutura do sistema ... 2,50 - 5,00
Regulador de tensao.... 3,50 - 4,80
Transformador de distribuigéo ... 5,00

Dos bens vinculados a concessao

Taxas anuais de amortizacao %

Comercializacao:

Equipamento geral . 10,00

Edificagdes 4,00
Administracao central:

Veiculos 20,00

Equipamento geral . 10,00

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26/2/1957, os bens e instalag6es utilizados na geragao, transmissao, distribui¢ao, inclusive comercializagdo, séo vincula-
dos a esses servigcos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagao do Orgao Regulador. A Resolucdo ANEEL
n° 20/1999 regulamenta a desvinculagcdo de bens das concessdes do servigo publico de energia elétrica, concedendo autorizagéo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a
concessao, quando destinados a alienagéo, determinando que o produto da alienagéo seja depositado em conta bancéria vinculada para aplicagdo na concessao.

Obrigacgoes vinculadas a concesséo do servigo publico de energia elétrica

A partir de 1/1/2007, as Obrigagdes Vinculadas passaram a ser controladas conforme determina o Despacho ANEEL n® 3.073, de 28/12/2006, e Oficios Circulares ANEEL n® 236,
n® 296 e n° 1.314, de 8/2/2007, 15/2/2007 e 27/6/2007, respectivamente. Nessas legislagdes ficou determinado que:

* As baixas do ativo intangivel, de bens ou empreendimentos que tenham sido total ou parcialmente constituidos com recursos de terceiros, devem ser refletidas nas Obrigacdes
Vinculadas, de forma a anular os efeitos no resultado do exercicio, quando do encerramento da Ordem de Desativagdo - ODD.

Para fins de baixa dos recursos registrados nas Obrigagdes Vinculadas, deve ser identificado e utilizado o percentual que o bem ou empreendimento baixado representa em relagao

ao ativo intangivel em servigo da respectiva atividade.

* Os valores registrados nas Obriga¢des Vinculadas passaram a ser objeto de célculo de Reintegragdo - Depreciagao e registrados contabilmente de forma que o efeito desta despesa
seja anulado no resultado do exercicio. O prazo de inicio da apura¢éao da depreciacdo acumulada deve ser a partir do 2¢ ciclo da revisao tarifaria.
Para a apuracao do valor da reintegracéo, deve ser utilizada a taxa média de amortizacdo do ativo intangivel da respectiva atividade em que tiverem sido aplicados os recursos das

Obrigagdes Vinculadas.

A Resolugdo Normativa ANEEL n° 234, de 31/10/2006, estabeleceu os conceitos gerais, as metodologias e os procedimentos iniciais para a realizagao do 2° ciclo de revisao tarifaria

periddica de suas controladas.

Desde 1/1/1996, essas obrigacdes ndo estdo sendo mais atualizadas pelos efeitos da inflagao, tendo a seguinte composicao:

Participacao do consumidor
Participacao da Uniao ....
Participagao do Estado...
Participa¢do dos Municipios
Doacdes e subv. destinadas a invest. do serv. concedido ..
Programa de Eficiéncia Energética - PEE..
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D............
Universalizagéo do servico publico de energia elétrica
Outros

Reavaliacao

Em atendimento a Deliberagdo CVM n® 183/1995, item 15, a Companhia procedeu a uma
nova avaliagcéo dos bens reavaliados em 2001, como forma de dar continuidade a pratica
contabil estabelecida para os bens do imobilizado.

A reavaliagcdo abrangeu as usinas hidrelétricas, usinas térmicas, linhas e redes de trans-
missao, linhas e redes de distribuicao, subestacdes e equipamentos em geral.

A Assembleia Geral Extraordindria realizada em 29/7/2005 aprovou a nomeacao das em-
presas especializadas Moore Stephens Lima Lucchesi Auditores Independentes e Stima
Engenharia Ltda. e o respectivo Laudo de Avaliacao apresentado pelas empresas, em
que constam os novos valores dos bens do imobilizado na data-base de 31/5/2005, con-
forme detalhado a seguir:

Laudo de Valor
avaliacao residual Incremento
Geracao 22.819 15.709 7.110
Distribuic&o..... 1.497.612 934.207 563.405
Comercializagéo 13.870 8.982 4.888
Administracao. 52.726 43.160 9.566
Total .. 1.587.027 1.002.058 584.969
Impostos diferidos . (196.055)
Reavaliagé@o anterior 295.652
Provisao de impostos sobre reserva de
reavaliacao de bens néo depreciaveis................ (3.021)
Realizagdo da reserva de reavaliagdo - liquida
de impostos diferidos (depreciacdo/baixas)........ (326.611)
Reserva de reavaliacao registrada
no Patriménio Liquido em 31/12/2011............. 354.934

O efeito no resultado do periodo findo em 31/12/2011, oriundo das amortizagdes, baixas
e alienagdes, foi de R$ 33.466, liquido dos efeitos tributarios (R$ 33.805 no periodo findo
em 31/12/2010).

Teste de recuperabilidade econdomica

Por ocasiao do encerramento das demonstrac¢des financeiras referentes ao exercicio fin-
do em 31/12/2011, a Companhia procedeu ao teste de recuperabilidade econémica dos
ativos intangivel e financeiro dos contratos de concesséo de acordo com o CPC 01 - R1
(Reducao ao valor recuperavel de ativos). O ativo intangivel foi testado com base no seu
valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de caixa para o periodo de vigéncia da con-
cessao. O ativo financeiro, resultante da ado¢cdo do OCPC 05 - Contratos de Concessao,
teve como principal parametro a base de remuneragdo da ultima reviséo tarifaria ajus-
tada. Para as projecdes do modelo de fluxo de caixa, utilizou-se as seguintes principais
premissas:

* Relacéo histérica entre o crescimento da energia vendida (MWh) e o da economia,
dado pelo PIB;

¢ Para o cenario econdmico futuro e varidveis macroeconémicas, utilizou-se estudos de-
senvolvidos por meio de modelos econométricos e outros dados de mercado disponiveis;
¢ Os fluxos de caixa foram trazidos a valor presente por meio de uma taxa média, repre-
sentativa do custo médio ponderado de capital.

Os valores apurados no teste acima citado, mostraram-se suficientes para a cobertura
dos ativos intangivel e financeiro.

Ativo intangivel Ativo financeiro Total

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(347.924) ~ (184.104) (728) (728)  (348.652) (184.832)

(6.098) (6.365) (237) (237)  (6.335)  (6.602)

(3.310) (2.789) (101) (101)  (3.411)  (2.890)

(58.424)  (60.561)  (2.005)  (2.005)  (60.429)  (62.566)

(2.344) (2.427) (99) (99)  (2.443)  (2.526)

(36) (50) 4) 4) (40) (54)

(114) (86) (3) (3) (117) (89)

(930.077)  (942.254)  (28.634)  (28.634) (958.711) (970.888)

(581) (581) - - (581) (581)

...................... (1.348.908) (1.199.217) _ (31.811) _ (31.811) (1.380.719) (1.231.028)

16.1. Plano Nacional de Universalizacado do Acesso e Uso da Energia Elétrica

A ANEEL, por meio da Resolugéo n® 223 de 29/4/2003, com as alteragdes contidas na
Resolugdes n° 52 de 25/3/2004, n® 73 de 9/7/2004, n°® 79 de 30/8/2004 e n°® 175 de
28/11/2005 alterada pela Resolugao n? 365 de 19/5/2009, estabeleceu as condicoes ge-
rais para a elaboragéo dos Planos de Universalizacdo de Energia Elétrica visando ao
atendimento de novas unidades consumidoras, regulamentando o disposto nos artigos
14 e 15 da Lei n® 10.438, de 26/4/2002, com as altera¢des contidas na Lei n® 10.762, de
11/11/2003 e fixou as responsabilidades das concessiondrias e permissionarias de ser-
vico publico de distribuicdo de energia elétrica, no atendimento a parcela da populagao
localizada nas areas urbanas e rurais, que ndo tinham acesso a esse servico publico.
Ainda com o objetivo de promover a universalizagdo do acesso a energia elétrica, o Go-
verno Federal iniciou em 2003, por forca do Decreto Presidencial n® 4.873, de 11/11/2003,
o Programa Luz para Todos, com o objetivo de levar energia elétrica para mais de 12
milhdes de pessoas até 2008. A partir dessa data todas as solicitacdes para o atendi-
mento de novas ligagdes na area urbana com a carga instalada até 50 kW, em qualquer
municipio da concessao passaram a ser atendidas pela Concessiondria sem custo para o
consumidor. Em func¢éo do crescimento das demandas em todo o Brasil, o Governo Fede-
ral prorrogou o programa até o ano de 2010 por meio do Decreto n° 6.442 de 25/4/20008.
Em 8/7/2011, por meio do Decreto n® 7.520 instituiu o Programa de Universalizagdo do
Acesso e Uso da Energia Elétrica - “Luz para Todos”, para o periodo de 2011 a 2014,
destinado a propiciar o atendimento em energia elétrica a populagdo do meio rural que
ainda nao possui acesso a esse servico.

Os recursos necessarios para o custeio do Programa serao oriundos da Conta de Desen-
volvimento Energético - CDE, instituida como subvengdo econdémica pela Lei n® 10.438,
de 26/4/2002, da Reserva Global de Reversao - RGR, instituida pela Lei n® 5.655 de
20/5/1971, de agentes do setor elétrico, da participagao dos Estados, Municipios e outros
destinados ao Programa. O Programa sera coordenado pelo Ministério de Minas e Ener-
gia - MME e operacionalizado com a participagao das Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
- ELETROBRAS e das empresas que compGem o sistema ELETROBRAS.

A Companhia participa dos Programas em varios contratos no total de R$ 1.987.092, para
atendimento a 330.082 ligagdes. Dos contratos ja concluidos, cujo montante contratado
é de R$ 1.530.914, o total realizado é de R$ 1.343.117 até 31/12/2011. Do contrato em
andamento, o montante ja realizado no mesmo periodo é de R$ 251.485, estando em
curso para finalizagéo até 31/12/2012 o montante de R$ 204.693.

16.2. Encargos financeiros e efeitos inflacionarios

Os juros, as variagcdes monetarias, e os demais encargos financeiros do exercicio findo
em 31/12/2011, relativamente aos financiamentos obtidos de terceiros para aplicagdo no
intangivel em curso, estdo registrados como custo desse ativo, no montante de R$ 26.265
(R$ 26.835 em 31/12/2010). As obras receberao capitalizagdo enquanto estiverem dentro
do prazo de execugao estabelecido pelo 6rgao regulador.

www.redenergia.com

FORNECEDORES

31/12/2011 31/12/2010

Suprimento de energia elétrica .............ccocoovveiiiininnn 145.599 91.416
Energia livre - CCEE 9.237 9.237
Aquisicdo de combustivel.... 93.046 67.856
Encargos de uso da rede elétrica.. 7.403 4.231
Materiais e servicos 70.173 69.793
TOtAl .o 325.458 242.533
Continua
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Continuagao
EEA OBRIGACOES FISCAIS b. Empréstimo - BID: em junho/2006, a Companhia assinou contrato de US$ 135.000  |PTYll FINANCIAMENTO POR ARRENDAMENTO FINANCEIRO
Circulante Nao circulante provenientes de empréstimos aprovados pelo Banco Interamericano de Desenvolvimento 201.C —

o . (BID), sendo US$ 75.000 provenientes de recursos proprios do BID (denominados como -1. Composicao 31/12/2011 31/12/2010
Obrigacoes fiscais Federais: 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 “A Loan” ou parte “A”); e US$ 60.000 de um sindicato de bancos (clubdeal) composto pelo N3 Na
IRRF .. 2.614 - - - Banco Société Générale e Banco Itau Europa, ou parte “B”. A parte “A” do financiamento . . a . ao
Previdéncia social 5.447 4147 . - tera o prazo total de 9 (nove) anos para liquidagao, sendo 3 (irés) anos de caréncia e . Circulante circulante Circulante circulante
FGTS......... 949 818 - - mais 6 (seis) para amortizagao do principal. A parte “B” tera o prazo total de 6 (seis) anos Moeda nacional:

PIS....... 10.219 6.144 - - para liquidagao, sendo 3 (trés) anos de caréncia e mais 3 (trés) anos para amortizagdo. Arrendamento mercantil 6.198 4.071 4.056 6.776
COFINS 46.932 28.300 - - As amortizagOes serdo pagas trimestralmente e durante o periodo de caréncia ocorrerao  Teotal moeda nacional 6.198 4.071 4.056 6.776
outros..... 1.035 2.051 R . pagamentos trimestrais dos encargos. O custo da parte A e de Libor acrescida de spread o
Subtotal 67.196 21.660 - - de3,87% a.a.e aparte B de Libor acrescida de spread de 3,5% a.a.. O principal referente  Principal 6.135 4.071 4.000 6.776
Parcelam.él.“os. . . a primeire&lib_eragéo da opéera_géq foi ;zrpct’egido contlr_a\ as osc:oilg%()”)es da variagcdo cambial Encargos .... 63 - 56 -
. por meio de instrumentos derivativos (vide nota explicativa n® . 20.2. Composicao do saldo devedor por moeda e indexador
Parcelamento Lei 11.941/2009 (b) ... 56.381 63.024  117.724  145.807 . Capital de Giro - BOND’S: em junho/2011 foi emitido papel no mercado externo no posie %1“2/2011 % 31/12/2010 %
Parcelamento ordinario - PIS () ........ 5.097 3.507 16.352 9.810  montante de US$ 250.000 com taxa de 10,5% a.a., com pagamentos dos juros Semes-  Moeda nacional:
Parcelamento ordinario - COFINS (c) 23.476 16.020 75.964 45.228  trais e o principal com pagamento Unico em junho/2016. Os BOND'’s sdo negociados na ’ 9.557 93.07 10.774 99 46
Parcelamento ordinario - CPMF(c)..... 1.239 1.595 9.046 9.203  Irish Stock Exchange (Bolsa de Valores da Irlanda). Os recursos desta operagdo serdo - : ’ : ’
OULIOS ... - - 175 175 utilizados para pagamentos de operagdes de curto prazo e com custos mais altos. A PRE-FIXADO. 72 6,93 58 0,54
SUBLOAl oo 86.193 84.146 219.261 210.223 Utilizagao dos recursos até dezembro/2011 foi a seguinte: Total .... 10.269 100,00 10.832 100,00
Total de obri & Valor liberado 395.987 " "
otal de obrigagoes Comissao de estruturagéo.. (8.286) 20.3. Detalhamento dos arrendamentos financeiros
fiscais Ifederals ............................... 153.389 125.806 219.261 210.223 Liquidacao antecipadas de contratos (224.882) Contratos de arrendamento mercantil em moeda nacic;n:al, com taxas pré-fixadas ou inde-
Obrigacées fiscais Estaduais: Pagamentos de parcelas com vencimento em jun/2011 (28.037) xadas ao CDI, amortizagdo mensal e vencimento da dltima parcela em abril/2014.
ICMS.. e 89.781 42.974 - - Antecipagao de parcelas com vencimento em jul/2011 . (13.191)  * Operagoes indexadas a CDI com taxa média ponderada de 3,2% a.a.
Parcelamentos Pagamentos de parcelas com vencimento em jul/2011 . (42.389)  Operacdes pré-fixadas com taxa média ponderada de 12,68% a.a.
ICMS () vt 105.226 41.816 45.907 52.749 Pagamentos de parcelas com vencimento em ago/2011 (26.632) A divida total a valor presente dos arrendamentos mercantis em 31/12/2011 é de
Total de obrigacdes Pagamentos de parcelas com vencimento em set/2011 (21.243) R$ 10.269 e os valores de pagamentos futuros est&o distribuidos da seguinte forma:
fiscais Estaduais...................c......... 195.007 84.790 45.907 52.749 Pagamentos de parcelas com vencimento em out/2011 (22.808)  vencimento: 31/12/2011 31/12/2010
Obrigacées fiscais Municipais: Pagameptos d’e parcelas com vencimento em nov/2011 (8.519) - 4.056
ISS oot 2.039 666 - - Saldo disponivel —— 6.198 4.144
Total de obrigacées Esta operagdo possui uma taxa de juros efetiva de 10,92% a.a. que contempla os custos 3.915 2.632
fiscais MUNICIpais ..............cc.o........ 2.039 666 N . de transagao que sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1 156 B
e (Custos de Transagao e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobilidrios). Durante o
Total de Ob”ga?oes fiscais.............. 350.435 211.262 265.168 262.972 exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 958. Total ... 10.269 10.832
(a) Parcelamentos concedidos pela Secretaria Executiva de Estado da Fazenda do Esta-  Os custos das transagdes da Unit Notes e Bond'’s a serem amortizados s&o: 20.4. Movimentacéo =
do do Para com prazos de amortizagdo de 36 meses, iniciado em maio/2010 e com encer- 31/12/2011 31/12/2010 o ¢ . . Nao
ramento previsto para abril/2013; 40 meses iniciado em julho/2011 e com encerramento  Vencimento: Unit Notes Bond’s Total Total Circulante circulante Total
previsto para outubro/2014; e em 60 meses iniciado em agosto/2011 com encerramento B - B 169 Saldo em 31/12/2010 4.056 6.776 10.832
previsto para julho/2016. Os parcelamentos sao corrigidos pelo Sistema Especial de Li- 20 1.658 1.678 20 Ingressos.... - 4.061 4.061
quidacdo e Custddia - SELIC mais 1%. Em novembro/2011, a Companhia firmou novo R 1.658 1.658 - Encargos .... 1.658 - 1.658
parcelamento junto a Procuradoria Geral do Estado do Para, com prazo de amortizagao - 1.657 1.657 - Transferéncias 6.766 (6.766) -
em 4 meses, iniciado em novembro/2011 e com encerramento previsto em fevereiro/2012. - 1.657 1.657 - Pagamentos de principal .. (5.917) - (5.917)
Para este parcelamento, foram oferecidos em garantia bens do ativo intangivel. - 700 700 - Pagamentos de juros . (365) - (365)
(b) Refere-se a saldos remanescentes do Parcelamento Excepcional - PAEX e Dividas nao 20 7.330 7.350 189 Saldo em 31/12/201 e 6.198 4.071 10.269

parceladas anteriormente com vencimentos até 30/11/2008, mantidos junto a Receita Fe-
deral do Brasil, Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Previdéncia Social, em fungdo
da adesdo da Companhia, em setembro de 2009, as novas modalidades de parcelamen-
tos instituidas pela Lei n® 11.941/2009. O valor de cada prestagao sera acrescido de juros
correspondentes a variagdo da taxa SELIC - Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia.
Em 29/6/2011, a Companhia concluiu a etapa final da consolidacao das modalidades de

19.4. Garantias
Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por notas promissorias, avais do acio-
nista controlador e receitas futuras de fornecimento de energia elétrica.

19.5. Vencimentos das parcelas do nao circulante (principal e encargos)
Moeda Moeda Custo de

20.5. Arrendamentos mercantis operacionais

No exercicio findo em 31/12/2011 a Companhia pagou um montante de R$ 9.607 refe-
rente a arrendamentos mercantis operacionais, reconhecidos como despesa do exercicio
nas rubricas Outros Custos de Operagdes e Despesas Gerais e Administrativas. Os valo-
res de pagamentos futuros estao distribuidos da seguinte forma:

parcelamento previstas nos artigos 1° e 3° da Lei n® 11.941/2009, com as informaces  yencimento  nacional estrangeira Transacdo Caucdes 31/12/2011 31/12/2010 Vencimento: R$
dos montantes de prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢éo social utilizados para . - - - - 583 426 ) —
a liquidagao de multas e juros, indicagdo dos débitos passiveis de parcelamento e do - Até 1ano..... 3.446
; q | 217.158 1.716 (2.623) - 216.251 205.463  de 1a5anos.. 8.688
numero de parcelas. THb 122.402 858 (2.201) - 121059 142349 oo s anos 7759
ributos 66.836 - (1.769) - 65.067 92.655 EEEELLLL
Previdéncia 51.895 - (700) - 51.195 77.615  TOAl .o 19.893
RFB PGFN Social Total 49.989 - - - 49.989 75.981 -
Saldo consolidado em 31/12/2010 __ 120.038 __ 74.192 __ 14.601 _ 208.831 48087 - - o dseEr 4234 BN INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Encargos 3.461 10.869 292 14.622 gg 45§ ) ) : gg 45873 ?Oggg A contratagao de instrumentos derivativos objetiva proteger a exposi¢do das obrigagcdes
Amortizacgoes .. (34.681) (14.300) (367) (49.348) 18755 _ R _ 18.755 8645 da Companhia ao risco de mercado, principalmente, riscos de variagéo cambial, que pos-
Saldo consohdado em 31/1 2/2011 88.818 70.761 14.526  174.105 16.644 R - R 16.644 7.163 Sam resultar em perda financeira. Esses contratos séo celebrados em mercado de balcéo
(c) Parcelamento ordindrio - Parcelamento concedido pela Secretaria da Receita Fede- 15.012 - - - 15.012 5779 diretamente com instituigSes financeiras, em sua maioria, de primeira linha. As operagoes
ral do Brasil - RFB - referente saldo devedor de PIS, COFINS e CPMF, protocolado em 4.964 34.277 - (25.654) 13.587 12.663 com denvapvos da Companhia nao possui verificadores nem chamada de margens, sendo
25/11/2009, o qual serd pago em 60 parcelas mensais, corrigidas pelo Sistema Especial 672.017 36.851 (7.293) (25.654) _ 675.921  999.438 liquidados integralmente no vencimento.
de Liquidagao e Custédia - SELIC, cujo primeiro pagamento ocorreu em 25/11/2009 e o 19,6, Movimentagao . - a.Valor de mercado o ) ) .
ultimo esta previsto para ser liquidado em 30/10/2014. Moeda nacn:\lrlal Moeda estrang;tra iAIg_un? mﬁtrun?)e_ntos fmancgéros te(m_dseu ctusto al_mci[rtlzacli’c;)sfutl)stanmglmente pro(;qmot_ao vda—
a0 ao or justo. Na rubrica consumidores (vide nota explicativa n® 7) foi apurado uma perda estimada
- Circulante circulante Circulante circulante Total no valor recuperavel, assim, o valor recuperavel pode ser considerado uma estimativa de seu
E (I:EMPRE§T~IMOS E FINANCIAMENTOS Saldo em 31/12/2010....... 516.863 874.777 67.746 124.661 1.584.047 Vvalor justo. Os ativos financeiros - bens da concessao (vide nota explicativa n® 16) representa
-1. Composicao 31/12/2011 31/12/2010 Ingressos.. 317.025 361.742 - 395.987 1.074.754 os investimentos ndo depreciados, assim a Companhia estima que o valor justo dos mesmos
- - Encargos 151.801 - 38.982 - 190.783 € proximo ao valor contabil. As operagdes com partes relacionadas estdo a valor justo.
. . Nao . Nao Variagao monetaria Os empréstimos e financiamentos, apresentados no quadro a seguir, incluem os valores
Moed ional: Circulante circulante Circulante circulante ¢ campial 4.093 1.873 17.858 75.030  98.854 de capital de giro em Reais (CDI, IPCA e pré), BNDES (URTJPL e Pré), Unit Notes, BID e
BﬁgEaSnaLtl:lqul":JT_l-D 194.775 454 193.946 Transferéncias .... 566.375 (566.375) 577.066 (577.066) - Capital de Giro em moeda estrangeira (bonds), conforme demonstrados na nota explicativa
BNDES ) PRE 46.531 ) 56 46.440 Pagamentos de principal.. (759.487) - (65.431) - (824.918) n°19.1.Na opinido da Administracdo os empréstimos e financiamentos, os quais estao men-
N 74‘843 341 501‘ 34447 293'900 Pagamentos de jgros ........ (141.988) - (37.698) - (179.686) surados pelo custo amortizados, ndo apresentam variagbes significativas em relagéo aos
2135 3367 1,608 2908 Custo de transagéo .......... - (3.258) - (8.286) (11.544)  respectivos valores justos. Esses empréstimos e financiamentos estao atualizados moneta-
Canital de it - CDI 074494 239100 417.085 241230 Transferéncia de custo riamente com bases nos indices e juros contratados até a data de fechamento das Demons-
G pi a N : : : : de transacao................. (1.637) 1.637 (2.635) 2.635 °  tragbes Financeiras, portanto o saldo devedor esta reconhecido por um montante préximo
apital de giro - IPCA 17.789 9.722 16.667 26.389  Apropriagdo de custo ao seu valor justo. Como nao existe mercado ativo para tais instrumentos, as diferencas
Capltal de giro - PRE. 37.559 - 45410 6.500  de transagao.................. 404 - 1.127 - 1.531 or Justo. . o avo p . >, as diiereng
NO 5718 77.450 341 62.598  Atualizacio caucoes N ) ; (7.436) (7.436) que poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados antecipadamente sao muito baixas.
’ : : ) - - Para os instrumentos financeiros cotados em mercado ativo (Unit Notes e Bonds), sua co-
838 877 795 1.546  saldo em 31/12/2011 653.449 _ 670.396 _ 597.015 5525 1.926.385 1,05, representa o valor justo
Subtotal .. 654.682  672.017 516.863 874.777 . 31/12/2011 31/12/2010
() Custo de transagao (1.233) (1.621) . ~ At fi i Nota Categoria Contabil Valor justo Contabil Valor justo
ivos financeiros
.{no;::j::seﬁ ::ga:iLt;?al """""""""""" 653.449 670.396 516.863 874.777 Caixa e equivalentes de caixa 6 Valor justo por meio de resultado 208.756 208.756 457.209 457.209
' Consumidores ................ 7 Empréstimos e recebiveis 648.017 648.017 634.426 634.426
B|D, ---------------- 111.283 - 53.622 97.735  Titulos a receber 8 Empréstimos e recebiveis 6.149 6.149 7.291 7.291
Units Notes.. 11.724 - 10.774 10.053  Partes relacionadas 14 Empréstimos e recebiveis 115.463 115.463 108.053 108.053
Tesouro Nacional. 3.043 36.851 3.519 35.111  Ativo financeiro - bens da concessao. 16 Empréstimos e recebiveis 458.056 458.056 275.831 275.831
Capital de Giro.. 472.643 - - - Sub-rogagdo CCC 12 Empréstimos e recebiveis 175.829 175.829 138.509 138.509
Subtotal ................. 598.693 36.851 67.915 142.899 'F:’assivog financeiros 17 M g | ) fizad 325458 325.458 042533 042533
-) Custo de transacao 1.678 5.672 169 20 ornecedores ensurado pelo custo amortizado . . . .
5; Cauges........... 9 ______ ( ) (2(5.6543 ( ) (18.5183 Empréstimos e financiamentos ...... 19 Mensurado pelo custo amortizado 1.926.385 1.926.561 1.584.047 1.580.923
Total moeda estrangeira 597.015 5.525 67.746 124.661 Financimento por arrendamento mercantil.. 20 Mensurado pelo custo amortizado 10.269 10.269 10.832 10.832
: - : - Partes relacionadas.. 14 Mensurado pelo custo amortizado 176.188 176.188 136.415 136.415
Total geral 1.250.464 _ 675.921 _ 584.609 _ 999.438 (Operagdes de swap ... 19 Valor justo através do resultado 106.861 106.861 178.507 178.507
Principal 1.224.577  683.214 569.724 999.458  Hierarquia do Valor Justo: 31/12/2011 31/12/2010
Encargos . 25.887 7.293 14.885 20 T - - s p; -
19.2. gomposu;ao do saldo devedor por moeda e |nd(exado)r (20) Ativos Valor contabil Nivel 1 Nivel 2 Valor contabil Nivel 1 Nivel 2
31/12/2011 % 31/12/2010 % Saixa} € equIValentes de CaIXA............cououiiiiiiiiii 208.756 47.699 161.057 457.209 127.229 329.980
. assivos
Moeda nacional: 199.767 15.06 194.400 13.97 Instrumentos financeiros derivativos ....................... o SO 106.861 - 106.861 178.507 - 178.507
416.344 3138 328348 23,59 ,: (;orlnpanr:a na<|) possw:enhuma operag:ado classificada na hierarquia do valor justo nivel 3.
513.595 38,71 658.315 47,30 . Politica de utilizacdo de instrumentos derivativos ressarcimento de tais garantias em amortizagdes antecipadas.
27.511 2,07 43.056 3,09 A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimo- Capital de Giro - BOND’S: O Conselho de Administragdo da Companhia em reuniao
1.716 0,13 6.176 0,44 hiais e de resultado, com o propésito de atender as suas necessidades no gerenciamento  realizada no dia 13/6/2011, adiou a decisdo de contratagdo ou ndo de mecanismos de
167.766 12,65 161.345 11,59 de riscos de mercado, decorrentes dos descasamentos entre moedas e indexadores. As  protegéo cambial (contratagdo de hedge) para esta operagéo, até que fosse integral-
1.326.699 100.00 1.391.640 100,00 operacdescom instrumentos derlyatlvos séo realizadas por intermédio da superlntendenc_la mente internado o valor da emisséo, bem como, até que a Diretoria Executiva da Com-
Custo de transacdo ’ @ 5542 ’ DA ’ financeira de acordo com a estratégia previamente aprovada pelos gestores da Companhia.  panhia apresentasse estudos e analises de propostas em reunido que se realizaria no
¢ao ... : : —_— A Companhia néo possui instrumentos financeiros com derivativos embutidos. prazo maximo de 60 dias contados daquela data. Em reunido realizada no dia 8/11/2011
Subtotal : 1.323.845 _1.391.640 c. Obrigacdes expostas a variagdo cambial N o Conselho de Administragao, face a instabilidade e volatilidade do mercado financeiro
Moeda estrangeira: Por meio da aplicag@o de procedimentos de avaliagéo da estrutura do endividamento e  naquele momento, deliberou pela n&o contratagéo de mecanismos de proteéo cambial
Délar norte-americano sua exposicao a variagao cambial, foram contratados instrumentos financeiros deriva- ¢ estabeleceu que o assunto podera ser recanalizado a qualquer tempo a pedido dos
15.091 2,37 65.393 31,02 tivos, contratos de Swap, objetivando mitigar significativamente os riscos de eventuais  Conselheiros.
620.453 97,63 _ 145.421 68,98 Pperdas financeiras nos empréstimos, Unit Notese BID. . g. Garantias: As garantias dadas sdo mencionadas nas notas explicativas n® 18 e 19 e
635.544 100,00  210.814 100,00 d. Composicéo dos saldos registrados em contas patrimoniais de Operagdes com 5 existem garantias tomadas.
Custo de transag&o ... : (7.350) (189) SWAP . . h. Anélise de sensibilidade
Caugdes ... (25.654) (18.218) Operacbes passivas Valor justo  Em consonancia com a Instrugdo CVM n2 475/2008 ¢ apresentado a seguir o quadro da
Subtotal 602.540 192.407 Objetivo de hedge Valor andlise de sensibilidade de todas as posicdes de instrumentos derivativos abertos dos
’ T ane aoC T Ty Y YL de risco de nocional contratos de Swap em 31/12/2011. Os Swaps da Companhia, em sua maioria, celebram
Total....... - _1.926.385 _1.584.047 mercado (a) Indexadores Vencimento 2011 31/12/2011 31/12/2010 uma troca de fluxos de caixa, na qual ela se compromete a pagar a variagao do IGP-M,
19.3. Detalhamento dos emprestlmos e financiamentos Swap BID recebendo a variagéo do dolar.
Moeda nacional: Banco Société Fev/2012 a Como estas operagdes visam proteger dividas vinculadas a moeda estrangeira, a ponta
o Proarama Nacional Luz 1o Campo. O empréstim 6 datado do 26/2/2000, & daia da Cenerale Mai2012 8816 __ (8125) _(22740) e O e S arivel que pode Garar pralzes o qub Sora sonaiiiaads
b e . e ’ Ponta ativa . USD + 0% 7.564 20.693 , s A : :
vencimento da Ultima parcela ocorrera em agosto/2014, conforme aditivo contratual, a é o IGP-M, embora a liquidagao, quando ocorrer, sera pela diferenca entre as pontas.
forma de amortizacao é mensal, e a taxa de 'L?ros éde 5% a.a.. Ponta passiva .. IGPM + 4,88% Fev/2_012 a 15.689 43.442 Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma Unica variavel, as estimativas
¢ ’ | Banco Itad BBA S A. Mai/2015 26.114  (23.596)  (46.796) < - py
b. Eletrobrés: empréstimos tomados para a implementag@o do Programa Nacional de USD + 0% : 55032 24115 apresentadas podem n&@o representar fielmente o valor da perda, caso a variavel em
Universalizacdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica “Luz para Todos”, instituido pelo  LOM& ativa : v : : questdo tenha a deterioragéo apresentada.
Decreto n° 4.873, de 11/11/2003, coordenado pelo Ministério de Minas e’Energia e ope- Por_ﬂa passiva......... IGPM +4,41% FeV/2_012 a 46.528 90.911 A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No
racionalizado pela ELETROBRAS, com recursos originarios da Reserva Global de Re- Unibanco S.A. s Mai/2015 ~ 44.308 (41.068) (45.831) provavel foram definidas pela Administracao as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenario
2 A nE . . . ] Ponta ativa . USD + 0% 40.093 45.129 possivel e o remoto, uma deterioracdo de 25% e 50% respectivamente nas variaveis. A
versao - RGR.» ‘32'2%‘;ﬁ%gﬁ;ﬂ%’g’?ﬁﬁi;Z'?)aer”;e}az%,ﬂ’]a;fgi'gf‘zg;z”Sf;ﬁf;‘é‘;?gi‘;’ o Pontapassiva......... IGPM + 4,60% 81.161 _ 90.960 base de calculo utilizada é o valor justo apresentado no item d.
6% a.a.. Até dezembro/2011, foi liberado o montante de R$ 86.196 por meio do contrato ~ Total BID (72.789) _(115.376) o ___ 3112/201
ECF-2812/2010 e ECFS-2870/2010 com caréncia de 36 meses e vencimento da Ultima Swap UNIT Objetivo . Cenario Cenério
parcela em agosto/2024 com encargos de 7% a.a.. NOTES (b) de hedge de Cenario possivel remoto
c. BNDES: em dezembro/2009 foi firmado contrato com a finalidade de financiamento de  Unibanco S.A. Fev/2012  17.793 (18.428)  (33.692) risco de mercado Risco provavel (alta de 25%) (alta de 50%)
obras de Distribuicao e Transmiss@o em sua area de concessdo no valor de R$ 449.277, Ponta ativa . USD + 0% 15.680 28.516 Swap BID
com taxa média de 4,07% a.a. acima da variagdo da TJLP e taxa pré-fixada de Ponta passiva.......... IGPM +5,70% 34.108 62.208  Banco Société Généralle......... IGPM + 4,88% (533) (563) (592)
4,5% a.a., vencendo a primeira parcela de amortizacdo em janeiro/2012 e a ultima em  Merrill Lynch Fev/2012 17.817 (15.647)  (29.391) Banco Itai BBA S.A IGPM + 4,46% (3.850) (4.371) (4.892)
dezembro/2019. Até dezembro/2011 foram liberados R$ 240.385. ) ) Ponta ativa . USD + 0% 15.680 28.516  Unibanco S.A.... IGPM + 4,60%  (12.539) (14.524) (16.505)
d. FNO: em dezembro/2008 e agosto/2Q09 ?oram flrm_ados _contratos para financiamento  Ponta passiva .. . IGPM + 4,20% 31.327 57.907 Total BID ..o, (16.922) (19.458) (21.989)
de pbéasBcom I‘gCLXSOS do Fundo|Cc:ntst||t30|%r§$a1l 1déaOF()!;anmamctantg cilaoslzl/orte - FNO, por  Total UNIT NOTES (34.075) _ (63.083)  Swap Units Notes
L 118 0 S0l e T o P20 Swap GAPITAL UnbancoSA.... GPussTo% i (e (7
vencendo a Ultima parcela em janeiro/2024. Até dezembro/2011 foram liberados R$ 82.789. Banco ABC S.A _ (48) erril Lync + 4,207 (660) (684) (708)
e. FDE: em dezembro/2003 e margo/2004 foram firmados contratos para financiamento 5" =" o CDI + 4.2818% 5574 Total Notes (1.379) (1.429) (1.478)
de obras com recursos do Fundo de Desenvolvimento Econémico do Estado do Paréa - FDE, Ponta ativa. - Col + 6Y 16779 /° - 5' o Total geral (18.301) (20.887) (23.467)
por meio do Banco do Estadp .do Para no valor total de R$ 2.627, ao cu§to_de 6% a.a. Ton Iagas:_swla e +5 ° - : 21.1. Gerenciamento dos mstrumentos financeiros
acima da TLJP; com prazo méximo de 120 meses, sendo 36 meses de caréncia e 84 para  T0tal Capita A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, sendo que o risco re-
amortizag&o do principal, vencendo a ultima parcela em margo/2014. de Giro..........c.... - (48)  ferente a tais operagdes é monitorado por meio de estratégias de posigdes financeiras,
f. Tesouro nacional: Banco do Brasil S.A. - reestruturagéo de divida externa, contrato TOTAL GERAL........ (106.864) _(178.507)  controles internos, limites e politicas de risco da Companhia.
inicial assinado em 31/12/1997, com taxas de juros pré que variam de 6% a 8% a.a., € Passivo circulante.... (68.499) (81.769) 21.2. Gerenciamento de risco financeiro
taxas que variam de 0,81% a 0,88% a.a. mais taxa Libor semestral acrescida da variacdo  Passivo ndo ompanhia possui procedimentos de controles preventivos e detectivos que monitoram
iam d i Lib | ida d jaca AC hi i di d | i d i i
cambial, com amortizagdo semestral, e vencimento da ultima parcela em abril/2024, com circulante ............... (38.362) (96.738) sua exposicao aos riscos de crédito, de mercado, liquidez.

garantias de aval do Governo do Estado, receita prépria e depdsito caugéo de parte da

divida, atualizado mediante aplicacdo da média ponderada das varia¢des dos precos dos

“Bonus de Zero Cupom do Tesouro dos Estados Unidos da América” (“US$ Treasury Zero

Coupon Bond") cujo saldo em 31/12/2011 era de R$ 25.653.

g. Capital de giro: As operacdes de capital de giro sdo indexadas a CDI e IPCA e pré-

-fixadas, com amortizagao mensal, e vencimento da Ultima parcela em agosto/2015.

* Operagdes indexadas a CDI com taxa média ponderada de 5,04% a.a.

e Operagdes indexadas a IPCA com taxa média ponderada de 11% a.a.

» Operacdes pré-fixadas com taxa média ponderada de 20,45% a.a.

Dentro destas operagdes existe contrato com taxa de juros efetiva de 7,5% a.a. que con-

templam os custos de transacao que sa@o apropriados ao resultado mensalmente, con-

forme CPC 08 - R1 (Custos de Transagdo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores

Mobilidrios). Durante o exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 404.

Os custos de transagéo a serem amortizados séo:

Vencimento: 31/12/2011

1.233

965
544
112

2.854

Moeda estrangelra
a. Empréstimo Unit Notes: em fevereiro/2006, a Companhia efetuou a emissédo de
US$ 50.000 relativos a Unit Notes, com prazo total para liquidacdo de 6 anos, sendo 3
anos de caréncia e 3 anos para amortizagao do principal e com taxa de juros nominal de
9,5% a.a.. O montante do principal dessa operacéo foi protegido contra as oscilagdes da
variagdo cambial, por meio de instrumentos derivativos (vide nota explicativa n® 21). Em
9/8/2007, a Companhia antecipou pagamentos no montante de US$ 31.899, correspon-
dentes a R$ 61.231.

Esta operacdo tem uma taxa efetiva de juros de 10,06% a.a que contempla os custos
de transacdo que sao apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1
(Custos de Transagao e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios). Durante o
exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 169.

(a) Para maiores informacgdes sobre as dividas em questao, vide nota explicativa n°® 19.
(b) Devido ao pagamento antecipado da divida, o valor nocional do swap é superior a
divida (vide nota explicativa n® 19).

Vencimento das parcelas do nao circulante:

Vencimento: 31/12/2011 31/12/2010
2012 ... - 62.108
2013 14.592 12.942
2014 16.001 14.530
2015 .... 7.769 7.158

TORAL ... 38.362 96.738

Movimentacao das contas patrimoniais de Operacoes com SWAP:

Nao
Circulante circulante Total

Saldo em 31/12/2010 (81.769)  (96.738) (178.507)

Atualizacéo........ (13.924) (1.378) (15.302)

Transferéncias (62.582) 62.582 -

Pagamentos 87.995 - 87.995

Ajuste marcagdo a mercado.. 1.781 (2.828) (1.047)

Saldo em 31/12/2011 (68.499) (38.362) (106.861)

Resultado com derivativos: O resultado efetivo decorrente de operagdes de instrumen-
tos financeiros derivativos é apresentado na nota explicativa n® 33 Resultado Financeiro.
e. Valor justo dos instrumentos derivativos

A Companhia possui apenas opera¢des de Swap, nao possuindo outros instrumentos
derivativos. Para a apuracgéo do valor justo foi estimado seu valor presente utilizando-se
de uma metodologia comumente empregada pelos participantes do mercado. A meto-
dologia utilizada para o célculo do valor justo baseia-se na estimativa do valor presente
dos pagamentos por meio da utilizacdo de curvas de mercado divulgadas pela BM&F.
A mensuragéo é considerada nivel 2 na hierarquia do valor justo.

f. Exposi¢cao cambial sem contratacao de instrumentos financeiros derivativos
Tesouro Nacional: Os administradores da Companhia nao contrataram instrumentos fi-
nanceiros derivativos por possuir garantias do principal da divida em forma de caugdo em
dinheiro (US$) (vide nota explicativa n® 19.3). Esta garantia destina-se exclusivamente
a liquidacdo do principal da divida com vencimento em abril/2024, ndo se permitindo o

a. Gerenciamento dos riscos de crédito

Risco da Companhia incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de
valores faturados a seus consumidores, concessionarias e permissionarias. A exposi¢ao
méaxima ao risco de crédito da Companhia é o valor das contas a receber mencionadas
anteriormente como consumidores (vide nota explicativa n® 7.1). O valor do risco efetivo
de eventuais perdas encontra-se apresentado como perda no valor recuperavel (vide nota
explicativa n°® 7.2). A mitigacdo desse risco ocorre com a aplicagdo de procedimentos
analiticos de monitoramento das contas a receber de consumidores, a¢des de cobranca
e corte no fornecimento de energia. Outro fator que minimiza o risco de crédito é o perfil
da carteira de crédito, que é pulverizada em um nimero expressivo de consumidores.

b. Gerenciamento de risco de mercado

Risco de mercado é a eventual perda resultante de mudangas adversas nos pregos de
mercado. Esses riscos de mercado, que estdo além de nosso controle, envolvem principal-
mente a possibilidade de que mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio e inflagéo,
que possam afetar negativamente o valor de nossos ativos financeiros, fluxos de caixa e
rendimentos futuros. A mitigacao destes riscos ocorre por meio da aplicacdo de procedi-
mentos de avaliacdo da exposicao dos ativos e passivos ao risco de mercado e, conse-
qlientemente, contratagdo de hedge, junto a Instituicdes Financeiras de primeira linha.
As operagdes de hedge cambial estdo atreladas ao IGP-M. A Administracédo se utiliza
desta estratégia de mitigacdo de risco de mercado devido ao IGP-M ser o indice de atuali-
zagao da receita da Companhia. O risco cambial advindo da exposi¢ao ao ddlar esta com
saldo menor que o swap cambial, isto se deve pelo pagamento antecipado de parte do
Unit Notes (vide nota explicativa n® 19).

Os principais riscos de mercado que podem afetar o resultado da Companhia é o risco de
variagao no doélar e nos indexadores da divida.

A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No pro-
vavel foram definidas pela Administragéo as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenério pos-
sivel e o remoto, uma deterioragédo de 25% e 50% respectivamente nas varidveis. A base
de calculo utilizada é o valor apresentado nas notas explicativas n® 6, n® 19 e n° 20.

Para os ativos e passivos financeiros foi fixado um periodo de um ano para verificagao do
impacto no resultado financeiro, sendo desconsiderado os pagamentos do periodo. Com
relacdo aos derivativos, representados por swaps que visam proteger dividas em moeda
estrangeira, a ponta passiva foi sensibilizada no item “f - teste de sensibilidade”, enquanto
a ponta ativa se encontra sensibilizada no quadro a seguir:
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* Risco cambial
Exposicao e andlise de sensibilidade para operacdes denominadas em ddlar
Cenario Cenario
Exposicdo Cenario possivel remoto
liquida provavel (alta de 25%) (alta de 50%)

Ativos Financeiros
Recebiveis........cccovveiieiiieiecieee 25.654 1.611 8.427 15.234
Passivos Financeiros
Mensurado pelo valor justo através

do resultado........c.cceeceeiinieiicninee (101.952) 6.402 33.491 60.580
Mensurado pelo custo amortizado ... (635.544 (39.911) (208.775) (377.639)
Total .. .. (711.842) (31.898) (166.857) (301.825)

Para flns de exposicao liquida para operagdes denominadas em délar, bem como, para
a realizacdo da analise de sensibilidade, a Companhia considerou os instrumentos de
protecao conjuntamente com os itens que geram exposicao cambial.

* Risco de indexadores Cenario Cenario
Cenario possivel remoto

Ativos Financeiros provével (alta de 25%) (alta de 50%)
(1.246) 2.521 6.288

- 30 59

- (3.146) (6.292)

4.559 (9.228) (23.016)

433 45 (343)

3.746 (9.778) (23.304)

c. Gerenciamento de risco de liquidez

O risco de liquidez representa o risco da Companhia enfrentar dificuldades para cumprir
suas obrigacgdes relacionadas aos passivos financeiros. A Companhia monitora o risco de
liquidez mantendo caixa e investimentos prontamente conversiveis para atender suas obri-
gacdes e compromissos e, também se antecipando para futuras necessidades de caixa.
Considerando que, com a excegcdo dos empréstimos e financiamentos, os saldos que
representam riscos de liquidez naquela data estavam todos classificados no curto prazo
e que esses valores em virtude do segmento e fluxo financeiro da Companhia nao sao
significativos. A Administracé@o abriu por faixa de vencimento somente as operagdes de
empréstimos e financiamentos e arrendamento mercantil que estdo sendo apresentados
nas notas explicativas n® 19.5 e n® 20.5.

d. Gerenciamento de risco de pagamento antecipado

Condigcdes Restritivas Financeiras (covenants): Determinados contratos de empréstimos
e financiamentos da Companhia estdo sujeitos a condi¢des restritivas, contemplando
cladusulas que requerem a manutencédo de determinados indices financeiros dentro de
parametros pré-estabelecidos.

A Administracdo da Companhia acompanha mensalmente esses indicadores, como for-
ma de monitoramento e remediacdo com as instituicdes financeiras envolvidas, quando
necessario.

Em 31/12/2011, a Companhia néo atendeu os indicadores:

* Divida Total/EBITDA menor que 3,50; Divida Total/(Divida Total + Patriménio Liquido)
menor que 0,60; Divida Total de Curto Prazo/EBITDA menor que 0,75, referentes ao
contrato de empréstimo com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) cujo
montante é de R$ 111.283 (vide nota explicativa n°® 17), resultando na reclassificagao
da divida do passivo ndo circulante para o circulante. A Companhia tomou providéncias
imediatas, no entanto ndo recebeu a carta de consentimento (waiver), até o encerramento
destas demonstracoes.

e Divida Liquida/EBITDA menor que 3,00; Divida L|qU|da/(D|V|da Liquida + Patriménio
Liquido) menor que 0,70, referentes ao contrato de empréstimo com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) cujo montante é de R$ 241.306 (vide
nota explicativa n® 17), resultando na reclassificacao da divida do passivo ndo circulante
para o circulante. A Companhia tomou providéncias imediatas, no entanto nédo recebeu a
carta de consentimento (waiver), até o encerramento destas demonstragdes.

» Divida Liquida/EBITDA menor que 4,00, referente aos Bonds cujo montante é de
R$ 472.643 (vide nota explicativa n® 17), resultando na reclassificagéo da divida do pas-
sivo ndo circulante para o circulante.

21.3. Gerenciamento de riscos relacionados a Companhia e suas operagoes
Nossas receitas operacionais podem ser positiva ou negativamente afetadas por decisdes
da ANEEL com relacdo as nossas tarifas. As tarifas que cobramos pela venda de energia
aos consumidores sao determinadas de acordo com os contratos de concesséo celebrados
com a ANEEL e estéo sujeitas a discricionariedade regulatéria da ANEEL. A mitigacao
desse risco ocorre pelo monitoramento e aplicagao de todas as normas e procedimentos
definidos pela ANEEL e um criterioso gerenciamento de custos operacionais.

A ANEEL utiliza, para controle de qualidade dos servicos prestados, os indicadores DEC
(Duragao Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora) e o FEC (Frequéncia
Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora). A Companhia adota medidas vi-
sando o cumprimento desses indicadores, como a implementacao de a¢des estruturais
de logistica do atendimento das regides mais afastadas e planos de melhorias para as
regides metropolitanas. O descumprimento desses indicadores resultam em multas.

a. Gerenciamento de riscos de escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geragéo hidrelétrica.
Um periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estagao Umida, reduzira o vo-
lume de agua nos reservatérios dessas usinas, trazendo como consequéncia 0 aumento
no custo na aquisi¢cdo de energia no mercado de curto prazo e na elevagao dos valores
de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa
situac@o extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que implicaria em
reducédo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
ultimas simulagdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS néo prevé
para os préximos anos um novo programa de racionamento.

b. Risco de nado renovacao das concessoes

A Companhia possui concessoes para exploracéo dos servicos de geragao e distribuicéo
de energia elétrica com a expectativa, pela Administragao, de que sejam renovadas pela
ANEEL e/ou Ministério das Minas e Energia. Caso as renovacdes das concessdes nao
sejam deferidas pelos 6rgdos reguladores ou mesmo renovadas mediante a imposicao
de custos adicionais para a Companhia (“concesséo onerosa”) ou estabelecimento de um
precgo teto, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem ser alterados.

2N TAXAS REGULAMENTARES

31/12/2011 31/12/2010

Quota de Reserva Global de Reverséo - RGR.................. 17.584 875

Quota da Conta de Consumo de Combustivel - CCC....... 35.743 6.512
Programa de Incentivo a Fontes Alternativas

de Energia Elétrica - PROINFA 9.076 4.551

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE.. 5.884 -

Total 68.287 11.938

m OBRIGACOES DO PROGRAMA DE EFICIENCIA ENERGETICA

O contrato de concessdo da Companhia estabelece a obrigagao de aplicar anualmente
o montante de 1% da receita operacional liquida, em agdes que tenham como objetivo
o combate ao desperdicio de energia elétrica e o desenvolvimento tecnolégico do setor
elétrico. Esse montante é destinado aos Programas de Eficiéncia Energética (PEE) e
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), a ser recolhido ao Fundo Nacional de Desenvolvi-
mento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e ao Ministério de Minas e Energia (MME). A
participagdo de cada um dos programas esta definida pelas Leis n® 10.848 e n° 11.465,
de 15/3/2004 e 28/3/2007, respectivamente. Circulante N3o circulante

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Fundo Nacional Desenv. Cientifico

Tecnologico - FNDCT........ccceveeeeee, 626 451 - -
Ministério de Minas e Energia - MME 313 225 - -
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D... 7.156 13.087 17.538 12.705
Programa de Eficiéncia

Energética - PEE 13.961 19.742 33.644 22.572
Total 22.056 33.505 51.182 35.277

A atualizacdo das parcelas referentes aos PEE e P&D é efetuada pela taxa de ju-
ros SELIC, de acordo com as Resolugdes Normativas ANEEL n° 176, de 28/11/2005,
n? 219, de 11/4/2006, n? 300, de 12/2/2008 e n? 316, de 13/5/2008, e Oficio Circular

[EEM INDENIZAGOES TRABALHISTAS

Circulante
Total

Plano
Vencimento PCCS Bresser 31/12/2011 31/12/2010
2011... - - - 81.950
2012... 20.784 99.666 120.450 -
Ajuste a valor presente (a) . (741) (1.252) (1.993) (3.854)
Total 20.043 98.414 118.457 78.096
Nao Circulante
Total

Plano
Vencimento PCCS Bresser 31/12/2011 31/12/2010
- - - 108.259
Ajuste a valor presente (a) . - - - (10.248)
Total ... - - - 98.011

(a) A Companhia procedeu ao célculo do AVP projetando as parcelas da divida pela taxa
INPC/IBGE e descontando pela taxa SELIC projetada segundo a expectativa apresenta-
da no boletim FOCUS. Foi elegida a taxa SELIC projetada como taxa de desconto por se
considerar que esta reflete os juros compativeis com a natureza, riscos da divida, levando
em conta as taxas de mercado praticadas na data da transi¢céo da Lei n® 11.638/2007.
Tendo em vista a natureza e complexidade dos calculos da indenizagéo, a divulgacao do
fluxo de caixa e sua temporalidade foram omitidas, uma vez que o efeito liquido do AVP
nao é relevante.

Plano Bresser

Em 21/12/2004 a Companhia e o Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias Urbanas
do Estado do Para firmaram acordo referente a acéo judicial que transitava na 42 Vara
Trabalhista de Belém do Para, movida pelo Sindicato que pleiteava 26,06% de reajuste
sobre os salarios congelados em junho de 1987, denominado Plano Bresser, homologado
em todos os termos da peticao.

O valor homologado no acordo corresponde ao montante de R$ 370.000, sujeito a atua-
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lizagao pela variagdo acumulada do INPC/IBGE, pagaveis mensalmente até 25/8/2012.
No exercicio findo em 31/12/2011, o impacto no resultado da Companhia relativo a atua-
lizacdo monetaria foi de R$ 13.629 (R$ 13.287 em 31/12/2010).

Plano de Classificacdo de Cargos e Salarios (PCCS)

Em 18/12/2008 foi homologado o acordo entre a Companhia e o Sindicato dos Trabalha-
dores nas Industrias Urbanas do Estado do Paré referente a agao judicial que transitava
na 122 Vara Trabalhista de Belém do Parda, movida pelo Sindicato que pleiteava a anula-
¢ao das alteracdes feitas na estrutura do Plano de Classificacdo de Cargos e Salarios
(PCCS), homologado em todos os termos da petigao.

O valor homologado no acordo corresponde ao montante de R$ 75.000, sujeito a atualiza-
¢ao anual pela variagdo acumulada do INPC/IBGE nos doze meses anteriores, pagaveis
mensalmente até 20/12/2012.

No exercicio findo em 31/12/2011, o impacto no resultado da Companhia relativo a atua-
lizagdo monetaria foi de R$ 2.525 (R$ 2.314 em 31/12/2010).

OUTROS PASSIVOS

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Convénios de arrecadagéo................. 2.436 3.207 - -
Adiantamento de consumidores. 19.992 16.935 - 6.225
Entidades seguradoras........ 150 609 - -
Beneficios a aposentados ... 3.173 1.693 - -

C.R.Almeida S.A . - Engenhal
e Construgdes (a) 31.502 24.807 2.757 18.357
Encargos ex-isolados . 838 2.340 - -
Encargos tarifarios ..... 1.443 1.554 - -
Subvengao PIS - CCC...... - - 9.810 5.731
Subvengao COFINS - CCC. - - 45.185 26.398
Outros 3.830 3.409 3.098 3.099
Total .... 63.364 54.554 60.850 59.810

(a) Refere-se ao parcelamento da acado ordindria de indenizagdo de autos
n®1993.1.002606-0 junto a C.R. Almeida S.A . - Engenharia e Construgdes, a ser pago em
50 parcelas mensais e sucessivas, corrigidas pelo IGP-M acrescidas de juros de 6% ao ano.

28.1. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Companhia em 31/12/2011 é de R$ 518.932 (R$ 518.932 em 31/12/2010), e sua composicdo por classe de acdes e principais acionistas é a seguinte:

Numero de acdes

Preferenciais

Acionistas Ordinarias % A % B % C % Total %

32.656.151 54,98 45.395 2,10 - - 25.466 2,12 32.727.012 51,26
Eletrobras .... 20.664.721 34,79 121.339 5,60 1.074.634 99,01 - - 21.860.694 34,24
Rede Energia.. 6.061.329 10,20 300.617 13,87 2 - 90.437 7,53 6.452.385 10,11
Outros... 15.295 0,03 1.699.465 78,43 10.737 0,99 1.085.346 90,35 2.810.843 4,39
Total .. 59.397.496 100,00 2.166.816 100,00 1.085.373 100,00 1.201.249 100,00 63.850.934 100,00

Os acionistas terdo direito de receber como dividendos obrigatdrios em cada exercicio, no minimo, 25% do lucro liquido ajustado. A distribuicdo dos dividendos sera efetuada
observando-se a preferéncia das agdes preferenciais em relagdo as ordinarias, da seguinte forma:
a) Os titulares das agdes preferenciais terdo assegurado o recebimento dos dividendos minimos previstos no artigo 82 do estatuto, se a porcentagem de 25% dos lucros liquidos,

prevista no “caput” desse artigo, ndo permitir melhor remuneragéo as agoes preferenciais;

b) Nao havera prioridade para recebimento dos dividendos minimos para as classes de agdes preferenciais, de forma que, se o valor disponivel para distribuicao for insuficiente
para pagamento integral dos dividendos minimos das trés classes de ag¢des preferenciais, as agdes das trés classes participardo igualmente da distribuicdo, no limite do percentual

assegurado a cada classe;

c) Apés o pagamento dos dividendos minimos das agdes preferenciais, e @ medida que o saldo dos lucros liquidos permitir, 0s acionistas que possuem ag¢des ordindrias receberao
os mesmos dividendos minimos pagos as ag¢des preferenciais, destinando-se o saldo dos dividendos, se houver, as acdes ordinarias e preferenciais em igualdade de condicbes;

d) Os dividendos atribuidos as a¢des ordinarias ndo poderéo ser superiores aos pagos a qualquer das classes das a¢des preferenciais. O estatuto estabelece distribuicao de dividen-
do minimo sobre o valor do capital representado pelas respectivas classes de agdes nos seguintes percentuais:

Acdes preferenciais classe “A” - 6%
Acdes preferenciais classe “B” - 10%
Acdes preferenciais classe “C” - 3%

28.2. Outros resultados abrangentes

31/12/2011 31/12/2010
Reserva de reavaliagao.............cccceeviiieriiiiicncin e 354.934 388.400
354.934 388.400
m DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
Dividendos:
Saldo em 31/12/2010 34.491
Dividendos pagos........ (4.682)
Saldo em 31/12/2011 29.809
Juros sobre capital préprio (JCP):
Saldo em 31/12/2010 334
JCP pagos.......cccceuvuens (100)
Saldo em 30/12/2011.. 234
Total Dividendos e Juros sobre Capital Proprio em 31/12/2011 ........ 30.043
[EEN RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
31/12/2011 31/12/2010
RECEITA BRUTA DE VENDAS
Fornecimento de energia elétrica...........ccooevervrerinnienns 1.697.785 1.520.356
Disponibilizagéo do sistema de d|str|buu;ao 911.470 914.302
Suprimento de energia elétrica .. 12.966 12.126
Receita de construcéo (a) ... 734.576 488.782
Outras receitas 19.551 16.488
Total da receita brutade vendas...............c..cccoceeene. 3.376.348 2.952.054
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Tributos diretos:
(551.277) (506.862)
(43.735) (40.474)
(201.416) (186.427)
- (10)
(796.428) (733.773)
Encargos do consumidor:
Quota - Reserva Global de Reversdo - RGR.................. (29.422) (17.113)
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC........ (81.324) (58.710)
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE ... (13.983) (11.416)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (3.308) (3.086)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cie
e Tecnoldgico - FNDCT (3.308) (3.090)
Estudo de Pesquisa de Energética - EPE. (1.654) (1.547)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE. (8.270) (7.714)
Ressarcimento de perdas de ICMS ex-SIN (4.851) (4.644)
SUBOtal ... (146.120) (107.320)
Total das deducées da receita bruta (942.548) (841.093)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS...........cccooevererrernrenen. 2.433.800 2.110.961

(a) A receita de construgdo esta representada pelo mesmo montante em custo de cons-

trugao. Tais valores sao de reconhecimento obrigatério pela ICPC 01 - Contratos de Con-

cessao e correspondem a custo de construcdo de obras de ativos da concessao de dis-

tribuicdo de energia elétrica, sendo a receita de construgdo igual a custo de construgao.
30.1. Receita bruta de vendas

Ne de
consumidores MWh R$
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Ne de
consumidores MWh R$
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Consumo préprio 276 270 34.022 32.814 - -
Fornecimento
nao faturado . - - - - 3.670 14.416
Receita do uso
darede......... - - - - 16.838 17.348
Reducéo da
receita - Baixa
renda............ - - - - 37.746 56.237
Fornec. ndo
faturado -
diferimento
de TUSD....... - - - - (9.517) 9.815
Provisao Reducao
Tarifa - Irrigagao - - - - 32 (3)
Subtotal ........ 1.835.981 1.761.499 6.321.764 6.152.238 2.609.255 2.434.658
Suprimentos
-CCEE.......... - - 417144  132.647 12.966 12.126
Receita de
construgéo.... - - - - 734576  488.782
Outras receitas - - - - 19.551 16.488
Total ............... 1.835.981 1.761.499 6.738.908 6.284.885 3.376.348 2.952.054
30.2. Reconciliacao da aliquota efetiva de PIS e COFINS
31/12/2011 31/12/2010
PIS COFINS PIS  COFINS
Fornecimento de energia elétrica....... 2.646.340 2.646.340 2.453.460 2.453.460
Aliquota ... . 1,65% 7,60% 1,65% 7,60%
Subtotal .. 43.665 201.122 40.482 186.463
Qutros 70 294 (8) (36)
Valor da contrlbulgao 43.735 201.416 40.474 186.427
(-) Créditos a descontar
Energia elétrica comprada
para revenda (a).......cccooeeeeeeereeieenne (10.410) (47.951) (9.076) (41.805)
Encargo de uso do sistema
de transmissao e distribuicao............ (2.256) (10.391) (1.838) (8.464)
Materiais e servigos utilizados
€Omo insumos (6.271) (28.884) (6.168) (28.409)
Depreciagao e amortizagéao. (1.711) (7.881) (1.198) (5.518)
Outros (111) (513) (106) (490)
Subtotal ... (20.759) (95.620)  (18.386)  (84.686)
Valor da contribuicao liquida .. 22.976 105.796 22.088 101.741
Aliquota efetiva anual (b)................. 0,87% 4,00% 0,90% 4,15%

(a) Vide nota explicativa n® 31.
(b) Com a alteragao na sistematica de cobranca pelo érgéo regulador que excluiu o PIS e
a COFINS da tarifa, a aliquota efetiva representa o valor médio a integrar o preco final a
ser pago pelo consumidor pelo servigo publico de distribuicdo de energia elétrica.

O PIS/PASEP e a COFINS s&o cobrados de acordo com as Leis n® 10.637/2002,
10.833/2003 e 10.865/2004, e a alteracdo na forma de cobrancga trouxe a possibilidade
de que seus valores sejam fiscalizados nao apenas pela ANEEL, mas por cada um dos
consumidores de energia elétrica,visto que passaram a ser cobrados de forma destacada
nas suas faturas, a exemplo do que ocorre com o ICMS.

BN ENERGIA ELETRICA COMPRADA PARA REVENDA

Residencial..... 1.550.854 1.475.157 2.460.203 2.411.246 1.109.850 1.000.464
n° 1644/2009-SFF/ANEEL, de 28/12/2009. ! MWh RS
Por meio da Resolucao Normativa n® 233, de 24/10/2006, com validade a partir de 'C"dus""?' 3.676 3.806 1.320.616 1.285.812 418.604  386.330 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
1/1/2007, a ANEEL estabeleceu novos critérios para calculo, aplicacao e recolhimento omercial, Energia de [Ei1&0..........eeeeeeeerrrrsesreen 9129274 8.391.187 (852.644) (744.544)
dos recursos do PEE. Entre esses novos critérios, foram definidos os itens que compdem  S€rvicos e Energia bilateral 295 603 220862  (24.871)  (33.011)
a base de célculo das obrigacdes, ou seja, a receita operacional liquida e o cronograma ~ outras Energia de curto prazo - CCEE......... T T (5.021) (2.161)
de recolhimento ao FNDCT e ao MME. atividades ..... 139.529 136.404 1.396.763 1.338.407 651.107 597.565 Programa incentivo fontes alterr.{;a-t.i.\./.e.l.s . .
A realizag&@o das obrigagbes com o PEE e P&D por meio da aquisicéo de ativos imobili-  Rural.. 122.802 128.179 191.826 189.629 58.882 54.611 gra - PROINFA 162.295 162.846 27 008 22936
zados tem como contrapartida o saldo de obriga¢des especiais. Podgr pu 16.816 15.781 427.131 419.161 189.771 177.583 (-G;nlga;?éaela a compen.s..ai.l'"c':‘r.éa.i.t'(') """"" ' ) (27.228) (22.936)
~ "“ml',?agao 381 360 257681 250960  69.80 63145  PIS/COFINS nao cumulativo............ - - 58361  50.881
[EZ OBRIGACOES ESTIMADAS - TRABALHISTAS publica.......... 57. 50. 805 : Total 9517972 8783895 (851403 (751971
31422011 3142/2010  Servigo publico 1.647 1.542  233.522 224209 62467 57144 TOWAl.i .517. -783. (851.403) _(751.771)
Provises sobre folha de pagamento m DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
P(13'_ gale&rlo e férias)................. L 7.890 7.001 Despesas Despesas gerais Outras receitas Outras despesas
éo‘”sao N etnca:%gs slo'c!a|s ?9 ore folha 2919 2590 com vendas e administrativas operacionais operacionais
. f :’agame” 0 (13° saldrio e ferias) 10809 o9 Despesas: 31[42/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010
ota : : Pessoal (3.114) (9.359) (33.052) (27.950) - - - -
_ R Administradores. - - (3.477) (3.742) - - - -
EZA PROVISOES PARA CONTINGENCIAS Material............. (1.701) (1.151) (7.167) (4.694) - - - -
Esta representada como seque: Servigo de terceiros (47.473) (59.890) (50.544) (59.107) - - - -
P 9 3171272011 ___3112/2010  pepreciagéo e amortizagao - - (6.825) (5.047) - - (216) (190)
Provisao Provisao Arrendamentos e aluguels (34) (42) (5.344) (5.999) - - - -
No Depositos No Depositos - (31) (480) (1.295) - - - -
exercicio Saldo judiciais exercicio Saldo judiciais - - (3.997) (5.860) - - (121) (6)
Civeis - Consumidores (a). (113) 3.156 6.437 (17) 3.269 6.213  Provisdes (liquidas de reversao).... (34.399) (15.339) - - - - (33.010) 2.544
Trabalhistas (b) 32771 45.089  20.983 (536) 12.318  20.419 Taxa de fiscalizagdo - - - - - - (4.073) (3.461)
Fiscais e tributarias: . Doacdes, contribuicbes e subvengoes .. - - (7) - - - (3.876) (3.018)
PIS.. . - . N - . 703 Outros (16.308) (692) (11.494) (11.732) - - (84) -
Total ......ooooveeeeeeeeenn, 32.658 48.245  27.420 (553) 15.587  27.335 Subtotal de despesas... (103.029) (86.504) (122.387) (125.426) - - (41.380) (4.131)
Outros Resultados:
Civeis Trabalhistas Fiscais Total Ganho naalienacgo de bens e direitos - - - - 548 7.660 - -
Saldo em 31/12/2010... 3.269 12.318 . 15587 rerdas nadesativacao de bens e direitos - - - - - - (46.733) (4.984)
P B R Perdas na alienagdo de bens e direitos.... - - - - - - (6) (4.319)
Constituicéo............ . 34.403 34.403 Perda no valor recuperavel (19.508)
Baixas/reversdao . (113) (1.632) - (1.745) : i i ) ) N N p N
Atualizacdo ) / i / gutros .................................... - - - - 2.282 813 (585) (330)
Saldo em 31/12/201 oo 3.156 25.089 . 48245 ubtotal de outros resultados.. - - - - 2.830 8.473 (66.832) (9.633)
LA . L Total .. (103.029) (86.504) (122.387) (125.426) 2.830 8.473 (108.212) (13.764)
Contingéncias passivas possiveis
d d H Civei Trabalhist Fiscai Total
31/(?3/::) a(e) ?:"167'2 faoa ‘:seg:ss |sca|st 7(;5a8 Despesas Despesas gerais 31/12/2011 31/12/2010
’ ’ ! com vendas e administrativas . .
31/12/11 4.044 - 7107 Despesas financeiras:
(a) As acdes judiciais de natureza civel referem-se, em sua grande maioria, a discussoes 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 Encaraos de dividas
sobre o valor de contas de energia elétrica, em que o consumidor requer a revisdo ou 0 Despesas com pessoal: 9 -
cancelamento da fatura; a cobranca de danos materiais e morais pelo consumidor, de-  Remuneragao ................ccoceuerreeceens (2.244) (7.390)  (26.313)  (22.446)  MO0€dA NACIONAL.....oooiivmiiiiiiiiiii (138.470) (113.474)
_correrlﬂe_sd dg SUSPensag_go forr&emment_o dtle,?r)ergla gletrlca ptor fglta de pqgamentto, por  Encargos sociais - INSS (589) (1.335) (4.451) (3.829)  Moeda estrangeira (42.775) (17.168)
irregularidades nos medidores de energia elétrica ou decorrentes de variagdes na tens@o  Encargos sociais - FGTS.... 182 452 1.276 1.123 . :
elétrica ou de falta momentanea de energia; bem como a agdes em que consumidores Contri%uigéo como mantenedor (182) (452) ( ) ( ) Mtuo com partes relacionadas (15.170) (12.024)
pretendem a devolucao de valores, em razao do aumento das tarifas de energia deter- "4z fndacdo ..........oooeeeeooeeersrseeen, (85) (139) (756) (467)  SUBEOMAL ....ooooooeeeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeee e (196.415) (142.666)
minado pelas Portarias n® 38 e n® 45/1986, do extinto Departamento Nacional de Aguas Indenizacao sobre o saldo do FGTS (14) 43) (255) 87)
e Energia Elétrica - DNAEE, no periodo de congelamento de precos do Plano Cruzado. (-) Tran fgr“n i ra orden " Variag6es monetarias
(b) As agdes judiciais de natureza trabalhista referem-se, de maneira geral, a discussoes ansierencias para ordens 1 5 Moeda nacional (29.794) (34.168)
de ex-empregados pretendendo recebimento de horas extras, de adicional de periculosi- &M CUrso - - ) :
dade, horas de sobreaviso, indeniza¢ées por danos decorrentes de acidente no trabalho, ~ Total (3.114) (9.359)  (33.052) (27.950) Moeda estrangeira (180.593) (42.811)
bem como acbes de ex-empregados de prestadores de servicos contratados pela Com- Subtotal (210.387) (76.979)
panhia reclamando responsabilidade solidaria por verbas rescisérias. o TR ' .
. F_ora?w gr(ixisitonadas aﬁ contingéncias r%presegtadals Fc):elas citiqas a(;?es judici:la_is ci- EE' RESULTADO FINANCEIRO Juros/multas (203.239) (138.720)
veis e trabalhistas com chances provaveis de perda pela Companhia, conforme avaliagdo Receitas financeiras: 31/12/2011 31/12/2010
de seus advogados. De maneira geral, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, o Renlda del a Iical 50 financeira 54.394 55037 Ajuste a valor presente...... (54.111) (34.633)
prazo para que as referidas acdes com chances provaveis de perda tenham juigamento A P 19 lacionad 7836 34199 Ajuste marcacao a mercado - swap . (26.946) (34.316)
final e haja o efetivo desembolso pela Companhia dos valores provisionados, na hipétese Juliousoacti?/rgspar es relacionadas oA 545 3745G  OPErAGOES 4E SWAP......oooovroovrscerserserseescoe (34.643) (110.260)
de a Companhia ser vencida nas agoes. 05 alivos ... sessrnessne . E ) o 5
(c) A Companhia também apresentou os valores de suas contingéncias passivas cujas ~ Variagdo monetdria ... 96.666 56.102  Encargos financeiros - parcelamento Lei n® 11.941/2009 (18.428) (22.809)
chances de éxito sdo possiveis. Por entendermos razoaveis as chances de éxito, ndo Acréscimos moratorios. 46.443 38.113 IOF .. (13.715) (16.019)
houve provisionamento dos referidos valores e, caso as referidas contingéncias venham ~ Ajuste a valor presente 43.230 17.695  Outras despesas financeiras (30.346) (45.609)
a representar perda, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, o prazo para que  Ajuste marcagdo a mercado - swap. 25.900 37.942 Total das d i 788.230 622.011
haja o desembolso pela Companhia. As acdes judiciais de natureza trabalhista e civel =~ OPEragoes de SWap..................... 19.343 40.362 Total das despesas financeiras..................coooovvvvvvnnninnes (788.230) (622.011)
cujas chances de éxito sdo possiveis referem-se, em sua grande maioria as discussoes Outras recelta_s flna}ncelra'e:,.. 10.853 9.349 Resultado financeiro ... (489.020) (328.756)
mencionadas nos itens (a) e (b) acima. Total das receitas financeiras ..............ccccccceeeveecneene 299.210 293.255
Continua

www.redenergia.com



Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - em Recuperacdo Judicial

Continuagao
m PREJUIZO POR ACAO Taxa c. Sintese da Avaliacao Atuarial:
Célculo de prejuizo por agao (em milhares, exceto valor por agao). At A"_a:igg?; At A"_a|ligg§8 Planos de beneficios
Exercicos findos em uaria uaria i . _
Resultado bésico por ag&o 31/12/2011  31/12/2010 8. Tabua de mortalidade de invalidos ........ IBGE 2010, IBGE 2009, N . CELPA BD-l CELPA BD-II R CELPA-OP _ Total
Numerador ambos 0S sexos. ambos 0s sexos. 1. EX|g|veI atuarial.............. 100.058 50.678 11.241 97.287 259.264
Prejuizo liquido do exercicio 9. Tébua de entrada em invalidez .... Nula Nula 2.Beneficios concedidos
Para acionistas preferenciais classe A (13.274) (3.419) 10. Tabua de rotatividade e . Nula o Nula Aposentadoria 93.671 32.734 - 8.348 134.753
Para acionistas preferenciais classe B.... (6.649) (1.712)  As premissas atuariais adotadas s&o imparciais € mutuamente compativeis. A taxa de Invalidez 1.046 2.009 7.785 - 10.840
Para acionistas preferenciais classe C (7.359) (1.895) desconto é baseada em taxas de mercado de titulos corporativos de alta qualidade com 5.341 13.441 3.456 . 20038
Para acionistas ordinarios (363.880) (93.709) Pprazos e moeda semelhante as obrigacdes. A taxa de rendimento esperado sobre os o ’ : ’ ’
(391.162) (100.735)  ativos do plano reflete as expectativas do mercado no inicio do periodo, relativas a ren- 3. Beneficios a conceder
Denominador (em milhares de agdes) dimentos ao longo da vida da obrigagéo. A taxa de crescimento salarial é baseada na Beneficio definido .......... - 2.494 - - 2494
Média ponderada de nimero de agﬁes experiéncia histérica da Companhia. Contribuigédo definida...... - - - 88.939 88.939
preferencias classe A...........ccococveeiiiciinicc 2.167 2.167 d. Conciliacdo da posicédo dos fundos de beneficio definido:
Média ponderada de nimero de agées CELPA - BD-l CELPA - BD-II R Total
preferencias classe B............ocoociiii 1.085 1.085  valor presente da obrigacdo de beneficio definido  31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011  31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010  31/12/2011 31/12/2010
Media ponderada de niimero de agoes Saldo no inicio do exercicio 96.600 94.924 49.154 47.943 9.692 8.202 155.446 151.069
preferencias classe C. 1.201 1.201  Gusto do servico corrente .. 3.458 1.675 1.494 1.211 1.549 1.490 6.501 4.376
Média ponderada de numero de acdes ord 59.398 59.398  Gusto dos jUros............ 5.313 5.221 2.703 2.637 533 492 8.549 8.350
. ~ 63.851 63.851  Beneficios pagos... (9.697) (9.223) (4.953) (4.693) (1.264) (1.611) (15.914) (15.527)
Resultado basico por acéo (Ganhos)/Perdas atuariais.. 4.384 4.003 2.280 2.056 731 1.119 7.395 7.178
AcGes preferencias classe A (6,13) (1,58)  saldo no final do €XErciCio ...............cocovveeeeeeeereeeann. 100.058 96.600 50.678 49.154 11.241 9.692 161.977 155.446
ﬁg:c_)es pre;erenc!as c:asse B.. (6,13) (1.58) " valor justo dos ativos do plano
GOes preferencias classe C.. (6,13) (1.58)  saldo no inicio do exercicio 134.279 124.754 67.218 62.784 11.457 9.537 212.954 197.075
Agdes ordinarias (6,13) (1.58)  Retorno esperado 7.385 6.861 3.697 3.453 630 572 11.712 10.886
5 Contrib. recebidas do empregador/participantes - - 31 24 1.709 1.276 1.740 1.300
Al PARTICIPACAO NOS RESULTADOS Beneficios pagos...... (9.697) (9.223) (4.953) (4.693) (1.264) (1.611) (15.914) (15.527)
A Companhia possui programa de participagao dos empregados nos lucros ou resul- Ganho/(Perda) atuari 13.008 11.887 5.962 5.650 (809) 1.683 18.161 19.220
tados, com base em acordo de metas operacionais e financeiras previamente estabe- Saldo no final do exercicio . 144.975 134.279 71.955 67.218 11.723 11.457 228.653 212.954
lecidos. O montante dessa participagéo registrada como custo operacional e paga no Posicéo liquida 44.917 37.679 21.277 18.064 482 1.765 66.676 57.508
exercicio de 2011 foi de R$ 8.203 (R$ 6.002 em 2010). N&o reconhecida 44.917 37.679 21.277 18.064 482 1.765 66.676 57.508
ReCONNECIA. .......civiieieiiiiiic e - - - - - - - -
REVISAO TARIFARIA e. Composicéo dos ativos dos planos:
A ANEEL, por meio da Resolucao Homologatoria n® 1.188 de 2/8/2011, prorrogou a CELPA - BD-I CELPA - BD-lI R Total
Vigéncia das tarifas de d|5tr|bu|géo de energia elétrica da Reso|ugéo Homo|ogatéria 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
n®1.035 de 3/8/2010, que estariam vigentes até 6/8/2011. Esta prorrogagao esta prevista Disponivel, gestao previdencial e administrativa............ 133 1.466 450 790 502 368 1.085 2.624
até o término em definitivo do processo da 32 Revisao Tarifaria da Companhia. A varia-  Investimentos
¢do de receita decorrente da diferenca entre as tarifas aplicadas no periodo provisério e Titulos publicos oy 43.438 41.451 21.516 20.744 3.744 3.631 68.698 65.826
as definidas na homologagéo dos resultados definitivos, sera calculada e compensada  Créditos privados e depdsitos 70.438 57.340 34.890 28.697 6.071 5.023 111.399 91.060
retroativamente a data contratual. Até o encerramento destas informagdes, a situagao 0€S ..t 2.927 4.380 1.464 2.198 198 284 4.589 6.862
permanece inalterada. Fundos de investimento 20.217 25.106 10.053 12.569 1.598 2111 31.868 39.786
Imobiliarios.... 6.254 4.582 3.154 2.311 - - 9.408 6.893
~ Empréstimos e 1.864 1.519 945 820 100 78 2.909 2.417
k7M PLANO DE APOSENTADORIA E PENSAO om’?(r)s rlealizéveis __________ _ _ R B 1 1 1 1
A Companhia patrocina em conjunto com seus empregados em atividade, ex-emprega- 145.271 135.844 72.472 68.129 12.214 11.496 229.957 215.469

dos e respectivos beneficiarios, planos de beneficios de aposentadoria e pensdao com
o objetivo de complementar e suplementar os beneficios pagos pelo sistema oficial da
previdéncia social, cuja administracéo é feita por meio da Redeprev - Fundacdo Rede de
Previdéncia, entidade fechada de previdéncia complementar, multipatrocinada, constitui-
da como fundagao, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira.
Os planos de beneficios instituidos pela Companhia junto a Redeprev séo:
a. Plano de Beneficios CELPA BD-I:
Esta estruturado na forma de Beneficio Definido e é custeado pelos participantes ativos,
participantes assistidos e patrocinadora. Esse plano encontra-se em extingao para novas
adesdes desde 1/1/1998. Assegura beneficios suplementares a aposentadoria por tem-
po de servico/velhice, aposentadoria por invalidez, auxilio-doenca, pensdo por morte e
peculio por morte.
b. Plano de Beneficios CELPA BD-II:
Instituido em 1/1/1998, encontra-se em extingdo desde 1/4/2000, quando foi bloqueada a
adesao de novos participantes. O Plano esta estruturado na forma de Beneficio Definido
e é custeado pelos participantes ativos, assistidos e pela patrocinadora. Assegura bene-
ficios suplementares a aposentadoria por tempo de servigco/velhice, aposentadoria por
invalidez, auxilio-doenca, pensao por morte e peculio por morte.
c. Plano de Beneficios R:
Obteve autorizagéo e aprovagao para a aplicagcdo do seu Regulamento por meio da Por-
taria n® 880, de 12/1/2007, emitida pelo Departamento de Analise Técnica da Secretaria
de Previdéncia Complementar do MPS. O referido plano é resultante dos extintos Planos
de Beneficios CELPA - R, CEMAT - R e ELETRICAS - R, cujos Regulamentos foram
condensados em um uUnico Regulamento, sem solugédo de continuidade. O plano esta
estruturado na forma de Beneficio Definido.
Assegura os seguintes beneficios de risco estruturado: suplementagéo da aposentadoria
por invalidez, suplementacédo do auxilio-doenca, suplementacdo da pensdo por morte e
peculio por morte.
Os beneficios sdo custeados exclusivamente pela CELPA e de forma solidaria com as
demais patrocinadoras, Centrais Elétricas do Matogrossenses S.A. - CEMAT e as empre-
sas do Grupo Rede Energia.
Antes da fus&o os planos eram contabilizados em separado, e a partir de entéo as contas
sdo prestadas de forma comum, em um Unico balancete, por conta da legislagao que
regula as entidades de previdéncia complementar. Todavia, especificamente para efeitos
desta Avaliagao e para o cumprimento do CPC 33 - Beneficio a empregados, impde-se a
afericdo compartimentada dos compromissos atuariais, das despesas com contribuicdes,
dos custos e do Ativo do Plano de Beneficios R, por empresa patrocinadora.
d. Plano de Beneficios CELPA-OP:
Instituido em 1/4/2000 e assegura o beneficio de Renda Mensal Vitalicia, apés o prazo
de diferimento.
Durante o prazo de diferimento do beneficio, este plano esta estruturado na modalidade
de Contribuicdo Definida e o valor da Renda Mensal Vitalicia estd sempre vinculado ao
montante financeiro das contribuicdes acumuladas a favor do participante.
A Renda Mensal Vitalicia, uma vez iniciada, é atualizada monetariamente anualmente,
sendo nesta fase considerada Beneficio Definido.
O custeio do plano é feito pelos participantes ativos e pela patrocinadora. Os participantes
contribuem, a sua escolha, com um percentual de 2% a 20% do salério contribuicéo e a
patrocinadora, por sua vez, contribui com um adicional de 10% sobre o valor contribuido
pelos participantes.
A contribuicdo da patrocinadora durante o exercicio de 2011 foi de R$ 441 (R$ 393 em
2010).
37.1. Situacdo Financeira dos Planos de Beneficios - Avaliacdo Atuarial - data base
31/12/2011
Com base na avaliacdo atuarial elaborada por atuarios independentes da Companhia em
31/12/2011, os planos de beneficios definidos, seguindo os critérios requeridos pelo CPC
33 - Beneficio a empregados, sdo conforme segue:
a. Nimero de participantes/beneficiarios:

Planos de beneficios

CELPA BD-I CELPA BD-lI R CELPA-OP Total

Numero Participantes........ - 13 2.055 2.035 4.108

Numero Assistidos............. 269 178 30 30 507

Numero Benefiiciarios

Pensionistas (familias) ..... 38 138 16 - 192

Total .... . 307 329 2.101 2.065 4.802
b. Premissas utilizadas nesta avaliacao atuarial:

Taxa

Avaliacao Avaliacao

Atuarial 2011
5,5% - todos
os planos

Atuarial 2010
6,00% liquido -
plano de risco
5,50% liquido -
demais planos
6,00% liquido -
plano de risco
5,50% liquido -
demais planos
4,08% (2% liquido)

1. Taxa de desconto para o célculo
do valor presente..........cccceveeeencieeieennens

2. Taxa de rendimento esperada sobre
0S ativos dos planos...........cccceeeveeieeenene

5,5% - todos
os planos

3. Taxa de crescimento salarial futuro..........
4. Taxa de crescimento real dos beneficios:
Da previdéncia Social - -
Do Plano

4,81% (2% liquido)

2,81%

5. Taxa de inflagao .. 2,08%
6. Fator de capacidade:
Dos salarios 1,00 1,00

Dos beneficios 1,00
Tabua de mortalidade geral .... AT 2000 - Male

EMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

1,00
7. AT 2000 - Male

37.2. Reconciliagao contabil

Passivo atuarial Confissao Contribuicao

nao coberto (a) de divida (b) corrente  Total
Saldo em 31/12/2009 16.015 4.941 1.240 22.196
Despesa do exercicio - 319 - 319
Pagamentos de
contribuicdes/divida... . - (3.540) (1.240) (4.780)
Baixa de passivo atuari (2.032) - - (2.032)
Contribuicéo corrente .. - - 1.584 1.584
Saldo em 31/12/2010.. 13.983 1.720 1.584 17.287
Despesa do exercicio - 24 24
Pagamentos de
contribuicdes/divida . - (1.744) (1.584) (3.328)
Constituicao de passivo
atuarial 352 - 352
Contribuicdo corrente .. . - - 3.217 3.217
Saldo em 31/12/2011 . 14.335 - 3.217 17.552

(a) Passivo atuarial ndo coberto: tem origem em acordo firmado entre a Companhia e os
ex-empregados e pensionistas da Companhia. Nos termos do acordo, deliberado pela

As principais coberturas sdo:

Resolucédo n° 10 de 4/8/1989, pela Administracdo da Companhia e passando a vigorar a
partir de 11/6/1996, que conferiu direitos e beneficios previdenciarios ao grupo de pes-
soas acima referido. A Companhia mantém provisionado integralmente o valor apurado
deste passivo atuarial na rubrica “Plano de aposentadoria e pensao”.

(b) Contas a pagar a Redeprev - Confissdo de divida: em 7/6/1996 foi assinado o Instru-
mento Particular de Confissdo de Divida, consolidando dividas no montante de R$ 12.727
naquela data. O valor contratado estd sendo amortizado em 180 parcelas mensais, atuali-
zadas monetariamente pela variagéo anual do Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor
- INPC e acrescidas de juros de 0,5% ao més, com vencimento final em 30/6/2011.

[EX seGuRos

A Companhia mantém apdlices de seguros, por montantes considerados suficientes, para
cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio, bem como por re-
paracdes em que seja civiimente responsavel por danos involuntarios, materiais e/ou
corporais causados a terceiros decorrentes de suas operagdes, considerando a natureza
de sua atividade.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma auditoria das Demonstragdes Financeiras, consequentemente, nao foram analisa-
das pelos nossos auditores independentes.

Ramo de Seguro Vencimento Importéancia Segurada Prémio
RO Distribuicao 30/11/2012 R$ 20.000 R$ 425
RCG 31/10/2012 R$ 20.000 R$ 289
D&O 30/9/2012 R$ 45.000 R$ 35
Automdvel Facultativo - Casco 30/11/2012 100% Tabela FIPE R$ 43
Responsabilidade Civil Facultativa - 1° Risco 30/11/2012 Danos Materiais e Corporais: R$ 300 / Danos Morais R$ 100 R$ 107
Responsabilidade Civil Facultativa - 2° Risco 30/11/2012 RCF = R$ 700 R$ 53
Aeronautico 15/10/2012 US$ 1.053 US$ 21
Transportes (Fatura dezembro) 1/9/2012 Até R$ 1.500 R$ 1
Vida em Grupo (Fatura Novembro) 30/11/2012 Capital Basico R$ 26 R$ 25
Vida em Grupo (Fatura Novembro) 30/11/2012 SP Capital Basico R$ 27 R$ 1

Descricao dos riscos:

Riscos Operacionais (RO): a apdlice garante as avarias, perdas e danos materiais de
origem subita, imprevista e acidental a edificios, equipamentos, maquinismos, ferramen-
tas, moveis e utensilios, e demais instalagdes que constituem o estabelecimento segu-
rado descrito nesta apdlice. Trata-se de apdlice corporativa com Clausula Adicional de
Reintegragdo Automatica.

Responsabilidade Civil Geral (RCG): cobertura dos danos materiais e corporais cau-
sados a terceiros em decorréncia das operagbes comerciais e industriais. Trata-se de
apdlice corporativa.

Seguro de D&O: o objetivo do seguro é o pagamento, a titulo de perdas, devido a tercei-
ros pelo segurado decorrente de reclamacao, resultante da pratica de qualquer ato da-
noso praticado pelo segurado durante o periodo de vigéncia da apdlice, em decorréncia
de sua condi¢éo de conselheiro ou diretor da sociedade. Trata-se de apdlice corporativa.
Automéveis: cobertura de colisao, incéndio e roubo (casco) e de danos materiais, corpo-
rais e morais causados a terceiros (RCF) em decorréncia de acidentes automobilisticos.
Aeronautico casco/LUC: casco: garantia ao segurado na perda e/ou avaria da aeronave.
LUC - Limite Unico Combinado: é o reembolso das obriga¢des que o segurado vier a ser
obrigado a pagar judicialmente ou por acordo previamente autorizado pela seguradora,
por danos pessoais e/ou materiais e transportados e/ou nao transportados.
Transportes: cobertura garantindo os reparos e/ou reposicdao dos bens de sua proprie-
dade em decorréncia de sinistros ocorridos durante os transportes terrestres, aéreos e
lacustres.

Vida em grupo: cobertura de morte de qualquer tipo, invalidez permanente total ou par-
cial por acidente e invalidez permanente e/ou total por doenca ocorrida com empregados.

[ TERMO DE COMPROMISSO

No processo de privatizagao, ocorrido em 1998, a Companhia celebrou um Termo de
Compromisso com o Governo do Estado do Pard e, em sua clausula 32, estabeleceu
que 1,5% da receita liquida com vendas de energia elétrica seja investido em obras de
interesse sécio-econdémico do Estado.

No exercicio de 2011, a receita liquida ajustada com vendas de energia elétrica totali-
zou R$ 1.643.342 (R$ 1.538.155 em 2010), sendo que 1,5% desse montante totalizou
R$ 24.650 (R$ 23.072 em 2010). A Companhia vem cumprindo os termos do referido
Compromisso.

[E2N PLANO DE APOSENTADORIA E PENSAO

Para aumentar seus impactos positivos, a Companhia sistematiza suas ferramentas de
atuacdo socioambiental. A Politica de Sustentabilidade existente é parte da decisdo cor-
porativa de incluir a Dimensdo Socioambiental no Planejamento Estratégico, assim como
os Sistemas de Gestdo Ambiental, de Saude e Seguranc¢a do Trabalho implantado.

Com a implantagéo efetiva dos Sistemas de Gestado Ambiental, Salde e Seguranca no
Trabalho, programas de gestdo adequada de residuos, educac@o ambiental e adequacéo
das instalacdes foram desenvolvidos e beneficiaram empregados préprios, terceirizados
e escolas.

O ano de 2011 foi considerado o ano da arborizagdo para a empresa. Mostrando o com-
prometimento com a questao ambiental, a empresa promoveu dois grandes plantios de
mudas nativas da Amazénia, dentre elas, castanheiras, agaizeiros, mogno, andiroba, etc.
O plantio foi realizado no bosque localizado dentro da empresa, em comemoragao ao
395° aniversario da cidade de Belém.

O segundo plantio foi para marcar a abertura da Ill Semana de Sustentabilidade, cujo
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tema foi a arborizagéo. Este foi realizado por 60 criangas da Fundagdo Aquarela, também
no bosque da empresa. Na oportunidade, as criangas, puderam assistir a uma peca de
teatro encenada pelo Grupo de Teatro dos empregados proprios e terceiros, Energia em
Cena, e ainda assistiram a um filme.

Na Il Semana de Sustentabilidade, houve também a doagdo de mudas para os colabora-
dores, nas cidades de Castanhal e Altamira.

Ainda, a empresa tem como forma de recepcionar seus visitantes ilustres com um plantio
de mudas nativas da Amazoénia.

Em 2011 a CELPA participou na elaboracdo do Plano de Arborizagéo para a cidade de
Belém junto a outras instituicdes, tais como Museu Paraense Emilio Goeldi, Ministério
Publico, EMBRAPA, SEMMA, UFRA, SEURB, SEGEP, SAGRI, CREA e ACP.

Outro ponto relevante é referente a visita escolar. No segundo semestre de 2011 a CELPA
passou a receber escolas, com o intuito de orientar e informar, sobre consumo conscien-
te, educac@o ambiental e seguranca. Na palestra de educacao ambiental, as criancas
recebem informagdes e orientagdes sobre o local adequado para o plantio, sobre a impor-
tancia de néo plantar sob a rede de energia elétrica, sobre o risco de realizar podas, etc.
O sistema de Gestdo Ambiental contribuiu muito para que as equipes de poda tenham
consciéncia sobre a importancia de realizar a poda de forma adequada, e de ndo deixar
residuos nas vias publicas.

(*) Informagdes nao auditadas.

M EVENTO SUBSEQUENTE

Fato relevante - Recuperacao judicial

Conforme comunicado ao mercado em anuncio de “Fato Relevante” publicado em
28/2/2012, a Companhia, nos termos da Instrugdo CVM n° 358, de 3/1/2002, informou
que ajuizou, perante a Comarca da Capital do Estado do Para, pedido de recuperagao
judicial, nos termos dos artigos 47 e seguintes da Lei n® 11.101/2005, com o objetivo de
viabilizar a superacé@o de sua situacdo de crise econémico-financeira, a fim de permitir
a manutencéo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservacao da empresa, sua fungéo social e o estimulo
a atividade econdmica.

Todos os créditos existentes contra a Companhia até a data do ajuizamento do pedido,
ainda que nao vencidos, ressalvadas as excecgdes legais, estdo sujeitos a recuperagao
judicial, nos termos do artigo 49 da Lei n® 11.101/2005, e deverdo ser pagos nos termos
do plano de recuperacao judicial.

O pedido de recuperagao judicial da Companhia foi distribuido sob o n® 0005939-
47.2012.814.0301, perante a 132 Vara Civel da Comarca da Capital do Estado do Para. O
processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 52 da Lei n2 11.101/2005,
foi deferido por meio de decisao judicial disponibilizada no Diario Oficial em 5/3/2012,
que, ainda, nomeou o Sr. Mauro Cesar Lisboa dos Santos como administrador judicial.
Com a publicagdo da referida decisao, teve inicio, nos termos dos artigos 52, Ill, e 53, da
Lei n® 11.101/2005, o prazo de 60 (sessenta) dias para a Companhia apresentar, em jui-
z0, 0 seu plano de recuperagao judicial, que sera submetido a deliberacao da Assembleia
Geral de credores caso sofra objegdes de credores, e o periodo de 180 (cento e oitenta)
dias de suspensao de todas as agoes e execugdes movidas em face da Companhia rela-
tivas aos créditos sujeitos a recuperacao judicial.

Durante o procedimento de recuperacao judicial, a Companhia permanece na condugéo
da sua atividade empresarial, nos termos do artigo 64 da Lei n® 11.101/2005.

O impacto da recuperagéao judicial nas demonstracdes financeiras da Companhia so-
mente seréo conhecidos apos a aprovagao do plano de recuperacao judicial previsto na
legislagéo.
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1. Fomos contratados para examinamos as demonstragdes financeiras da Centrais Elétri-
cas do Para S.A. - CELPA - “Em Recuperacéo Judicial” (“Companhia”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragées do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

2. A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresen-
tacdo das demonstragcdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela deter-
minou como necessarios para permitir a elaboracido dessas demonstracdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria. Em decorréncia dos assuntos descritos nos paragrafos
Base para abstencdo de opinido, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria.

Base para abstencao de opiniao

4. Conforme nota explicativa n® 41 a Companhia teve seu pedido de Recuperagéo Judicial
(RJ) deferido em 29 de fevereiro de 2012 nos termos da Lei n® 11.101/05. Conforme a
referida Lei a Companhia deve apresentar em juizo no prazo improrrogavel de 60 (ses-
senta) dias da publicacdo da decisao que deferiu o processamento da recuperacéo judi-
cial, Plano de Recuperagdo que devera conter: discriminagcdo pormenorizada dos meios
de recuperagcdo a serem empregados; demonstracdo de sua viabilidade econémica; e
laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada. A assembléia-geral de cre-
dores, nos termos da referida Lei, votara o referido plano em prazo que nao excedera
150 (cento e cinqlienta) dias contados do deferimento do processamento da recuperagao
judicial. Adicionalmente, conforme documento “Meméria da 72 Reuniao Publica Ordinaria

da Diretoria de 2012”, realizada em 06 de margo de 2012, foi decidido pela diretoria exe-
cutiva da Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, por meio de Termo de Intimagéao
a ser expedido, solicitar Plano de A¢do a Companhia apresentando alegagdes e proposta
para correcao das falhas e das transgressdes técnicas apontadas na referida reuniao.
A Companhia estd em fase de elaboragéo dos referidos planos ndo tendo mensurado
até a presente data os possiveis efeitos sobre os saldos patrimoniais tendo em vista as
negocia¢cdes em andamento bem como a dependéncia dos eventos futuros acima men-
cionados, que poderdo ou nao ocorrer tais como: a aprovacao do Plano de Recuperacao
por parte dos credores; a aprovacao do Plano de Agao por parte da Aneel bem como,
as negociagcdes em andamento para equacionamento das dividas e o Reajuste tarifario
esperado pela Companhia. Além disso, a Companhia incorreu no prejuizo liquido de R$
391.162 mil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e que, naquela data,
o passivo circulante da Companhia excedeu o ativo circulante em R$ 1.191.874 mil. Em
31 de dezembro de 2011 os ativos e passivos da Companhia foram classificados e va-
lorizados presumindo a continuidade normal dos negdcios. Conforme as normas conta-
beis brasileiras e internacionais, a administragcdo deveria demonstrar este pressuposto de
continuidade. A situagc@o acima descrita, indica a existéncia de incerteza significativa que
levanta duvida relevante quanto a capacidade de continuidade da Companhia e, portanto,
ela pode néo ser capaz de realizar seus ativos e liquidar seus passivos no curso normal
dos negdcios. Até a presente data ndo obtivemos evidéncia de auditoria suficiente para
concluirmos sobre estas mdltiplas incertezas. As demonstracdes financeiras (inclusive as
notas explicativas) ndo divulgam integralmente estes fatos.

5. Conforme descrito na nota explicativa n® 10, existem em 31 de dezembro de 2011 cré-
ditos tributarios ativos oriundos de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social
e diferengas temporarias, no valor de R$ 89.790 mil. A realizagao dos referidos créditos
tributarios depende fundamentalmente do sucesso dos planos mencionados na nota ex-
plicativa 1 e da ocorréncia de lucros tributarios futuros. Devido as incertezas significativas
mencionadas no paragrafo 4, ndo nos foi possivel concluir quanto a probabilidade de
realizagao destes créditos tributarios.

6. Nao nos foi apresentada documentagdo-suporte para o registro dos montantes reco-
nhecidos como Depositos judiciais R$ 27.420 mil. Consequentemente, ficamos impossi-
bilitados de concluir quanto a adequada apresentagéo e registro da referida rubrica nas
demonstragdes financeiras, em relacdo a data base 31 de dezembro de 2011.

7. As notas explicativas ndo informam a posicdo dos contratos de compra de energia
no sentido de estar atendendo ou nao os limites operacionais regulatérios, tampouco

nos foi dado acesso a esta informagao. Consoante praticas contabeis adotadas no Brasil
esta informacgdo sobre eventual exposicdo de cobertura deveria ser divulgada nas notas
explicativas.

Abstencao de opinido sobre as demonstragoes financeiras

8. Devido a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos Base para abstencao de
opinido, até esta data, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria. Conseqlientemente, nao expres-
samos opinido sobre as demonstragGes financeiras acima referidas.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

9. Fomos contratados para examinar, também, as demonstracdes do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, elaboradas sob a res-
ponsabilidade da administragcdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela le-
gislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar
pelas IFRS que néo requerem a apresentacdo da DVA. Devido a relevancia dos assuntos
descritos nos paragrafos Base para abstencao de opinido, ndo nos foi possivel obter evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria.
Conseqlientemente, ndo expressamos opinido sobre a DVA acima referida.

Revisao dos valores correspondentes ao periodo anterior

10. Em 4 de abril de 2011 a BDO Auditores Independentes, entidade legal estabelecida
no Brasil e que detinha por contrato o uso da marca internacional BDO, passou a integrar
a rede KPMG de sociedades profissionais de prestagdo de servigos com a nova denomi-
nacao social de KPMG Auditores Associados (incorporada em 2 de dezembro pela KPMG
Auditores Independentes). A BDO Auditores Independentes auditou as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, enquanto ainda detinha o
direito de uso da marca BDO, tendo emitido relatério datado em 23 de margo de 2011
que ndo conteve modificagao.

hepnac,

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Sao Paulo, 28 de margo de 2012
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