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ITR - InformagBes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 55.750
Preferenciais 0
Total 55.750

Em Tesouraria

Ordinérias 137
Preferenciais 0
Total 137

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Reuniéo do Conselho de 06/11/2013 Dividendo 31/01/2014 Ordinaria 0,19000

Administracdo

Reunido do Conselho de 21/01/2014 Juros sobre Capital Proprio 31/01/2014 Ordinaria 0,10588

Administracdo

Assembléia Geral Ordinaria 24/04/2014 Dividendo 09/05/2014 Ordinaria 0,14303

Reunido do Conselho de 11/06/2014 Juros sobre Capital Proprio 04/08/2014 Ordinaria 0,19156

Administracdo

Reunido do Conselho de 15/07/2014 Dividendo 04/08/2014 Ordinéria 0,11718

Administracao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 967.023 907.720
1.01 Ativo Circulante 261.606 304.138
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 53.040 90.048
1.01.03 Contas a Receber 134.093 125.448
1.01.03.01 Clientes 121.620 107.863
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes 122.282 106.090
1.01.03.01.02 Provisédo para perdas sobre crédito -991 -189
1.01.03.01.03 Créditos com partes relacionadas 329 1.962
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 12.473 17.585
1.01.03.02.02 Outras contas a receber 12.473 17.585
1.01.04 Estoques 61.045 74.714
1.01.06 Tributos a Recuperar 12.105 12.547
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 12.105 12.547
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.323 1.381
1.02 Ativo Nao Circulante 705.417 603.582
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 82.949 66.949
1.02.01.03 Contas a Receber 1.387 1.276
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.387 1.276
1.02.01.06 Tributos Diferidos 4.640 6.532
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 4.640 6.532
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 42.078 29.548
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 34.844 29.593
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 26.616 24.453
1.02.01.09.04 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 8.228 5.140
1.02.02 Investimentos 383.575 326.431
1.02.02.01 Participacdes Societarias 383.575 326.431
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 383.575 326.431
1.02.03 Imobilizado 225.340 198.782
1.02.04 Intangivel 13.553 11.420
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUCOES E SERV.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 967.023 907.720
2.01 Passivo Circulante 162.457 85.155
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 41.979 28.930
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 41.979 28.930
2.01.02 Fornecedores 22.752 31.000
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.372 5.434
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 85.185 4,222
2.01.04.02 Debéntures 85.185 4.222
2.01.04.02.01 Empréstmos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 85.185 4,222
2.01.05 Outras Obrigacdes 5.169 15.569
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 13 36
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 13 36
2.01.05.02 Outros 5.156 15.533
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 10.563
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 5.156 4.970
2.02 Passivo Néo Circulante 214.019 279.095
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 204.673 270.057
2.02.01.02 Debéntures 204.673 270.057
2.02.04 Provisdes 9.346 9.038
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 9.346 9.038
2.03 Patrimonio Liquido 590.547 543.470
2.03.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000
2.03.02 Reservas de Capital 8.164 7.902
2.03.04 Reservas de Lucros 154.886 162.529
2.03.04.01 Reserva Legal 33.309 33.309
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 7.952
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -2.682 -2.991
2.03.04.10 Reserva para investimento 124.259 124.259
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 60.042 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversdo 7.455 13.039

PAGINA: 4 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUCOES E SERV.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 175.139 472.074 152.595 447.620
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -134.134 -374.116 -119.670 -361.379
3.03 Resultado Bruto 41.005 97.958 32.925 86.241
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 2.952 2.810 -8.562 -15.414
3.04.01 Despesas com Vendas -12.160 -34.780 -10.578 -28.709
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -9.215 -24.595 -5.997 -24.790
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 180 0 0 0
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais 0 -542 -59 -1.758
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 24.147 62.727 8.072 39.843
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 43.957 100.768 24.363 70.827
3.06 Resultado Financeiro -1.518 -15.207 -3.136 -1.548
3.06.01 Receitas Financeiras 8.505 16.780 11.042 27.117
3.06.02 Despesas Financeiras -10.023 -31.987 -14.178 -28.665
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 42.439 85.561 21.227 69.279
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -6.247 -2.463 -270 -1.604
3.08.01 Corrente -571 -571 -916 -2.814
3.08.02 Diferido -5.676 -1.892 646 1.210
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 36.192 83.098 20.957 67.675
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 36.192 83.098 20.957 67.675
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,65080 1,49440 0,37700 1,21780
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 36.192 83.098 20.957 67.675
4.02 Outros Resultados Abrangentes 4.156 -5.584 3.641 8.215
4.02.01 Diferencas cambiais s/convers.de inv.exterior 4.156 -5.584 3.641 8.215
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 40.348 77.514 24.598 75.890
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 71.475 10.919
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 75.616 70.225
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 83.098 67.675
6.01.01.02 Depreciacéo 24.970 20.008
6.01.01.03 Baixa de ativos 344 0
6.01.01.04  Amortizagao 2.847 2.194
6.01.01.05 Provisdes 308 2.206
6.01.01.06 Provisdo para perdas sobre créditos 801 -156
6.01.01.07 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.892 -1.210
6.01.01.08 Equivaléncia patrimonial -62.727 -39.843
6.01.01.09 Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 20.635 19.913
6.01.01.10 Derivativos 0 -596
6.01.01.11 Variagdo cambial de adiantamentos e leasing 3.448 34
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -4.141 -59.306
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -14.558 -17.640
6.01.02.02 Impostos a recuperar -2.646 -5.581
6.01.02.03 Estoques 13.723 -5.694
6.01.02.04 Depositos judiciais -2.163 -7.824
6.01.02.05 Outras contas a receber -7.471 -22.682
6.01.02.06 Fornecedores -6.769 -4.232
6.01.02.07 Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 13.620 2.764
6.01.02.08 Impostos, taxas e contribuiges a recolher 1.938 1.654
6.01.02.09 Qutros passivos 185 2.476
6.01.02.10 Pagamento de IR e CSLL 0 -2.547
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -49.062 102.171
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado -45.702 -13.310
6.02.02 Aquisi¢do de investimento e intangivel -3.360 -7.443
6.02.03 Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos 0 20.000
6.02.05 Liberacdo do caixa restrito 0 102.924
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -59.421 25.286
6.03.01 Dividendos pagos -25.031 -24.045
6.03.02 Juros sobre capital proprio pagos -16.540 -24.211
6.03.04 Pagamento de Leasing -4.912 -1.449
6.03.05 Emissado de debéntures 0 250.000
6.03.06 Pagamento de debéntures 0 -166.000
6.03.07 Pagamento de juros sobre debéntures -12.938 -9.009
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -37.008 138.376
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 90.048 30.758
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 53.040 169.134
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 360.000 7.902 162.529 0 13.039 543.470
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 360.000 7.902 162.529 0 13.039 543.470
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 262 -7.643 -23.056 0 -30.437
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 262 309 0 0 571
5.04.08 Pagamento de dividendos adicionais propostos (VI.bruto de 0 0 -7.952 0 0 -7.952
R$ 0,1430 por agéo)
5.04.09 Pagamento de dividendos (Vl.bruto de R$ 0,1172 por agéo) 0 0 0 -6.516 0 -6.516
5.04.10 Pagamento de juros sobre capital proprio (Vl.bruto de R$ 0 0 0 -5.887 0 -5.887
0,1059 por agéo)
5.04.11 Pagamento de juros sobre capital préprio (Vl.bruto de R$ 0 0 0 -10.653 0 -10.653
0,1916 por acéo)
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 83.098 -5.584 77.514
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 83.098 0 83.098
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -5.584 -5.584
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -5.584 -5.584
5.07 Saldos Finais 360.000 8.164 154.886 60.042 7.455 590.547
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 360.000 6.670 144.751 0 1.028 512.449
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 360.000 6.670 144.751 0 1.028 512.449
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios 0 1.232 -17.131 -29.770 0 -45.669
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 1.232 1.355 0 0 2.587
5.04.08 Pagamento de juros sobre capital proprio (Vl.bruto de R$ 0 0 0 -12.438 0 -12.438
0,2240 por agéo)
5.04.09 Pagamento de juros sobre capital proprio (Vl.bruto de R$ 0 0 0 -11.773 0 -11.773
0,2117 por acgéo)
5.04.10 Pagamento de dividendos adicionais propostos (VI.bruto de 0 0 -18.486 0 0 -18.486
R$ 0,3329 por acéo)
5.04.11 Pagamento de dividendos (VI.bruto de R$ 0,1000 por acéo) 0 0 0 -5.559 0 -5.559
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 67.675 8.215 75.890
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 67.675 0 67.675
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 8.215 8.215
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 8.215 8.215
5.07 Saldos Finais 360.000 7.902 127.620 37.905 9.243 542.670
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 539.944 514.657
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 540.359 514.312
7.01.02 Outras Receitas 386 189
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -801 156
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -209.060 -198.897
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -185.880 -176.097
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -23.180 -22.800
7.03 Valor Adicionado Bruto 330.884 315.760
7.04 Retencgdes -27.817 -22.202
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -27.817 -22.202
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 303.067 293.558
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 79.507 66.960
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 62.727 39.843
7.06.02 Receitas Financeiras 16.780 27.117
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 382.574 360.518
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 382.574 360.518
7.08.01 Pessoal 154.304 151.374
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 109.722 107.674
7.08.01.02 Beneficios 36.161 32.467
7.08.01.03 F.G.T.S. 8.421 11.233
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 92.619 92.027
7.08.02.01 Federais 73.277 71.882
7.08.02.02 Estaduais 5.675 7.473
7.08.02.03 Municipais 13.667 12.672
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 52.553 49.442
7.08.03.01  Juros 31.987 28.665
7.08.03.02  Aluguéis 20.566 20.777
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 83.098 67.675
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 16.540 24.211
7.08.04.02 Dividendos 6.516 5.559
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 60.042 37.905
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUCOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.284.565 1.172.956
1.01 Ativo Circulante 620.182 554.002
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 178.524 152.203
1.01.03 Contas a Receber 285.749 256.347
1.01.03.01 Clientes 260.898 232.129
1.01.03.01.01 Clientes 263.369 233.568
1.01.03.01.02 Provisédo para perdas sobre créditos -2.471 -1.439
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 24.851 24.218
1.01.03.02.01 Outras contas a receber 24.851 23.030
1.01.03.02.02 Dividendos a Receber 0 1.188
1.01.04 Estoques 125.564 118.058
1.01.06 Tributos a Recuperar 24.319 19.548
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 24.319 19.548
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.026 7.846
1.02 Ativo Nao Circulante 664.383 618.954
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 67.865 62.743
1.02.01.03 Contas a Receber 3.345 2.536
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.345 2.536
1.02.01.06 Tributos Diferidos 25.410 26.476
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 25.410 26.476
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 39.110 33.731
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 30.785 28.494
1.02.01.09.04 Impostos e contribuigbes a recuperar 8.325 5.237
1.02.02 Investimentos 16.289 24.048
1.02.02.01 Participacdes Societarias 16.289 24.048
1.02.03 Imobilizado 384.261 337.013
1.02.04 Intangivel 195.968 195.150
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.284.565 1.172.956
2.01 Passivo Circulante 305.650 191.225
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 63.386 48.179
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 63.386 48.179
2.01.02 Fornecedores 76.022 64.028
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 23.825 17.073
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 124.309 18.928
2.01.04.02 Debéntures 124.309 18.928
2.01.04.02.01 Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 124.309 18.928
2.01.05 Outras Obrigacdes 18.108 43.017
2.01.05.02 Outros 18.108 43.017
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 10.563
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 18.108 25.628
2.01.05.02.07 Contas a Pagar - aquisicdo de empresas 0 6.826
2.02 Passivo Néo Circulante 388.368 438.261
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 343.883 393.164
2.02.01.02 Debéntures 343.883 393.164
2.02.01.02.01 Empréstimo, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 343.883 393.164
2.02.02 Outras Obrigagbes 3.906 5.658
2.02.02.02 Outros 3.906 5.658
2.02.02.02.03 Fornecedores 0 1.621
2.02.02.02.05 OQutras contas a pagar 3.906 4.037
2.02.03 Tributos Diferidos 27.877 26.757
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 27.877 26.757
2.02.04 Provisbes 12.702 12.682
2.02.04.01 ProvisGes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 12.702 12.682
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 590.547 543.470
2.03.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000
2.03.02 Reservas de Capital 8.164 7.902
2.03.04 Reservas de Lucros 154.886 162.529
2.03.04.01 Reserva Legal 33.309 33.309
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 7.952
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -2.682 -2.991
2.03.04.10 Reserva para investimento 124.259 124.259
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 60.042 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 7.455 13.039
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/09/2014 01/07/2013 a 30/09/2013 01/01/2013 a 30/09/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 342.796 937.453 315.813 858.374
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -240.854 -678.462 -229.444 -641.677
3.03 Resultado Bruto 101.942 258.991 86.369 216.697
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -47.379 -124.386 -58.130 -126.958
3.04.01 Despesas com Vendas -24.759 -73.105 -23.585 -63.323
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.143 -42.564 -10.987 -35.561
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.360 -3.222 -25.837 -31.389
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -6.117 -5.495 2.279 3.315
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 54.563 134.605 28.239 89.739
3.06 Resultado Financeiro -2.342 -20.578 -6.156 -5.710
3.06.01 Receitas Financeiras 8.461 15.280 7.679 23.246
3.06.02 Despesas Financeiras -10.803 -35.858 -13.835 -28.956
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 52.221 114.027 22.083 84.029
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -16.029 -30.929 -1.126 -16.354
3.08.01 Corrente -10.388 -28.743 -10.914 -27.724
3.08.02 Diferido -5.641 -2.186 9.788 11.370
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 36.192 83.098 20.957 67.675
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 36.192 83.098 20.957 67.675
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 36.192 83.098 20.957 67.675
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2014 & 30/09/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/07/2013 & 30/09/2013 01/01/2013 & 30/09/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 36.192 83.098 20.957 67.675
4.02 Outros Resultados Abrangentes 4.156 -5.584 3.641 8.215
4.02.01 Diferencas cambiais s/converséo de inv.no exterior 4.156 -5.584 3.641 8.215
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 40.348 77.514 24.598 75.890
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 40.348 77.514 24.598 75.890
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 150.324 35.752
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 168.111 115.220
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 83.098 67.675
6.01.01.02 Depreciacéo 41.726 35.494
6.01.01.03 Amortizacao 2.990 2.319
6.01.01.04 Baixa de ativos 2.941 0
6.01.01.05 Provisdes 20 2.080
6.01.01.06 Provisdo para perdas sobre créditos 579 -174
6.01.01.07 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2.186 -11.370
6.01.01.08 Equivaléncia patrimonial 5.495 -3.315
6.01.01.09 Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 25.628 23.073
6.01.01.10 Derivativos 0 -596
6.01.01.11 Variagdo cambial de adiantamentos/Leasing 3.448 34
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -17.787 -79.468
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -30.407 -56.375
6.01.02.02 Impostos a recuperar -8.757 -0.837
6.01.02.03 Estoques -6.878 -20.513
6.01.02.04 Depositos judiciais -2.291 -8.021
6.01.02.06 Outras contas a receber -341 -582
6.01.02.07 Fornecedores 12.175 1.319
6.01.02.08 Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 16.264 7.839
6.01.02.09 Impostos, taxas e contribuiges a recolher 34.308 28.646
6.01.02.10 Pagamento de IR e CSLL -27.774 -24.299
6.01.02.11 QOutros passivos -4.086 2.355
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -88.981 66.578
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado -81.854 -22.163
6.02.02 Aquisi¢do de investimento e intangivel -4.185 -6.316
6.02.04 Dividendos e juros sobre capital préprios recebidos 3.452 2.401
6.02.05 Liberacdo do caixa restrito 0 102.924
6.02.06 Liquidacéo da contraprestacdo contingente ScreenCheck -6.394 0
6.02.07 Agquisicdo da ScreenCheck menos caixa liquido adquirido 0 -10.268
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -34.843 32.705
6.03.01 Dividendos pagos -25.031 -24.045
6.03.02 Juros sobre capital proprio pagos -16.540 -24.211
6.03.04 Pagamento de Leasing -4.912 -1.449
6.03.05 Emisséo de Debéntures 0 250.000
6.03.06 Pagamento de debéntures 0 -166.000
6.03.07 Pagamento de juros sobre debéntures -12.938 -9.009
6.03.08 Captagéo de financiamentos 5.000 9.500
6.03.09 Pagamento de juros sobre financiamentos -1.243 -930
6.03.10 Captacgédo de empréstimos 22.360 243
6.03.11 Pagamento de juros sobre empréstimos -1.539 -1.394
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -179 2.578
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 26.321 137.613
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 152.203 115.779
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUCOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 178.524 253.392
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUGOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/09/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 360.000 7.902 162.529 0 13.039 543.470 0 543.470
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 360.000 7.902 162.529 0 13.039 543.470 0 543.470
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 262 -7.643 -23.056 0 -30.437 0 -30.437
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 262 309 0 0 571 0 571
5.04.08 Pagamento de dividendos adicionais 0 0 -7.952 0 0 -7.952 0 -7.952
propostos (VI.bruto de R$ 0,1430 por
acao)
5.04.09 Pagamento de dividendos (VI.bruto de R$ 0 0 0 -6.516 0 -6.516 0 -6.516
0,1172 por acéo)
5.04.10 Pagamento de juros sobre capital proprio 0 0 0 -5.887 0 -5.887 0 -5.887
(Vl.bruto de R$ 0,1059 por agéo)
5.04.11 Pagamento de juros sobre capital préprio 0 0 0 -10.653 0 -10.653 0 -10.653
(Vl.bruto de R$ 0,1916 por agéo)
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 83.098 -5.584 77.514 0 77.514
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 83.098 0 83.098 0 83.098
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -5.584 -5.584 0 -5.584
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -5.584 -5.584 0 -5.584
5.07 Saldos Finais 360.000 8.164 154.886 60.042 7.455 590.547 0 590.547
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2014 - VALID SOLUCOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/09/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 360.000 6.670 144.751 0 1.028 512.449 0 512.449
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 360.000 6.670 144.751 0 1.028 512.449 0 512.449
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 1.232 -17.131 -29.770 0 -45.669 0 -45.669
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 1.232 1.355 0 0 2.587 0 2.587
5.04.08 Pagamento de juros sobre capital préprio 0 0 0 -12.438 0 -12.438 0 -12.438
(Vl.bruto de R$ 0,2240 por agéo)
5.04.09 Pagamento de juros sobre capital préprio 0 0 0 -11.773 0 -11.773 0 -11.773
(Vl.bruto de R$ 0,2117 por agéo)
5.04.10 Pagamento de dividendos adicionais 0 0 -18.486 0 0 -18.486 0 -18.486
propostos (VI.bruto de R$ 0,3329 por
acao)
5.04.11 Pagamento de dividendos (VI.bruto de R$ 0 0 0 -5.559 0 -5.559 0 -5.559
0,1000 por acéo)
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 67.675 8.215 75.890 0 75.890
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 67.675 0 67.675 0 67.675
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 8.215 8.215 0 8.215
5.05.02.04  Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 8.215 8.215 0 8.215
5.07 Saldos Finais 360.000 7.902 127.620 37.905 9.243 542.670 0 542.670
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/09/2014 01/01/2013 & 30/09/2013
7.01 Receitas 1.030.223 950.684
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.029.004 945.740
7.01.02 Outras Receitas 1.798 4.770
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -579 174
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -411.093 -408.417
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -359.561 -330.062
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -51.532 -78.355
7.03 Valor Adicionado Bruto 619.130 542.267
7.04 Retencgdes -44.716 -37.813
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -44.716 -37.813
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 574.414 504.454
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 9.785 26.561
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -5.495 3.315
7.06.02 Receitas Financeiras 15.280 23.246
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 584.199 531.015
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 584.199 531.015
7.08.01 Pessoal 274.776 261.065
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 214.674 202.841
7.08.01.02 Beneficios 48.434 43.818
7.08.01.03 F.G.T.S. 11.668 14.406
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 156.851 138.816
7.08.02.01 Federais 127.961 111.429
7.08.02.02 Estaduais 10.108 10.188
7.08.02.03 Municipais 18.782 17.199
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 69.474 63.459
7.08.03.01 Juros 35.858 28.956
7.08.03.02 Aluguéis 33.616 34.503
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 83.098 67.675
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 16.540 24.211
7.08.04.02 Dividendos 6.516 5.559
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 60.042 37.905
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Valid apresenta EBITDA recorde de
R$ 78,3 milhoes no 3T14

Cotacao de Fechamento
VLID3 R$ 38,80

Valor de Mercado
R$ 2,16 bilhoes

Base Acionaria

Total de Agdes: 55.750.000
Free-Float: 97,5%

Relagdes com
Investidores

Carlos Affonso S. D’Albuquerque
Diretor Financeiro e de RI

Rita Carvalho

Gerente de Tesouraria e RI
rita.carvalho@valid.com.br
Tel: (55-21) 2195-7230

Luis Otavio Lima Pinto
Analista de RI
luis.lima@valid.com.br
Tel: (55-21) 2195-7297

Eduarda de Castro Miguel
Analista de RI
eduarda.miguel@valid.com.br
Tel: (55-21) 2195-7257

Website e e-mail de RI
www.valid.com.br/ri

ri@valid.com.br

Endereco:

Av. Presidente Wilson, 231 16° andar

Rio de Janeiro, RJ - Brasil
20030-905

'EBITDA Ajustado por despesas ndo recorrentes.

Rio de Janeiro, 10 de novembro de 2014 - A Valid (BM&FBovespa: VLID3 -
ON) anuncia hoje os resultados do terceiro trimestre de 2014 (3T14). As
informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o
contrario, sdo apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro IFRS.

Destaques

e Receita Liquida totalizou R$ 342,8 milhGes, 8,5%
superior aos R$ 315,8 milhdes apresentados no 3T13;

e EBITDA Ajustado' foi 16,7% superior ao 3T13,
passando de R$ 67,1 milhdes para R$ 78,3 milhdes no
3T14, resultado em linha com a expectativa da
Companbhia para o periodo;

e Meios de pagamento: EBITDA 165,0% superior ao
3T13;

e Sistemas de Identificacdo: Receita Liquida crescendo
8,3% no 3T14 em comparacgao ao 3T13.

e Certificadora Digital: EBITDA de R$ 3,2 milhdes no
3T14, sequindo a expectativa de crescimento da
Companhia para esta divisao;

Evento Subsequente:
e Pagamento de R$ 16,8 milhdes em dividendos e JSCP,

no dia 07/11/2014 equivalente a R$ 0,3025 bruto por
acao.
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RELEASE DE RESULTADOS

3T13 3T14 Var.% 9M13 9M14 Var.%

Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 315,8 342,8 8,5% 858,4 937,5 9,2%
EBITDA Ajustado * 67,1 78,3 16,7% 157,5 190,5 21,0%
Margem EBITDA Ajustado 2 20,6% 22,2% 1,6p.p. 17,8% 19,6% 1,8p.p.
Lucro Liquido Ajustado 3 20,4 44,3 117,2% 70,3 93,3 32,7%
Margem liquida 6,5% 12,9% 6,4p.p. 82% 10,0% 1,8p.p.
Volume de Vendas (em milhdes)
Meios de Pagamento 43,8 45,2 3,2% 119,2 132,2 10,9%
Identificacdo 4,6 54 17,4% 12,8 14,3 11,7%
Telecom 33,3 24,2 -27,3% 77,2 72,6 -6,0%
Certificados Digitais (em milhares) 389 71,5 83,8% 94,7 176,4 86,3%
Reconciliagdo do EBITDA (R$ milhdes)
Lucro liquido do periodo 21,0 36,2 67,7 83,1

(+) Imposto de renda e contribuigdo social 1,1 16,0 16,3 30,9

(+) Despesas/(receitas) financeiras 6,2 2,4 5,8 20,7

(+) Depreciagdo e amortizagdo 14,1 15,3 37,9 44,6
EBITDA 42,4 69,9 127,7 179,3

(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 25,8 1,4 31,3 3,2

(+) Depreciaco e amortizacdo * -1,0 -1,3 -3,2 -3,9

(+/-)Efeitos de depreciagdo, amortizacdo, despesas e impostos
sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard 0,1 83 33 11,9

(+) Despesas nio recorrentes ° -0,2 0,0 -1,6 0,0
EBITDA AJUSTADO 67,1 78,3 157,5 190,5
Receita liquida 158,7 184,9 16,5% 439,1 500,3 13,9%
% da Receita liquida 50,3% 53,9% 3,6p.p. 51,2% 53,4% 2,2p.p.
EBITDA Ajustado 10,0 26,5 165,0% 24,7 51,1 106,9%
Margem EBITDA 6,3% 14,3% 8,0p.p. 56% 10,2% 4,6p.p.
% do EBITDA total 14,9% 33,8% 18,9p.p. 157% 26,8% 11,1p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 43,8 45,2 3,2% 119,2 132,2 10,9%
Receita liquida 93,8 101,6 8,3% 255,0 277,1 8,7%
% da Receita liquida 29,7% 29,6% -0,1p.p. 29,7% 29,6% -0,1p.p.
EBITDA Ajustado 41,9 39,5 -5,7% 100,5 102,7 2,2%
Margem EBITDA 44,7% 38,9% -5,8p.p. 394% 37,1% -2,3p.p.
% do EBITDA total 62,4% 50,4% -12,0p.p. 63,7% 53,9% -9,8p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 4,6 54 17,4% 12,8 14,3 11,7%
Receita liquida 55,3 45,4 -17,9% 145,8 133,1 -8,7%
% da Receita liquida 17,5% 13,2% -4,3p.p. 17,0% 14.2% -2,8p.p.
EBITDA Ajustado 13,5 91 -32,6% 32,2 30,3 -5,9%
Margem EBITDA? 20,6% 152% -5,4p.p. 186% 17,9% -0,7p.p.
% do EBITDA total 20,1 % 11,6% -8,5p.p. 20,3% 159% -4,4p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 33,3 24,2 -27,3% 77,2 72,6 -6,0%
* Valor da equivaléncia patrimonial Multidisplay 2,1 2,2 51 6,5
* Valor da equivaléncia patrimonial Incard 0,2 0,0 1,7 0,0

Valid Certificadora (R$ milhGes)

Receita liquida 8,0 10,9 36,3% 18,5 26,9 45,4%
% da Receita liquida 2,5% 32% 0,7p.p. 2,2% 2,9% 0,7p.p.
EBITDA Ajustado 1,6 32 100,0% 0,1 6,4 6300,0%
Margem EBITDA 20,0% 29,4% 9,4p.p. 0,5% 23,8% 23,3p.p.
% do EBITDA total 2,49% 41% 1,7p.p. 0,0% 34% 3,4p.p.
Volume de vendas (em milhares) 38,9 71,5 83,8% 94,7 176,4 86,3%

1 0 EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como
medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n® 527, de 4 de outubro de 2012, o calculo do EBITDA ndo pode excluir quaisquer itens ndo
recorrentes, ndo operacionais ou de operagdes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e
exaustdes. O EBITDA Ajustado € utilizado por nds como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utilizado em substituigdo aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da
eliminaggo dos efeitos de Outras (receitas) Despesas operacionais, Depreciagdo e amortizagdo da administragdo, Efeitos de depreciagdo, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard e Outras despesas
ndo recorrentes (Ebitda da Incard em 2013, considerados como n&o recorrentes). Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua
utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razdo de n&o considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

2 Margem de EBITDA Ajustado sem considerar a equivaléncia patrimonial da Incard.

3 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes O Lucro Liquido Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem
ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. O Lucro Liquido Ajustado é utilizado por nds como
medida adicional de desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utilizado em substituigdo aos nossos resultados. Outras empresas podem calcular o Lucro Liquido Ajustado de maneira diferente da nossa. O Lucro Liquido Ajustado, dessa
forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razéo de ndo considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os
nossos lucros.

* Depreciagdo da Administragdo.

° EBITDA da Incard em 2013 e 2014, considerados como ndo recorrentes.

© Consideramos como néo recorrentes para fins de Lucro Liquido Ajustado o lucro liquido da Incard em 2013 e 2014.
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

No 3T14 atingimos um EBITDA ajustado de R$ 78,3 milhdes, recorde historico da Valid até o momento. Com este
resultado, chegamos a um EBITDA acumulado de R$ 190,5 milhdes, direcionando a Companhia para fechar o ano
de 2014 com crescimento bem acima daquele observado em 2013.

O destaque continua sendo a Divisdo de Meios de Pagamentos que apresentou EBITDA recorde no Brasil, R$ 17,5
milhdes versus R$ 6,2 milhdes reportados no 3T13 e no acumulado do ano totaliza um EBITDA de R$ 39,3
milhdes, resultado este 169,2% superior aos 9M13. Quando consideramos os gastos de R$ 9,6 milhdes com
restruturacdo, realizados em 2013, o resultado acumulado do ano ainda assim é 62,4% maior do que o
apresentado no mesmo periodo do ano passado. Com este resultado, a margem EBITDA no 3T14 atingiu 15,6%
no Brasil, ficando em 12,8% no acumulado do ano de 2014, o que achamos ser mais sustentavel para esta divisao.

Também destacamos o resultado da Divisdo de Meios de Pagamentos nos EUA, que, com forte trabalho realizado
para readequar o mix de produtos com aqueles de maior valor agregado e a aceleracao da migracao de cartdes
magnéticos para chip, apresentou EBITDA no 3T14 de R$ 9,0 milhdes, 136,8% superior ao do 3T13. No
acumulado do ano a divisdo reporta EBITDA de R$ 11,8 milhdes, 16,8% superior ao mesmo periodo de 2013. Com
o resultado apresentado no trimestre, a operacao americana atingiu uma margem de EBITDA de 12,4%.

Na Divisdo de Sistemas de Identificacdo continuamos satisfeitos com os resultados apresentados. Trabalhamos
para implementar a infraestrutura necessaria para a emissao de carteiras de identidade no Estado de S3o Paulo e
ja estamos com cerca de 90% instalada. Ja estamos entregando uma média proxima a 170 mil carteiras/més e a
expectativa é de que atingiremos o volume esperado de 350 mil carteiras/més até o final deste ano. Com relagdo a
novas licitacdes para emissao de carteira de identidade, ndo esperamos movimentacdes nos proximos meses. No
servico de emissdao de carteiras de habilitacdo, os principais contratos foram renovados ao longo de 2013 e 2014.
Nos Estados Unidos, continuamos participando dos processos licitatdrios para a emissao de carteiras de habilitacdo
e estamos confiantes de que conseguiremos entrar neste mercado muito em breve.

Na Divisao de Telecom, os resultados do trimestre e acumulado do ano ficaram abaixo dos reportados nos mesmos
periodos do ano passado em virtude de menores volumes observados no exterior. No 3T14, os volumes
apresentados no Brasil estdo estaveis na comparagdo com o 3T13. Mesmo com resultados abaixo do esperado
para o ano, temos a expectativa de melhora para a divisdao a partir de ganho de market share em mercados
importantes como os EUA e América Latina.

A Divisao de Certificacdo Digital continua apresentando resultados crescentes, atingindo no 3T14 o volume de 71,5
mil certificados, market share de 10% e um EBITDA de R$ 3,2 milhdes, ratificando, mais uma vez, a expectativa
da Companhia de crescimento gradual e constante para os préximos periodos.

Ao longo de 2014, ja deliberamos um total de R$ 24,9 milhes a titulo de JSCP e R$ 22,9 milhdes a titulo de
dividendos, totalizando um valor bruto por acdao de R$ 0,86, mantendo o compromisso da Companhia de sempre

buscar uma estrutura de capital eficiente.

Com os resultados obtidos e trabalhos realizados ao longo deste ano, a Valid assim consolida um posicionamento
Global, na oferta de solugoes em importantes mercados.

Mais uma vez, agradecemos a confianga.
A Administragao.
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DESEMPENHO FINANCEIRO E OPERACIONAL

RECEITA LIQUIDA
" swisces | o3| 3ma | Vrsgio | owis | omis | Verisio |
Receita Liquida 315,8 342,8 8,5% 858,4 937,5 9,2%

No 3T14, a Receita Liquida total da Companhia atingiu R$ 342,8 milhdes contra R$ 315,8 milhdes no 3T13, um
crescimento de 8,5% na comparacdo entre os periodos. Nos nove meses, acumulamos um crescimento de 9,2%,
com uma Receita Liquita total no grupo de R$ 937,5 milhdes.

Com excessdo da divisao de Telecomunicacdes, todas as divisdes tiveram crescimento em Receita Liquida no 3T14,
com destaques para a divisdao de Meios de Pagamento no Brasil que teve um incremento de 23,8% na Receita em
comparacao ao 3T13, resultado vindo de um mix melhor de produtos, com crescimento de cartdes bancarios com

chip no portfdlio.

No 3T14 a divisdo de Sistemas de Identificacdo apresentou crescimento de 8,3% na Receita Liquida, em
comparagao ao 3T13.

A Certificadora Digital reportou um crescimento de 36,3% da Receita, passando a representar 3,2% da Receita
Liquida no 3T14, contra 2,5% no mesmo periodo de 2013.

A Receita Liquida proveniente do exterior no 3T14 representou 32,5% do total reportado, contra 34,6% no 3T13.

No 3T13, a receita liquida estava segregada da seguinte maneira: 65,4% Brasil, 22,5% EUA, 7,0% Espanha e
5,1% Argentina.

No 3T14, a receita liquida estava segregada da seguinte maneira: 67,5% Brasil, 22,3% EUA, 4,0% Espanha e
6,2% Argentina.

Composig¢do da Receita 3T13 Composicdo da Receita 3T14

22,3%

22,5%

3,1% 6,2%

7,0%
4,0%

M Brasil Espanha M Argentina BMEUA
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EBITDA
EBITDA Ajustado? 67,1 78,3 16,7% 157,5 190,5 21,0%
Margem EBITDA? 20,6% 22,2% 1,6 p.p. 17,8% 19,6% 1,8 p.p.

O EBITDA Ajustado! no 3T14 totalizou R$ 78,3 milhdes, aumento de 16,7% em comparacio ao registrado no 3T13.
Nos 9M14, registramos um EBITDA 21,0% superior aos 9M13 (R$ 190,5 milhdes vs 157,5 milihdes).

Destaque no trimestre para a divisdo de Meios de Pagamentos no Brasil, que teve um crescimento do EBITDA de
182,3%. A divisdo de Meios de Pagamento passou a representar 33,8% do EBITDA total, 18,9 p.p. acima do
mesmo periodo em 2013, retomando seus niveis historiocos de participacdo no EBITDA da Companhia, apds um
periodo de reestruturacdo no Brasil e nos Estados Unidos, com retomada de crescimento e aumento do volume de
cartdes com chip. Sistemas de Identificagdao representa no trimestre 50,4% do EBITDA, e Telecom reduz sua
participacdo representando 11,6% do EBITDA. A Certificadora vem crescendo constantemente seus resultados e
passa hoje a representar 4,1% do EBITDA.

O EBITDA proveniente do exterior no 3T14 representou 19,5% do total reportado, contra 17,1% no 3T13.

No 3T13, o EBITDA estava segregado da seguinte maneira: 82,9% Brasil, 6,9% EUA, 6,0% Espanha e 4,2%
Argentina.
No 3T14, o EBITDA estava segregado da seguinte maneira: 80,5% Brasil, 11,5% EUA, 2,0% Espanha e 5,9%
Argentina.

Composicdo do EBITDA 3T13 Composicio do EBITDA 3T14

6,9% 11,5%
5,9%

4,2%

6,0%

M Brasil Espanha M Argentina MEUA

! EBITDA ajustado por resultados ndo-recorrentes da empresa Incard do Brasil no 3T13 e 9M13.
2 Margem de EBITDA Ajustado sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay.

100
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LUCRO LIiQUIDO

AJUSTADO 20,4 44,3 117,2% 70,3 93,3 32,7%

No 3T14, observamos um crescimento do Lucro Liquido ajustado de 117,2% em comparagao ao mesmo periodo
do ano passado (R$ 44,3 milhdes vs R$ 20,4 milihdes). Nos 9M14 o Lucro Liquido ajustado totalizou R$ 93,3
milhdes, 32,7% superior aos 9IM13.

Em 27 de marco de 2013, a controlada Interprint prop6s a saida do Joint Venture Agreement, firmado em 3 de
abril de 2002 com a empresa Incard S.A., pelo fato do mesmo ndo vir alcancando os propositos nele estabelecidos.
Os acionistas da Incard estdo definindo as préximas acdes a serem tomadas. A luz do que dispde o
pronunciamento técnico CPC 31, equivalente ao IFRS 5, seu investimento n3o deve ser considerado como uma
operacao descontinuada em 30 de setembro de 2014. No 3T14, contabilizamos uma perda de R$ 8,0 milhdes em
equivaléncia patrimonial referente ao investimento da Incard e, ao longo do ano, a perda totaliza R$ 9,4 milhdes.
No 3T14, considerando o valor de R$ 8,0 milhdes como nao-recorrente, saimos de um Lucro Liquido Contabil de
R$ 36,3 milhdes para R$ 44,3 milhdes.

Abaixo seguem as principais movimentagdes de Receitas e Despesas Financeiras ocorridas durante o trimestre e no
ano que impactaram o Lucro Liquido dos periodos:

Receitas e Despesas Financeiras 3T13 3T14 9M13 9aMm14

Aplicacdo Financeira 12.167 3.436 18.773 9.004
Swap - 5.526 - - -
Atualizagbes contas a receber/mutuo 632 3.367 2.989 3.839
Variagdo monetdria 180 325 189 992
Outros 1.333 1.295 1.445
Juros sobre debéntures e empréstimos - 5194 - 10.318 - 18.226 - 26.493
Juros variagdao cambial - 8.028 - 214 - 8512 - 7.668
Despesas bancérias - 602 - 265 - 1436 - 1.388
Outros - 782 - 309

Total Liquido - 6.156 - 2.342 §- 5.710 - 20.578
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DESEMPENHO DAS DIVISOES DE NEGOCIO
MEIOS DE PAGAMENTOS

RESULTADO DA DIVISAO, EXCLUINDO USA:

RECEITA LIQUIDA 0,6 112,2 23,8% 264,4 308,0 16,5%
EBITDA 6,2 17,5 182,3% 14,6 39,3 169,2%
MARGEM EBITDA 6,8% 15,6% 8,8 p.p. 5,5% 12,8% 7,3 p.p.
VOLUME 43,8 45,2 3,2% 119,2 132,2 10,9%

No 3T14 a Receita Liquida da divisdo de Meios de Pagamentos no Brasil atingiu R$ 112,2 milhdes, o melhor
resultado trimestral na divisdao desde 2010. Nos nove meses de 2014, crescemos 16,5%, (R$ 308,0 milhdes vs R$
264,4 milhdes) se comparada com 0 mesmo periodo em 2013.

Atingimos um EBITDA R$ 17,5 milhdes no 3T14 (crescimento de 182,3%), a margem EBITDA ficou em 15,6%, 8,8
p.p. acima do 3T13. Nos 9M14 crescemos o EBITDA 169,2% (R$ 39,3 milhdes vs R$ 14,6 milhdes), se comparado
com o ano anterior. A margem EBITDA acumulada no ano ficou em 12,8%, 7,3 p.p. acima, se comparada aos
5,5% em 2013.

No 3T14, observamos um incremento de volumes de 3,2% em relacdo ao 3T13. O aumento de 52,0% na producao
de cartdes com chip (representando 25,1% do total vs 17,0% no 3T13) decorreu de um grande movimento nao
recorrente de tombamento dos cartGes de débito de um de nossos principais clientes. O volume dos cartdes RFID
e Contactless representou 23,3% do volume total produzido vs 39,8% reportados no 3T13. Os cartdes magnéticos
cresceram 23,6% e passaram a representar 51,6% da divisao vs 43,2% no 3T13.

Apesar da baixa expectativa de crescimento econémico para o Brasil, a divisdto de Meios de Pagamento
apresentara um ano de crescimento bastante significativo, em virtude de maior eficiéncia, estrutura de custos mais
adequada e mix de produtos de maior valor agregado.
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VALID USA
I T T e T TR

RECEITA LIQUIDA 8,1 2,7 6,8% 174,7 192,3 10,1%
EBITDA 3,8 9,0 136,8% 10,1 11,8 16,8%
MARGEM EBITDA 5,6% 12,4% 6,8 p.p. 5,8% 6,1% 0,3 p.p-
VOLUME 230,9 148,0 -35,9% 562,8 589,0 4,7%

RECEITA LIQUIDA (USD) 30,1 31,9 6,0% 82,6 83,9 1,6%
EBITDA (USD) 1,7 39 129,4% 4,7 52 10,6%

No final de 2012 adquirimos a Valid USA com o objetivo de sermos um dos principais fornecedores de cartdes com
chip para o mercado americano. Tivemos um longo periodo de investimentos e melhorias em produgao e
composicdo do portifdlio de vendas para atingirmos um novo patamar de resultados. Hoje estamos melhor
posicionados e preparados para replicarmos a qualidade de atendimento e servico que prestamos no Brasil em um
novo mercado.

Os resultados no 3T14 foram os melhores registrados desde o inicio da gestdo Valid nos Estados Unidos. A Receita
Liquida atingiu R$ 72,7 milhdes no 3T14 e R$ 192,3 mihdGes nos 9M14, crescimento de 6,8% e 10,1%,
respectivamente se comparada aos periodos de 2013. Atingimos um EBITDA de R$ 9,0 milhdes com margem de
12,4% no 3T14, crescimento de 136,8% e 6,8 p.p. se comparado com mesmo periodo de 2013.

A Receita Liquida da divisao de Meios de Pagamentos da Valid USA no 3T14 foi de USD 31,9 milhdes vs USD 30,1
milhdes no 3T13, um aumento de somente 6,0% entre os periodos, em virtude da mudanca no portfdlio através
da reducdo de cartGes gift cards de baixo valor agregado e introduzindo produtos mais rentaveis como o cartdo
com chip. O EBITDA atingiu USD 3,9 milhdes vs USD 1,7 milhdes no 2T13, um crescimento de 129,4%.

No 3T14, conforme ja era esperado, observamos uma queda de volume de 35,9% em comparacdo ao 3T13 em
decorréncia do trabalho que vem sendo realizado pela Companhia no sentido de mudar o portfélio de produtos e
servicos vendidos nos EUA. Este movimento fez com que o preco médio observado no trimestre tivesse um
incremento de 66,6%. No 3T14, o volume de cartles financeiros representou 24,5% do total reportado vs 17,7%
do mesmo periodo de 2013.

Notamos ao longo de 2014 uma maior preocupacao do mercado americano com diversas noticias sobre fraude em
cartes magnéticos. Isso se reflete no mercado bancario com uma aceleracao no inicio da migracdo para os
cartdes mais seguros com chip, principalmente no segundo semestre de 2014. Produzimos no 3T14 um total de
8,6 milhdes de cartbes, e, um total de 12,4 milhdes acumulados no ano. Vemos em 2015 um grande potencial
neste mercado, onde o volume podera atingir um novo patamar que resultara em melhores resultados para Valid.
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

RECEITA LIQUIDA 3,8 101,6 8,3% 255,0 2771 8,7%
EBITDA 41,9 39,5 -5,7% 100,5 102,7 2,2%

MARGEM EBITDA 44,7% 38,9%  -58p.p. 394%  37,1% -2,3 p.p.
VOLUME 4,6 5,4 17,4% 12,8 14,3 11,7%

No trimestre, a Receita Liquida totalizou R$ 101,6 milhGes, um crescimento de 8,3% frente aos R$ 93,8 milhGes no
3T13. No ano a Receita Liquida cresce 8,7% (R$ 277,1 milhdes vs R$ 255,0 milhdes). Cerca de 4% da Receita da
divisao vem dos EUA, porém com uma contribuicdo marginal em EBITDA.

Desde o 3T13, passamos a consolidar uma pequena parte do resultado da divisao vindo dos EUA pela Screen
Check. Alem disso, iniciamos os investimentos necessarios para toda infraestrutura da nova carteira de identidade
em S3o Paulo. Por esse fatores, a divisdo passa a trazer resultados em um novo patamar de margem, conforme ja
haviamos previstos e sinalizado ao mercado.

O EBITDA no 3T14 atingiu R$ 39,5 milhdes e R$ 102,7 milhdes nos 9M14 com margem EBITDA de 38,9% e
37,1%, respectivamente aos mesmos periodos de 2013.

Ao final do 3T14 atingimos cerca de 90% do processo de implementacdo necessario para a emissdo da nova
carteira de identidade do Estado de Sao Paulo. O volume vem crescendo ao longo dos meses e representou no
trimestre e no acumulado do ano 9,5% e 6,6% respectivamente, do volume total reportado. Entendemos que
existe a possibilidade de oferecermos esta solugdo para outros estados brasileiros e americanos nos proximos
anos.
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RECEITA LIQUIDA 5,3 5,4 -17,9% 145,8 133,1 -8,7%
EBITDA! 13,5 9,1 -32,6% 32,2 30,3 -5,9%
MARGEM EBITDA? 20,6% 152%  -54p.p 18,6%  17,9% -0,7 p.p
VOLUME 33,3 24,2 -27,3% 77,2 72,6 -6,0%

No 3T14, a Receita Liquida de Telecom atingiu R$ 45,4 milhdes, 17,9% abaixo do 3T13. Nos 9M14 a Receita
apresentou uma redugao de 8,7%, saindo de R$ 145,8 milhdes nos 9M13 para R$ 133,1 milhdes nos 9M14. As
vendas provenientes do exterior representaram 47,2% no 3T14 vs 45,2% no 3T13.

O EBITDA no 3T14 foi de R$ 9,1 milhdes com margem de 15,2%, 32,6% e 5,4 p.p. abaixo do 3T13. Nos 9IM14,
atingimos um EBITDA de R$ 30,3 milhdes vs 32,2 milhdes no 9M14, a margem fica estavel em 17,9%, 0,7 p.p.
abaixo do 9M13.

No 3T14 o volume de SIM Cards vendidos no mercado brasileiro permaneceu estavel em relacdao ao 3T13,
crescendo 2,2%. No acumulado do ano, o volume de SIM Cards no mercado brasileiro acumula queda de 13,6%
em relacao ao mesmo periodo do ano passado. O volume do mercado externo apresentou uma reducdo de 36,0%
no 3T14 quando comparado com o 3T13. A participacdo de outros paises representou 68,0% dos volumes
reportados no 3T14 vs 77,2% no 3T13.

Apos um periodo de investimentos, iniciaremos 2015 contando com resultado de duas novas operacoes, nos EUA e
América Latina, esta através de um investimento de USD 1,3 milhGes que estamos realizando no México para a
implementacdo de infraestrutura necessaria para a personalizagdo de SIM Cards, ampliando nossa oferta para
mercados onde ainda ndo possuimos market share relevante. Continuaremos atuando com nossas instalacoes no
Brasil, Argentina e Espanha, que atua em diversos paises, para melhor atender nossos clientes prestando um
servico de qualidade.

! EBITDA ajustado por resultados ndo-recorrentes da empresa Incard do Brasil no 3T13 e 9M13.
2 Margem de EBITDA Ajustado sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay.
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CERTIFICADORA DIGITAL

RECEITA LIQUIDA 8,0 0,9
EBITDA 1,6 3,2

MARGEM EBITDA 20,0% 29,4%
VOLUME 38,9 71,5

36,3% 8,5 6,9 45,4%
100,0% 0,1 6,4 6.300,0%
9,4 p.p. 0,5%  23,8% 23,3 p.p.
83,8% 94,7 176,4 86,3%

A Certificadora Digital apresentou crescimento em todas suas linhas no 3T14 e, desde o 3T13, passou a trazer
EBITDA positivo e hoje ja representa 3,2% da Receita e 4,1% do EBITDA da Valid.

No 3T14, atingimos um volume mensal de quase 24 mil certificados/més vs 13 mil vendidos no mesmo periodo de
2013, cresimento de 84,6% no periodo analisado. Com este resultado, atingimos uma margem EBITDA de 29,4%

no 3T14 e 23,8% no acumulado do ano.

O aumento da margem no 3T14 se deu por servicos ndo recorrentes de credenciamentos de autoridades
certificadoras. Acreditamos que a margem vista no primeiro semestre de 2014 seja mais sustentavel para os

proximos trimestres.

O mercado de certificados digitais vem tomando maior escopo e continuara sendo mais uma das fontes de
crescimento para os negocios da Valid no Brasil.
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FLUXO DE CAIXA

A geracao de caixa operacional nos nove meses de 2014 totalizou R$ 150,3 milhdes vs um resultado de R$ 35,7
milhdes nos 9M13.

As atividades de investimento totalizaram R$ 89,0 milhdes e as principais movimentacdes foram:
- R$ 86,1 milhdes em aquisicao de ativo imobilizado;
- R$ 3,5 milhdes: dividendos recebidos da M4U;

- R$ 6,4 milhdes referentes ao pagamento do Farn-out referente a aquisicdo da ScreenCheck.

Em atividades de financiamento, foram gastos nos 9M14 o total de R$ 34,8 milhdes e as principais movimentagdes
foram:

- Financiamento de R$ 5 milhdes junto ao BNDES, ocorrido em janeiro/2014;

- Empréstimo de R$ 22,4 milhdes junto ao Banco Ital, ocorrido em abril/2014, efetuado pela subsidiaria Valid USA;
- Pagamento de juros sobre empréstimos, /easings e financiamentos: R$ 20,6 milhoes;

- Pagamento de R$ 25,0 milhdes sob a forma de dividendos;

- Pagamento de R$ 16,5 milhdes sob a forma de juros sobre capital proprio.

As atividades acima resultaram em um aumento das disponibilidades em R$ 26,3 milhdes, que acrescidos do saldo
inicial em caixa de R$ 152,2 milhdes, totalizaram um saldo final de R$ 178,5 milhdes no final dos nove meses de
2014,

Posicio em 9M14 R$ MILHOES
Caixa Inicial 152,2
Caixa Liquido Gerado 150,3
CAPEX (86,1)
Dividendos e JSCP (41,6)
Financiamentos 27,4
Divida (Juros) (20,6)
Dividendos Recebidos 3,5
Earn-out ScreenCheck (6,4)
Outros (0,2)

Caixa Final 178,5
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ENDIVIDAMENTO

O endividamento bruto da Valid acumulado em 2014 foi de R$ 468,2 milhdes, sendo esse montante dividido entre
R$ 124,3 milhdes no curto prazo e R$ 343,9 milhdes no longo prazo. A divida liquida ficou em R$ 289,7 milhdes.

A posigao das dividas no dia 30/09/2014 era de:

Debéntures:
Debéntures 43 emissao-30/04/2013
Aprovagdo da oferta publica RCA em 25/02/2013
Quantidade 25.000 debéntures simples ndo conversiveis em agdes
Valor nominal unitario R$ 10.000

R$ 250.000.000
Espécie quirografaria de série Unica
30 de abril de 2018
Taxa média DI + spread (de 0,71% a.a.)

Valor total

Espécie e série

Data de Vencimento

Remuneragao

Garantia Sem garantia real

Amortizagdo do principal 4 parcelas anuais a partir do 2° ano

Pagamento de juros Semestral, a partir da data de emissdo

“Rating” da emissdo pela Moody’s Aa3 br (Escala Nacional Brasileira — NSR)

Empréstimos/Financiamento/ Leasings:

Descrigao Empréstimo Empréstimo Financiamento
Tomador Valid USA Valid USA Valid Certificadora
Valor total US$ 52.500 mil US$ 10.000 mil R$ 29.875
Data de Vencimento nov/18 abr/19 set/18
Remuneragdao 2,64% a.a. Libor + 2,70% a.a. TILP + 1,5%a.a
Garantia - - Fianga Bancaria

Amortizagao do principal

Semestrais (a partir de Nov/14)

Semestrais (a partir de Abr/16)

Trimestrais (a partir de Out/14)

Pagamento de juros

Semestrais (a partir de Maio/13)

Semestrais(a partir de Out/14)

Trimestrais

Descricao Leasing a Pagar Leasing a Pagar Leasing a Pagar
Tomador Valid S.A. Valid S.A. Valid USA
Valor total R$ 25.863 R$ 9.346 US$ 1.005 mil
Data de Vencimento nov/18 fev/16 mar/18
Remuneracgao 10,85% a.a. IPC - Fipe 1,09% a.a.
Garantia Equipamentos Equipamentos Equipamentos
Amortizagao do principal Mensais Mensais Mensais
Pagamento de juros Mensais Mensais Mensais

Divida Bruta
Caixa
Divida Liquida

Divida Liquida / EBITDA Ajustado’
EBITDA Ajustado1 / Despesas Financeiras®

! EBITDA Ajustado acumulado nos 12 dltimos meses.
2 Despesas financeiras acumulada nos Ultimos 12 meses.

468,2

178,5

289,7
1,1
5,6

Mais uma vez, ratificamos que em 2014 os indicadores financeiros da Companhia ficaram abaixo dos covenants da
Emissdo atual (4@ Emissdo: Divida Liquida/EBITDA < 3,00x e EBITDA/Despesas Financeiras = 1,75x).
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MERCADO DE CAPITAIS

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Valor bruto por

Evento Exercicio Posicdo Acionaria = Data Pagamento Y N° Acoes Valor Bruto R$
jcp 21/01/2014 2014 21/01/2014 31/01/2014 0,10588 55.596.266 5.886.663,46
Dividendos 24/04/2014 2013 24/04/2014 09/05/2014 0,14303 55.596.266 7.951.894,21
JCcP 11/06/2014 2014 11/06/2014 04/08/2014 0,19156 55.612.866 10.653.068,88
Dividendos 15/07/2014 2014 15/07/2014 04/08/2014 0,11718 55.612.866 6.516.493,93
Dividendos 21/10/2014 2014 21/10/2014 07/11/2014 0,15250 55.612.866 8.480.962,06
jcp 21/10/2014 2014 21/10/2014 07/11/2014 0,15000 55.612.866 8.341.929,90

Devido a baixa alavancagem financeira atual e expectativa de sdlida geracdo de caixa prevista para o ano,
mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso lucro liquido ajustado de 2014, sem que isto
comprometa nossa politica de crescimento também através de aquisicdes e desenvolvimento de novos negécios.

Em reunidao do Conselho de Administracao, realizada no dia 21/10/2014, foi aprovado o0 pagamento aos acionistas
de dividendos intermediarios, com base no balancete semestral levantado em 30 de junho de 2014, no montante
de R$ 8.480.962,06 (oito milhdes, quatrocentos e oitenta mil, novecentos e sessenta e dois reais e seis centavos),
equivalente ao valor bruto de R$ 0,152500000 por agao. O pagamento foi realizado em 07/11/2014, com base na
posicao acionaria do dia 21/10/2014.

Em reunido do Conselho de Administracao, realizada no dia 21/10/2014, foi aprovado o pagamento aos acionistas
de Juros sobre Capital Proprio, com base no balango de 31 de dezembro de 2013, no montante bruto de R$
8.341.929,90 (oito milhdes, trezentos e quarenta e um mil, novecentos e vinte e nove reais e noventa centavos),
equivalente ao valor bruto de R$ 0,150000000 por agao. O pagamento foi realizado em 07/11/2014, com base na
posicdo acionaria do dia 21/10/2014.
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DESEMPENHO DAS ACOES

As acOes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa desde abril de 2006. As acbes
apresentaram valorizacdo nos nove meses de 18,9%. No dia 30 de setembro de 2014, os papéis fecharam cotados
a R$ 38,30, o equivalente a um valor de mercado de R$ 2.135 milhdes para a Companhia.

O volume financeiro médio diario nos nove meses do ano foi de R$ 12,3 milhdes, 19,6% superior ao mesmo
periodo do ano anterior.

O grafico abaixo demonstra o desempenho das agbes da Valid nos nove meses de 2014:

Desempenho no 9M14
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EVENTOS PARA DISCUSSAO DE RESULTADOS 3T14

Teleconferéncias com webcast
12 de novemebro de 2014 (quarta-feira)

Portugués:

10h00 (BRT) / 7h00 (US ET) / 12h00 Londres
Numero de conexdo: +55 (11) 2188-0155
Cédigo: Valid

Inglés:

11h30 (BRT) / 8h30 (US ET) / 13h30 Londres
Numero de conexdo: +1 (646) 843-6054
Cddigo: Valid

Transmissao ao vivo via webcast:

Para acessar em portugués cligue aqui.

Para acessar em inglés clique aqui.
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BALANCO PATRIMONIAL (em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO Dez 2013 Set 2014 Dez 2013 Set 2014
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 90,0 53,0 152,2 178,5
Contas a receber de clientes 106,1 122,3 233,6 263,4
Provisso para perdas sobre crédito 0,2) (1,0) (1,4) (2,5)
Créditos com partes relacionadas 2,0 0,3 - -
Impostos a recuperar 12,5 12,1 19,5 24,3
Estoques 74,7 61,0 118,1 125,5
Dividendos a receber - - 1,2 -
Outras contas a receber 17,6 12,5 23,0 24,9
Despesas antecipadas 1,4 1,3 7,8 6,0
Total do ativo circulante 304,1 261,6 554,0 620,1
Realizavel a Longo Prazo 67,0 82,9 62,7 67,9
Depdsitos judiciais 24,5 26,6 28,5 30,8
Impostos a recuperar 51 8,2 5,2 8,3
Impostos de renda e contribuigao social diferidos 6,5 4,6 26,5 25,4
Outras contas a receber 1,3 1,4 2,5 3,3
Crédito com partes relacionadas 29,6 42,1 - -
Investimentos 326,4 383,6 24,0 16,3
Imobilizado 198,8 225,3 337,0 384,3
Intangivel 11,4 13,6 195,2 196,0
Total do ativo nao circulante 603,6 705,4 619,0 664,4
Total do ativo 907,7 967,0 1.173,0 1.284,5
CONTROLADORA CONSOLIDADO
PASSIVO Dez 2013 Set 2014 Dez 2013 Set 2014
Passivo circulante
Fornecedores 31,0 22,8 64,0 76,0
Empréstimos e financiamentos , debéntures e leasing a pagar 4,2 85,1 18,9 124,3
Salarios,provisGes e encargos sociais a recolher 28,9 42,0 48,2 63,4
Impostos, taxas e contribuigdes sociais a recolher 5,4 7,4 17,1 23,8
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 10,6 - 10,6 -
Contas a pagar-aquisicdo de empresas - 6,8 -
Outras contas a pagar 5,0 5.2 25,6 18,1
Total do passivo circulante 85,1 162,5 191,2 305,6
Passivo nao circulante
Fornecedores - - 1,6 -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 270,1 204,7 393,2 343,9
Provisoes 9,0 9,3 12,7 12,7
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - 26,8 27,9
Contas a pagar-aquisicdo de empresas < B, 2,7 2,7
Outras contas a pagar - - 1,4 1,2
Total do passivo nao circulante 279,1 214,0 438,3 388,4
Patrim6nio liquido
Capital social 360,0 360,0 360,0 360,0
Acbes em tesouraria (3,0 (2,7) (3,0) (2,7)
Reservas de capital 7,9 8,1 7,9 8,1
Reservas de lucros 157,6 157,6 157,6 157,6
Ajustes acumulados de conversdo 13,0 7,5 13,0 7,5
Proposta de dividendos/juros sobre capital proprio adicionais 8,0 - 8,0 -
Lucro (prejuizo) do periodo - 60,0 - 60,0
Total do patriménio liquido 543,5 590,5 543,5 590,5
Total do passivo e patrimonio liquido 907,7 967,0 1.173,0 1.284,5




DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS (em R$ milhdes)

Receita bruta de vendas e servigos
Impostos e devolugdes
Receita de vendas liquida

Custos das mercadorias e servigos

Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas

Despesas administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Lucro Liquido do Periodo

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ACUMULADOS (em R$ milhdes)
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CONTROLADORA CONSOLIDADO
3T13 3T14 3T13 3T14
182,2 201,5 354,6 380,4
(29,6) (26,4) (38,8) (37,6)
152,6 175,1 315,8 342,8
(119,7) (134,1) (229,4) (240,9)
32,9 41,0 86,4 101,9
(10,6) (12,2) (23,6) (24,8)
(6,0) (92) (11,0) (15,1)
- 0,2 (25,8) (1,4)
8,1 24,1 2,3 (6,1)
24,4 43,9 28,3 54,6
11,0 8,5 7,7 8,4
(14,1) (10,0) (13,9) (10,8)
21,3 42,4 22,1 52,2
0,9 (0,6) (10,9) (10,4)
0,6 (5,6) 9,8 (5,6)
21,0 36,2 21,0 36,2

Receita bruta de vendas e servigos
Impostos e devolugdes

Receita de vendas liquida

Custos das mercadorias e servigos

Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas

Despesas administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes das receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Lucro liquido do periodo

CONTROLADORA CONSOLIDADO

oM13 oM14 oM13 oM14
532,7 548,2 967,2 1.039,9
(85,1) (76,1) (108,8) (102,4)
447,6 472,1 858,4 937,5
(361,4) (374,1) (641,7) (678,5)
86,2 98,0 216,7 259,0
(28,7) (34,8) (63,3) (73,1)
(24,8) (24,6) (35,6) (42,6)
(1,7) (0,5) (31,3) (3.2)
39,8 62,7 3,3 (5,5)
70,8 100,8 89,8 134,6
27,1 16,8 23,2 15,3
(28,6) (32,0) (29,0) (35,9)
69,3 85,6 84,0 114,0
(2,8) (0,6) (27,7) (28,7)
1,2 (1,9) 11,4 2,2)
67,7 83,1 67,7 83,1
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA TRIMESTRAL (em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
3T13 3T14 3T13 3T14
Auxo de caixa das atividades operacionais 37,7 36,9 41,8 75,1
Lucro liquido do periodo 21,0 36,2 21,0 36,2
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de
caixa gerados (aplicados) pelas atividades operacionais
Depreciacdo 7,2 8,9 13,4 14,4
Baixa de Ativo - 0,3 - 0,3
Amortizacdo 0,7 1,0 0,7 1,0
ProvisGes 0,2 0,2 0,4 0,4
Provisdo para perdas sobre créditos 0,1) 0,2 0,1) 0,4
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (0,6) 57 (9,8) 5,6
Equivaléncia patrimonial (81) (24,1) (2,3) 6,1
Juros sobre debéntures e empréstimos 8,2 7,4 9,4 9,5
Operagbes com derivativos 5,0 - 49 c
Variacdo cambial de adiantamentos e leasing a pagar 0,7 1,1 0,7 1,2
Juros sobre aplicagdo financeira - caixa restrito 3,5 - 3,5 -
Variagoes nos ativos e passivos (12,9) 1,9 0,3 2,2
Contas a receber de clientes 5,0 (15,2) (7,1) (20,0)
Impostos a recuperar (3,8) 1,6 (6,0) (2,3)
Estoques (4,2) 12,7 0,7 (1,1)
Depdsitos judiciais 0,2) 0,9 0,2) (1,0
Outras contas a receber (12,8) 44 1,9 3,0
Fornecedores (1,6) (2,5) 4,2 11,2
Salarios, provisGes e encargos sociais a recolher 5,0 8,7 3,0 8,8
Impostos, taxas e contribuicoes a recolher 2,2 2,1 13,8 14,6
Pagamentos de IR e CSLL 2,5) - (11,3) (10,2)
Outras contas a pagar - 0,2) 1,3 (0,8)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
operacionais 24,8 38,8 42,1 77,3
Auxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo e baixa de imobilizado (2,6) (16,8) (6,9) (25,3)
Aquisicdo e baixa de investimento e intangivel (3,6) (0,8) 2,1) 1,1)
Dividendos recebidos 5 - 5 1,5
Liberagdo financeira - caixa restrito 101,7 S 101,6 =
Aquisicdo da ScreenCheck menos caixa liquido adquirido 3 S (10,3) -
Liberacdo de contraprestacao contigente ScreenChek - - - (6,4)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
investimento 95,5 (17,6) 82,3 (31,3)
Auxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (5,6) (6,5) (5,6) (6,5)
Juros sobre capital proprio pagos (11,8) (9,5) (11,8) (9,5
Pagamento de Leasing (1,0 (1,8) (1,0 (1,8)
Pagamentos de juros sobre financiamentos - - 0,3) 04
Empréstimos - - 0,2 -
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
financiamento (18,4) (17,8) (18,5) (18,2)
Ajuste acumulado de conversao - - (5,5 04
Aumento (redugao) do caixa e equivalentes de caixa 101,9 34 100,4 27,4
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 67,2 49,6 153,0 151,1
No fim do exercicio 169,1 53,0 253,4 178,5
Aumento (redugao) do caixa e equivalentes de caixa 101,9 3,4 100,4 27,4
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA (em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
9M13 9M14 9M13 9M14
Auxo de caixa das atividades operacionais 70,2 75,6 115,2 168,1
Lucro liquido do periodo 67,7 83,1 67,7 83,1
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de
caixa gerados (aplicados) pelas atividades operacionais
Depreciagao 20,0 25,0 35,5 41,7
Baixa de Ativo - 0,3 - 2,9
Amortizacdo 2,2 2,8 2,3 3,0
ProvisOes 2,2 0,3 2,1 -
Provisdo para perdas sobre créditos (0,2) 0,8 (0,2) 0,6
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (1,2) 1,9 (11,4) 2,2
Equivaléncia patrimonial (39,8) (62,7) (3,3) 5,5
Juros sobre debéntures e empréstimos 19,9 20,6 23,1 25,6
Operagbes com derivativos (0,6) - (0,6) -
Variagao cambial de adiantamentos e leasing a pagar - 3,4 S 34
Variagdes nos ativos e passivos (59,3) (41) (79,5) (17,8)
Contas a receber de clientes (17,6) (14,6) (56,4) (30,4)
Impostos a recuperar (5,6) (2,6) (9,8) (8,8)
Estoques (5,7) 13,7 (20,5) (6,9)
Depositos judiciais (7,8) 2,2) (8,0) 2,3)
Outras contas a receber (22,7) (7,5) (0,6) (0,3)
Fornecedores (4,2) (6,8) 1,3 12,2
Salarios, provisGes e encargos sociais a recolher 2,8 13,6 7,8 16,3
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 1,7 1,9 28,6 34,3
Pagamentos de IR e CSLL 2,5) " (24,3) (27,8)
Outros contas a pagar 2,5 0,2 2,4 4,1)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades
operacionais 10,9 71,5 35,7 150,3
Auxos de caixa das atividades de investimento
Aquisigao e baixa de imobilizado (13,3) (45,7) (22,2) (81,9)
Aquisicdo e baixa de investimento e intangivel (7,5) (3,4) (6,3) (4,2)
Dividendos recebidos 20,0 - 2,4 3,5
Liberagdo financeira - caixa restrito 102,9 - 102,9 -
Aquisigdo da Screencheck menos caixa liquido adquirido - - (10,3) -
Liquidacdo de contraprestacdo contingente ScreenCheck - - - (6,4)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
investimento 102,1 (49,1) 66,5 (89,0)
Auxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (24,1) (25,0) (24,0) (25,0)
Juros sobre capital proprio pagos (24,2) (16,5) (24,2) (16,5)
Pagamento de leasing (1,4) (4,9) (1,4) (4,9)
Debéntures 250,0 - 250,0 -
Pagamento de debéntures (166,0) - (166,0) -
Pagamento de juros sobre debéntures (9,0) (12,9) (9,0) (12,9)
Financiamentos - - 9,5 5,0
Pagamentos de juros sobre financiamentos - - (0,9) (1,2)
Empréstimos - - 0,2 22,4
Pagamento de Juros sobre emprésitimos - - (1,4) (1,5)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de
financiamento 25,3 (59,4) 32,8 (34,8)
Ajuste acumulado de conversao - - 2,6 0,2)
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa 138,3 (37,0) 137,6 26,3
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 30,8 90,0 115,8 152,2
No fim do exercicio 169,1 53,0 253,4 178,5
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa 138,3 (37,0) 137,6 26,3
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Valid Solucgdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e
Identificacdo S.A.

Notas explicativas as Demonstra¢Ges Financeiras
em 30 de setembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Revisado pelos auditores independentes na extenséo do relatdrio datado de 07 de novembro de 2014

1.

Informac6es sobre a Companhia

A Valid Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A.
(“Valid” ou “Companhia”), com sede na Avenida Presidente Wilson, n® 231 - 16° andar -
Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American Banknote Corporation
adquiriu a subsidiaria brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de servigos graficos de
seguranca que atuava no mercado brasileiro ha quase 50 anos.

A Companhia tem por objeto social, principalmente a industria gréfica em geral, incluindo
impressos de seguranca, bilhetes e sistemas de loteria em geral, inclusive eletrénica,
indUstria de cartdes plasticos, magnéticos e indutivos e codificacdo de cartdes e
desenvolvimento, implantacdo e execucdo de projetos de gerenciamento eletrdnico de
documentos.

A Companhia atende tanto a clientes do setor privado quanto do setor publico, oferecendo
produtos e servicos que incluem caracteristicas, processos e tecnologias antifraude e que
dificultam a falsificagdo. A Companhia tem entre seus principais clientes grandes
instituicGes financeiras, empresas de telecomunicacdes, bem como governos estaduais e
agéncias publicas. Os produtos oferecidos incluem cartGes de crédito e de débito, cartdes
telefénicos pré-pagos e indutivos, carteiras de habilitacdo, impressos de seguranca, carteiras
de identidade e processamento e emissdo de documentos com impressos de segurancga e
prevencdo a fraudes, logistica de documentos e gestdo de suprimento de produtos graficos,
smart cards, selos, contactless cards, certificados digitais, cheques, extratos bancérios e
contas de servicos de utilidade publica.

Em 12 de abril de 2006, a Companhia obteve o registro de companhia aberta junto a

Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), passando a integrar o Novo Mercado da Bolsa
de Valores do Estado de Séo Paulo - BM&FBOVESPA.

Em 8 de outubro de 2010, a Companhia teve sua denominag¢ao social alterada de “American
Banknote S.A.” para “Valid Solu¢des ¢ Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Identificagao S.A.”.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da preparacdo destas informacoes
trimestrais em 21 de outubro de 2014.

Politicas contabeis

As informagdes trimestrais, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base em
diversas bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparagédo das informagdes trimestrais foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinacgdo do valor adequado
a ser registrado nas informagdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade
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nas operagdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a
valor presente, analise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como da anélise dos demais riscos para determinagdo de outras provisdes,
inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transacOes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas informacdes trimestrais devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo
menos anualmente.

As informagdes contdbeis intermedidrias da Companhia, contidas no Formulério de
Informacdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014,
compreendem:

e As informacdes trimestrais consolidadas elaboradas de acordo com o CPC 21 —
Demonstracdo intermediaria e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standard Board - IASB e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracdo das Informacdes Trimestrais — ITR.

e As informacdes trimestrais individuais, elaboradas e apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), e que diferem das normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo International Accounting Standards Board — IASB somente no que se refere a
avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo
método de equivaléncia patrimonial, conforme requerido pelo ICPC 09 -
Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstraces
Consolidadas ¢ Aplicagdo do Método de Equivaléncia Patrimonial (“ICPC 09”),
enquanto que de acordo com as normas internacionais de contabilidade seria custo ou
valor justo.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo destas informacges trimestrais estao
divulgadas a seguir:
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2.1 Base de consolidagao

As informacOes trimestrais consolidadas incluem as operacdes da Companhia e de suas
controladas diretas e indiretas (coletivamente denominadas “Grupo”), cuja participagao

percentual na data dos balangos é assim resumida:

% de participacéo

30/09/2014 31/12/2013

Valid Participacdes Ltda. (“Valid Par”) 100 100
Interprint Ltda. (“Interprint™) 100 100
Valid Certificadora Digital Ltda. (“Certificadora’) (i) 100 (i) 100
Valid Soluciones Tecnologicas (“Valid Espanha”) 100 100
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de

Pago e Identificacion S.A. (“Valid Argentina”) (i) 100 (i) 100
Trust Administragdo e Participagdes Ltda. (“Trust”) 100 100
Valid USA, Inc. (“Valid USA”) (iii) 100 (iii) 100
Valid Secure Solutions, LLC (“Valid Solutions™) - (iii) 100
ScreenCheck North America, LLC (“ScreenCheck”) (iii) 100 -
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de

Pago e Identificacion S.A.S. (“Valid Colombia”) (iii) 100 -
Solpyr Investment S.A. (“Valid Uruguai”) (i) 100 -
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de

Pago e Identificacion S.A.de C.V. (“Valid México”) (ii) 100 -

(i) Participagdo direta e indireta.
(if)  Participagdo indireta através da Interprint
(iiif) Participagdo indireta através da Valid Espanha.

As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data na qual a Companhia obtém o
controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir. As
demonstracdes financeiras das controladas sdo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos 0s
saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas ndo realizados, oriundos de
transagdes intragrupo sao eliminados por completo nas informag6es consolidadas.

2.2 Combinacao de negocios

CombinacBes de negocios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisi¢do. O custo de
uma aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacdo transferida, avaliada com base no
valor justo na data de aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na
adquirida. Para cada combinacdo de negécio, a adquirente deve mensurar a participacao de
ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participacdo nos ativos
liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser
contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos adquiridos e passivos assumidos com
0 objetivo de classifica-los e alocd-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicéo.

Inicialmente, o &gio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacao transferida em
relacdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos dos passivos
assumidos) e, caso seja inferior, é registrado um ganho por compra vantajosa no resultado,
na data de aquisicéo.

Apdbs o reconhecimento inicial, o &gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
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adquirido em uma combinacdo de negdcios é, a partir da data de aquisicéo, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera que sejam beneficiadas
pelas sinergias da combinag&o.

Investimento em coligada

A controlada direta Interprint detém participacdo na coligada Multidisplay Comércio e
Servigos Tecnoldgicos S.A. (“Multidisplay”) e este investimento ¢ contabilizado pelo
método da equivaléncia patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a qual a
Companhia exerca influéncia significativa sem a controlar.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na coligada ¢ mensurado
pelo percentual de participacdo detido da coligada multiplicado pelo seu patriménio liquido.

A demonstracdo do resultado reflete a parcela detida pela Companhia nos resultados das
operacdes da coligada, como resultado de equivaléncia patrimonial. Quando uma mudanca
for diretamente reconhecida no patriménio da coligada, a Companhia reconhecerd sua
parcela nas variacOes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na demonstracéo das
mutacbes do patrimonio liquido. Os ganhos e perdas ndo realizados, resultantes de
transagdes entre a Companhia e a coligada, sdo eliminados de acordo com a participagao
detida na coligada.

As demonstracdes financeiras da coligada sdo elaboradas para 0 mesmo periodo de
divulgacdo que a Valid. Quando necessario, sdo efetuado