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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras da MAPFRE Capitalizacdo S.A., relativas
a0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, elaboradas na forma da legislacdo societéria e das normas
expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), acompanhadas do Parecer Atuarial, do Resumo do Relatorio do Comité de Auditoria e
do Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras.

A MAPFRE Capitalizacdo S.A. encerrou o exercicio de 2012 com R$ 17,6 milhdes (R$ 16,5 milhoes em
dezembro de 2011) de receita liquida de titulos de capitalizacdo.

As provisoes técnicas totalizaram, em 31 de dezembro de 2012, R$ 20,4 milhdes (R$ 16,0 milhdes em

dezembro de 2011).

O resultado do exercicio de 2012, antes da tributacao sobre o lucro e participacdes, foi R$ 3,9 milhoes (R$
7,3 milhdes em dezembro de 2011) e lucro liquido de R$ 2,1 milhdes (R$ 4,3 milhdes em dezembro de
2011). A reducao do lucro foi decorréncia de gastos incorridos no processo de melhorias operacionais,
desenvolvimento de novos produtos e ampliacdo da equipe comercial da Companhia, que devera apoiar o
crescimento projetado pela Administracdo e propiciar aos nossos clientes e distribuidores melhores
funcionalidades operativas.

A Administracdo prevé para o proximo exercicio a consolidacdo dos processos operacionais e a manutencao
da trajetéria de crescimento no segmento de Capitalizacdo, promovendo constantes melhorias nos niveis

de servicos prestados aos clientes.

Em atencao ao disposto na Circular SUSEP n° 430/12, a MAPFRE Capitalizacao S.A., com base nos dados
obtidos em modelos estatisticos, atuariais e financeiros, declara ter capacidade financeira e intencéo de
manter, até o vencimento, os titulos classificados na rubrica “Titulos mantidos até o vencimento”.
Agradecemos aos nossos acionistas, corretores, parceiros e clientes a confianca em nés depositada. Aos
nossos profissionais, o reconhecimento pela dedicacao e qualidade dos trabalhos realizados.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2013
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Ativo Notas 2012 2011
Circulante 29.106 31.540
Disponivel 227 449

Caixa e bancos 227 449

Aplicacoes 22.451 23.508

Créditos das operacdes de capitalizacao 3.975 2.996
Créditos das operacoes de capitalizacdo 3.951 2973
Outros créditos operacionais 24 23

Titulos e créditos a receber 2.320 4.454
Créditos tributarios e previdenciarios 740 14
Outros créditos 1.580 4.440

Outros valores e bens 133 133
Outros valores 133 133

Ativo néo circulante 10.797 10.021

Realizavel a longo prazo 10.797 10.021
Aplicacoes 9.993 9.347
Titulos e créditos a receber 118 88
Créditos tributarios e previdenciarios 118 88

Imobilizado 334 115
Bens moveis 640 322
(-) Depreciacao (306) (207)

Intangivel 352 471
Outros intangiveis 352 471

Total do Ativo 39.903 41.561

Passivo Notas 2012 2011
Circulante 21.910 17.609
Contas a pagar 1.547 1.594
Obrigacoes a pagar 742 406
Impostos e encargos sociais a recolher 227 56
Encargos trabalhistas 287 172
Impostos e contribuicoes 291 960

Débitos de operacoes com capitalizacdo - 1

Débitos operacionais
Provisoes técnicas - capitalizacdo
Proviséo para resgates
Provisao para sorteio
Patrimoénio liquido
Capital social
Reservas de lucros

- 1
20.363 16.014
15.964 9.452

4.399 6.562
17.993 23.952
12.000 12.000
5993 11.952

Total do Passivo 39.903 41.561

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do lucro

Reserva legal

Destinacao para futuro aumento de capital
Saldos em 31 de dezembro de 2011
Distribuicao de dividendos - AGO de 30 de marco de 2012
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do lucro

Reserva legal

Destinacao para futuro aumento de capital
Saldos em 31 de dezembro de 2012

Reserva de lucros
Capital social Reserva estatutaria Reserva legal Lucros acumulados _ Total
12.000 7.275 383 9.658

- - - 4294 4294
_ - 215 (215) -
- 4.079 - (4.079) -
12.000 11.354 598 - 23.952
- (8.000) - — (8.000)
- - - 2041 2.041
_ - 102 (102) -
- 1.939 - (1.939) -
12.000 5.293 700 - 17.993

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A MAPFRE Capitalizacdo S.A. (doravante designada por “Seguradora”), € uma sociedade an6nima de
capital fechado e tem como objeto social operar em planos de capitalizagdo em todo o territério nacional.
A Capitalizacao esta sediada na Avenida das Nacdes Unidas, 12.495, 11° andar, Sdo Paulo e esta
cadastrada no CNPJ sob 0 n° 09.382.998/0001-00. A Capitalizacdo integra o SISTEMA MAPFRE, conjunto
de empresas e entidades que operam em seguros e atividades correlatas, bem como participacao em
outras sociedades com sede em Madri, Espanha. Os custos das estruturas operacionais e administrativas
comuns s&o absorvidos segundo critérios estabelecidos em acordo operacional existente entre as empresas
do grupo. Em 31 de dezembro de 2012, a estrutura do Grupo é a seguinte:
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2. ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

a) Declaracdo de conformidade: As demonstracoes financeiras foram elaboradas conforme os
dispositivos da Circular SUSEP n° 430, de 5 de marco de 2012, e os pronunciamentos técnicos, as
orientagdes e as interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e normas do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), doravante denominadas “praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pela SUSEP”, sendo 2011, portanto, o primeiro ano
de adocdo integral dos CPCs homologados pela SUSEP. A Circular SUSEP n° 430/12 revoga a Circular
SUSEP n°424/11. As demonstracoes financeiras sao apresentadas contemplando as alteracées introduzidas
pela circular e foram ajustadas sem efeitos representativos para fins de comparacao. Essas demonstracoes
financeiras foram aprovadas pela Administracdo em 26 de fevereiro de 2013. b) Comparabilidade: As
demonstracoes financeiras estao sendo apresentadas com informagdes comparativas de 31 de dezembro
de 2011, conforme disposicoes do CPC n° 21 do Comite de Pronunciamentos Técnicos e da Circular
SUSEP 430/12. c) Continuidade: A Administracao considera que a Capitalizacdo possui recursos
suficientes para dar continuidade a seus negécios. Adicionalmente, a Administracao ndo tem o
conhecimento de nenhuma incerteza que possa gerar duvidas sobre a capacidade de continuar operando.
d) Base para mensuracdo: As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com o custo
historico, com excecao dos seguintes itens no balanco patrimonial: i. Instrumentos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado; ii. Ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor
justo; iii. Ativos financeiros mantidos até o vencimento; e iv. Provisdes técnicas, mensuradas de acordo
com as determinacdes da SUSEP. e) Moeda funcional e de apresentacdo: A moeda funcional utilizada
pela Capitalizacao esta apresentada em Reais (R$), que é a moeda funcional da sociedade. Exceto quando
indicado, as informacoes estao expressas em milhares de reais e arredondadas para o milhar mais proximo.
f) Uso de estimativas e julgamentos: A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as
normas homologadas pela SUSEP exige que a Administracéo registre determinados valores de ativos,
passivos, receitas e despesas com base em estimativa, as quais sao estabelecidas a partir de julgamentos e
premissas quanto a eventos futuros. Os valores reais de liquidacao das operagoes podem divergir dessas
estimativas em funcao da subjetividade inerente ao processo de sua determinacao. Estimativas e premissas
sao revistas periodicamente. Revisdes com relacao a estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicio
em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Informacoes sobre areas
em que o uso de premissas e estimativas ¢ significativo para as demonstracdes financeiras e nas quais,
portanto, existe um risco significativo de ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas: ® Provisoes técnicas - capitalizacdo.  Ativos financeiros.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras estdo demonstradas a
seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os exercicios apresentados. a) Caixa e
equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacoes financeiras
resgataveis no prazo de 90 dias compreendidos entre a data de aquisicdo e vencimento e com risco
insignificante de mudanca de seu valor de mercado e que nao afetem a vinculagdo com os ativos
garantidores. b) Apuracao do resultado: As receitas dos planos de capitalizacao séo reconhecidas
contabilmente quando de seu efetivo recebimento. As correspondentes provisoes técnicas sao constituidas
simultaneamente ao reconhecimento das receitas. As demais receitas e despesas séo reconhecidas pelo
regime de competéncia. ) Ativos financeiros: A Capitalizacao classifica seus ativos financeiros nas
seguintes categorias: (i) Ativos financeiros mensurado ao valor justo por meio do resultado, (i) Ativos
financeiros mantidos até o vencimento, e (iii) Ativos financeiros disponiveis para venda. A classificacao
dentre as categorias é definida pela Administracdo no momento inicial e depende da estratégia pela qual
o ativo foi adquirido. i. Ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado: Incluem
ativos financeiros mantidos para negociacéo e ativos designados, na data de aquisicao, a serem valorizados
ao valor justo por meio do resultado. Sao classificados como mantidos para negociacao se originados com
0 proposito de venda ou recompra no curto prazo. Derivativos também sao classificados como mantidos
para negociacao, exceto aqueles designados como instrumentos de hedge. A cada data de balanco s&o
mensurados pelo seu valor justo. Os juros, a atualizacdo monetaria, a variacdo cambial e as variacdes
decorrentes da avaliacdo ao valor justo sdo reconhecidos ao resultado, quando incorridos, na linha de
receitas ou despesas financeiras. ii. Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos definidos para os quais a
Seguradora tem intencéo e a capacidade de manter até o vencimento. Sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Esse método utiliza uma taxa de desconto que quando
aplicada sobre os recebimentos futuros estimados, ao longo da expectativa de vigéncia do instrumento
financeiro, resulta no valor contabil liquido. Os juros e a atualizacdo monetaria menos as perdas do valor
recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos ao resultado, quando incorridos, na linha de receitas ou
despesas financeiras. iii. Ativos financeiros disponiveis para venda: Compreendem os ativos financeiros
nao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento inicial, eles sdo medidos
pelo valor justo e as mudangas, que nao sejam perdas por reducao ao valor recuperavel sao reconhecidas
em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido. Quando um investimento
¢ baixado, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado.
iv. Empréstimos e recebiveis: Compreende, principalmente, os recebiveis originados de contratos de
seguros, tais como os saldos de prémios a receber de segurados e valores a receber e direitos junto a
resseguradores e as cosseguradoras, que sao avaliados, periodicamente, quanto a sua recuperabilidade.
Existindo evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no valor recuperével essa perda é reconhecida no
resultado do exercicio. d) Reducao ao valor recuperavel: (i) Ativos financeiros: Um ativo tem perda no
seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o
reconhecimento inicial do ativo financeiro. As perdas sao reconhecidas ao resultado e refletidas em conta
redutora do ativo correspondente. Quando um evento subsequente indica diminuicdo na perda, procede-
se a reversao do respectivo valor. Perdas de valor (reducdo ao valor recuperavel) nos ativos financeiros
disponiveis para venda sao reconhecidas pela reclassificacao da perda cumulativa que foi reconhecida em
outros resultados abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda cumulativa que é
reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenca entre o custo de aquisicao,
liquido de qualquer reembolso e amortizacao de principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer
reducdo por perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. (ii) Ativos ndo
financeiros: Ativos sujeitos a depreciacao (incluindo ativos intangiveis nao originados de contratos de
seguros) séo avaliados por imparidade quando ocorrem eventos ou circunstancias que indiquem que o
valor contabil do ativo possa nao ser recuperavel integralmente. E reconhecida uma perda por imparidade
pelo montante pelo qual o valor contéabil do ativo exceda seu valor recuperdvel, que é o maior valor entre
o preco liquido de venda e seu valor de uso. Uma perda por imparidade é revertida se houver mudanca
nas estimativas utilizadas para determinar o valor recuperavel e é revertida somente na extensao em que
o valor de contabilizacdo do ativo n&o exceda o valor de contabilizacao que teria sido determinado, liquido
de depreciacao e amortizacéo. e) Imobilizado: O ativo imobilizado de uso proprio compreende iméveis
de uso proprio, equipamentos, méveis, maquinas e utensilios, veiculos utilizados na condugéo dos
negocios da Companhia, sendo demonstrado pelo custo histérico. A Companhia nao adotou a aplicacao
facultativa da reavaliacdo do custo na adocao inicial ocorrida em 2010, conforme nos itens 22 e 51 do
ICPC 10, ao ativo imobilizado e a propriedade para investimento e previstos nos pronunciamentos técnicos
CPC 27, 28, 37 e 43, do Comite de Pronunciamentos Técnicos, em virtude da proibicdo prevista na
Circular SUSEP n° 430/12. O custo do ativo imobilizado é reduzido por depreciacdo acumulada do ativo
(exceto para terrenos, cujo ativo nao é depreciado) O custo histérico do ativo imobilizado compreende
gastos que sao diretamente atribuiveis para a aquisicdo dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja
em condicoes de uso. Gastos subsequentes séo capitalizados ao valor contabil do ativo imobilizado ou
reconhecidos como um componente separado do ativo imobilizado, somente quando é provavel que
beneficios futuros econémicos associados com o item do ativo irdo fluir para a Companhia e o custo do
ativo possa ser avaliado com confiabilidade. Quando ocorre a substituicito de um determinado
componente ou ‘parte’ de um componente, o item substituido é baixado, apropriadamente. Todos os
outros gastos de reparo ou manutencéo séo registrados no resultado do exercicio, conforme incorridos. A
depreciacao do ativo imobilizado é calculada segundo o método linear e conforme o periodo de vida til
estimada dos ativos. As taxas de depreciacao utilizadas pela Companhia estéo divulgadas na nota 8. A
Administracdo da Companhia considerou adequada a sua realidade a manutencao dos prazos de
estimativa de vida Util anterior a aplicacdo das normas contabeis advindas pela Lei 11.638/07, bem como
considerou adequado nao atribuir valor residual aos bens em virtude do histérico de ganhos irrelevantes
no momento da alienacao, troca ou descarte desses bens. f) Intangivel: Gastos de desenvolvimento de
sistema de uso interno s&o reconhecidos como ativo intangivel somente se os custos de desenvolvimento
puderem ser mensurados de maneira confidvel, se os beneficios futuros forem provéveis e se existir a
intencao e recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e utilizar o ativo. Os gastos capitalizados
incluem o custo de mao de obra direta. Gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando
aumentam os beneficios econémicos futuros e sao incorporados ao respectivo ativo a que se referem.
Todos os demais gastos sao contabilizados como despesas a medida que sao incorridos. g) Imparidade
de ativos nao financeiros: Ativos sujeitos a depreciacao e amortizacao (incluindo ativos intangiveis nao
originados de contratos de seguros), sdo avaliados por imparidade quando ocorrem eventos ou
circunstancias que indiquem que o valor contabil do ativo possa nao ser recuperavel. E reconhecida uma
perda por imparidade no montante pelo qual o valor contébil do ativo exceda seu valor recuperavel, que
é 0 maior valor entre o preco liquido de venda e seu valor de uso. Uma perda por imparidade é revertida
se houver mudanca nas estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel e é revertida somente
na extensao em que o valor de contabilizacao do ativo nao exceda o valor de contabilizagdo que teria sido
determinado, liquido de depreciacao e amortizacao. h) Provisées técnicas: As provisoes técnicas sao
constituidas em consonancia com as determinacoes e critérios estabelecidos pelo CNSP e notas técnicas

aprovadas pela SUSEP, que consideram percentuais fixos aplicaveis sobre as parcelas efetivamente
recebidas. As atualizacbes monetarias e juros creditados as provisoes técnicas sao contabilizados como
“Despesas financeiras”. i) Passivos financeiros: Compreendem fornecedores e contas a pagar que sao
reconhecidos ao valor justo. Apds o reconhecimento inicial sdao mensurados pelo custo amortizado pelo
método da taxa efetiva de juros. Os juros, a atualizacdo monetaria e a variacdo cambial, quando aplicaveis,
s&o reconhecidos no resultado quando incorridos. j) ProvisGes, passivos e ativos contingentes: Uma
provisao é constituida baseada em um historico de eventos ocorridos, e quando seja provavel que um
recurso econdmico venha ser exigido para liquidar uma obrigacdo. As contingéncias passivas sao objeto
de avaliacdo individualizada, efetuada pela assessoria juridica da Capitalizacdo, com relacdo as
probabilidades de perda. Estas sdo provisionadas quando mensuréaveis e quando a probabilidade de perda
¢é avaliada como “provavel”, conforme critérios estabelecidos no pronunciamento técnico CPC 25 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis, consideradas as orientaces previstas nas Cartas Circulares
SUSEP/DECON/GAB n° 15/2006 e 17/2006. Passivos contingentes s&o divulgados se existir uma possivel
obrigacéo futura resultante de eventos passados ou se existir uma obrigacdo presente resultante de um
evento passado, e 0 seu pagamento nao for provavel ou seu montante n&o puder ser estimado de forma
confiavel. Ativos contingentes sao reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou
decisoes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho
como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provéavel sao apenas
divulgados. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Seguradora nao estava no polo passivo de qualquer

processo judicial, ndo tendo necessidade de qualquer provisao contingente. k) Beneficios aos

empregados: Obrigacées de curto prazo: As obrigacoes de beneficios de curto prazo para empregados

sdo reconhecidas pelo valor esperado a ser pago e lancadas como despesa a medida que o servico
respectivo é prestado. Obrigac6es com aposentadorias: Um plano de contribuicao definida é um plano
de beneficios sob o qual a Seguradora paga contribuicdo fixa para uma entidade separada, no caso a
MAPFRE Vera Cruz Previdéncia S.A., e ndo terd nenhuma obrigacéo legal ou construtiva de pagar valores
adicionais. As obrigacdes por contribuicdes aos planos de previdéncia de contribuicdo definida sao
reconhecidas ao resultado como despesas de beneficios a empregados, no periodo em que esses servicos
sao prestados pelos empregados. Outros beneficios de curto prazo: Outros beneficios de curto prazo
tais como seguro satde, assisténcia odontolégica, seguro de vida e de acidentes pessoais, estacionamento,
vale transporte, vale-refeicao e alimentacao e treinamento profissional sdo oferecidos aos funcionarios e
administradores e reconhecidos ao resultado do exercicio a medida que séo incorridos. 1) Receitas e
despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre ativos financeiros
(incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na alienacao de ativos financeiros disponiveis
para venda, variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado e ganhos nos instrumentos derivativos que sao reconhecidos ao resultado. A receita de juros é
reconhecida ao resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem
despesas com atualizacdo monetaria das provisdes técnicas, variacdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por reducéo ao valor recuperavel (imparidade)
reconhecidas nos ativos financeiros e perdas nos instrumentos derivativos que estdo reconhecidos no
resultado. m) Imposto de renda e contribuigao social: O imposto de renda é calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributével, acrescida de 10% sobre a parcela do lucro tributével anual excedente
a R$ 240 no exercicio e a contribuicao social sobre o lucro liquido €é calculada a aliquota de 15% sobre o
lucro tributavel. A despesa com imposto de renda e contribuicao social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos, os quais nao sao reconhecidos no resultado quando relacionados a itens diretamente
registrados no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto corrente é o imposto
a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, calculado com base nas aliquotas vigentes na data de
apresentacao das demonstracoes financeiras e somado de eventual ajuste de imposto a pagar com relagao
aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos considerados na base de célculo do imposto corrente e os
correspondentes valores tributaveis ou dedutiveis em periodos futuros. O imposto diferido é mensurado
pela aplicacao das aliquotas vigentes sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias, sendo que o imposto
diferido ativo é reconhecido quando é provavel a geracdo de lucros futuros sujeitos a tributacao,
os quais este imposto diferido ativo possa ser utilizado, estejam disponiveis. n) Receitas das operacées
de capitalizacdo: Em atendimento ao Circular SUSEP 430/12, a Administracdo elaborou um estudo
técnico que avaliou o fato gerador das receitas e das provisoes técnicas no que tange a mensuracao e o
registro. As receitas das operacoes de capitalizacdo sao reconhecidas integralmente no més de sua
emissdo, como resultado do estudo técnico foi comprovado a néo relevancia das despesas residuais
relacionadas aos titulos.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Capitalizacao, de forma geral, esta exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operacdes e que
podem afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos estratégicos e financeiros. e Risco de crédito;
e Risco de liquidez; e Risco de mercado; ® Risco operacional. A finalidade desta nota explicativa é
apresentar informacoes gerais sobre estas exposicoes, bem como os critérios adotados pela Capitalizacao
na gestao e mitigacao de cada um dos riscos acima mencionados. Estrutura de gerenciamento de riscos:
O gerenciamento de riscos é essencial em todas atividades, utilizando-o com o objetivo de adicionar valor
ao negocio a medida que proporciona suporte as areas de negdcios no planejamento das atividades,
maximizando a utilizacdo de recursos proprios e de terceiros. A Seguradora conta com um sistema de
gestao de riscos, constantemente aperfeicoado, que segue as diretrizes dos modelos internacionais como
COSO II-ERM e COBIT e as linhas mestras da Diretiva de Solvéncia Il, aprovada pelo Parlamento Europeu.
Alinhado a regulamentacao vigente e as politicas corporativas mundiais do Grupo MAPFRE, o sistema esta
baseado na gestdo integrada de cada um dos processos de negécio e na adequacao do nivel de risco aos
objetivos estratégicos estabelecidos. O processo de gerenciamento de riscos conta com a participacao de
todas as camadas contempladas pelo escopo de governanca corporativa que abrange desde a Alta
Administracéo até as diversas areas de negdcios e produtos na identificacao, tratamento e monitoramento
desses riscos. O gerenciamento de todos os riscos inerentes as atividades é abordado de modo integrado
dentro de um processo apoiado pela estrutura de Controles Internos e Compliance (no que tange a
regulamentos, normas e politicas internas). Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos
modelos de gestao de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que possam comprometer a correta
identificacdo e mensuragéo dos riscos. A partir da avaliacao dos principais riscos e do monitoramento da
conformidade (compliance) sao elaborados planos de acao especificos. O objetivo é que oportunidades
de melhoria sejam implementadas nas atividades de controle ou que eventuais desvios sejam corrigidos
em tempo. Além disso, para gerar um ambiente de controle condizente com a importancia dos negdcios,
a empresa investe no fortalecimento do processo interno de comunicacao, disseminando o conceito de
gestao de riscos entre os colaboradores. A gestao dos riscos corporativos é sustentada por ferramentas
estatisticas como testes de adequacao de passivos, andlises de sensibilidade, calculo de VaR, indicadores
de suficiéncia de capital, dentre outras. A estas ferramentas, adiciona-se a parcela qualitativa da gestéo de
riscos, com os resultados de auto avaliacdo de riscos, coleta de informacdes de perdas e analises de
resultados de testes e controles, e de auditorias. A integracao destas ferramentas permite uma analise
completa e integrada dos riscos corporativos. A Seguradora conta também com os seguintes comités:
« Comité Financeiro: constituido com o objetivo de analisar e avaliar as questées ligadas a financas. £ de
competéncia deste comité acompanhar o desempenho financeiro e propor para apreciacao do Conselho
de Administracdo, dentre outros, as politicas e os limites para administracdo dos riscos financeiros.
e Comité de Riscos e Controles Internos: constituido como 6rgao de apoio vinculado ao Comité
Executivo, no ambito da estrutura de governanca corporativa do GRUPO MAPFRE, adiante designado
apenas GRUPO, tendo como objetivo avaliar e acompanhar, bem como auxiliar a alta direcdo no processo
de avaliacdo e decisdo quanto aos riscos corporativos e controles internos, de acordo com as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho de Administracdo. ® Comité de Auditoria: Orgdo estatutario de
assessoramento ao Conselho de Administracao que tem entre outras atribuigoes, revisar as demonstracoes
financeiras, a luz das praticas contabeis vigentes; avaliar a qualidade do sistema de controle interno, a luz
da regulamentacéo vigente e dos codigos interno; avaliar a efetividade das auditorias independente e
interna; e recomendar ao Conselho de Administracdo o aprimoramento das politicas, praticas e
procedimentos identificados no ambito de suas atribuicoes.® Comité executivo: cabe a este comité zelar
pela agilidade e qualidade do processo decisério da Companhia. Possui atribuices especificas que
colaboram com o ambiente de controles internos tais como a gestdo dos processos de prevencao e
combate a lavagem de dinheiro, a divulgacéo e disseminacao dos mais elevados padroes de conduta ética
e a otimizagao de recursos. O relacionamento dos Comités com a alta administracdo respeita as alcadas
definidas pelo sistema normativo. Contudo, sempre é respeitado o nivel de independéncia requerido para
as analises técnicas. Os Comités tém em seus regimentos a definicao das atribuicoes e reportes. Ainda com
o intuito de gerir os riscos aos quais a Companhia esta exposta, a auditoria interna possui um importante
papel. A sua independéncia de atuacao colabora para uma gestao de riscos adequada ao perfil da
Companhia. A auditoria interna fornece analises, apreciacoes, recomendagoes, pareceres e informacdes
relativas as atividades examinadas, agregando valor ao sistema de controle interno. O escopo da auditoria
interna est4 voltado ao exame e a avaliacao da adequacao e eficacia do sistema de controle interno, bem
como a qualidade do desempenho no cumprimento das atribuicoes e responsabilidades. a) Risco de
crédito: Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros como consequéncia de uma
contraparte no contrato nao honrar a totalidade ou parte de suas obrigacoes contratuais para com a
Capitalizacdo. A Administracao possui politicas para garantir que limites ou determinadas exposicoes ao
risco de crédito nao sejam excedidos através do monitoramento e cumprimento da politica de risco de
crédito para os ativos financeiros individuais ou coletivos que compartilham riscos similares e levando em
consideracéo a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacoes e fatores dinamicos de
mercado. O risco de crédito pode se materializar, substancialmente, por meio da possibilidade de algum
emissor de titulos privados ndo honrar com o pagamento previsto no vencimento. A politica financeira
prevé a diversificacdo da carteira de investimentos (ativos financeiros), com o estabelecimento de limites
de exposicao por emissor e a exigéncia de rating minimo “A” para alocacdo. O gerenciamento de risco de
crédito referente aos instrumentos financeiros inclui o monitoramento de exposicoes ao risco de crédito
de contrapartes individuais em relacao as classificacdes de crédito por companhias avaliadoras de riscos,
tais como Standard & Poor’s e Moody's. A Capitalizacao utiliza diversas anélises de sensibilidade e testes
de stress como ferramentas de gestao de riscos financeiros. Os resultados destas analises sao utilizados
para mitigacdo de riscos e para o entendimento do impacto sobre os resultados e sobre o patriménio
liquido da Capitalizacdo em condices normais e em condicoes de stress. Esses testes levam em
consideragao cenarios histdricos e cenarios de condicdes de mercado previstas para periodos futuros e tém
seus resultados utilizados no processo de planejamento e decisao e também para identificacao de riscos
especificos originados nos ativos e passivos financeiros. b) Risco de liquidez: O risco de liquidez é o risco
de nao ter acesso a recursos financeiros para investir na operacao ou honrar seus compromissos.
A Capitalizacdo possui politica especifica que estabelece indices de liquidez minimos requeridos para
suprir quaisquer necessidades de financiamentos e compromissos. Exposicdo ao risco de liquidez:
O risco de liquidez é limitado pela reconciliacdo do fluxo de caixa de nossa carteira de investimentos com
os respectivos passivos. Gerenciamento do risco de liquidez: O gerenciamento do risco de liquidez é
realizado pela Geréncia Financeira e tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de
liquidacdo de direitos e obrigacdes. O Grupo monitora, por meio da gestdo de ativos e passivos, as
entradas e os desembolsos futuros, a fim de manter o risco de liquidez em niveis aceitaveis e, caso
necessario, apontar com antecedéncia possiveis necessidades de redirecionamento dos investimentos.

DEMONSTRACOES DE RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agéo)

Nota 2012 2011
(+) Receita liquida com titulos de capitalizacao 17.561 16.478
(+) Arrecadacao com titulos de capitalizacdo 41.030 33.825
(+/-) Variacao da proviséo para resgate (23.184) (17.347)
(+/-) Variacao da receita diferida - titulos
de capitalizagao (285) -
(+) Resultado com sorteio (9.550) (8.213)
(-) Custos de aquisicao 16a (86) (332)
(+) Outras receitas e despesas operacionais 120 (304)
(+) Outras receitas operacionais 120 196
(-) Outras despesas operacionais - (500)
(-) Despesas administrativas 16b (6.740) (3.966)
(+) Pessoal proprio (4.570) (1.515)
(+) Servicos de terceiros (1.029) (900)
(+) Localizagao e funcionamento (983) (1.336)
(+) Publicidade e propaganda (22) (23)
(+) Publicacoes (70) (81)
(+) Donativos e contribuicoes (22) (94)
(+) Despesas administrativas diversas (44) 17)
(-) Despesas com tributos 16¢ (487) (472)
(+) Resultado financeiro 16d 3.072 4.086
(=) Resultado operacional 3.890 7.277
(=) Resultado antes dos impostos e participagdes 3.890 7.277
(-) Imposto de renda (849) (1.707)
(-) Contribuicao social (524) (1.075)
(-) Participacoes sobre o lucro (476) (201)
(=) Lucro liquido 2.041 4.294
(/) Quantidade de ag¢oes 12.000.000 12.000.000
(=) Lucro liquido por acao 0,17 0,36
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)
2012 2011
Lucro liquido do exercicio 2.041 4294
Ajustes para
Depreciacao e amortizacoes 99 64
Amortizacao de ativos intangiveis 165 1.083
Variacao nas contas patrimoniais
Ativos financeiros 111 (8.706)
Créditos das operacdes de capitalizacao (979) 13
Créditos tributérios e previdenciarios (756) (69)
Despesas antecipadas - 500
Outros ativos 2.860 (4.560)
Fornecedores e outras contas a pagar 336 310
Impostos e contribuicdes (383) 70
Débitos de operacoes de capitalizacdo (1) 1
Depositos de terceiros - (100)
Provisdes técnicas - capitalizacdo 4.349 7.490
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais 8.142 390
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado (318) -
Aquisicao de intangivel (46) -
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades de investimentos (364) -
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos pagos (8.000) -
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades de financiamento (8.000) -
Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa (222) 390
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 449 59
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 227 449
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras

) Risco de mercado: A MAPFRE adota politicas rigidas de controle e estratégias previamente estabelecidas
e aprovadas pelo Comité Executivo e pelo Conselho de Administracao, que permitem reduzir sua exposicao
aos riscos de mercado. As operacdes sao controladas com as ferramentas Stress Testing e Value At Risk (VAR)
e, posteriormente, confrontadas com a politica de controle de risco adotada, de Stop Loss. Além disso,
apenas 5% dos recursos podem ser aplicados em papéis com riscos. ¢ Sensibilidade a taxa de juros: Na
presente analise de sensibilidade sao considerados os seguintes fatores de risco: (i) taxa de juros e di) cupons
de titulos indexados a indices de inflacao (INPC, IGP-M e IPCA) em funcdo da relevancia dos mesmos nas
posicoes ativas e passivas da Companhia. A definicao dos parametros quantitativos utilizados na analise de
sensibilidade (100 pontos base para taxa de juros e para cupons de inflacao) teve por base a analise das
variacoes histéricas de taxas de juros em periodo recente e premissa de nédo alteracdo das curvas de
expectativa de inflacdo, refletindo nos respectivos cupons na mesma magnitude da taxa de juros.
Historicamente, a companhia nao resgata antecipadamente ao seu vencimento os ativos classificados na
categoria mantidos até o vencimento, diante disto, os titulos classificados nessa categoria foram excluidos
da base para a andlise de sensibilidade uma vez que a Administracdo entende né&o estar sensivel as
variacoes na taxa de juros desses titulos. Do total de R$ 32.444 (R$32.855 em 2011) de ativos financeiros,
incluindo as operacdes compromissadas, R$ 9.993 (R$9.347 em 2011), foram extraidos da base da
analise de sensibilidade por estarem classificados na categoria “mantidos até o vencimento”. Desta forma,
a andlise de sensibilidade foi realizada para o volume financeiro de R$ 22.451 (R§ 23.508 em 2011).
Para elaboracao da analise de sensibilidade foram considerados os ativos financeiros existentes na data-base
da demonstracao financeira.

Impacto no
patriménio liquido/resultado
Fator de risco 2012 2011
Elevacdo da taxa de juros (145) (69)
Reducéo da taxa de juros 145 68

Parametros

a) 100 basis points nas estruturas de taxas de juros vigentes em 31 de dezembro de 2012 e 2011. b) 100
basis points nas estruturas de taxas de cupons vigentes em 31 de dezembro de 2012 e 2011. d) Riscos
operacionais: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade
de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos, exceto riscos
de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padroes
geralmente aceitos de comportamento empresarial. Na Capitalizacdo, a gestao dos riscos operacionais é
realizada com foco na identificacao, avaliacdo e resposta as ameacas, externas e internas, aos objetivos
estratégicos e as operacoes. Dessa forma, a Capitalizacdo mantém atualizadas as atividades de controle
de prevencao de riscos nao aceitos e de deteccao de riscos residuais. Todo o processo de avaliacdo de
riscos operacionais é desenvolvido pela area de Controles Internos Corporativos, que segue as orientacoes
da holding espanhola, mas atua de forma independente no Brasil. A partir dai, sdo estabelecidas acoes
para manter em equilibrio os niveis das trés variaveis, estabelecidos em cinco degraus (de muito baixo a
muito alto). Além de serem obtidos por tipo de risco, por processo ou por subprocesso, os mapas de risco
também podem ser visualizados desde um setor de negécio, de uma atividade de back-office (Recursos
Humanos, Juridico, Controladoria, Investimentos etc.) ou até de uma posicdo consolidada do Grupo,
passando em cada uma das empresas que o compdem. Gestao de Capital: O principal objetivo da
Capitalizacdo em relacao a gestao de capital é manter niveis de capital suficientes para atender os
requerimentos regulatorios determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), bem como atender aos requisitos de capital exigidos pela
MAPFRE Espanha. A Companhia apura o Capital Minimo Requerido (CMR) em conformidade com as
regulamentacdes emitidas pelo CNSP e pela SUSEP, utilizando as tabelas de fatores suavizadas em funcao

de possuir modelo interno para o risco de subscricao. 2012 2011
Patriménio liquido 17.993 23.952
(=) Ativos intangiveis (352) 471)
Patriménio liquido ajustado (a) 17.641 23.480
Capital Base - CB 10.800 10.800
Capital Adicional Total (Subscricao e Crédito) 462 724
Correlacdo entre Capitais Adicionais 462 724
Capital base + capital adicional (b) 11.262 11.524
Capital minimo requerido (c) = b 11.262 11.524
Suficiéncia de capital (e =a - c) 6.379 11.956
Suficiéncia de capital (e/c) 56,64% 103,75%
5. APLICAQ()ES FINANCEIRAS
a) Resumo das classificagdes das aplicagbes financeiras
2012 2011
Valor Valor
Titulos Contabil % Contabil %
1. Ativos designados pelo valor
__justo por meio do resultado 22.451 69,2% 23.508 71,6%
Fundos exclusivos
Over 9.583 29,5% 17.127 52,1%
Titulos da Divida Agraria (TDA) 12.868 39,7% 6.381 19,4%
Il. Ativos mantidos até o
vencimento 9.993 30,8% 9.347 28,4%
_Fundos exclusivos
Notas do Tesouro Nacional (NTN) 9.993 30,8% 9.347 28,4%
Total 32.444 100,0% 32.855 100,0%
b) Movimentacao das aplicagoes financeiras 2012 2011
Saldo inicial 32.855 24.149
Aplicagoes 36.696 29.960
Resgates (40.920) (24.798)
Rendimento 3.813 3.544
Saldo final 32.444 32.855
¢) Composicao por prazo e por titulo:
2012 2011
1a30 31a 181a Acimade Valor Valor de Valor
dias 180 dias 360 dias _ 360 dias Contabil Mercado Contabil
1. Ativos designados pelo
valor justo por meio do
resultado 9.583 68 82 12.718  22.451 22.451 23.508
Fundos exclusivos
Over 9.583 - - - 9.583 9.583 17.127
Titulos da Divida Agréria (TDA) - 68 82 12.718 12.868 12.868 6.381
Il. Ativos mantidos até o
_vencimento - - - 9.993  9.993 12.840  9.347
Fundos exclusivos
Notas do Tesouro
Nacional (NTN) - - - 9.993 9.993 12.840 9.347
Total 9.583 68 82 22.711 32444 35291 32.855

d) Determinacéo do valor justo: O valor justo das aplicacdes em fundos de investimento foi obtido a partir
dos valores das quotas divulgadas pelas instituicdes financeiras administradoras desses fundos. Os titulos de
renda fixa publicos alocados em carteira administrada tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas
de referéncia divulgadas pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(ANBIMA). Os titulos de renda variavel tiveram seus valores justos obtidos a partir da Ultima cotacao publicada
pela BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros. Os titulos de renda fixa privados alocados
em carteira administrada tiveram suas cotacoes divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) ou por meio da utilizacdo de metodologia de precificacao
definida pela MAPFRE Distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Os critérios de precificacao dos
instrumentos financeiros derivativos sao definidos pelo administrador das carteiras e pelo custodiante, sendo
utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BM&FBovespa para calculos e aprecamento constantes no
manual de precificacdo da instituicdo, em conformidade com o cédigo de auto-regulacdo da Associacao
Nacional dos Bancos de Investimento (ANBID). O valor justo dos investimentos mantidos até o vencimento é
determinado apenas para fins de divulgacao. e) Hierarquia de valor justo: A tabela abaixo apresenta
instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de avaliacdo. Os diferentes niveis
foram definidos como se segue: ¢ Nivel 1: titulos com cotacdo em mercado ativo; ® Nivel 2: titulos ndo cotados
nos mercados abrangidos no “Nivel 1" cuja precificacao é direta ou indiretamente observavel; e Nivel 3:
Quando sao valorizados com base em modelos de avaliacao, cujas variaveis ou nao conhecidas, ou ndo sao
passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado, tendo estas um peso significativo na valorizacao obtida.

A Vencer A Vencer

em até acima
2012 1ano _ de1ano Total
Caixa e equivalentes de caixa 227 - 227
Valor justo por meio do resultado 22.451 - 22451
Mantidos até o vencimento - 9.993 9.993
Créditos das operacdes de capitalizacao 3.975 - 3975
Outros ativos 2.453 118 2.571
Total dos ativos financeiros 29.106 10.111  39.217
Contas a pagar 1.547 - 1.547
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 20.363 - 20363
Total dos passivos financeiros 21.910 - 21910

2012 2011

Titulos Nivel 1 Total __ Nivel 1 Total
1. Ativos designados pelo valor justo

por meio do resultado 22451 22451 23.508 23.508
Fundos exclusivos
Over 9.583 9.583 17127 17.127
Titulos da Divida Agraria (TDA) 12.868  12.868 6.381 6.381
1l. Ativos mantidos até o vencimento 9.993 9.993 9.347 9.347

Fundos exclusivos

Notas do Tesouro Nacional (NTN) 9.993 9.993 9.347 9.347
Total 32.444 32444 32.855 32.855
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Nao houve reclassificacao entre as categorias de Titulos e Valores Mobilidrios para 31 de dezembro de 2012
e 2011 e a Companhia nao possui ativos de nivel Il e Ill. f) Desempenho: A Administracao mensura a
rentabilidade de seus investimentos utilizando como pardmetro a variacéo das taxas de rentabilidade dos
Certificados de Depositos Interbancérios (CDI). O desempenho global dos ativos financeiros, titulos
publicos e titulos privados que compdem a Carteira de Investimentos atingiu 12,977 % no acumulado do

exercicio, representando 154,24% do CDI que foi de 8,413 % no ano.

»
>

7. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

MAPFRE Affinity Seguradora S.A.
MAPFRE Seguros Gerais S.A.
MAPFRE Vida S.A.

Vida Seguradora S.A.

MAPFRE Affinity Seguradora S.A.

MAPFRE Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.
MAPFRE Seguros Gerais S.A.

MAPFRE Vida S.A.

Vida Seguradora S.A.

6. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

2012 _ 2011
Tributos a compensar 74 -

Outros créditos - 14
Total circulante 740 14
Imposto de renda - adicoes temporarias 74 55
Contribuicdo social - adicoes temporarias 44 33
Total nao circulante 118 88

i. Remuneragdo do pessoal-chave da administracdo: E estabelecido anualmente por meio da Assembleia
Geral Ordinaria 0 montante global anual da remuneracao dos administradores, que é distribuida em reunido do
Conselho de Administracdo aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto
Social e estdo sendo divulgados na Demonstracdo Financeira da lider do Grupo, MAPFRE Vera Cruz Previdéncia.
ii. Outras informacdes: A Administracao identificou como partes relacionadas a Companhia, empresas ligadas
ao Grupo BB MAPFRE, seus administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da administracao
e seus familiares, conforme definicdes contidas no Pronunciamento Técnico CPC 05 emitido pelo Comite de
Pronunciamentos Técnicos. Nao sao efetuados pela Companhia empréstimos ou adiantamentos a qualquer
subsidiaria, membros do Conselho de Administracao ou da Diretoria e seus familiares, conforme legislacao em
vigor. As transaces com empresas relacionadas foram realizadas em condicoes normais de mercado em relagao
a precos, prazos e taxas contratadas. iii. Participagdo acionaria: Os membros do Conselho de Administracdo
possuem uma acéo individualmente. A diretoria da seguradora n&o possuia individualmente ou em conjunto
participacdo acionaria na seguradora em 31 de dezembro de 2012.

8. IMOBILIZADO Bens utilizados Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 322 322
Aquisicoes do exercicio 318 318
Saldo em 31 de dezembro de 2012 640 640
Depreciagoes
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (207) (207)
Depreciacoes do exercicio (99) (99)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (306) (306)
Valor contabil 334 334

9. INTANGIVEL Desenvolvimento de programas Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.723 1.723
Aquisicoes do exercicio 46 46
Saldo em 31 de dezembro de 2012 1.769 1.769

Amortizacoes

Saldo em 31 de dezembro de 2011 (1.252) (1.252)

Amortizacao do exercicio (165)  (165)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (1.417) (1.417)
Valor contabil 352 352

O prazo de amortizacao é de cinco anos a partir da data de sua utilizacao.
10. MOVIMENTAC;\O DAS PROVISOES TECNICAS

Provisao para Provisao para Provisao para Provisao para

resgates resgates sorteios sorteios
2012 2011 2012 2011
Saldo no inicio do

exercicio 9.452 4.909 6.562 3.615
Constituicao de provisao 22.032 17.356 8.207 6.132

Atualizacdo monetaria e
juros sobre provisao técnica 682 (358) 1" 57
Pagamento de titulos sorteados - - (10.381) (3.242)
Pagamento de resgates (16.202) (12.455) - -
Saldo no final do exercicio 15.964 9.452 4.399 6.562

2012
Créditos das operacdes Provisao matematica Provisao atica p com Receitas com titulos
de capitalizacdo para resgates para sorteios resgates e sorteios de capitalizacdo
1.986 (7.173) (869) (13.651) 27.089
396 (119) (770) (2.426) 4.505
36 (144) (1.467) (210) 429
63 (102) (139) (365) 708
2.481 (7.538) (3.245) (16.652) 32.731
2011
Créditos das operacdes Provisao matematica Provisao atica Desp com Receitas com titulos
de capitalizagdo para resgates para sorteios resgates e sorteios de capitalizacdo
2.367 (52) (13) (5.648) 11.296
- (42) (59) (142) 236
466 (86) (161) (2.525) 4.359
33 (9.068) (4.703) 6.711) 13.374
56 (24) (76) (140) 393
2.922 (9.272) (5.012) (15.166) 29.658
11. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS 2012 2011
Provisdes técnicas
Provisoes técnicas - capitalizagdo 20.363 16.014
Total a ser coberto 20.363 16.014
Ativos garantidores
Aplicagdes
Fundo de renda fixa 32.444  32.855
Total de aplicagdes 32.444 32.855
Ativos livres 12.081  16.841

12. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2012 e 2011
é de R$ 12.000 e esta representado por 12.000.000 acoes ordinarias, sem valor nominal. b) Reserva legal:
Constituida ao final do exercicio, na forma prevista na legislacdo societéria brasileira, podendo ser utilizada
para a compensacao de prejuizos ou para aumento de capital social. ¢) Dividendos: Aos acionistas sao
assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado de acordo com a Lei das Sociedades
por acoes. A parcela dos dividendos que excede o minimo obrigatério s6 é deduzida do patriménio liquido
quando sua distribuicao é aprovada pelos acionistas. Para este exercicio a Companhia no tem intencao de
distribui-los. d) Reserva estatutaria: Conforme previsto no artigo 29° do Estatuto Social, a parcela
remanescente do lucro anual, ndo destinada a constituicao da reserva legal e a distribuicao de dividendos,
foi transferida a conta de reserva estatutaria.

13. DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO

a) Custos de aquisi¢ao: Referem-se, basicamente, a despesas de vendas no montante de R$ 86 em 31 de
dezembro de 2012 (R$332 em 2011).

b) Despesas administrativas: 2012 2011
Pessoal proprio 4.570 1.515
Servicos de terceiros 1.029 900
Localizacéo e funcionamento 983 1.336
Publicidade e propaganda 22 23
Publicacoes 70 81
Donativos e contribuicoes 22 94
Despesas administrativas diversas 44 17
6.740 3.966
¢) Despesas com tributos:
Impostos Estaduais 2 -
Impostos Municipais - 5
COFINS 325 318
PIS 53 52
Taxa de fiscalizacdo 93 93
Outros tributos 14 4
487 472
d) Resultado financeiro:
Receitas
Receitas com titulos de renda fixa privado 3.813 3.544
Receitas financeiras com provisoes técnicas - capitalizacao - 542
3.813 3.544
Despesas
Despesas financeiras com provisoes técnicas - capitalizacao ((741; -
741 -
Total 3.072 4.086

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Despesas de imposto de renda e contribuicao social

2012 2011
Imposto Contribuicdo jmposto Contribuicao

derenda  social derenda  social
Lucro antes dos impostos e apos participagoes 3.414 3.414 7.075 7.075
Imposto de renda e contribuicao
social as aliquotas vigentes 830 512 1.745 1.061
Diferencas temporarias 74 44 48 (33)
Diferencas permanentes 19 12 23 14
Deducoes incentivadas - - 61) -
Tributo antes das compensacoes 923 568 1.755 1.042
Imposto corrente 923 568 1.755 1.042
Constituicao de crédito tributario (74) (44) (48) 33
Total 849 524 1.70 1.075

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos e tributos a recuperar: O imposto de renda e
contribuicao social diferidos e tributos a compensar em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e a variagédo no
perfodo referem-se a:

Balanco patrimonial Resultado
Ativo 31/12/2012 31/12/2011 _ variacdo
Tributos a compensar 14 - 14
Antecipacdo de IRPJ/CSLL 726 14 712
Total circulante 740 14 726
Diferencas temporarias:
Provisdo para participacdo nos lucros 118 88 30
Total nao circulante 118 88 30

15. OUTRAS INFORMAGOES

Conforme permite o artigo 14° da Resolucao CNSP n° 118, de 22 de dezembro de 2004, o Comité de
Auditoria foi criado na lider do Grupo, MAPFRE Vera Cruz Previdéncia S.A. (anteriormente denominada
MAPFRE Seguradora de Garantias e Crédito S.A.), cujo resumo de relatorio do Comité de Auditoria esta
sendo publicado em conjunto com as demonstracdes financeiras da MAPFRE Vera Cruz Previdéncia S.A.
que também abrange as operacoes da MAPFRE Capitalizacdo S.A.

16. NORMAS, ALTERACOES E INTERPRETACOES DE NORMAS EXISTENTES QUE
AINDA NAO ESTAO EM VIGOR E NAO FORAM ADOTADAS ANTECIPADAMENTE
PELA COMPANHIA

As revisdes da IAS 32 “Compensacdo entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros” explicam o
significado de “atualmente tem o direito legal de compensacao”. As revisbes também esclarecem a
adocao dos critérios de compensacao da IAS 32 para os sistemas de liquidacao (como os sistemas de
camaras de liquidacao) que aplicam mecanismos brutos de liquidacdo que n&o sao simultaneos. Estas
revisbes ndo deverdo ter um impacto sobre a posicao financeira, desempenho ou divulgacoes da
Companhia, com vigéncia para os periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014.

As revisoes da IFRS 7 “Divulgacoes - Compensacao entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros” exigem
que uma entidade divulgue informagoes sobre os direitos a compensacao e acordos relacionados (por
exemplo, acordos de garantia). As divulgacoes fornecem informacdes Uteis aos usuérios para avaliar o
efeito de acordos de compensacao sobre a posicao financeira de uma entidade. As novas divulgacoes sao
necessarias para todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sdo compensados de acordo com a
IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacao. As divulgacoes também se aplicam a instrumentos
financeiros reconhecidos que estao sujeitos a um contrato principal de compensacdo ou acordo
semelhante, independentemente de serem ou n&o compensados de acordo com a IAS 32. A revisado
entrard em vigor para os periodos anuais em ou apds 1° de janeiro de 2013. O IFRS 9 “Instrumentos
Financeiros” (emitido em novembro de 2009) é o primeiro passo no processo para substituir o IAS 39
“Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao”. O IFRS 9 introduz novas exigéncias para
classificar e mensurar os ativos financeiros e provavelmente afetara a contabilizacdo da Companhia para
seus ativos financeiros no momento de sua adocdo. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2015.
A IFRS 13 “Mensuracdo do valor justo” estabelece uma Gnica fonte de orientacao nas IFRS para todas as
mensuragoes do valor justo. A IFRS 13 ndo muda a determinacao de quando uma entidade é obrigada a
utilizar o valor justo, mas fornece orientagdo sobre como mensurar o valor justo de acordo com as IFRS,
quando o valor justo é exigido ou permitido. Esta norma teré vigéncia para periodos anuais com inicio em
ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

17. EVENTOS SUBSEQUENTES
Em 18 de fevereiro de 2013, foi publicada a Circular SUSEP n° 462/13, que dispde sobre a forma de cal-

culo e os procedimentos para a constituicdo das provisoes técnicas das sociedades seguradoras, entidades
abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacéo e resseguradores locais.
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PARECER ATUARIAL

Aos

Senhores Administradores e Acionistas da MAPFRE Capitalizacao S.A..1. Informamos que elaboramos a
Avaliacdo Atuarial das Provisdes Técnicas e dos demais aspectos atuariais da MAPFRE Capitalizacdo S.A.
com data-base de 31 de dezembro de 2012, conforme estabelecido na Circular SUSEP n® 272/2004 e nas
Resolugdes CNSP n° 135/2005 e 162/2006. A nossa responsabilidade é a de emitir um Parecer Atuarial
sobre as Provisdes Técnicas e demais aspectos atuariais analisados na avaliacdo atuarial. 2. Todas as
Provisoes Técnicas registradas no balanco patrimonial da MAPFRE Capitalizacao S.A., referentes a 31 de
dezembro de 2012, foram avaliadas, de acordo com as normas vigentes e suas respectivas Notas Técnicas

Atuariais, mostrando-se adequadas e suficientes para fins da presente Avaliacdo Atuarial.

3. Nossa avaliacao foi conduzida de acordo com as metodologias atuariais e estatisticas conhecidas e
aplicaveis no Brasil, internacionalmente aceitos, e compreenderam em analisar a adequacao das Provisoes
Técnicas constituidas e a movimentacdo da carteira de titulos de capitalizacdo. Assim, verificamos a
precisao dos dados, a metodologia e consisténcia das Provisbes Técnicas constituidas, bem como a
movimentacdo na carteira, durante o periodo compreendido entre 01 de janeiro de 2012 a 31 de
dezembro de 2012.

4. Com base nos estudos efetuados, as Provisdes Técnicas acima referidas apresentam-se adequadas em

todos os aspectos relevantes no que diz respeito as melhores praticas atuariais e estao refletidas nas
Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2012, com valores consistentes.
5. Este Parecer é parte integrante do Relatorio de Avaliacdo Atuarial.

Sé&o Paulo, 15 de fevereiro de 2013

Marcos Eduardo dos Santos Ferreira
Diretor Responsavel Técnico

Roberto Carlos Pereira do Lago
Atuério Responsavel Técnico - MIBA n° 835

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e acionistas da

MAPFRE Capitalizagdo S.A. Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da MAPFRE Capitalizacdo S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracoes do
resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras individuais
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja

planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras
individuais estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentadas nas demonstracoes financeiras individuais. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes financeiras individuais, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada
apresentacao das demonstracoes financeiras individuais da Seguradora para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagéo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da

MAPFRE Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacées e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Outros Assuntos

Como parte de nossos exames das demonstracdes financeiras individuais do exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, examinamos também a demonstracao dos fluxos de caixa para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, que foi reapresentada pelo método indireto conforme divulgado na nota
explicativa 2 (b). Em nossa opinido esta demonstracdo esta adequadamente apresentada, em todos os
aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes financeiras individuais tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2013

Ell ERNST & YOUNG TERCO
Quality In Everything We Do

ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.

CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC-1SP184050/0-6
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