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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 190.814
Preferenciais 0
Total 190.814

Em Tesouraria

Ordinérias 2.025
Preferenciais 0
Total 2.025

PAGINA: 1 de 56



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 823.298 826.422
1.01 Ativo Circulante 61.648 68.253
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 18.844 17.152
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 35.619 36.471
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 35.619 36.471
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.570 11.139
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.570 11.139
1.01.07 Despesas Antecipadas 225 230
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.390 3.261
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 1.356 2.466
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 2.034 795
1.02 Ativo N&o Circulante 761.650 758.169
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 185.398 181.014
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 149.844 147.898
1.02.01.01.01 Titulos para Negociacéao 149.844 147.898
1.02.01.06 Tributos Diferidos 10.000 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 10.000 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 21.123 18.000
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 21.123 18.000
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 4.431 15.116
1.02.01.09.03 Adiantametno para Futuro Aumento de Capital 1.975 13.483
1.02.01.09.04 Outros Créditos 2.456 1.633
1.02.02 Investimentos 564.462 567.912
1.02.02.01 Participacbes Societarias 564.462 567.912
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 564.462 567.912
1.02.03 Imobilizado 2.455 2.609
1.02.04 Intangivel 9.335 6.634
1.02.04.01 Intangiveis 9.335 6.634
1.02.04.01.02 Vida Util Definida 3.019 3.019
1.02.04.01.03 Vida Util Indefinida 6.316 3.615
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 823.298 826.422
2.01 Passivo Circulante 38.020 59.252
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.409 8.116
2.01.02 Fornecedores 933 810
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 134 139
2.01.05 Outras Obrigacdes 35.544 50.187
2.01.05.02 Outros 35.544 50.187
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 25.320
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 14.056 16.250
2.01.05.02.05 Contas a Pagar Aquisicdo de Empresas 21.200 8.200
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 288 417
2.02 Passivo Néo Circulante 71.827 72.520
2.02.02 Outras Obrigacdes 71.590 72.347
2.02.02.02 Outros 71.590 72.347
2.02.02.02.03 Contas a Pagar - Aquis¢do de Empresas 56.533 48.102
2.02.02.02.04 Provisédo Para Perdas em Investimentos 15.057 24.245
2.02.04 Provisdes 237 173
2.03 Patrim6nio Liquido 713.451 694.650
2.03.01 Capital Social Realizado 520.437 520.437
2.03.02 Reservas de Capital 42.992 42.992
2.03.04 Reservas de Lucros 171.490 152.689
2.03.04.01 Reserva Legal 12.031 12.031
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 163.780 143.489
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -4.321 -2.831
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -21.468 -21.468
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 600 1.881 667 904
3.03 Resultado Bruto 600 1.881 667 904
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 13.306 38.538 25.971 65.294
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.372 -22.880 -7.740 -18.831
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.078 1.238 -8 -28
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 20.600 60.180 33.719 84.153
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 13.906 40.419 26.638 66.198
3.06 Resultado Financeiro 4.311 15.316 6.936 17.581
3.06.01 Receitas Financeiras 4.473 15.795 7.008 17.719
3.06.02 Despesas Financeiras -162 -479 -72 -138
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 18.217 55.735 33.574 83.779
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 0 0 -93 -93
3.08.01 Corrente 0 0 -93 -93
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 18.217 55.735 33.481 83.686
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 18.217 55.735 33.481 83.686
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,09569 0,29209 0,17526 0,43807
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/07/2011 & 30/09/2011 01/01/2011 & 30/09/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 18.217 55.735 33.481 83.686

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 4.071 3.922

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 18.217 55.735 37.552 87.608
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/01/2011 a 30/09/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -19.564 -6.829
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -4.026 -470
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 55.735 83.779
6.01.01.02 Depreciacdes 562 459
6.01.01.03 Amortizacao 1.039 608
6.01.01.04 Equivalencia Patrimonial -63.255 -89.748
6.01.01.05 Provisédo para Perda em Investimento 3.075 5.595
6.01.01.06 Provisédo para Contingéncia 64 0
6.01.01.07 Despesa Financeira de Longo Prazo -1.246 -1.163
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -15.538 -6.359
6.01.02.01 Impostos a Recuperar -2.431 -4.313
6.01.02.02 Valores a receber parte relacionada -1.404 -3.075
6.01.02.03 Outros ativos circulantes -460 -2.352
6.01.02.04 Adiantamento para futuro aumento de Capital -1.509 -2.172
6.01.02.05 Outros ativos realizaveis a longo Prazo -823 -269
6.01.02.06 Fornecedores 511 140
6.01.02.07 Salarios e encargos a Pagar -7.095 -2.192
6.01.02.08 Impostos e contribui¢des a recolher -5 -96
6.01.02.09 Adiantamento de clientes -2.194 7.946
6.01.02.10 Qutros passivos cirulantes -128 24
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 93.954 71.272
6.02.01 Titulos e Valores mobiliarios 876 0
6.02.02 Investimentos -2.930 -6.573
6.02.03 Recebimento de Dividendos 97.642 82.619
6.02.04 Ativo Imobilizado -408 -361
6.02.05 Ativo Intangivel -1.226 -4.413
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -72.698 131.311
6.03.01 Contas a Pagar aquisicdo de Empresas -11.937 -11.098
6.03.02 Aumento de Capital 0 189.302
6.03.03 Gastos com Emisséo de A¢les 0 -12.315
6.03.04 Distribuicé@o de lucros e antecipacdo de dividendos -60.761 -34.578
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 1.692 195.754
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 17.152 21.566
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 18.844 217.320
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 520.437 40.161 155.520 0 -21.468 694.650
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 520.437 40.161 155.520 0 -21.468 694.650
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -1.490 -35.444 0 0 -36.934
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -1.490 0 0 0 -1.490
5.04.06 Dividendos 0 0 -35.444 0 0 -35.444
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 55.735 0 55.735
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 55.735 0 55.735
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 55.735 -55.735 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 55.735 -55.735 0 0
5.07 Saldos Finais 520.437 38.671 175.811 0 -21.468 713.451
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 344.359 40.348 91.527 0 -25.604 450.630
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 344.359 40.348 91.527 0 -25.604 450.630
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 176.987 -187 0 -17.289 0 159.511
5.04.01 Aumentos de Capital 189.303 0 0 0 0 189.303
5.04.02 Gastos com Emissédo de Ac¢des -12.316 0 0 0 0 -12.316
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -17.289 0 -17.289
5.04.08 Retorno de Agdes para Tesouraria 0 -187 0 0 0 -187
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 83.686 3.923 87.609
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 83.686 0 83.686
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 3.923 3.923
5.05.02.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 0 0 0 0 3.923 3.923
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 66.397 -66.397 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 66.397 -66.397 0 0
5.07 Saldos Finais 521.346 40.161 157.924 0 -21.681 697.750
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
7.01 Receitas 3.500 1.054
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.194 1.054
7.01.02 Outras Receitas 1.306 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -9.818 -7.732
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -9.818 -7.732
7.03 Valor Adicionado Bruto -6.318 -6.678
7.04 Retencgdes -1.601 -1.067
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -1.601 -1.067
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -7.919 -7.745
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 75.975 101.872
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 60.180 84.153
7.06.02 Receitas Financeiras 15.795 17.719
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 68.056 94.127
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 68.056 94.127
7.08.01 Pessoal 8.459 7.437
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 5.422 5.200
7.08.01.02 Beneficios 1.394 681
7.08.01.03 F.G.T.S. 362 266
7.08.01.04 Outros 1.281 1.290
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 2.019 2.008
7.08.02.01 Federais 1.932 1.963
7.08.02.02 Estaduais 11 8
7.08.02.03 Municipais 76 37
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 1.843 996
7.08.03.01 Juros 475 122
7.08.03.02  Aluguéis 1.324 809
7.08.03.03 Outras 44 65
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 55.735 83.686
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 55.735 83.686
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 935.765 923.772
1.01 Ativo Circulante 216.052 267.583
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 59.908 64.069
1.01.02 AplicagBes Financeiras 42.364 71.423
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 42.364 71.423
1.01.03 Contas a Receber 92.759 104.659
1.01.06 Tributos a Recuperar 10.051 17.816
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 10.051 17.816
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.769 2.844
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 9.201 6.772
1.01.08.03 Outros 9.201 6.772
1.01.08.03.01 Adiantamento a Fornecedores 952 581
1.01.08.03.02 Qutros Créditos 8.249 6.191
1.02 Ativo Nao Circulante 719.713 656.189
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 200.273 168.307
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 178.225 158.244
1.02.01.01.01 Titulos para Negociagéao 178.225 158.244
1.02.01.03 Contas a Receber 3.405 3.266
1.02.01.04 Estoques 1.923 2.055
1.02.01.04.01 Terrenos disponiveis para venda 1.923 2.055
1.02.01.06 Tributos Diferidos 10.000 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 10.000 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 848
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 6.720 3.894
1.02.03 Imobilizado 51.850 49.170
1.02.04 Intangivel 467.590 438.712
1.02.04.01 Intangiveis 467.590 438.712
1.02.04.01.02 Agio na aquisicéo de investimentos 459.528 430.458
1.02.04.01.03 Outros 8.062 8.254
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 935.765 923.772
2.01 Passivo Circulante 95.838 115.982
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 10.435 14.579
2.01.02 Fornecedores 8.300 7.697
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 8.300 7.697
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 29.824 34.157
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 29.824 34.157
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 29.824 34.157
2.01.05 Outras Obrigacdes 47.279 59.549
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 109
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 0 109
2.01.05.02 Outros 47.279 59.440
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 929 28.034
2.01.05.02.04 Adiantamento de Clientes 16.334 17.895
2.01.05.02.05 Contas a Pagar - Aquisicdo de Empresas 21.200 8.200
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 8.816 5.311
2.02 Passivo Néo Circulante 59.261 51.028
2.02.02 Outras Obrigacgtes 56.533 48.102
2.02.02.02 Outros 56.533 48.102
2.02.02.02.03 Contas a Pagar - Aquisi¢cdes de Empresas 56.533 48.102
2.02.04 Provisdes 2.728 2.926
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 2.728 2.926
2.02.04.01.05 Provisdo para Contingéncias 2.728 2.926
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 780.666 756.762
2.03.01 Capital Social Realizado 520.437 520.437
2.03.02 Reservas de Capital 42.992 42.992
2.03.04 Reservas de Lucros 171.490 152.689
2.03.04.01 Reserva Legal 12.031 12.031
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 163.780 143.489
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -4.321 -2.831
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -21.468 -21.468
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 67.215 62.112
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 95.049 281.873 111.524 295.671
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -4.794 -12.591 -3.251 -11.566
3.03 Resultado Bruto 90.255 269.282 108.273 284.105
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -64.397 -193.967 -67.564 -178.621
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -64.992 -193.643 -66.716 -176.652
3.04.02.01 Despesas Administrativas -59.460 -176.722 -60.341 -158.805
3.04.02.02 Honorarios de Diretoria -1.676 -5.853 -3.272 -9.374
3.04.02.03 Depreciacdes e Amortizacbes -3.856 -11.068 -3.103 -8.473
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 595 0 0 0
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais 0 -324 -848 -1.969
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 25.858 75.315 40.709 105.484
3.06 Resultado Financeiro 5.436 18.831 7.983 20.645
3.06.01 Receitas Financeiras 5.715 19.408 8.967 23.178
3.06.02 Despesas Financeiras -279 -577 -984 -2.533
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 31.294 94.146 48.692 126.129
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -9.546 -29.242 -13.073 -36.654
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 21.748 64.904 35.619 89.475
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 21.748 64.904 35.619 89.475
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 18.217 55.735 33.481 83.686
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 3.531 9.169 2.138 5.789
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,09569 0,29209 0,17526 0,43807
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/07/2011 & 30/09/2011 01/01/2011 & 30/09/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 21.748 64.904 35.619 89.475
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 4.071 3.922
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 21.748 64.904 39.690 93.397
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 18.217 55.735 37.552 87.608
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 3.531 9.169 2.138 5.789
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPACOES SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 67.234 77.324
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 106.096 140.220
6.01.01.01 Lucro do exercicio 94.146 126.129
6.01.01.02 Depreciacéo 9.456 7.459
6.01.01.03 Amortizacao 1.612 1.015
6.01.01.04 Provisédo para Contingencia -198 0
6.01.01.05 Ajuste a Valor de mercado Contas a receber 0 291
6.01.01.06 Despesas financeiras de longo prazo 0 65
6.01.01.07 ParticipacOes acionistas ndo controladores -9.169 -5.789
6.01.01.08 Provisao para perdas com créditos Duvidosos 10.249 11.050
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -38.862 -62.896
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 1.512 -36.192
6.01.02.02 Impostos a recuperar -2.235 -5.815
6.01.02.03 Valores a Receber partes relacionadas 1.321 0
6.01.02.04 Outros ativos circulantes -1.353 -1.152
6.01.02.05 Outros ativos realizaveis a lonto prazo -2.826 -943
6.01.02.06 Fornecedores 603 -250
6.01.02.07 Salarios e encargos a Pagar -4.143 426
6.01.02.08 Impostos e Contribui¢cdes a recolher -33.575 -32.132
6.01.02.10 Adiantamento de clientes -1.561 8.359
6.01.02.11 Valores a pagar partes relacionadas -109 112
6.01.02.12 Usufruto de resultados 0 -542
6.01.02.13 Qutros passivos Circulantes 3.504 523
6.01.02.14 Outros Exigiveis a longo prazo 0 4.710
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.725 -19.102
6.02.01 Terrenos disponiveis para venda 132 0
6.02.02 Ativo Imobilizado -9.507 -13.644
6.02.03 Ativo Intangivel -1.428 -5.458
6.02.04 Titulos e Valores mobiliarios 9.078 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -69.670 129.714
6.03.01 Emprestimos e financiamentos 0 -39
6.03.02 Contas a pagar aquisicdo de empresas -11.937 -11.098
6.03.03 Aumento de capital 0 189.302
6.03.04 Ganho com Emissdes de acdes 0 -12.315
6.03.05 Dos acionistas minoritarios 10.244 3.042
6.03.06 Distribui¢@o de lucros e antecipacao de dividendos -67.977 -39.178
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -4.161 187.936
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 64.069 90.746
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 59.908 278.682
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 520.437 40.161 155.520 0 -21.468 694.650 62.112 756.762
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 520.437 40.161 155.520 0 -21.468 694.650 62.112 756.762
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -1.490 -35.444 0 0 -36.934 -4.066 -41.000
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -1.490 0 0 0 -1.490 0 -1.490
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 -35.444 -4.066 -39.510
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 55.735 0 55.735 9.169 64.904
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 55.735 0 55.735 9.169 64.904
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 0 55.735 -55.735 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 55.735 -55.735 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 520.437 38.671 175.811 0 -21.468 713.451 67.215 780.666
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 344.359 40.348 91.527 0 -25.604 450.630 995 451.625
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 344.359 40.348 91.527 0 -25.604 450.630 995 451.625
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 176.987 -187 0 -17.289 0 159.511 -2.747 156.764
5.04.01 Aumentos de Capital 189.303 0 0 0 0 189.303 0 189.303
5.04.02 Gastos com Emisséo de Agoes -12.316 0 0 0 0 -12.316 0 -12.316
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -17.289 0 -17.289 -2.747 -20.036
5.04.08 REtorno de ac¢des para tesouraria 0 -187 0 0 0 -187 0 -187
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 83.686 3.923 87.609 5.789 93.398
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 83.686 0 83.686 5.789 89.475
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 3.923 3.923 0 3.923
5.05.02.06  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 3.923 3.923 0 3.923
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 66.397 -66.397 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 66.397 -66.397 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 521.346 40.161 157.924 0 -21.681 697.750 4.037 701.787
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - BRASIL BROKERS PARTICIPAGCOES SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
7.01 Receitas 302.715 315.401
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 310.495 326.203
7.01.02 Outras Receitas 2.469 248
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios -10.249 -11.050
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -94.366 -86.738
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -94.352 -86.738
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -14 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 208.349 228.663
7.04 Retencgdes -11.068 -8.474
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -11.068 -8.474
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 197.281 220.189
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 20.654 23.178
7.06.02 Receitas Financeiras 20.654 23.178
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 217.935 243.367
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 217.935 243.367
7.08.01 Pessoal 60.682 56.541
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 40.946 36.518
7.08.01.02 Beneficios 11.093 8.216
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.790 2.433
7.08.01.04  Outros 5.853 9.374
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 71.130 79.663
7.08.02.01 Federais 56.089 63.986
7.08.02.02 Estaduais 344 266
7.08.02.03 Municipais 14.697 15.411
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 21.219 17.688
7.08.03.01  Juros 1.709 2.441
7.08.03.02  Aluguéis 19.336 15.124
7.08.03.03 Outras 174 123
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 64.904 89.475
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 55.735 83.686
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 9.169 5.789

PAGINA: 17 de 56



Atendendo aos dispositivos legais, estatutdrios e a regulamentacdo do mercado de valores
mobiliarios, a administracdo da Brasil Brokers Participacfes S.A. vem submeter a apreciacdo de
V.Sas. nossos comentarios ao desempenho da Companhia relativos ao terceiro trimestre de 2012.

No terceiro trimestre de 2012 as vendas contratadas da companhia atingiram R$ 4,4 bilhdes,
correspondendo a venda de 14.809 unidades, representando uma reducao de 16% nas vendas e uma
reducdo de 25% no numero de unidades quando comparados com o terceiro trimestre de 2011. No
mercado primario (langamentos) houve um decréscimo de 21%, quando comparado ao 3T11, com um
valor de vendas de R$ 3,5 bilhdes. Em termos de vendas no mercado primario por regido, a
companhia apresentou um decréscimo de 21% quando comparada com mesmo trimestre do ano
anterior em Sao Paulo e um decréscimo de 10% no Rio de Janeiro. Nas demais regifes, as vendas
no mercado primario decresceram em 27% quando comparado ao terceiro trimestre de 2011.

Na analise das vendas por segmento de renda no mercado primario, apresentamos um crescimento
na participacdo das vendas de imoveis com valor superior a R$ 350 mil de 46% no 3T11 para 49% no
3T12. Além disso, 39% das unidades vendidas nesse trimestre tiveram valores entre R$ 150 mil e R$
350 mil, representando um forte posicionamento nos segmentos de médio e alto padrdo, que
apresentam um grande potencial de crescimento futuro.

Mantivemos nossa estratégia de expansao das operacées no mercado secundario que apresentou
um crescimento de vendas de 17% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo
um valor de R$ 784 milhdes neste trimestre. Destacamos também o crescimento de 69% nas vendas
do mercado secundario em Sao Paulo, 10% no Rio de Janeiro e uma pequena reducdo de 6% nos
demais estados que atuamos.

Como consequéncia do desempenho das vendas do trimestre, nossa receita liquida total foi de R$
95,0 milhdes, representando um decréscimo de 15% quando comparada ao mesmo periodo do ano
anterior.

O LAJIDA no periodo foi de R$ 29,7 milh&es, correspondendo a uma margem LAJIDA de 31,3%. O
lucro liquido alcangou o valor de R$ 18,2 milhdes nesse trimestre, registrando uma margem liquida de
19,2%.

A Companhia encerrou o terceiro trimestre com uma posi¢do de caixa e aplicacdes financeiras no
montante de R$ 280,5 milhdes. O endividamento da empresa com relagcédo a aquisicoes é de R$ 77,7
milhdes, baseado nas estimativas do cenario base das aquisicdes realizadas. A Companhia nao
possui endividamento bancario.

No terceiro trimestre de 2012 demos continuidade ao crescimento nas operacfes de oferta de crédito
imobiliario em parceria com o HSBC para nossos clientes no mercado secundario. No 3T12
aprovamos um total de R$ 95,8 milhdes em financiamentos imobiliarios, sendo que R$ 62,0
milhdes ja tiveram seus contratos de financiamento assinados. No trimestre, R$ 70,0 milhdes de
financiamentos tiveram suas comissodes faturadas pela Companhia e suas subsidiarias.

Com essa parceria, acreditamos que nossa operacdo ganhara em rentabilidade, estimulando a
expansdo do segmento de imdveis usados, considerado estratégico na sustentabilidade de nosso
negacio no longo prazo.




BrasilBrokers

Aproveitamos para agradecer pela confianga depositada em nossa administragdo a frente da
companhia, e continuamos com nosso foco na geragéo de valor para nossos acionistas.

A Administracao
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto Operacional

A Brasil Brokers Participacdes S.A. (“Brasil Brokers ou Companhia”) tem como objetivo a participagdo em
empresas que atuem no mercado de intermediacéo e consultoria imobilidria € uma “Sociedade Andénima”
domiciliada no Brasil, com acdes negociadas na BM&FBovespa. A sede social da Companhia esta
localizada na Avenida das Américas, n° 500, bl. 19, salas 303 e 304 — Barra da Tijuca — Rio de Janeiro —
RJ.

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia, por meio de suas controladas, esta presente nos Estados do
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Rio Grande do Sul, Espirito Santo, Minas Gerais, Bahia, Goids, Amazonas,
Para, Pernambuco, Rio Grande do Norte e Distrito Federal, além de atuar em outros Estados por meio de
sua controlada Primaz Empreendimentos Imobiliarios Ltda. Os servicos de intermediacdo imobiliaria
abrangem a venda de edificios, unidades residenciais, loteamentos, condominios de casas, shopping
centers, conjuntos comerciais, flats e hotéis.

Em 2012, a Companhia adquiriu 55% (cinquenta e cinco por cento) das quotas da empresa Bamberg
Planejamento e empreendimento Imobiliarios (“Bamberg”), adquiriu 65% (sessenta e cinco por cento) das
guotas da empresa Miranda Imobiliaria (“Miranda”), e adquiriu 55% (cinquenta e cinco por cento) das
quotas da empresa Liborio Iméveis (Libério), Para a apresentacdo dessas informacdes trimestrais a
controlada “Bamberg” ja estd em operacdo. As demais controladas adquiridas ainda ndo estdo em
operagao.

2. Base de apresentacao das informacdes contabeis intermediarias

As informacgdes contabeis consolidadas e de suas controladas estdo sendo apresentadas de acordo com o
IAS 34 — DemonstragOes Intermediarias, emitido pelo International Accounting Standards Board — IASB,e
com as praticas contabeis adotadas no Brasil para demonstracdes intermediarias (CPC 21).

Essas informacdes trimestrais sdo apresentadas sem a repeticdo de determinadas notas explicativas
previamente divulgadas, mas com a indicacéo daquelas relevantes ocorridas no periodo intermediario e,
portanto, devem ser lidas em conjunto com as demonstra¢bes contdbeis anuais da Companhia do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

3. Resumo das Principais Politicas Contabeis

Na elaboracao das informacdes trimestrais (ITR) as praticas contabeis e métodos de calculo adotados séo
0s mesmos quando comparados com as demonstracfes financeiras de 31 de dezembro de 2011,
publicadas no diario oficial de 26 de marco de 2012.

As informacdes trimestrais financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas

Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que seguem o0s
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), considerando o
pronunciamento aplicavel as Informacdes Contabéis intermediarias.

As InformacgBes Contabéis intermediarias consolidadas e de suas controladas foram elaboradas de acordo
com os CPCs. Essas praticas diferem das IFRS aplicaveis para demonstracdes financeiras consolidadas
na avaliacdo dos investimentos no qual as controladas sédo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial no CPCs, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo.

Essas InformacgGes Contabéis intermediarias consolidadas e de suas controladas sdo apresentadas em
Real, que é a moeda funcional da Companhia.

3.1 Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas

Diversas normas, e emendas a normas e interpretagfes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo entraram em
vigor para o periodo encerrado em 30 de setembro de 2012, sendo essas:

e Limited exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters
e Improvements to IFRS 2010

¢ |IFRS 9 Financial Instruments

¢ |[FRS 10 Consolidated financial statements

¢ |[FRS 11 Joint Arrengements

¢ Prepayment of a minimum fund requirement (Amendment to IFRIC 14)

¢ Amendments to IAS 32 Classification of rights issues

O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe expectativa
de que o faga antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adogdo antecipada dos
pronunciamentos do IFRSs esta condicionada a aprovacédo prévia em ato normativo da Comissdo de
Valores Mobiliarios.

A Companhia ndo estimou a extensdo do impacto destas novas normas em suas demonstracfes
financeiras.

4. Demonstracdes Financeiras Consolidadas

Base de consolidag&o a partir de 1° de janeiro de 2012.




Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As Informacdes Contdbéis intermediarias consolidadas sdo compostas pelas demonstrac@es financeiras
da Companhia e suas controladas em 30 de setembro de 2012, apresentadas abaixo:

Participagéo (%)

Razdo social 2012 2011
ABREU BROKERS SERVICOS IMOBILIARIOS LTDA 100 100
ABYARA BROKERS INTERMEDIACAO IMOBILIARIA S.A. 100 100
ACER CONSULTORES EM IMOVEIS LTDA 100 100
AGIL NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA. 100 100
AVANCE NEGOCIOS IMOBILIARIOS S/A 100 100
BASIMOVEL CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
BB AMERICAS 2007 CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
MDR ASSESSORIA IMOBILIARIA LTDA 55 -
BLUE NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA 55 55
BRASIL BROKERS ASSESSORIA E CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
BRITO AMOEDO IMOBILIARIA S.A 100 100
CHAO E TETO CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
DEL FORTE EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 100 100
FREMA CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
GLOBAL CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
JAIRO ROCHA CONSULTORIA IMOBILIARIA S/A 100 100
JGM CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
MARCOS KOENIGKAN CONSULTORIA IMOBILIARIA S/A 100 100
MF CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
MIRANDA CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 65 -
MGE INTERMEDIACAO IMOBILIARIA LTDA 60 60
MISSAU, GALVAO E SILVA PLANEJAMENTO E VENDAS IMOBILIARIAS LTDA 51 51
MORUMBI BROKERS ADMINISTRACAO DE BENS E SERVICOS LTDA. 70 70
NITEROI ADMINISTRADORA DE IMOVEIS LTDA 50 50
NOBLESSE CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
PACTUAL NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA 100 100
POINTER CONSULTORIA IMOBILIARIA S.A. 100 100
PRIMAZ EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA 100 100
REDE MORAR LTDA 100 100
REDENTORA CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA. 100 100
SARDENBERG CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
TRIUMPHE CONSULTORIA IMOBILIARIA S.A. 100 100
TROPICAL CORRETORA E CONSULTORIA IMOBILIARIA LTDA 100 100
VB ASSESSORIA IMOBILIARIA LTDA 75 75

Para as participagfes na qual a Companhia ndo possui a totalidade da participacéo, é realizada a analise
da determinacg&o do controle ou influéncia significativa, para fins de consolidagdo integral. No entanto, a
Brasil Brokers, como controladora, cabe aprovar todas as principais decisdes operacionais. Uma vez
iniciadas, as operacbes serdo utilizadas apenas pela Companhia. Com base nesses fatos e
circunstancias, a administracdo determinou que, substancialmente, a Companhia € controladora dessas
entidades, que, portanto, foram consolidadas em suas demonstragées financeiras.

As controladas sé&o integralmente consolidadas a partir da data de aquisi¢éo, sendo esta a data na qual a
Companhia obtém controle. As informacdes das controladas séo elaboradas para o0 mesmo periodo de
divulgacéo que o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes.

Uma mudanca na participagdo sobre uma controlada que néo resulta em perda de controle é contabilizada
COmMo uma transacao entre acionistas, no patriménio liquido.




Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

4.1 Descri¢do dos principais procedimentos de consolidagéo

1) Eliminag&o dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas consolidadas;

2) Eliminagcdo das participacbes no capital, nas reservas e nos lucros (prejuizos) acumulados das
empresas controladas;

3) Destaque do valor da participacdo dos acionistas minoritarios nas demonstracdes financeiras
consolidadas.

4) As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas e
consistem com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Uso de Estimativas

Na preparacdo das informacfes trimestrais sdo adotadas premissas para 0 reconhecimento das
estimativas para registro de certos ativos, passivos e outras operacdes como: provisdes para
contingéncias, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa e classificagéo de curto e longo prazo, entre
outros. Os resultados a serem apurados, quando da concretizacdo dos fatos que resultaram no
reconhecimento destas estimativas, poderdo ser diferentes dos valores reconhecidos nas presentes
InformagBes Trimestrais. A administragdo monitora e revisa periodicamente e tempestivamente estas
estimativas e suas premissas.

a) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser
obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de
caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
possivel. Contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui considera¢fes sobre os dados utilizados como, por exemplo,
risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam
afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

b) Provisbes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagcdo dos advogados externos.

As provisfes séo revisadas anualmente e ajustadas para levar em conta alteracdo nas circunstancias, tais
como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecBes fiscais ou exposicdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

¢) Avaliacdo do valor recuperéavel de ativos
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

De acordo com o CPC 01 — Reducéo ao valor recuperavel de ativos, a Administragdo revisa anualmente o
valor contdbil liquido dos ativos da Companhia com o objetivo de identificar eventos ou mudancas nas
circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de
valor recuperavel de seus ativos. Caso tais evidéncias sejam identificadas, realiza-se um calculo do valor
recuperavel do ativo e se o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel constitui-se provisao para
deterioracéo, ajustando o valor contéabil liquido do ativo ao seu valor recuperavel, quando aplicavel.

As premissas utilizadas para determinacdo dos valores dos ativos baseiam-se na avaliagdo ou na
indicacdo de que o ativo registrado a valor contabil excede o seu valor recuperavel. Essas indicacdes
levam em consideracdo a obsolescéncia do ativo, a reducdo significativa e inesperada de seu valor de
mercado, alteracdo no ambiente macro econémico em que a Companhia atua, e flutuagdo das taxas de
juros que possam impactar os fluxos de caixa futuros das unidades geradoras de caixa.

O principal ativo da Companhia que tem seu valor de recuperacdo anualmente testado no final de cada
exercicio social é o intangivel com vida util indefinida.

6. Combinacdes de negdcios

Aguisicoes em 2011 e 2012

Blue Negdcios Imobiliarios Ltda.

Em 27 de julho de 2011 a Companhia adquiriu 55% (cinqlienta e cinco por cento) das quotas
representativas do capital social da sociedade que realizara as operag@es de intermediacdo imobiliaria da
Home Hunters, empresa que desenvolve as atividades de consultoria e intermediagdo imobiliaria na
cidade de Campinas, estado de Sao Paulo.

O valor estimado da aquisicao é de R$ 8,8 milhdes, dos quais sera pago um valor inicial de R$ 3,1 milhdes
e o saldo restante em trés parcelas anuais variaveis, calculadas com base em uma estrutura de earn-out,
em fungéo dos futuros resultados alcancados.

VB Assessoria Imobiliaria Ltda.

Em 9 de agosto de 2011 a Companhia, adquiriu 75% (setenta e cinco por cento) das quotas
representativas do capital social da sociedade que realizara as operag¢fes de intermediacdo imobiliaria da
Vera Bernardes Assessoria Imobiliaria, empresa que desenvolve as atividades de consultoria e
intermediacao imobiliaria na cidade de Porto Alegre.

O valor estimado dos 75% adquiridos é de R$ 11,5 milh8es, dos quais sera pago um valor inicial de R$ 4,6
milhdes e o saldo restante em trés parcelas anuais variaveis, calculadas com base em uma estrutura de
earn-out, em funcao dos resultados futuros alcancados.

MGE Intermediacdo Imobiliaria Ltda.

Em 10 de agosto de 2011 a Companhia adquiriu 60% (sessenta por cento) das quotas representativas do
capital social da sociedade que realizara as operag¢des de intermediacdo imobiliaria da M. Garzon,
empresa que desenvolve as atividades de consultoria e intermediagao imobiliaria nas cidades de Campo
Grande, Cuiabd, Goiania, além do Distrito Federal.
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O valor estimado dos 60% adquiridos é de R$ 35,7 milhdes, dos quais serd pago um valor inicial de R$
12,5 milhdes e o saldo restante em trés parcelas anuais variaveis, calculadas com base em uma estrutura
de earn-out, em fung&o dos resultados futuros alcancgados.

Morumbi Brokers Administracdo de Bens e Servicos Ltda

Em 27 de outubro de 2011 a Companhia adquiriu 70% (setenta por cento) das quotas representativas do
capital social da sociedade que realizara as operacfes de intermediacdo imobiliaria da Iméveis no
Morumbi, empresa que desenvolve as atividades de consultoria e intermediacédo imobiliaria na cidade de
Séo Paulo.

A Iméveis no Morumbi possui quatro lojas na regiao do Morumbi, Zona Oeste de Sao Paulo - SP, e atua
exclusivamente no mercado secundario.

O valor estimado dos 70% adquiridos € de R$ 13,7 milhdes, dos quais sera pago um valor inicial de R$ 10
milhGes e o saldo restante em trés parcelas anuais variaveis, calculadas com base em uma estrutura de
earn-out, em funcao dos resultados futuros alcancados.

Abyara Brokers Intermediacdo Imobiliaria S.A.

Em 05 de agosto de 2008, a Companhia celebrou Contrato de Investimento com a Abyara Planejamento
Imobiliario S.A. e a Abyara — Assessoria, Consultoria e Intermediagcdo Imobiliaria Ltda. (em conjunto,
"Abyara"), pelo qual a Companhia adquiriu 51% do controle acionario da Abyara Brokers Intermediagdo
Imobiliaria S.A. (“Abyara Brokers”) mantendo controle compartilhado sobre a mesma, com opg¢ao de
compra do restante da participagdo acionaria como segue:

Data do exercicio | % de participacio | Situacgéo
26/8/2009 14.50% Exercida
26/8/2010 14,50% Exercida
26/8/2011 20% Exercida

A transagdo ocorrida em 2011 foi de R$ 3.923 (R$ 2.806 em 2010) pagos a vista. Nessa data a
companhia adquiriu o controle integral da Abyara, efetuando a alocacéo do agio conforme “CPC 15 —
Combinacgé&o de Negdcios”.

MDR Assessoria Imobiliaria Ltda (“Bamberg”)

Em 14 de Fevereiro de 2012, a Companhia adquiriu 55% (cinquenta e cinco por cento) das quotas da
empresa Bamberg Planejamento e empreendimento Imobiliarios (“Bamberg”), empresa que desenvolve as
atividades de consultoria e intermediacdo imobiliaria na cidade de S&o Paulo, sediada no bairro de Alto da
Boa Vista, regido Sul da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e atua exclusivamente no mercado
secundério possuindo uma atuacao de 26 (vinte e seis) anos no mercado imobiliario.

O valor destinado pela totalidade (100%) das quotas adquiridas é de R$ 25,5 milhdes, dos quais serdo
pagos R$ 10,2 milhdes no primeiro semestre de 2012 e o saldo restante em quatro parcelas anuais
variaveis, calculadas com base em uma estrutura earn-out, em fun¢éo dos resultados futuros alcangados.
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Miranda Imobiliaria (“Miranda”)

Em 29 de Fevereiro de 2012, a Companhia adquiriu 65% (sessenta e cinco por cento) das quotas da
empresa Miranda Imobiliaria (“Miranda”), empresa que desenvolve as atividades de consultoria e
intermediacdo imobiliaria no Distrito Federal. A Miranda possui seis lojas no Distrito Federal e atua
exclusivamente no mercado secundario.

O valor destinado pela totalidade (100%) das quotas adquiridas é de R$ 6,6 milhfes, dos quais serdo
pagos R$ 3 milhdes no primeiro semestre de 2012 e o saldo restante em trés parcelas anuais variaveis,
calculadas com base em uma estrutura de earn-out, em fun¢do dos resultados futuros alcancados.

Alocacdo do agio

A Administracdo da Companhia esta realizou analise de valor justo dos ativos e passivos para a alocagdo do
preco de compra das controladas citadas acima, conforme normas contébeis estabelecidas pelo CPC 15 —
Combinacéo de Negécios.

Esta alocacdo serd baseada na mensuragdo a valor justo dos ativos liquidos das controladas na data de
aquisicdo das mesmas. Caso ndo seja possivel a conclusdo deste trabalho até a presente data, a
companhia optou por classificar provisoriamente a diferenga integral entre o preco pago e o valor contabil
destas aquisicBes como ativo intangivel.

Os valores justos dos ativos identificaveis e dos agios reconhecidos das empresas adquiridas na data de
aquisicao estdo apresentados a seguir:

Descricado Bamberg Miranda Total

Rentabilidade futura 25.268 6.320 31.588

7. Caixa, equivalentes de caixa e dep0sitos a curto prazo

Bancos e disponiveis rendem juros a taxas flutuantes baseadas em taxas diarias de depdsitos bancarios.
Os depodsitos a curto prazo sdo efetuados por periodos que variam entre um dia e trés meses,
dependendo das necessidades imediatas de caixa da Companhia e suas controladas, rendendo juros de
acordo com as respectivas taxas de depésito de curto prazo que variam entre 100% e 105% do CDI.

Caixa e equivalentes de caixa séo afetados pelos seguintes elementos em 30 de setembro de 2012:

Controladora Consolidado
Descricéo Set/12 Dez/11 Set/12 Dez/11
Recursos em Caixa 5 8 103 88
Recursos em Bancos 18.839 17.144 59.805 63.921
Total 18.844 17.152 59.908 64.009
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8. Titulos e valores mobiliarios

Em 30 de setembro de 2012 e de 31 de dezembro de 2011, o valor contabilizado referente aos fundos de
investimentos esta valorizado ao valor justo. De acordo com a Instrucdo CVM n°. 408/04, as aplicacbes
financeiras em Fundos de Investimentos nos quais a Companhia tem participagdo exclusiva foram

consolidadas.

Controladora Consolidado
Descrigao Set/12 Dez/11 Set/12 Dez/11
Certificados de depdsito bancario (CDB) 81.633 107.603 97.094 121.234
Titulos publicos federais 86.175 76.766 102.497 93.975
Debéntures 17.266 - 20.536 9.243
Outros 389 - 462 5.215
Total 185.463 184.369 220.589 229.667
Circulante 35.619 36.471 42.364 71.423
Né&o circulante 149.844 147.898 178.225 158.244
9. Contas areceber
E composto por:
Consolidado
Descrigcéo Set/12 Dez/11
Contas a receber de clientes 115.701 131.546
Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa (18.573) (22.169)
Ajuste a valor presente (964) (1.452)
Total 96.164 107.925
Circulante 92.759 104.659
N&o circulante 3.405 3.266

A parcela ndo circulante de contas a receber sujeito ao ajuste a valor presente (AVP) foi calculada
utilizando uma taxa de desconto média de 7,5% a.a. em 2012 (10,75 % a.a. em 2011), equivalente a taxa

Selic.

A Administracdo da Companhia n&o considera nhenhum modelo para calculo de risco e julga que nédo ha

riscos a serem embutidos na avaliacdo da taxa de desconto dos recebiveis.

Os recebiveis tém o seguinte prazo de vencimento:

Consolidado

Descricéo Set/12 Dez/11
Aging de contas areceber

Vincendos acima de 01 a 60 dias 37.711 45.822
Vincendos acima de 61 a 90 dias 15.062 9.294
Vincendos acima de 91 a 180 dias 15.423 13.997
Vincendos acima de 181 a 360 dias 9.290 14.245
Vincendos acima de 360 dias 3.405 3.266
Total de vincendos 80.891 86.624
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Consolidado

Descrigao Set/12 Dez/11

Vencidos de 01 a 60 dias 7.701 11.136
Vencidos de 61 a 90 dias 2.951 3.018
Vencidos de 91 a 180 dias 5.585 8.599
Vencidos de 181 a 360 dias 7.690 10.678
Vencidos acima de 360 dias 10.883 11.491
Total de vencidos 34.810 44.922
Total 115.701 131.546

Abaixo demonstramos a composi¢do por vencimento dos valores vencidos e nao incluidos na provisao

para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD):

Consolidado
Descricéo Set/12 Dez/11
Vencidos de 01 a 60 dias 7.701 11.136
Vencidos de 61 a 90 dias 2.951 3.018
Vencidos de 91 a 180 dias 5.585 8.599
Total de vencidos néo incluidos na PCLD 16.237 22.753

Abaixo demonstramos a movimentagdo da conta de provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa:

Consolidado

Saldo inicial Adicdes Baixas Saldo final
2011 (14.582) (13.916) 6.329 (22.169)
2012 (22.169) (10.249) 13.845 (18.573)

A Companhia possui procedimentos para acompanhamento e andlise de seus recebiveis. Titulos em
aberto com atraso superior a 10 dias sdo encaminhados para a area de cobranga interna, que efetua
contatos com os devedores para renegocia¢do de prazos e valores. O critério de constituicdo de provisdo
para créditos de liquidacdo duvidosa baseia-se na andlise nos recebiveis que estejam vencidos hd mais
de 180 dias e que ndo se encontrem em nenhum processo de renegociacdo do prazo de pagamento com
0s respectivos clientes em atraso.

10. Imoveis e terrenos disponiveis para venda

E composto por:
Consolidado
Set/12

Descricéo Dez/11

Iméveis e terrenos 1.923 2.055

As controladas da Companhia receberam imdéveis e terrenos como parte de pagamento das comissdes de
intermediacado imobiliaria. Esses imdveis e terrenos foram registrados ao valor justo na data da transacao
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equivalente ao valor do servico prestado. As controladas da Companhia ndo tém a intencdo da
manutencao desses ativos, estando disponiveis para venda.
Esses ativos foram submetidos aos testes do Valor de Mercado e ndo foram identificados itens a serem

provisionados.

11. Investimentos

a) Informag@es sobre as controladas em 30 de setembro de 2012

Investimentos em controladas

As participacdes em controladas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, sdo apuradas de
acordo com os balancos das respectivas investidas na data-base de 30 de setembro de 2012.

A Companhia possui acordos de acionistas e/ou quotistas relativos a todas as controladas. Com relacéo
as deliberacbes da Administracdo destas controladas, a Companhia tem assento no Conselho de
Administracdo e/ou na Diretoria das mesmas, participando ativamente de todas as decisGes estratégicas

do negocio.

As controladas utilizam as mesmas politicas contabeis da Companhia descritas na nota explicativa n°® 3,

guando aplicavel.

O saldo de investimento é composto como segue:

Controladora

Descricéo Set/12 Dez/11
Investimentos 166.562 196.562
Agio pago na aquisi¢éo de controladas 397.900 371.350
Total 564.462 567.912
Abaixo demonstramos a movimentagéo ocorrida no exercicio:
Investimentos

Set/12 Dez/11
Saldos iniciais 196.562 147.970
Adicdes (*) 3.280 11.382
Dividendos distribuidos (96.535) (86.319)
Resultado de equivaléncia patrimonial 63.255 123.529
Saldos finais 166.562 196.562

(*) Refere-se a compra de 55% da MDR (Bamberg), a compra de 65% da Miranda e aportes de capital efetuados na Morumbi, MGE, Brasil Brokers

Ltda.

Proviséo para passivo a descoberto

Set/12 Dez/11
Saldos iniciais 24.245 17.937
Adicbes - 325
Baixas(*) (12.263) -
Resultado de equivaléncia patrimonial 3.075 5.983
Saldos finais 15.057 24.245

10




BrasiiBrokers

\ \

Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(*) Realizagéo do AFAC da Brasil Brokers Ltda e Rede Morar Ltda

Agio pago na aquisicdo de controladas
Set/12 Dez/11
Saldos iniciais 427.316 284.824
Aquisicdes 32.383 86.313
Minoritarios em fungao de combinagdo de negécios - 58.479
Alocagéo de agio (CPC 15) - (2.300)
Baixas no Agio(*) (3.320) -
Saldos finais 456.379 427.316

(*) Reclassificagéo para Investimento MGE e MK

InformacBes sobre as controladas em 30 de setembro de 2012:
set/12 dez/11 set/11

Lucro
liquido
NUmero (prejuizo) Acionista Resultado de Resultado de
Participacédo de acdes Receita do néo equivaléncia equivaléncia
Descri¢éo (%) detidas Ativo Passivo PL Liguida Investimento exercicio controlador patrimonial Investimento patrimonial
ABREU BROKERS
SERVICOS
IMOBILIARIOS LTDA 100 1.000 5.470 3.483 1.987 3.503 1.987 (1.023)
ABYARA BROKERS
INTERMEDIACAO 1.000.01
IMOBILIARIA S.A. 100 0 71.126 12.065 59.061 76.733 58.344 26.378 (2.091) 24.287 68.057 19.406
ACER
CONSULTORES EM
IMOVEIS LTDA 100 60.001 6.402 1.368 5.034 673 5.034 673 (110) 563 7.032 481
AGIL NEGOCIOS
IMOBILIARIOS LTDA. 100 | 700.996 3.775 1.858 1.917 3.099 1.917 (1.118)
AVANCE NEGOCIOS
IMOBILIARIOS S/A 100 98 11.234 3.633 7.601 24.346 7.601 11.995
BASIMOVEL
CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA 100 997 12.010 2.590 9.420 15.778 9.148 5.584 (607) 4.977 9.962 5.935
BB AMERICAS 2007
CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA 100 | 490.996 - - - - - - - - 81 (88)
BLUE NEGOCIOS
IMOBILIARIOS LTDA 55| 26.785 1.636 899 737 3.249 383 256 (138) 118 277 -
BRASIL BROKERS
ASSESSORIA E
CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA 100 9.996 800 172 628 - 628 (125) - (125) - -
BRITO AMOEDO
IMOBILIARIA S.A 100 19.998 4.364 1.041 3.323 5.725 3.323 1.167 - 1.167 4.036 2.694
CHAO E TETO
CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA 100 100 8.226 2.679 5.546 5.292 5.505 764 (122) 642 7.669 2.218
DEL FORTE
EMPREENDIMENTO
S IMOBILIARIOS
LTDA 100 19.999 12.811 2.289 10.521 10.592 10.482 3.206 (294) 2.912 10.520 2.833
FREMA
CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA 100 91.000 11.138 2.738 8.400 12.207 8.247 454 (191) 263 9.435 2.655
GLOBAL
CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA 100 | 250.100 - - - - - - - - 464 206
JAIRO ROCHA
CONSULTORIA
IMOBILIARIA S/A 100 70.000 3.329 631 2.699 5.608 2.699 749 - 749 2.450 692
JGM CONSULTORIA 1.272.65
IMOBILIARIA LTDA 100 1 4.140 2.929 1.211 1.403 1.212 (917)
MIRANDA
CONSULTORIA 27.983.8
IMOBILIARIA LTDA 65 65 431 - 431 - 280 - - - - -

(1.023) 3.710 1.547

(1.118) 3.835 1.249

11.995 13.478 17.557

(917) 2.128 30

MDR ASSESSORIA 55 | 23.227.6 643 -
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IMOBILIARIA LTDA 00 1.294 240 1.054 572 131 (67) 65 -

MF CONSULTORIA 3.558.99

IMOBILIARIA LTDA 100 7 14.152 4.824 9.328 19.214 8.999 546 (235) 311 12.188 4.288
MGE

INTERMEDIACAO

IMOBILIARIA LTDA 60 [ 60.000 3.574 1.240 2.334 5.258 1.412 (107) 4 (103) 1 -
MISSAU, GALVAO E

SILVAPLA. E

VENDAS 1280016

IMOBILIARIAS LTDA 51 36 6.066 1.546 4.520 6.058 2.301 104 (55) 49 2.611 1.417

MORUMBI BROKERS
ADMINISTRACAO DE
BENS E SERVICOS

LTDA. 70 70.000 2.430 596 1.834 3.622 1.206 1.328 (524) 804 175 -
NITEROI

ADMINISTRADORA

DE IMOVEIS LTDA 50 10.000 19.363 6.361 13.002 30.058 11.108 17.311 (3.543) 13.768 13.167 17.075
NOBLESSE

CONSULTORIA 2.541.54

IMOBILIARIA LTDA 100 1 8.164 1.872 6.292 8.683 6.239 1.204 (186) 1.018 5.517 1.410
PACTUAL

NEGOCIOS

IMOBILIARIOS LTDA 100 20.000 2.298 474 1.824 1.573 1.774 735 (126) 609 1.165 661
PRIMAZ

EMPREENDIMENTO
S IMOBILIARIOS

LTDA 100 9.997 2.712 791 1.921 1.963 1.743 990 (178) 812 4.931 1.184
REDENTORA
CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA. 100 | 282.732 4.707 1.825 2.882 4.204 2.826 1.227 (137) 1.090 1.736 203
TRIUMPHE
CONSULTORIA
IMOBILIARIA S.A. 100 19.997 1.180 177 1.003 1.004 1.003 (214) - (214) 1.217 485
TROPICAL
CORRETORAE
CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA 100 10.000 12.910 3.191 9.718 14.543 9.641 958 (323) 635 10.157 5.274
VB ASSESSORIA
IMOBILIARIA LTDA 75| 183.750 1.774 453 1.321 2096 948 713 (247) 467 563 -
Total 237.516 61.965 | 175.549 | 267.127 166.562 72.969 (9.169) 63.800 196.562 89.412
set/12 dez/11 set/11
Ndmero Provisédo Lucro liquido | Resultado de Provisao Resultado de
Proviséo para Passivo a Participacdo de acbes Receita parapassivo | (prejuizo)do | equivaléncia | parapassivo | equivaléncia
Descoberto (%) detida_s Ativo Pa_ssivo PL Liquidé a descoberto exercicio pgtrimonial a descoberto patrimonial
BB AMERICAS 2007
CONSULTORIA IMOBILIARIA
LTDA 100 | 490.996 496 599 (103) 3 (103) (184) (184) - -
BRASIL BROKERS
ASSESSORIA E
CONSULTORIA IMOBILIARIA
LTDA 100 9.996 - - - - - - - (12.118) (3.096)
GLOBAL CONSULTORIA
IMOBILIARIA LTDA 100 | 250.100 4.919 6.853 (1.934) 3.612 (1.934) (2.398) (2.398) - -
MARCOS KOENIGKAN
CONSULTORIA IMOBILIARIA
SIA 100 | 140.288 680 2.767 (2.086) - (2.086) - - (2.086) (80)
POINTER CONSULTORIA
IMOBILIARIA S.A. 100 | 406.954 687 4.401 (3.715) 165 (3.715) (369) | (369) (3.346) (810)
REDE MORAR LTDA 100 14.580 1.014 7.619 (6.605) 3.499 (6.605) (811) | (811) (5.939) (1.178)
SARDENBERG
CONSULTORIA IMOBILIARIA
LTDA 100 100 1.168 1.783 (614) 423 (614) 142 | 142 (756) (95)
Total 8.964 | 24.022| (15.057)| 7.702| (15.057) (3.620) (3.620) | (24.245) (5.259)
Resultado da equivaléncia patrimonial 151.504 69.349 60.180 172.317 84.153

A Companhia no transcorrer de suas atividades adquiriu investimentos, apurando &gios, conforme demonstrado
abaixo:
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Valor do A i

PL na A . = . . Agio na
x Més de Participagéo investimento

Descrigdo da1_;a_d§ aquisicdo | adquirida- % na data de da@a_dg

aquisicéo aquisicio aquisicéo

Minoritarios
em funcéo de
combinacéo
de negécios

Alocagao
de Agio
(CPC 15)

Ajuste de Transagao
recuperagéo | envolvendo
de ativos acionistas

Baixa de
Agio

Agio em
Set/12

ABYARA
BROKERS 37| novi08 65,5 59.583 210.673 - - - (9.199) - 201.474
INTERMEDIACAQ
BAMBERG
BROKERS 422 | mar/12 55 232 25.268 - - - - - 25.268
ASSESSORIA
BLUE NEGOCIOS
IMOBILIARIOS 449 | jul/11 55 27 8.773
LTDA

BRASIL BROKERS
ASSESSORIA E -| juloo 100 - 4 - - - - (4) -
CONSULTORIA
FREMA
CONSULTORIA 91| mar/08 100 91 46.878 - - - (2.888) (16.337) 27.653
IMOBILIARIA LTDA
GLOBAL
CONSULTORIA 319 | mai/08 100 319 14.681 - - - - - 14.681
IMOBILIARIA LTDA
JAIRO ROCHA
CONSULTORIA 70| jan/08 100 70 22.856 - - - (921) (4.882) 17.053
IMOBILIARIA S/A
JGM
CONSULTORIA 639 | fev/08 100 639 7.653 - - - - (2.869) 4,784
IMOBILIARIA LTDA
MARCOS
KOENIGKAN 140 | fev/08 100 140 6.110 (2.779) - - - - 3.331
CONSULTORIA
MGE
INTERMEDIACAO 1| set/11 60 1 35.699 (541) (840) 23.800 - - 58.118
IMOBILIARIA LTDA
MIRANDA
CONSULTORIA 431 | juli12 65 280 6.320 - - - - - 6.320
IMOBILIARIA LTDA
MISSAU, GALVAO
E SILVAPLA.E 1.280 | jan/11 51 705 17.795
VENDAS
MORUMBI
BROKERS 250 | dez/11 70 175 13.525 - (277) 5.871 - - 19.119
ADMINISTRACAO
POINTER
CONSULTORIA 407 | mar/08 100 407 6.524 - - - - - 6.524
IMOBILIARIA S.A.

(302) 7.200 - - 15.671

(639) 17.775 - - 34.931

REDE MORAR

880 mar/08 80 704 2.054 - - - - - 2.054
LTDA

REDENTORA
CONSULTORIA 283 | fevi08 100 283 13.729 - - - - (1.512) 12.217
IMOBILIARIA LTDA.
TRIUMPHE

CONSULTORIA 20| julios 70 14 4111 - - - (101) - 4.010
IMOBILIARIA S.A.

VB ASSESSORIA

IMOBILIARIA LTDA 10 | ago/ll 75 181 11.320 - (242) 3.833 - - 14.911

Amortizacoes (11.740)
Total — 63.851 | 453.973 | (3.320) | (2.300) | 58.479 (13.109) | (25.604) 456.379

Na composi¢do aciondria das controladas, os gestores das empresas possuem 01 (uma) quota com direito
a participacéo desproporcional no resultado.
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Essa distribuicdo desproporcional montou R$ 7.545 em setembro de 2012 (R$ 3.528 em setembro de
2011) e foi registrado na rubrica de “Acionistas ndo controladores” na demonstragdo de resultado do
exercicio.

Teste de perda por reducdo ao valor recuperavel do agio pago por expectativa de rentabilidade futura e
intangiveis com vida (til indefinida.

O valor de aquisicdo esta suportado por laudo de avaliacdo de peritos independentes e o agio tem por
fundamento a expectativa de rentabilidade futura. O teste de recuperacdo dos ativos € anual e aplicado
individualmente para cada empresa adquirida utilizando-se os procedimentos descritos na CPC 01.

Para fins de teste de perda por reducdo ao valor recuperavel, o agio apurado na aquisicdo de empresas e
os agios com vidas indefinidas foram alocados as suas respectivas unidades geradoras de caixa.

O valor recuperavel foi determinado por meio de calculo baseado no valor em uso a partir de projecdes de
caixa provenientes de orcamentos financeiros aprovados pela Administracdo da Companhia para os
proximos cinco anos. O fluxo de caixa projetado visa refletir a continuidade do desenvolvimento das
operacdes levando em consideragdo os investimentos realizados e que esperamos obter os resultados
nos proximos anos.

A taxa de desconto antes dos impostos aplicada a proje¢8es de fluxo de caixa € de 13,5% a.a, e os fluxos
de caixa que excedem o periodo de 5 anos séo extrapolados utilizando uma taxa de crescimento de 6,4%
a.a. Como resultado dessa andlise, a administracdo ndo apurou uma perda por reducdo ao valor
recuperavel no agio em 30 de setembro de 2012. O teste é realizado anualmente.

Aquisicdes — arbitragem

A Companhia encontra-se em fase de arbitragem sobre alguns dos valores pagos como adiantamento de
preco, em func¢éo dos resultados efetivamente apurados em aquisi¢cdes de subsidiarias. De acordo com as
cldusulas contratuais, a Companhia teria o direito de ressarcimento da diferenca entre o valor de aquisi¢cao
final (ap6s calculo final do valor da aquisi¢éo) e valores desembolsados a titulo de antecipa¢éo do preco
de compra. A administracdo da Companhia, baseada na posicdo de seus assessores juridicos, esta
discutindo legalmente a viabilidade de recuperar parte desses valores (valores ainda ndo possiveis de
mensurar dado o estagio das ac¢des) e ndo espera desembolsos adicionais.
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

12. Imobilizado

Abaixo demonstramos a movimentagdo do imobilizado:

% - taxa de
depreciacao Depreciagao Depreciagao
Controladora anual Dez/10 Adicdes Nno exercicio Dez/11 Adicoes no exercicio Set/12
Benfeitorias em imdveis
de terceiros (*) 1.237 49 - 1.286 - - 1.286
Depreciacao
Acumulada (534) - (227) (761) - (177) (938)
Valor Liquido 703 49 (227) 525 - (177) 348
Equipamentos, moéveis e
utensilios 10 913 36 - 949 8 - 957
Depreciacao
Acumulada (222) - (92) (314) - (71) (385)
Valor Liguido 691 36 (92) 635 8 (71) 572
Instalacdes 10 39 211 - 250 11 - 261
Depreciacao
Acumulada (8) - (8) (16) - (19) (35)
Valor Liguido 31 211 (8) 234 11 (19) 226
Equipamentos de
informatica 20 1.422 326 - 1.748 390 - 2.137
Depreciacao
Acumulada (530) - (303) (833) - (295) (1.128)
Valor Liguido 892 326 (303) 915 390 (295) 1.009
Obras de arte - 300 - - 300 - - 300
Total 2.617 622 (630) 2.609 409 (562) 2.455

(*) A depreciacdo anual é calculada de forma linear ao longo da vida util dos ativos, a taxas que levam em
consideracéo o prazo de locacgédo dos imdveis.
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

% - taxa de
depreciacao Depreciagao Depreciagao
Consolidado anual Dez/10 | Adicdes | Baixas | no exercicio | Dez/11 | AdicGes | Baixas | no exercicio Set/12
Benfeitorias em
imoéveis de terceiros * 26.378 6.119 - - 32.497 3.695 - - 36.192
Depreciagao
Acumulada (10.746) - - (4.784) | (15.530) - - (3.821) | (19.351)
Valor Liquido 15.632 6.119 - (4.784) 16.967 3.695 - (3.821) 16.841
Equipamentos, moveis
e utensilios 10 14.225 4.904 - - 19.129 3.345 - - 22.474
Depreciacao
Acumulada (2.783) - - (1.759) (4.542) - - (1.659) (6.201)
Valor Liquido 11.442 4.904 - (1.759) 14.587 3.345 - (1.659) 16.273
Instalacdes 10 4.298 2.465 - - 6.763 2.115 - - 8.878
Depreciagao
Acumulada (619) - - (506) (1.125) - - (583) (1.708)
Valor Liquido 3.679 2.465 - (506) 5.638 2.115 - (583) 7.170
Veiculos 20 1.010 168 (79) - 1.099 103 (23) - 1.179
Depreciagao
Acumulada (395) - 40 (186) (541) - 20 (142) (663)
Valor Liquido 615 168 (39) (186) 558 103 (3) (142) 516
Equipamentos de
informatica 20 13.150 5.481 - - 18.631 2.876 - - 21.507
Depreciagao
Acumulada (4.509) - - (3.070) (7.579) - - (3.251) | (10.830)
Valor Liquido 8.641 5.481 - (3.070) 11.052 2.876 - (3.251) 10.677
Obras de arte - 300 68 - - 368 5 - - 373
Total 40.309 19.205 (39) (10.305) 49.170 | 12.139 (3) (9.456) 51.850
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

13. Intangivel

% - taxa de Amortiza- Amortiza-
amortizacao ¢do no ¢do no
Controladora anual Dez/10 | Adicdes exercicio Dez/11 | Adicdes | Baixas [ exercicio | Set/12
Vida util indefinida
Marcas e patentes - 12 3.007 - 3.019 - - - 3.019
Valor Liquido 12 3.007 - 3.019 - - - 3.019
Vida util definida
Licencas de uso de
software 20 3.786 1.839 - 5.655 1.197 - - 6.852
Marcas 20 - 2.043 - 2.043 - - - 2.043
N&o competi¢do 20 - 389 - 389 - - - 389
Carteira de clientes 20 - 81 - 81 - - - 81
Amortizagdo
Acumulada (1.139) - (871) (2.010) - - (1.039) (3.049)
Valor Liguido 2.647 4.352 (871) 6.158 1.197 - (1.039) 6.316
Total intangivel - 2.659 7.359 (871) 9.177 1.197 - (1.039) 9.335

Em 26 de agosto de 2011 a Companhia adquiriu por meio da carta de transferéncia o Dominio da Marca “Abyara”,

pagando pela cessdo o valor de R$ 3.007, pagos a vista.

% - taxa de Amortiza- Amortiza-
amortizaca ¢do no ¢do no
Consolidado 0 anual dez/10 Adicbes Baixas exercicio dez/11 Adicdes | Baixas | exercicio Set/12
Vida util indefinida
Marcas e patentes - 135 3.007 - - 3.142 7 - - 3.149
Agio na aquisicdo de
investimentos (*) 305.763 | 142.492 - -| 448.255 32.383 | (3.320) -| 477.318
Amortizagéo
Acumulada (11.740) - - -| (11.740) - - - | (11.740)
Baixa por teste de
recuperacéo (9.199) - - - (9.199) - - - (9.199)
Valor Liguido 284.959 | 145.499 - -| 430.458 32.390 | (3.320) - | 459.528
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

% - taxa de Amortiza- Amortiza-
amortizacao ¢do no ¢ao no
Consolidado anual Dez/10 | Adi¢cdes Baixas | exercicio | Dez/10 | Adi¢cdes | Baixas | exercicio | Set/12
Vida util definida
Marcas 20 - 2.043 - - 2.043 - - - 2.043
N&ao competicao 20 - 389 - - 389 - - - 389
Licencas de uso
de software 20 5.969 2.954 - - 8.923 1.420 - - | 10.343
Carteira de
clientes 20 210 106 - - 316 - - - 316
Amortizagdo
Acumulada (1.970) - - (1.447)| (3.417) - - (1.612) | (5.029)
Total intangivel - 4.209 5.492 - (1.447) 8.254 1.420 - (1.612) 8.062
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A Companhia avalia anualmente os agios de acordo com os critérios estabelecidos no CPC 01, sendo a
Ultima avaliacdo efetuada por conta do encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2011. Estes
agios foram apurados em aquisi¢des de investimentos, decorrentes da expectativa de rentabilidade futura,
com base em projecdes de resultados futuros utilizando uma taxa de crescimento nominal anual média de
6,4% a.a para os primeiros 10 anos, 3% ha perpetuidade, e uma taxa de desconto nominal de 13,5% a.a
para descontar os fluxos de caixa futuros estimados. O teste de recuperacdo dos ativos efetuado nédo

resultou na necessidade de reconhecimento de perdas.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sdo como segue:

. Receitas — As receitas foram projetadas entre 2012 e 2016 considerando o crescimento da
intermediacé@o de negocios imobiliarios.

. Custos e despesas operacionais — Os custos e despesas foram projetados em linha com o
desempenho histérico da Companhia, bem como, com o crescimento histérico das receitas.

. Investimentos de capital — Os investimentos em bens de capital foram estimados considerando a

aquisi¢do de novas unidades e melhorias.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em premissas
macroecondmicas razoaveis e fundamentadas com base em proje¢cdes do mercado financeiro,

documentadas e aprovadas pela Administracdo da Companhia.
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

14. Impostos e contribuigcbes a recolher

Controladora Consolidado
Descrigao Set/12 Dez/11 Set/12 Dez/11
ISS - - 1.439 2.180
PIS 2 2 952 1.116
COFINS 7 8 4.369 5.096
IRPJ - - 15.977 17.882
CSLL - - 6.071 6.811
Impostos e contribuicdes retidos 123 110 928 959
Outros 2 19 88 113
Total 134 139 29.824 34.157
Parcela circulante 134 139 29.824 34.157
Parcela néo circulante - - - -

15. Operacdes com partes relacionadas

As operagdes com partes relacionadas da Companhia referem-se basicamente a mituos remunerados de
acordo com a variagdo do CDI, pactuados entre a companhia e suas controladas. A Companhia € a
controladora ou possui influéncia significativa em todas as subsidiarias.

As operacdes e neg6cios com partes relacionadas decorrem de transagfes realizadas conforme
condig¢fes contratuais usuais de mercado para os respectivos tipos de operac¢des, ou mediante pagamento
compensatorio adequado dado a natureza de cada operacéo.

15.1. Operagbes de Muatuos e usufruto a pagar

E composto por:
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Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Muatuos a receber
Controladora Consolidado
Ativos Vencimento Set/12 Dez/11 Set/12 Dez/11
MF Consultoria Imobiliaria Ltda 15/11/2012 - - - 11
Sardenberg Consultoria Imob. Ltda 27/11/2012 1.003 1.028 - -
Global Consultoria Imobiliaria Ltda 24/10/2012 4.749 4.255 - 132
JGM Consultoria Imob. Ltda 30/10/2012 1.439 570 - 92
Gribel Consultoria Imob. Ltda 30/11/2012 465 - - -
Pointer Consultoria Imobiliaria Ltda 27/11/2012 4.006 3.658 - -
Marcos Koenigkan Consultoria Imobiliaria S.A. 25/11/2012 2.298 2.881 - 78
Rede Morar Ltda 11/11/2012 7.163 5.608 - -
Pessoas fisicas (acionistas fundadores) - - - - 535
Total 21.123 18.000 - 848
Consolidado
Passivos Vencimento MUtuos a pagar
Set/12 Dez/11
VB Assessoria Imobiliaria Ltda 31/01/2012 - 109
Total - 109

Mutuos a receber — os saldos classificados no longo prazo destinam-se a empréstimos as Sociedades
controladas para capital de giro. Para estes empréstimos, a Companhia mantém contrato de mdtuo e os
valores sdo corrigidos pelo CDI acrescido de 1% ao ano. A receita financeira apropriada em 30 de
setembro de 2012 foi de R$ 1.246 (R$ 1.272 em setembro de 2011).

Mutuos a pagar — a Companhia apresenta saldos de mituo a pagar para cobrir despesas administrativas e
o capital de giro da controlada.

Pessoas fisicas (acionistas fundadores) — As operacdes a receber e a pagar sdo decorrentes das
transacgOes de abertura de capital ocorrida em 2007 e Follow-on.
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15.2. Adiantamento para futuro aumento de capital e dividendos areceber
E composto por:
Controladora
Adiantamento para
) futuro aumento de
Ativos Dividendos a receber capital (AFAC)
Set/12 Dez/11 Set/12 Dez/11
BB Ameéricas 2007 Consult. Imob. ltda 112 112 - -
Blue Negdcios Imobiliarios Ltda 12 - - -
Chéo e Teto Consultoria Imob.Ltda - 195 - -
Missau, Galvdo e Silva Planej.e Vendas Imob. Ltda 381 280 - -
Noblesse Moinhos de Vento Ltda - 599 - -
JGM Consultoria Imob. Ltda - - 490 -
Global Consultoria Imobilidria Ltda - - 880 -
Sardenberg Consultoria Imob. Ltda 400 400 130 -
Redentora Consultoria Imobiliaria Ltda. 372 880 81 81
Marcos Koenigkan Consultoria Imobiliaria S.A. - - 233 233
Rede Morar Ltda. - - - 145
Brasil Brokers Assessoria Imobiliaria Ltda - - 161 13.024
VB Assessoria Imobiliaria Ltda 79 - - -
Total ndo circulante 1.356 2.466 1.975 13.483

15.3.

Dividendos a receber — corresponde aos valores destinados como dividendos a serem pagos ho
transcorrer do exercicio de 2012 a Companhia.

Adiantamento para futuro aumento de capital — os valores foram destinados a investimentos nas
controladas para posterior aumento de capital.

Remuneracdo do pessoal - chave da Companhia

Os honorarios dos administradores da Companhia no exercicio de 2012 foram aprovados em assembleia
geral num total de até 8,75% (oito, setenta e cinco por cento) do lucro contébil auditado do exercicio
deduzido da remuneracédo dos administradores. Os administradores da Companhia receberam um total de
R$ 1.281 até 30 de setembro de 2012 (R$ 1.290 em setembro de 2011), a titulo de remuneragdo base,
conforme definido pelo Conselho de Administragédo.

Em 30 de setembro de 2012 a remunerac@o da diretoria e dos administradores da Companhia era
composta por:
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15.4.

15.5.

15.6.

Set/12 Set/11
Diretoria
Remuneragé&o-base 1.281 1.290
Total 1.281 1.290

Participagdo nos lucros e resultado

A Companhia mantém um plano para participacdo nos lucros e resultados que proporciona aos seus
empregados o direito de participar nos lucros da Companhia — PLR, que esta vinculada a meta de
resultados e ao alcance de objetivos especificos individuais, os quais sao estabelecidos e acordados no
inicio de cada ano e sao classificados no resultado do exercicio em “Despesas Gerais e Administrativas”.

Avais e garantias

Em 30 de setembro de 2012, os avais e fiancas prestados pela Companhia para suas controladas
montavam R$ 2.599 para garantia de operacdes de capital de giro.

As controladas encontram-se adimplentes com todas as condi¢des contratuais das referidas operacdes de
crédito.
Outros compromissos

No transcorrer de 2011, a Companhia adquiriu 0 controle de empresas, conforme descrito na nota
explicativa n°6, sendo que para a parcela ndo adquirida foram formalizadas no contrato de aquisicao
opcOes de compra e opgOes de venda da participagdo societaria remanescente ao vendedor, com as
seguintes datas de exercicio:

Datas para exercicio

Adquirida 1* opgéo 2° opcéo
Missau, Galvéao . .
Janeiro de 2014 Janeiro de 2015
Home Hunters
Outubro de 2015 Outubro de 2018

VB Assessoria
Novembro de 2015 -

MGE Intermediag&o Janeiro de 2016 Janeiro de 2017

Morumbi Brokers

Janeiro de 2016 Janeiro de 2017
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O acionista ndo controlador tem até 15 dias para definir a opcao de venda e a Companhia tem até 30 dias
para definir a op¢éo de compra a partir da data para exercicio das opcgdes.

16. Contas a pagar — aquisicao de empresas

Correspondem aos valores a pagar referentes as aquisicdes das controladas (Nota Explicativa 12),
conforme demonstrado a seguir:

Descricéo Dez/11 Adicdes Set/12

Valor total das aquisi¢des (nota 12) 88.200 *32.100 120.300

Atualizagdo 277 474 751

Valor pago em moeda nacional (32.175) (11.143) (43.318)

Saldo a pagar 56.302 21.431 77.733

Parcela circulante 8.200 13.000 21.200

Parcela ndo circulante 48.102 8.431 56.533

(*) Aquisicdo da MDR Assessoria Imobiliaria Ltda. (Bamberg) e Miranda Consultoria Imobiliaria Ltda

Os contratos de aquisicdo possuem clausulas de ajuste de preco em fungédo de resultados futuros das
Sociedades adquiridas. Em 30 de setembro de 2012 os saldos dos valores a pagar foram avaliados
considerando a expectativa de desembolso com base nas condi¢cdes estabelecidas nos contratos de
compra, sempre considerando os prazos de apuracdo definidos nos contratos de aquisicdo. As projecdes
futuras de resultado foram efetuadas pela Companhia considerando as expectativas econdmicas e do
mercado imobiliario do pais. Os ajustes nos saldos dos valores a pagar foram registrados em
contrapartida do agio dos investimentos (Nota 12).

17. Imposto de renda e contribuicdo social

A despesa consolidada de imposto de renda e contribuicdo social é substancialmente decorrente do
método do lucro presumido, no qual séo aplicadas as aliquotas dos impostos diretamente sobre a receita
de prestacéo de servicos.

Algumas controladas e a Companhia apuram seu imposto de renda e contribuicdo social pelo método de
Lucro Real.

A apuracgédo das despesas de Imposto de Renda e Contribui¢do Social na Companhia estdo demonstradas
no quadro a seguir:
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Set/12 Set/11
Imposto de | Contribui¢do | Imposto de | Contribuicdo
renda social renda social

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 55735 55735 83.779 83.779

Aliquota de 15% para IRPJ e 9% para CSLL 8.360 5.016 12.567 7.540

Adicional de IRPJ - Aliquota de 10% 5.555 ) 8.360 )

Despesa com Aliquota Nominal 13.916 5.016 20.927 7.540
Exclusdes a base de célculo

Resultado da equivaléncia patrimonial (15.027) (5.416) (21.020) (7.574)

Prejuizo em controladas tributadas pelo lucro real (1.070) (392) (1.315) (467)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - controladora (*) (2.181) (792) (1.409) (501)

Imposto de renda e contribuicdo social das Controladas pelo lucro real ) ) 5.135 1.855

Imposto de renda e contribuicdo social das Controladas pelo lucro presumido 21.379 7.863 21.697 7.967

Despesa Imposto de renda e contribui¢do social 21.379 7.863 26.832 9.822

(*) A Companhia optou por nao registrar o IR e CS diferido decorrente do prejuizo fiscal conforme CPC 32 — Tributo sobre o lucro, por ndo haver

previséo de utilizagéo dos créditos fiscais.

18. Adiantamento de Clientes

Receitas a Apropriar - HSBC

A Companhia celebrou, em 14 de outubro de 2010, o Contrato de Parceria Comercial (“Parceria”) com o
HSBC BANK BRASIL S/A (“HSBC”) para promocéo e oferta de operagdes de crédito imobiliario para o
mercado secundario, com direito de exclusividade ao HSBC para a primeira analise e oferta de crédito aos
clientes da Companhia.

A Parceria teve inicio naquela data e se encerra em 31/12/2015, podendo ser prorrogada por um prazo
adicional de 5 anos. A Companhia recebera do HSBC uma comissdo por cada operacdo de crédito
efetivamente realizada durante a Parceria. O HSBC realizara o pagamento em parcelas para a Companhia
a titulo de antecipagédo de comissdes pelo prazo original do contrato, totalizando R$ 45.000. Até 30 de
setembro de 2012 o HSBC adiantou R$ 18.000.

A realizacdo destes adiantamentos para receita ocorre conforme a geracdo de créditos imobiliarios
direcionados ao HSBC a razdo de 1% do valor financiado. Até 30 de setembro de 2012 a Companhia
performou contratos que resultaram numa comissdo de R$ 3.944, (R$ 1.750 em 2011 e R$ 2.194 em
2012) registrado na rubrica “Receitas com prestagao de servigos”
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19. Proviséo para contingéncias

A seguir a abertura da movimentacdo das provisfes para contingéncias da Companhia e suas
controladas:

Controladora
Trabalhistas Tributérias Civeis Total
Saldo em 31/12/2010 - - - -
Constituicao 138 - 35 173
Saldo em 31/12/2011 138 - 35 173
Constituicao 64 - - 64
Saldo em 30/09/2012 202 - 35 237
Consolidado
Trabalhistas Tributéarias Civeis Total
Saldo em 31/12/2011 1.016 1.418 492 2.926
Constituicéo 1.557 19 1.064 2.640
Pagamentos (796) - (471) (1.267)
Reversao (319) (1.252) - (2.571)
Saldo em 30/09/2012 1.458 185 1.085 2.728

As causas com chance de perdas consideradas “possiveis” pelos assessores juridicos da Companhia sdo
compostas por:

Consolidado
Natureza - Perda
Possivel Set/12 Dez/11
Trabalhistas 4.150 4.150
Tributério 36 36
Civeis 4.192 4.192
Total 8.378 8.378

As ac¢bes das empresas controladas da Brasil Brokers e com chance de perda considerada “possivel
também estdo divulgadas no quadro acima. As causas de natureza trabalhista compreendem reclamacdes
trabalhistas de ex-corretores requerendo vinculo empregaticio, verbas trabalhistas e recolhimento dos
encargos sociais.

As causas de natureza civel compreendem em sua maioria o reembolso das comissdes de corretagem
pelos clientes que efetuaram o distrato das unidades imobiliarias junto ao incorporador.
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20.

Para operacdes adquiridas mediante constituicdo de novas Sociedades, ndo sédo divulgadas as a¢cdes com
chance de perdas consideradas “possiveis”, tendo em vista a Companhia possuir contratos assinados
pelos sécios fundadores assumindo a responsabilidade e constituindo garantias reais sobre as quais a
Administracdo possui o0 controle para quitar eventuais contingéncias, se necessario. Até 0 momento a
Companhia e suas controladas ndo foram citadas em quaisquer acdes.

Contratos de penhor de acdes e contratos de depdsito

As controladas estédo expostas e sujeitas a riscos fiscais, civeis e trabalhistas referentes a suas operacdes
anteriores ao controle da Brasil Brokers sobre as quais os acionistas fundadores assumem
contratualmente a responsabilidade sobre quaisquer eventuais contingéncias que surjam sob seu periodo
de gestdo. Adicionalmente, para determinadas operacdes foram constituidas novas Sociedades para
aquisicdo pela Brasil Brokers que atuam com a marca, carteira de clientes, corretores autbnomos,
funcionarios, entre outros, das empresas anteriores sob gestédo dos acionistas fundadores.

Os acionistas fundadores assinaram contratos de penhor de acdes e contratos de depésito em conta
vinculada, pelos quais a Companhia, podera executar as garantias prestadas ou sacar as quantias
depositadas em conta vinculada, durante o prazo de cinco anos a contar da data da liquidagédo da oferta
publica, ocorrida em 31 de outubro de 2007, para liquidar qualquer contingéncia ou passivo das
Sociedades cedentes, cujos fatos geradores ocorreram anteriormente a celebragdo dos contratos de
transferéncia e que venham a recair sobre estas empresas.

Patrimdnio liquido

a) Capital social

Em 30 de setembro de 2012, o capital da Companhia era representado por 192.839.601 (192.839.601 em
2011) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

O capital subscrito e integralizado em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é de R$
533.662 que, coniderando os gastos incorridos na emissdo de novas agfes, R$ 13.225, a companhia
passou a apresentar o montante de R$ 520.437, como capital

Abaixo a movimentagéo na quantidade de a¢bes da Companhia:

Quantidade

de acOes RS
Saldo em 31/12/2010 168.877.126 344.359
Emisséo de novas acdes — 04/02/2011 21.905.805 173.056
Emissé&o de novas acdes (lote suplementar) — 10/03/2011 2.056.970 16.247
Saldo em 31/12/2011 192.839.901 533.662
Saldo em 30/09/2012 192.839.901 533.662

Em 04 de fevereiro de 2011, a Companhia finalizou a emissdo de novas agdes mediante oferta publica de
distribuicdo de a¢Bes no Brasil com esforgos de colocagéo no exterior. Foram emitidas 21.905.805 (vinte e
um milhdes e novecentos e cinco mil e oitocentas e cinco A¢gdes Ordinarias), ao preco de R$ 7,90 (sete




BrasilBrokers

Notas explicativas as informacg6es trimestrais em 30 de setembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

27

reais e noventa centavos) perfazendo um montante de R$ 173.056, passando o capital de R$ 344.359
para R$ 517.415.

Em 10 de margo de 2011, a Companhia realizou adicionalmente, a oferta de lote adicional e o suplementar
que foram integralmente exercidos com a venda de 2.056.970 (dois milhGes e cinquenta e seis mil e
novecentos e setenta acdes), no montante de R$ 16.247, passando o capital de R$ 517.415 para R$
533.662.

O limite de aumento autorizado do capital da Companhia € 300.000.000 (trezentos milhdes) de acles
ordinarias. As emissfes de acles para aumento de capital sdo deliberadas pelo Conselho de
Administracdo. O Capital social autorizado da Companhia é de R$ 600.000.

b) Bonus de subscrigdo

Dentro do limite de capital autorizado, o Conselho de Administracédo podera deliberar a emissdo de bonus
de subscricdo. Nao houve deliberacdo de emisséo até 30 de setembro de 2012.

c) Planos de opc¢des baseado em acdes

Em 22 de outubro de 2011, foi aprovado em Assembleia Geral de Acionistas o0 nosso Plano de Opc¢des. O
Plano de OpgGes consiste na outorga de opgBes de compra ou subscricdo de agfes ordinarias da
Companhia aos membros do Conselho de Administracéo, Diretores, gerentes, consultores e empregados
da Companhia ou de sociedades por ela controladas, ou, ainda, a pessoas naturais que prestem servigos
a Companhia ou a sociedades sob seu controle, de forma que estes possam adquirir, de acordo com
prazos e pregcos previamente fixados, acdes ordinarias de emissdo da Companhia em condi¢des de
mercado ou mais favoraveis a estas.

O Plano de OpgOes serd administrado por um Comité que serd composto por trés membros eleitos pelo
Conselho de Administracdo. A definicAo dos Participantes, assim como as normas a respeito da
concessdo das opgOes a serem outorgadas aos Participantes, o nimero de a¢des a serem outorgadas, 0s
termos e condi¢Bes a aplicaveis a cada plano concedido, bem como quaisquer as ag8es recebidas pelo
exercicio da opg¢éo e disposicdes sobre penalidades.

Como o Plano de OpcgBes foi recentemente aprovado, a Companhia ainda ndo se estruturou para
implementa-lo, de modo que, até o momento, nenhuma opcéao foi outorgada a qualguer beneficiario. Além
disso, ainda estd pendente a eleicdo dos membros do Comité que administrar4 o Plano de Opc¢des, pelo
nosso Conselho de Administracéo.

A emissao de nossas a¢fes mediante o exercicio das opgdes de compra de a¢des no d&mbito do Plano de
Opcédo pode resultar em uma diluicdo aos nossos atuais acionistas, uma vez que as opg¢des a serem
outorgadas nos termos do Plano poderdo conferir direitos de aquisicdo sobre um namero de acdes que
ndo exceda 5% (cinco por cento) das acdes do nosso capital.

Até 30 de setembro de 2012, o plano de op¢des ainda ndo havia sido outorgado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia.

d) Destinacéo dos lucros

O lucro liguido do exercicio terd a seguinte destinacao:
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(i) 5% para constituicdo da reserva legal, até atingir 20% do capital social;

(i) 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, sera
distribuido como dividendo minimo obrigatorio entre todas as acoes;

(iif) O percentual necessario, quando for o caso, para a constituicdo da reserva para contingéncias, nos
termos do artigo 195 da Lei n° 6.404 de 15/12/1976;

(iv) O saldo remanescente terd a destinacdo que for aprovada pela assembleia geral, de acordo com a
proposta submetida pelo conselho de administracao.

Nos termos do que dispde o artigo 190 da Lei n° 6.404/76, a assembleia geral que aprovar as contas do
exercicio social podera determinar a distribuicdo de até 10% (dez por cento) do resultado do exercicio
social, ap0s os ajustes determinados pelo artigo 189 da Lei n® 6.404/76, aos administradores da
Companhia, como participacdo nos lucros sociais.

Neste caso, competird ao Conselho de Administracao fixar os critérios de atribuicdo aos administradores
de participacdo nos lucros.

e) Lucro por agéo

Conforme requerido pelo CPC 41 (Resultado por acdo), nas tabelas a seguir estéo reconciliados o lucro
liguido e a média ponderada das a¢des em circulagdo com os montantes usados para calcular o lucro por
acao basico e diluido:

»  Lucro por acéo basico e diluido:

Controladora
Set/12 Set/11
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes
55.735 83.686
ordinérias
Média ponderada das acGes ordinarias em
190.814 191.034
circulagéo (em milhares)
Lucro liquido por agdo (em R$) — bésico e diluido 0,29209 0,43807

N&o houve outras transac¢des envolvendo ac¢des ordinarias ou potenciais a¢gfes ordindrias entre a data do
balanco patrimonial e a data de concluséo destas demonstracdes financeiras.

f) Reserva de agio

Refere-se a &gio na subscricdo de acdes emitidas para aumento de capital social da Companhia,
conforme AGE realizada em 19 de setembro de 2007.
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g) Reserva de capital

Durante o primeiro semestre de 2008, a Companhia alienou parte das acbes em tesouraria, através da
operacao de aquisi¢cdo de novas empresas. O resultado positivo apurado na operacéo, no montante de R$
25.486 foi registrado como reserva de capital. Em fevereiro de 2011, a Companhia recebeu como parte da
quitacdo do débito dos socios fundadores da Triumphe 173.266 (Cento e setenta e trés mil, duzentos e
sessenta e seis) acfes ordinarias nominativas e sem valor nominal, incorrendo na reversao parcial do
valor da aquisicdo no montante de R$ 2.015. Em abril como parte do pagamento da Frema a Companhia
transferiu para os socios fundadores 1.845.980 (Um milhdo, oitocentos e quarenta e cinco mil, novecentos
e oitenta) acdes gerando um resultado positivo de R$ 15.319, no més seguinte, em maio, a Companhia
recebeu dos soécios fundadores da Rede Morar como ajuste de preco na aquisi¢cdo da subsidiaria 20.001
(vinte mil e uma) Ac¢bes ordinarias, no mesmo més foi transferido aos sécios fundadores da Jairo Rocha
564.000 (quinhentos e sessenta e quatro mil) aces que representaram R$ 4.145 para liquidar a aquisicédo
da subsidiaria. Essas operagfes resultaram no montante de R$ 42.936 que a Companhia mantém
registrado em Reserva de Capital

h) Acdes em tesouraria

Abaixo demonstramos a quantidade e o saldo de a¢cdes em poder da Companhia:

. Valor de mercado

. Quantidade de ac6es em Valor das agdes

Descri¢céo . . das agbes em
tesouraria em tesouraria .
tesouraria

Saldo em 31/12/2010 1.805.131 2.644 11.769
Retorno A¢Bes Rede Morar 20.200 187
Saldo em 31/12/2011 1.825.331 2.831 10.185
Retorno A¢Bes Marcos Koenigan 199.900 1.489
Saldo em 30/09/2012 2.025.231 4.320 14.460

O valor de fechamento da agdo da BBRK em 30 de setembro de 2012 foi de R$ 7,14 (sete reais e
guatorze centavos).

i) Reserva de retencéo de lucros

A Reserva de Retencdo de Lucros € constituida com base no orgcamento de capital elaborado pela
Administracao e aprovado em Assembleia pelos acionistas com o objetivo de investimento no crescimento
das operag¢bes da Companhia.

)] Gestéo de capital

Com relacdo a gestdo do capital, a Companhia ndo possui como politica a captacdo de recursos
financeiros através de empréstimos e financiamento ou debéntures. Nosso crescimento estéd suportado na
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retencdo de lucros e na captacdo de novos recursos mediante oferta de ac¢des (follow on). Nao houve

alteracdo desta politica em relagéo ao exercicio anterior.

21. Receitaliquida

Controladora Consolidado
Set/12 Set/11 Set/12 Set/11
Receita de prestacao de servigos 2.194 1.053 316.163 338.760
Cancelamentos - - (5.669) (12.557)
Impostos incidentes sobre servigos (313) (150) (28.622) (30.532)
Receita liquida 1.882 903 281.873 295.671
22. Custos dos servicos prestados
Set/12 Set/11
Comissdo com langamentos (10.142) (8.788)
Comisséo de locagdo (435) (306)
Comisséo dos Avulsos (712) (350)
Outros custos (1.302) (2.122)
Total (12.591) (11.566)
23. Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
Set/12 Set/11 Set/12 Set/11
Pessoal e encargos (8.459) (6.490) (60.682) (47.570)
Servicos contratados (7.926) (6.536) (58.260) (56.323)
Provisdo para perdas com créditos de liquidagdo duvidosa ] ] (10.249) (11.356)
Ocupagtio (1.324) (809) (19.336) (15.536)
Materiais e servigos publicos (1.891) (1.196) (22.092) (21.988)
Outras (397) (1.443) (6.103) (6.033)
Total (19.998) (16.474) (176.722) (158.805)
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24. Despesas financeiras

Controladora Consolidado
Set/12 Set/11 Set/12 Set/11
Ajuste a valor presente - Contas a receber - - 690 (291)
Descontos financeiros concedidos - - (124) (163)
Despesas bancarias 4 (15) (501) (458)
IOF/IOC - - (109) (76)
Juros pagos a fornecedores () - (58) (135)
Outras despesas financeiras (475) (123) (476) (182)
Total 479) (138) (577) (1.305)
25. Receitas financeiras
Controladora Consolidado

Set/12 Set/11 Set/12 Set/11
Descontos obtidos 3 - 12 14
Juros s/ créditos fiscais — SELIC 528 334 738 439
Juros s/ Mutuos Controladas e Acionistas 1.246 1.228 N -
Juros s/ boletas bancérias - - 374 243
Outras receitas financeiras ° B 72 275
Receitas s/ aplicaces financeiras 14.018 16.157 18.212 20.978
Total 15.795 17.719 19.408 21.950

26. Outras receitas e despesas operacionais, liquidas
Controladora Consolidado

Set/12 Set/11 Set/12 Set/11
Reembolso de credenciados - - 52 56
Provis&o contencioso trabalhista (64) - (2.045) (573)
Provisdo contencioso fiscal - " 1.252 -
Provis&o contencioso civil - - (1.255) (800)
Outras receitas operacionais 1.306 - 2.416 191
Outras despesas operacionais @ (28) (745) (843)
Total 1.238 (28) (324) (1.969)
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27. Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas participam de operacdes envolvendo instrumentos financeiros com o
objetivo de aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A administracdo desses riscos €é realizada por
meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de
controle consiste no acompanhamento ativo das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

Os principais instrumentos financeiros usualmente utilizados pela Companhia e suas controladas séo
aquelas registradas nas rubricas de “Caixa e Equivalentes de Caixa”, em condi¢ées normais de mercado.
Esses instrumentos séo reconhecidos pelos critérios descritos na nota explictiva 8.

A Companhia restringe sua exposicdo a riscos de crédito associados a bancos e a aplicacdes financeiras
efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras conceituadas e consideradas de risco baixo
pelos analistas de mercado.

Com relacado as contas a receber, a Companhia restringe a sua exposicao a riscos de crédito por meio de
vendas para uma base ampla de clientes e realizacdo continuas de andlises de crédito. Em 2012 nao
havia nenhuma concentracao de risco de crédito relevante associado a clientes.

A Companhia ndo operou com derivativos no decorrer do trimestre findo em 30 de setembro de 2012.
27.1. Consideragfes sobre riscos sobre instrumentos Financeiros

A classificacdo dos ativos financeiros por categoria € a seguinte:

Controladora Consolidado
Set/12 Set/11 Set/12 Set/11
Caixa e equivalentes de caixa 18.844 14.457 59.908 56.081
Titulos e Valores mobiliarios 185.463 202.863 220.589 222.602
Contas a Receber - - 96.164 113.447
Empréstimos e outros créditos com partes relacionadas 21.123 15.027 - 661
Total 225.429 232.348 376.661 392.790
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As operag0es financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de acordo com a
estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria
e acionistas. O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contébeis, pois tém
corre¢d0 monetaria consistente com as taxas de mercado.

A companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos e também néo efetua aplicagbes de caréater
especulativo, seja por meio de instrumentos financeiros ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores de mercado e contabil destes instrumentos financeiros séo idénticos.

A classificacdo dos passivos financeiros por categoria é a seguinte:

Controladora Consolidado
Set/12 Set/11 Set/12 Set/11
Fornecedores 933 566 8.300 6.077
Outras contas a pagar 286 47 8.815 6.402
Impostos e contribuicdes a recolher 134 142 29.824 15.326
Contas a pagar - aquisicdo de empresas 77.733 51.455 77.733 51.455
Total 79.087 52.210 124.673 79.261

27.2.

Consideracfes sobre riscos sobre instrumentos Financeiros

Risco de taxas de juros

A Companhia estd exposta a taxas de juros flutuantes substancialmente as variagdes da taxa CDI que
remunera suas aplicagdes financeiras em Certificado de Deposito Bancario e Operagdes compromissadas
lastreadas em Debéntures contratadas em reais e dos juros sobre os mutuos a receber contratados a CDI
+ 1% a.a..Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplica¢gbes financeiras e nos
mutuos a receber aos quais a Companhia estava exposta em 30 de setembro de 2012, foram definidos 03
cenarios diferentes. Com base em projecdes divulgadas por instituigées financeiras, foi obtida a projecéo
do CDI para os préximos 12 meses, cuja média foi de 9,97% para o ano de 2012 e este definido como
cenéario provéavel; a partir deste, foram calculadas variacdes de 25% e 50%. Para cada cenério foi
calculada a ‘“receita financeira bruta”’, ndo levando em consideragdo a incidéncia de tributos sobre os
rendimentos das aplicagdes:
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. . Cenario Provavel
Operagao Risco Cenério Possivel - | Cenério Remoto
MTM stress 25% —stress 50%

. N . 20.616 15.462 10.308
Rendimento das aplica¢des financeiras CDI
Posicdo em 30.09.2012 (Aplicacdes financeiras) 274.885

; 1.584 1.188 792

Mutuos a receber CDI+1% a.a.
Posicdo em 30.09.2012 (Matuos areceber) 21.123

Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez efetuando uma administracdo baseada em fluxo de caixa,
mantendo uma forte estrutura de capital e um baixo grau de alavancagem. Adicionalmente, a Companhia
monitora os ativos e passivos para mitigar os riscos de eventuais descasamentos.

Risco cambial

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia ndo possuia dividas ou valores a receber denominados em
moeda estrangeira. Adicionalmente, nenhum dos custos relevantes da Companhia € denominado em
moeda estrangeira.

Risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia em concentragao de risco de crédito
consistem, principalmente, de saldo em bancos, aplicagcdes financeiras (substancialmente em titulos
publicos) e contas a receber de clientes. O saldo de contas a receber esta distribuido em diversos clientes.

As politicas de constituicdo de provisdo para perdas e a politica de cobranga dos titulos em aberto cujo
vencimento ainda ndo ocorreu estao divulgadas na nota explicativa 10.

Valor de mercado de instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, representados substancialmente por aplicacbes
financeiras e financiamentos estao apresentados nos balangos patrimoniais de 30 de setembro de 2012 e
2011 por valores que se aproximam ao valor de mercado considerando operagées similares.

A hierarquia dos valores justos no que se refere as aplicagdes financeiras da Companhia ¢é classificado
como nivel Il.h
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28. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos,
considerando a natureza de sua atividade. As apdlices estdo em vigor e os prémios foram devidamente
pagos. Ndo esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores a revisdo da suficiéncia da
cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a sua adequacéo pela Administragdo da
Companhia.

A cobertura dos seguros, em valores, estd demonstrada a seguir:

Cobertura maxima

Ramo Principais coberturas anual

Multirrisco patrimonial Incéndio, raio, explosdo, danos 13.610
elétricos, roubo e moveis e
equipamentos no interior do
estabelecimento

Responsabilidade civil dos diretores e | Custos de defesa e 30.000
administradores indenizagdes por prejuizos
financeiros causados a terceiros
em decorréncia de erros ou
omissdes nos atos de gestao

dos administradores.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Conselheiros, Acionistas e Diretores da

Brasil Brokers Participacdes S.A..

Rio de Janeiro — RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Brasil Brokers Participagdes S.A (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2012, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de Setembro de 2012 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagfes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa, demonstra¢cGes do resultado abrangente e demonstrag8es do valor adicionado para o periodo
de nove meses findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas.

A administragéo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim
como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes contabeis intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis & elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Informac@es intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
nove meses findo em 30 de Setembro de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da administragéo, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo das demonstragdes e informacgdes contdbeis ao ano anterior e trimestre, respectivamente

As demonstragdes e informagdes contabeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e 30 de Setembro de
2011, apresentadas para fins comparativos, foram auditadas e revisadas por outros auditores independentes, 0s quais emitiram
parecer sem ressalvas datados de 14 de margo de 2012 e 14 de novembro de 2011.

Rio de Janeiro, 13 de Novembro de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC- SP014428/0-6-F-RJ
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