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Senhores(as) Acionistas,

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”, “Bolsa”
ou “Companhia”) submete a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administragéo referente as
atividades desenvolvidas em 2014.

DESTAQUES DO ANO

O principal destaque das atividades da BM&FBOVESPA em 2014 foi a concluséo da primeira
fase do projeto de integragdo das clearings, um dos mais importantes e transformadores na
histéria da Companhia. Em 18 de agosto, a nova Clearing BM&FBOVESPA entrou em
funcionamento no mercado de derivativos (segmento BM&F) junto com o novo sistema de
administragéo de risco integrado, o CloseOut Risk Evaluation - CORE. Essa nova infraestrutura
e nova metodologia de calculo de risco colocam a Companhia na vanguarda dos servigos de
pds-negociagdo ao redor do mundo, além de fortalecer ainda mais sua posigao estratégica ao
gerar maior eficiéncia de capital para clientes e consolidar a resiliéncia e solidez do mercado
brasileiro.

O ano também foi marcado pelo processo eleitoral brasileiro que teve uma disputa bastante
acirrada para Presidéncia da Republica, gerando aumento da volatilidade e dos volumes
negociados no periodo pré-elei¢do. No entanto, esse aumento da atividade de mercado no
segundo semestre ndo foi suficiente para compensar os baixos volumes verificados na primeira
parte do ano, de forma que no acumulado do ano houve queda de volumes tanto no segmento
BM&F como nos mercado de acdes e de derivativos sobre agdes (segmento Bovespa) em
relagdo a 2013.

No caso do segmento BM&F, a redugdo do volume médio didrio negociado de contratos foi de
9,3%, influenciada, principalmente, pelo desempenho dos contratos de taxa de juros em reais
que sdo os mais negociados desse segmento. J& no segmento Bovespa, o volume financeiro
médio negociado diariamente apresentou pequena queda de 1,7%, seguindo, em grande
medida, a menor capitalizagdo de mercado' média das empresas listadas, reflexo da
deterioragé@o do cenario macroecondmico brasileiro.

Apesar de nao terem sido suficientes para levar a um aumento de volumes negociados no
acumulado do ano, as condigdes de mercado verificadas no periodo eleitoral colocaram a
prova a infraestrutura da BM&FBOVESPA. Por exemplo, em meados de agosto, foram
verificados picos de mensagens enviadas ao sistema de negociagao no segmento BM&F mais
de dez vezes maiores que a média, enquanto que no segmento Bovespa o nimero de negécios
registrados no dia seguinte ao segundo turno da elei¢éo foi 45% superior ao recorde anterior.
Em 2014, a BM&FBOVESPA deu continuidade & execugao do seu plano estratégico e avangou
em uma série de medidas e projetos que suportardo o crescimento futuro e fortalecerdo a
posicao estratégica da Companhia. No que diz respeito ao desenvolvimento da infraestrutura
oferecida ao mercado, além da implantacao da Clearing BM&FBOVESPA no segmento BM&F,
foi langada, em marco, a plataforma de registro de titulos de renda fixa, ampliando a atuagéo
da Companhia nos mercados de renda fixa e de balcao e foi concluida a construgdo do novo
data center, que adicionara maior eficiéncia e robustez ao parque tecnoldgico da Bolsa, além
de permitir a ampliagédo de capacidade de processamento tecnoldgico para a Bolsa e
participantes ao longo do tempo.

No que diz respeito ao desenvolvimento de mercado, vale destacar a aprovacao de um pacote
de medidas que visa facilitar e estimular o acesso de pequenas e médias empresas ao
mercado de agdes, com destaque para a isencdo de Imposto de Renda sobre ganhos de
capital para pessoas fisicas que investirem em agdes dessas empresas. Também foi firmada
parceria com a S&P Dow Jones para a criagdo de novos indices para o mercado brasileiro, o
que deve ampliar as oportunidades para langamento de novos produtos.

Também foi dada continuidade ao processo de aprimoramento das politicas de pregos e
incentivos adotados nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA, com a introducéo de
novas tabelas e revisdo de mecanismos de incentivo aplicaveis a diferentes mercados e
clientes.

Do ponto de vista de eficiéncia na gestao de despesas, a administragao continuou concentrando
esforgos para manter o crescimento das despesas ajustadas? significativamente abaixo da
inflagdo média da economia. Além disso, foi mantido o compromisso de retornar capital aos
acionistas por meio da combinagdo de pagamento de proventos e recompra de acdes, sem
comprometer a robustez de balango da Companhia.

As agbes da BM&FBOVESPA (codigo de negociagéo: BVMF3) apresentaram desempenho
negativo em 2014, com queda de 10,9%. J4 o indice Ibovespa caiu 2,9% no periodo, refletindo,
principalmente, o sentimento de maior incerteza sobre o desempenho da economia para 2015
e anos seguintes.

A administragdo acredita que os investimentos feitos em produtos e tecnologias s&o
determinantes para aumentar e diversificar ainda mais as receitas da Companhia, melhorar a
qualidade dos servigos ofertados e também consolidar a eficiéncia e solidez do mercado de
capitais brasileiro e que os frutos da execugdo do seu plano estratégico continuardo a ser
colhidos nos préximos anos. Por fim, a BM&FBOVESPA esta bem posicionada para capturar as
oportunidades que continuardo a ser oferecidas pelo mercado brasileiro, embora seja
importante reconhecer que o ambiente verificado ao final de 2014 mostrou-se mais desafiador,
principalmente em decorréncia da deterioragao do cendario macroeconémico local.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Segmento BM&F

O volume médio didrio negociado no mercado de derivativos do segmento BM&F atingiu 2,6
milhdes de contratos em 2014, queda de 9,3% em comparagao ao ano anterior. Por outro lado,
a receita por contrato (“RPC”) média foi 5,3% superior, neutralizando parcialmente a queda de
volumes.

Esse desempenho do segmento na comparacéao com 2013 reflete, principalmente, a queda de
23,7% do volume de contratos de Taxa de Juros em Reais, 0os mais negociados desse
segmento, com 54,9% do total em 2014. Tal queda ocorreu tanto nos contratos de curto como
nos de longo prazo, porém, com maior intensidade nos de curto, o que pode ser reflexo da
menor volatilidade e menor nivel de incerteza em relacdo as decisdes do Banco Central
verificado entre o inicio do ano e o periodo que precedeu as eleigdes. J& o destaque positivo
ficou por conta dos contratos de taxa de juros em ddlar, cujo volume médio didrio subiu 40,9%
sobre 2013.

Volume Médio Diario (milhares de contratos)

CAGR Var.
2014 [(2010-14){2014/2013

Taxas de Juros em R$ 1.683,6 1.797,2 1.925,7 1.417,4 -4,2% -23,7%
Taxas de Cambio 540,6 4955 4939 494,1 493,9 -2,2% 0,0%
indices de Acdes 89,4 123,3 1431 1136 118,6 7,3% 4,4%
Taxas de Jurosem US$ 89,7 1452 149,8 1559 219,6 25,1% 40,9%
Commodities 12,9 13,2 11,2 9,2 10,2 -5,7% 11,0%
Minicontratos 75,6 1144 1657 2082 3106 42,4% 49,2%
Balcao 12,9 11,7 9,2 10,1 12,4 -0,8% 23,4%
Total 2.504,7 2.700,6 2.898,7 2.847,8 2.582,8 0,8% -9,3%

No que diz respeito @ RPC média, o crescimento de 5,3% em relagdo a 2013 é explicado,

principalmente, por:

* Aumento da RPC média dos contratos de Taxa de Juros em Reais (+7,1%), devido,
principalmente, a maior participagdo dos contratos com vencimentos mais longos (5°
vencimento em diante), que possuem precos mais altos, no volume total desses contratos;
e

* Crescimento da RPC dos contratos de Taxa de Cambio (+5,3%) e dos contratos de Taxa de
Juros em Délar (+5,1%), refletindo, notadamente, a desvalorizagdo média® de 8,6% do Real
perante o Délar no periodo, uma vez que ambos os contratos sdo referenciados na moeda
norte-americana.

RPC média (R$)

Var.
201 0 201 1 2014/2013

Taxas de Juros em R$ 7,1%
Taxas de Cambio 1,928 1,894 2,205 2,535 2,669 5,3%
indices de Agdes 1,564 1,614 1,524 1,761 1,774 0,7%
Taxas de Juros em US$ 1,142 0,941 1,015 1,231 1,294 51%
Commodities 2,168 2,029 2,239 2,534 2,390 -5,7%
Minicontratos 0,128 0,129 0,116 0,119 0,117 -1,9%
Balcao 1,610 1,635 1,769 1,409 2,092 48,5%
Média Seg. BMF 1,134 1,106 1,191 1,282 1,350 5,3%

Com relagéo a distribuicdo da negociagéo por grupo de investidores no segmento BM&F, os
estrangeiros apresentaram aumento de volumes, com alta de 15,9% sobre 2013, elevando sua
participagao no total para 34,5% e se tornando pela primeira vez o grupo de investidores mais
ativos do segmento. No caso dos investidores institucionais locais e instituigdes financeiras,
ambos reduziram os volumes negociados em 32,1% e 22,6% respectivamente (para
participagdes de 28,6% e 29,6%, respectivamente).

Volume Médio Diario de Contratos por Tipo de Investidores
(compras + vendas em milhées de contratos)
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Segmento Bovespa
O volume financeiro médio negociado diariamente no segmento Bovespa atingiu R$7,29
bilhdes em 2014, queda de 1,7% sobre o ano anterior. J& no periodo de cinco anos, o volume
médio didrio avangou a uma taxa composta de crescimento anual (“CAGR”, do inglés
Compound Annual Growth Rate) de 3,0%.

Volumes Médios Diarios (em R$ milhGes)

CAGR Var.
Mercados 2010-2014 | 2014/2013

A vista 6.031,6 6.096,3 6.861,3 7.0945 6.975,8 3,7% -1,7%
Termo 147,4 118,0 103,4 il 5 82,4 -13,5% -10,0%
Opcoes 307,9 276,3 280,1 230,3 233,1 -6,7% 1,2%
Total 6.488,6 6.491,6 7.250,7 7.417,7 7.292,5 3,0% -1,7%

O desempenho do mercado a vista apresentou queda de volume de 1,7% sobre 2013 e foi
determinante para o desempenho do segmento como um todo, por representar 95,7% do total.
Esse resultado decorre da combinagdo de pequenas quedas da capitalizagdo de mercado
média, de 0,9%, e da turnover velocity’, de 72,9% para 72,4%.

' Resultado da multiplicagdo da quantidade de agdes emitidas pelas empresas listadas no
Segmento Bovespa pelos respectivos precos de mercado.

2 Despesas ajustadas pela: depreciagdo e amortizagdo, plano de concessdo de agdes -
principal e encargos -, plano de opgdes de agbes, impostos relacionados aos dividendos
recebidos do CME Group, repasses de multas, provisdes e operagdes descontinuadas.

3 Considera a variagdo da média da PTAX de fechamento no final dos meses de dezembro de
2013 a novembro de 2014 (base para a RPC de janeiro de 2014 a dezembro de 2014).

4 A turnover velocity é resultado da divisdo do volume negociado no mercado a vista no ano,
pela capitalizagdo de mercado média do mesmo periodo.

Capitalizacao de Mercado Média (RS$ trilhées) e Turnover Velocity (%)
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A andlise da capitalizagdo de mercado média por setor mostra que o destaque positivo foi o
setor Financeiro e Outros que apresentou alta de 9,1% e se tornou o setor mais representativo
da bolsa, com 32,5% do total. Por outro lado, setores importantes como o de Petréleo, Gas e
Biocombustiveis, Materiais Basicos e Construcdo e Transporte apresentaram quedas
acentuadas.

Capitalizacdo de Mercado Média por Setor (R$ bilhdes)

Total Part. Total Part. Var.
%) 2013 %) 2014 |2014/2013

Financeiro e Outros 712,88 29,5% 777,64 32,5% 9,1%
Consumo 645,78 26,8% 645,86 27,0% 0,0%
Materiais Basicos 310,92 12,9% 264,17 11,0% -15,0%
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 239,82 9,9% 215,78 9,0% -10,0%
Utilidade Publica 216,49 9,0% 207,38 8,7% -4,2%
Telecomunicagdes 100,74 4,2% 111,44 4,7% 10,6%
Construcao e Transporte 118,83 4,9% 98,58 4,1% -17,0%
Outros* 67,90 2,8% 69,87 2,9% 2,9%
Total 2.413,36 2.390,72 -0,9%

*Inclui os setores Bens Industriais e Tecnologia da Informagéo.
As margens de negociagao nesse segmento passaram de 5,423 pontos base em 2013 para
5,287 pontos base em 2014, redugdo de 2,5%, principalmente por conta de mudangas na
politica de pregos do segmento que foram implantadas ao longo de 2013 e impactaram o ano
de 2014 como um todo e maior participagdo de day traders, para os quais as taxas cobradas
s&o inferiores a média do segmento.
O nuimero médio diario de negécios realizados apresentou crescimento por mais um ano, com
alta de 3,4% sobre 2013 e CAGR de 20,9% ao longo dos Ultimos 5 anos. Esse aumento é
resultado, principalmente, da maior sofisticagao dos participantes de mercado e da atuagdo
dos investidores de alta frequéncia (“HFTs”, do inglés High-Frequency Traders) que se
caracterizam pela realizagdo de elevado nimero de negdcios com volume médio baixo,
reduzindo assim o ticket médio das operagdes. E importante destacar que os sistemas da
BM&FBOVESPA ja possuem capacidade muito superior ao nivel atual de negdcios. Por
exemplo, em 27 de outubro de 2014 foi atingido o recorde histérico de quase 2,6 milhdes de
negoécios, muito acima da média do ano.

Numero Médio Diario de Negécios (mil)

CAGR Var.
Mercados 2010 2011 2010-2014 |2014/2013

A vista 349,8 476,5 653,0 780,0 821,8 23,8% 5,4%
Termo 1,6 1.1 1,0 0,8 0,6 -21,5% -23,8%
Opgdes 79,3 89,6 126,4 108,5 97,3 5,3% -10,3%
Total 430,6 567,2 780,4 889,3 919,8 20,9% 3,4%

Quanto a participagdo dos investidores no volume financeiro negociado, os estrangeiros
continuam sendo os mais ativos e representaram 51,2% do total em 2014 (frente a 43,7% em
2013), sendo também o Unico grupo de investidores que aumentou o volume negociado, com
alta de 15,4% sobre 2013. O segundo grupo mais ativo foi o dos institucionais locais, com
participacé@o de 29,0% do total de 2014, mas que apresentou redugdo de 13,1% do volume
sobre o ano anterior.

No caso das pessoas fisicas, a participagdo no volume total passou de 15,2% para 13,7%,
sendo que a queda de volume no periodo foi de 11,4%. J& o nimero médio de investidores
ativos desse grupo caiu 6,2%, para 565,8 mil.

Volume Médio Diario por Grupo de Investidores (R$ bilhées)
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Empréstimo de Ativos

O servigo de empréstimo de ativos apresentou queda em 2014, com diminui¢ao de 19,6% do
volume financeiro médio de contratos em aberto em relagéo a 2013, embora no periodo de 5
anos ainda observe-se CAGR de 12,4%. O empréstimo de ativos € utilizado por investidores
que realizam estratégias no mercado aciondrio como tomadores e por investidores que
buscam remuneracéo adicional como doadores de titulos.

Operacées de Empréstimo de Ativos (BTC)
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Tesouro Direto

O Tesouro Direto, desenvolvido em parceria com o Tesouro Nacional, segue sua trajetéria de
forte crescimento. O estoque médio em custddia atingiu R$12,5 bilhdes em 2014, alta
expressiva de 27,8% sobre 2013, e o nimero médio de investidores subiu 24,9%, de 95,1 mil
para 118,7 mil no mesmo periodo. O desenvolvimento do Tesouro Direto segue sendo
estimulado pela BM&FBOVESPA por meio da adogéo de programas de incentivo para o canal
de distribuicao.

Tesouro Direto
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receitas

A BM&FBOVESPA encerrou o ano de 2014 com Receita Total (antes das dedugdes de PIS/

COFINS e ISS) de R$2.246,5 milhGes, queda de 5,0% em relagéo a 2013. Essa redug&o foi

observada em ambos os segmentos, assim como em outras receitas (néo ligadas a negociagao
e liquidacao).
* Receitas de negociacao, compensacao e liguidacdo no segmento BM&F: atingiram R$866,6
milhdes (38,6% do total), queda de 5,5% sobre 2013, a qual resulta da reducgéo de 9,3% dos
volumes negociados em comparagdo a 2013 que foi parcialmente neutralizada pelo
aumento de 5,3% na RPC média no mesmo periodo.
* Receitas de negociacdo, compensacéo e liquidacdo no segmento Bovespa: somaram
R$977,4 milhdes em 2014 (43,5% do total), 4,6% inferior a de 2013. Esse resultado é reflexo
da queda de 1,7% no volume médio didrio combinada com menores margens de negociagao,
que apresentaram queda de 2,5%.
* OQutras receitas: atingiram R$402,5 milhdes (17,9% do total), queda de 5,2% em relagdo a
2013. As principais variagdes nessas linhas de receitas néo ligadas a volumes negociados
foram:
¢ Empréstimo de Titulos: em 2014, a receita totalizou R$81,2 milhdes (3,6% do total),
queda de 20,5% em comparagao ao ano anterior, devido, principalmente, a redugéo do
volume financeiro dos contratos em aberto, cuja média de 2014 atingiu R$32,8 bilhdes,
19,6% inferior a registrada em 2013.

¢ Depositéria/Custddia: totalizou R$117,1 milhdes em 2014 (5,2% do total), estavel em
relacéo a receita registrada em 2013.

¢ Acesso dos participantes de negociacéo: queda de 17,5%, para R$39,3 milhdes (1,8%
do total), que esta relacionada, principalmente, a mudangas na politica de controle de
mensagens e descontinuidade de servigos legados.

Despesas

As despesas totalizaram R$804,1 milhdes em 2014, alta de apenas 1,7% em relagdo ao ano

anterior, significativamente abaixo da inflagdo do periodo. Os principais itens foram:

¢ Pessoal e encargos: atingiram R$354,4 milhdes, estavel em relagdo o ano anterior, fruto: (i)
da diligente gestao do quadro de funcionarios adotada pela Companhia ao longo de 2014;
e (ii) aumento dos gastos com pessoal capitalizados nos desenvolvimentos tecnoldgicos de
2014, cujo montante foi R$6,1 milhdes superior a 2013.

¢ Processamento de dados: somaram R$124,2 milhdes, alta de 12,5% sobre 2013, refletindo,
principalmente, despesa de R$9,5 milhdes relacionada a atualizagdo da plataforma PUMA
que nado deve se repetir.

¢ Servicos de Terceiros: essas despesas cairam 12,8%, somando R$39,8 milndes em 2014.
Tal queda deve-se, principalmente, a despesa extraordindria de R$8 milhdes com honorarios
de éxito (“success fee”) de processos juridicos no 4T13.

¢ Promocdo e Divulgacdo: atingiram R$11,3 milhdes, queda consideravel de 23,8% em
relagdo a 2013. Essa redugdo reflete a repriorizagdo das atividades de marketing e
comunicagao e redugdo dos gastos com promogao.

* Diversas: as despesas diversas atingiram R$65,7 milhdes, alta de 17,4% em relagédo a
2013. Resultado do aumento de doagdes e contribui¢des, dentre as quais: (i) a transferéncia
de R$9,3 milhdes para a BM&FBOVESPA Superviséo de Mercado (“BSM”), ocorrida no
4T14, com o objetivo de custear as atividades dessa instituicdo, bem como transferéncias
regulares de multas por falha de liquidagéo financeira e entrega de ativos realizadas para a
BSM, conforme estabelecido no Oficio Circular 044/2013 da BM&FBOVESPA; e (i)
contribuicbes ao programa educacional do governo federal chamado “Ciéncias sem
Fronteiras” realizadas no 3T14.

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial do investimento no CME Group foi de R$212,2 milhes

em 2014, alta de 23,8% sobre o ano anterior, refletindo a desvalorizacdo do real perante o

délar norte-americano e a melhora do resultado do CME Group. Vale destacar que a

equivaléncia patrimonial inclui R$81,0 milhdes em impostos pagos no exterior que serdo

compensados pela Companhia no Imposto de Renda a pagar no Brasil.

Resultado Financeiro

Em 2014, o resultado financeiro alcangou R$208,2 milhdes, alta de 15,2% sobre 2013. O

resultado financeiro foi impactado positivamente pelo aumento nas receitas financeiras que

subiram 21,0% e atingiram R$361,8 milhdes em 2014, em linha com o aumento da taxa de
juros. Ja as despesas financeiras totalizaram R$153,6 milhdes, alta de 30,0% em decorréncia
da desvalorizagdo do real em relagdo ao délar norte-americano (a maior parte da despesa
financeira esta relacionada aos juros dos titulos de divida emitidos no exterior, em julho de

2010) e do pagamento ndo recorrente de encargos de R$18,1 milhdes relacionado a adesdo

ao programa de REFIS.

Imposto de Renda e Contribuigédo Social

O Lucro Antes de Impostos (LAIR) foi de R$1.646,7 milhes em 2014, queda de 2,4% em

relagdo a 2013.

A linha de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social somou R$661,0 milhdes em 2014. Deste

total
$104,2 milhdes como corrente, sendo R$54,7 milhdes com impacto caixa, incluindo R$51,1
milhdes em pagamentos de imposto de exercicios anteriores por meio do REFIS, e R$49,5
milhGes compensados com impostos retidos no exterior.

¢ R$556,8 milhdes como diferido, composto pela constituigdo de passivo fiscal diferido de
R$554,6 milndes sobre diferengas temporarias oriundas da amortizagéo fiscal do agio no
ano, que ndo possuem efeito caixa, e constituicdo de créditos fiscais que totalizaram R$2,2
milhdes referentes a prejuizo fiscal e base negativa e demais créditos temporarios a serem
utilizados pela Companhia no futuro.

Operagoes Descontinuadas

Apés avaliagdo dos resultados gerados pela Bolsa Brasileira de Mercadorias (“BBM”) nos

ultimos anos, bem como suas perspectivas futuras, a BM&FBOVESPA reavaliou a sua

participagao e decidiu descontinuar a parceria, renunciando aos direitos que detinha sobre
titulos patrimoniais da BBM. Como consequéncia, foi gerado resultado negativo de operagdes
descontinuadas de R$7,8 milhdes, incluindo reconhecimento de perda de R$7,5 milhdes
decorrentes de renuncia dos titulos, calculado com base no valor do investimento detido na

data de 30 de novembro de 2014.

Lucro Liquido

O lucro liquido (atribuido aos acionistas) atingiu R$977,1 milhdes, queda 9,7% em relagéo ao

ano anterior, refletindo, principalmente, a queda de receitas e itens ndo recorrentes como a

adesdo ao REFIS (impacto liquido negativo de R$63,1 milhGes) em agosto de 2014 e o

impacto negativo de operagbes descontinuadas.

PRINCIPAIS ITENS DO BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2014

Contas do Ativo

A BM&FBOVESPA encerrou 2014 com ativos totais de R$25.538,3 milhdes, queda de 1,4%
sobre dezembro de 2013. As disponibilidades e aplicagdes financeiras (curto e longo prazos)
alcangaram R$3.855,5 milhdes (15,1% do Ativo Total), 20,8% menores que em 2013, refletindo,
principalmente, a redugdo do montante de colaterais depositados em dinheiro e registrados no
passivo circulante. O ativo ndo circulante totalizou R$22.753,0 milhdes, sendo R$1.797,3
milhdes realizaveis a longo prazo (incluindo as aplicagdes financeiras de longo prazo que
somaram R$1.392,8 milhdes), R$3.761,3 milhdes de investimentos, R$421,2 milhdes de
imobilizado e R$16.773,2 milhdes de intangivel.

O ativo intangivel é composto principalmente pelo &gio por expectativa de rentabilidade futura
gerado na aquisi¢do da Bovespa Holding, o qual foi submetido, em dezembro de 2014, ao teste
de redugao ao valor recuperavel (impairment) que néo revelou a necessidade de ajustes e esta
fundamentado em laudo de avaliagdo elaborado por especialista externo e independente.
Contas do Passivo e Patrimoénio Liquido

O passivo circulante representou 7,4% do passivo total e patriménio liquido, atingindo
R$1.891,8 milndes em 2014, 30,2% menor que o registrado em 2013. Essa queda reflete,
principalmente, a redugéo no volume de colaterais depositados em dinheiro pelos participantes
do mercado, que passaram de R$2.073,0 milhdes para R$1.321,9 milhdes e cujas
contrapartidas no ativo sdo as disponibilidades e aplicagdes financeiras. O Passivo Nao
Circulante encerrou 2014 em R$4.658,0 milhdes e é composto, principalmente, por
empréstimos (divida emitida no exterior) de R$1.619,1 milhdes e Imposto de Renda e
Contribuigdo Social Diferidos de R$2.859,3 milhdes.

O Patriménio Liquido atingiu R$18.988,4 milhdes no final de 2014, e é principalmente composto
pela Reserva de Capital de R$15.220,4 milhdes e pelo Capital Social de R$2.540,2 milhdes.

OUTRAS INFORMAGCOES FINANCEIRAS

Investimentos

Em 2014 foram capitalizados investimentos de R$240,2 milhdes, dentro do orgamento previsto

para o ano (R$230 a R$260 milhdes). Desse total, R$231,3 milhdes referem-se a projetos na

area de tecnologia, com destaque para o desenvolvimento da Clearing BM&FBOVESPA e

construgdo do novo Data Center.

Orcamentos de despesas ajustadas para 2015 e de investimentos para 2015 e 2016

Em dezembro de 2014, a Companhia anunciou os orcamentos de despesas operacionais

a]ustadas e de investimentos, como segue:
O orgamento de despesas operacionais ajustadas devera respeitar o intervalo entre R$590
milhdes e R$615 milhdes em 2015, indicando crescimento abaixo da inflagdo esperada
para o ano, sendo que entre 2013 e 2014 as despesas ajustadas cresceram apenas 2,9%,
de R$575,8 milndes para R$592,3 milhdes, também significativamente abaixo da inflagdo
oficial; e

¢ O orgamento de investimentos respeitara os intervalos de R$200 milhdes a R$230 milhdes
em 2015 e de R$165 milhdes a R$195 milhdes em 2016.

Distribuicdo de Proventos

Referente ao exercicio de 2014, o Conselho de Administragdo deliberou o pagamento no

montante de R$595,7 milhdes em dividendos, totalizando a distribuicdo de 80% do lucro

liquido atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA nos primeiros nove meses do ano. Ainda,

serd apreciada pela Assembleia Geral de Acionistas uma proposta adicional de distribuicao de

dividendos no montante de R$185,9 milhdes referentes ao 4T14, totalizando a distribuicdo de

80 % do lucro liquido atribuido aos acionistas da BM&FBOVESPA no ano.

Programa de Recompra

Em 2014, a Companhia adquiriu 90,0 milhdes de ag¢des de sua propria emisséo (equivalente a

4,8% das agdes em circulagdo no inicio do ano) ao preco médio de R$10,41, somando

R$936,6 milhdes. Desse total, 37,0 milhdes de agdes foram adquiridas dentro programa de

recompra de agdes aprovado em junho de 2013 (programa 2013/14) e outras 53,0 milhdes

como parte do programa aprovado em fevereiro de 2014 (Programa 2014/14).

Adicionalmente, em dezembro de 2014, a Companhia aprovou novo programa de recompra de

acoes (programa 2015) de 60,0 milhGes de agdes (3,3% do total de agdes em circulagéo) para

o ano de 2015.

OUTROS DESTAQUES

Desenvolvimento de Mercados

Politica de precos: no final do ano de 2014, a BM&FBOVESPA anunciou um conjunto de
medidas com o objetivo de aprimorar a estrutura de pregos e incentivos de modo a: (i)
desenvolver produtos e mercados; (ii) revisar modelos de pregos, descontos e incentivos; (iii)
recompor pregos desatualizados; e (iv) precificar novos produtos e servigos. Entre os antincios
realizados, que entram em vigor ao longo de 2015, se destacam: (i) a remogéo dos descontos
para Direct Market Access (‘DMA”) no Segmento BM&F e de rebate para doadores locais no
servigo de empréstimo de titulos; (ii) eliminagdo do desconto da taxa de andlise sobre anuidade
de emissores e criagao de taxas de andlise para oferta publica de aquisi¢oes de agdes, IPO e
Follow-on; (iii) recomposigdo de precos e criagdo de novos produtos e servigos de Market data;
(iv) reajuste de pregos de opg¢des sobre indice futuro de agdes; (v) reajuste das taxas de
manutengdo de custédia e de programas de DRs (Depositary Receipts) e criagdo de taxa
sobre transferéncias de custédia; e (vi) mudancas na estrutura de prego dos contratos de taxa
de juros em reais, de forma a reequilibrar a relagao entre precos e prazos.

Iniciativas para pequenas e médias empresas: considerando a importancia das pequenas e
médias empresas para a economia do Pais, foi criado o Comité Técnico de Ofertas Menores do
qual fazem parte a BM&FBOVESPA, participantes do mercado e representantes do governo, o
qual elaborou uma série de propostas para estimular e facilitar o acesso dessas empresas ao
mercado de capitais. A principal medida resultante dessas propostas foi formalizada pela Lei
13.043 que criou incentivos fiscais para investidores pessoas fisicas que adquirirem acgdes de
companhias com faturamento de até R$500 milhdes ao ano, valor de mercado de até R$700
milhdes na data da oferta de agoes, e estejam listadas no Bovespa Mais ou no Novo Mercado,
segmentos com praticas rigorosas de governanga corporativa.

Novo modelo de acesso: Em um movimento de aprimoramento do modelo de acesso de
participantes foi aprovada a segmentagao do acesso aos mercados administrados pela Bolsa
com a criagdo das categorias Participante de Negociagdo Pleno (PNP) e Participante de
Negociagdo (PN). Dentre outras coisas, esse novo modelo diferencia os requerimentos
operacionais e financeiros de acordo com o tipo de participante e visa fortalecer e criar
alternativas comerciais e estratégicas para o setor de intermediacédo, proporcionando-lhe
novos arranjos e modelos de negécio, bem como a possibilidade de maior grau de
especializagao.

Desenvolvimento de produtos e servigos: em 2014, foi lancado o ETF iShares S&P 500,
primeiro fundo de indice estrangeiro a ser listado na BM&FBOVESPA. Também foram
expandidos os programas de BDRs (“Brazilian Depositary Receipf’) e das opgdes com
Formador de Mercado. Finalmente, em novembro de 2014 a BM&FBOVESPA e a S&P Dow
Jones Indices (S&P DJI) assinaram memorando de entendimento para a criagdo conjunta de
novos indices. Os novos indicadores serdo calculados, publicados e comercializados pela S&P
DJI. indices baseados em fatores de mercado (dividendos, volatilidade e multiativos) e setoriais
estéo entre os produtos a serem considerados.

Desenvolvimentos Tecnolégicos

Integracdo das Clearings: avangos importantes foram apresentados na integragdo da Pos-
Negociagdo da BM&FBOVESPA. Em agosto 2014 a nova Clearing BM&FBOVESPA entrou em
producao para o todo o mercado de derivativos do segmento BM&F. Além da nova infraestrutura
tecnoldgica, foi implantado o novo sistema de calculo de risco CORE. Essa nova clearing
integrada trouxe maior eficiéncia na alocagdo de capital para o depdsito de garantias
relacionadas a carteiras multimercados e multiativos, ampliando os diferenciais competitivos
da BM&FBOVESPA. Por exemplo, na data de langamento da Clearing BM&FBOVESPA no
mercado de derivativos, para as mesmas posi¢cdes em aberto e sem aumentar o risco do
sistema, o montante de garantias requeridas foi reduzido em R$20 bilhdes. Inicia-se agora o
desenvolvimento da segunda fase do projeto, que compreendera os mercados de agdes e
renda fixa corporativa.

Novo Data Center: foi concluida a construgao do novo Data Center da BM&FBOVESPA. Com
esse projeto, a Companhia objetiva reorganizar e racionalizar os data centers que opera,
resultando numa plataforma tecnoldgica mais eficiente, mais segura e com maior capacidade,
bem como melhor preparada para atender o crescimento futuro da Companhia. Além disso, o
novo Data Centerestara preparado para hospedar a infraestrutura de participantes do mercado
e de clientes.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2014

GOVERNANCA CORPORATIVA E GESTAO DE RISCO

Na BM&FBOVESPA, o objetivo principal da governanga corporativa €& contribuir
substancialmente para o alcance de suas metas estratégicas e a criagdo de valor para todos
0s seus acionistas, respeitando os relacionamentos com partes interessadas (“stakeholders”).
A relevancia das boas praticas de governanga para o sucesso de longo prazo da
BM&FBOVESPA faz-se ainda mais presente em virtude de sua estrutura de propriedade
pulverizada, sem a existéncia de um acionista controlador ou grupo de acionistas controladores,
bem como em razdo de sua responsabilidade institucional com o desenvolvimento dos
mercados que administra.

Dentre os principais destaques da estrutura de governanca da Companhia estao a listagem no
Novo Mercado, Conselho de Administragdo composto majoritariamente por membros
independentes, conforme Instrugdo CVM 461/07 e a existéncia de Comité de Auditoria em
linha com os requisitos das Instrugdo CVM 509/11.

Em 2014 a BM&FBOVESPA recebeu, pela sexta vez, o Troféu Transparéncia, concedido pela
Anefac (“Associagao Nacional dos Executivos de Finangas, Administragdo e Contabilidade”).
Auditoria Interna

A Auditoria Interna da BM&FBOVESPA tem a misséo de prover ao Conselho de Administragao,
ao Comité de Auditoria e a Diretoria Executiva avaliagdes independentes, imparciais e
tempestivas sobre a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de governanga,
bem como a adequacgao dos controles internos e do cumprimento das normas e regulamentos
associados as operagdes da Companhia e de suas controladas. Também é a Auditoria Interna
que monitora o cumprimento das regras de negociagdo com valores mobilidrios pelos
colaboradores da Companhia, conforme Cédigo de Conduta interno, e encaminha eventuais
infragdes para os membros do Comité do Cédigo de Conduta.

Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo

A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo é responsavel por
supervisionar o ambiente de controles internos, compliance e risco corporativo da Companhia,
reportando-se diretamente ao Diretor Presidente, tendo também como responsabilidade
prover informagdes que subsidiam a atuagdo do Comité de Auditoria e do Comité de Risco
(6rgaos de apoio ao Conselho de Administracao).

A drea de controles internos acompanha o desenvolvimento e implantagao dos planos de agao
apresentados pelas areas operacionais, de apoio e de tecnologia da informagao para mitigagao
dos riscos identificados, com o propdsito de monitorar o aprimoramento dos controles internos.
Cabe destacar que em decorréncia da possibilidade de uma crise hidrica, a Companhia vem
adotando medidas que visam mitigar o risco da falta de abastecimento de &gua nas suas
dependéncias. As discussdes sobre as alternativas de abastecimento e redugdo do consumo
de dgua nos ambientes de trabalho e data centers da BM&FBOVESPA estdo sendo conduzidas
pelo Grupo de Trabalho de Crise Hidrica, composto internamente pelas dreas de Engenharia,
Tecnologia, Recursos Humanos, Comunicagdo, Operagdes, Continuidade de Negdcios e
coordenado pela drea de Risco Corporativo.

O Grupo de Trabalho retne-se diariamente para acompanhamento das agdes em curso e
discussao do cenario atual e futuro, assim como, para discutir a prontiddo de resposta dos
participantes dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA aos cenarios apresentados.
Risco de Contraparte Central - Gestao de Risco

A BM&FBOVESPA administra quatro camaras de compensagéo e liquidagéo (Clearings) dos
mercados de: (i) Renda Varidvel e Renda Fixa Privada, (ii) Derivativos, (iii) Cambio e (iv) Ativos.
Essas camaras sao classificadas como sistemicamente importantes pelo Banco Central do
Brasil e atuam como contraparte central garantidora (“CCP”, do inglés Central Counterparty)
dos seus mercados.

Em 31 de dezembro de 2014, as garantias depositadas pelos participantes totalizavam R$
242,2 bilhdes, volume 13,0% superior ao total depositado ao final de 2013. Esse crescimento
decorre, notadamente, do aumento das garantias depositadas na clearing de derivativos, onde
se verificou aumento das posi¢cdes em aberto de contratos de taxa de juros em dolar.

BALANCO PATRIMONIAL

em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (Em milhares de Reais)

Garantias Depositadas

31/12/2014 | 31/12/2013

Clearings (em R$ milhdes

Acdes e Renda Fixa Privada 70.528,5 80.287,8 -12,2%
Derivativos 166.300,6 127.406,6 30,5%
Cambio 4.862,5 59375 -181%
Ativos 505,6 7575  -33,3%
Total 242.197,2 214.389,4 13,0%
RECURSOS HUMANOS

A BM&FBOVESPA tem ampliado esforgos e iniciativas na Gestao do Clima Organizacional e na
capacitacao de seus funcionarios e lideres.

No inicio de 2014, foram compilados e apresentados os dados da segunda edi¢do da Pesquisa
Opini&o de Valor, permitindo diagnosticar o grau de satisfagdo e engajamento, bem como
conhecer expectativas e aspiragdes dos funcionarios. Os resultados corporativos foram
apresentados para toda a companhia e, posteriormente, foram elaborados planos de agéo
voltados a melhoria continua do ambiente de trabalho, fortalecendo a gestdo de clima
organizacional. A elaboragdo dos planos envolveu cerca de 450 pessoas e foi conduzida por
uma consultoria externa.

Outra frente é o programa Jornada de Lideres, que tem o objetivo de capacitar funcionarios para
desenvolver, gerir e liderar pessoas. Envolve processos de assessment, coaching e
treinamentos. O programa de capacitacdo, desenvolvido com base nas competéncias da
lideranga no modelo de gestédo de pessoas da Bolsa e nos resultados gerais do processo de
assessment e da pesquisa de clima, tem o objetivo de esclarecer o papel do gestor e propiciar
espago para troca de experiéncias. Em 2014, foram treinados 66 lideres no programa presencial.
Outra iniciativa é o Programa Qualidade de Vida, estruturado nos pilares +Equilibrio, +Saude e
+Lazer e Cultura, que promove ac¢des para o bem-estar dos funciondrios que contribuem para a
melhoria do ambiente de trabalho.

Ainda, nos termos do Comunicado ao Mercado divulgado em 04 de fevereiro de 2015, a
Companhia ofereceu aos beneficiarios do Plano de Opgdes de Compra de Ag¢des a possibilidade
de cancelar o saldo de Opgdes em aberto, recebendo contraprestagéo em dinheiro e em agdes.
A Companhia entende que o modelo de incentivo de longo prazo baseado na concessao de
acoes atendera de uma forma mais eficiente os objetivos de alinhamento de interesses dos
Beneficidrios com a Companhia e seus acionistas no horizonte de longo prazo, bem como o
objetivo de retencao de pessoal-chave.

A companhia encerrou o ano de 2014 com 1.357 funcionarios e 85 estagiarios.

SUSTENTABILIDADE E INVESTIMENTO SOCIAL

Para nortear suas proprias atividades e ser agente indutora do mercado nos temas de
sustentabilidade, a BM&FBOVESPA segue Politica de Sustentabilidade aprovada pelo
Conselho de Administragdo em 2013 que estd estruturada em quatro pilares: Mercado,
Ambiental, Social e Governanca.

Em 2014, no Pilar Mercado, a BM&FBOVESPA anunciou a 10® carteira do indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE que retne 51 agdes de 40 companhias em 19 setores,
somando R$1,22 trilhdo em valor de mercado (24/11/2014). Ainda, para fomento dos temas de
sustentabilidade junto as bolsas do mundo, a BM&FBOVESPA vem trabalhando como signataria
fundadora da iniciativa Sustainability Stock Exchanges - SSE, da ONU, desde 2012. Integra
também o Sustainability Working Group - SWG da World Federation of Exchanges - WFE.

No Pilar Ambiental, o destaque de 2014 foi a continuagdo da Compensagao de Emissdes de
Gases de Efeito Estufa - GEE e a interrupgao do envio de informativos fisicos de confirmacéo de
movimentagao de ativos aos investidores.

No Pilar Social, a Companhia mantém, desde 2007, o Instituto BM&FBOVESPA que tem como
objeto social a promogao da educacao, da cultura, do esporte e da assisténcia social. Em 2014,
no ambito da Bolsa de Valores Socioambientais (“‘BVSA”), destaca-se parceria inédita firmada
com a BrazilFoundation para mobilizagdo de doadores a projetos de Organizagbes da
Sociedade Civil (OSCs). Esta “joint venture social” concilia a expertise da BrazilFoundation na
selecéo, capacitagdo e monitoramento de projetos sociais com o modelo da BVSA, pioneiro no
mundo, para captacdo de recursos e prestagdo de contas via plataforma virtual, com

funcionalidade e conceitos similares ao de uma bolsa de valores.

No Pilar Governanga, a terceira atualizagéo da iniciativa Relate ou Explique para Relatério de
Sustentabilidade ou Integrado mostrou que as empresas listadas continuam seus esforgos para
publicar informagdes nao financeiras ou explicar por que ndo o fazem. Em 2014, 71,17% das
companbhias listadas na Bolsa haviam aderido a iniciativa.

AUTORREGULAGCAO

Regulacgao de emissores

No ambito do convénio de cooperacéo firmado com a CVM para o acompanhamento das
informagdes divulgadas pelas companhias listadas na BM&FBOVESPA, foram examinados
mais de 18 mil documentos divulgados pelas companhias listadas e realizadas quase 2 mil
notificagbes por ndo aderéncia a regulamentagéo da CVM.

Em agosto de 2014, entrou em vigor o novo Regulamento para Listagem de Emissores e
Admiss@o a Negociagdo de Valores Mobilidrios, que serda plenamente aplicavel a partir de
agosto de 2015, apés prazo de transicdo, e que reformula as regras gerais de listagem de
emissores e de admissao a negociagao de seus valores mobilidrios na BM&FBOVESPA, além
de conter novas obrigagbes aplicaveis aos emissores ja listados, como a proibicdo de
negociagao das chamadas penny stocks.

Ao longo do ano de 2014, foram desenvolvidos projetos decorrentes de convénio de cooperagao
firmado com a CVM para o desenvolvimento e manutencdo de sistemas eletronicos de
elaboragdo, entrega e consulta de informagdes, em substituicdo ao antigo acordo existente
nesta area. Estdo incluidos no referido convénio (i) a migracao do Sistema de Informagées
Periédicas e Eventuais - IPE para o Sistema Empresas.net; e (ii) o desenvolvimento de um
inédito sistema para a divulgagdo de informagdes pelos fundos de investimento imobilidrio,
denominado Fundos.net. Os cronogramas preveem a implantagao desses projetos ao longo de
2015 e 2016.

AUDITORIA EXTERNA

A Companhia e suas controladas contrataram a Ernst & Young Auditores Independentes para
prestacéao de servicos de auditoria de suas demonstragdes financeiras.

A politica para contratagdo dos servicos de auditoria externa pela Companhia e suas controladas
fundamenta-se nos principios internacionalmente aceitos, que preservam a independéncia dos
trabalhos dessa natureza e consistem nas seguintes praticas: (i) o auditor ndo pode
desempenhar fungdes executivas e gerenciais na Companhia nem nas controladas; (i) o auditor
ndo pode exercer atividades operacionais na Companhia e nas controladas que venham a
comprometer a eficacia dos trabalhos de auditoria; e (iii) 0 auditor deve manter a imparcialidade
- evitando a existéncia de conflito de interesse e a perda de independéncia - e a objetividade em
seus pareceres e sobre as demonstragdes financeiras.

No exercicio de 2014, ndo foram prestados pelos auditores independentes e partes a eles
relacionadas, servigos néo relacionados a auditoria externa.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observéancia as disposi¢des constantes da Instrucdo CVM n° 480, a Diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014 e com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes.

INFORMACOES ADICIONAIS

O foco do presente Relatério da Administragdo foi o desempenho e os principais
desenvolvimentos realizados pela BM&FBOVESPA no ano de 2014. Para informacdes
adicionais sobre a Companhia e seu mercado de atuacéo, deve-se consultar o Formulario de
Referéncia disponivel no site de Relagdes com Investidores da BM&FBOVESPA (http://ri.
bmfbovespa.com.br) e no site da CVM (www.cvm.gov.br).

AGRADECIMENTOS

Por fim, a Companhia quer registrar seus agradecimentos aos funcionarios, por todo o empenho
dispensado ao longo do ano, bem como aos seus fornecedores, acionistas, instituicdes
financeiras e demais partes interessadas pelo apoio recebido em 2014.

BM&FBOVESPA Consolidado BM&FBOVESPA Consolidado
Ativo Notas 2014 2013 2014 2013 | Passivo e patriménio liquido Notas 2014 2013 2014 2013
Circulante 2.837.189 4.245.974 2.785.239 4.319.483 | Circulante 1.635.426 2.355.261 1.891.833 2.710.846
Disponibilidades ... 4 (a) 497.146 1.191.676 500.535 1.196.589 Garantias recebidas em operagoes... 17 1.321.935 2.072.989 1.321.935 2.072.989
Aplicagbes financeiras 4 (b) 2.019.099 2.784.750 1.962.229 2.853.393 Proventos e direitos sobre titulos em custédia.. 10 46.289 49.925 46.289 49.925
Contas a receber .. 5 56.597 52.696 57.571 54.227 Fornecedores .........covveviiiieiiincnnienenne 66.146 36.679 66.241 45.474
Outros créditos 6 71.799 80.889 72.319 79.272 Obrigagdes salariais e encargos sociais . 71.808 73.954 72.273 74.911
Tributos a compensar e recuperar-.. 19 (d) 166.144 120.380 166.154 120.396 Provisao para impostos e contribui¢des a recolher .. 11 24116 24.755 25.413 25.979
Despesas antecipadas ... 26.404 15.583 26.431 15.606 Imposto de renda e contribuicdo social ................. - - 2.129 1.433
Nao-circulante................. 22.430.445 21.275.216 22.753.024 21.577.176 Juros a pagar sobre emiss&o de divida no exterior.. 12 47.368 42.129 47.368 42.129
Realizavel a longo prazo. 1.383.178 749.413 1.797.322 1.135.424 Dividendo; e ju~ros sobre capital préprio a pagar .. 1.687 1.428 1.687 1.428
Aplicagdes financeiras...... 4 (b) 981.234 437.367 1.392.763 820.778 Qutrqs obrigagdes .. 13 56.077 53.402 308.498 396.578
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos.. 19 274.781 203.037 274.781 203.037 | Nao-circulante......... 4.652.699 3.881.700 4.658.027 3.886.921
Depositos judiciais . 14 (g) 119.870 108.265 120.285 108.665 Emissao de divida no exterior . 12 1.619.123 1.426.193 1.619.123 1.426.193
Qutros créditos ...... 6 - - 2.200 2.200 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos... 19 2.859.306 2.295.774 2.859.306 2.295.774
Despesas antecipadas . 7.293 744 7.293 744 Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 14 97.661 83.371 102.989 88.592
Investimentos................ 3.855.549 3.434.624 3.761.300 3.346.277 Beneficios de assisténcia médica pés-emprego ... 18 (c) 28.371 25.940 28.371 25.940
Participag&o em coligada. 7 (@) 3.729.147 3.312.606 3.729.147 3.312.606 | Outras obrigacdes 13 48.238 50.422 48.238 50.422
Participag(’jes em controladas.... 7 (a) 126.402 122.018 - - Patrimonio liquido .. 15 18.979.509 19.284.229 18.988.403 19.298.892
Propriedades para investimento 7 (b) - - 32.153 33.671 | Capital e reservas atribuidos aos acionistas
Imobilizado.... 8 418.502 418.854 421.186 423.150 da controladora
Intangivel 9 16.773.216 16.672.325 16.773.216 16.672.325 Capital social 2.540.239 2.540.239 2.540.239 2.540.239
Agio........... 16.064.309 16.064.309 16.064.309 16.064.309 Reserva de capital.. 15.220.354 16.056.681 15.220.354 16.056.681
Softwares e projetos..... 708.907 608.016 708.907 608.016 Reservas de reavaliagéo .. 20.774 21.360 20.774 21.360
Reservas de lucros.... 990.770 794.773 990.770 794.773
Acdes em tesouraria.. (983.274) (955.026) (983.274) (955.026)
Outros resultados abrangentes .. 1.004.705 680.499 1.004.705 680.499
Dividendo adicional proposto 185.941 145.703 185.941 145.703
18.979.509 19.284.229 18.979.509 19.284.229
Participacao dos acionistas nao-controladores.... - - 8.894 14.663
Total do ativo...........cccceviiiiiiii e 25.267.634 25.521.190 25.538.263 25.896.659 | Total do passivo e patrimoénio liquido 25.267.634 25.521.190 25.538.263 25.896.659
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (Em milhares de Reais)
BM&FBOVESPA Consolidado BM&FBOVESPA Consolidado
N . | Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais Notas 2014 2013 (%) 2014 2013 (%)
_Notas 2014 2013 () 2014 2013 () | Lucro liquido dO eXErCICiO ...........oooooooovooosooeseeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 977.053 ~ 1.081.516 977.914 1.080.947
ReCEItas...........coii s 20 1.995.160 2.098.224 2.030.433 2.126.638 Ajustes por:
Depreciagao/amortizagao .........ccevveeireeuiniereeriee s 8e9 117.479 117.924 119.133 119.534
DESPESAS........ueiieieiieteete sttt e (786.004) (767.220) (804.070) (790.814) Resultado na venda de imobilizado .. 64 430 64 432
Administrativas e gerais Baixa de software e projetos.......... 2.208 - 2.208 -
Resultado na baixa de investimento. 7.692 388 7.807 349
Pessoal @ eNCargos .........ccccviiiiiiicinice (342.333) (341.772) (354.411) (352.017) Imposto de renda e contribuigao social diferidos.. 19 556.800 546.491 556.800 546.491
Processamento de dadosS..........cceecvuieeeiiieiiiieciiieeeeee e (122.230) (108.659) (124.202) (110.423) Resultado de equivaléncia patrimonial .... 7 (226.926) (175.519) (212.160) (171.365)
P innE Variagdo em participagao minoritaria - - 258 (639)
Deprlemagao e arrllort|za9ao ........................................................... (117.479) (117.924) (119.133) (119.534) Despesas relativas ao plano de opgdes 06 ac56s... 18 28.805 28136 28.805 28136
Servicos de terceiros..... (38.319) (35.686) (39.776) (45.631) DESPESaSs A€ JUIOS .....u..vuverierrereeseeeseeesereseeeees 96.923 91.636 96.923 91.636
5 Provisao para riscos tributérios, civeis e trabalhistas . 10.177 20.063 10.197 20.065
Manut l... 11. 10.942 11.927 11. 4
anu e.nga? em gera (11.096) (10.942) (11.927) (11.688) Proviséo para perdas em contas a receber................. 5 506 1.628 580 1.628
COMUNICAGOES ...ttt (13.224) (16.688) (13.364) (16.822) Variagéo de aplicagdes financeiras e garantias de operagdes 240.483 26.513 323.842 (83.322)
Promog&o e divulgagao ... (11.065) (14.647) (11.305) (14.833) Variagdo em tributos a compensar e recuperar.............ccccecereenens 35.202 124.909 35.202 124.909
Variagdo em contas a receber .. (4.407) 769 (4.709) 994
Impostos e taxas.... (54.733) (54.825) (55.590) (55.832) Variag&o em outros créditos ..... 9.090 2.205 6.825 559
Honorarios do conselho/comités (8.683) (8.078) (8.683) (8.078) Variagdo em despesas antecipadas (17.370) 4.380 (17.374) 4.405
i Variagdo de depdsitos judiciais........... (11.605) (10.755) (11.620) (10.843)
DIVEISAS ...ttt et e 21 (66.842) (57.999) (65.679) (55.956) Variagdo em proventos e direitos sobre titulos em custodia (3.636) 5.950 (3.636) 5.950
Resultado de equivaléncia patrimonial .. 7 226.926 175.519 212.160 171.365 Variagao em fornecedores 29.467 (23.654) 21.556 (15.088)
. . Variagdo em provisdes para impostos e contnbulgoes a recolher. (639) (2.747) (412) (2.379)
Resultado financeiro 22 206.066 179.357 208.157 180.695 Variacdo em imposto de renda e contribuigao social .. . _ _ 696 (1.131)
RECEItAS fINANCEIMAS ... 358.459 296.487 361.761 298.868 Variag&o em obrigages salariais e encargos sociais (2.146) 366 (2.275) 419
) . Variagdo em outras obrigagoes 491 72.905 (89.747) 169.304
Despesas fINANCEITAS ...ttt (152.393) (117.130) (153.604) (118.173) Varla(;ao em provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhlstas 4113 5.076 4.482 5.320
Resultado antes da tributacao sobre o lucro... 1.642.148 1.685.880 1.646.680 1.687.884 c Varl?gao :m beneficios df:‘ asmster&cnz médica pos-emprego....... ] 852;22 ] 923;;; . 852111:932 . 91;3;;
I . aixa liquido proveniente das atividades operacionais.............. .852. .920.. .854.. .918.
Imposto de renda e contribuicao social 19 (c) (657.403) (603.976) (660.959) (606.588) Fluxo de caixa das atividades de investimento
COIMENEE ...ttt (100.603) (57.485) (104.159) (60.097) Recebimento pela venda de imobilizado 8 1172 1.092 1.305 1.174
o Pagamento pela aquisi¢éo de imobilizado .. 8 (54.410) (128.860) (54.639) (129.044)
DIfEFAO .. (556.800) (546.491) (556.800) (546.491) Dividendos recebidos 7 167.752 98.080 164.802 98.080
Resultado liquido das operacdes continuadas............................ 984.745 1.081.904 985.721 1.081.296 | Aquisicdo de softwares e projetos 9 (167.052) (216.849) (167.052) (216.849)
L. ~ . Efeito do caixa de operagdes descontinuadas .. - - (13) -
Resultado liquido das operagGes descontinuadas... (7.692) (388) (7.807) (349) | caixa liquido utilizado nas atividades de investimento.. (52.538) (246.537) (55.597) (246.639)
Lucro liquido do exercicio 977.053 1.081.516 977.914 1.080.947 | Fluxo de caixa das atividades de financiamento )
L Alienacéo de agbes em tesouraria - exercicio de opgdes de agdes 18 44.220 51.985 44.220 51.985
Atribuido aos: RecomMpra de ages........cccureeerieieneiecrere e 15(b) (937.600) (531.215) (937.600) (531.215)
ioni _ 5 : Variagdo em financiamentos ... (244) (316) (244) (316)
Ac!on!stas da BM&FBOVESPA Operaches contlnuefdas ............... 984.745 1.081.904 984.745 1.081.904 JUTOS PAGOS v (90.433) (85.168) (90.433) (85.168)
Acionistas da BM&FBOVESPA - Operagdes descontinuadas......... (7.692) (388) (7.692) (388) Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio. (741.145) _ (1.108.630) (741.145) (1.108.630)
S = = . Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento .. (1.725.202) (1.673.344) (1.725.202) (1.673.344)
Parti -control - tinuadas....... 7! 4
ar !c!pagﬁo dos n?O controladores Operag?es con |nua'das 976 (406) Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa..... 75.223 448 73.699 (1.955)
Participagéo dos nao-controladores - Operagdes descontinuadas . (115) (163) | saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio... 4 36.774 36.326 41.687 43.642
Lucro por acao atribuido aos acionistas Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio...... 4 111.997 36.774 115.386 41.687
da BM&FBOVESPA (expresso em R$ por agéo)................cccc.. 15 () (*) Os saldos do exercicio 2013 estao sendo reapresentados de acordo com o CPC31 - Operagdes Descontinuadas (Nota 24).
LUCIO DASICO POF QGA0 ...ttt 0,531763 0,563638 DEMONSTRAQA‘O DO VALOR ADICIONADO
Lucro diluido POF @GA0 .......ccuvveuirieiiiieericciei e 0,530710 0,562158

(*) Os saldos do exercicio 2013 estao sendo reapresentados de acordo com o CPC31 - Operagdes Descontinuadas (Nota 24).

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (Em milhares de Reais)

BM&FBOVESPA Consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (Em milhares de Reais
( ) Notas 2014 2013 (*) 2014 2013 (*)
. 1 - Receitas 20 2.208.569 2.334.355 2.246.452 2.364.956
BM&FBOVESPA Consolidado Sistema de negociagao, compensagio e liquidagao .. 1.843.969  1.940.508  1.843.950 1.940.508
2014 2013 2014 2013 Outras receitas 364.600 393.847 402.502 424.448
- - 2 - Bens e servicos adquiridos de terceiros 262.776 244.621 266.253 255.353
Lucro liquido do eXerciCio.............c.ccoviiiiiiiiiiiiiiceece e 977.053 1.081.516 977.914 1.080.947
q Despesas (a) 262.776 244.621 266.253 255.353
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para 3 - Valor adicionado bruto (1-2).... 1.945.793 2.089.734 1.980.199 2.109.603
resultado do exercicio em periodos subsequentes....................ccococco.... 323.739 361.917 323.739 361.917 | 4. Retengées 117.479 117.924 119.133 119.534
Variagao cambial sobre investimento em coligada no exterior....................... 451.195 431.530 451.195 431.530 Depreciagdo € amortizagao ..........ccoeeveveveeieiieeenineeeseeese e 8e9 117.479 117.924 119.133 119.534
. . P . 5 - Valor adicionado liquido produzido
Hedge de investimento liquido No exterior............ccocoviiiiiiiiiiiniiiiccis (191.923) (183.049) (191.923) (183.049) pela sociedade (3-4).... 1.828.314 1.971.810 1.861.066 1.990.069
Efeito fiscal sobre Hedge de investimento liquido no exterior ...................... 65.254 62.237 65.254 62.237 | 6 - Valor adicionado recebido em transferéncia. 585.385 472.006 573.921 470.233
Resultado abrangente de coligada no exterior 785 51994 785 51.234 Resultado de equivaléncia patrimonial .... 7 226.926 175.519 212.160 171.365
ul g ig XEETION ..t (785) . (785) . Receitas financeiras 20 358.459 206.487 361.761 208,868
Marcagao a mercado de ativos financeiros disponiveis 7 - Valor adicionado total a distribuir (5+6) .. 2.413.699 2.443.816 2.434.987 2.460.302
PArA VENAA......oitiiiiiiiiiiiiicicic b 2) (35) (2) (35) | 8 - Distribuigéo do valor adicionado 2.413.699 2.443.816 2.434.987 2.460.302
Outros resultados abrangentes nao reclassificados para resultado Pessoal ¢ encargos - 842.333 841772 854411 852.017
do exercicio em periodos subsequentes .................c.cccoooeeueniieieeneeninns 467 2.185 467 2.185 Honorarios do conselho/comités 8.683 8.078 8.683 8.078
Ganhos atuariei beneficios o istncla médi i Impostos, taxas e contribui¢cdes (b) ..
anhos atuariais com beneficios de assisténcia médica pés-emprego, )
TIQUITO 08 IMPOSIOS 1 overoe s oeoroos s eoeeemeee oo 467 2.185 467 2.185 Federais 895.732 864.856 902.104 870.022
Municipais 29.813 30.076 30.464 30.716
Outros resultados abrangentes do exercicio ...............ccccccooeviueiciiiicicinnns 324.206 364.102 324.206 364.102 Despesas financeiras. 22 152.393 117.130 153.604 118.173
Total do resultado abrangente do eXercicio ................c..coo.overrirrernrenienees 1.301.259 1.445.618 1.302.120 1.445.049 Juros sobre capital proprio e dividendos . 781.642 865.213 781.642 865.213
Atribui 1301.2 1.445.61 130212 1.445.04 Constituicdo de reservas estatutdrias.. 195.411 216.303 196.272 215.734
tribUIdO @0S: ... .301.259 .445.618 .302.120 .445.049 Operagao descontinuada (Nota 24) 7.692 388 7.807 349
Acionistas da BME&FBOVESPA.............cumurrrreeressesmameneessssessesssssseseessssenes 1.301.259 1.445.618 1.301.259 1.445.618 | (@) Despesas (exclui pessoal, honorarios do conselho, depreciagGes e impostos e taxas).
(b) Inclui: impostos e taxas, PIS e Cofins, impostos sobre servigos, imposto de renda e contribui¢io social correntes e diferidos.
Acionistas NA0-CONLrOlAAOrES ..........c.ccueeeeririnerie e - - 861 (569) | (*) Os saldos do exercicio 2013 estao sendo reapresentados de acordo com o CPC31 - Operac¢des Descontinuadas (Nota 24).
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (Em milhares de Reais)

Atribuivel aos acionistas da controladora

Reservas
Reservas de de lucros (Nota 15(e)) Acdes em Outros Dividendo Participagao dos Total do
Capital Reserva reavaliagcao Reserva Reservas tesouraria resultados adicional Lucros acionistas nao patrimonio
Nota social de capital _ (Nota 15(c)) legal _ estatutarias _ (Nota 15(b)) _abrangentes proposto _acumulados Total controladores liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.540.239 16.037.369 21.946 3.453 574.431 (484.620) 316.397 388.703 - 19.397.918 15.964 19.413.882
Variagdo cambial sobre investimento no exterior .. - - - - - - 431.530 - - 431.530 - 431.530
Hedge de investimento, liquido de impostos...... - - - - - - (120.812) - - (120.812) - (120.812)
Resultado abrangente de coligada no exterior - - - - - - 51.234 - - 51.234 - 51.234
Ganhos atuariais com beneficios de assisténcia p p - - - - - - 2.185 - - 2.185 - 2.185
Marcagao a mercado de ativos financeiros disponiveis para venda .. - - - - - - (35) - - (35) - (35)
Total do resultado abrangente......................... - - - - - - 364.102 - - 364.102 364.102
Efeito em participag@o dos nao controladores ..... - - - - - - - - - - (732) (732)
Realizagao da reserva de reavaliagao - controladas - - (586) - - - - - 586 - -
Recompra de agdes ..........cccooevvrercieniniciniecee 15(b) - - - - - (531.215) - - - (531.215) - (531.215)
Alienagdo de agdes em tesouraria - exercicio de opgoes . 18(a) - (8.824) - - - 60.809 - - - 51.985 - 51.985
Reconhecimento de plano de opgdes de agdes... 18(a) - 28.136 - - - - - - - 28.136 - 28.136
Aprovagao/pagamento dividendo 15(g) - - - - - - - (388.703) - (388.703) (388.703)
Lucro liquido dO EXErCICIO. .....cc.eveeeieieeireet et - - - - - - - - 1.081.516 1.081.516 (569) 1.080.947
Destinagdes do lucro:
Dividendos 15(g) - - - - - - - 145.703 (815.213) (669.510) - (669.510)
Juros sobre capital proprio . 15(g) - - - - - - - - (50.000) (50.000) - (50.000)
Constituicao de reservas estatutérias - - - 216.889 - - - (216.889) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 ... 2.540.239 16.056.681 21.360 3.453 791.320 (955.026) 680.499 145.703 - 19.284.229 14.663 19.298.892
Variagdo cambial sobre investimento no exterior .. - - - - 451.195 - - 451.195 451.195
Hedge de investimento, liquido de impostos...... - - - - - - (126.669) - - (126.669) - (126.669)
Resultado abrangente de coligada no exterior ... - - - - - - (785) - - (785) - (785)
Ganhos atuariais com beneficios de assisténcia médica pés-emprego - - - - - - 467 - - 467 - 467
Marcagao a mercado de ativos financeiros disponiveis para venda .. - - - - - - ) - - ) - 2)
Total do resultado abrangente ........................ - - - - - - 324.206 - - 324.206 - 324.206
Efeito em participag@o dos nao controladores ..... - - - - - - - - - (93) (93)
Realizagao da reserva de reavaliagdo - controladas... - - (586) - - - - - 586 - - -
Recompra de agdes 15(b) - - - - (937.600) - - - (937.600) - (937.600)
Alienagdo de agdes em tesouraria - exercicio de opgoes . 18(a) - (5.339) - - - 49.559 - - - 44.220 - 44,220
Cancelamento de a¢des em tesouraria................ 15(b) - (859.793) - - - 859.793 - - - - - -
Reconhecimento de plano de opgdes de agdes 18(a) - 28.805 - - - - - - - 28.805 28.805
Operagdes descontinuadas - nao-controladores.. 24 - - - - - - - - - - (6.537) (6.537)
Aprovagdo/pagamento dividendo ... 15(g) - - - - - - - (145.703) - (145.703) - (145.703)
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 977.053 977.053 861 977.914
Destinagdes do lucro:
DIVIAENAOS ... s 15(g) - - - - - - - 185.941 (781.642) (595.701) - (595.701)
Constituicao de reservas estatutarias .. - - - 195.997 - - - (195.997) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 .. 2.540. 239 15.220.354 20.774 3.453 987.317 (983.274) 1.004.705 185.941 = 18.979.509 8.894 18.988.403

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA) é uma

sociedade andénima de capital aberto com sede na cidade de S&o Paulo, e que tem como

objeto social exercer ou participar em sociedades que exer¢am as seguintes atividades:
Administracdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios, zelando por
organizagdo, funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a
negociagao de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam como referéncia
ou tenham por objeto ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias,
moedas, energias, transportes, commodities e outros bens ou direitos direta ou
indiretamente relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ou de liquidagéo futura;

. Manutengdo de ambientes ou sistemas adequados a realizagdo de negécios de compras
e vendas, leildes e operagdes especiais envolvendo valores mobiliarios, titulos, direitos e
ativos, no mercado de bolsa e no mercado de balcdo organizado;

. Prestagéao de servigos de registro, compensagao e liquidagao, fisica e financeira, por meio
de érgao interno ou sociedade especialmente constituida para esse fim, assumindo ou
nao a posi¢ao de contraparte central e garantidora da liquidagéo definitiva, nos termos da
legislagdo vigente e de seus préprios regulamentos;

. Prestacdo de servicos de depositaria central e de custddia fungivel e infungivel de
mercadorias, de titulos e valores mobilidrios e de quaisquer outros ativos fisicos e
financeiros;

. Prestagdo de servigos de padronizagao, classificagdo, andlises, cotagdes, estatisticas,
formagao profissional, realizagdo de estudos, publicagdes, informagdes, biblioteca e
software sobre assuntos que interessem a BM&FBOVESPA e aos participantes dos
mercados por ela direta ou indiretamente administrados;

. Prestacéo de suporte técnico, administrativo e gerencial para fins de desenvolvimento de
mercado, bem como exercicio de atividades educacionais, promocionais e editoriais
relacionadas ao seu objeto social e aos mercados por ela administrados;

. Exercicio de outras atividades afins ou correlatas expressamente autorizadas pela
Comisséo de Valores Mobilidrios; e

. Participac@o no capital de outras sociedades ou associagdes, sediadas no Pais ou no
exterior, seja na qualidade de sécia, acionista ou associada na forma da regulamentagao
em vigor.

A BM&FBOVESPA organiza, desenvolve e prové o funcionamento de mercados livres e

abertos de titulos e valores mobiliarios, nas modalidades a vista e de liquidagao futura. Suas

atividades estéo organizadas por meio de seus sistemas de negociacéo e de suas clearings e

abrangem operacdes com titulos e valores mobilidrios, mercado interbancdrio de cambio e

titulos custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (Selic).

A BM&FBOVESPA desenvolve solugdes tecnoldgicas e mantém sistemas de alta performance,

visando proporcionar aos seus clientes seguranga, rapidez, inovagao e eficiéncia de custos. O

sucesso de suas atividades depende da melhoria e do aperfeicoamento continuo e integragao

de suas plataformas de negociacé@o e liquidagdo e de sua capacidade de desenvolver e

licenciar tecnologias de ponta necessarias ao bom desempenho de suas fungdes.

Com o intuito de atender aos clientes e as especificidades de seu mercado de atuagéo, por

meio de sua subsididria integral, Banco BM&FBOVESPA de Servigos de Liquidacéo e Custddia

S.A., oferece aos detentores de direitos de acesso e as suas clearings a centralizagao da

custédia dos ativos depositados como margem de garantia das operagdes.

As subsididrias BM&FBOVESPA (UK) Ltd., localizada na cidade de Londres, e a BM&F (USA)

Inc., localizada na cidade de Nova lorque e também com escritério de representagdo em

Xangai, tém como objetivo representar a BM&FBOVESPA no exterior, mediante o

relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a prospecgédo de novos

clientes para o mercado.

2 Elaboracao e apresentacao das demonstragdes financeiras

As presentes demonstragées financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragéo da

BM&FBOVESPA em 10 de fevereiro de 2015.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com

as praticas contabeis adotadas no Brasil.

(a) Demonstragées financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram elaboradas tomando como base os padrdes

internacionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards

Board (“IASB’) e interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations

Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis

(“CPC”) e suas interpretacdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela

Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem os saldos da BM&FBOVESPA, das

empresas controladas e das entidades de propdsito especifico, representadas por fundos de

investimento conforme demonstrado a seguir:

Participacao %

Sociedades e entidades controladas 2014 2013
Banco BM&FBOVESPA de Servigos de Liquidagdo

e Custédia S.A. (“Banco BM&FBOVESPA”) . . 100,00 100,00
Bolsa Brasileira de Mercadorias (1) ......cccceovevenee. - 5328
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro - BVRJ (“BVRJ 86,95 86,95
BM&F (USA) Inc 100,00 100,00
BM&FBOVESPA (UK) Ltd.. . 100,00 100,00

Fundos de investimento exclusivos:

Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Letters

BB Pau Brasil Fundo de Investimento Renda Fixa

HSBC Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Eucalipto

(1) Operagao descontinuada (Nota 24)

(b) Demonstragées financeiras individuais
As demonstracoes financeiras individuais foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢oes da legislacdo societdria, previstas na Lei
n°® 6.404/76 com alteragbes da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e os pronunciamentos
contabeis, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC"), aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). Até 31 de dezembro de
2013, essas préaticas diferiam do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas,
somente no que se refere a avaliagdo de investimentos em controladas e coligadas pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
Com a emissdo do pronunciamento |AS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo
IASB em 2014, as demonstragdes separadas de acordo com as IFRS passaram a permitir o
uso do método da equivaléncia patrimonial para avaliagdo do investimento em controladas e
coligadas. Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberagdo n° 733/2014, que aprovou o
Documento de Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 07 referente aos Pronunciamentos
CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis,
recepcionando a citada reviséo do IAS 27, e permitindo sua adogédo a partir dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa forma, as demonstragdes financeiras individuais
passaram a estar em conformidade com as IFRS a partir desse exercicio.
3 Principais praticas contéabeis
a. Consolidagao
As seguintes praticas contdbeis sdo aplicadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras
consolidadas.
Controladas
As controladas séo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido
para a BM&FBOVESPA. A consolidagao é interrompida a partir da data em que o controle
termina.
Transagdes entre companhias, saldos e ganhos nédo realizados em transagdes entre as
empresas incluidas na consolidagéo sao eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao
eliminados a menos que a operagao fornega evidéncias de uma reducéo ao valor recuperavel
(impairment) do ativo transferido. As praticas contabeis das controladas sao alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as praticas adotadas pela BM&FBOVESPA.
Coligadas
Os investimentos em coligadas s&o contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e
sao, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento da BM&FBOVESPA em
coligadas inclui o &gio identificado na aquisi¢do, liquido de qualquer reducdo ao valor
recuperavel de ativos (impairment) acumulada, se houver.
A BM&FBOVESPA aplica o método de equivaléncia patrimonial para avaliar investimentos em
empresas que possui habilidade de exercer influéncia significativa. O julgamento da
BM&FBOVESPA quanto ao nivel de influéncia sobre os investimentos leva em consideragéo
fatores chaves, tais como percentual de participagdo, representagdo no Conselho de
Administragdo, participacdo nas definicdes de politicas e negdcios e transagdes materiais
entre as companhias. No caso do investimento no CME Group, suas demonstracoes financeiras
originalmente preparadas consoante as normas contabeis dos Estados Unidos (USGAAP) sao
ajustadas para as normas contabeis vigentes no Brasil antes do cdlculo da referida equivaléncia
patrimonial.
b. Reconhecimento de receita
As receitas de prestagao de servigos e as originadas do sistema de negociagao e liquidagao
sao reconhecidas no momento da realizagdo das transagdes, de acordo com a competéncia.
Os valores recebidos a titulo de anuidades, caso da listagem de valores mobilidrios e de alguns
contratos de comercializagdo de informag6es sobre o mercado, sao reconhecidos proporcional
e mensalmente no resultado em relagé@o ao periodo da prestagao do servigo.
c. Caixa e equivalentes de caixa
Os saldos de caixa e equivalentes de caixa para fins de demonstragdo dos fluxos de caixa
incluem dinheiro em caixa e depdsitos bancarios.
d. Instrumentos financeiros
(i) Classificacado e mensuracao
A BM&FBOVESPA classifica seus ativos financeiros no momento inicial, dependendo da
finalidade da aquisic@o dos ativos, sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por
meio do resultado, recebiveis e disponiveis para venda.
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros
mantidos para negociagdo ativa e frequente ou ativos designados pela entidade, no
reconhecimento inicial. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo
desses instrumentos financeiros sdo apresentados na demonstracdo do resultado em
“resultado financeiro” no periodo em que ocorrem.

Recebiveis

Incluem-se nessa categoria os ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis da BM&FBOVESPA
compreendem, substancialmente, contas a receber de clientes. Sdo contabilizados pelo custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao do
valor recuperavel.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o “nao derivativos” designados nessa categoria
ou que nao sao classificados em nenhuma outra categoria, s@o contabilizados pelo valor justo.
Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros
efetiva, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado como receitas financeiras. A parcela
correspondente a variagdo no valor justo é langada contra o resultado abrangente liquida de
impostos, sendo realizada contra resultado quando da sua liquidag&ao ou por redugdo em seu
valor recuperavel (impairment).

(ii) Instrumentos derivativos

Inicialmente, os derivativos s@o reconhecidos pelo valor justo, com as variagcdes subsequentes
deste valor langadas contra o resultado.

(iii) Hedge de investimento liquido

Qualquer ganho ou perda do instrumento de hedge relacionado com a parcela efetiva é
reconhecido no resultado abrangente, liquido dos efeitos tributarios. O ganho ou perda
relacionado com a parcela ndo efetiva é imediatamente reconhecido no resultado.

Os ganhos e as perdas acumuladas no patriménio sdo incluidos na demonstragdo do resultado
quando a operagao objeto de cobertura é parcialmente alienada ou vendida.

(iv) Hedge de fluxo de caixa - Compromisso firme

Qualquer ganho ou perda do instrumento de hedge relacionado com a parcela efetiva é
reconhecido no patriménio liquido, em “Outros resultados abrangentes”, liquido dos efeitos
tributarios. Com isso, as variagdes cambiais das disponibilidades em moedas estrangeiras,
anteriormente reconhecidas no resultado financeiro antes de sua designagdo como instrumento
de hedge, passam a ser acumuladas no patriménio liquido e transitam ao resultado no mesmo
periodo e grupo contébil do reconhecimento da operagao objeto de hedge. Quando a operagdo
prevista protegida pelo hedge resultar no reconhecimento de um ativo ndo financeiro, os
ganhos e as perdas reconhecidas no patriménio liquido sdo transferidos e incluidos na
mensuracdo inicial do custo do ativo. A parcela ndo efetiva do hedge é imediatamente
reconhecida no resultado.

(v) Andlise de efetividade do hedge

A BM&FBOVESPA adota como metodologia de teste de efetividade retrospectiva a razao dos
ganhos ou perdas acumuladas na divida com os ganhos ou perdas no investimento liquido
(Dollar offset method on a cumulative and spot basis). Para a demonstragcdo prospectiva, a
BM&FBOVESPA utiliza cendrios de estresse aplicados sobre a margem de efetividade (80% a
125%).

e. Contas a receber e provisao para perdas

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor da transagdo e
ajustadas pela provisao para créditos de liquidagédo duvidosa, se necessaria.

f. Ativo nao circulante mantido para venda e operacées descontinuadas

Os ativos néo circulantes s&o classificados como ativos mantidos para venda quando seu valor
contabil for recuperavel, principalmente, por meio de uma venda e quando essa venda for
praticamente certa. Estes ativos sdo avaliados pelo menor valor entre o valor contébil e o valor
justo menos os custos de venda.

As operagbes descontinuadas decorrentes de componentes que foram baixados ou
classificados como mantido para venda sd@o divulgados nas demonstragbes financeiras,
separado do restante das operagdes da BM&FBOVESPA.

Na demonstracdo do resultado, as receitas e despesas de operagdes descontinuadas e os
ganhos e perdas resultantes das baixas de ativos mantidos para venda, sdo apresentados em
uma Unica rubrica “Resultado de Operagdes Descontinuadas”, liquido dos efeitos de imposto
de renda e contribui¢ao social. O detalhamento das referidas operagdes descontinuadas esta
descrito na Nota 24.

g. Ativos intangiveis

Agio

O &gio (goodwill) registrado como ativo intangivel é decorrente de aquisicdes realizadas pela
BM&FBOVESPA e é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por
impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre o 4gio nao sao revertidas.

Softwares e projetos

Licengas adquiridas de programas de computador sdo capitalizadas com base nos custos
incorridos e amortizadas ao longo de sua vida util estimada, pelas taxas descritas na Nota 9.
Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencéo de softwares sdo reconhecidos
como despesas na medida em que sdo incorridos. Os gastos diretamente associados a
softwares identificaveis e Unicos, controlados pela BM&FBOVESPA e que, provavelmente,
gerardo beneficios econémicos maiores que os custos por mais de um ano, sdo reconhecidos
como ativos intangiveis.

A despesa de amortizagcdo é reconhecida no resultado a menos que seja incluida no valor
contabil de outro ativo. Nesses casos, a amortizagdo de ativos intangiveis utilizados para
atividades de desenvolvimento é incluida como parte do custo de outro ativo intangivel.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados
usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 9.
h. Imobilizado

Os bens do imobilizado sé&o avaliados pelo valor do custo de aquisi¢do, formagdo ou
construgéo, deduzido da depreciagdo acumulada. As depreciagdes sé@o calculadas pelo
método linear e levam em consideragéo o tempo de vida util econémica estimada dos bens e
o seu valor residual. Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se
apropriado, no fim de cada periodo.

Os custos subsequentes s&o incluidos no valor contabil ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando forem provaveis que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. Todos os outros reparos e manutengées sdo lancados em contrapartida ao
resultado, quando incorridos.

A despesa de depreciacao é reconhecida no resultado a menos que seja incluida no valor
contabil de outro ativo. A depreciagdo de ativos imobilizados utilizados para atividades de
desenvolvimento é incluida como parte do custo de um ativo intangivel.

i. Ativos e passivos contingentes, provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
e obrigagoes legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das provisdes para riscos tributdrios, civeis e
trabalhistas, contingéncias ativas e passivas e das obrigagdes legais sao efetuados de acordo
com os critérios definidos no CPC 25/IAS 37.

j. Depositos judiciais

Os depésitos judiciais sao vinculados a processos judiciais de natureza fiscal, civel e trabalhista
e séo atualizados monetariamente e apresentados no ativo ndo circulante.

k. Garantias recebidas em operacées

Valores recebidos dos participantes do mercado como garantia contra a inadimpléncia ou
insolvéncia. Montantes recebidos em dinheiro sdo registrados como um passivo e demais
garantias que nao em dinheiro sdo controladas gerencialmente. Ambos os tipos de garantias
recebidas ndo estao sujeitas a juros ou quaisquer outros encargos.

1. Outros ativos e passivos

S&o demonstrados pelos valores conhecidos e de realizagao/liquidagédo, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes rendimentos e encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridos até a data dos balangos.

m. Redugéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o &gio, ndo estao sujeitos a amortizagdo e sao
testados anualmente para a verificagdo de impairment, e indicios de possivel impairment séo
reavaliados em periodos menores. Os ativos que estao sujeitos a amortizagédo sao revisados
para a verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida pelo valor ao qual o valor contdbil do ativo excede seu valor recuperavel. Este
ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu
valor em uso.

Para fins de avaliagao do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGCQ)). Os ativos nao financeiros, exceto o 4gio, que tenham sofrido impairment, sao revisados
subsequentemente para a andlise de uma possivel reversdo do impairment na data de
apresentacao do relatério.

n. Beneficios a funciondrios

(i) Obrigacées de pensao

A BM&FBOVESPA mantém um plano de aposentadoria, na modalidade de contribui¢cdo
definida, com participagao voluntaria aberta a todos os funcionérios. A BM&FBOVESPA nédo
tem obrigagdes relativas a pagamentos adicionais a sua contribuicdo como patrocinadora. As
contribuigdes regulares sao incluidas nos custos de pessoal do periodo em que séo devidas.
(ii) Incentivo com base em instrumentos patrimoniais

A BM&FBOVESPA mantém um plano de Incentivo de longo prazo, estruturado por meio de
outorgas de opgdes de compra de acdes, no ambito do Plano de Opgdo de Compra de Acbes
da BM&FBOVESPA - stock option (“Plano de Opgao”). O objetivo é conceder, aos colaboradores
da BM&FBOVESPA e de suas sociedades controladas, a oportunidade de se tornarem
acionistas da BM&FBOVESPA, obtendo, em consequéncia, um maior alinhamento dos seus
interesses com os interesses dos acionistas, bem como possibilitar 8 BM&FBOVESPA e as
suas controladas atrair e manter vinculados a ela administradores e empregados. O valor justo
das opcdes concedidas é reconhecido como despesa, durante o periodo no qual o direito é
adquirido (periodo durante o qual as condi¢des especificas de aquisi¢ao de direitos devem ser
atendidas). Na data do balango, a BM&FBOVESPA revisa suas estimativas da quantidade de
opcdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condigdes estabelecidas. A
BM&FBOVESPA reconhece o impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver, na
demonstragdo do resultado, em contrapartida a reserva de capital no patriménio liquido.

Em 13 de maio de 2014, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a alteragdo
estatutdria autorizando a constituicdo de plano de concessdo de agdes, adicionalmente ao
plano de outorga de opgao de compra de agdes. Os impactos no resultado se darédo a partir do
exercicio de 2015.

(iii) Participagdo nos lucros

A BM&FBOVESPA possui remuneragéo varidvel semestral, constituida e paga em dinheiro por

meio do Programa de Participagdo nos Lucros e Resultados (PLR). O programa define
potenciais de multiplos de saldrio mensal atribuidos em fungédo dos indicadores de desempenho
individuais, os quais consideram fatores préprios de cada fungdo (nivel de cargo), e os
indicadores de desempenho global da BM&FBOVESPA. A provisdo que contempla o programa

de participagdo dos empregados nos resultados é contabilizada conforme o regime de

competéncia.

(iv) Outras obrigacoes pos-emprego

A BM&FBOVESPA oferece beneficio de assisténcia médica pds-emprego para empregados

que adquiriram este direito até maio de 2009. O direito a esses beneficios esta condicionado a
permanéncia do empregado no emprego até a idade de aposentadoria e a conclusao de um

tempo minimo de servigo. Os custos esperados desses beneficios sdo acumulados durante o
periodo do emprego ou da expectativa de usufruto do beneficio, usando metodologia atuarial

que considera expectativa de vida do grupo em questdo, aumento dos custos decorrente da
idade e da inflagdo médica, inflagdo e taxa de desconto. Destes custos sdo deduzidas as

contribuigdes que os participantes efetuam conforme regra especifica do Plano de Assisténcia
Médica. Os ganhos e as perdas atuariais apurados no plano de extensédo de assisténcia
médica pés-emprego séo reconhecidos em conformidade com as regras da IAS 19 e do CPC

33 - Beneficios a Empregados, com base em calculo atuarial elaborado anualmente por atuario
independente cujas premissas estao apresentadas na Nota 18(c).

o. Financi 1tos e empr

Os financiamentos e empresnmos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos

custos da transagao incorridos e séo, subsequentemente demonstrados pelo custo amortizado.

Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de
liquidagdo é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os

empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

p. Conversdo em moeda estrangeira

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do consolidado
BM&FBOVESPA sao mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual

a empresa atua (“moeda funcional”). As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em
Reais, que é a moeda funcional da BM&FBOVESPA

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas em Reais, utilizando as taxas de

cambio vigentes nas datas das transac¢des ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remunerados.

Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacao dessas transagdes e da conversao
pelas taxas de cambio do final do periodo, referentes a ativos e passivos monetarios em
moedas estrangeiras, s@o reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto quando

diferidos no resultado abrangente originados de operagbes de hedge de investimento no

exterior.

No caso de variagdo cambial de investimentos no exterior, que apresentam moeda funcional

diferente da BM&FBOVESPA, as variagbes no valor do investimento decorrentes

exclusivamente de variacao cambial s&o registradas na rubrica “Ajuste de Avaliagdo
Patrimonial”, no resultado abrangente, e somente séo levados ao resultado do periodo quando

o investimento for vendido ou baixado para perda.

q. Tributos

A BM&FBOVESPA é uma sociedade anénima com fins lucrativos e, portanto, tem seus
resultados sujeitos a determinados tributos e contribui¢des.

(i) Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribui¢cdo social do periodo corrente e diferido da BM&FBOVESPA
e do Banco BM&FBOVESPA sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do
adicional de 10% sobre o lucro anual tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e
9% (15% para o Banco BM&FBOVESPA) sobre o lucro tributavel para contribui¢ao social sobre
o lucro liquido, e consideram a compensacédo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribui¢ao social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais
de imposto de renda, a base negativa de contribui¢ao social e as correspondentes diferengas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragdes financeiras.

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributdvel esteja disponivel para ser utilizado na compensagdo das diferengas
temporarias e/ou prejuizos fiscais.

A Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ) é uma entidade sem fins lucrativos, sendo isenta
para o imposto de renda e contribui¢ao social.

(ii) Demais tributos

Os demais tributos incidentes sobre emolumentos de pregdo, compensagéo e liquidagao de
transagdes e outros servicos, foram calculados as aliquotas de 1,65% para o PIS e de 7,60%
para a Cofins, e registrados no resultado, como redugao, na rubrica Receitas.

O Banco BM&FBOVESPA calcula as contribuicdes de PIS e Cofins as aliquotas de 0,65% e
4%, respectivamente.

A Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ) calcula o PIS a aliquota de 1% sobre a folha de
pagamento.

A BM&FBOVESPA e suas controladas sofrem incidéncia de ISS sobre a prestagéo de servigos,
as aliquotas de 2% a 5%, dependendo da natureza do servigo prestado.

r. Lucro por acdo

Para fins de divulgacao do lucro por agéo, o lucro basico por agdo é calculado pela divisao do
lucro liquido atribuivel a BM&FBOVESPA, disponivel aos acionistas pela quantidade média de
acgdes em aberto durante o periodo; j& o lucro por agéo diluido é calculado de maneira similar
ao lucro por agéo basico, exceto pelo fato de que as quantidades de a¢des em circulagao sao
ajustadas para refletir agdes adicionais em circulagao caso as agdes com potencial de dilui¢ao,
atribuiveis a opgdes de compra de agdes (Nota 15(h)), tivessem sido emitidas durante os
periodos respectivos.

s. Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribui¢do de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da BM&FBOVESPA
é reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do periodo, com base
no estatuto social da BM&FBOVESPA. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é
provisionado na data de aprovagao pelos acionistas, em Assembleia Geral. O beneficio fiscal
dos juros sobre o capital préprio é reconhecido na demonstragao do resultado.

t. Apresentacao de informagdes por segmentos

Os segmentos operacionais estao apresentados de modo consistente com o relatério interno
fornecido para a Diretoria Executiva, onde se concentra a tomada das principais decisGes
operacionais da BM&FBOVESPA e responsavel por implementar as estratégias definidas pelo
Conselho de Administrag&o.

u. tivas e julg 1tos contabeis criticos

A preparacao das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis

criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo no processo de

aplicagdo das politicas contabeis da BM&FBOVESPA. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as dreas nas quais premissas

e estimativas sao significativas para as demonstragdes financeiras consolidadas sao:

*  Equivaléncia patrimonial - Nota 3(a)

Redugao ao valor recuperével de ativos - Notas 3(m) e 9

Classificagdo de instrumentos financeiros - Nota 3(d)

Plano de opg¢do de agoes (stock options) - Nota 3(n)

Assisténcia médica pds-emprego - Nota 18(c)

frovisée}s para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas, ativos e passivos contingentes
Nota 14,

v. Pronunciamentos contabeis emitidos recentemente e aplicdveis em periodos futuros

Os pronunciamentos a seguir foram emitidos pelo IASB e serdo obrigatérios para exercicios

contabeis subsequentes, sem a adogéo antecipada por parte da BM&FBOVESPA. A adogao

ocorrera apdés a emiss@o de pronunciamento técnico pelo CPC e aprovagdo pela CVM. A

Administragdo estd avaliando os possiveis impactos destes pronunciamentos nas

demonstragdes financeiras.

- IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes - Emitida em maio de 2014, com vigéncia em

ou apds 1° de janeiro de 2017, em substituicdo as normas atuais IAS 11 - Contratos de

construcdo, IAS 18 - Receitas, a IFRS 15 estabelece principios de mensuragao, reconhecimento

e divulgacao das receitas.

- IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Emitida em julho de 2014 em sua verséo final, com

vigéncia em ou apds 1° de janeiro de 2018, em substitui¢do a IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéao e as versdes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9 estabelece novos
requerimentos para a classificagdo e mensuragao, perda por redugdo ao valor recuperavel e

contabilizagao de hedge dos instrumentos financeiros.

w. Ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os ativos e os passivos séo classificados como circulantes quando o prazo de sua realizagédo

ou liquidacdo é equivalente a um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal da
BM&FBOVESPA). Caso contrério, sdo demonstrados como nao circulantes.

4 Disponibilidades e aplica¢ées financeiras

a. Disponibilidades

BM&FBOVESPA
Descricao 2014 2013
Caixa e bancos conta movimento em moeda nacional.... 98 267
Bancos conta movimento em moeda estrangeira .. . 111.899 36.507
Caixa e equivalentes de caixa . 111.997 36.774
Bancos conta movimento em moeda estrangeira
- Recursos de terceiros (1) ... 385.149 1.154.902
Total de disponibilidades.. . 497.146 1.191.676
Consolidado
Descri¢ao 2014 2013
Caixa e bancos conta movimento em moeda nacional. . 236 417
Bancos conta movimento em moeda estrangeira .. . 115.150 41.270
Caixa e equivalentes de caixa . 115.386 41.687
Bancos conta movimento em moeda estrangeira
- Recursos de terceiros (1) . 385.149 1.154.902

Total de disponibilidades.. 500.535 1.196.589

(1) Recursos restritos de terceiros vinculados a liquidagao lntegral de operagao de cambio
(Clearing de Cambio).

As disponibilidades sdo mantidas em instituigdes financeiras nacionais ou no exterior de
primeira linha. Os depdsitos em moeda estrangeira sdo preponderantemente em ddlares.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Aplicagées financeiras

As aplicagdes financeiras por categoria, natureza e faixa de vencimento estdo demonstradas a seguir:

Descricao
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento financeiro (1)
Conta remunerada - Depdsitos no exterior.
Operagdes compromissadas (2) ...
Titulos publicos federais

Letras Financeiras do Tesouro..

Letras do Tesouro Nacional ..

Notas do Tesouro Nacional
Outras aplicagoes (3)
Total de aplicagdes financeiras..
Curto prazo ....
Longo prazo...

Descricao
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Fundos de investimento financeiro (4)
Conta remunerada - Depdsitos no exterior.
Operagdes compromissadas (2)
Titulos publicos federais

Letras Financeiras do Tesouro..

Letras do Tesouro Nacional ..

Notas do Tesouro Nacional
Outras aplicagdes (3)

Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos publicos federais
Letras Financeiras do Tesouro..
Letras do Tesouro Nacional ..
Notas do Tesouro Nacional...

Total de aplicages fiNANCEIras...............ccccuiiiiiiiiiiii e

Curto prazo ....
Longo prazo...

(1) Referem-se a investimentos em fundos de investimento financeiro, cujas carteiras estdo
preponderantemente compostas por aplicagdes em titulos publicos federais e operacdes
compromissadas, que possuem como benchmark de rentabilidade o CDI. No consolidado, os
saldos dos fundos de investimento estéo distribuidos de acordo com a natureza da carteira e
vencimento, na propor¢éo do patriménio liquido investido.

O patriménio liquido dos fundos de investimento incluidos no processo de consolidagéo das
demonstragdes financeiras é de: (i) Bradesco FI Renda Fixa Letters - R$1.353.384 (2013 -
R$1.529.024); (i) BB Pau Brasil FI Renda Fixa - R$333.182 (2013 - R$340.641); (iii) HSBC FI
Renda Fixa Longo Prazo Eucalipto - R$123.976 (2013 - R$254.933).

(2) Contratadas junto a bancos de primeira linha e lastreadas em titulos publicos federais.

(3) Referem-se substancialmente a aplicagdes em ouro.

(4) Os principais fundos de investimento ndo exclusivos sao: (i) Bradesco Empresas FICFI
Referenciado DI Federal, no valor de R$45.020 (2013 - R$62.432); (i) Araucéria Renda Fixa Fl
- R$874 (2013 - R$101.031); (iii) Santander Fundo de Investimento Cedro Renda Fixa -
R$54.333; e (iv) FI Jacaranda Renda Fixa - R$59.722 em 31 de dezembro de 2013.

Os titulos publicos encontram-se custodiados no Selic; as cotas de fundos de investimentos
estao custodiadas junto aos respectivos administradores; e as agdes estdo custodiadas junto
a Clearing de Agbes e Renda Fixa Privada da prépria BM&FBOVESPA.

Na&o houve reclassificacdo de instrumentos financeiros entre categorias no exercicio.

A Administragado monitora periodicamente suas posi¢ées e eventuais riscos de redugdo ao
valor recuperavel desses seus ativos financeiros. Considerando a natureza desses ativos
(substancialmente titulos publicos de alta liquidez) a BM&FBOVESPA nao possui histérico de
redugdo significativa ao valor recuperavel.

O valor contébil do ativo financeiro é ajustado diretamente pela redugdo ao valor recuperavel
com impacto no resultado do periodo. Recuperagdes subsequentes de valores anteriormente
baixados sao reconhecidas no resultado do periodo.

Valor justo

A BM&FBOVESPA adota o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados pelo
valor justo, o que requer divulgagdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel das hierarquias
ali especificadas.

O valor justo dos principais instrumentos financeiros é determinado da seguinte maneira:
Fundos de investimento financeiro - valor justo determinado com base no valor da cota apurada
no ultimo dia util, divulgada pelo respectivo Administrador.

Titulos publicos federais - sdo valorizados de acordo com os valores e pregos divulgados pela
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA ou, na
auséncia destes, pelo prego definido pela Administragdo que melhor reflita seu valor de venda,
apurado através de pesquisas junto a outras instituicdes.

Operagdes compromissadas - sdo valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociagao da operagao.

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda
e os instrumentos financeiros derivativos sao classificados como nivel 1, isto é, possuem
pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos.

N&o houve reconhecimento de reducéo ao valor recuperdvel (impairment) dos instrumentos
financeiros disponiveis para venda no exercicio.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos estao representados por contratos de mercado futuro
de taxa de juros (DI1) demonstrados ao seu valor de mercado, integrantes das carteiras dos
fundos e s&o utilizados com o objetivo de cobrir exposi¢des ao risco de taxa de juros prefixada,
passando-as para taxa de juros pés-fixada (CDI). O resultado liquido entre as operagdes com
derivativos e o instrumento financeiro relacionado refere-se a posi¢ao vendida de contratos de
juros futuros, com valor de mercado de R$4.927 (2013 - R$16.528). Os contratos de DI1 tém
0s mesmos vencimentos que as posicoes prefixadas a que estéo relacionados.

Politica de gestao de riscos financeiros

A BM&FBOVESPA possui politica de aplicagdo do saldo em caixa que privilegia alternativas de
baixissimo risco, de altissima liquidez e risco soberano, cuja performance geral esteja atrelada
a taxa Selic/CDI, o que se traduz em proporgdo expressiva de titulos publicos federais na sua
carteira, sendo adquiridos de forma direta, via operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos e também por intermédio de fundos exclusivos e abertos.

Andlise de sensibilidade

O quadro a seguir demonstra a exposic¢ao liquida de todos os instrumentos financeiros (ativos
e passivos) por fator de risco de mercado, classificados de acordo com os seus indexadores:
Exposicéo aos Fatores de Risco (Consolidado)

2014 2013
Fator de Risco Risco Percentual Percentual
Juros - Posigao Pés-fixada Queda do CDI/Selic 96,51% 97,53%
Juros - Posigao Prefixada.... . Alta da taxa pré 1,82% 0,45%
Cambial . Alta do real x moeda estrangeira 1,36% 1,77%
Quro.... Queda do ouro 0,30% 0,24%
Inflagéo.. Queda da inflagao 0,01% 0,01%

100,00% __100,00%
Risco de Taxa de Juros
Advém da possibilidade de oscilagbes das taxas de juros futuras para os respectivos
vencimentos poderem gerar um impacto sobre os valores justos das operagdes da
BM&FBOVESPA.
* Posicao Pos-fixada
Como politica de aplicagdes financeiras e tendo em vista a necessidade de liquidez imediata
com o menor impacto possivel das flutuagdes das taxas, a BM&FBOVESPA mantém seus
ativos e passivos financeiros primordialmente atrelados a taxas de juros flutuantes ou pds-
fixadas.
O quadro a seguir apresenta uma avaliagdo sobre os possiveis impactos no resultado no caso
de uma variagado de 25% e 50% sobre o cenario provavel da taxa CDI e Selic, para os préximos
trés meses.

Impacto no Resultado Financeiro

Cenario
Fator de Cenario Cenario Provavel Cenario Cenario
risco _ -50% _ —25% *) 25% 50%
Aplicagbes financeiras CDI/Selic 43.011 63.826 84.211 104.188 123.771
Taxas do indexador. . CDl/Selic 6,07% 9,11% 12,15% 15,18% 18,22%

(*) O indexador CDI/SELIC foi calculado com base na taxa de juros futura dos préximos trés
meses.
* Posicao Prefixada
A BM&FBOVESPA possui exposigao liquida aplicada em taxas prefixadas em parte de suas
aplicagdes financeiras. No entanto, em termos percentuais, tendo em vista os valores
envolvidos, seus impactos na carteira ndo séo considerados relevantes.
Risco Cambial
Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio sobre a aquisigéo de insumos, a
venda de produtos e a contratagdo de instrumentos financeiros ativos e passivos poderem
gerar impactos nos valores envolvidos em moeda nacional.
Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, incluindo-se o pagamento de
juros das senior unsecured notes no préximo periodo semestral, a BM&FBOVESPA possui
depdsitos de terceiros em moeda estrangeira para a garantia de liquidagéo de operagdes por
parte de investidores estrangeiros e ainda, recursos préprios no exterior. Em 31 de dezembro
de 2014 a exposicdo liquida da BM&FBOVESPA em moeda estrangeira é negativa em
R$10.251 (2013 - negativa em R$64.049). Tendo em vista os valores liquidos envolvidos, seus
impactos na carteira nao sao considerados relevantes.
Risco de Liquidez
A tabela a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros passivos do grupo
BM&FBOVESPA por faixas de vencimento, representados em sua totalidade por passivos
financeiros nao derivativos (fluxos de caixa nao descontados):
Sem Menos Entre1 Entre2 Acima
Vencimento de 1 ano e 2 anos e 5 anos de 5 anos

Garantias recebidas em operagoes.... 1.321.935

Emisséo de divida no exterior (1) 90.649 90.898 271.948 1.719.472
(1) Valores convertidos pela PTAX venda de fechamento.

Risco de Crédito e Gestao de Capital

A BM&FBOVESPA privilegia alternativas de investimento de baixissimo risco, em que mais de
99% da alocagéo dos ativos esta vinculada a titulos publicos federais, cujos ratings definidos
pelas agéncias Standard & Poor's e Moody’s sdo, respectivamente, “BBB-" e “Baa2” para
emissdes de longo prazo em moeda local e caracterizados como grau de investimento, de
forma a obter altissima liquidez e risco soberano, cuja performance geral esteja atrelada a taxa
CDI/Selic.

A emiss@o das Notas Sénior (Nota 12) foi vinculada ao aumento da participacdo na CME em
julho de 2010 e criagdo de uma parceria estratégica entre as companhias. Além disso, serve
como hedge para a exposicdo em délares gerada pelo aumento da participagdo aciondaria no
CME Group.

Hedge de Fluxo de Caixa

A partir de abril de 2014 a BM&FBOVESPA designou parte de seu caixa em moeda estrangeira
para cobertura dos impactos de variagdo cambial de alguns compromissos firmes assumidos
em moedas estrangeiras (hedge de fluxo de caixa), em conformidade com o IAS 39/CPC 38.
Os fluxos de caixa, objetos de cobertura, referiam-se a pagamentos incorridos até 31 de
dezembro de 2014, independentemente dos prazos dos contratos excederem essa data.

No exercicio foi transferido de “Outros resultados abrangentes” para o resultado o montante de
R$ 1.433 e para o ativo ndo financeiro o montante de R$ 149, relativo a fluxos de pagamentos
que foram objeto de hedge a partir de abril de 2014. Ainda no periodo, foi desconsiderado para
fins do hedge de fluxo de caixa o montante de R$1.517, devido a revisdo dos contratos firmes
e transferido de “Outros resultados abrangentes” para receitas financeiras.

5 Contas a receber

O saldo de contas a receber estd composto da seguinte forma:

BM&FBOVESPA
Descricao 2014 2013
Emolumentos 10.487 10.972
Anuidades..... 2.684 5485
Vendors - Difusdo de Sinal .. 11.433 11.620
Taxas de depositdria e custddia . 27.251 23.592
Outras contas a receber ... 9.049 8.704
Subtotal ....

Resumo das principais informagdes contabeis das sociedades controladas e coligadas em 31

BM&FBOVESPA
Sem vencimento Até 3 meses Acima de 3 meses e até 12 meses Acima de 12 meses e até 5 anos Acima de 5 anos 2014 2013
1.910.788 - - - - 1.910.788 2.347.806
33.827 - - - - 33.827 21.849
- 77 - - - 77 6.919
- 1.687 7.511 570.333 410.887 990.418 836.379
- 54.976 - 14 - 54.990 20
- - 51 - - 51 48
10.182 - - - - 10.182 9.096
1.954.797 56.740 7.562 570.347 410.887 3.000.333 3.222.117
2.019.099 2.784.750
981.234 437.367
CONSOLIDADO
Sem vencimento Até 3 meses Acima de 3 meses e até 12 meses Acima de 12 meses e até 5 anos Acima de 5 anos 2014 2013
100.244 - - - - 100.244 223.256
35.085 - - - - 35.085 23.038
- 1.666.721 9.899 - - 1.676.620 2.051.569
- 2.733 53.881 678.168 413.103 1.147.885 1.173.676
- 59.974 - 260.445 - 320.419 122.753
- - 51 - - 51 48
10.185 - - - - 10.185 9.099
145.514 1.729.428 63.831 938.613 413.108 3.290.489 3.603.439
- 14.990 7.328 23.842 16.709 62.869 70.269
- 1.108 - 170 - 1.278 188
- - 30 290 36 356 275
- 16.098 7.358 24.302 16.745 64.503 70.732
....................................................... 145.514 1.745.526 71.189 962.915 429.848 3.354.992 3.674.171
1.962.229 2.853.393
1.392.763 820.778
Consolidado 8 Outros créditos ) )
Descrigéo 2014 2013 Os outros créditos estédo compostos da seguinte forma:
Emolumentos 10.487 12.287 BM&FBOVESPA
Anuidades.... 2.684 5.48 2014 2013
Vendors - Difus&o de Sinal. 11.433 11.620 Circulante
Taxas de depositaria e custd 27.251  23.592  pividendos a receber - CME Group (Nota 16) 61.635 71.878
Outras contas a receber .. . 10.023 9.172 )
Subtotal ... " 61.878 62.156 Valorgs a rec_eber - Partes relacionadas (Nota 16) 3.679  3.307
Provis&o para perdas em contas a receber . (4.307) (7.929) Imoveis destinados a venda...... 3.812 3.812
Total .. 57.571 54.227 Adiantamento a empregados 2566 1.814
Os valores apresentados acima s&o preponderantemente em Reais e cerca de 90% vencem Outros 107 78
em até 90 dias. Em 31 de dezembro de 2014 os valores vencidos acima de 90 dias Total 71.799 80.889
apresentavam o montante de R$4.281 (2013 - R$7.682) na BM&FBOVESPA. —_— =
A metodologia de provisionamento aprovada pela Administragdo baseia-se em uma andlise do Consolidado
comportamento histérico das perdas incorridas. Portanto, para faixas definidas de dias de 2014 2013
atraso, de acordo com o comportamento histérico, é atribuido um percentual sobre o valor Circulante
vencido que visa refletir a expectativa futura de néo recebimento. Dividendos a receber - CME Group (NOta 16) .............cccveveeeeerermrrcreeereneenns 61.635 71.878
Movimentagao da proviséo para perdas com crédito: . Valores a receber - Partes relacionadas (Nota 16) ... 261 285
BM&FBOVESPA - Consolidado Iméveis destinados a venda 3.812 3.812
Saldo em 31 de dezembro de 2012...... 6.686 6.875 e : :
Adigoes........ 1.872 1.982 Adlanta[nento afzmp_regados 2566 1.841
Reversdes. (244) (283) Operagdes de cambio (Banco BM&FBOVESPA) ... . -
Baixas.......... (637) (645) Outros... 1.918 _1.456
Saldo em 31 de dezembro de 2013 7.677 7.929 Total. 79.272
Adigoes........ 854 854 Nao-circulante
Reversoes. (349) (349)  Corretoras em liquidagao judicial (1) .......ccceeierieiiieiiiniiieeeceee 2.200 _2.200
Baixas.......... (3.875) (=45 T (o) - O 2.200 _2.200
Operacao Descontinuada (Nota 24). - (252) (1) Saldo de contas a receber de corretoras em liquidagdo judicial, que considera como
Saldo em 31 de dezembro de 2014 .. 4.307 4.307 garantia os titulos patrimoniais do devedor caucionados.
7 Investimentos
a. Participacées em controladas e coligadas
As participagdes em controladas e coligadas estdo compostas da seguinte forma:
Quantidade Resultado Resultado
Patrimonio total de acées Resultado % Investimento Investimento equivaléncia equivaléncia
gociedades liguido _ patrimoniais _ajustado Participacao 014 2013 patrimonial 2014 patrimonial 2013
ontroladas
Banco BM&FBOVESPA de Liquidagao e Custédia S.A.... 64.443 24.000 8.367 100 64.443 59.028 8.367 6.670
Bolsa Brasileira de Mercadorias (Nota 24).... . - - - - - 7.692 - -
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro - BVRJ .. 68.153 115 7.479 86,95 59.259 52.756 6.503 (2.693)
BM&F (USA) Inc.............. 1.095 1.000 (231) 100 1.095 1.189 (231) 131
BM&FBOVESPA (UK) Ltd 1.605 1.000 127 100 1.605 1.353 127 45
126.402 122.018 14.766 4.153
Coligada
CME Group, Inc. (1).. 55.577.001 335.455 2.586.559 5,1 3.729.147 3.312.606 131.195 106.518
Imposto de renda a c - - 80.965 64.847
3.729.147 3.312.606 212.160 171.365
TOtal ... 3.855.549 3.434.624 226.926 175.518

de dezembro de 2014:
Bolsa de Valores do

Descrigao Banco BM&FBOVESPA Rio de Janeiro - BVRJ BM&F (USA) Inc. BM&FBOVESPA (UK) Ltd. CME Group, Inc.
Ativo... . 322.825 74.303 1.203 1.923 191.887.872
Passivo. 258.383 6.150 108 318 136.310.872
Receitas.... 27.276 10.592 1.031 1.436 2.234.130
Movimentag
Controladas Coligada
Banco Bolsa Brasileira Bolsa de Valores do

Investimentos BM&FBOVESPA de Mercadorias Rio de Janeiro - BVRJ BM&F (USA) Inc. BM&FBOVESPA (UK) Ltd. CME Group, Inc. Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012........ 55.143 8.079 55.449 937 1.079 2.893.632 3.014.319
Equivaléncia patrimonial.. 6.670 (387) (2.693) 131 45 106.518 110.284
Variagdo cambial (3) - - - 121 229 431.180  431.530
Resultado abrangente de

coligada/controlada ... (35) - - - - 51.234 51.199
Dividendos/JCP recebid . (2.750) - - (169.958) (172.708)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 59.028 7.692 52.756 1.189 1.353 3.312.606 3.434.624
Equivaléncia patrimonial.. 8.367 - 6.503 237) 127 195 145.961
Variagdo cambial (3) - - - 137 125 450.933 451.195
Resultado abrangente de

coligada/controlada 2) - - - - (785) (787)
Dividendos/JCP recebidos/a receber .. (2.950) - - - - (164.802) (167.752)
Operagdes descontinuadas (Nota 24). - (7.692) - - - - (7.692)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 ... 64.443 - 59.259 1.095 1.605 3.729.147 3.855.549

(1) Em julho de 2010, com a aquisicdo de 3,2% das agdes do CME Group no valor de
R$1.075.119, a BM&FBOVESPA elevou a participagdo societaria de 1,8% para 5%, e passou
a contabilizar o investimento por equivaléncia patrimonial de acordo com o CPC 18/IAS 28, por
entender que os aspectos estratégicos da parceria entre as duas companhias caracterizam a
existéncia de influéncia significativa da BM&FBOVESPA sobre o CME Group.

Em 31 de dezembro de 2014, o valor justo do investimento com base na cotagdo de mercado
das acoes, foi de R$3.997.780. Apesar de o valor de mercado do investimento no CME Group
ser superior ao valor contabil a partir da metade do 4° trimestre de 2014, a Administragéo da
BM&FBOVESPA manteve a realizagdo do teste de redugao do valor recuperavel (impairment),
na data-base de 30 de novembro de 2014, em fungéo de ser recente o periodo em que o valor
do investimento supera o valor contabil. O resultado da avaliacdo, também, n&o revelou a
necessidade de reconhecimento de perda ao investimento no CME Group.

Para o teste, a Administragdo da BM&FBOVESPA adotou a metodologia dos fluxos de caixa
descontados. Tendo como base as expectativas de crescimento dos mercados em que o CME
Group atua, foi projetado o fluxo de caixa que considera as receitas e despesas relacionadas
as suas atividades em délares nominais.

Os fluxos operacionais foram projetados para o periodo de dezembro de 2014 a dezembro de
2019. A perpetuidade foi obtida através da extrapolagao do fluxo de caixa livre de 2019 por uma
taxa de crescimento equivalente a esperada para o PIB nominal americano no longo prazo, de
4,73% ao ano. A taxa de desconto antes dos impostos utilizada no célculo do valor presente
dos fluxos é de 11,95% ao ano.

As trés principais varidveis que afetam o valor em uso calculado para o investimento sdo as
taxas de desconto, taxa de crescimento da receita liquida e taxa de crescimento da
perpetuidade. As andlises de sensibilidade mostram que um aumento de 1,0 ponto percentual
(100bps) na taxa de desconto antes dos impostos (de 11,95% para 12,95% ao ano) reduz o
valor em uso em aproximadamente 13%. Considerando-se uma redugao do crescimento médio
anual da receita da ordem de 10% no periodo de 2015 a 2019, o valor em uso é reduzido em
aproximadamente 4%. Com relagdo & taxa de crescimento da perpetuidade, uma reducéo de
0,25 pontos percentuais (25bps) na taxa de crescimento da perpetuidade (de 4,73% para
4,48% ao ano) reduz o valor em uso em aproximadamente 5%. As variagbes da taxa de
desconto e da perpetuidade, para efeitos desta andlise de sensibilidade, foram determinadas

8 Imobilizado

com base em um desvio padrédo das taxas de desconto dos ultimos quatro anos (que melhor
refletem a atual estrutura de capital do CME Group), para o primeiro, e de um desvio padrdo
das médias de séries de 30 anos da variagdo do PIB real americano, para o segundo. Nenhum
desses trés cendrios de sensibilidade acima, analisados isoladamente, revelou valores
inferiores ao custo contébil do investimento em 31 de dezembro de 2014.
(2) Refere-se ao imposto a compensar pago por coligada no exterior, conforme Lei n° 9.249/95
e Instrugdo Normativa n° 213/02 da Secretaria da Receita Federal do Brasil.
(3) Em julho de 2010, a BM&FBOVESPA emitiu titulos em délares que permitiram a protegdo
(hedge de investimento liquido) de parte do risco cambial do investimento no CME Group
através da designagao de instrumento financeiro ndo derivativo (emisséo de divida no exterior),
conforme apresentado na Nota 12. Apresentamos no quadro a seguir os efeitos de sensibilidade
no resultado abrangente originado pela variagdo cambial do investimento no CME Group que
nao esta coberta pela parcela designada como hedge:
Impacto no patrimoénio liquido
Queda na taxa de cambio Alta na taxa de cambio

-50% - 25% 50%

Taxa de Cambio.... 1,3281 1, 9922 3,3203 3,9843
Variagdo cambial s

em coligada no exterior ................... (1.864.573) (932.287) 932.287 1.864.573
Variagdo cambial sobre hedge de

investimento liquido no exterior-....... 812.797  406.399 (406.399) (812.797)
Efeito fiscal sobre a variagao

cambial sobre hedge de

investimento liquido no exterior ....... (276.351) (138.176) 138.176 276.351
Efeito liquido................c.ccccoceene (1.328.127) (664.064) 664.064 1.328.127

b. Propriedades para investimento

Sao representados por imdveis alugados, de propriedade da controlada BVRJ - Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro, registrados ao custo e depreciados a taxa de 4% ao ano. Nao
ocorreram adi¢des ou baixas durante o exercicio e a depreciagdo totalizou R$1.518 (2013 -
R$1.517). A receita com o aluguel destes imdveis no exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 foi de R$10.480 (2013 - R$8.362).

BM&FBOVESPA
Méveis e Aparelhos e equipamentos Imobilizado
Movimentacéao Edificios utensilios de computacdo Instalacbes Outros em andamento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012... 117.944 17.750 00.503 54.636  30.939 34.807 356.579
Adicoes.. 1.449 2.472 13.596 2.694 3.535 105.114  128.860
Baixas... (9) (78) (257) (25)  (1.155) - (1.524)
Transferé (3.812) - - - - - (3.812)
Transferéncia (1) (21) - - - 21 - -
Depreciagéo .......... (2.050) (3.388) (45.102) (7.324) _(3.385) — _(61.249)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 113.501 16.756 68.740 49.981 29.955 139.921 418.854
Adicoes. 3.494 2.947 12.136 4.475 1.593 29.765 54.410
Baixas... - (408) (13) - (815) - (1.236)
Reclassificagdo (Nota 9).. - - - - - 344 344
Transferéncia (1).... 131.011 - 101 171 - (131.283) -
Depreciagéo .......... (3.356) (3.531) (36.276) (7.389) _(3.318) — _(53.870)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 ... 244.650 15.764 44.688 47.238 _27.415 38.747 _418.502
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 349.187 48.908 344.942 85.630 77.845 38.747  945.259
Depreciagdo acumulada.. (104.537) (33.144) (300.254) (38.392) (50.430) — (526.757)
Saldo contabil liquido ... 244.650 15.764 44.688 47.238 _27.415 38.747 _418.502
Em 31 de dezembro de 2013
Custo 214.682 49.398 337.389 80.984 78.316 139.921 900.690
Depreciagio acumulada.. (101.181) _ (32.642) (268.649) (31.003) (48.361) — (481.836)
Saldo contabil liquido ... 113.501 16.756 68.740 49.981 29.955 139.921 418.854
Consolidado
Moveis e Aparelhos e equipamentos Imobilizado
Movimentacao Edificios utensilios de computacdo Instalagbes _Outros em andamento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012... 119.380 17.784 100.598 54.998  33.426 34.807 360.993
Adicoes. 1.449 2.498 13.648 2.694 3.641 105.114 129.044
Baixas... (9) (104) (301) (25) (1.167) - (1.606)
Realocacdes (21) - - - 21 - -
Transferéncia para ativos mantidos para venda (3.812) - - - - (3.812)
Depreciagao ........ccoeeuveiiiciieiiieieene (2.138) (3.399) (45.135) (7.395) _(3.402) — _(61.469)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 114.849 16.779 68.810 50.272 32.519 139.921 423.150
Adicdes. 3.494 2.982 12.186 4.475 1.737 29.765 54.639
Baixas... - (443) (62) - (864) - (1.369)
Reclassificagéo (Nota 9).. - - - - 344 344
Transferéncia (1). 131.011 101 171 — (131.283) —
Depreciagao ....... (3.356) (3.532) (36.297) (7.458)  (3.363) ~  (54.006)
Operacao descon (1.348) (22) (50) (7) (145) = (1.572)
Saldos em 31 de dezembro de 201 244.650 15.764 44.688 47.453 _29.884 38.747 _421.186
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 349.187 49.112 345.271 86.651 80.399 38.747  949.367
Depreciagédo acumulada.. (104.537) (33.348) (300.583) (39.198) (50.515) — (528.181)
Saldo contabil liquido ... 244.650 15.764 44.688 47.453 _29.884 38.747 _421.186
Em 31 de dezembro de 2013
Custo 217.018 49.904 338.424 82.024  80.991 139.921 908.282
Depreciacéo acumulada.. (102.169) (33.125) (269.614) (31.752) (48.472) — (485.132)
Saldo contabil liquido ... 114.849 16.779 68.810 50.272 _32.519 139.921 _423.150

(1) Refere-se a transferéncia pela conclusao da edificagao do novo data center
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

No exercicio, a BM&FBOVESPA incorporou como parte do custo de desenvolvimento de
projetos o montante de R$1.323 referentes a depreciagdo de equipamentos utilizados no
desenvolvimento destes projetos.

Iméveis da BM&FBOVESPA com valor contdbil de aproximadamente R$37.169 estdo dados
em garantia de processos judiciais. A BM&FBOVESPA nédo tem permissao de ceder estes
ativos como garantia para outros processos judiciais ou vendé-los.

A depreciagao do imobilizado considera a vida Util esperada dos mesmos. As taxas anuais de
depreciacao dos bens classificados no ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2014 e de
2013 sdo as seguintes:

Edificios 2,5%
Méveis e utensilios ... 10%
Aparelhos e equipamentos de computa¢éo 10 a 25%
Instalagdes ........ 10%

11% a 33%

O 4gio no montante de R$16.064.309 esta fundamentado em expectativa de rentabilidade
futura e por laudo de avaliagéo econdémico-financeira do investimento.
As premissas adotadas para a projegao dos fluxos de caixa futuros da BM&FBOVESPA, no
segmento BOVESPA (Unidade Geradora de Caixa - UGC), foram baseadas na andlise de sua
performance nos ultimos anos, na andlise e nas expectativas de crescimento do seu mercado
de atuagdo, além das expectativas e estratégias da Administragdo.
A BM&FBOVESPA utiliza especialistas externos e independentes para auxiliar na mensuragao
do valor recuperavel do ativo (valor em uso). O laudo apresentado pelos especialistas ndo
revelou a necessidade de ajustes negativos ao valor do 4gio em 31 de dezembro de 2014.
Tendo como base as expectativas de crescimento do segmento Bovespa, foi projetado o fluxo
de caixa que considera as receitas e despesas relacionadas as atividades do segmento. O
periodo de proje¢ado desses fluxos se estende de dezembro de 2014 até dezembro de 2024. Ja
a perpetuidade foi apurada através da extrapolagao do fluxo de caixa de 2024 por uma taxa de
crescimento equivalente & esperada para o PIB nominal no longo prazo, de 7,11% ao ano.
A Administragdo entende que um periodo de projecdo de dez anos se fundamenta na
percepcdo de que o mercado de capitais brasileiro, no segmento de renda variavel, deve
experimentar um crescimento prolongado, até atingir a maturidade de longo prazo.
Para se determinar o valor presente do fluxo projetado utilizou-se uma taxa média de desconto
antes dos impostos de 15,64% ao ano.
As trés principais varidveis que afetam o valor em uso calculado s&o as taxas de desconto, taxa
de crescimento da receita liquida e taxa de crescimento da perpetuidade. A Administragdo da
BM&FBOVESPA realizou analises de sensibilidade para determinar os impactos de mudancas
nessas variaveis sobre o valor em uso calculado. Um aumento de 1,10 ponto percentual
(110bps) na taxa de desconto antes dos impostos (de 15,64% para 16,74% ao ano) reduz o
valor em uso em aproximadamente 12%. Considerando-se uma redugéo do crescimento médio
anual da receita da ordem de 15% no periodo de 2015 a 2024, o valor em uso é reduzido em
aproximadamente 12%. Com relagao a taxa de crescimento da perpetuidade, uma redugéo de
0,50 ponto percentual (50bps) na mesma (de 7,11% para 6,61% ao ano) reduz o valor em uso
em aproximadamente 4%. As variagdes da taxa de desconto e da perpetuidade, para efeitos
desta andlise de sensibilidade, foram determinadas com base em um desvio padrao das taxas
de desconto dos ultimos cinco anos, para o primeiro, e de um desvio padrao das médias de
séries de 10 anos da variagdo do PIB real brasileiro, para o segundo. Os cenarios de
sensibilidade na taxa de desconto e crescimento médio da receita revelaram valores
aproximadamente 2,5% inferiores ao custo contabil do investimento em 31 de dezembro de
2014.
Softwares e projetos
BM&FBOVESPA e Consolidado
Custo de Softwares gerados

softwares gerados internamente -
internamente em Projetos

Movimentacao desenvolvimento concluidos Softwares Total
Saldos em 31 de

dezembro de 2012 258.082 90.496 99.264 447.842
Adicdes 232.295 - 5117 237.412
Transferéncia (216.223) 216.223 - -
Amortizagao - (34.264) _ (42.974) _(77.238)
Saldos em 31 de

dezembro de 2013. 274.154 272.455 61.407 608.016
Adicoes. 146.020 - 31.003 177.023
Baixas... (2.208) - - (2.208)
Reclassiﬂcagao

(Nota 8) (344) - - (344)
Transferéncia (1) (290.014) 290.014 - -
Amortizagéo ...... - (48.218) _ (25.362) _(73.580)
Saldos em 31 de

dezembro de 2014........... 127.608 514.251 67.048 _ 708.907
Em 31 de dezembro

de 2014
CUSEO ..o 127.608 609.356  328.766 1.065.730
Amortizacao

acumulada........coceeeeinenne - (95.105) (261.718) (356.823)
Saldo contabil liquido ...... 127.608 514.251 67.048 _ 708.907
Em 31 de dezembro

de 2013
CUSEO ..o 274.154 319.342 297.789 891.285
Amortizacao

acumulada.........ccoeveeneenn. — (46.887) (236.382) (283.269)
Saldo contabil

liquido..........cccocooviiiiis 274.154 272.455 61.407 _ 608.016

(1) Refere-se substancialmente a transferéncia pela conclusao da primeira fase do Projeto de
Integragdo da Pés-Negociagéao.

Referem-se a custos com aquisigéo de licengas e desenvolvimento de softwares e sistemas
com taxas de amortizagéo de 6,67% a 33% ao ano, e com a implantagdo e o desenvolvimento
em curso de novos sistemas e softwares.

No exercicio, a BM&FBOVESPA incorporou como parte do custo de desenvolvimento de
projetos o montante de R$8.648 referentes a amortizagdo de softwares utilizados no
desenvolvimento destes projetos.

Os projetos em andamento referem-se, substancialmente, ao desenvolvimento de uma nova
plataforma de negociagéo eletronica para diferentes tipos e classes de ativos (concluido em
2013), a construcao de uma nova arquitetura de negdcios e de Tl para apoiar a Integragéo da
Infraestrutura de Post-trade e do desenvolvimento de uma nova Plataforma de Registro de
Derivativos de Balcéo.

10 Proventos e direitos sobre titulos em custédia

Representam os dividendos e juros sobre capital préprio recebidos de companhias abertas a
serem repassados aos agentes de custédia e por estes a seus clientes, detentores da
titularidade das agbes dessas companhias abertas.

11 Provisao para impostos e contribui¢coes a recolher

BM&FBOVESPA

Descricao 2013
Impostos e contribuigdes retidos na fonte a recolher .. 8.036
PIS e Cofins a recolher... 14.732
ISS a recolher.... 1.987
Total 24.755
Consolidado

Descricao 2014 2013
Impostos e contribuigdes retidos na fonte a recolher.. 8.184 9.139
PIS e Cofins a recolher... 15.036 14.845
ISS a recolher.... 1.995
Total 25.979

12 Emisséo de divida no exterior
A BM&FBOVESPA emitiu senior unsecured notes em julho de 2010 com valor nominal total de
US$ 612 milhdes ao preco de 99,635% do valor nominal, o que resultou numa captagdo de
US$ 609 milhdes (equivalentes na data a R$1.075.323). A taxa de juros é de 5,50% ao ano,
com pagamento semestral nos meses de janeiro e julho e com o principal vencendo em 16 de
julho de 2020. A taxa efetiva foi de 5,64% ao ano, o que inclui o desagio e outros custos
relacionados a captagao.

O saldo atualizado do empréstimo em 31 de dezembro de 2014 é de R$1.666.491 (2013 -
R$1.468.322), o que inclui o montante de R$47.368 (2013 - R$42.129) referente aos juros
incorridos até a data-base. Os recursos advindos da oferta foram utilizados para a aquisi¢ao de
acbes do CME Group na mesma data.

As notes possuem clausula de resgate antecipado parcial ou total, que possibilitam o seu
resgate por opg¢do da BM&FBOVESPA, pelo maior valor entre: (i) principal mais juros
apropriados até a data e (ii) juros apropriados até a data acrescido do valor presente dos fluxos
de caixa remanescentes, descontados pela taxa dos US Treasuries aplicaveis para o prazo
remanescente acrescida de 0,40% ao ano (40 basis points ao ano).

Estas notes foram designadas como instrumento de cobertura para a parte equivalente a US$
612 milhdes (notional) do investimento no CME Group Inc. (Nota 7), com o objetivo de proteger
o risco de variagao cambial. Assim sendo, a BM&FBOVESPA adotou a contabilidade de hedge
de investimento liquido, de acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 38/IAS 39.
Para tanto, efetuou a designacao formal das operagdes documentando: (i) objetivo do hedge,
(ii) tipo de hedge, (iii) natureza do risco a ser coberto, (iv) identificagdo do objeto de cobertura
(hedged item), (v) identificacdo do instrumento de cobertura (hedging instrument), (vi)
demonstragao da correlagédo do hedge e objeto de cobertura (teste de efetividade retrospectivo)
e (vii) a demonstrag&o prospectiva da efetividade.

A aplicacao dos testes de efetividade descritos nas praticas contabeis (Nota 3(d) (v)) ndo
revelou inefetividade durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

O valor justo da divida, apurado com dados de mercado, é de R$1.737.987 em 31 de dezembro
de 2014 (2013 - R$1.528.652) (Fonte: Bloomberg).

13 Outras obrigacoes

BM&FBOVESPA
2014 2013

Circulante
Valores a pagar - Partes relacionadas (Nota 16) .... 10.249  18.208
Compra de agdes em tesouraria a liquidar.. 15.763 7.672
Agentes de custédia..........ccccurveenene 5.455 5.939

Valores a repassar - Tesouro Direto ..
Adiantamento recebido pela venda de imével
Acdes preferenciais a liquidar .
Outros...
Total ..
Nao-circulante

Valores a pagar - Partes relacionadas (Nota 16) ....
Total

Descricao

Valores a pagar - Partes relacionadas (Nota 16) ....
Compra de agdes em tesouraria a liquidar..
Agentes de custodia.........ccccvreeenene
Valores a repassar - Tesouro Direto ..
Adiantamento recebido pela venda de imével
Servigos de terceiros...............
Acdes preferenciais a liquidar .
Depdsitos a vista (1).....c.ccee.e.
Obrigagdes com operagdes compromissadas (2)
Operagdes de cambio (Banco BM&FBOVESPA) .
Outros...
Total ..
Nao-circulante

Valores a pagar - Partes relacionadas (Nota 16) .
Total

(1) Referem-se a depdsitos a vista mantidos por pessoas juridicas no Banco BM&FBOVESFA,
com finalidade exclusiva para liquidagéo de ajustes e posi¢des de operagdes realizadas no
ambito da BM&FBOVESPA e do SELIC - Sistema Especial de Liquidagao e Custédia, nos
termos da Carta Circular do Banco Central do Brasil n° 3.196 de 21 de julho de 2005.

(2) Referem-se a captagdes no mercado aberto efetuadas pelo Banco BM&FBOVESPA,
compostas por compromissos de recompra para 02 de janeiro de 2015 (2013 - 02 de janeiro
de 2014), com lastro em Letras Financeiras do Tesouro - LFT e Letras do Tesouro Nacional -
LTN.

14 Provisoes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas, ativos e passivos contingentes
e depositos judiciais

a. Contingéncias ativas

A BM&FBOVESPA n&o possui nenhum ativo contingente reconhecido em seu balango, assim
como ndo possui, N0 momento, processos judiciais que gerem expectativa de ganhos futuros
relevantes.

b. Provisées para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A BM&FBOVESPA e suas controladas figuram como rés em processos judiciais e

administrativos de natureza trabalhista, tributéria e civel, decorrentes do curso normal de suas

atividades.

Os processos judiciais e administrativos sdo classificados por probabilidade de perda em

provavel, possivel e remota, mediante avaliagdo do departamento juridico da BM&FBOVESPA

e de seus consultores externos, na qual se utilizam parametros como as decisdes judiciais e o

histérico de perdas em agdes semelhantes.

Os processos em que as expectativas de perda sédo provaveis compdem-se principalmente da

segumte forma:

Os processos trabalhistas, em sua maioria, referem-se a reclamagdes apresentadas por
ex-empregados da BM&FBOVESPA e funcionarios de empresas prestadoras de servigos
terceirizados, em razao do suposto descumprimento de normas trabalhistas;

. Os processos civeis versam sobre questdes atinentes a responsabilidade civil da
BM&FBOVESPA e suas controladas;

. Os processos tributarios versam em sua quase totalidade sobre a incidéncia de PIS e
Cofins sobre (i) receitas da BM&FBOVESPA e (ii) recebimento de juros sobre capital
préprio.

c. Obrigacées legais

Representadas em sua quase totalidade por processos nos quais a BM&FBOVESPA postula a

nao-incidéncia de contribuicdo previdencidria adicional sobre a folha de pagamentos e

pagamentos feitos a autbnomos.

d. Movimentacdo dos saldos

A movimentacao das provisdes e das obrigagdes legais pode assim ser detalhada:

BM&FBOVESPA
Obrigagoes
Civeis Trabalhistas Legais Tributdrias Total
Saldos em 31 de dezembro
de 2012 4.961 11.310 27.121 14.840 _58.232
Provisoes.... 2.848 14.832 6.118 - 23.798
Utilizagao de provisdes.. (57) (2.507) - - (2.564)
Reverséao de provisoes.. 2) (572) - - (574)
Reavaliagéo dos riscos - (280) - - (280)
Atualizagdo monetaria... 492 1.793 1.825 649 4.759
Saldos em 31 de dezembro
de 2013 .. 8.242 24.576 35.064 15.489 _83.371
Prowsoes.... 8 5.630 4.548 - 10.186
Utilizacao de provisbes (151) (2.405) (672) - (3.228)
Reverséo de provisdes (139) (1.143) (52) - (1.334)
Reavaliagéo dos riscos.......... - 738 - - 738
Atualizagdo monetaria........... 831 3.279 3.196 622 7.928
Saldos em 31 de dezembro
de2014 ... 8.791 30.675 42.084 16.111 97.661
Consolidado
Obrigacoes
Civeis Trabalhistas Legais Tributarias Total
Saldos em 31 de dezembro
de 2012 9.196 12.050 27.121 14.840 _63.207
Provisbes 2.848 14.836 6.118 - 23.802
Utilizag&o de provisdes (57) (2.536) - - (2.593)
Reverséao de provisdes 2) (774) - - (776)
Reavaliagéo dos riscos - (375) - - (375)
Atualizagdo monetaria.. 982 1.871 1.825 649 5.327
Saldos em 31 de dezembro
de 2013 25.072 35.064 15.489 _88.592
Provisoes.... 5.650 4.548 — 10.206
Utilizag&o de provisdes.. (151) (2.478) (672) - (3.301)
Reverséo de provisoes.. (139) (1.200) (52) - (1.391)
Reavaliagéo dos riscos - 683 - - 683
Atualizagdo monetaria.. 1.366 3.298 3.196 622 8.482
Operagao descontlnuada
(NOta 24)....coveereiierieinns - (282) - - (282)
Saldos em 31 de dezembro
de2014 ... 14.051 30.743 42.084 16.111  102.989

De acordo com a caracteristica das provisdes nao ha previsao para o momento do desembolso

de caixa, se ocorrer.

e. Perdas possiveis

Os processos enquadrados na categoria de perda possivel sdo assim classificados em

decorréncia de incertezas geradas quanto a seu desfecho. S&o agdes judiciais ou

procedimentos administrativos para cujo objeto ainda nao foi estabelecida jurisprudéncia ou
que dependem de verificagdo e andlise dos fatos ou, ainda, que apresentam aspectos
especificos que reduzem a probabilidade de perda.

A BM&FBOVESPA e suas controladas possuem acdes de natureza civel, tributaria e

trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela Administragdo como possiveis, com

base na avaliagdo do departamento juridico da BM&FBOVESPA e de seus consultores
externos, para os quais ndo ha provisdo constituida. Esses processos compdem-se
principalmente da seguinte forma:

. Os processos trabalhistas referem-se, em sua maioria, a reclamagdes apresentadas por
ex-empregados da BM&FBOVESPA e ex-empregados de empresas prestadoras de
servigos terceirizados, em razao do suposto descumprimento de normas trabalhistas. O
valor envolvido nos processos classificados como possiveis em 31 de dezembro de 2014
é d; R$41.822 na controladora (2013 - R$34.688) e de R$43.328 no consolidado (2013
- R$34.688);

* O maior nimero de processos civeis versa sobre questdes atinentes a responsabilidade

civil por perdas e danos. O valor total de perdas classificadas como possiveis relacionadas
a processos civeis em 31 de dezembro de 2014 é de R$134.264 na controladora (2013 -
R$81.315) e R$354.533 no consolidado (2013 - R$81.911);
A quase totalidade do valor considerado para 31 de dezembro de 2014 e de 31 de
dezembro de 2013 decorre de trés agdes judiciais, tratando a primeira da possibilidade de
a BM&FBOVESPA vir a ser obrigada a entregar agbes de emissdo da BM&FBOVESPA
(incorporadora da BM&F S.A.), em quantidade correspondente as ac¢des resultantes da
conversao do titulo patrimonial de corretora de mercadorias da antiga BM&F, ou indenizar
o valor correspondente, na hipétese de vir a ser acolhida alegacédo de ilegalidade do
cancelamento do referido titulo da antiga BM&F, suscitada por corretora de mercadorias
em regime falimentar; a segunda da possibilidade de a BVRJ vir a ser obrigada a indenizar
um investidor em razao de suposta omissao, em relatério de auditoria realizada no &mbito
de procedimento administrativo instaurado perante a Comissdo Especial do Fundo de
Garantia da BVRJ, de agdes que teriam sido fruto de operagdes realizadas pelo investidor
por intermédio de corretora, e que nao foram localizadas em sua conta de custédia e; a
terceira agao envolve a possibilidade de a BM&FBOVESPA ser condenada, solidariamente
com a BVRJ, ao pagamento de indenizagao a corretora de valores que, por ndo preencher
os requisitos, ndo foi autorizada a realizar a permuta de titulos patrimoniais da BVRJ de
que se dizia proprietaria com titulos patrimoniais da entao Bolsa de Valores de Sao Paulo,
os quais, por sua vez, dariam direito a agdes de emissdo da BM&FBOVESPA.

. O valor total envolvido nos processos tributarios classificados como possiveis na
controladora e no consolidado é de R$627.470 (2013 - R$577.004). Os principais
processos tributarios da BM&FBOVESPA e de suas controladas referem-se as seguintes
questodes:

(i) enquadramento das antigas BM&F e Bovespa, em periodo anterior as operagdes de
desmutualizagdo, como sujeitos passivos da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social (“COFINS”), que é objeto de duas agdes declaratérias de inexisténcia
de relagdo juridico-tributaria em face da Unido Federal, nas quais as antigas bolsas
pleiteiam a ndo-incidéncia da referida contribuigao social sobre as receitas decorrentes do
exercicio das atividades para as quais foram constituidas, receitas estas que nédo se
enquadram no conceito de faturamento. O valor envolvido nas referidas agdes, em 31 de
dezembro de 2014, é de R$56.134 (2013 - R$53.091).

(i) cobranca de Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), relativo ao ano calendario de
2008, em decorréncia de entendimento da Receita Federal do Brasil (“‘RFB”) no sentido
de que a BM&FBOVESPA seria responsavel pela retencéo e recolhimento do IRRF
incidente sobre o suposto ganho de capital auferido pelos investidores nao-residentes da
Bovespa Holding S.A., em razdo da incorporacéo de acdes desta companhia pela
BM&FBOVESPA. O valor envolvido no referido processo administrativo em 31 de
dezembro de 2014 ¢ de R$180.117 (2013 - R$165.225).

(iii) na qualidade de sucessora da Bovespa Holding S.A., a dedutibilidade, para fins de
apuragao do IRPJ e da CSLL, de despesas pagas por essa companhia referentes a
comissdo das instituigdes intermedidrias responsaveis pela oferta publica secundaria de
distribuicdo de suas agdes, realizada em 2007, bem como a responsabilidade pelo
recolhimento do valor referente ao IRRF sobre parte dos pagamentos realizados aos
intermediarios que participaram da referida oferta publica. O valor envolvido no referido
processo administrativo, em 31 de dezembro de 2013, era R$126.755, assim classificado:
(i) R$118.015 como chance de perda possivel; e (i) R$8.739, referente & multa isolada
por ndo retengéo do Imposto de Renda na Fonte, como chance de perda remota. Em
agosto de 2014, a BM&FBOVESPA decidiu utilizar as condi¢des diferenciadas de
pagamento instituidas pelo Programa de Recuperacéao Fiscal (REFIS) para pagamento do
débito relativo ao IRPJ e a CSLL discutidos no presente processo, mantendo, entretanto,
a discussao relativa a Multa Isolada do IRRF. O impacto dos descontos nas multas e nos
juros incidentes sobre o Processo, considerando a opgdo pelo pagamento a vista do
débito atualizado, acarretou na redugdo do montante discutido, de R$122.978 para
R$69.237 (valores atualizados para julho de 2014) sendo R$51.132 referente ao principal
e R$18.105 aos juros. Em decorréncia da ades&o parcial ao REFIS, o valor envolvido no
referido processo administrativo, em 31 de dezembro de 2014, é de R$9.538 (2014 -
R$8.739), referente a multa isolada por nédo retengdo do Imposto de Renda na Fonte,
como chance de perda remota.

(iv) suposta incidéncia de contribuicdes previdencidrias sobre opgdes outorgadas com
base no Plano de Opgbes de Compra de Acgdes da BM&F S.A., assumido pela
BM&FBOVESPA e passiveis de exercicio, pelos beneficiarios do Plano, nos anos de 2007
e 2008, bem como multa isolada decorrente da nao retencao na fonte de imposto de
renda supostamente incidente sobre referidas op¢des. Os questionamentos da Receita
Federal do Brasil assentam-se no entendimento de que as opgdes de compra de agdes
outorgadas a trabalhadores possuem natureza salarial, por representar uma
contraprestacao por servicos prestados. Os valores envolvidos nos referidos processos
administrativos, em 31 de dezembro de 2014, sdo de (i) R$94.828 (2013 - R$86.844),
referente as contribuicdes previdencidrias supostamente devidas, classificado como
chance de perda possivel; e (ii) R$50.504 (2013 - R$46.252), referente a multa isolada
pela nao retengdo do imposto de renda, classificado como chance de perda remota.

(v) suposta incidéncia de contribuicdes previdencidrias sobre opgdes outorgadas com
base nos Planos de Opgdes de Compra de Agdes da BM&F S.A., assumido pela
BM&FBOVESPA S.A., e da prépria BM&FBOVESPA S.A., exercidas pelos beneficiarios
dos Planos nos anos de 2009 e 2010, bem como multa isolada decorrente da nao
retengdo na fonte de imposto de renda supostamente incidente sobre referidas opgoes.
Os questionamentos da Receita Federal do Brasil assentam-se no entendimento de que
as opgdes de compra de acgdes outorgadas a trabalhadores possuem natureza salarial,
por representar uma contraprestacéo por servigos prestados. Os valores envolvidos nos
referidos processos administrativos, em 31 de dezembro de 2014, sdo de (i) R$123.486,
referente as contribuicdes previdencidrias supostamente devidas, classificado como
chance de perda possivel; e (i) R$49.490, referente a multa isolada pela néo retengdo do
imposto de renda, classificado como chance de perda remota.

(vi) supostas diferengas de recolhimento de IRPJ e CSLL que decorrem de questionamento
acerca do limite de dedutibilidade dos juros sobre o capital proprio creditado pela
BM&FBOVESPA em favor de seus acionistas no ano-calendario de 2008. O valor total
envolvido no referido processo administrativo é de R$130.674 (2013 - R$119.672),
incluidos juros de mora e multa de oficio.

f. Perdas remotas

A BM&FBOVESPA, na condicdo de sucessora da antiga Bovespa, e a controlada BVRJ,

figuram como rés em uma agao indenizatdria por danos materiais e morais, ajuizada por Naji

Robert Nahas, Selecta Participacdes e Servigos SC Ltda. e Cobrasol - Companhia Brasileira

de Oleos e Derivados, em razao de alegadas perdas no mercado de agdes sofridas em junho

de 1989. O valor atribuido a causa pelos autores é de R$10 bilhdes. Com relagdo aos danos
materiais e morais reclamados, os autores pleiteiam que a BM&FBOVESPA e a BVRJ sejam
condenadas, na proporgdo de suas responsabilidades. Foi proferida sentenga julgando
totalmente improcedentes os pedidos formulados pelos autores, decisédo essa confirmada pelo

Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, por meio de acérdéo publicado em 18 de dezembro de

2009. Os autores interpuseram recursos especial e extraordinario, os quais foram inadmitidos.

Houve interposigao de agravos ao Superior Tribunal de Justi¢a e ao Supremo Tribunal Federal,

tendo sido dado provimento ao recurso dirigido ao Superior Tribunal de Justi¢a, para permitir a

subida dos autos do recurso especial interposto pelos autores. O recurso especial foi apenas

parcialmente conhecido e, nesta parte, teve o provimento negado por votagdo unanime.

Atualmente aguarda-se a interposi¢ao de recursos contra este acérddao. A BM&FBOVESPA

entende que as chances de perda nessa agdo sdo remotas.

A BM&FBOVESPA recebeu, em 29 de novembro de 2010, auto de infragao da RFB, efetuando

a cobrancga de IRPJ (R$301.686 de principal, acrescidos de multas e juros) e CSLL (R$108.525

de principal, acrescidos de multas e juros) correspondentes ao valor desses tributos que, na

visdo da RFB, a BM&FBOVESPA teria deixado de recolher nos exercicios de 2008 e 2009 por
forga da amortizagao, para fins fiscais, do 4gio gerado quando da incorporagdo de acdes da
Bovespa Holding S.A., aprovada em AGE de 08 de maio de 2008. Em outubro de 2011, a
Delegacia da Receita Federal de Julgamento em S&o Paulo proferiu deciséo na impugnacéo
apresentada pela BM&FBOVESPA, mantendo, em seus aspectos fundamentais, o referido
auto de infragdo. A BM&FBOVESPA apresentou recurso ao Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais em novembro de 2011, sendo que em dezembro de 2013 esse 6rgao
administrativo julgador proferiu decis@o negando provimento ao recurso apresentado pela
BM&FBOVESPA, mantendo, assim, o referido auto de infragcdo. Atualmente, a BM&FBOVESPA
aguarda o julgamento dos Embargos de Declaracéo apresentados ao CARF em 15 de maio de
2014. A BM&FBOVESPA considera que o risco de perda associada a esse procedimento fiscal
é remoto e continuard a amortizar, para fins fiscais, o referido agio, na forma da legislagao
vigente.

A BM&FBOVESPA, na qualidade de sucessora da Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F
(“BM&F”) e conforme divulgado em seu Formulario de Referéncia (item 4.3), figura como ré em
acdes civis publicas e agbes populares propostas com a finalidade de apurar a pratica de
possiveis atos de improbidade administrativa, bem como de obter o ressarcimento de supostos
danos ao erario, em decorréncia de operagdes realizadas pelo Banco Central do Brasil em
janeiro de 1999 no mercado futuro de ddlar administrado pela antiga BM&F. Em 15 de margo
de 2012, as referidas demandas foram julgadas em primeira instancia procedentes para
condenar a maioria dos réus nos referidos processos, dentre eles a BM&F. As condenagdes
somadas atingem o montante de R$ 7.005 milhdes, dos quais, segundo uma das decisées
proferidas, poderdo ser deduzidos os ganhos que o Banco Central do Brasil obteve em razdo
da ndo utilizagdo de reservas internacionais, no montante de até R$5.431 milhdes. A
BM&FBOVESPA também foi condenada ao pagamento de multa civil no valor de R$1.418
milhdes. Os valores sao referentes a janeiro de 1999 e deverao ser corrigidos monetariamente,
acrescidos de juros moratdrios, e de verbas de sucumbéncia. A BM&FBOVESPA acredita na
total improcedéncia dessas agdes e continuard a ndo provisionar em suas demonstragdes
financeiras qualquer montante relacionado as referidas agdes judiciais, tendo em vista o risco
remoto de perda. Foram apresentados os recursos de apelagao, recebidos no efeito suspensivo.
Atualmente, aguarda-se a apreciagao desses recursos pelo Tribunal Regional Federal da 12
Regiso.

g. Depdsitos judiciais

BM&FBOVESPA Consolidado
Descricao 2014 2013 2014 2013
Obrigagoes Iegais 40.133 33.645 40.133 33.645
Tributérias .. 69.022 64.922 69.286 65.165
Civeis....... 5.236 4.948 5.236 4.948
Trabalhistas 5.479 4.750 5.630 4.907
Total ... 119.870 108.265 120.285 108.665

Do total dos depésitos judiciais tributarios, merecem destaque os seguintes: (i) R$50.431 (2013
- R$47.315) referentes aos processos que discutem o enquadramento das bolsas como sujeito
passivo da COFINS, classificados pela BM&FBOVESPA como de perda possivel, conforme
mencionado no item “e” desta nota; e (ii) R$12.212 (2013 - R$11.425) referentes aos processos
que discutem incidéncia do PIS e da COFINS sobre o recebimento de juros sobre capital
préprio. Do total de depdsitos relativos as Obrigacdes Legais, R$39.693 (2013 - R$33.208)
referem-se a processos nos quais a BM&FBOVESPA postula a ndo-incidéncia de contribuicdo
previdencidria adicional sobre a folha de pagamento e pagamentos feitos a auténomos, bem
como em relagé@o ao questionamento sobre a legalidade da cobranga do Fator Acidentario de
Prevencao.

Em razdo da existéncia de depositos judiciais referentes a processos de natureza tributaria
classificados como de perda possivel, o total de contingéncias passivas tributarias e de
obrigagdes legais ¢ inferior ao total de depdsitos relacionados aos processos tributarios.

15 Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social da BM&FBOVESPA no montante de R$2.540.239 esta representado por
1.900.000.000 (2013 - 1.980.000.000) ac¢des ordinarias nominativas com direito a voto e sem
valor nominal dos quais, 1.808.178.556 ac6es ordindrias encontram-se em circulagdo em 31
de dezembro de 2014 (2013 - 1.893.582.856).

Em reunido realizada em 13 de fevereiro de 2014, o Conselho de Administragdo aprovou o
cancelamento de 80.000.000 agdes (Nota 15 (b)) de emissdo da BM&FBOVESPA mantidas em
tesouraria, as quais foram adquiridas no ambito dos programas de recompra de ac¢des. Na
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de maio de 2014, os acionistas deliberaram
sobre a alteragao do Estatuto Social com a finalidade de adequa-lo a nova quantidade de
acdes representativas do capital social.

A BM&FBOVESPA estd autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 2.500.000.000
de agdes ordinarias, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, independentemente de
reforma estatutaria.

b. Acées em tesouraria

Programa de recompra de agcées

Em reunido realizada em 25 de junho de 2013, o Conselho de Administragdo aprovou o
Programa de Recompra de Ac¢des da Companhia, com inicio em 1° de julho de 2013 e término
em 30 de junho de 2014. O limite de agdes que poderia ser adquirido pela BM&FBOVESPA foi
de 60.000.000 de agdes ordindrias, que representava 3,13% do total de agdes em circulagao.
A BM&FBOVESPA recomprou a quantidade prevista de 60.000.000 a¢des no periodo entre 1°
de julho de 2013 e 29 de janeiro de 2014, sendo 23.050.000 em 2013 e 36.950.000 a¢des em
2014.

Em reunido realizada em 13 de fevereiro de 2014, o Conselho de Administragdo aprovou o
Programa de Recompra de Ag¢bes da Companhia, com inicio em 14 de fevereiro de 2014 e
término em 31 de dezembro de 2014. O limite de agGes que poderia ser adquirido pela
BM&FBOVESPA foi de 100.000.000 de agdes ordindrias, que representava 5,4% do total de
acdes em circulagao. Durante o exercicio de 2014, a BM&FBOVESPA adquiriu 53.011.600 de
acoes, o que representa 53% do montante total previsto no programa de recompra aprovado
em fevereiro de 2014.

Em reunido realizada em 11 de dezembro de 2014, o Conselho de Administragao aprovou
novo Programa de Recompra de Agdes da Companhia, com inicio em 1° de janeiro de 2015 e
término em 31 de dezembro de 2015. O limite de agbes que podera ser adquirido pela
BM&FBOVESPA é de 60.000.000 de agdes ordindrias, que representam 3,3% do total de
agdes em circulagao.

As ac¢des adquiridas no ambito do Programa de Recompra de Agdes poderéo ser canceladas
ou utilizadas para atender ao exercicio das opgbes de compra de agdes pelos beneficidrios do
Plano de Opgéo de Compra de Agdes da BM&FBOVESPA.

A seguir demonstramos a movimentagao das agdes em tesouraria no exercicio:

Quantidade ___Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2012 48.427.505 484.620
Aquisicao de agdes - Programa de Recompra. 43.912.700 531.215
Acdes alienadas - opgdes de agdes (Nota 18). (5.923.061) _(60.809)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 ............. 86.417.144 _955.026
Aquisicao de agdes - Programa de Recompra. 89.961.600 937.600
Cancelamento de agoes (Nota 15(a)) .............. (80.000.000) (859.793)
Acdes alienadas - opgdes de agdes (Nota 18). (4.557.300) _(49.559)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 .... 91.821.444 _983.274
Custo médio das a¢des em tesouraria (R$ por agao 10,709
Valor de mercado das agbes em tesouraria 904.441

c. Reservas de reavaliagao

Constituidas em decorréncia das reavaliagdes de obras de arte da BM&FBOVESPA e dos
imoveis da controlada BVRJ em 2007, com base em laudos de avaliagao firmados por peritos
avaliadores independentes.

d. Reserva de capital

Refere-se substancialmente aos valores originados quando da incorporagéo das agbes da
Bovespa Holding em 2008, e a outros eventos societarios permitidos pela Lei das Sociedades
Andnimas, tais como (i) incorporagdo ao capital social, (ii) resgate, reembolso ou compra de
acoes, e (iii) eventos associados ao plano de opgéo de agoes.

e. Reservas de lucros

(i) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio
e nédo poderd exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital. A reserva legal ndo esta sendo constituida em fungéo de seu valor somado
ao valor das reservas de capital ultrapassar 30% do capital social.

(ii) Reservas estatutdrias

Possuem a finalidade de compor fundos e mecanismos de salvaguarda necessarios para o
adequado desenvolvimento das atividades da BM&FBOVESPA, assegurando a boa liquidagao
e o ressarcimento de prejuizos decorrentes da intermediagao de operagdes realizadas em
seus pregdes e/ou registradas em quaisquer de seus sistemas de negociacgao, registro,
compensagao e liquidagdo e nos servigos de custddia.

Conforme disposi¢ao estatutaria, o Conselho de Administragdo poderd, caso considere o
montante da reserva estatutéria suficiente para o atendimento de suas finalidades, propor que
parte dos valores integrantes da aludida reserva sejam revertidos para a distribuicdo aos
acionistas da Companhia.

f. Outros resultados abrangentes

Possuem a finalidade de registrar os efeitos da (i) variagdo cambial dos investimentos no
exterior, (ii) hedge accounting sobre investimento no exterior (Nota 12), (iii) hedge de fluxo de
caixa (Nota 4), (iv) resultado abrangente de coligada e controladas e (v) ganho/perda atuarial
com beneficios de assisténcia médica pos-emprego.

g. Dividendos e juros sobre capital préprio

Conforme disposicao estatutaria, aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou juros
sobre capital préprio, que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos da legislagdo societaria.

2014 2013
Lucro liquido do exercicio.... ... 977.053 1.081.516
Dividendos.........ccccueveruenne. . 781.642 815213
Juros sobre o capital préprio . - 50.000
Total deliberado no exercicio .. 781.642 865.213

0 resu tado dos exercicios

Os dividendos e juros sobre o capital prép i re
estdo demonstrados no quadro a seguir:

Data de Data de Bruto por Valor Total
DeSCrGaA0 ... deliberagdo pagamento acao (RS$) Bruto
Dividendos 08/05/14 30/05/14 0,111538 204.914
Dividendos.. 07/08/14 29/08/14  0,109381 200.061
Dividendos..... 13/11/14 28/11/14  0,104814 190.726
Dividendos (1) .. 10/02/15 28/04/15  0,103163 185.941
Total proposto/dellberado
referente ao exercicio de 2014 ......... 781.642
Dividendos........ccccveirireruns 09/05/13 07/06/13  0,084638 163.580
Juros sobre o capital préprio 09/05/13 07/06/13  0,025870 50.000
Dividendos 08/08/13 30/09/13  0,146943 280.670
Dividendos.. 07/11/13 27/11/13  0,118341 225.260
Dividendos 13/02/14 27/06/14  0,079604 145.703
Total proposto/dellberado referente
ao exercicio de 2013 865.213

(1) Proposta de pagamento de dividendos complementares (acima do minimo obrigatério)
relativos ao resultado do exercicio social de 2014, a ser referendado pela Assembleia Geral de
Acionistas.

A Administragdo da BM&FBOVESPA optou pela nao constituicdo de reserva de lucros a
realizar da diferenga entre o montante reconhecido de equivaléncia patrimonial e o valor
recebido a titulo de dividendos decorrente da participagéo na coligada CME Group (Nota 7).
h. Lucro por acdo

Basico Consolidado
2014 2013
Numerador
Resultado liquido das operagdes continuadas.. 984.745 1.081.904
Resultado liquido das operagdes descontinuadas (7.692) (388)
Lucro liquido disponivel para os acionistas
da BM&FBOVESPA ........cooovieiiiiirieite et 977.053 1.081.516

Denominador

Média ponderada de a¢des em circulagdo 1.837.383.111 1.918.813.109

Lucro por acédo basico (em R$) 0,531763 0,563638
Diluido Consolidado
2014 2013
Numerador

Resultado liquido das operagdes continuadas 984.745 1.081.904
Resultado liquido das operagdes descontinuadas (7.692) (388)

Lucro liquido disponivel para os acionistas
da BM&FBOVESPA ..ot 977.053 1.081.516

Denominador
Média ponderada de ag¢des em circulagdo ajustada pelos

efeitos dos planos de opgdes de agdes.. .

Lucro por acgao diluido (em R$).....

1.841.030.654 1.923.866.237
0,530710 0,562158
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

16 Transagoes com partes relacionadas
a. Transagées e saldos com partes relacionadas

Ativo / Receita /

(passivo) (despesa)
Descricao 2014 2013 _ 2014 2013
Banco BM&FBOVESPA de Servicos

de Liquidagao e Custédia S.A. (1)

CoNtas @ rECEDET .......coeiviriiieieieeeee e 909 673 - -
Juros sobre capital préprio a receber-... 2,508 2.338 -
Ressarcimento de despesas .. - — 10.407 8.314
Receita com taxa.............. - - 18 -
Juros sobre capital préprio .. - - 2950 2.750
Bolsa Brasileira de Mercadorias (Nota 24)
CoNtas @ rECEDET .......cceiviriiieiceeeee e 2 - -
Contas a pagar (100) - -

Fornecedores ..
Contribui¢do minima sobre titulos patrimoniais
(emolumentos)

(1.193) (1.159)

Processamento de dados. - - (2.464) -
Aluguel de imével - - 25 23
Ressarcimento de despesas...........c.cocveevviiiiicnniicienns - - 78 88

BM&F (USA) Inc. (1)
Contas a pagar
Despesas diversas....
BM&FBOVESPA (UK) Ltd. (1)

CoNtas @ PaAGA........cccieiriiriiciiieieee s
Despesas diversas
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (1)

(1.026) (2.012)

(1 .424_) (1 .394_)

Contas a receber 1 2 - -
Ressarcimento de despesas .. - - 22 25
CME Group

Dividendos a receber..........c.ccceeiiiiiiieiieiiceeees 61.635 71.878 - -
Contas a pagar (48.245) (60.178) -
Despesas financeiras . - —  (898) (437)
Despesas com taxas. - - (2111)
Receitas com taxas ... - - 50 -
BM&FBOVESPA Supervisao de Mercados

CoNtas @ rECEDET .......ccueiuiriieieeeeeeee e 245 276 - -
Contas a pagar (9.904) (8.061) -
Doagéao/Contribuigéo . - - (15. 466) (561)
Ressarcimento de despesas .. - - 3.085 3.171
Associagao BM&F

Contas a receber-.... 4 2 - -
Contas a pagar (239) - - -
Ressarcimento de despesas .. - - 186 496
Despesas com cursos .. - — (1.458) -
Doacao - - (239) -
Outras partes relacionadas

Contas a receber. 10 7 - -
Contas a pagar - (10) - -
Doacao - - (63) -
Ressarcimento de despesas - - 125 91
Despesas diversas .............. - - (163) (100)

(1) Empresas controladas incluidas no processo de consolidagao.

A BM&FBOVESPA possui politica de transagdes com partes relacionadas, aprovada pelo

Conselho de Administragdo, que visa estabelecer regras para assegurar que todas as decisdes

envolvendo transagdes com partes relacionadas e outras situagdes com potencial conflito de

interesses sejam tomadas tendo em vista os interesses da BM&FBOVESPA e de seus
acionistas.

As principais transagdes recorrentes com partes relacionadas estao descritas a seguir e foram

efetuadas nas seguintes condigoes:

e Os valores devidos pelo Banco BM&FBOVESPA a BM&FBOVESPA sao relativos aos
recursos da Companhia utilizados pelo Banco para exercicio de suas atividades,
devidamente relacionados em contrato firmado entre as partes.

. O contas a pagar ao CME Group refere-se a parcela remanescente relativa a aquisicao de
licenca perpétua de uso dos mddulos pertencentes ao CME Group da plataforma
eletrénica de negociagdo multiativos PUMA Trading System, desenvolvida em parceria
com o CME Group.

. A BSM possui um acordo de transferéncia e de recuperagao de custos firmado com a

BM&FBOVESPA, o qual prevé o reembolso a BM&FBOVESPA do valor pago por conta de
despesas relativas a contratagdo de recursos e a infraestrutura, disponibilizados a BSM
para auxilio na execugdo de suas atividades de supervisdo. Tais custos sdo apurados
mensalmente de acordo com metodologia definida em contrato firmado entre as partes e
também englobam as atividades relacionadas ao Mecanismo de Ressarcimento de
Prejuizos, uma vez que tal mecanismo é administrado pela BSM.
A BM&FBOVESPA faz contribui¢des com a finalidade de complementar o financiamento
das atividades da BSM, bem como transferéncias regulares de multas por falha de
liquidacao financeira e entrega de ativos, realizadas para a BSM conforme estabelecido
no Oficio Circular 044/2013 da BM&FBOVESPA.

* A BM&FBOVESPA paga mensalmente a BM&F (USA) Inc. e a BM&FBOVESPA (UK) Ltd.
pela prestagdo de servigos de representacao no exterior, mediante o relacionamento com
outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar a prospeccéo de novos clientes para o
mercado de capitais brasileiro.

* A Associacdo BM&F, Associacdo Bovespa, Instituto BM&FBOVESPA e Associagdo
Profissionalizante BM&FBOVESPA reembolsam periodicamente a BM&FBOVESPA pelas
despesas relativas a contratagado de recursos e utilizagao da infraestrutura disponibilizados
pela BM&FBOVESPA, para auxilio na execucao de suas atividades.

* A BM&FBOVESPA paga as despesas relativas aos cursos realizados por seus
colaboradores voltados ao mercado financeiro e de capitais oferecidos pelo Instituto
Educacional BM&FBOVESPA, administrado pela Associacdo BM&F.

«  ABM&FBOVESPA pagava mensalmente a Bolsa Brasileira de Mercadorias emolumentos
minimos. O pagamento realizado a Bolsa Brasileira de Mercadorias pela BM&FBOVESPA
se dava por forga do estatuto social daquela entidade, o qual estabelece que é dever do
associado (como era o caso da BM&FBOVESPA) pagar pontualmente as contribuicdes
devidas em decorréncia da propriedade do titulo. A Bolsa Brasileira de Mercadorias
reembolsava periodicamente a BM&FBOVESPA pelas despesas relativas a contratagdo
de recursos e utilizagdo da infraestrutura disponibilizados pela BM&FBOVESPA, para
auxilio na execugado de suas atividades. A BM&FBOVESPA reconheceu provisao relativa
aos servigos de tecnologia para desenvolvimento dos mercados administrados pela Bolsa
Brasileira de Mercadorias no montante de R$ 2.464, conforme compromisso assumido
em abril de 2013 e ja divulgado no exercicio anterior.

b. Remuneracgdo do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administragéo inclui os Conselheiros, Diretores Estatutarios, Diretor de

Auditoria, Diretor de Riscos Corporativo, Diretor do Banco BM&FBOVESPA e Diretora de

Recursos Humanos.

2014 _ 2013
Beneficios a administradores
Beneficios de curto prazo (salérios, participagdo nos lucros, etc.) . . 29.881 28.943
Beneficios de rescisdo de contrato de trabalho . - 787
Remuneragédo baseada em agdes (1) . 13.306 12.931

(1) Refere-se a despesa apurada no exercicio relativa as opgdes de acdes detidas pelo
pessoal-chave da Administracao, despesa esta reconhecida conforme critérios descritos na
Nota 18.

17 Garantia das operagoes

A BM&FBOVESPA, atuando como contraparte central garantidora dos mercados, administra
quatro camaras de compensacao e liquidacdo (clearings) consideradas sistemicamente
importantes pelo Banco Central do Brasil: as Clearings BM&FBOVESPA (antiga Clearing de
Derivativos), de Cambio, de Ativos e de Agdes e Renda Fixa Privada (CBLC).

Conforme Oficio Circular 046/2014 divulgado em 07 de Agosto de 2014, o Banco Central do
Brasil concedeu a BM&FBOVESPA autorizagdo para o funcionamento da nova clearing de
compensagao e liquidagdo, a Clearing BM&FBOVESPA. A nova clearing faz parte do projeto
Integracdo da Pés-Negociagdo (IPN) que é uma iniciativa da BM&FBOVESPA para criagao da
clearing de compensagéo integrada, a qual consolidara as atividades das quatro “clearings”.
As atividades da Clearing BM&FBOVESPA estao, nesta primeira fase do projeto, restritas as
operagdes do mercado de derivativos financeiros e commodities e do mercado de ouro ativo
financeiro, comtemplando contratos de bolsa e de balcao.

As atividades desenvolvidas pelas clearings sdo amparadas pela Lei 10.214/01, que autoriza
a compensagao multilateral de obrigagdes, determina o papel de contraparte central das
clearings sistemicamente importantes e permite a utilizagdo das garantias prestadas por
participantes inadimplentes para a liquidagdo de suas obrigacdes no ambito das clearings,
inclusive nos casos de insolvéncia civil, concordata, intervencéo, faléncia e liquidagao
extrajudicial.

Por intermédio de suas clearings, a BM&FBOVESPA atua como contraparte central garantidora
dos mercados de derivativos (futuros, termo, opgdes e swaps), de cambio (ddlar pronto), de
titulos publicos federais (operacdes a vista e a termo, definitivas e compromissadas, bem como
empréstimos de titulos), de renda varidvel (operagdes a vista, termo, opgdes, futuros e
empréstimo de titulos) e de titulos privados (operacdes a vista e de empréstimo de titulos). Em
outras palavras, ao exercer o papel de clearing, a BM&FBOVESPA torna-se responsavel pela
boa liquidagao das operagdes realizadas e/ou registradas em seus sistemas, na forma dos
regulamentos em vigor.

A atuacdo da BM&FBOVESPA como contraparte central a expde ao risco de crédito dos
participantes que utilizam seus sistemas de liquidagdo. Caso um participante ndo realize os
pagamentos devidos ou a entrega dos ativos ou das mercadorias devidas, caberd a
BM&FBOVESPA acionar seus mecanismos de garantia, de forma a assegurar a boa liquidagéo
das operag0es registradas, no prazo e na forma previstos. Em caso de falha ou insuficiéncia
dos mecanismos de garantia das clearings, a BM&FBOVESPA pode ter de recorrer a seu
préprio patriménio como ultimo recurso capaz de assegurar a boa liquidagao das operagdes.
As clearings n@o apresentam exposicao direta ao risco de mercado, uma vez que nao possuem
posicdes liquidamente compradas ou liquidamente vendidas nos diversos contratos e ativos
negociados. No entanto, o aumento da volatilidade dos precos pode afetar a magnitude dos
valores a serem liquidados pelos diversos participantes do mercado, podendo também elevar
a probabilidade de inadimpléncia de tais participantes. Além disso, conforme j& destacado, as
clearings sdo responsaveis pela liquidagdo das operagdes de participante que se torne
inadimplente, o que pode resultar em perdas para a BM&FBOVESPA caso os valores devidos
superem o valor das garantias disponiveis. Assim, apesar da inexisténcia de exposi¢éo direta
ao risco de mercado, este é capaz de impactar e potencializar os riscos de crédito assumidos.
Cada clearing conta com sistema de gerenciamento de risco e estrutura de salvaguardas
préprias. A estrutura de salvaguardas de uma clearing representa o conjunto de recursos e
mecanismos que podem ser por ela utilizados para a cobertura de perdas relacionadas a falha
de liquidagao de um ou mais participantes. Os referidos sistemas e estruturas encontram-se
detalhadamente descritos nos regulamentos e nos manuais das respectivas clearings, tendo
sido objeto de testes e de homologacéao pelo Banco Central do Brasil, na forma da Resolugéo
2.882/01 do Conselho Monetario Nacional e da Circular 3.057/01 do BACEN.

As estruturas de salvaguardas das clearings baseiam-se, em larga medida, no modelo de
reparticao de perdas denominado defaulter pays, no qual o montante de garantias depositadas
por cada participante deve ser capaz de absorver, com elevado grau de confianga, as
potenciais perdas associadas ao seu inadimplemento. Consequentemente, o valor exigido em
garantia dos participantes constitui o elemento de maior importancia na nossa estrutura de
gerenciamento dos potenciais riscos de mercado advindos de nossa atuag@o como contraparte
central garantidora.

Para a maioria dos contratos e operagdes com ativos, o valor exigido em garantia é
dimensionado para cobrir o risco de mercado do negdcio, ou seja, sua volatilidade de prego,
durante o horizonte de tempo esperado para a liquidagédo das posi¢cdes de um participante
inadimplente. Esse horizonte de tempo pode variar de acordo com a natureza dos contratos e
ativos negociados.

Os modelos utilizados para o célculo da margem de garantia baseiam-se, de uma forma geral,
no conceito de teste de estresse, isto €, metodologia que busca aferir o risco de mercado
considerando ndo somente a volatilidade histérica recente dos pregos, mas também a
possibilidade de surgimento de eventos inesperados que modifiquem os padrdes histéricos de
comportamento dos precos e do mercado em geral.

Os principais parametros utilizados pelos modelos de célculo de margem sao os cenarios de
estresse, definidos pelo Comité de Risco de Mercado para os fatores de risco que afetam os
pregos dos contratos e ativos negociados nos nossos sistemas. Para a definicdo dos cenarios
de estresse, o Comité de Risco de Mercado utiliza uma combinagao de andlises quantitativa e
qualitativa. A andlise quantitativa é feita com o apoio de modelos estatisticos de estimagédo de
risco, como EVT (extreme value theory), estimacdo de volatilidades implicitas e por meio de
modelos condicionais do tipo Garch (Generalized Autoregressive Conditional
Heteroskedasticity), além de simulagdes histdricas. A andlise qualitativa, por sua vez, considera
aspectos relacionados a conjuntura econémica e politica, nacional e internacional, e seus
possiveis impactos sobre os mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

Em 05 de margo de 2014, conforme Oficio-Circular 003/2014 da BM&FBOVESPA, entraram
em vigor novas versdes dos normativos das Clearings da BM&FBOVESPA, visando adequagdo

as regras internacionais para requerimento de capital sob o Acordo de Basileia Il por
instituicdes financeiras com exposigado a risco de crédito de camaras de compensagédo e
liquidagao. Essas alteragdes foram aprovadas pelo Banco Central em janeiro de 2014.

As operagdes nos mercados da BM&FBOVESPA estédo garantidas por depdsitos de margem
em moeda, titulos publicos e privados, cartas de fianca e agdes, dentre outros. As garantias

a. Garantias depositadas pelos participantes

depositadas em moeda, no montante de R$1.321.935 (2013 - R$2.072.989), sdo registradas
contabilmente no passivo em Garantias Recebidas em Operacdes e as demais garantias, no
montante de R$240.757.242 (2013 - R$212.316.376) s&o controladas gerencialmente. Em 31
de dezembro de 2014 o total das garantias depositadas pelos participantes é de R$242.079.177
(2013 - R$214.389.365), composto, por clearing, conforme segue:

2014

Clearing BM&FBOVESPA

Titulos Publicos Federais

Titulos Internacionais (1).
Certificados de Depdsito Bancario (CDBs)
Garantias depositadas em moeda....

Clearing de acoes e

renda fixa privada (CBLC) Clearing de Cambio Clearing de Ativos

156.814.586 34.636.888 4.470.253 505.583
2.542.590 572.310 - -
4.696.902 33.007.191 - -

- 1.800.371 - -

1.177.107 245.456 - -
815.294 121.288 385.149 -
31.264 - - -
136.110 120.835 - -
166.213.853 70.504.339 4.855.402 505.583
2013

Clearing BM&FBOVESPA

Clearing de acoes e

renda fixa privada (CBLC) Clearing de Cambio Clearing de Ativos

118.581.479 34.423.146 4.782.607 757.487

2.796.183 1.055.421 - -

4.019.309 42.654.968 - -

Titulos Internacionais (1). - 1.616.091 - -
Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) 1.185.727 239.198 - -
Garantias depositadas em moeda.... 701.705 212.527 1.154.906 -
Ouro...... 56.182 - - -
Outros 66.000 86.429 = -
TOMAL ... e 127.406.585 80.287.780 5.937.513 757.487

(1) Titulos dos governos norte-americano e alemao, bem como ADRs (American Depositary Receipt).

b. Outros mecanismos de salvaguarda

/) Clearing BM&FBOVESPA
Co-responsabilidade pela liquidagdo da corretora e do membro de compensagdo que
atuaram como intermediarios, bem como garantias depositadas por tais participantes.

. Fundo de Desempenho Operacional, formado por recursos aportados por detentores de
direito de liquidagdo na Clearing BM&FBOVESPA (membros de compensagdo) e
detentores de direito de negociagéo irrestrito, com a finalidade exclusiva de garantir as
operagoes. No encerramento de 15 de agosto de 2014, os recursos relativos a contribuicao
do participante para o Fundo de Desempenho Operacional foram automaticamente
alocados como Garantia Minima Nao Operacional na abertura da Camara BM&FBOVESPA,
em 18 de agosto de 2014. A Garantia Minima N&o Operacional apresenta a posi¢ao a

seguir:
Composicao 2014 2013
Titulos Publicos Federais .. 725.794 852.276
Cartas de Fianga . 128.500 141.000
Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) ... 5.300 5.720
ACDES. ...t - 10.765
Garantias depositadas em moeda 4 224
Valores depositados ..................... 859.598 1.009.985
Valores requeridos dos participantes 672.000 808.500
Valor excedente ao minimo requerido... 187.598 201.485

. Fundo de Operagdes do Mercado Agropecudrio, com valor de R$50.000 em 31 de
dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, constituido por recursos da BM&FBOVESPA
e destinado a garantir a boa liquidacdo de operagdes com contratos referenciados em
commodities agropecudrias.

. Até 31 de dezembro de 2013, Fundo Especial dos Membros de Compensagao com valor
de R$40.000, constituido por recursos da BM&FBOVESPA e destinado a garantir a boa
liqguidagao das operagdes, independentemente do tipo de contrato. Este fundo foi extinto
a partir de 05 de marcgo de 2014.

¢ Fundo de Liquidagcdo de Operagdes, formado por garantias aportadas pelos Membros de
Compensacgao da Clearing e recursos da BM&FBOVESPA. No encerramento de 15 de
agosto de 2014, os recursos relativos a contribuigdo do membro de compensagéo para o
Fundo de Liquidagdo de Operagdes foram automaticamente alocados para o Fundo de
Liquidacéo na abertura da Camara BM&FBOVESPA, em 18 de agosto de 2014. O Fundo
de Liquidagao apresenta a posigdo a seguir:

Composicao 2014 2013
Titulos PUbIicos FEErals ..........ccuvirieriiiiiiieicc e 776.632 322.274
Cartas de Fianga... 34.000 30.750
Agdes........cccune. . - 3.075
Valores depositados . .. 810.632 356.099
Valores requeridos dos participantes .. .. 344.000 252.000
Valor requerido da BM&FBOVESPA (1) . .. 344.000 -
Valor excedente ao minimo requerido. . 122.632 104.099

(1) Composto por Titulos Publicos Federais.

e Patriménio especial com valor de R$50.752 (2013 - R$45.729), para atendimento do
disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de marco de 2001, e do disposto no Artigo 19
da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.

ii) Clearing de agbes e renda fixa privada (CBLC)

¢  Co-responsabilidade pela liquidagdo da corretora e do membro de compensagao que
atuaram como intermedidrios, bem como garantias depositadas por tais participantes.

. Fundo de Liquidagao, formado por garantias aportadas pelos Membros de Compensagéo
e recursos da BM&FBOVESPA, destinados a garantir a boa liquidagao das operagoes.

Composigao' 2014 2013
Titulos Publicos Federais ... . 665.380 393.283
Garantias depositadas em moeda . - 2.627
Valores depositados ............ccu.. .. 665.380 395.910
Valores requeridos dos participantes .. .. 280.400 272.400
Valor requerido da BM&FBOVESPA (1) . . 280.400 -
Valor excedente ao minimo requerido.... 104.580 123.510

(1) Composto por Titulos Publicos Federais.

. Patriménio especial com valor de R$54.256 (2013 - R$48.874), para atendimento do
disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de marco de 2001, e do disposto no Artigo 19
da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.

iii) Clearing de Cambio

. Fundo de Liquidagdo de Operacdes de Cambio, anteriormente denominado Fundo de
Participagao, formado por garantias aportadas pelos participantes da Clearing de Cambio
e recursos da BM&FBOVESPA, destinados a garantir a boa liquidagéo das operagdes.

Composicao 2013
Titulos Publicos Federais 214.809
Garantias depositadas em moeda 1.000
Valores depositados ...........c.cceueue 306.962 215.809
Valores requeridos dos participantes .. 104.650 111.000
Valor requerido da BM&FBOVESPA (1). 104.650 -
Valor excedente ao minimo requerido.... 104.809

(1) Composto por Titulos Publicos Federais.

e Até 31 de dezembro de 2013, Fundo Operacional da Clearing de Cambio com valor de
R$50.000, constituido por recursos da BM&FBOVESPA e destinado a cobrir danos
decorrentes de falhas operacionais ou administrativas. Este fundo foi extinto a partir de 05
de margo de 2014.

. Patriménio especial com valor de R$50.838 (2013 - R$45.799), para atendimento do
disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto no Artigo 19
da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.

Total de opgdes outorgadas

1v) Clearing de Ativos
Fundo Operacional da Clearing de Ativos, com valor de R$40.000 em 31 de dezembro de
2014 e 31 de dezembro de 2013, com a flnalldade de manter recursos da BM&FBOVESPA
para cobrir prejuizos decorrentes de falhas operacionais ou administrativas dos
participantes.
. Patrimoénio especial com valor de R$35.737 (2013 - R$32.200), para atendimento do
disposto no Artigo 5° da Lei 10.214, de 27 de margo de 2001, e do disposto no Artigo 19
da Circular 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001.
c. Fundos de Garantia
A ex-controlada Bolsa Brasileira de Mercadorias (Nota 24) e a Bolsa de Valores do Rio de
Janeiro (BVRJ) administram Fundos de Garantia, entidades de propdsitos especificos sem
personalidade juridica prépria. A responsabilidade maxima desses Fundos de Garantia é
limitada ao montante de seus respectivos patrimonios.
18 Beneficios a empregados
a. Stock options - Incentivo de Longo Prazo
No Plano de Opgao de Compra de Agdes (“Plano de Opgao”), aprovado na Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 8 de maio de 2008, e alterado na Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 18 de abril de 2011 e na Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinéria realizada
em 15 de abril de 2013, sdo elegiveis a receber opgdes de compra de agdes os colaboradores
da BM&FBOVESPA e de suas sociedades controladas.
O Plano de Opcéo delegava amplos poderes ao Conselho de Administragdo para aprovar as
outorgas de opgdes e administra-las, por meio de Programas de Opgao de Compra de Ac¢des
(“Programas”), os quais definiam, entre outras condi¢bes especificas: (i) os respectivos
beneficidrios; (ii) o numero total de agdes da BM&FBOVESPA objeto de outorga; (iii) a divisdo
da outorga em lotes, se for o caso; (iv) o prego de exercicio; (v) o prazo de caréncia e o prazo
para o exercicio da op¢ao; (vi) eventuais restricdes a transferéncia das agoes recebidas pelo
exercicio da opgao; e (vii) eventuais disposi¢des sobre penalidades.
O Plano também permitia que o Conselho de Administragao aprovasse a concessao de opgoes
com condigdes diferenciadas a determinados beneficiarios (“Opgdes Adicionais”). A outorga ou
o exercicio das Opgdes Adicionais deverdo ser necessariamente condicionados (i) a aquisicao
pelo beneficidrio de agdes de emissdo da BM&FBOVESPA, mediante o uso de recursos
préprios e nos percentuais, termos e condi¢cdes definidos em cada Programa (“Agbes
Préprias”); e (ii) a observancia de um periodo de restricdo a alienagédo das Agdes Préprias
(lock-up).
A partir de 2013, o Plano passou a prever a outorga de opgdes para membros do Conselho de
Administragao, conforme disposto no item 13 do Plano, onde receberdo anualmente, em
conjunto, um total de 330.000 op¢des, que serdo distribuidas linearmente entre os membros do
Conselho de Administragao. As Outorgas ao Conselho, feitas em lote Unico, poderdo ser
exercidas pelo beneficidrio apés 2 anos, a contar do término de cada mandato como membro
do Conselho de Administragdo no qual houve a outorga das respectivas opgoes.
Atualmente, existem nove Programas para outorga de op¢des sob o referido Plano de Opgdes,
que foram aprovados pelo Conselho de Administragdo e uma outorga aos membros do
Conselho de Administragdo. Em 2015, a BM&FBOVESPA ofereceu aos beneficidrios
alternativas de conversao do Plano de Opcéao (Nota 26 de eventos subsequentes).
A BM&FBOVESPA reconheceu despesas relativas as outorgas do Plano de Opgdo no
montante de R$28.805 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (2013 - R$28.136), em
contrapartida de reservas de capital no patriménio liquido. A BM&FBOVESPA considerou nos
célculos um percentual estimado de turnover entre 11% e 20%, ou seja, a quantidade estimada
de opg¢des que ndo atingird o vesting, em razado de colaboradores que optarem por deixar a
BM&FBOVESPA ou que sejam desligados sem a aquisi¢ao do direito de vesting.
Em 31 de dezembro de 2014, a BM&FBOVESPA utilizava 2,07% (2013 - 1,69%) do limite total
de 2,5% do capital social para concessao, restando 0,43% do capital social para novos
programas. Uma vez exercidas as opgdes pelos beneficidrios serdo emitidas agdes novas,
mediante aumento de capital da BM&FBOVESPA, ou serdo utilizadas acbes em tesouraria.
Como regra geral, o prego de exercicio das opgdes corresponde a média do preco de
fechamento das agdes nos Ultimos vinte pregdes anteriores a data de outorga da opgéo. O
Conselho de Administragdo podera determinar, quando do langamento de cada Programa de
Opgao, que seja concedido aos beneficidrios um desconto de até 20% na fixagao do prego de
exercicio da op¢ao, incidente sobre o valor basico determinado na forma acima descrita.
No caso especifico do Programa de Opgdes Adicionais, o desconto sobre o prego de exercicio
das opgdes adicionais pode ser maior do que 20%, e fixado a critério do Conselho de
Administragao ou do Comité de Remuneragao, conforme o caso, desde que sejam observadas
no ambito do Programa de Opgdo as condi¢cdes de aquisicao pelo beneficiario de agdes
préprias e a restricao a transferéncia das mesmas.
Na outorga especifica ao Conselho de Administragédo, conforme regra do Plano de Opgéo, o
preco de exercicio das opgdes correspondente & média do prego de fechamento das a¢des nos
ultimos vinte pregdes anteriores a data de outorga da opg¢éo, sem a concessdo de nenhum
desconto.
As condicdes dos programas preveem que a opgao podera ser exercida apés o vencimento de
cada periodo de caréncia, limitado a um prazo maximo definido no Programa. Cumprido o
prazo de caréncia, a opgao podera ser exercida total ou parcialmente. Se a opgao for exercida
parcialmente, o titular poderd exercer o remanescente dentro dos prazos ja estipulados. A
opgao nao exercida nos prazos e condigbes estipulados nos respectivos programas sera
considerada automaticamente extinta, sem direito a indenizag&o.
Na hipétese de término da relagcdo do beneficidrio com a BM&FBOVESPA em razéo de
destituicdo ou renuincia ao mandato de administrador, por demissao ou rescisdo do contrato de
prestacao de servigos sem justa causa, ou ainda por desligamento voluntério: (i) as opgdes ja
liberadas do prazo de caréncia poderao ser exercidas, respeitado o prazo maximo de exercicio
fixado no respectivo programa; e (ii) as opgdes cujo prazo de caréncia nao tiver decorrido
caducarao, sem direito a indenizagao.
Caso o beneficiario venha a falecer ou tornar-se permanentemente invalido para o exercicio de
sua funcdo na BM&FBOVESPA, os direitos decorrentes das opgdes poderao ser exercidos,
conforme o caso, pelo préprio beneficiario ou por seus herdeiros e sucessores, que poderao
exercer tais direitos, tendo ou ndo decorridos os prazos iniciais de caréncia, por um periodo de
um ano a contar da data do 6bito ou invalidez permanente, apés o qual estardo extintos, sem
direito a indenizagao.

Canceladas e
vencidas no

Valor justo

Exercidas e Exercidas no Contratosem das opg¢des na

Datade Caréncia Preco de exercicio canceladas em exercicio findo exercicio findo aberto em data de outorga
Programa outorga até (R$ por acdo) Outorgadas exercicios anteriores em 31/12/2014 em 31/12/2014 31/12/2014 (R$ por acao)
Programa 2008 19/12/08  30/06/09 5,174 1.132.966 (1.104.841) - (6.075) 22.050 3,71
19/12/08  30/06/10 5,174 1.132.966 (1.075.366) - (18.275) 44.325 3,71
19/12/08  30/06/11 5,174 1.132.959 (1.055.259) - (25.700) 52.000 3,71
19/12/08  30/06/12 5,174 1.132.959 (980.022) - (92.900) 60.037 3,71
4.531.850 (4.215.488) - (137.950) 178.412
Programa 2009 01/03/09  31/12/09 6,60 2.486.750 (2.316.540) - (70.630) 99.580 2,93
01/03/09  31/12/10 6,60 2.486.750 (2.210.550) - (127.600) 148.600 2,93
01/03/09  31/12/11 6,60 2.486.750 (2.097.340) - (222.410) 167.000 2,93
01/03/09 31/12/12 6,60 2.486.750 (1.885.000) - (395.150) 206.600 2,93
9.947.000 (8.509.430) (815.790) 621.780
Programa 2010 03/01/11  03/01/11 12,91 3.488.000 (1.430.125) (212. 125) (90.625) 1.755.125 4,50
03/01/11  03/01/12 12,91 3.488.000 (1.376.125) (234.125) (90.625) 1.787.125 4,50
03/01/11  03/01/13 12,91 3.488.000 (1.301.875) (267.125) (129.375) 1.789.625 4,50
03/01/11  03/01/14 12,91 3.488.000 (1.167.875) (285.125) (183.000) 1.852.000 4,50
13.952.000 (5.276.000) (998.500) (493.625) 7.183.875
Programa 2011 02/01/12  02/01/13 10,07 3.180.500 (1.783.625) (148.750) (613.575) 634.550 2,79
02/01/12  02/01/14 10,07  3.180.500 (471.875) (145.000) (1.446.775) 1.116.850 2,79
02/01/12  02/01/15 10,07 3.180.500 (534.375) (206.250) (32.500) 2.407.375 2,79
02/01/12  02/01/16 10,07 3.180.500 (559.375) (287.500) (7.500) 2.326.125 2,79
12.722.000 (3.349.250) (787.500) (2.100.350) 6.484.900
Programa 02/01/12  02/01/15 5,04 1.336.345 (143.865) (55.098) (49.435) 1.087.947 4,19
adicional 2011 02/01/12  02/01/17 5,04 1.336.345 (164.920) (146.131) - 1.025.294 4,19
2.672.690 (308.785) (201.229) (49.435) 2.113.241
Programa 2012 02/01/13  02/01/14 10,78 2.481.509 (162.500) (86.250) (947.650) 1.285.109 5,55
02/01/13  02/01/15 10,78 2.481.509 (175.000) (111.250) (12.500) 2.182.759 5,55
02/01/13  02/01/16 10,78 2.481.509 (187.500) (151.250) - 2.142.759 5,65
02/01/13  02/01/17 10,78 2.481.509 (187.500) (176.250) - 2.117.759 5,55
9.926.036 (712.500) (525.000) (960.150) 7.728.386
Programa 02/01/13  02/01/16 6,74 1.098.045 (52.833) (68.594) - 976.618 6,98
adicional 2012 02/01/13  02/01/18 6,74 1.098.045 (52.832) (85.318) - 959.895 6,98
2.196.090 (105.665) (153.912) - 1.936.513
Programa 2013 02/01/14  02/01/15 8,73 2.487.078 - (11.250) - 2.475.828 3,43
02/01/14  02/01/16 8,73 2.487.077 - (43.750) - 2.443.327 3,43
02/01/14  02/01/17 8,73 2.487.077 - (68.750) - 2.418.327 3,43
02/01/14  02/01/18 8,73 2.487.077 - (68.750) - 2.418.327 3,43
9.948.309 - (192.500) - 9.755.809
Programa 02/01/14  02/01/17 5,46 1.546.394 - (60.449) - 1.485.945 4,33
adicional 2013 02/01/14  02/01/19 5,46 1.546.381 - (60.446) - 1.485.935 4,33
3.092.775 - (120.895) - 2.971.880
Outorga CA 2013 02/01/14  30/04/17 10,92 330.000 - (33.000) - 297.000 2,98
330.000 - (33.000) - 297.000
Total dos Programas 69.318.750 (22.477.118) (3.012.536) (4.557.300) 39.271.796
Total de opgoes exercidas Movimentagao consolidada
Plano BM&FBOVESPA Quantidade
Preco médio Saldo em 31 de dezembro de 2012........................ooiiccc 29.920.085
de mercado Quantidades Opgdes outorgadas 12.122.126
Periodo de exercicio (RS poracdo) __exercidas Opcées exercidas (Nota 15(b)). .. (5.923.061)
Opcdes exercidas no 1° Trimestre de 2014 ..........cccvcveieiireeen. 10,27 535.460 Opgdes canceladas e vencidas.... . _(2.648.602)
Opcdes exercidas no 2° Trimestre de 2014 ... 11,60 1.248.225 gald? em ?1 deddezembro de 2013. %
5 : o Tri Oes outorgadas .................. .371.
gpg?es exercidas no 3D Trimesire de 2014 ... 13,02 2.685.265 Oggées exerc? bas (Nota 15(0). " (4557.300)
pcoes exercidas no 4° Trimestre de 2014 ... 11,37 88.350 Opgdes canceladas e vencidas . (3.012.536)
Total de opgGes exercidas em 2014.... 4.557.300 ga1do em 31 de dezembro de 20 39.271.796
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Percentual de diluigdo

Data de outorga
Opgdes de agdes em aberto
Acdes em circulagdo ....
Percentual de diluicéo ..

Data de outorga
Opgdes de agdes em aberto
Acdes em circulagao ....
Percentual de diluicéo ..

Efeitos decorrentes do exercicio de opcoes

2014 2013
Valor recebido pelo exercicio de opgdes .. 44220 51.985
(-) Custo das agdes em tesouraria alienadas.... ... (49.559) (60.809)
Efeito na alienagdo de agdes...............c.cccoooviiiiiiiiiiicccccccs (5.339) _(8.824)

Modelo de apregcamento das op¢oes
Para a apuragao do valor justo das opgdes concedidas, a BM&FBOVESPA considerou de
forma consistente ao longo do tempo os seguintes aspectos:
a) O modelo de opgdes de agdes outorgado pela BM&FBOVESPA permite exercicio antecipado
a partir de determinada data no futuro (data de vesting), compreendida entre a data de outorga
e a data maxima para exercicio;
b) O ativo objeto das opgGes paga dividendos entre a data de outorga e a data maxima para
exercicio.
Dessa forma, a opgao considerada apresenta caracteristicas do modelo europeu (exercicio
antecipado ndo permitido) até a data de vesting e caracteristicas do modelo americano
(possibilidade de exercicio antecipado) entre a data de vesting e a data maxima para exercicio.
Opgdes com essas propriedades s@o denominadas opg¢des do tipo Bermuda ou Mid-Atlantic, e
seu prego deve, por construcao, situar-se entre o preco de uma opgao do modelo europeu e o
preco de uma opgao do modelo americano de caracteristicas equivalentes. Com relagédo ao
pagamento de dividendos, deve-se levar em conta dois efeitos sobre o preco da opgdo
considerada: (i) a queda no valor das agdes apds as suas datas ex-dividendos e; (ii) a influéncia
desses pagamentos sobre a deciséo de exercicio antecipado.
Levando-se em conta os fatores acima descritos, para a determinagdo do valor justo das
opgdes concedidas foi empregado um Modelo Binomial (Cox-Ross-Rubinstein) modificado que
considera a existéncia de dois periodos distintos com relagdo a possibilidade de exercicio
antecipado (antes e depois das datas de vesting). Esse modelo apresenta resultados
equivalentes aos do modelo de Black & Scholes para opgdes européias simples, possuindo a
vantagem de incorporar, conjuntamente, as caracteristicas de exercicio antecipado e de
pagamento de dividendos associadas a op¢éo em questao.
As principais premissas consideradas no aprecamento das op¢oes foram:

a) As opcdes foram avaliadas considerando-se os parametros de mercado vigentes na data
de outorga do plano;
Para estimativa da taxa de juros livre de risco foram utilizados os contratos de juros
futuros negociados para o prazo maximo de exercicio das opgoes;
Por ser uma entidade recém listada a época da outorga do plano da BM&F S.A. e da
primeira outorga do plano BM&FBOVESPA, a volatilidade histérica ndo expressava
suficiente informagéo sobre a volatilidade das agdes, tendo em vista inclusive os prazos
contratuais de exercicio. Dessa forma, a BM&FBOVESPA utilizou como estimativa de
volatilidade de suas agbes para estas outorgas a volatilidade implicita de entidades
similares (bolsas de valores internacionais) com liquidez suficiente para garantir a
qualidade dos dados apurados;
Para a definicao da volatilidade empregada pelo modelo de apregamento, da segunda a
quinta outorgas do plano BM&FBOVESPA, foram avaliadas trés medidas comumente
empregadas em finangas: (i) volatilidades implicitas; (ii) volatilidades estimadas via
modelo auto-regressivo (GARCH) e; (iii) volatilidades estimadas via modelo de média
movel com ponderagdo exponencial (EWMA). Embora a utilizagao exclusivamente de
volatilidades implicitas, isto &, volatilidades computadas com base nos pregos observados
no mercado, oferega estimativas mais acuradas, a negociagdo de opgoes das agbes
objeto das referidas outorgas possuia baixa liquidez nas datas de outorga, além de se
referirem a maturidades inferiores. Dessa forma, a BM&FBOVESPA utilizou como
estimativa de volatilidade de suas agdes a média entre a volatilidade implicita observada
e a volatilidade estimada via modelo EWMA, considerando que os resultados obtidos com
o modelo GARCH nao foram satisfatorios;
Os pregos das agdes foram ajustados de forma a incorporar o efeito do pagamento de
dividendos; e
fy  Como prazo de vencimento das opgdes foi utilizado o prazo méximo de exercicio das

opgoes outorgadas.

Foram consideradas as demais premissas classicas associadas aos modelos de precificagao
de opgdes, como inexisténcia de oportunidades de arbitragem e volatilidade constante ao
longo do tempo.
b. Previdéncia complementar
O Fundo de Pensao Multipatrocinado das Instituicbes do Mercado Financeiro e de Capitais
(Mercaprev) é estruturado na modalidade de contribuicdo definida, tendo como uma das
patrocinadoras a BM&FBOVESPA, com participagao voluntéria aberta a todos os funcionérios.
A contribuicdo mensal do participante é a soma de 1% de contribuicdo de uma Unidade
Previdencidria (equivalente a R$ 3.000,00 e reajustado conforme dissidio) mais o percentual
escolhido pelo funcionério entre 1 a 7 % do valor acima de uma UP até o limite do salario do
participante. A contribuicdo mensal da patrocinadora equivale a 100% do valor escolhido pelo
participante. A BM&FBOVESPA nao tem obrigacdes relativas a pagamentos adicionais a sua
contribuigdo como patrocinadora. Em caso de término do vinculo empregaticio antes da data
de aposentadoria prevista, o participante poderd manter o plano dentro das regras
estabelecidas pelo regulamento ou solicitar o cancelamento da inscricdo, e neste caso, podera
optar: (i) pela portabilidade de 100% do saldo das reservas constituido pelas contribui¢ées do
participante e conforme o tempo de empresa, até 90% do saldo das reservas constituido pelas

Movimentagao dos ativos e passivos de imposto de renda diferido no exercicio:

b)

c)

e)

Ativo diferido

Contingéncias tributarias, civeis e trabalnistas.............ccccceoviiiiieiiiiiiiee e

Diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa
Variagao cambial sobre emissao de divida no exterior ..
Outras diferencas temporarias ...
Total do ativo diferido
Passivo diferido
Amortizagao fiscal de agio
Outros

Total do passivo diferido ..
Diferido liquido

b. Periodo estimado de realizagcdao

Os ativos diferidos de imposto de renda e contribuigdo social decorrentes de diferengas
tempordrias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideragdo a realizagao
provavel desses créditos, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cendrios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteragées.

A expectativa de realizagéo do ativo fiscal diferido (incluindo o prejuizo fiscal de R$29.107) é
de R$9.354 até um ano e R$265.427 acima de um ano e para o passivo diferido a expectativa
de realizagéo é acima de um ano. Em 31 de dezembro de 2014 o valor presente do ativo fiscal
diferido, levando em conta a expectativa de realizagéo é de R$168.365.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido

2014
BM&FBOVESPA TOTAL
19/12/08 01/03/09 03/01/11 02/01/12 02/01/12 02/01/13 02/01/13 02/01/14 02/01/14 02/01/14
.. 178.412 621.780 7.183.875 6.484.900 2.113.241 7.728.386 1.936.513 9.755.809 2.971.880 297.000  39.271.796
1.808.178.556
0,01%  0,03% 0,40% 0,36% 0,12% 0,43% 0,11% 0,54% 0,16% 0,02% 2,18%
2013
BM&FBOVESPA TOTAL
19/12/08 01/03/09 03/01/11 02/01/12 02/01/12 02/01/13 02/01/13
316.362 1.437.570 8.676.000 9.372.750 2.363.905 9.213.536 2.090.425  33.470.548
1.893.582.856
0,02% 0,08% 0,46% 0,49% 0,12% 0,49% 0,11% 1,77%

contribui¢bes da patrocinadora, ou (ii) pelo resgate de 100% do saldo das reservas constituido
pelas contribuicdes do participante e conforme o tempo de empresa, até 50% saldo das
reservas constituido pelas contribui¢cdes da patrocinadora. Em qualquer das opgdes acima ndo
ha custos adicionais a BM&FBOVESPA.

c. Assisténcia médica pés-emprego

A BM&FBOVESPA mantém um plano de assisténcia médica pés-emprego para um grupo
determinado de colaboradores e ex-colaboradores. Em 31 de dezembro de 2014, o passivo
atuarial referente a esse plano é de R$28.371 (2013 - R$25.940), calculado considerando as
seguintes premissas:

2014 2013
Taxa de desconto 6,2%a.a. 65%a.a.
Inflagdo econdmica . 5,0%a.a. 45%a.a.
Inflagdo médica ..... . 3,0%a.a. 3,0%a.a.
Tabua de mortalidade AT-2000  AT-2000
Expectativa média de vida em anos de um pensionista que se aposenta aos 65 anos:
Aposentadoria na data do balango (65 anos)... .. 20 anos
Aposentadoria em 25 anos (40 anos hoje).... . 20 anos

A movimentagao na obrigacéo de beneficio definido durante o exercicio esta demonstrada a
seguir:

2014 2013
No inicio do exercicio . 25940 27.533
Custo do servico corrente 46 173
Custo do servigo passado 1.110 3.758
Custo do juros .... 2.883 2.366
Beneficio pago pelo p (900) (822)
Efeito da alteracéo de premissas financeiras . 642 (11.408)
Efeito da experiéncia do plano .. (1.350) 4.340
No final do exercicio. .. 28.371 25.940
Os valores reconhecidos na demonstragdo do resultado estao apresentados a seguir:
2014 2013
Custo dO SErVIGO COIMENTE .........cuciiiiiiiiiciic s 46 173
Juros sobre a obrigagéo de beneficio definido 2.367

Custo do servigo passado
Total incluido no resultado do exercicio
Os valores reconhecidos na demonstragdo do resultado abrangente estdo apresentados a
seguir:

2014 2013
Efeito da alteracéo de premissas financeiras 642 (11.408)
Efeito da experiéncia do plano .. . (1.350) 4.340
Custo do servigo passado .. - _ 3.758
Total incluido no resultado do exercicio ... _(708) _(3.310)

A sensibilidade do passivo atuarial as mudangas nas principais premlssas em 31 de dezembro
de 2014 esta apresentada a seguir:

Aumento de 0,5% Reducéo de 0,5%

(1.803) 1.999

. 2.053 (1.832)
Expectativa de vida + 1 Expectativa de vida - 1
Tébua de mortalidade..............cccccueennee 1.202 (1.181)
19 Imposto de renda e contribui¢édo social sobre o lucro
a. Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

Taxa de desconto ..
Inflagdo médica

BM&FBOVESPA

e Consolidado

Descricao 2014 2013
Contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas 20.360 16.554
Constitui¢ao sobre prejuizo fiscal e base negativa.. 29.107 29.107
Variagdo cambial sobre emissao de divida no exterior .. 185.753 120.499
Outras diferengas temporarias .. 39.561 36.877
Total do ativo diferido .......... . 274.781 203.037
Amortizagao fiscal de agio (1) . (2.849.923) (2.295.347)
OULIOS....ccveireirercee e (9.383) (427)

Total do passivo diferido . . (2.859.306) (2.295.774)
Diferido liquido ... ... (2.584.525) (2.092.737)
(1) Passivo dlferldo de imposto de renda e contribuicao SOCIa| decorrente da diferenca
temporaria entre a base fiscal do 4gio e seu valor contabil no balango patrimonial, tendo em
vista que o &gio continua a ser amortizado para fins fiscais, mas deixou de ser amortizado a
partir de 1° de janeiro de 2009 nos registros contdbeis, resultando em uma base fiscal menor
que o valor contabil do agio. Essa diferenga temporaria podera resultar em valores a serem
adicionados no calculo do resultado tributével de exercicios futuros, quando o valor contébil do
ativo for reduzido ou liquidado, fazendo assim com que seja necessdria a constituicdo de uma
obrigacao fiscal diferida.

BM&FBOVESPA e Consolidado
Debito (crédito) no

Debito (crédito) na

2013 demonstracao do resultado resultado abrangente 2014

................ 16.554 3.806 - 20.360
29.107 - - 29.107

120.499 - 65.254 185.753

36.877 2.684 - 39.561

203.037 6.490 65.254 274.781

(2.295.347) (554.576) — (2.849.923)

. (427) (8.714) (242) (9.383)
(2.295.774) (563.290) (242) (2.859.306)

. (2.092.737) (556.800) 65.012 (2.584.525)

alteraram de forma significativa as regras tributarias federais, em especial no que tange aos
ajustes necessarios para o encerramento do Regime Tributério de Transic&o, instituido pela Lei
n°11.941, de 27 de maio de 2009. A referida Lei entrard em vigor a partir do ano-calendario de
2015 (artigo 119), sendo facultada a opcéo de aplicagdo de seus efeitos a partir do ano-
calendario de 2014 (artigo 75).

Com base na andlise efetuada pela Administragdo em relagdo aos possiveis impactos
tributérios dos dispositivos da Lei n°. 12.973/2014, a BM&FBOVESPA optou pela aplicagdo das
disposicdes contidas nos artigos 1°, 2° e 4° a 70 da citada Lei para o ano-calendério de 2014,
nos termos e condi¢cdes estabelecidas na regulamentagéo editada pela Receita Federal do
Brasil.

20 Receita

decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao BM&FBOVESPA Consolidado
tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe correlagao Sistema de negociag&o 2014 2013 2014 2013 ()
imediata entre o lucro liquido da BM&FBOVESPA e o resultado de imposto de renda e P o¥ETY
contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo deve ser Bomp?_nsagao e liquidagéo - BMI&F . gggggg gggggg ggggg; gggggg
tomada como unico indicativo de resultados futuros da BM&FBOVESPA. sz’;;vos' . 15.988 19.424 15.970 19.424
Para fins fiscais, o saldo do &gio dedutivel na apuragéo do imposto de renda e contribuicdo  ativos...... - T g T g
social em 31 de dezembro de 2014 é de R$4.7?4.932 (2013 - R$6.406.038). i Sistema de negociagéo, compensacio
A realizagao do passivo fiscal diferido ocorrera & medida que a diferenca entre a base fiscaldo ¢ liquidagao - Bovespa (1) ................ 977.374 1.023.978 977.373 1.023.978
&gio e seu valor contabil for revertida, isto €, quando o valor contébil do ativo for reduzido ou  Negociagdo - emolumentos de pregdo ~ 162.620 192.985 162.620 192.985
liquidado. Transagdes - compensacgéao
c. Reconciliacdo da despesa do imposto de renda e da contribuicao social e liquidacao..... 793.493 804.570 793.493 804.570
Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados nos resultados da ~ Outras........ 21.261 26.423 21.260 26.423
controladora e consolidado apresentam a reconciliagdo a seguir em seus valores & aliquota Outras receitas ... - _364.600 _393.847 402.502 _ 424.448
nominal: Empréstimos de valores mobilidrios.... 81.203 102.186 81.203 102.186
BM&FBOVESPA Listagem de valores mobilidrios 47.445 47.126 47.445 47.126
T 2014 2013 Depositaria, custddia e back-office..... 117.089 116.305 117.089 116.305
Resultado das operagdes continuadas 1.642.148 1.685.880 f\/zﬁz%c;sdoigtaartLg:leszagtlensfgfmr;e%c;c;agao 39.333 47.705 39.333 47.705
Resultado das operag¢des descontinuadas. . (7.692) (388) de mercad ¢ ¢ 70.032 69.236 70.032 69.236
Resultado antes da tributagédo sobre o lucro.. .. 1.634.456 1.685.492 B € me ‘I:at O..... d iaCEO finance e ' - : -
Imposto de renda e contribui¢do social antes das adi¢cdes e exclusoes, ancqf— nbermg llagao financeira 27.00 22,023
calculados 2 taxa nominal de 34%. (655.715) (573.067) £ larfas bancarias - - - 7.220 02
AGICOES e eeeroseers oo . (177.812) (106.539) Outras....... 9.498 11.289 20.180 19.867
Plano de opgdes de agoes (9.794) (9.566) Deducoes (213.409) (236.131) (216.019) (238.318)
Desi 20 dedutiveis - . t : . PIS e Cofins.. (184.658) (206.711) (186.770) (208.412)
pesas nao dedutiveis - permanentes (35.866) (32.125) |
h mpostos sobre servigos (28.751) (29.420) (29.249) (29.906)
Resultado no exterior ....... (81.020) (64. 848) Receit 1.095.160 2.098.224 2.030.433 2.126.638
Ades3o Refis (Nota 14(e)) . (51.132) ecelta v =00 SOSRAs] 2SS90 S.S0098
Exclusdes: .......cccocveuene 76.100 75.610 (*) Os saldos do exercicio 2013 estdo sendo reapresentados de acordo com o CPC31 -
Equivaléncia patrimonial 76.100 58.610  Operagbes Descontinuadas (Nota 24).
Juros sobre capital proprio .. - 17.000 (1) Em abril de 2013, devido a mudangas na politica de pregos do mercado a vista, as tarifas
OUtroS ... RIS : .24 20 de Negociagao e pés-negociagao (Transagbes) para os investidores institucionais locais e day
Imposto de renda e contribuig&o social... (657.403) (603.976)  {traqers foram rebalanceadas, e as tarifas de Negociagéo para os demais grupos de investidores
Consolidado foram reduzidas.
2014 2013 21 Despesas diversas
Resultado liquido das operagdes continuadas 1.646.680 1.687.884 BM&FBOVESPA
Resultado liquido das operagdes descontinuadas . (7.807) (349) Descricao 2014 2013
Resultado antes da tributagao sobre o lucro .. 1.638.873 1.687.535 Contribuicdes e donativos (1) ... 24.860 7.760
Imposto de renda e contribui¢io social antes das adi¢des e exclusoes, Despesas com provisées diversas (2). . 10.682  21.691
calculados a taxa nominal de 34%. (657.217) (573.762)  Energia elétrica, agua e esgoto... . 10.827 9.853
AIGOES: ...t .. (175.900) (108.110)  ViageNnS.....cereereerererererererererenens 2.765 4.080
Plano de opgGes de agbes .. . (9.794) (9.566) Despesas com entidades no exterior .. 2.449  3.406
Despesas nao dedutiveis - permanentes (33.954)  (33.697)  LOCAGHES .......cvvvuirerinne 2.619 2.427
Resultado no exterior .......... (81.020) (64. 847) Materiais de consumo .. 1.084 1.394
Adeséo Refis (Nota 14(e)) .. (561.132) Emolumentos minimos BBM (Nota 16) .. 1.193 1.159
EXClusGes: .........cooune. . 72.134 75.264 SEGUIOS ..t 848 947
Equivaléncia patrimonial 72.134 58.264  Gastos com condug&o e transportes 1.179 928
Juros sobre capital préprio .. - 17.000 Baixa de ativo intangivel.. 2.208 -
Outros... . 24 20 Outras... 6.128 4.354
Imposto d ibuic: ial... (660.959) (606.588) Total . 66.842 57.999
d. Tributos a compensar e recuperar Consolidado
Os tributos a compensar e recuperar estdo demonstrados como segue: Descricdo 2014 2013 ()
BM&FBOVESPA  Contribuigdes e donativos (1) e 24.945 7.835
Descricédo 2014 2013 Despesas com provisées diversas (2). . 10776  21.721
IRPJ/CSLL antecipado - Exercicio atual 28 7.989  Energia elétrica, 4gua e esgoto... . 11.010  10.032
IRRF - Aplicagdes financeiras - Exercicio atual. 73.407 49.252  Viagens..... 3.009 4.398
Saldo negativo IRPJ/CSLL - Exercicios anteriores .. 2.654 13.904 Locagoes.. 2.868 2.868
Impostos no exterior a compensar 56.260 24.765 Materiais de consumo .. 1.131 1.467
PIS/Cofins a compensar... 27.645 20.138  Emolumentos minimos . 1.193 1.159
Tributos diversos.. SEGUIOS ...t 850 952
Total Gastos com condugao e transportes 1.220 948
Baixa de ativo intangivel.. 2.208 -
Descrigdo 2014 2013 Qulras.. oasy asld
IRPJ/CSLL antecipado - Exercicio atual 447 ~7.988 Total. - :
IRRF - Aplicagdes financeiras - Exercicio atual. 73407 49252 (7) Os saldos do exercicio estdo sendo reapresentados de acordo com o CPC31 -
Saldo negativo IRPJ/CSLL - Exercicios anteriores .. 2654 13904 Operacdes Descontinuadas (Nota24). »
Impostos no exterior & compensar ... 55.841 24.765 (1) Representado principalmente pela contribuicdo a BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados
PIS/Cofins & compensar... - BSM com a finalidade de complementar o financiamento de suas atividades, por repasses de

Tributos diversos..
Total
e. Regime Tributdrio de Transi¢cao

A Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.397, de 16 de setembro de 2013 e a
Lei n° 12.973/2014, de 13 de maio de 2014, conversdao Medida Proviséria n° 627/2013,

multas por falhas de liquidagdo da BM&FBOVESPA para a BSM e por doagdes a Fundagao
Coordenagdo de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior - CAPES, no ambito do
Programa Ciéncia Sem Fronteiras.

(2) Referem-se substancialmente a provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas e
provisdes para perdas em contas a receber.

22 Resultado financeiro

BM&FBOVESPA
2014 2013
Receitas financeiras

Receita de ativos financeiros mensurados ao valor justo. 317.408 264.884
Variagdo cambial 26.008 15.464
Outras receitas financeiras.... . 15.043 16.139
358.459 _ 296.487

Despesas financeiras
Juros e variagdo cambial de divida no exterior ... (96.923)  (91.636)
Variagdo cambial ..........ccceevevuenene . (27.843) (15.674)
Outras despesas financeiras (1)... . _(27.627) (9.820)
(152.393) (117.130)
Resultado financeiro .... . _206.066 _179.357
Consolidado
2014 2013 (%)

Receitas financeiras

Receita de ativos financeiros mensurados ao valor justo. 320.667 267.373
Variagao cambial .. 26.008 15.464
Outras receitas financeiras.... . 15.086 16.031
361.761 _298.868

Despesas financeiras
Juros e variagdo cambial de divida no exterior ... (96.922)  (91.636)
Variagdo cambial ...........ccc.c..... . (27.836) (15.677)
Outras despesas financeiras (1)... . _(28.846) _(10.860)
(153.604) (118.173)
Resultado financeiro ..............c.cooiiiiiiiiiiiicecce e 208.157 _180.695

(*) Os saldos do exercicio 2013 estdo sendo reapresentados de acordo com o CPC31 -
Operagdes Descontinuadas (Nota 24).
(1) Em 2014 inclui o montante de R$18.105 referentes aos juros do Programa de Recuperagéo
Fiscal - REFIS (Nota 14 (e)).
23 Informacgoes sobre segmentos de negécios
Apresentamos as informagdes consolidadas com base nos relatérios utilizados para tomadas
de decisdes da Diretoria Executiva, sendo os segmentos divididos em Bovespa, BM&F,
Produtos Corporativos e Institucionais. Devido a natureza das operagdes, a Diretoria Executiva
nao se utiliza de informagdes sobre ativos e passivos por segmento para a tomada de decisoes.
Segmento BM&F
O Segmento BM&F abrange as principais etapas dos ciclos de negociagao e liquidagdo de
titulos e contratos: (i) sistemas de negociagdo em ambientes de pregao eletrdnico e pregao via
internet (WebTrading); (ii) sistemas de registro, compensacao e liquidacdo de operacdes,
integrados a sistema de gerenciamento de risco destinado a assegurar a boa liquidagao das
operagdes registradas; e (iii) sistemas de custddia de titulos do agronegécio, de ouro e de
outros ativos.
Além disso, esse segmento abrange a negocia¢ao de mercadorias, de cambio pronto, de ativos
da divida publica, dos servigos prestados pelo Banco BM&FBOVESPA.
Segmento Bovespa
O Segmento Bovespa compreende as etapas dos ciclos de negociagdo de titulos e valores
mobilidrios, de renda varidvel e renda fixa, nos mercados de bolsa e Mercado de Balcdo
Organizado (MBO). A BM&FBOVESPA administra os mercados de bolsa e MBO nacionais
para a negociagao de valores mobilidrios de renda varidvel, os quais incluem agdes, recibos de
acoes, certificados de depdsito sobre agées de empresas brasileiras ou estrangeiras (BDR -
Brazilian Depository Receipts), derivativos sobre agdes, bonus de subscri¢ao, cotas de
diferentes tipos de fundos de investimentos fechado, cotas representativas de certificados de
investimento audiovisual, opgbes nao padronizadas (warrants) de compra e de venda sobre
valores mobilidrios, e outros titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM.
Produtos Corporativos e Institucionais
Referem-se principalmente aos servigos prestados como depositaria dos valores mobiliarios,
bem como empréstimos dos valores mobilidrios e listagem de valores mobilidrios (registro de
emissores de titulos e valores mobilidrios para negociagdo em nossos sistemas), sinais de
informagdes, servicos de classificagdo de commodities e fornecimento de produtos
tecnoldgicos.
2014 Consolidado
Produtos
Segmento Segmento Corporativos e
BM&F _Bovespa _Institucionais

___ Total
Sistema de negociagdo, compensagao

e liquidagao .. 866.577 977.373 402.502 2.246.452
Deducdes (84.658) (97.697) (33.664) (216.019)
Receita.... 781.919 879.676 368.838 2.030.433
Despesa operacional ajustada . (211.063) (191.526) (183.505) (586.094)
Depreciacao e amortizagao (52.308) (39.818) (27.007) (119.133)
Stock Options.................. (10.175) (9.164) (9.466) (28.805)
PCLD e outras provisdes (4.499) (5.893) (4.102) (14.494)
Repasse de multas... . (2.405) (3.023) (703) (6.131)
outras................ . (19.385) (24.364) (5.664) (49.413)
Despesa total (299.835) (273.788) (230.447) (804.070)
Resultado.......... 482.084 605.888 138.391 1.226.363
Equivaléncia patrimonial. 212.160
Resultado financeiro.... . 208.157
Imposto de renda e contribui¢éo social... (660.959)
Operagdes descontinuadas (Nota 24)..... (7.807)
Lucro liquido do exercicio.................... 482.084 _ 605.888 138.391 _ 977.914

2013 (*) Consolidado
Produtos
Segmento Segmento Corporativos e
BM&F _Bovespa _Institucionais Total
Sistema de negociagdo, compensagéo

e liquidacéo .. 916.530 1.023.978 424.448 2.364.956
Deducdes (92.704) (106.471) (39.143) (238.318)
Receita.... 823.826 917.507 385.305 2.126.638
Despesa operacional ajustada . (170.388) (214.956) (183.482) (568.826)
Depreciagédo e amortizagéo... (41.007) (53.085) (25.442) (119.534)
Stock Options................. (8.858) (10.231) (9.047) (28.136)
PCLD e outras provisdes (8.671) (9.116) (4. 983) (22.770)
Repasse de multas (236) (250) 75) (561)
Outras........ccc.... (21.438) (22.706) (6.843) (50.987)
Despesa total (250.598) (310.344) (229.872) (790.814)
Resultado.......... 573.228 607.163 155.433 1.335.824
Equivaléncia patrimonial. 171.365
Resultado financeiro....... . 180.695
Imposto de renda e contribuicéo social... (606.588)
Operagdes descontinuadas (Nota 24)..... (349)
Lucro liquido do exercicio.................... 573.228 _ 607.163 155.433 1.080.947

(*) Os saldos do exercicio 2013 estdo sendo reapresentados de acordo com o CPC31 -
Operagdes Descontinuadas (Nota 24).

24 Operacoes descontinuadas

A BM&FBOVESPA vinha avaliando sua participagao na Bolsa Brasileira de Mercadorias nos
dltimos anos e constatou que ndo se confirmaram os pressupostos de que a esperada
complementariedade das atividades no mercado fisico, exercidas no &mbito da Bolsa Brasileira
de Mercadorias, e no mercado futuro, por meio da entdo BM&F, atualmente BM&FBOVESPA,
se traduziriam em oportunidades para ambas as Bolsas. Em razdo desse cendrio, foram
apresentadas pela BM&FBOVESPA e debatidas no &mbito do Conselho de Administragcdo da
Bolsa Brasileira de Mercadorias, propostas com vistas a readequagado da estrutura da Bolsa
Brasileira de Mercadorias. Tendo em vista que tais propostas ndo evoluiram como esperado
pela BM&FBOVESPA, esta decidiu por descontinuar a sua participagéo na Bolsa Brasileira de
Mercadorias, renunciando a sua condi¢do de associado instituidor.

Tal decisdo foi comunicada & Assembleia Geral Extraordindria da Bolsa Brasileira de
Mercadorias, realizada em 16 de dezembro de 2014, na qual foram deliberadas e aprovadas
as condigbes que atribuiram efeito & renincia apresentada pela BM&FBOVESPA a sua
condigao de associado instituidor, com seus respectivos direitos e obrigagoes, dentre as quais
foi aprovada a celebragéo de instrumento entre a Bolsa Brasileira de Mercadorias e a
BM&FBOVESPA por meio do qual aquela concede a esta Ultima, de maneira irrevogavel e
irretratavel, a quitagdo de suas obrigagées como associado, bem como completa desoneragao
de qualquer responsabilidade perante os passivos e contingéncias da Bolsa Brasileira de
Mercadorias atualmente conhecidos e futuros, salvo em caso de dolo ou culpa grave da
BM&FBOVESPA, devidamente declarados em sentenca transitada em julgado. Com a rentncia
aos titulos patrimoniais de emissdo da Bolsa Brasileira de Mercadorias que eram de sua
propriedade e a respectiva perda da condigdo de associado, a BM&FBOVESPA reconheceu a
baixa do investimento no montante de R$ 7.539, com base no valor contabil em 30 de
novembro de 2014.

Os resultados da operagao descontinuada de 2014 e 2013 estao resumidas a seguir:

BBM
Resultado de opera¢ées descontinuadas 30/11/14 2013
Receita operacional 3.326  3.939
Contribuicdo de associados - BM&FBOVESPA 1.094 1.242
Contribuicdo de associados - Outros . 1.132 _1.159
Receita operacional liquida 5,552 6.340
Despesas administrativas e gerais.. (6.366) (7.327)
Depreciagédo e amortizagéo.......... (110) (127)
Provisdo para contingéncias/PCLD. (302) (75)
Resultado financeiro.............. 958 840
Déficit do periodo/exercicio. (268) _ (349)
Baixa do investimento -
Resultado das operagdes descontinuadas, liquido de impostos........ _(7.807) (349)
Balango patrimonial BBM
Ativo 30/11114
Circulante ... 15.089
Disponibilid plicag 14.001
Contas a receber e outros créditos .. 1.088
Nao-circulante ... 1.488
Imobilizado . 1.488
Total 16.577
Passivo e patriménio liquido
Circulante 2.103
Fornecedores .. 368
Obrigagdes salariais e encargos sociais .... 578
Provisao para impostos a recolher e outras obrigacdes. 1.157
Nao-circulante ........c.ccocecvevveenne 398
Provisdes para contingéncias. 398
Patriménio liquido. 14.076
Total 16.577
BBM
Fluxo de caixa de operag¢ées descontinuadas 30/11/14
Fluxo de caixa das atividades operacionais. 119
Fluxo de caixa das atividades de investimen (25)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento. (92)
Caixa liquido gerado 2

25 Outras informagoes

a. A BM&FBOVESPA busca no mercado apoio de consultores de seguros para estabelecer
coberturas compativeis com seu porte e suas operagdes. As principais coberturas, em 31 de
dezembro de 2014, foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, consoante apdlices
de seguros:

Ramo da Apdlice

Valores em risco, danos materiais,

Importancias seguradas

prédios e equipamentos ... 572.187
Responsabilidade civil. 134.000
Obras de arte 16.133

b. A Associagdo Profissionalizante BM&FBOVESPA - APBM&FBOVESPA € uma associagéo
civil sem fins lucrativos que tem como objetivo desenvolver atividades educacionais, de
assisténcia social e de incentivo ao esporte, estas Ultimas por meio da manutengao do projeto
Clube de Atletismo BM&FBOVESPA e da concesséao de patrocinios a atletas (atividades estas
incorporadas por associagado especifica, denominada Clube de Atletismo BM&FBOVESPA, em
julho de 2013). A APBM&FBOVESPA é mantida pelo Instituto BM&FBOVESPA, associagdo
civil sem fins lucrativos que, por sua vez, possui a BM&FBOVESPA como associado fundador.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A APBM&FBOVESPA figura como ré em processos judiciais e administrativos de natureza
tributaria, classificados como probabilidade de perda possivel, que, em sua maioria, referem-
se a questionamentos da Receita Federal do Brasil sobre contribuigdes previdencidrias
supostamente devidas por essa associagdo em razao de pagamentos realizados a terceiros e
aos patrocinios pagos aos atletas integrantes do Clube de Atletismo BM&FBOVESPA. Caso o
desfecho desses processos seja desfavoravel para a APBM&FBOVESPA, a BM&FBOVESPA
poderd vir a desembolsar recursos para garantir a manutengdo das atividades da
APBM&FBOVESPA. O valor envolvido nas referidas agdes em 31 de dezembro de 2014 é de
R$17.552.

26 Eventos subsequentes

a. A BM&FBOVESPA recomprou 5.786.300 ag¢des entre 1° e 23 de janeiro de 2015, respeitando
o periodo de vedagdo a negociagédo conforme determina a Instrugdo CVM 358, no programa
de recompra de agdes aprovado pelo Conselho de Administragdo em 11 de dezembro de 2014.
(Nota 15(b)).

b. Em reunido realizada em 10 de fevereiro de 2015, o Conselho de Administragdo propos a
distribui¢ao de dividendos complementares relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 no montante de R$185.941, a ser referendado pela Assembleia Geral de Acionistas.
Adicionalmente foi proposto e aprovado o cancelamento de 85.000.000 de a¢des de emissao
da BM&FBOVESPA mantidas em tesouraria as quais foram adquiridas no ambito dos
programas de recompra de agoes.

c. Stock options - Incentivo de Longo Prazo

Conforme o Comunicado ao Mercado de 04 de fevereiro de 2015, a BM&FBOVESPA decidiu

oferecer a beneficiarios de outorgas realizadas no ambito do Plano de Opgdes de Compra de
Acdes da BM&FBOVESPA a alternativa de (i) permanecer titular de suas opgoes, ou (ii)
cancelar o saldo de opgdes, recebendo valor em dinheiro para o caso das opgdes que ja
cumpriram o prazo de caréncia (opgbes vested) e agbes de emissdo da BM&FBOVESPA a
serem transferidas aos beneficidrios em datas futuras, no caso das opgdes que ainda nao
cumpriram tal prazo (opgdes nao-vested).

As agoes recebidas na hipétese de cancelamento das opgdes nao-vested serdo vinculadas ao
Plano de Concesséo de Agdes aprovado pela Companhia em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 13 de maio de 2014.

Essa decisdo considerou a Lei 12.973/14 que, dentre outros assuntos, dispde sobre a
dedutibilidade, para fins de apuragdo do lucro tributavel, das despesas associadas a
instrumentos patrimoniais concedidos a beneficiarios de planos de incentivo.

Os valores conferidos em dinheiro e em ag¢des pelo cancelamento das opgdes, foram apurados
com base no valor justo das opgdes no dia 05 de janeiro de 2015, procedimento previsto no
Pronunciamento CPC 10 (R1), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 650/10, sendo que os
resultados desses célculos foram objeto de trabalho de asseguracéo limitada realizado por
consultoria externa especializada.

A parcela de opgoes vested cancelada resultou em pagamento em dinheiro equivalente ao
valor justo de tais opgdes. J& a parcela de opgdes ndo-vested canceladas resultou na
concessao de uma quantidade de agdes de emissdo da BM&FBOVESPA calculada com base
no valor justo das opgdes ndo-vested no dia 05 de janeiro de 2015 e no prego de fechamento
da agdo na mesma data (R$9,22).

Opcoes vested convertidas Opcoes ndo vested convertidas

Quantidade de
opcoes em Valor Justo Quantidade Valor justo Quantidade Quantidade
Programas aberto (DEZ/14) (R$) de opgdes' _ total (RS$) de opcoes de acoes
. 178.412 4,48 173.412 776.886 - -
621.780 3,72 581.780 2.164.222 - -
7.183.875 1,94 6.498.875 12.607.818 - -
6.484.900 3,37 3.971.275 13.383.197 2.257.375 825.138
7.728.386 3,45 3.391.618 11.701.082 4.228.018 1.582.170
9.755.809 4,09 2.414.578  9.875.624 7.243.731 3.213.606
2011 adicionais.. 2.113.241 4,90 1.025.300 5.023.970 1.025.280 544.906
2012 adicionais.. 1.936.513 4,34 - - 1.919.785 903.694
2013 adicionais.. 2.971.880 4,87 - - 2.971.880 1.569.771
Total2................. 38.974.796 18.056.838 55.532.798 19.646.069 8.639.285

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1 Né&o inclui 1.259.389 opgdes outorgadas no passado a funciondrios que recentemente foram
desligados pela BM&FBOVESPA, as quais tinham condi¢des de prazo e portanto valores
justos distintos dos descritos acima. O cancelamento dessas opgdes resultara em pagamento
em dinheiro de R$839.

212,5 mil opgbes nado serdo convertidas, visto que ndo houve adesao dos beneficidrios.

As agdes concedidas em substituicdo as opgdes nado-vested canceladas estardo sujeitas as
mesmas regras em caso de desligamento, invalidez, morte e aposentadoria. As 8.639.285
acdes referentes a essa concessdo representam reducdo de 56% da potencial diluigao
aciondria que seria verificada comparativamente a situagao anterior. Além disso, essas a¢oes
teréo prazos de transferéncia iguais aos prazos de caréncia que haviam sido estabelecidos em
cada programa de opcdes e serdo transferidas aos beneficiarios em janeiro de cada ano:
3.139.275 em 2016, 3.192.082 em 2017, 1.523.046 em 2018 e 784.882 em 2019.

O valor pago em dinheiro pelo cancelamento das opgdes vested impactaré as demonstragdes
financeiras de 2015 da BM&FBOVESPA da seguinte maneira:

- R$56.372 referentes ao principal (valor justo das opgdes vested vezes a quantidade de
opgdes vested, por Programa), reconhecidos contra o patriménio liquido, no primeiro trimestre
de 2015, néo impactando o resultado do periodo, tendo em vista que tais opgdes ja haviam
afetado a despesa da BM&FBOVESPA em exercicios anteriores (nos termos do CPC 10 (R1));
e

- R$33.507 referentes ao pagamento de encargos, reconhecidos como despesa de pessoal ao
longo de 2015 (cerca de 80% no primeiro trimestre), sendo o impacto liquido no resultado,
ap$<’>s a dedutibilidade para fins de apuragéo do imposto de renda e da contribui¢éo social, de
R$22.784.

No caso das opgdes ndo-vested, as despesas de pessoal relacionadas ao Plano de Opcdes,
sem impacto de caixa, com as quais a BM&FBOVESPA 4 estava comprometida e que seriam
reconhecidas entre 2015 e 2018, serdo substituidas pelas despesas relacionadas ao Plano de
Concessao de Agdes ao longo do mesmo periodo, também sem impacto de caixa. Como a
transicao foi realizada a valor justo, os valores originais das opg¢des (ora canceladas) seguirdao
como base de referéncia para as despesas das agdes (nos termos do CPC 10 (R1)), ndo
havendo mudanga no valor a ser apurado ao longo do tempo. O Unico impacto adicional
decorrera dos encargos (60,3% aplicados sobre os valores a serem transferidos na forma de
acdes aos beneficidrios) que serao provisionados e reconhecidos como despesa de pessoal
proporcional a cada ano e impactarao o caixa da BM&FBOVESPA, para quase sua totalidade,
na data de transferéncia das agoes. Ou seja, ao longo de 2015 serao provisionados encargos
relativos as agbes que serdo transferidas aos beneficiarios em janeiro de 2016 e assim
sucessivamente.

A BM&FBOVESPA firmou compromissos com os beneficidrios, para o fim de manté-los
indenes com relacé@o a eventuais passivos potenciais relacionados aos autos de infragdo. Em
31 de dezembro de 2014 os autos de infragdo conhecidos correspondem ao valor de R$17,7
milhdes.

Aos Administradores e Acionistas da

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (a “Companhia”), identificadas como
“BM&FBOVESPA” e “consolidado”, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragcdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as Demonstracoes Financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagado
dessas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes contdbeis estdo livres de distor¢cado relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragbes
contabeis da companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéao
das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Demonstracéao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracéo individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade
da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo é requerida pela legislagdo societaria
brasileira para companhias abertas e como informagdo suplementar pelas IFRSs, que néo
requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniéo, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 10 de fevereiro de 2015.

ERNST & YOUNG
EY sadngstetiee  Auditores Independentes S.S.
werkligwerd CRC-2SP015199/0-6
Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC-1SP172167/0-6
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Informagoes iniciais

O Comité de Auditoria da BM&FBOVESPA S.A. é 6rgéo estatutario de assessoramento
vinculado diretamente ao Conselho de Administragdo. E composto por um conselheiro e mais
quatro membros, um deles o Especialista Financeiro, todos independentes, indicados, a cada
dois anos pelos conselheiros, que levam em consideragao os critérios constantes da legislagcéo
e regulamentagao aplicaveis e as melhores praticas internacionais.

Atribuicoes e responsabilidades

A Administracdo da BM&FBOVESPA S.A. (doravante também referida como “BM&FBOVESPA”)
é responsavel pela defini¢do e pela implementagdo de processos e procedimentos visando
coletar dados para preparo das demonstragdes financeiras, com observancia da legislagcdo
societdria, das praticas contabeis adotadas no Brasil e dos normativos pertinentes da Comisséao
de Valores Mobiliarios.

A Administragao &, também, responsavel pelos processos, pelas politicas e pelos procedimentos
de controles internos que assegurem a salvaguarda de ativos, o tempestivo reconhecimento de
passivos e a eliminagéo ou redugéo, a niveis aceitaveis, dos fatores de risco da Companhia.
A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo & responsdvel por
supervisionar os respectivos ambientes dessas trés areas da Companhia. Adicionalmente, tem
como responsabilidade prover informagdes que subsidiam a atuagdo do Comité de Auditoria e
do Comité de Risco da BM&FBOVESPA.

A auditoria interna tem como atribui¢des aferir a qualidade dos sistemas de controles internos
da BM&FBOVESPA e o cumprimento das politicas e dos procedimentos definidos pela
Administragao, inclusive aqueles adotados na elaboragéo dos relatérios financeiros.

A auditoria independente é responséavel por examinar as demonstragdes financeiras com vistas
a emitir opinido sobre sua aderéncia as normas aplicaveis. Como resultado de seus trabalhos,
a auditoria independente emite relatério de recomendagdes sobre procedimentos contabeis e
controles internos, sem prejuizo de outros relatérios que também ¢é incumbida de preparar,
como os das revisdes especiais trimestrais.

As fungdes do Comité de Auditoria estao descritas em seu Regimento Interno (disponivel no
site www.bmfbovespa.com.br, na aba “Relagdes com Investidores”, “Governanga Corporativa”
em “Estatutos, Cddigos e Politicas”) que contempla os deveres definidos na Instrugdo CVM
509/11.

O Comité de Auditoria baseia seu julgamento e forma suas opinides considerando as
informagdes recebidas da Administragao, as representacdes feitas pela Administragdo sobre
sistemas de informacéo, demonstragées financeiras e controles internos, e os resultados dos
trabalhos da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, dos Auditores
Internos e dos Auditores Independentes.

Atividades do Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria reuniu-se em 11 sessdes ordinarias e 2 sessdes extraordinarias, nas
quais foram feitas 89 reunides com os membros da Diretoria, auditores internos e independentes,
e outros interlocutores. Como membro do Conselho de Administragdo o Coordenador do
Comité relata fatos relevantes ao Conselho de Administragdo sempre que aplicavel.
Reunides com a Diretoria

O Comité reuniu-se com os diretores e suas respectivas equipes para discutir as estruturas, o
funcionamento das respectivas areas, seus processos de trabalho, eventuais deficiéncias nos
sistemas de controles e planos de melhorias.
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Dentre as matérias que demandaram mais atengao do Comité, destacam-se:

Tl e Sequranca da Informacéo - Durante o ano de 2014, o Comité de Auditoria continuou a
acompanhar prioritariamente o progresso nos processos e controles de Tecnologia da
Informagao e os planos de agao de longo e médio prazo.

Em reuniées com o Diretor Executivo de Tecnologia e Seguranga da Informagao e sua equipe
foram discutidas questdes relativas a gestdo de pessoal da area e construgdo do novo Data
Center. O Comité acompanhou também o Projeto de Integragdo das Clearings (IPN), tendo
ocorrido no periodo a integragcdo da Clearing de Derivativos. Com a Diretoria de Auditoria o
Comité discutiu aspectos referentes a Controles Gerais de Tecnologia da Informag&o, incluindo
Seguranga da Informagao e resultados de testes de intrus&o.

O Comité foi informado sobre os resultados dos testes de continuidade de negdécios realizados
durante o ano de 2014 e acompanhados pela auditoria interna.

Gestdo Financeira e Relatdrios - Com a Diretoria Executiva Financeira e Corporativa e os
auditores independentes e, quando aplicavel, com os consultores externos especializados,
foram igualmente discutidos aspectos voltados a avaliagao do 4gio na BOVESPA Holding e ao
investimento na CME.

Contingéncias - Foram analisados e discutidos com a Diretoria Juridica, com a participa¢ao da
Diretoria Financeira, dos Auditores Independentes e de advogados responsaveis, os principais
processos administrativos e judiciais e os respectivos julgamentos exercidos com relagdo as
probabilidades de éxito.

Recursos Humanos - Com a Diretoria de Recursos Humanos foram discutidos assuntos
relacionados a remuneragao e beneficios da Administragéo, assim como o plano de Previdéncia
Privada.

Controles Internos, Riscos Corporativos e Outras Diretorias

Foi estruturada uma area para o tratamento da conformidade com leis, normas e regulamentos
(compliance), cujos trabalhos se encontram em fase final de mapeamento dos requisitos
regulatérios, com a etapa de autoavaliagdo de controles (control self assessment) prevista para
o 2°.semestre de 2015.

O Comité apreciou o Relatério de Riscos Corporativos que atende os requerimentos da
Instrugdo CVM 461/07 e o Relatdrio de Controles Internos preparado nos moldes do artigo 3°.
da Resolugdo CMN 2.554/97.

O Comité recebe com periodicidade regular um resumo das comunicagées encaminhadas
pelas Agéncias Reguladoras e do Poder Judiciario, no tocante a questdes que estejam no
escopo do Comité.

O Comité de Auditoria é de opiniao que os procedimentos voltados para aumento da eficacia
dos processos de controles internos e de gestao de riscos sdo adequados.

Auditoria Independente

Com os auditores independentes, o Comité reuniu-se para se informar sobre a politica de
manuten¢do da independéncia na execucéo dos trabalhos e decidir sobre a inexisténcia de
conflitos de interesse em trabalhos que nao de Auditoria das demonstragdes financeiras a eles
solicitados eventualmente pela Diretoria Executiva. Foram, ademais, discutidos, pelo Comité de
Auditoria, com referidos auditores independentes: a andlise de risco de auditoria por eles
efetuada, o planejamento dos trabalhos visando a estabelecer a natureza, época e extensao
dos principais procedimentos de auditoria selecionados, os possiveis pontos de atencéo
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identificados e como seriam auditados. Adicionalmente, foram discutidos com a EY os
resultados das auditorias por ela efetuadas no tema Risco de Contra Parte Central e TI.

Ao término dos trabalhos de cada revisdo especial das Informagdes Trimestrais (ITR) ao longo
de 2014, foram discutidas as principais conclusdes dos auditores. No inicio dos trabalhos
preliminares e finais da auditoria de 31/12/2014 foram rediscutidas, em reunides especificas,
as areas de risco de auditoria e os procedimentos respectivos.

Todos os pontos considerados relevantes foram abordados, com o intuito de se avaliar os riscos
potenciais envolvendo as demonstragdes financeiras e a mitigagao de tais riscos mediante
procedimentos de auditoria e controle.

Ao final do ano o Comité procedeu a avaliagdo formal da auditoria independente tendo
considerado adequados a qualidade e o volume das informagdes prestadas.

Nao foram identificadas situagdes que pudessem prejudicar a independéncia dos auditores
externos.

Auditoria Interna

O Comité de Auditoria faz a superviséo técnica da Auditoria Interna. Em 2014 aprovou o Plano
Anual de Auditoria Interna e fez acompanhamento periédico da sua execugao. Os relatdrios de
auditoria foram apresentados e discutidos com o Comité, que considera satisfatérios o escopo,
a metodologia e os resultados dos trabalhos realizados.

O Comité de Auditoria mantém acompanhamento dos Planos de Agdo decorrentes dos pontos
de auditoria levantados em todas as areas auditadas.

Ao final do ano o Comité procedeu a avaliagdo formal da auditoria interna, ocasido em que se
constataram melhorias significativas na qualidade dos trabalhos realizados.

Recomendacgdes do Comité de Auditoria

Durante o ano de 2014, os planos de acéao resultantes de recomendagdes de anos anteriores
foram implementados adequadamente, com o devido acompanhamento do Comité de
Auditoria.

Conclusao

O Comité de Auditoria julga que todos os fatos relevantes que lhe foram dados a conhecer
pelos trabalhos efetuados e descritos neste relatério estdo adequadamente divulgados no
Relatério da Administracao e nas demonstracdes financeiras auditadas relativas a 31/12/2014,
recomendando sua aprovagao pelo Conselho de Administrag&o.

S&o Paulo, 10 de fevereiro de 2015.

Nelson Carvalho - Coordenador do Comité, Especialista Financeiro e Representante do
Conselho de Administragcao da BM&FBOVESPA S.A.

Paulo Roberto Simbdes da Cunha
Pedro Oliva Marcilio de Sousa
Sérgio Darcy da Silva Alves
Tereza Grossi

Pedro Pullen Parente
Presidente do Conselho de Administragao
Marcelo Fernandez Trindade
Vice-Presidente
Conselheiros
Charles Peter Carey
Claudio Luiz da Silva Haddad
José de Menezes Berenguer Neto

Alfredo Antonio Lima de Menezes
André Santos Esteves
Daniel Luiz Gleizer

Edemir Pinto
Diretor Presidente

Eduardo Refinetti Guardia
Diretor Executivo de Produtos
Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Executivo de Operagdes, Clearing e Depositaria

José Roberto Mendonca de Barros
Luiz Fernando Figueiredo
Luiz Nelson Guedes de Carvalho

Daniel Sonder
Diretor Executivo Financeiro, Corporativo
e de Relacdes com Investidores

Luis Otavio Saliba Furtado
Diretor Executivo de Tecnologia e Seguranca da Informagao

Paulo Giovanni Claver
Contador - CRC 1SP 134320/0-5




	11-02 BMF (Balanco) C_1
	11-02 BMF (Balanco) C_2
	11-02 BMF (Balanco) C_3
	11-02 BMF (Balanco) C_4
	11-02 BMF (Balanco) C_5
	11-02 BMF (Balanco) C_6
	11-02 BMF (Balanco) C_7
	11-02 BMF (Balanco) C_8

