~
Ui

geracao de energia

Relatério da Administracao

upar

ljui Energia S.A.

CNPJ n° 07.823.304/0001-06

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutdrias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balangos Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2014 31/12/2013

Ativo circulante 10.314 11.412
Caixa e equivalentes de caixa 5 2.619 5.524
Contas a receber de clientes 7 5.995 5.396
Impostos a recuperar 8 1.474 296
Despesas pagas antecipadamente 210 178
Outros ativos 16 18

Nao circulante 442.663 452.088
Titulos e valores mobiliarios 6 9.623 8.834
Impostos a recuperar 8 13.958 17.343
Caucdes e depositos judiciais 306 209
Outros ativos 481 401
Imobilizado 9 416.872 423.903
Intangivel 10 1.423 1.398

Total do ativo 452.977 463.500

Nota 31/12/2014 31/12/2013
Passivo circulante 23.739 20.329
Empréstimos e financiamentos 1 13.368 13.404
Fornecedores 12 6.059 997
Salérios, férias e encargos sociais 111 163
Impostos e contribuices sociais a recolher 508 910
Provisdes para gastos com UBP 236 242
Provisdes para gastos ambientais 13 2.380 3.867
Taxas regulamentares e setoriais 983 658
Credores diversos 67 68
Outros passivos 27 20
Néo circulante 159.176 172.552
Empréstimos e financiamentos 1 150.368 163.166
Adiantamento para futuro aumento
de capital 20.1 6.400 6.400
Provisoes para contingéncias 14 52 44
Provisdes para gastos com UBP 1.885 1.916
Provisdes para gastos ambientais 13 - 556
Outras obrigacoes 471 470
Patriménio liquido 270.062 270.619
Capital social 15 84.100 84.100
Adiantamento para futuro aumento
de capital 20.1 206.176 206.176
Prejuizos acumulados 20.214) 19.657)
Passivo e patrimonio liquido 452.977 463.500

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

-
Adiantamento para futuro Lucros (prejuizos)

Capital social aumento de capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 84.100 206.176 (20.842) 269.434
Lucro liquido do exercicio - - 1.185 1.185
Saldos em 31 de dezembro de 2013 84.100 206.176 (19.657)  270.619
Ajuste de exercicios anteriores - - 17 17
Prejuizo liquido do exercicio - - (574) (574)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 84.100 206.176 (20.214)  270.062

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

I Notas explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

(Em milhares de reais)

1. INFORMACOES GERAIS

Aljui Energia S/A ("Companhia” ou “ljui”) é uma “SPE - Sociedade de Proposito
Especifico”, com sede na Rua Gomes de Carvalho, 1996 - 16° andar - Vila Olimpia
- na cidade de Sao Paulo - SP, e tem por objeto explorar o potencial de energia
hidrelétrica localizada no Rio ljui, municipios de Rolador e Salvador das Missoes,
denominado Usina Hidrelétrica Sao José, bem como das respectivas instalacoes
de interesse restrito a Central Geradora; e a comercializacdo ou utilizacdo da
energia elétrica produzida. A Companhia é diretamente controlada pela Alupar
Investimento S.A. (“Alupar”). O Superintendente de Fiscalizacao dos Servicos de
Geracao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio do Despacho
n° 1.369 de 28 de marco de 2011, liberou a unidade geradora UG1, de 25.500
kW de capacidade instalada da UHE Sao José, para inicio da operacao comercial
a partir de 29 de marco de 2011, quando a energia produzida pela unidade
geradora passou a estar disponivel ao sistema. Em 03 de junho de 2011, por meio
do Despacho n° 2.369, foi liberada a unidade geradora UG2, de 25.500 kW de
capacidade instalada, para inicio da operagdo comercial a partir de 04 de junho
de 2011, quando a energia produzida pela unidade geradora passou a estar
disponivel ao sistema. O Contrato de Concessao de Servico Publico para Geracao
de Energia Elétrica n® 006/2006-MME-UHE SAO JOSE, datado de 15 de agosto de
2006, celebrado com a Uniéo, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL outorgou & Companhia, a concesséao de Servico de Geracao de
Energia Elétrica, pelo prazo de 35 anos, que consiste na exploracao do potencial
de energia hidrelétrica localizado no Rio ljui e com poténcia instalada minima de
51 MW. Como pagamento pelo uso do bem publico a Companhia efetuara o
pagamento de parcelas mensais equivalentesa 1/12 (um doze avos) do pagamento
anual proposto de R$ 155, sendo a primeira parcela a ser paga no inicio das
operacoes comerciais da UHE. As operacoes da UHE foram iniciadas durante o
exercicio de 2011 e durante os Ultimos exercicios a Companhia vem despendendo
quantias significativas relacionadas a compra de energia elétrica, para fazer face
as obrigacdes de disponibilizacdo de energia elétrica prevista em seu contrato,
haja vista o cenario hidroldgico atual do pais. A Companhia depende de aportes
de recursos financeiros dos seus acionistas e/ou de terceiros, juntamente com os
resultados futuros suficientes para proporcionar a recuperacao dos investimentos
realizados. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2014 a administracao
estima que nenhum ajuste é necessario para fazer face a recuperacao dos ativos
ou liquidacao de seus passivos.

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdao da elaboracdo das
demonstracdes contabeis em 19 de fevereiro de 2015. 2.1. Declaragdo de
conformidade: As demonstragoes contabeis da Companhia, para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, foram preparadas de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem os Pronunciamentos, Interpretagoes e Orientacdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que foram aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os
Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes emitidos pelo CPC e outros
o6rgaos reguladores, que estavam emvigorem 31 de dezembro de 2014.2.2. Base
de preparacao e apresentacao: As demonstracoes contabeis foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos
ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo
valor justo. 2.3. Moeda funcional e de apresentacdo: As demonstragoes
contébeis foram preparadas e estao apresentadas em milhares de Reais (R$), que
é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em
funcdo do ambiente econémico primario de suas operacdes. 2.4. Uso de
estimativas e julgamentos: A preparacdo das demonstracoes contabeis de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil exige que a Administracéo
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao
revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacao a estimativas contabeis
s&o reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. Nao ha informagdes sobre julgamentos criticos
referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos relevantes
sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes contabeis.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira
consistente para os exercicios apresentados nessas demonstracoes contébeis.
3.1.Ativosfinanceiros-reconhecimentoinicial emensuracaosubsequente:
Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo
financeiro. 3.1.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
incluem dinheiro em caixa, depositos bancéarios e aplicagoes financeiras, e sao
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do resultado. 3.1.2. Titulos e
valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios sao classificados como
disponivel para venda, em funcao de nao terem sido constituidos com o objetivo
de serem negociados no curto prazo, ndo terem a caracteristica de derivativos,
com pagamentos fixos ou determinaveis, e também pelo fato da administracao
da Companhia nao ter a intencao de manté-los até o vencimento. 3.1.3. Contas
a receber de clientes: A Companhia classifica os saldos de contas a receber de
clientescomoinstrumentosfinanceiros “recebiveis” . Recebiveis séo representados
por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos, e que nao
estao cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sao reconhecidos inicialmente
pelo seu valor justo e sdo ajustados posteriormente pelas amortizacoes do
principal, por ajuste para reducao ao seu provavel valor de recuperacao ou por
créditos de liquidagao duvidosa. 3.1.4. Provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa: A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicavel,
esta constituida com base na estimativa das provéveis perdas que possam ocorrer
na cobranca dos créditos. O critério utilizado pela administracdo da Companhia é
o de se efetuar analise individual sobre as contas julgadas de dificil recebimento.
Em 31 de dezembro de 2014 a administracdo avaliou nao ser necessaria a
constituicdode uma provisao paracréditosdeliquidacaoduvidosa. 3.1.5. Provisao
para redugao ao provavel valor de recuperacdo de ativos financeiros:
Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balanco para identificacao de
eventual indicacdo de reducdo no seu valor de recuperacdo dos ativos
(impairment). Os ativos s&o considerados irrecuperaveis quando existem
evidénciasde que umoumaiseventostenhamocorrido apésoseureconhecimento
inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.
3.1.6. Instrumentos financeiros derivativos: Nao houve operacdes com
instrumentos financeiros derivativos durante o exercicio de 2014 e 2013,
incluindo operacoes de hedge. 3.2. Provisdes e passivos circulantes e nao
circulantes: Uma provisdo é reconhecida no balanco patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, e é mais provavel que ndo, que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigag&o. As provisoes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos circulantes e nao
circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos,
quando aplicavel dos correspondentes encargos, variacdes monetérias incorridas
até a data do balango patrimonial. 3.3. Passivos financeiros - reconhecimento
inicial e mensuracgao subsequente: Os passivos financeiros da Companhia sao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo por meio do resultado e, no caso
de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado. A Companhia nao apresentou nenhum passivo
financeiro a valor justo por meio do resultado. Fornecedores, empréstimos e
financiamentos sdo  classificados como empréstimos e  recebiveis.
3.4. Instrumentos financeiros - apresentacdo liquida: Ativos e passivos
financeiros séo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente se,

9. IMOBILIZADO
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houver um direito legal corrente e executdvel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. 3.5. Imobilizado: O imobilizado est4
registrado pelo custo de aquisicao e/ou construcao, mais juros capitalizaveis,
menos a depreciacao acumulada. A depreciacéo é calculada com base na vida util
econdmica estimada dos bens, pelo método linear, por categoria de bem, nos
termos da Resolucao ANEEL n° 474/2012. 3.6. Intangivel: Software: O ativo
intangivel esta registrado pelo custo de aquisicdo deduzido da melhor estimativa
de amortizagdo. Uso do bem Publico - UBP: refere-se ao direito de exploracao do
aproveitamento hidrelétrico. O registro desta obrigacao ocorre na data da Licenca
de Instalacéo - LI, a valor presente, e a contrapartida a conta de ativo intangivel.
O valor do UBP é trazido a valor presente até a data de entrada em operagao,
atualizado anualmente utilizando o indice de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA, da Fundacéo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. Sua
amortizacao ocorre linearmente pelo prazo da concessao. 3.7. Tributagao:
3.7.1. Impostos sobre as vendas: As receitas de vendas estao sujeitas aos
seguintes impostos e contribuicoes, pelas seguintes aliquotas bésicas: ® Programa
de Integracao Social (PIS) - 1,65%; e ¢ Contribuicao para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) 7,60%. Esses tributos sao deduzidos das receitas de
vendas, as quais estao apresentadas na demonstracao de resultado pelo seu valor
liquido. 3.7.2. Imposto de renda e contribuicao social - correntes: O Imposto
de Renda e a Contribuicdo Social da Companhia sao calculados pelo regime do
LucroReal. 3.7.3. Lein® 12.973 de 13 de maio de 2014: Em 13 de maio de 2014
foi publicada a Lein® 12.973 que: (i) revoga o Regime Tributario de Transicao (RTT)
apartirde 2015, com a introducao de novo regime tributario; (i) altera o Decreto-
Lei n® 1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda da pessoa juridica e a
legislacao sobre a contribuicéo social sobre o lucro liquido. A Companhia esta
avaliando os efeitos oriundos da aplicacdo das mesmas e até o momento nao
prevé alteracao no seu plano de negocios. 3.8. Ajuste a valor presente de
ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto
prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto, sé&o ajustados pelo seu valor presente.
3.9. Dividendos: Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentado em
obrigacoes estatutarias sao registrados no passivo circulante. O Estatuto Social da
Companhia estabelece que, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio seja distribuido aos acionistas a titulo de dividendos.
Adicionalmente, de acordo com o Estatuto Social, a Diretoria podera submeter a
autorizacao do Conselho de Administragdo o pagamento de juros sobre capital
proprio e/ou dividendos & conta do lucro apurado no periodo, bem como o
pagamento de dividendos intermediérios & conta de lucros acumulados ou de
reserva de lucros existentes no ultimo balanco, ad referendum da Assembleia
Geral Ordinaria. Desse modo, no encerramento do exercicio social e apos as
devidas destinacées legais, a Companhia registra a provisdo equivalente a
dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do exercicio.
3.10. Reconhecimento da receita: A receita de venda inclui somente os
ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela Companhia.
3.10.1. Receita de geracdo de energia elétrica: A Companhia reconhece a
receita de venda de energia elétrica no resultado de acordo com as regras de
mercado de energia elétrica, a qual estabelece a transferéncia dos riscos e
beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador.
A apuracao da energia entregue, conforme as bases contratadas ocorrem em
bases mensais. 3.10.2. Receita de juros: A receita de juros decorrente de
investimento de curto prazo é calculada com base na aplicacéo da taxa de juros
efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de
juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracédo do resultado.
3.11. Resultado por agdo: A Companhia efetua os calculos do resultado por
acoes utilizando o numero médio ponderado de acdes ordindrias totais em
circulacdo, durante o exercicio correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

4. PRONUNCIAMENTOS TECNICOS REVISADOS PELO CPC

4.1. Novas normas, alteracdes e interpretacoées de normas: A Companhia
adotou todos os pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidos pelo
CPC e pelo IASB, bem como as normas emitidas pelo érgao regulador, com
aplicacao obrigatdria para os exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2014.
Dentre estes, as normas que foram adotadas pela primeira vez ndo causaram
impacto nas demonstragoes contabeis da Companhia. A Companhia néo adotou
antecipadamente nenhuma norma ou pronunciamento cuja ado¢ao nao fosse
obrigatoria nesse exercicio. As seguintes IFRS novas e revisadas foram emitidas
durante o exercicio de 2014 cujas datas de adocao inicial ainda nao se efetivaram:
IFRS 9, IFRS 15, e modificagoes as IFRS 11/CPC 19 (R2), IAS 16/CPC 27, IAS 38/
CPC 04 (R1) e IAS 41/CPC 29.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa

Numerério disponivel 673 5
Aplicagoes financeiras 1.946 5.519
2.619 5.524

As aplicacdes financeiras sao de liquidez imediata, sem caréncia e foram
remuneradas, em média, a 75% do CDlem 31 de dezembro de 2014, comparado
entre 80% a 100,3% do CDI em 31 de dezembro de 2013.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios

31/12/2014  31/12/2013
9623 8834
__ 9623 _ 8834
Essa aplicacao financeira refere-se & constituicdo de conta reserva definida no
contrato de empréstimo da Companhia com o BNDES. Esta conta consiste na
obrigacdo de manter, no minimo, trés prestacdes do financiamento retidas.
A administracao da Companhia optou em vincular o saldo da conta reserva a
investimento em aplicacao financeira TRUSTEE Soberano de longo prazo, tendo
como caracteristica a baixa liquidez, o baixo risco de crédito, referenciado em DI,
no qual o rendimento consiste na variacao de cotas mensais com remuneracao
variavel em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2014 31/12/2013
Circulante
Suprimento de energia elétrica 5.995 5.206
Liquidagao positiva CCEE - 190
5.995 5.396
8. IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/2014 31/12/2013
Circulante
IRRF - 225
IRPJ 993 -
CSLL 481 -
Outros - 71
1.474 296
Néo circulante
IRRF 3.195 3.393
CSLL 428 446
PIS 1.730 2.306
COFINS 8.432 10.982
QOutros 173 216
13.958 17.343

Os créditos de PIS e COFINS registrados no nao circulante foram constituidos sobre
a aquisicao de bens do ativo imobilizado.

A composicao e movimentacado do custo do imobilizado e da depreciacao é a seguinte:

Em servico
Terrenos

Reservatorios, Barragens e Adutoras
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias
Magquinas e Equipamentos

Veiculos

Moveis e Utensilios

Em curso

Total do custo do imobilizado
Depreciaciao

Reservatorios, Barragens e Adutoras
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos

Moveis e Utensilios

Veiculos

Total da depreciacao

Total do imobilizado liquido

Taxa média anual

de depreciacdo 31/12/2014 Adicoes Transferéncias 31/12/2013
0% 28.835 - - 28.835
3% 199.136 - - 199.136
3% 8.819 - - 8.819
4% 204.933 8 48 204.925

14% 70 8 - 14
6% 25 - (48) 25
16.882 4.049 - 12.881

458.700 4.065 454.635

(17.036)  (4.445) - (12.591)

(698) (182) - (516)

(24.082)  (6.460) - (17.622)

(€) (7) - @)

3) (2) - (1)

(41.828) (11.096) - (30.732)

416.872 _(7.031) - 423.903

Demonstracoes de Resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais, exceto resultado por acao)

Nota 31/12/2014 31/12/2013
Receita operacional liquida 17 49.972 41.480
Custos operacionais
Custos dos servicos prestados (8.753) (7.108)
Taxa de fiscalizacao (96) (99)
Compra de energia elétrica (16.624) (4.633)
Depreciacao e amortizacao (11.081) (11.088)
Utilizacao do bem publico - UBP 65 221
18 (36.619) (23.149)
Lucro bruto 13.353 18.331
(Despesas) receitas operacionais
Administrativas e gerais (765) (946)
Depreciacao e amortizacao (23) -
Pessoal (695) (1.340)
Honorérios da diretoria e conselho
de administracao 20.3 (384) (358)
Outras receitas 269 -
18 (1.598) (2.644)
Lucro antes do resultado financeiro 11.755 15.687
Despesas financeiras 19 (13.998) (14.968)
Receitas financeiras 19 1.669 827
(12.329) (14.141)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 574, 1.546

Imposto de renda e contribuicao social - 361)

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 16 574 1.185
Resultado por acao - -
Basico e diluido - R$ 16 (0,0068) 0,0141
Quantidade de acoes do capital -

- lotes de mil 84.100 84.100

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstragoes dos Resultados Abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

31/12/2014 31/12/2013
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (574) 1.185
Outros resultados abrangentes - -

Total do resultado abrangente do exercicio (574) 1.185
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

10. INTANGIVEL

Conforme descrito na nota explicativa n° 1, a Companhia tem a obrigacao de

efetuar pagamento pelo UBP. A composicdo e movimentacdo do custo do
intangivel e da amortizacdo é a seguinte:

Taxa média
anual de
amortizacdo 31/12/2014 Adicdes 31/12/2013
Em servico
Servidao 0% 4 - 4
Outros intangiveis 6% 97 97 -
Uso do bem publico - UBP 6% 1.986 - 1.986
Total do custo do intangivel 2.087 97 1.990
Amortizacdo
Qutros intangiveis (6) (6) -
Uso do bem publico - UBP (658) (66) (592)
Total da amortizacao (664) (72) (592)
Total do intangivel liquido 1.423 25 1.398

11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A Administracao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa -

Método Indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Prejuizo (lucro) antes do imposto
de renda e contribuicao social
Itens que nado afetam o caixa
e equivalentes de caixa
Depreciacao e amortizacao
Variacdes monetdrias liquidas
Outras variacoes monetarias liquidas
Receitas de aplicacdes financeiras
Descontos financeiros obtidos
Atualizacao monetéria - Impostos
arecuperar
Ajuste de exercicios anteriores

(Aumento) redugao no ativo
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos circulantes
Outros ativos nao circulantes

Aumento (reducao) no passivo
Fornecedores
Provisdes para contingéncias
Taxas regulamentares e setoriais
Salarios, férias e encargos sociais
Impostos e contribuicoes

sociais a recolher

Provisdes para gastos ambientais
QOutros passivos circulantes
Qutros passivos ndo circulantes

Caixa liquido proveniente das
atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades
de investimentos
Resgate de investimentos
(aplicacoes financeiras)
Adicdes no imobilizado
Adicdes no intangivel
Caixa liquido proveniente das
atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades
de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento
de capital

Nota 31/12/2014

(574)

9e10
1

11.169
13.546
287
(924)
)

(122)
17
23.397

(599)
2.329
(32)
2
(177)
1.523

5.062
8
256
(52)

(400)
(2.043)
(219)

30,
2.582

27.502

135
9 (4.065)
10 (97)

(4.027)

20.1 -

Empréstimos tomados e arrendamento

mercantil
Amortizacao e pagamento de juros
do financiamento

1" -

1 (26.380

Caixa liquido aplicado nas atividades

de financiamentos

(26.380)

(Reducao) aumento liquido em caixa

e equivalentes de caixa

(2.905)

Demonstracdo do aumento no caixa

e equivalente de caixa
Saldo no inicio do exercicio
Saldo no final do exercicio

5 5.524
5 2.619
(2.905)

31/12/2013

1.546

11.309
14.574
34
(498)
@)

26.958

(346)
1.574
(35)
221
652
2.066

(327)
(745)
610
(132)
55
(495)
(894)
445
(1.483)

27.541

(1.609)

(1.609)

4.900
48
(27.424
(22.476)
3.456
2.068

5.524
3.456

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

O saldo de empréstimos e financiamentos é composto da seguinte forma:

(% ao ano) Circulante Nao circulante - Principal

Instituicoes financeiras/credores Vencimento _ Taxaefetiva Encargos Principal 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
BNDES 15/09/27  TILP+3,17% 570 12.798 13.368 13.375 150.368 163.166
Banco Itau Leasing S/A 26/09/14  1,10% ao més - - - 29 - -
570 12.798 13.368 13.404 150.368 163.166

O financiamento junto ao BNDES tem como finalidade a construcao da Usina Hidrelétrica Sao José, assim como a implantacao da linha de transmissao para conexao
do Sistema Interligado Nacional da Usina Hidrelétrica Sao José. Tem como garantia o penhor de acdes da Alupar Investimento S.A. na ljui Energia S.A., penhor dos
direitos emergentes do Contrato de Concessao e penhor dos direitos de crédito e Garantia - reserva de meios de pagamento (CCVE, CCAL e outras). O contrato de
financiamento foi assinado em 09 de abril de 2008, e os recursos relacionados a este financiamento foram liberados pelo BNDES entre o periodo de fevereiro de 2009
a outubro de 2010. Este contrato de financiamento possuia as seguintes condicdes contratuais iniciais: remuneracao pela TILP acrescido de juros de 3,13% ao ano,
amortizacao do principal e encargos em 192 parcelas mensais e consecutivas, vencendo a primeiraem 15 de agosto de 2010. Adicionalmente, foram efetuados trés
aditivos contratuais, relacionados abaixo: 1. aditivo contratual ocorrido em 02 de junho de 2009: incluséo do acionista FI-FGTS como interveniente no contrato de
financiamento. 2. aditivo contratual ocorrido em 12 de julho de 2010: alteracdo da conta centralizadora a ser utilizada para liquidacao do financiamento. 3. aditivo
contratual ocorrido em 16 de novembro de 2010: alteracao da taxa de juros e prazo de vencimento, ou seja, o spread do financiamento passou a ser de 3,17% ao
ano, e o vencimento da primeira parcela do principal e encargos passou a ser em 15 de outubro de 2011. As quantidades de parcelas de amortizacao nao foram
alteradas, sendo o vencimento final deste contrato em 15 de setembro de 2027. A Companhia possui os seguintes covenants estabelecidos em seu contrato de
financiamento, apurados anualmente: e Indice de capitalizacdo = 25%; ¢ indice de cobertura de servico da divida = 1,2. Em 29 de dezembro de 2014, o BNDES
autorizou a Companhia ljui Energia a ficar desobrigada, exclusivamente para o exercicio de 2014, da obrigacéo de atender as clausulas restritivas, mencionadas acima,
estabelecidas no contrato de financiamento. As parcelas relativas ao financiamento (principal mais encargos) atualmente classificados no passivo nao circulante tém

0s seguintes vencimentos:

2016 2017 2018 2019 2020 Apo6s 2020 Divida Total
12.797 12.797 12.797 12.797 12.797 86.383 150.368
12. FORNECEDORES

O saldo de fornecedores é composto por:
31/12/2014 31/12/2013
Materiais e servigos 4.755 987
Retencao contratual 10 10
Liquidacao negativa CCEE 1.294 -
6.059 997

13. PROVISOES PARA GASTOS AMBIENTAIS

31/12/2014 31/12/2013
Passivo circulante 2.380 3.867
Passivo n&o circulante - 556
2.380 4.423

Como parte do processo de licenciamento, a Companhia é obrigada a realizar investimentos em unidades de conservacao, de modo a compensar o impacto ambiental
causado por suas atividades. A contrapartida dessas obrigacoes foram registradas no ativo imobilizado.

14. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

O célculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos valores efetivamente envolvidos e no parecer dos advogados externos e internos responsaveis pela
conducao dos processos, bem como no julgamento de nossa administracdo, de modo que sao provisionados os valores relativos as demandas cuja probabilidade de
perda é tida como mais provavel que nao. (a) Perda Provavel: Nao existem demandas judiciais ou administrativas com risco provavel de perda que, individualmente
e, na avaliacao da nossa administracao, sejam considerados relevantes para o negécio. A Companhia possui demanda de natureza trabalhista, cujo valor estimado
da causa em 31 de dezembro de 2014 ¢é de R$ 52. (b) Perda Possivel: Embora tais processos nao sejam provisionados pela Companhia, merecem destaques as
seguintes demandas, com chance possivel de perda: (i) Demandas Civeis: ¢ Acao Civil Publica n®00335301320054047100 proposta pelo Nucleo Amigos da Terra
Brasil em face da Fundacao Estadual de Protecao Ambiental Henrique Luis Roessler/RS - FEPAM, Unido Federal, Companhia Estadual de Geracao e Transmissao de
Energia Elétrica- CEEE-GT e Companhia Estadual de Distribuicao de Energia Elétrica - CEEE-D, sendo que, o Estado do Rio Grande do Sul, e a controlada ljui Energia S.A.
e Eletrosul Centrais Elétricas S.A. figuram como assistentes no processo. Trata-se de uma acao civil publica ajuizada com fito de discutir o licenciamento ambiental
das Usinas Hidrelétricas Passo S&o Jodo (LP n° 710/2005-DL) e Sao José (LP n° 711/2005-DL). O valor em risco aproximado é de R$ 1. ¢ Acéo Revisional
n°00818741920118190001 proposta pela empresa Naturasul em face da Companhia ljui Energia S.A., a qual requer a revisdo do contrato de prestacao de servicos.
O valoremrisco aproximado é de R$ 4.195.  Acao Declaratérian® 10360391920138260100 proposta por ljui Energia em face da empresa Cotesa - Desapropriagoes,
Avaliacoes e Meio Ambiente Ltda., requerendo a declaracao de inexisténcia de débitos adicionais e quitacdo da NF 466. Apresentado pedido de reconvencéo pela ré
requerendo suposto reequilibrio econémico financeiro do Contrato, com pleito de R$ 2.700 data base setembro de 2013. (ii) Demandas Arbitrais: ¢ Procedimento
Arbitral n° 170, instaurado pela CONPASUL - Construgao e Servicos (empresa responsavel pelas obras civis da UHE Sao José), em face da ljui Energia S.A. Trata-se de
procedimento arbitral pelo qual se pleiteia da Companhia, o pagamento de saldo contratual, indenizacéo e multas por descumprimento contratual. O valor em risco
aproximado é de R$ 22.000. (iii) Demandas Ambientais: Existe uma acéo civil publica de natureza ambiental, na qual a Companhia figura na qualidade de réu,

com risco possivel de perda, que encontram-se mencionada no item “B”, parte “i".

15. CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro 2014 e 2013, o capital social, subscrito e integralizado é de R$ 84.100 e esta representado por 84.100.000 acoes nominativas, sendo 42.058.410
acoes ordinarias e 42.041.590 acoes preferenciais, sem valor nominal. A composicéo aciondria em 31 de dezembro de 2014 e 2013 da Companbhia é a sequinte:

31/12/2014 31/12/2013
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
Quantidade % Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Acionistas
Alupar Investimento S/A 42.058.410 100,00 - — 42.058.410 100,00 - -
Fundo de Investimento - FGTS . - _42.041.590 100,00 = - _42.041.590 100,00
Total das acoes 42.058.410 100,00 _42.041.590 100,00 _42.058.410 100,00 _42.041.590 100,00
16. RESULTADO POR ACAO
31/12/2014 31/12/2013
Numerador: —_—
Resultado do periodo atribuido aos acionistas (574) 1.185
Denominador (em milhares de ages)
Média ponderada do nimero de acdes ordinarias 42.058 42.058
Média ponderada do numero de acdes preferenciais 42.042 42.042
Resultado por acao
Resultado bésico e diluido por acéo ordinaria (0,0068) 0,0141
Resultado bésico e diluido por acéo preferencial (0,0068) 0,0141
17. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
31/12/2014 31/12/2013
Receita Bruta
Suprimento de energia e Ajuste positivo CCEE 55.040 45.863
55.040 45.863
Deducdes
PIS - Programa de integragéo social (815) (780)
COFINS - Contribuicao para o financiamento da seguridade social (3.755) (3.191)
P&D - Pesquisa e desenvolvimento (498) (412)
(5.068) (4.383)
Receita operacional liquida ~ 49972 —_ 41480
18. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
31/12/2014 31/12/2013
Custos operacionais Despesas operacionais Custos operacionais Despesas operacionais
Custos nao gerenciaveis
Encargos de uso da rede elétrica (1.774) - (1.182) -
Compensacéo financeira (1.736) - (1.612) -
Taxa de fiscalizacao (96) - (99) -
Utilizacao do Bem Publico - UBP (65) - (221) -
Doacoes, contribuices e subvencoes (45) - (57) -
(3.716) - (3.171) -
Custos gerenciaveis
Energia comprada para revenda (16.624) - (4.633) -
Seguros (266) - (252) -
Aluguéis (166) (6) (138) -
Pessoal (149) (695) (388) (1.340)
Honorérios da diretoria e conselho de administracao - (384) - (358)
Material (227) 2) (110) (16)
Servicos de Terceiros (4.089) (753) (3.323) (909)
Outros (301) 265 (46) 21
(21.822) (1.575) (8.890) (2.644)
Depreciacao e Amortizacao (11.081) (23) (11.088) -
(11.081) (23) (11.088) -
Total (36.619) (1.598) (23.149) (2.644)
19. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2014  31/12/2013
Receitas Financeiras
Receita de aplicacdes financeiras 1.520 802
Outros ganhos financeiros 149 25
Total 1.669 827
Despesas Financeiras
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (13.546) (14.574)
Qutros (452) (394)
Total (13.998) (14.968)
Total Liquido (12.329) (14.141)
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(Em milhares de reais)

20. PARTES RELACIONADAS

20.1. Transagoes com partes relacionadas: Os contratos celebrados ou que possa celebrar, com partes relacionadas sao estabelecidos em condicoes especificas
formalizadas entre as partes, bem como avaliada a necessidade de pedido de anuéncia prévia a ANEEL, nos termos da Resolucdo Normativa n° 334, de 21 de outubro

de 2008. Todas as transacdes entre partes relacionadas podem ser assim demonstradas:
31/12/2014 31/12/2013

Passivo circulante

AF Energia S.A. - Prestacédo de servicos 167 157
ACE Comercializadora Ltda. - Prestacao de servicos 5 -
172 157
Passivo nao circulante
Alupar - Adiantamento para futuro aumento de capital 6.400 6.400
6.400 6.400
Patriménio liquido -
Alupar - Adiantamento para futuro aumento de capital 206.176 206.176
206.176 206.176
20.2. Garantias: A transacao de garantia esta abaixo relacionada:
Saldo
Encerra- devedor do
Data da Orgao Empresa Empresa Iniciodo mento do Valordo contratoem
Autorizacdo Autorizador Garantida Garantidora Contrato Garantia Contrato Contrato Contrato 31/12/2014
11/02/08  Conselho de ljui Alupar Financiamento 09/04/08 15/09/27  168.200 163.736
Administracao - BNDES Fianca irrestrita
30/04/14 Conselho de ljui Alupar Fianca Fianca n° 180469414 - Garantir  02/05/14  02/02/15  171.258 171.258
Administracao obrigac&o pecuniaria do
Fiancado, referente a compra e
venda de energia conforme o
Contrato de Compra e Venda de
Energia Elétrica Convencional -
CVPL 005/2014, firmado
entre as partes em 17/03/2014
01/09/14 Diretoria ljuf Alupar Fianca Fianca n® 180967214 - Garantir  01/09/14  02/02/15  739.010 739.010

obrigacdo pecuniaria do
Afiancado, referente ao
Contrato de Compra e Venda de
Energia Elétrica
n°41800_712.731, celebrado
entre as partes em 01/06/2014 -
COMPASS

20.3. Remuneracao da alta administracao: A politica de remuneracdo da Companhia aplicavel aos Administradores estabelece uma remuneracao fixa aos
membros da Diretoria e aos membros do Conselho de Administracao. O Conselho de Administracao faz jus a remuneracéo de valor equivalente a 10% daquela devida
a Diretoria. No exercicio de 31 de dezembro de 2014, a remuneracao foi conforme segue:

31/12/2014 31/12/2013

Beneficios de curto prazo (a) (330 (304)
Remuneracao do conselho 54 54
Total (384) (358)

(a) Compostos por ordenados, salarios, contribuicdes para beneficios como assisténcia médica, seguro de vida e vale refeicao.

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposicao aos riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela
Administracao. 21.1. Valor justo e classificacao dos instrumentos financeiros: Encontram-se a seguir um sumario, por classe do valor contabil e do valor justo
dos instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas demonstracoes contabeis.

31/12/2014 31/12/2013 Mensuracao do
Valor Contabil ValorJusto Valor Contabil ValorJusto _ ValorJusto Classificacdo por Categoria

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 2.619 2.619 5.524 5.524 Nivel | Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 5.995 5.995 5.396 5.396 Nivel Il Empréstimos e recebiveis
Titulos e valores mobiliarios 9.623 9.623 8.834 8.834 Nivel | Ativos financeiros disponiveis para venda
Caugoes e depositos judiciais 306 306 209 209 Nivel | Empréstimos e recebiveis

18.543 18.543 19.963 19.963
Passivo
Fornecedores 6.059 6.059 997 997 Nivel Il Empréstimos e recebiveis
Empréstimos - Circulante 13.368 13.368 13.404 13.404 Nivel Il Empréstimos e recebiveis
Empréstimos - Nao circulante 150.368 150.368 163.166 163.166 Nivel Il Empréstimos e recebiveis

169.795 169.795 177.567 177.567

As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacao do valor justo foram as sequintes: e Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos
e valores mobiliarios, empréstimos e financiamentos e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil. Ndo houve reclassificacdo de categoria de
instrumentos financeiros nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013. 21.2. Hierarquia do valor justo: A Companhia usa a seguinte hierarquia para
determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao: ® Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
 Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observéveis, direta ou indiretamente, e
o Nivel Il - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado. Nao houve
reclassificacao de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, nao houve transferéncia entre avaliaces de valor justo nivel
I'e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel lll e nivel Il. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a Companhia classificou como nivel | os saldos de
caixa e equivalentes de caixa e os titulos e valores mobiliarios e como Nivel Il 0 ativo financeiro. 21.3. Informacoes sobre liquidez: A Companhia tem como politica
aeliminagao dos riscos de mercado, evitando assumir posicoes expostas a flutuacoes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam controles
de riscos. A Companhia nao efetua aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacoes
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracao. As politicas de administracao de risco da Companhia foram estabelecidas a fim de
identificar e analisar riscos enfrentados pela Companhia, e para estabelecer apropriados limites de riscos e monitorar controles e aderéncia aos limites. As politicas
sao revisadas regularmente para refletir mudancas nas condicoes de mercado e nas atividades da Companhia. 21.4. Informacdes qualitativas e quantitativas
sobre instrumentos financeiros: Analise de sensibilidade das aplicagoes financeiras: Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos
investimentos de curto prazo ao qual a Companhia estava exposta na data base de 31 de dezembro de 2014, foram definidos 5 cenérios diferentes. Com base no
relatorio FOCUS do Banco Central do Brasil de 26 de dezembro de 2014, foi extraida a projecao do indexador CDI e assim definindo-os com o cenario provavel, a
partir deste foram calculadas variacoes de 25% e 50%.
Projecdo Receitas Financeiras - Um Ano

Posicdioem Cenariol Cenarioll Cenario Cenériolll Cenario IV

Indexador 31/12/2014 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

6,24% 9,35% 12,47% 15,59% 18,71%

Aplicagdes Financeiras (Caixa e equivalentes de caixa) CDI 1.946 121 182 243 303 364

Analise de sensibilidade das dividas: Com base no relatério FOCUS do Banco Central do Brasil de 26 de dezembro de 2014, foi extraida a projecéo do indexador
TILP e assim definindo-o como o cenério provavel; a partir deste foram calculadas variacoes de 25% e 50%. Para verificar a sensibilidade do indexador nas dividas
foram definidos 05 cendrios diferentes. Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta nao levando em consideragéo incidéncia de tributos e o fluxo de
vencimentos de cada contrato programado para um ano. A data base utilizada foi 31 de dezembro de 2014, projetando os indices para um ano e verificando a
sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Projecao Despesas Financeiras - Um Ano

Cenario | Cenario ll Cenario Cenario lll Cenario IV

Taxa de Juros ao ano Posicdo em 31/12/2014 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

2,75% 4,13% 5,50% 6,88% 8,25%

BNDES TILP + 3,17% 150.368 9.033 11.166 13.299 15.432 17.565
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|A Diretoria

| Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da ljui Energia S.A. - Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes contabeis da ljui Energia S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonialem 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracoes do resultado e do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées contabeis: A
Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracoes contdbeis de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
contébeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento

de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis
estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacdo das
demonstracoes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo,
bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes contébeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e

apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as
demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da ljui Energia S.A. em
31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Enfase: Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencéo
para a nota explicativa n® 1 as demonstragoes contabeis, na qual informa que as
operacdes das UHE foi iniciada durante o exercicio de 2011 e durante os ultimos
exercicios a Companhia vem despendendo quantias significativas relacionadas a
compra de energia elétrica, para fazer face as obrigacoes de disponibilizacao de
energia elétrica prevista em seu contrato, haja vista o cenario hidrolégico atual do
pafs. Essas duas situacoes em conjunto contribuiu para que a Companhia
apresentasse em 31 de dezembro de 2014 situacao de capital circulante liquido
negativo, prejuizos acumulados e fluxo de caixa negativo nos montantes de
R$13.425 mil, R$ 20.214 mil e R$ 2.905 mil, respectivamente. A Companhia
depende de aporte de recursos financeiros dos seus acionistas e/ou de terceiros,

juntamente com os resultados futuros suficientes para proporcionar a recuperacao
dos investimentos realizados. Em 31 de dezembro de 2014 nenhum ajuste foi
registrado para fazer face a recuperacéo dos ativos ou liquidagéo de seus passivos
e a consequente resolucéo desta incerteza. Outros assuntos: Auditoria dos
valores correspondentes ao exercicio anterior: Os valores correspondentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de
comparacéo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes
que emitiram relatério datado de 26 de fevereiro de 2014, que ndo conteve
nenhuma modificacao.
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Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2015

José Luiz Ribeiro de Carvalho
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