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Resultados 1T12

Oferta de acdes e venda de ativos florestais da Bahia Produtos de Madeira (BPM)
totalizaram R$ 1,6 bilhdo em eventos de liquidez para reducéo da alavancagem

Principais Indicadores Unidade 1712 4T11 1711 1T12vs 4T11 1T12vs 1T11 UI::;ZZ 512

Produgé&o de celulose 000t 1.332 1.299 1.319 3% 1% 5.197
Vendas de celulose 000 t 1.313 1.408 1.259 7% 4% 5.195
Produgéo de papel 000 t - - 29 - - 65
Vendas de papel 000 t = ° 36 - - 64
Receita liquida R$ milhdes 1.274 1.399 1.548 -9% -18% 5.581
EBITDA pro-forma ©® R$ milhdes 377 390 607 3% -38% 1.734
Margem EBITDA (%) % 30% 28% 39% 2p.p. -9 p.p. 31%
Resultado financeiro @ R$ milhdes 192 (142) 11 - - (1.688)
Lucro (Prejuizo) liquido R$ milhdes (10) (358) 389 ° - (1.267)
Lucro (Prejuizo)/agéo R$ (0,0) (0,8) 0,8 N - 2,7)
Lucro (Prejuizo) caixa/agdo © R$ 0,8 0,9 12 8% -33% 36
Divida bruta R$ milhdes 11.031 11.324 10.256 -3% 8% 11.031
Caixa® R$ milhdes 2.066 1.846 2.297 12% -10% 2.066
Divida liquida R$ milhdes 8.965 9.478 7.959 -5% 13% 8.965
EBITDA ajustado @ R$ milhdes 377 390 624 3% -39% 1.734
Divida liquida/EBITDA UDM X 52 48 29 0,4 23 52
Divida liquida pro-forma  © R$ milhes 7.400 9.478 7.959 -22% 7% 7.400
Caixa pro-forma R$ milhdes 3.631 1.846 2.297 97% 58% 3.631
Divida liquida/EBITDA UDM pro-forma X 43 4,8 2,9 05 14 43

(1) Exclui os resultados de Conpacel e KSR no 1T11.
(2) Ajustado em itens n&o recorrentes, sem impacto caixa.
(3) Inclui resultado de O variagoes a e cambiais, &0 a mercado de de hedge e juros.

(4) Inclui o valor justo das operagdes de hedge.
(5) Pro-forma considerando os recursos da oferta de acdes (R$ 1,3 bilhdo) e venda da BPM (R$ 225 milhdes).

(6) Mais informagdes pagina 21.

Destaques do trimestre

’ Divida liquida pro-forma de R$ 7.400 milhdes e relagio Divida Liquida/EBITDA de 4,3x, considerando a oferta de a¢des e venda
de BPM (liquidagao destes eventos no 2T12).

’ Perfil da divida: saldo de caixa pro-forma equivalente a 3,3x a divida de curto prazo, prazo médio da divida em 71 meses e
parcela de curto prazo de 10%.

’ Parada programada para manutengdo na Unidade Veracel concluida com sucesso no 1T12.

’ Exceléncia operacional: produgdo de celulose de 1,3 milhdo t no 1T12, aumento de 3% e 1% em relacdo ao 4T11 e 1T11,
respectivamente, mesmo considerando a parada para manuteng&o em Veracel.

’ O custo caixa, excluindo o efeito da parada em Veracel, ficou em R$ 444/t, estavel em relagdo ao 4T11 e queda de R$2/t
comparado ao 1T11 (Vide péag. 7).

’ Vendas de celulose de 1,3 milh&o t, reducdo de 7% em relag&o ao 4T11 e 4% superior em rela¢éo ao 1T11.

’ Margem EBITDA de 30%, 2 p.p. superior ao 4T11 e 9 p.p. abaixo do 1T11.
EBITDA de R$ 377 milhGes, reducdo de 3% e 38% em relagio ao 4T11 e 1T11, respectivamente, devido principalmente ao efeito
da redugéo do prego médio liquido de celulose em reais.

’ Prejuizo de R$ 10 milhdes (4T11: prejuizo de R$ 358 milhdes; 1T11: lucro de R$ 389 milhdes).

Eventos subsequentes

’ Emisséo de 86.000.000 acbes em oferta primaria, ao preco unitario de R$ 15,83/ac¢ao. Liquidacéo da oferta ocorreu em 30/04.

’ Aumentos de preco, efetivos em abril e maio, elevaram o preco lista de celulose para US$ 860/t nos EUA, US$ 800/t na Europa e
US$ 700/t na Asia.

’ Realizagdo de Assembleia Geral Ordinaria no dia 27/04.

Valor de Mercado Teleconferéncias: 14 de maio Contato RI :
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As informacdes operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 1° trimestre de 2012 (1T12) foram apresentadas neste documento com base em nimeros consolidados e expressos em reais, ndo auditados e elaborados conforme os
requisitos da Legislagdo Societaria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a consolidag&o proporcional de 50%, eliminando todos os efeitos das operagdes intercompanhia.
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Sumario Executivo

No dia 8 de marco, a Fibria informou através de Fato Relevante, a realizacdo de uma oferta publica de distribuigio
priméria de ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia. Foram emitidas 86.000.000 a¢des ao pre¢o unitario de R$
15,83/agdo. A operacao foi concluida seguindo as melhores praticas de Governanca, com a liquidagao dos recursos

no total de R$ 1,3 bilh&o (valor liquido de despesas e comissdes incorridas na operacéo) no dia 30 de abril.

Simultaneamente ao anuncio da oferta de agdes, a Companhia comunicou que aceitou a proposta vinculante feita pelo
Fundo Florestas do Brasil por certos ativos florestais e terras localizados no Sul da Bahia, no valor total de R$ 235
milhdes (R$ 225 milhdes liquido de despesas incorridas), sujeito a ajustes apos conclusdo de due-diligence
confirmatéria. O objetivo da Companhia é concluir a transacéo até 30 de Junho, com recebimento integral do valor

acordado.

A oferta de acBes € mais uma etapa na busca pela redugdo da alavancagem, em linha com a estratégia de otimizacéo
da estrutura de capital da Companhia. Este evento, somado a venda dos ativos florestais da Bahia Produtos de
Madeira (BPM), resultard em um evento de liquidez total de R$ 1,6 bilhdo. A Companhia espera concluir a
materializa¢do de outros eventos de liquidez com ativos florestais néo estratégicos em 2012. Adicionalmente, como j&
anunciado no dia 1 de fevereiro de 2012, a Fibria reduziu sua estimativa de Capex para 2012 em aproximadamente
R$ 400 milhdes.

As perspectivas para o mercado de celulose tém se mostrado positivas. Em marg¢o e abril anunciamos dois aumentos
de preco de US$ 30/t cada para Asia. Anunciamos ainda um aumento de US$ 40/t, para Europa e América do Norte, e
de US$ 30/t para Asia (todos os aumentos efetivos a partir de maio). O preco lista Europa voltou ao patamar de US$
800/t, cinco meses apods o indice FOEX ter atingido US$ 650/t. Esta trajetoria de recuperacéo e o nivel de estoques da
Fibria em 52 dias (patamar inferior se comparado ao 1T11) confirmam nossa visao de que os fundamentos de oferta e

demanda permanecem equilibrados.

No 1T12, destaca-se a producgéo de celulose de 1,3 milh&o t, 3% e 1% superior ao 4T11 e 1T11 respectivamente. Este
resultado demonstra a continua exceléncia operacional da Fibria, jA& que em 2011, a Companhia obteve recorde de
producado e conseguiu repetir este resultado no primeiro trimestre deste ano, mesmo com a parada programada para
manutencao realizada na Unidade Veracel (evento ocorrido apenas no 1T12). O volume de vendas subiu 4% na
comparagdo com o 1T11. Em relacdo ao 4T11, a queda de 7% das vendas é explicada pelo efeito da sazonalidade

caracteristica do Ultimo trimestre.

O custo caixa de producao excluindo a parada para manutengéo foi de R$ 444/t, estavel em comparacgdo ao 4T11 (R$
443/t) e 1T11 (R$ 446/t). O aumento do volume produzido e o beneficio de iniciativas que focam a redugéo de custo
(revitalizagcdo da fabrica A da Unidade Aracruz) permitiram que este resultado positivo fosse alcancado e estdo em
linha com a meta da Companhia de mitigar o impacto da inflagdo no custo caixa. Considerando a parada para
manutencdo na andlise do custo caixa do 1T12 em relagdo ao 1T11, o aumento foi de 2%, abaixo da variacdo do
custo caixa de 2011 em comparagdo ao de 2010 (4%). No acumulado dos ultimos 12 meses, a inflagédo foi de 5,2%
(IPCA).



A margem EBITDA subiu 2 p.p. para 30% na comparagdo com o 4T11, como resultado da reducéo do custo do
produto vendido (itens caixa) e menores despesas de vendas e administrativas que compensaram a reducéo do prego

liquido em reais e menor volume vendido.

Considerando os recursos da oferta e a venda de BPM no total de R$ 1,6 bilhdo (a serem recebidos no 2T12), a divida
liquida teria queda de 22% e 7% em relacdo ao 4T11 e 1T11, respectivamente, e o indicador divida liquida/EBITDA
cairia para 4,3x. A variagdo positiva do fluxo de caixa livre também contribuiu com a redugédo da divida liquida (vide

pagina 14 para mais informacdes).

Em razéo do prejuizo contabil apurado no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, no montante de R$ 873

milhdes, decidiu-se em Assembleia Geral Ordinaria pela néo distribuigdo de dividendos.

Mercado de Celulose

A demanda global por papéis de Imprimir&Escrever (I&E) encerrou 0 1T12 no mesmo nivel do ano anterior. O
crescimento tem se concentrado nos mercados emergentes com a Asia sendo a principal regio, registrando aumento
de 2,5%. No mercado de papéis sanitarios (tissue), a demanda global em 2011 aumentou 3,3% e para 2012, a

expectativa de crescimento é de 2,6% o que elevard a demanda total para o patamar de 30 milhdes t.

A demanda por celulose de mercado no 1T12 se manteve consistente e apresentou crescimento de 5,4%, equivalente
a 92% da capacidade instalada. A demanda por celulose de eucalipto foi a que teve maior crescimento entre todos os
tipos de celulose de mercado, 11% ou 260 mil t. O apetite da China por celulose de eucalipto observado ao final de
2011 manteve-se durante o 1T12. A demanda da regiéo cresceu 26%, equivalente a 500 mil t. O principal direcionador
para este crescimento de volume foi a rapida expansdo da producdo de papel na China que requer um volume

substancial de fibra virgem importada além do crescimento do mercado de tissue.

Do lado da oferta, no 1T12 foram observadas tanto paradas programadas para manutencdo quanto paradas ndo
programadas entre elas a ocorréncia de incéndio em uma fabrica no Chile, redugdo de produgéo no Brasil e questdes

de suprimento de madeira na Indonésia.

Como resultado do equilibrio entre oferta e demanda durante o 1T12, os estoques dos produtores mundiais

encerraram o periodo em 31 dias de oferta, comparado a 34 dias em Dezembro de 2011.

Acredita-se que o periodo de paradas para manutengdo na industria de celulose sera longo durante os proximos
meses; durante o segundo trimestre, estima-se que as paradas irdo retirar aproximadamente 450 mil t de celulose de

fibra longa e quase 500 mil t de celulose de fibra curta.

Apesar da incerteza no cenario econdmico global, a expectativa de crescimento na demanda em regiées como a
China somado as paradas para manutengdo no segundo trimestre fazem com que mudancas significativas ndo sejam

esperadas nos fundamentos de curto prazo de oferta e demanda.



Resultados 1T12

Producéo e Vendas — Celulose e Papel

Producao (mil 1 1T12 4711 1T11 MiEve AV (e

4T11 1T11 meses
Celulose 1.332 1.299 1.319 3% 1% 5.197
Papel - - 29 - - 65
Celulose Mercado Interno 130 133 116 204 12% 522
Celulose Mercado Externo 1.183 1.275 1.143 -1% 4% 4.673
Total Celulose 1.313 1.408 1.259 7% 4% 5.195
Papel Mercado Interno - - 31 - - 57
Papel Mercado Externo - - 5 - - 7
Total Papel - - 36 - - 64

Total de vendas 1.408

A producgéo de celulose da Fibria alcangou 1.332 mil t no 1T12, comparada a 1.299 mil t no 4T11 e a 1.319 mil t no
1T11. A elevacdo na producédo demonstra a eficiéncia operacional das Unidades, uma vez que mesmo com a parada
programada para manutencéo na Unidade Veracel a producéo foi superior na comparagdo com 4T11 e 1T11. Os
estoques de celulose somaram 766 mil t (52 dias), 3% superiores aos do 4T11 — 746 mil t (50 dias) e 4% inferiores aos
do 1T11 — 794 mil t (52 dias).

As vendas de celulose totalizaram 1.313 mil t no 1T12, 7% inferiores ao volume do 4T11, em funcé@o da sazonalidade
do periodo, mas 4% superiores em relacdo ao 1T11, como resultado do maior volume vendido para a Asia. As
exportacBes de celulose representaram 90% das vendas no trimestre. O mix de vendas teve a Europa como a regido
de maior demanda no 1T12, alcancando 44% do total, seguida de 28% na Asia, 18% na América do Norte e 10% na

América Latina.

Analise do Resultado

1T12vs. 1T12vs.  Ultimos 12

Receita Liquida (R$ milhdes)

4T11 1T11 meses
Celulose Mercado Interno 106 123 118 -14% -10% 475
Celulose Mercado Externo 1.153 1.257 1.296 -8% -11% 4.837
Total Celulose 1.259 1.380 1.414 -9% -11% 5.312
Papel Mercado Interno - - 107 - - 189
Papel Mercado Externo - - 11 - - 17
Total Papel - - 118 - - 206
Subtotal Celulose e Papel 1.259 1.380 1.532 -9% -18% 5.518
Portocel 15 19 16 -21% -5% 63
Total 1.274 1.399 1.548 -9% -18% 5.581

A receita operacional liquida da Fibria totalizou R$ 1.274 milhdes no 1T12, 9% inferior quando comparado ao 4T11 e
18% inferior ao 1T11, principalmente em funcdo da auséncia da receita do negdcio de papel. A receita liquida de
celulose totalizou R$ 1.259 milhdes no 1T12, 9% inferior quando comparada a R$ 1.380 milhdes no 4T11, por conta
do menor volume vendido e menor preco médio liquido em reais. Em rela¢do ao 1T11, a receita liquida de celulose foi

11% inferior em virtude da queda de 15% do pregco médio liquido em reais.
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O custo do produto vendido (CPV) de R$ 1.230 milhdes foi 8% inferior na comparacdo com o 4T11 principalmente em
fungc&o do menor volume vendido e efeito do giro dos estoques (que trouxe reflexo do menor custo caixa do 4T11). Em
relagdo ao 1T11, o CPV ficou estavel devido, principalmente, & auséncia do volume de vendas de papel.

O custo caixa de producéo de celulose no 1T12 foi de R$ 455/t, aumento de 3% (R$ 12/t) em relagcdo ao 4T11, em
funcéo principalmente do maior custo com madeira (maior participagdo de terceiros) e da parada programada para
manutencao realizada na Unidade Veracel. Este aumento na participagdo de madeira de terceiros foi esperado no
primeiro trimestre do ano e esta dentro do planejamento anual de abastecimento (1T12: 8%, 4T11: 5% e 1T11: 8%,
assumindo o volume de madeira de terceiros posto a fabrica). Excluindo o efeito da parada, o custo caixa foi de R$
444]t, estavel em relacdo ao 4T11 e 1T11 como resultado da otimizac&o de processos e menor custo fixo. Em relagdo
ao 1T11, a otimizagéo de processos e menor consumo de quimicos, em parte explicado pela revitalizagdo da fabrica A
da Unidade Aracruz, permitiram que o custo da Fibria se reduzisse em R$ 2/t. Cabe destacar que a inflagdo observada
nos Ultimos 12 meses foi de 5,2% (IPCA). A tabela a seguir apresenta a evolugédo do custo caixa de producgdo e as
explicagbes para as principais variagdes no trimestre e no ano:

Custo Caixa de Produgédo de Celulose

Al Custo Caixa de Celulose (R$/t)
Madeira (maior participacéo de terceiros - de 5% para 8% - e maior custo com transporte) 12

Efeito da parada programada para manutengéo na Unidade Veracel 10 446 443 455
Maior gasto com quimicos e energéticos (preco) 4

Volume

Menor custo fixo (salarios e servicos de terceiros)

1T12

Custo Caixa de Produgédo de Celulose

1T11

Efeito da parada programada para manutencéo na Unidade Veracel

Maior gasto com quimicos e energéticos
Cambio

Madeira (maior custo com transporte)

Menor consumo de insumos (revit. Fabrica A em Aracruz e otimizag¢&o de processos)

Outros

1T12

Custo Caixa de Producéo de Celulose
1T11

Pessoal  OutrosFixos
6% 4%
Manutengao

11% “
Outras Varlavels
Madeira

Embalagens 46%
1%

Combustiveis
9%

Quimicos
22%

Bl Custos Variaveis

4)
(10)

455 1T11 4T11 1T12

Custo Caixa de Celulose -
ex-parada (R$/t)

10 446 443 444
7
4
2 a BN B .
(11) 1711 4711 1712
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As despesas de vendas totalizaram R$ 70 milhGes no 1T12, redugé@o de 22% em relag&do ao 4T11 majoritariamente
em funcéo da constituicdo de uma provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa no valor de R$ 15 milhdes registrada
no trimestre anterior e do menor volume vendido. Em relagdo ao 1T11, as despesas de vendas tiveram aumento de

8% devido ao aumento do volume de vendas e reajustes contratuais de servi¢os portuarios.

As despesas administrativas totalizaram R$ 62 milhdes, reducdo de 24% em relagdo ao 4T11, por conta
principalmente de menores gastos com servigos de terceiros. Em comparacdo ao 1T11, a reducéo foi de 17% e se
deveu a maiores despesas com salarios e indenizagdes ocorridas naquele periodo, além da redugéo das despesas
com servicos de terceiros. Essas redugbes foram resultado da captura dos beneficios da reestruturacéo

organizacional e de processos ja anunciados.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou despesa de R$ 13 milhdes no 1T12, em comparagdo com
receita de R$ 146 milhdes no 4T11. Esta reducdo deveu-se em grande parte ao efeito de R$ 140 milhdes da variagao
do valor justo de ativos bioldgicos (CPC 29 — ativos bioldgicos) ocorrida no trimestre anterior. Em relagdo ao 1T11, a

rubrica de outras despesas operacionais ficou estavel.

607
390 377
1711® 4T11 1712

@ EBITDA Pro forma que exclui os resultados de Conpacel e KSR no 1T11.

O EBITDA ajustado totalizou R$ 377 milhSes no 1T12, queda de 3% em relagdo do 4T11, explicada, principalmente,
pelo menor prego médio liquido de celulose em reais (2% inferior), em parte, como resultado da desvalorizacdo do
ddlar médio frente ao real (2%). Importante destacar, no entanto, 0 aumento da margem EBITDA de 28% para 30% no
periodo em funcdo da queda do CPV (itens caixa) e reducdo das despesas de vendas e administrativas. Na
comparagdo com o 1T11, a redugéo do EBITDA ajustado deveu-se ao menor pre¢co médio liquido de celulose em reais
(15% inferior) e & auséncia da opera¢do da Unidade Piracicaba, vendida em setembro de 2011. O gréafico abaixo

apresenta as principais variagfes ocorridas no trimestre:

137 527 2

[] n -
21
390 (90) | ] l 356 377

(36)

EBITDA Desp. néo EBITDA4T11 Volume Preco (R$) CPV/ Mix Desp. Desp. Outras desp. EBITDA1T12 Desp. néo EBITDA

Ajustado 4T11  recorrentes/ Comerciais Administrativas operacionais recorrentes/  Ajustado 1T12
ndo caixa/ néo caixa/
CPC's CPC's
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Resultado Financeiro

(R$ milhdes) 1712 4T11 1T11 1T12vs. 1T12vs.

4T11 1T11
Receitas Financeiras (incluindo resultado de hedge) 150 147 113 2% 33%
Juros sobre aplicacdes financeiras 43 49 45 -11% -4%

Resultado de hedge* 107 98 68 8% 57%
Despesas Financeiras (170) 174) 171) -2% -1%

Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (50) (48) (46) 5% 9%

Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (120) (126) (125) -5% -4%

Variacdes Cambiais e Monetarias 238 (95) 150 - 59%
Variagdo cambial divida 270 (98) 181 - 50%
Outras variagGes cambiais € monetarias (32) 8 (31) - 5%

Outras Receitas e Despesas Financeiras (26) (20) (81) 28% -69%
Resultado Financeiro Liquido 192 (142) 11 - -

*Variagdo da marcagdo a mercado (IT12:-R$ 115 milhdes; 4T11 -R$ 214 milhdes) somado aos ajustes recebidos e pagos.

A receita financeira decorrente de juros sobre aplicagbes financeiras foi de R$ 43 milhdes, 11% e 4% inferior se
comparado ao 4T11 e 1T11, respectivamente, devido ao menor rendimento obtido (1T12: CDI 9,5% a.a. | 4T11: CDI
12,4% a.a. | 1T11: CDI 11,4% a.a.) sobre um saldo médio de caixa inferior se comparado aos trimestres anteriores. O
resultado de operacdes de hedge, positivo em R$ 107 milhdes, deveu-se em grande parte a variagdo da marcagédo a

mercado no periodo.

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos somaram R$ 170 milhdes no 1T12, redugéo de
R$ 4 milhdes em relag&o ao 4T11 devido principalmente & desvalorizacéo do délar médio em relagdo ao real de 2% no
periodo. Em relagdo ao 1T11, a reducdo de 1% deveu-se aos efeitos do plano de gestdo do endividamento, em que a

empresa liquidou ou pré-pagou operagdes com juros mais elevados.

A receita financeira de variagdo cambial proveniente da divida denominada em moeda estrangeira foi de R$ 270
milhdes, variagdo de R$ 368 milhdes na comparagdo com o 4T11 decorrente da valorizagdo do real em relagdo ao
dolar de 3% no final do periodo comparado a valoriza¢éo do ddlar em relagdo ao real de 1% no trimestre anterior. Em

relagdo ao 1T11, a variagdo deveu-se a desvalorizagao de 2% do dolar em relagdo ao real ocorrida naquele periodo.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 26 milh6es, um aumento de R$ 6 milhdes em
relagdo ao 4T11 devido principalmente a provisdo estimada para recolhimento de IOF sobre operagdes de hedge. Em
relagdo ao 1T11, a redugdo ocorreu principalmente em funcéo do ajuste a valor presente da divida juntos aos ex-

acionistas da Aracruz realizado naquele trimestre.

A marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 31 de margo de 2012 foi negativa em R$ 115
milhdes, contra a marcacdo negativa de R$ 214 milh6es em 31 de dezembro de 2011, perfazendo uma variagéo
positiva de R$ 99 milhdes, sendo que o efeito caixa da realizacdo de opera¢des que venceram no periodo foi positivo
em R$ 8 milhdes. Dessa forma, o impacto no resultado financeiro totalizou R$ 107 milhdes no trimestre. A tabela a

seguir reflete a posicao dos instrumentos de hedge em aberto ao final do 1T12:



Resultados 1T12

Valor de referéncia

. ) Valor justo

Contrato de Swap Prazo (até) (nocional)
1T12 4T11 1T12 4711

Posicéo Ativa
lene Fixo (1)* jan/14 ¥ 4.755 ¥ 4755 R$ 120 R$ 136
Délar Libor (2) jul/14 $ 204 $ 228 R$ 372 R$ 428
Real CDI (3) set/18 R$ 394 R$ 399 R$ 521 R$ 514
Real TILP (4) jun/17 R$ 655 R$ 680 R$ 588 R$ 611
Real Pré (5) dez/17 R$ 65 R$ 66 R$ 63 R$ 64
Total: Posigdo Ativa (a) R$ 1.664 R$ 1.753
Posicédo Passiva
Délar Fixo (1)* jan/14 $ 45 $ 45 R$ (100) R$ (108)
Dolar Fixo (2) julri4 $ 204 $ 228 R$ (381) R$ (439)
Dolar Fixo (3) set/18 $ 230 $ 234 R$ (505) R$ (503)
Dolar Fixo (4) jun/17 $ 402 $ 416 R$ (666) R$ (703)
Délar Fixo (5) dez/17 $ 41 $ 42 R$ (70) R$ (73)
Total: Posigdo Passiva (b) R$ (1.722) R$ (1.826)
Resultado Liquido (a+b) R$ (58) R$ (73)

Contrato a Termo

Posicéo Vendida

NDF (D6lar) até 12M $ 772 $ 922 R$ (56) R$ (134)
Total: Contrato a Termo (c) R$ (56) R$ (134)
Opgéo de Délar out/12 $ 151 3 162 R$ (1) R$ )
Total: Opgoes (d) R$ 1) R$ @)
Resultado Liquido (a+b+c+d) R$ (115) R$ (214)

* Paridade Real / lene 1T12:0,02211, 4T11: 0,02411

Os instrumentos derivativos utilizados pela companhia tém como objetivo transformar uma divida em outra moeda
para uma divida em ddlares, transformar dividas pés-fixadas em dividas pré-fixadas ou como protecéo para exposigcao
em determinada moeda ou taxa. Os instrumentos financeiros foram contratados conforme parametros estabelecidos
na Politica de Gestédo de Riscos de Mercado, sendo instrumentos convencionais, sem alavancagem e sem chamada
de margem, devidamente registrados na CETIP (Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos), com os

ajustes de caixa observados apenas nos respectivos vencimentos e amortizagdes.

Resultado Liquido

O prejuizo do 1T12 foi de R$ 10 milhdes, contra R$ 358 milhdes de prejuizo e R$ 389 milhdes de lucro liquido
apurado no 4T11 e 1T11, respectivamente. Em relagdo ao 4T11, a reducdo do prejuizo se deu em fungéo
principalmente do melhor resultado financeiro, por sua vez, explicado pela desvaloriza¢@o do délar em relagdo ao Real
de 3% em comparacdo com a valorizacdo de 1% verificada no trimestre anterior. Na compara¢cdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior, a variagdo deveu-se, em grande parte, & queda na receita liquida (efeito preco) e resultado de

operacgBes descontinuadas obtido naquele trimestre.

Analisando o lucro sob a perspectiva caixa por acdo, a qual exclui efeitos como depreciagdo, exaustdo e variagdo
monetéaria e cambial, entre outros (vide pagina 21 para a conciliagdo), observou-se uma reducdo no indicador em
relacdo ao 4T11, em fungéo principalmente da redugéo da receita liguida como resultado do menor prego médio

liquido de celulose e menor volume vendido. Em relag@o ao 1T11, além da queda no preco em reais, a auséncia da
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Resultados 1T12

Unidade Piracicaba também teve impacto na redugdo. Dessa forma, o lucro liquido caixa foi de R$ 0,8 por agéo,

queda de 8% em relacdo ao 4T11 e 33% inferior em relagdo ao 1T11.

O grafico a seguir apresenta os principais fatores que influenciaram o resultado liquido do 1T12, a partir do EBITDA do

mesmo periodo:

Lucro Liquido (R$ milhdes)

107

-~ W T

[ —
377 356 170) (26)
—
(1)
(458) -
(100) (10)
EbitdaAjustado  Desp. n&o recorrentes Ebitda Variagdo Cambial Hedge Outras variagdes Juros sobre Rec. Financeirasobre Outras receitas e desp.Depreciagdo, exaustio IRICS Lucro Liguido 1T12
Inéo caixa/CPC's Divida cambiais e ari ésti i o] i i lizaga
Endividamento
Unidade 1T12 4T11 1711 1£1T211'S' 1T11T211’S
Divida Bruta Total R$ milhdes 11.031 11.324 10 .256 -3% 8%
Divida Bruta em R$ R$ milhdes 816 947 2.291 -14% -64%
Divida Bruta em US$™ R$ milhdes 10.215 10.378 7.965 2% 28%
Prazo Médio meses 71 73 79 -2 -8
Parcela de curto prazo % 10% 10% 12% -0 p.p. -2 p.p.
Caixa, Titulos e Valores Mobiliarios @ R$ milhdes 2.066 1.846 2.297 12% -10%
Divida Liquida R$ milhdes 8.965 9.478 7.959 -5% 13%
Divida Liquida/EBITDA X 52 4,8 2,9 0,4 2,3
Caixa, Titulos e Valores Mobiliarios pro-forma ~ © R$ milhdes 3.631 1.846 2.297 97% 58%
Divida liquida pro-forma R$ milhdes 7.400 9.478 7.959 -22% -7%

Divida Liquida/EBITDA pro-forma ©

@ nclui cesta de moedas do BNDES e demais swaps de Real para Dolar pré-fixada

@ nclui valor justo dos instrumentos de hedge

@ pro forma considerando os recursos da oferta de acdes (R$ 1,3 bilhdo) e venda de BPM (R$ 225 milhdes)

O saldo de divida bruta, em 31 de marco de 2012, era de R$ 11.031 milhdes, 3% inferior ao 4T11 devido
principalmente & desvalorizagdo do ddlar em relacdo ao Real de 3% no periodo e as amortizagdes realizadas. Em
relacdo ao 1T11 foi superior em R$ 775 milhdes (8%) em fungdo da valorizacdo do dodlar frente ao Real no periodo

(12%), incidindo sobre a parcela da divida bruta em moeda estrangeira.
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Resultados 1T12

O grafico a seguir apresenta as movimentagdes da divida bruta ocorridas no trimestre:

Divida Bruta - Dez/11 x Mar/12

(R$ milhdes)
136
11.324 - 170 11081
(| | 21 :
(356) (270)
DividaBruta Captacdes Amortizagdo/ Apropriagdo Variagdo Outros Divida Bruta
Dez/11 Pagto Juros Juros cambial Mar/12

Do total da divida bruta, 93% estavam indexados em moeda estrangeira. O custo médio da divida bancéaria em moeda

nacional no 1T12 foi de 9,0% a.a. e o custo em moeda estrangeira ficou em 5,5% a.a., estaveis em relacdo ao 4T11.

Os graficos abaixo apresentam o endividamento da Fibria por instrumento, indexador e moeda:

Por Instrumento Por Indexador Por Moeda

93%

B Pré-Pagamento ®Bond
= BNDES = NCE = Outros ®Libor ®TJLP ®=Pré

" Moeda Nacional ™ Moeda Estrangeira
®Qutros

O prazo médio da divida total foi de 71 meses no 1T12 comparado com 73 meses no 4T11, e o percentual da divida

do curto prazo ficou em 10% no 1T12, igual ao 4T11.
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Resultados 1T12

O gréfico a seguir apresenta o cronograma de amortizacéo da divida total da Fibria:

Cronograma de Amortizagéo

(R$ milhdes)
7.219
1.056 919
368 508 404 693
2012 2013 2014 2015 2016 2017 a 2021

® Moeda Estrangeira ™ Moeda Nacional

A posicdo de caixa em 31 de marco foi de R$ 2.066 milhdes, incluindo a marcagdo a mercado dos instrumentos de
hedge negativa em R$ 115 milhdes. Desse total, 74% estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e de
renda fixa. A divida liquida em 31 de marco foi de R$ 8.965 milhSes. Considerando os recursos provenientes da oferta
de acdes e venda de BPM no total de R$ 1,6 bilh&o, a divida liquida seria de R$ 7.400 milhdes. O caixa pro-forma da
Companhia representava 3,3x a divida de curto prazo, refor¢cando a capacidade do cumprimento dos compromissos

previstos para 2012. O gréfico a seguir demonstra a evolugdo do indicador divida liquida/EBITDA:

Divida Liquida @ / EBITDA(x)

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11 4711 1T12

(1) Inclui os recursos provenientes da oferta de acdes e venda de BPM no total de R$ 1,6 bilhdo

Investimento de Capital

1T12 vs. 1T12 vs.

(R$ milhdes) 1T12 4T11 1T11 AT11 1711
Expanséo Industrial 2 1 4 143% -42%
Expanséao Florestal 20 26 23 -23% -13%
Subtotal Expanséo 22 27 27 -19% -19%
Seguranca/Meio Ambiente 12 22 15 -45% -18%
Manutencéo de Florestas 135 158 136 -15% -1%
Manutencéo, TI, P&D, Modernizagéo 38 57 70 -33% -45%
Subtotal Manutencéo 185 237 221 -22% -16%
50% Veracel 14 25 16 -44% -14%
Total Capex 221 289 264 -24% -16%

Adiantamento - Programa produtores florestais (fome nto)
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Resultados 1T12

O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 221 milh6es. Houve uma reducéo de R$ 68 milhbes
(24%) em relacédo ao 4T11 em fungdo de menores gastos com manutencao, principalmente compra de madeira em pé
e silvicultura. Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, a reducédo de R$ 43 milhdes (16%) se deve
majoritariamente aos gastos com modernizagdo ocorridos no 1T11, sendo a revitalizagdo da operagdo de
branqueamento da fabrica A na Unidade Aracruz o projeto mais relevante. A redugdo esta em linha com o orgamento

de 2012 e ndo trara qualquer impacto para as atividades operacionais.
Capital de Giro

A variagdo positiva do capital de giro de R$ 169 milhdes no 1T12 em comparacdo com R$ 91 milhdes no 4T11 e R$
69 milh6es negativos no 1T11 deveu-se principalmente a operacdes de cessdo e antecipacdo de créditos,

desvalorizagdo do ddlar e redugdo do volume de vendas.

Fluxo de Caixa Livre

(R$ milhdes) 1T12 4T11 1T11

EBITDA ajustado 377 390 624
(-) Capex (221) (289) (264)
(-) Dividendos - - -
(-) Juros (pagos)/recebidos (76) (171) 12
(-) Imposto de renda e contribuigcao social 2) (D) 0)
(+/-) Capital de Giro 169 91 (69)
Fluxo de Caixa Livre 247 20 303

O valor do Fluxo de Caixa Livre da Fibria do 1T12 totalizou R$ 247 milhdes, em comparacdo com R$ 20 milhdes no
4T11. A variacdo positiva ocorreu em fungdo principalmente da variagdo no capital de giro, conforme descrito acima,
reducéo no Capex e menor montante de juros vencendo neste trimestre. Em relagdo ao 1T11, a redugéo é explicada,

em grande parte, pela queda no EBITDA no periodo.

Mercado de Capitais

Renda Variavel:

Volume Financeiro Médio Diario Negociado Volume de Negdcios Médio Diario
100 (US$ milnges) 12 (milhdes de agdes)
Média diaria: 10 Média diaria:
80 US$ 30 milhdes 3,5 milhdes de agdes

jan-12 fev-12 mar-12 jan-12 fev-12 mar-12

= BM&FBovespa ®NYSE “BM&FBovespa ™NYSE
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O volume médio dirio negociado das acdes da Fibria foi de aproximadamente 3,5 milhdes de titulos, em linha na
comparagdo com o trimestre anterior. O volume financeiro médio diario no 1712 foi de US$ 30 milhdes, estavel em

relagdo ao 4T11, sendo US$ 15 milhdes na Bovespa e US$ 15 milhdes na NYSE.

Renda Fixa:
N - 120 1
11 117.73 140
W |20
109
9 A r 100 (UsDk)  (USDK) g e~ \_,-/'A
(%) - 80 v
N~ - 60
7 654 40 100
r 20
5 T T 0 90 T T
jan-12 fev-12 mar-12 jan-12 fev-12 mar-12
Fibria2021 ——Fibria2020 ——US Treasury 10 years Fibria2021 ——Fibria 2020
Oferta de Acbes

No dia 8 de mar¢o, a Fibria anunciou através de Fato Relevante a realizacéo de oferta global pablica de agées 100%
primarias e ordinarias de emissdo da Companhia, inclusive sob a forma de American Depositary Shares,
representadas por American Depositary Receipts, com colocacdo simultaneamente no Brasil e no exterior. Os
acionistas controladores da Fibria, concordaram em adquirir um total de 51.392.092 ag¢des ordinarias no ambito da
oferta brasileira para manter a titularidade de aproximadamente 59,8% das a¢des ordinarias apds a oferta. No dia 24
de abril foi concluida a precificacéo das 86.000.000 ag6es emitidas onde foi definido o preco unitario de R$ 15,83/acdo
equivalente a US$ 8,43 por ADS. A liquidagdo foi concluida no dia 30 de abril com o recebimento dos recursos
liquidos de despesas e comiss@es no valor de R$ 1,34 hilhdo. Ainda encontra-se em curso o prazo para o exercicio da
opcao de distribuicdo de acdes suplementares, outorgada pela Companhia. Em 24 de maio de 2012 encerrar-se-a o
prazo para o exercicio da opgdo do lote suplementar, sendo 29 de maio de 2012 a data limite para a liquidacao do lote
suplementar. Todos os documentos relativos a oferta podem ser obtidos no site de RelagBes com Investidores da

Fibria (www.fibria.com.br/ri).

Eventos Subsequentes
Assembleia Geral Ordinaria

A Assembleia Geral Ordinaria em 27 de abril aprovou:

(a) Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31/12/2011;

(b) Destinagéo do resultado do exercicio social findo em 31/12/2011

(c) Deliberagéo sobre a proposta de orgamento de capital para o exercicio de 2012

(d) Ratificacé@o da eleicdo de membros do Conselho de Administracdo da Companhia

(e) Eleicdo de membros do Conselho Fiscal da Companhia

(f) Fixacdo da remuneracao global anual dos Administradores e dos membros do Conselho Fiscal
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Manual de Participacdo em Assembleia:

Em linha com as melhores préaticas de governancga corporativa, a Fibria publicou em marco o Manual

para Participagdo em Assembleia.

Com o objetivo de facilitar a compreensdo e acesso a informagdo sobre as matérias a serem
deliberadas na Assembleia Geral Ordinaria realizada no dia 27 de abril, 0 manual compilou em um
Unico documento todas as informacdes necessarias para promover a compreensao da pauta e facilitar
a participacédo de todos 0s acionistas. Acesse o] manual no link:

http://fibria.infoinvest.com.br/ptb/4888/Fibria_ManualdeParticipaoemAssembleia.pdf.

Dividendos

Em razdo do prejuizo contabil apurado no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, no
montante de R$ 873 milhdes, ndo houve proposta para distribuicdo de dividendos. Esta decisao foi

deliberada em Assembleia Geral Ordinaria realizada no dia 27 de abril de 2012.
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Anexo | — Faturamento x Volume x Pre¢co*

Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo

_Papel
Mercado Interno
Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo

*Nao inclui Portocel

Vendas - Tons

1T12 4T11
130.095 133.229
1.183.035 1.275.101

1.313.130 1.408.330
Vendas - Tons
1T12 1T11

5.932
9.083
15.426
30.441

3.204
2.229
5.433
35.874

130.095

1.183.035

1.313.130
130.095
1.183.035

116.220
1.142.998
1.259.218

146.661
1.148.431
1.295.092

1.313.130

Faturamento - R$ mil

1112

105.865
1.152.744
1.258.609

4T11

123.461
1.256.954
1.380.415

Faturamento - R$ mil

1T12

105.865
1.152.744
1.258.609

105.865
1.152.744
1.258.609

1111

13.035
22.284
71.866
107.185

5.367
5.557
10.924
118.109

117.432
1.296.331
1.413.763

224.617
1.307.255
1.531.872

Resultados 1T12

Preco Médio - R$/T  ons
1T12 4T11
814 927
974 986

Preco Médio - R$/T
1T12 1T11

814

ons

2197
2.453
4.659
3.521

1.675

2.493
2,011
3.292

1.010
1.134
1.123
1.532
1.138

Variacao %

@4
(7.2)
(6.8)

Fat.

(14,3)
(8,3)
(8,8)

Variacao %

11,9
35
43

(11,3)
3,0

Fat.

(9.8)
(11,1)
(11,0
(52,9)
(11,8)

P¢ Med

(12,2)
(1,2)
(2,2)

P¢ Med

(19,5)
(14,1)
(14,6)
(46,9)
(14,4)
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Anexo Il — DRE

Resultados 1T12

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - CONSOLIDADO

1T12 4T11 Variagdo %
R$ AV% R$ AV% AV% 1T12/4T11 1T12/1T11
Receita Liquida 1,274 100% 1,399  100% 1,548  100% -9% -18%
Mercado Interno 121 10% 142 10% 238 15% -15% -49%
Mercado Externo 1,153 90% 1,257 90% 1,310 85% -8% -12%
Custo Produtos Vendidos (1,230) -97% (1,340) -96% (1,227) -79% -8% 0%
Custos relacionados a produgéo (1,212) -95% (1,325) -95% (1,206) -78% -9% 0%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS (18) -1% (16) -1% (21) -1% 15% -14%
Lucro Bruto 44 3% 58 4% 321 21% -25% -86%
Despesas de Vendas (70) -6% (90) -6% (65) -4% -22% 8%
Despesas Administrativas (62) -5% (82) -6% (75) -5% -24% -17%
Resultado Financeiro 192 15% (142) -10% 11 1% -235% 1584%
Equivaléncia Patrimonial (0) 0% 0 0% (0) 0% 0% -75%
Outras Rec (Desp) Operacionais (13) -1% 146 10% (13) -1% -109% -1%
LAIR 90 7% (110) -8% 179 12% -183% -49%
Imposto de Renda Corrente ®3) 0% (6) 0% 3 0% -45% -203%
Imposto de Renda Diferido 97) -8% (242) -17% (35) -2%
Operagdes descontinuadas
Resultado operacional de operacdes em descontinuidade 365
Resultado Financeiro -
IR / Contribuigéo Social (124)
Resultado Liquido do exercicio (10) -1% (358) -26% 389 25% -97% -103%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia (11) -1% (360) -26% 387 25% -97% -103%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas nao-controladores 1 0% 2 0% 2 0% -61% -60%
Depreciagdo, Amortizagao e Exaustao 458 36% 494 35% 436 28% 7% 5%
EBITDA 356 28% 527 38% 968 -32% -63%
Valor justo de ativos biolégicos 0% (140) - 0%
Baixa de Imobilizado 3 0% 12) -1% (8) -1% -126% -141%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 18 1% 16 1% 21 1% 15% -14%
Resultado de alienacéo de ativos 0% 0% (357) -23%
EBITDA ajustado (*) 377 30% 390 28% 624 39% -3% -39%
Resultado proveniente de operagdes descontinuadas (17)
EBITDA Pro forma 377 30% 390 28% 607 39%

(*) Margem EBITDA do 1T11 calculada com base na receita do trimestre com Conpacel e KSR (1T11: R$ 1.613 milhdes)
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Resultados 1T12

Anexo Il — Balango Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL (R$ milhes)

ATIVO MAR/ 12 DEZ/ 11 MAR/ 11 PASSIVO MAR/ 12 DEZ/ 11 MAR/ 11
CIRCULANTE 5.294 5.296 4.863 CIRCULANTE 1.768 1.961 2.344
Caixa e equivalentes de caixa 622 382 750  Financiamentos 1.057 1.092 645
Titulos e valores mobiliarios 1.559 1.678 1.395 Instrumentos financeiros derivativos 90 164 13
Instrumentos financeiros derivativos 17 32 88  Fornecedores 349 374 387
Contas a receber de clientes 609 945 1.030 Salarios e encargos sociais 93 134 81
Estoques 1.217 1.179 1.165 Impostos e taxas a recolher S 58 132
Impostos a recuperar 361 328 355 Dividendos a pagar 2 2 266
Ativos mantidos para a venda 825 644 Contas a pagar com aquisicao de acoes - - 605
Demais contas a receber e outros ativos 84 108 80 Demais contas a pagar 145 142 215
NAO CIRCULANTE 2.610 2.711 2.756 NAO CIRCULANTE 11.120 11.428 10.693
Instrumentos financeiros derivativos 38 43 80 Financiamentos 9.975 10.232 9.006
Impostos diferidos 910 992 1.199 Provisdo para contingéncias 79 102 272
Impostos a recuperar 644 677 535 Impostos diferidos 753 740 1.174
Adiantamento a fomentados 767 761 685 Impostos e taxas a recolher 77 77 76
Demais contas a receber e outros ativos 250 238 256 Instrumentos financeiros derivativos 81 125 4
Demais contas a pagar 155 153 160
Investimentos 8 8 PATRIMONIO LiQUIDO ATRIBUIDO A CONTROLADORA 14.500 14.511 15.769
Imobilizado 11.641 11.841 12.823 Capital Social 8.379 8.379 8.379
Ativos biol6gicos 3.085 3.264 3.497 Reserva de capital 3 3 3
Intangivel 4.788 4.809 4.883  Reserva de reavaliacdo - - 9
Reserva de lucros 4.509 4.520 5.769
Ajuste de avaliagao patrimonial 1.619 1.619 1.619
Acdes em tesouraria (10) (10) (10)
Acionista nao controlador 30 29 25
PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 14.530 14.540 15.793

28.830 TOTAL PASSIVO
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Anexo IV — Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA (R$ MILHOES)

1T12 4T11 1T11
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTR IBUIGAO SOCIAL (110) 544
Ajustes para reconciliar o Lucro (prejuizo) ao cai xa gerado pelas atividades operacionais:
(+) Depreciagéo, exaustdo, amortizacdo 458 494 436
(+) Variagao cambial e monetaria (240) 95 (150)
(+) Valor justo de contratos derivativos (107) (98) (68)
(+) Variagao no valor justo e ativos biol6gicos - (140) -
(+) Perda (ganho) na alienagdo de imobilizado 3 (16)
(+) Equivaléncia Patrimonial - -
(+) Compl. Provisao para Contingéncias, PDD e 42 58 36
(+)‘ Ganho/Perda na alienagdo de investimento (357)
(+) Apropriacéo de juros s/ financiamento 169 174 171
(+) Apropriag&o de juros s/ titulos e valores mobiliarios (41) (49) (45)
(+) AVP de contas a pagar por aquisi¢ao de acdes 20
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Clientes 309 40 71
Estoques (33) 78 (107)
Impostos a recuperar (40) (56) (43)
Demais contas a receber / Adiantamentos a fornecedores 18 36 35
Acréscimo (Decréscimo) em passivos
Fornecedores (26) 18 (@)
Impostos e Taxas a recolher (22) (14) 3
Salérios e contrib. sociais (41) 8) (41)
Demais contas a pagar 4 ) 19
Caixa proveniente das operacdes
Juros recebidos de titulos e valores mobiliarios 37 28 k)
Juros pagos sobre financiamento (113) (198) 87)
Imposto de renda e contribui¢&o social pagos 2) 1) (0)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 468 328 530
Atividades de Investimento
Liquidag&o da parcela do controle da Aracruz - (856)
Aquisicéo de imobilizado (221) (289) (264)
Adiantamento - Programa produtores florestais (fomento) 27) (51) 4)
Titulos e valores mobiliarios 123 127 193
Receita na venda de imobilizado 4 42 22
Contratos de derivativos liquidados 8 (20) 49
Receita na venda de investimento = 1,509
Outros 3 1 -
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (115) (190) 649
Atividades de Financiamento
Financiamentos
Captacdes de financiamentos 136 156 1,636
Pagamento de financiamentos - principal (243) (234) (2,471)
Dividendos liquidados - -
Outros 3 = 3
Efeitos de variacdo cambial no caixa (11) 3 (25)
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagées financeiras 240 63 319
Caixa e aplicagdes financeiras no inicio do exercicio 382 319 431
Caixa e aplicagdes financeiras no final do exercicio 622 382 750



Anexo V — Dados Econdmicos e Operacionais

Resultados 1T12

Taxa de Cambio (R$/US$) PARNE 1T11
Fechamento 1,8221 1,8758 1,8544 1,5611 1,6287
Médio 1,7672 1,7980 1,6339 1,5954 1,6674

1T12 vs.
4T11
1,6662 -2,9%
1,6972 -1,7%

Ultimos 12

meses

Distribuicdo de vendas de celulose por regido Drizvs, U2
4T11 1T11
Europa 44% 35% 46% 9p.p. -2 p.p.
América do Norte 18% 24% 20% -6 p.p. -2 p.p.
Asia 28% 31% 25% -3p.p. 3p.p.
Brasil e Outros 10% 10% 9% 0p.p. 1p.p.

Preco lista de celulose, por reg fev/12 jan/12 dez/11

América do Norte 820 770 770 750 750
Europa 760 730 730 730 720
Asia 640 605 595 580 600

Indicadores Financeiros 11 3T11 10
Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) 52 4.8 4,2 2,9 3,6
Divida total / Capital total (divida bruta + patrimonio) 04 04 0,4 0,4 0,4
Caixa + EBITDA (UDM**) / Divida de curto prazo 36 3,6 3,6 4,0 2,4
Divida liquida / EBITDA UDM pro-forma** 4,2 48 4,2 29 3,6

*UDM: Ultimos doze meses
**Pro-forma considerando os recursos da oferta de agdes (R$ 1,3 bilh&o) e venda da BPM (R$ 225 milhdes)

do para lucro liquido bas

e caixa (R$ m

Lucro liquido antes do impacto de renda e contribui¢éo social 91
(+) Depreciacéo, exaustdo, amortizagdo 458
(+) Exaustdo de madeira proveniente de operacdes de fomento =
(+) Variagdo Cambial e Monetéaria (240)
(+) Valor justo de contratos derivativos (107)
(+) Ganho na alienagéo de investimentos -
(+) Variacéo no valor justo e ativos biolégicos o
(+) Perda na alienagédo de imobilizado 3
(+) AVP de contas a pagar por aquisicéo de agdes =
(+) Compl. Provisdo para Contingéncias, PDD e outros 42
(+) Apropriagéo de juros s/ financiamento 169

(+) Apropriacéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios (41)

Lucro liquido base caixa (R$ milhdes)

N° de acdes (milhdes)

Lucro base caixa/acdo (R$)

41%
25%
24%

10%

out/11

set/11
760 900

730 820

600 730

3T10

3,9

04

2,0

3.9

(110) 544
494 436
7 -

95 (150)
(98) (68)
- (357)

(140) .
(16) 1
- 20

51 21

174 171

(49) (45)

1T12vs. 4Tllvs. 2T11vs.
1711 3T11 1711
11,9% 1,2% -4,2%
6,0% 10,0% -4,3%

ago/11
900 900 930
820 850 880
730 730 780

-2,3%

-1,8%

mai/11
930

880

780

21

abr/11
930

880

780



