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RESSEGUROS

CNPJ 12.909.684/0001-28

Demonstracoes Financeiras

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, em atendimento as disposicoes legais, submetemos a

demonstragdes financeiras da Terra Brasis Resseguros S.A., relativas ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2015.
O Mercado Brasileiro de Resseguros

Com base em informagbes de novembro de 2015, ultimo més com dados divulgados pela
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), o volume de resseguros, bruto de comissdo, das
Ressseguradoras Locais atingiu a cifra de R$ 7,5 bilhdes, apresentando crescimento de 29,5% em
relacao ao mesmo periodo de 2014. O IRB Brasil Resseguros S.A. (IRB) respondeu aproximadamente
por 50% deste volume e as demais 15 Resseguradoras Locais pelos restantes 50%.

Parte deste crescimento é devido as atividades internacionais das Resseguradoras Brasileiras, que
pelos dados da Susep e nossas projecdes geraram neste periodo um volume de resseguro proveniente

apreciagé@o de V.Sas as Dentro desta estratégia durante 2015 reformulou sua organizagdo administrativa, utilizando recursos A sinistralidade bruta de

gerenciamento da Companhia.

do exterior de mais de R$ 1,0 bilho. Esta iniciativa, feita com cautela e competéncia e notadamente na @poio comercial a atuagéo nesta regiéo.

América Latina, reforga a estratégia de tornar o Brasil um Polo Regional de Resseguros, projeto natural
para um pais que, com um forte mercado de Seguradoras e Resseguradoras Locais e com poucas

Bogota no primeiro semestre de 2016 o primeiro escritério de representagao no exterior, provendo

Dentro da perspectiva de crescente atuacdo regional, a Terra Brasis mantém-se como membro da
Federagao Interamericana de Empresas de Seguros (FIDES), entidade composta por representantes

deles em cosseguro, pa

Mesmo mantendo seu foco de atuagéo no Brasil, com base em estudos iniciados em 2014 sobre as pragis provisionou um
possibilidades de atuacao em outros mercados de resseguro na América Latina, a Terra Brasis iniciou
prudentemente em 2015 a aceitacdo de pequenas participagcoes em resseguro de Seguradoras do
Peru, Colémbia e Equador. Como préximo passo, com o objetivo de participar com maior proximidade e
conhecimento nos mercados Latino-americanos de resseguro, a Terra Brasis planeja instalar em

milhdes. Estes eventos

71% e o resultado liquido positivo de R$ 3,4 milhes ap6s impostos, obtidos

humanos internos visando manter a j& tradicional opgé&o pela inovagéo, a eficiéncia de processos e 0 até o fim do terceiro trimestre, dentro do previsto no plano de negdcios para o periodo, foram

incentivo motivacional da equipe que desde o inicio das atividades participa da operacdo e fortemente alterados por dois sinistros de grande monta ocorridos no quarto trimestre de 2015, um

ra os quais, seguindo as informacdes das Seguradoras Cedentes, a Terra
montante liquido de sua responsabilidade de aproximadamente R$ 7,0
levaram, ao final de 2015, a uma sinistralidade bruta de 112% (68% em

2014) e a um resultado liquido negativo de R$ 1,7 milhao (lucro liquido de R$ 2,7 milhdes em 2014).

indices Técnicos da Subscrigao Bruta
(antes de retrocessao)

‘ ‘ Resultado Liquido apés Impostos

ER - Expense Ratio

catastrofes naturais, pode mitigar, com manutengéo de solvéncia, boa parte dos seus proprios riscos e do mercado de seguros de 16 paises da América Latina além dos Estados Unidos e da Espanha e que I LR - Loss Ratio 5,0
dos riscos de paises vizinhos localizados numa regido altamente exposta a desastres naturais. tem como objetivo estimular o desenvolvimento do mercado, defendendo a iniciativa privada e padroes 200%
Volume de Resseguro Bruto Aceito pelas Resultado das R o éticos e técnicos em todas as atividades relacionadas ao setor. Em 2015 a Terra Brasis passou a ter 25 | | 1| |
o iy o vt ‘ representantes nas Comissdes de Resseguro, de Solvéncia, de Regulamentacdo e de Educagéo 150% o 2,7 34
Resseguradoras Brasileiras Brasileiras apés Impostos Financeira da referida entidade. CR 103% . CR 135%
MiRB Outras Locais Mire Outras Locais Mantendo_ sua estratégia de opcao _p_ela i_novagéo, em 201§ aTerra B_rasis disponibili_zou ao mer_cado o 100%+ CR 94% — 0,0 T T
XTerra, primeira ferramenta de precificaga@o de resseguro nao proporcional desenvolvida no Brasil. Com 50% 68% 1,7
10 1000 T 225% 360 este trabalho a Terra Brasis foi pela segunda vez premiada pela Confederacdo Nacional de Seguros ° 25
—p (CNSeg) no concurso anual Antonio Carlos de Almeida Braga. Também dentro desta estratégia, 0% 35% 23% 23% "%y ot 30/09 @32
8 ¥29,5% 800 1 145 —— estudos sobre os impactos das catastrofes naturais no pais continuam a ser desenvolvidos pela T até30/09 | até 3112 2014 2015
6 | —~ | 600 | 60 Companhia e o Mapa de Catastrofes Naturais Brasileiras, trabalho merecedor do mesmo prémio em 2014 2015
3,8 2013~, cc?nangl a ser plerlodlcamzante atu'talléadg, publlchgdo e em 2015, passou a ter também uma  Fonte: Terra Brasis CR: Combined Ratio = ER + LR Fonte: Terra Brasis, valores expressos em milhées de reais
4 31 I 400 versao digital disponivel ao mercado no site da Companhia.
A Terra Brasis continua a adotar politicas de sustentabilidade em seguros, coerente com procedimentos Para 2016, apesar das dificuldades econémicas do pais, estimamos que o retorno da sinistralidade
2 4 200 estruturais do acionista IFC, e observa em seu processo dec_isér_io a conscientizacdo sobre que_stées aos seus indices normais e a continuidade da queda do indice de despesas (35% em 2014 para
0 A fmggn}f}'s’ lsgoga[s/e dfe ggvertngng;/. Nlesse sentl(jo. f.0|t'a pgme'ﬁ Rﬁssegu'lljadora Local a assinar 0 539, em 2015), consequéncia do consistente aumento de producéao, levardo a Companhia a retornar
2014 até Nov. 2015 até Nov. 2014 até Nov. 2015 até Nov. - [rinciples for Sustainabie Insurance, iniciativa das Nagoes Lnidas em parceria com a - oqjtados positivos dentro de seus objetivos estratégicos.

Fonte: Susep, Terra Brasis, nimeros expressos em bilhGes de reais

O lucro do conjunto das Resseguradoras Locais, apos a dedugéo de impostos, registrou até novembro
de 2015 o valor de R$ 860 milhdes, frente a R$ 703 milhdes no mesmo periodo de 2014, indicando

Fonte: Susep, Terra Brasis, nimeros expressos em milhGes de reais

industria global de seguros.
Desempenho Operacional

crescimento de 22,5%. A alta sinistralidade de 92% (122% se excluido o IRB), com perspectivas de ano de 2014, um crescimento de 55%.

aumentar em dezembro devido a sinistros de grande porte ocorridos nos Ultimos meses do ano, foi
compensada pelos resultados de investimentos, equivalentes a 22% do prémio ganho e pelo resultado

positivo da retrocessao de 6% do prémio ganho, no mesmo periodo.
Terra Brasis - Organizacao Societaria

A Terra Brasis, com capital integralizado de R$ 100,5 milhdes, é parte do Grupo Financeiro Brasil Plural 100
e possui participacao qualificada do International Finance Corporation (IFC), brago financeiro do Banco

Mundial para o setor privado.

Além da Diretoria Executiva e do Conselho de Administrag&o, a Terra Brasis possui os Comités de
Auditoria, de Investimentos, de Subscri¢éo e de Sinistros, érgéos estatutérios de apoio a Administragao, 60 |

também homologados pela Susep.
Estratégia de Negocios

No seu terceiro ano completo de operagdes a Terra Brasis continuou mantendo a estratégia de aceitar
negocios de forma prudente com grau de risco e expectativa de retornos coerentes, buscando crescer o 20 ~

volume de negdcios continua e consistentemente.

Para isto, mantém continuo o esforco de aperfeicoamento dos seus procedimentos operacionais e o 0 -

O disponivel e as aplicagdes financeiras registraram R$ 132 milhdes no final do exercicio

ATerra Brasis continua a receber crescente apoio das Seguradoras e Corretoras do mercado brasileiro  (R$ 113 milhdes em dezembro de 2014), contribuindo com os seus resultados para o desempenho

e atingiu em 2015 o valor de prémio emitido de R$ 93,3 milhdes, contra R$ 60,3 milhdes referentes ao da Companhia. As aplicagbes financeiras obedecem aos normativos oficiais, principalmente os

contidos nas Resolugdes CNSP n° 226/2010 e CMN n® 3.308/2005.

Prémios Emitidos —Terra Brasis ‘

+55% 93,3

80 /
60,3
+241%

40

2013 2014 2015

investimento no desenvolvimento da equipe de colaboradores, visando & constante reciclagem de

conceitos e a absorcéo gradativa de técnicas contemporéneas na area de
melhor atender aos clientes e parceiros.

resseguros, de forma a
Fonte: Terra Brasis, valores expressos em milhées de reais

‘ Prémios Ganhos —Terra Brasis

A Agéncia A.M.Best, especializada no setor de seguros, manteve o rating global de crédito emissor
bbb, rating global de forga financeira B++ com perspectiva estavel. A Standard & Poors manteve a

nota brA+, na escala doméstica, com perspectiva estavel.

Agradecimentos

Terra Brasis.

2013 2014 2015

Fonte: Terra Brasis, valores expressos em milhées de reais

Agradecemos as Autoridades do Setor, Seguradoras, Corretoras, Retrocessionédrias e a todos os
parceiros de negdcios pela confianga depositada nos trabalhos da Administragdo. Agradecemos
também aos nossos Acionistas e Colaboradores pelo continuo empenho no desenvolvimento da

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2016.

Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 - (Em milhares de Reais)

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO

ATIVO Notas 31/12/2015 31/12/2014 PASSIVO Notas 31/12/2015 31/12/2014 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 INDIRETO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Circulante 177.514 (Reapres;eg(t)zj\f;uz) Circulante 151.669 (Reaprese;it;\gfs) (Em milhares de Reais, exceto o lucro/prejuizo por agio) DE 2015 E 2014 - (Em milhares de Reais)
Disponivel 4 991 1.284  Contas a pagar 815 701 Notas  31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Caixa e bancos 991 1.284 Obrigagoes a pagar . 178 152 Prémios emitidos 17a 93.345 60.318 Atividades operacionais
Aplicagbes 5 57.672 111.633  Impostos e encargos sociais VariagGes das provisGes técnicas (24.827)  (25.234) Lucro / Prejuizo liquido do exercicio (1.702)  2.680
Créditos das operagbes com a recolher 176 186  Prémios ganhos 68.51 35.084 Ajustes para:
seguros e resseguros 6 50.511 42.539 Encargos trabalhlistifls~ 290 155  Sinistros ocorridos 17b (76.612) (24.027) Depreciagdo e amortizagées 132 115
Operagges com seguradoras 47.650 41.015 Impostos e contrlbylgoes 171 208 Custos de aquisicdo 17¢ (2.328 (1.563) Ajustes a valor de mercado 3 B
Operagdes com resseguradoras 2.861 1.524  Débitos de operacoes com Outras despesas e receitas Variacdo nas contas patrimoniais:
Ativos de resseguro e retrocessdo  12.2 65.269 23.577  seguros e resseguros 6 27.069 25.324 operacionais 17d (52) (40)  Ativos financeiros (19.806)  (14.285)
Titulos e créditos a receber 1.804 226 Operagbes com resseguradoras 25.706 24230 F do com retrc ao 17e 4.645 (5.819)  Créditos das operagdes de Seguros e resseguros (7'970) (30'693)
Titulos e créditos a receber 23 24 Corretores de seguros e resseguros 1.363 1.094 Despesas administrativas 17f (10.697) (9.334) Aivos do 1aeamiey (46'058) o .343)
Créditos tributarios e previdenciarios 7 1.721 169 Depositos de terceiros 10 278 1.240 Dpespesas com tributos 179 (3.416) (1.318) Créditos fiscais% revidenciarios (1 '550) ’ (49)
Outros créditos 60 33 Provisoes técnicas - resseguradora 12.1 123.507 51.650 Resultado financeiro 17h 16.208 11.147 Ativo fiscal diferi dc’)) (2'0 49) 483
Despesas antecipadas 11 10 . o Receitas financeiras 23.769 15.230 Despesas antecipadas o 56
Custos de aquisicao diferidos 123 1.256 903  Passivo néo circulante 18.038 11.084 Despesas financeiras (7.561) (4.083) Cus?o de aquisi go diferido (468) (606)
Resseguros 1.256 903 Débitos de operagdes com Resultado patrimonial 17i 280 285 gole quISIC: 3 o8
Ativo nao circulante 89.391 9.080  seguros e resseguros 6 21 88 Resultado operacional (3.454) 4.415 utros ativos (29) (28)
2ef_lizé\£el a longo prazo 5 gg;gg 8.490 Provisdes técnicas - resseguradora 12.1 18.017 10.996  |mposto de renda 7.2 888 (1.035) gﬁ;;sstiso ﬁtgzr‘a"g;‘gg‘:es gg (g;)
plicacdes A - ibuica i 2 K utr AC
Créditgs das operagbes com Patriménio liquido 15 97.198 99.253 ggmgiz:g;g :::::IO lucro 72 1(%3) (S[Sg)) Débitos de operagbes com seguros e resseguros 1.678 18.553
Seguros e resseguros 6 24 26 Capital social 100.494 100.494 | yero liquido / prejuizo do exercicio ({.702) 2680  Depositos de terceiros (962) 885
Operagdes com seguradoras 24 26 Reservas de capital - 1.600 X ) . ————'———— Provisdes técnicas - seguros e resseguros 78878 _ 43.485
Ativos de resseguro e retrocessdao  12.2 9.356 4.990 Acbes em tesouraria (356) - Quantidade de ag¢ées - em milhares 100.450 100.450 Caixa gerado / consumido pelas operacdes 210 (723)
Titulos e créditos a receber 5.151 3.102 Ajustes TVM 3 - Lucro liquido / prejuizo - por mil acoes (0,02) 26,68 Atividades de investimentos - -
Créditos tributarios e previdenciarios 7.1 5.053 3.102  Prejuizos acumulados (2.943) (2.841) = P: pela compra
cOu‘trost;:réditO_s ico diferid 123 422 ara DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE :ntag_s?_ivetlj 222; (?gg
ustos de aquisi¢éo diferidos . : mobilizado
Imobilizado. 8 258 277 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 Caixa liquido consumido nas atividades -
Bens moveis 244 264 (Em milhares de Reais) de investimento (147) (75)
Outras imobilizagdes 14 13 Atividades de financiamento —_—
Inéaun?%n: ?r!tangiveis 8 gg glg 3112/2015 31112/2014  Aumento de capital . 494
Lucro liquido / prejuizo do exercicio (1.702) 2.680  Agdes em tesouraria (356) -
TOTAL DO ATIVO 266.905 189.252 TOTAL DO PASSIVO 266.905 189.252 5\ \tros resultado abrangentes =——=———==————Caixa liquido gerado nas atividades
~ A A i Ajuste a valor de mercado 5 - de financiamento 356 494
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Ir#postos ajustes a valor de mercado (2) - Aumento / redugéao liquido de caixa =
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 - (Em milhares de Reais) (=) 0:"95 res:mados abrangentes liquidos 3 e equivalentes de caixa (293) (304)
- — - — e impostos - . . . L o T oo
Capital Reserva Acdes em Ajuste ao valor Lucro / prejuizos - ——— ————Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.284 1.588
sgcial de capital tegouraria de ]mercado TVM acuprm.:lados Total (%) Total do resultado abrangente do exercicio ___ (1.699) _ 2.680 (aijxa e equivalentes de caixa no final do exercicio 991 1.284
© Hm iam ———————
Sa!do em 1% de janeiro de 2014 y 100.000 1.600 (5.521) 96.079 (PCC), referente a eventuais insuficiéncias da PPNG, ou de se complementar o suijeitos a tributagao estardo disponiveis e contra os quais serao utilizados. Ativos
Adiantamento para futuro aumento de capital 494 - - - - 494 saldo das demais provisdes. 3.11. Imposto de renda e contribuigéo social: De  de imposto de renda e contribuicao social diferidos sao revisados mensalmente e
Resultado do exercicio - - : : 2.660 2680 5cordo coma Lei n? 13.169/2015, conversao da Medida Proviséria n° 675 de 2015,  serdo reduzidos na medida em que sua realizagio no seja mais provavel.
Saldo em 31 de dezembro de 2014 100.494 1.600 - - (2842) 99253 Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, passou a vigorar com aliquota ~ 3.12. PIS e COFINS: As contribuigdes para o PIS sao provisionadas pela aliquota
Variagao do ajuste ao valor de mercado - - - 3 - 3  de 20% entre 1° de setembro de 2015 a 31 de dezembro de 2018. A de 0,65% e para a COFINS pela aliquota de 4%, na forma da legislacao vigente.
Constituicao de reservas de lucros - (1.600) - - 1.600 - Resseguradora aplicou a majoracéo de 5% da CSLL, em seus créditos tributérios  3:13. Tributos diferidos: Tributos diferidos ativos séo reconhecidos sobre
Qgéels e[;n :;asouraria - - (356) - a Oé) (1(3.’6% de diferencas temporérias, tributos diferidos e ba’ses negativas da CSLL. A prejuizos fiscais e base negativa de contribuicio social na extensao em que seja
esultado do exercicio - - - - 7 7 . ’ iy g : P ’ provavel que haja lucro tributavel disponivel para a compensagéo dos tributos.
Saldo em 31 de dezembro de 2015 100.494 - (356) 3 (2943) o798 despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos  ETRE RELBE T e e e adieses tempordrias,

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

de outra forma)

1. Contexto operacional: A Terra Brasis Resseguros S.A. (doravante referida
também como “Terra Brasis” ou “Companhia” ou “Resseguradora”) é uma
sociedade andnima de capital fechado, sediada a Rua Minas da Prata, n® 30,
conjunto 122, Itaim Bibi, S@o Paulo, Capital, CNPJ 12.909.684/0001-28. Foi
constituida em 20 de setembro de 2010 como prestadora de servigos, com o
propdsito de transformar-se em Resseguradora Local. No exercicio de 2011, ainda
em fase pré-operacional, desenvolveu sistemas e processos para a estruturagao
das operacdes de resseguro. Em 4 de outubro de 2012, por meio da Portaria n®
4.881, recebeu da Superintendéncia de Seguros Privados — Susep autorizagéo
para operar como Resseguradora Local em atividades de resseguro e
retrocessao, nos termos do artigo 2°, inciso V, da Resolugao CNSP n® 168/2007. A
Resseguradora é uma coligada do Brasil Plural S.A. Banco Mdltiplo.

2. Elaboracéo e apresentacdo das demonstracoes financeiras: a) Base de
preparagado: As demonstragoes financeiras foram elaboradas, conforme praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar
pela Susep, que compreendem as normas estabelecidas pela Susep os
pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis,
quando referendados pela Susep, e normas do Conselho Nacional de Seguros
Privados. Essas demonstracées financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo da Terra Brasis em 23 de fevereiro de 2016. b) Comparabilidade:
As demonstragbes financeiras estdo apresentadas com informacoes
comparativas de exercicios anteriores, conforme disposicdes do CPC 26 —
Apresentacdo das demonstragbes contabeis, emitida pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis e da Circular Susep n® 517/2015. Em 31 de dezembro
de 2015 e 2014, a Resseguradora reclassificou para o ativo e passivo nao
circulante os ativos de resseguro, retrocessao, custo de aquisicéo diferidos e
provisdes técnicas anteriormente classificados no ativo circulante para melhor
apresentag&o das demonstragdes financeiras.

Publicado  Reclassi- Saldo
anteriormente _ficacoes atual
Ativo
Circulante 29.842 (5.362) 24.480
Ativos de resseguro e retrocess@o 28.567 (4.990) 23.577
Custos de aquisi¢ao diferidos 1.275 (372) 903
Ativo néo circulante - 5.362 5.362
Ativos de resseguro e retrocesséo - 4.990 4.990
Custos de aquisi¢éo diferidos - 372 372
Passivo
Circulante 62.613 (10.963) 51.650
Provis6es técnicas - resseguradora 62.613 (10.963) 51.650
Passivo nao circulante 33 10.963 10.996
Provisbes técnicas - resseguradora 33 10.963 10.996

c) Continuidade: A Administracdo avaliou a capacidade da Terra Brasis em
continuar operando normalmente e concluiu que possui recursos para dar
continuidade a seus negécios. Adicionalmente, a Administragdo n@o tem
conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar dividas significativas
sobre a capacidade de continuar operando. d) Moeda funcional e de
apresentacao: As demonstragdes financeiras estéo apresentadas em reais (RS$),
que é amoeda funcional da Resseguradora. Exceto quando indicado de outra forma,
as informagbes estao expressas em milhares de reais e arredondadas para o milhar
mais proximo. e) Base para mensuracao: Os Ativos e Passivos sao mensurados
de acordo com o custo histérico, com excegéo dos seguintes itens materiais no
balango patrimonial: i. ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado; e ii. provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinacées da
Susep. f) Uso de estimativas e julg : A preparacao de demonstragdes
financeiras, de acordo com as normas publicadas pela Susep, exige que a
Administracdo registre determinados valores de ativos, passivos, receitas e
despesas com base em estimativa, as quais sdo estabelecidas a partir de
julgamentos e premissas quanto a eventos futuros. Os valores reais de liquidacao
das operagdes podem divergir dessas estimativas em fungéo da subjetividade
inerente ao processo de sua determinagéo. Estimativas e premissas s&o revisadas
periodicamente. Revisdes com relagéo a estimativas contabeis s&o reconhecidas no
periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados. Informagdes sobre dreas em que o uso de premissas e estimativas é
significativo para as demonstragoes financeiras e nas quais, portanto, existe um
risco significativo de ajuste material dentro do préximo periodo, estao incluidas nas
seguintes notas explicativas: ® Nota 3.2 - Instrumentos financeiros; » Nota 3.3 -
Prémios emitidos; ¢ Nota 3.10 - Provisbes técnicas e teste de adequacéo de
passivos; * Nota 6 - Créditos e débitos de operacdes com seguros e resseguros;
* Nota 7 - Imposto de renda e contribuicao social. g) Segregacao entre circulante
e néo circulante: A Terra Brasis efetua a segregag&o de itens patrimoniais em
circulante quando atendem as seguintes premissas: ® Espera-se que seja realizado,
no curso normal do ciclo operacional de 12 meses da entidade; ou  Esta mantido
essencialmente com o propésito de ser negociado.

3. Principais praticas contabeis: As principais praticas contabeis utilizadas na
preparacao das demonstragdes financeiras foram aplicadas consistentemente para
todos os periodos comparativos apresentados e estdo demonstradas a seguir.
3.1. Disponivel: Incluem o numerdrio disponivel em caixa e os saldos positivos em
conta movimento. 3.2. Instrumentos financeiros: A Terra Brasis classifica seus
ativos financeiros nas seguintes categorias: (i) ativos financeiros mensurados pelo
valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros mantidos até o vencimento;
(iii) ativos financeiros disponiveis para venda; e (iv) recebiveis. A classificagao dentre
as categorias é definida pela Administracdo no momento inicial e depende da
estratégia pela qual o ativo foi adquirido. 3.2.a. Classificac6es das categorias:
i. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado - Um ativo
financeiro € classificado pelo valor justo por meio do resultado, caso seja mantido
para negociacéo e designado como tal no momento do reconhecimento inicial.
A Terra Brasis gerencia tais investimentos e toma decis6es de compra e venda,
baseadas em seus valores justos de acordo com a gest&o de riscos e estratégia de
investimentos. Esses ativos sdo medidos pelo valor justo e mudancas no valor justo
desses ativos s@o reconhecidas no resultado do exercicio. ii. Ativos financeiros
mantidos até o vencimento - Sao classificados nessa categoria caso a
Administragéo tenha intengéo e a capacidade de manter esses ativos financeiros até
o vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento séo registrados pelo
custo amortizado deduzidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel.
iii. Ativos financeiros disponiveis para venda - Compreende os ativos financeiros nao
classificados_em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento
inicial, eles s&@o medidos pelo valor justo e as mudancas que n&do sejam perdas por
redug&o ao valor recuperavel s@o reconhecidas em outros resultados abrangentes e
apresentadas dentro do patrimoénio liquido. Quando um investimento é baixado, o
resultado acumulado em outros resultados abrangentes é transferido para o
resultado do exercicio. iv. Recebiveis - Compreende, principalmente, os recebiveis
originados de contratos de resseguros que sao avaliados, periodicamente, quanto a
sua recuperabilidade. Existindo evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no
valor recuperavel, essa perda é reconhecida no resultado do exercicio.
3.2.b. Determinagéo do valor justo: Os valores justos tém sido apurados para
propésitos de mensuracéo e/ou divulgagdo. Quando aplicavel, as informacoes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos estao
divulgadas nas notas explicativas. 3.2.c. Hierarquia do valor justo: O valor justo é
classificado nos seguintes niveis: Nivel 1: Precos cotados (nao ajustados) em
mercados ativos para ativos idénticos; Nivel 2: Quando € utilizada uma metodologia
de fluxo de caixa descontado ou outra metodologia para precificagéo do ativo com
base em dados de mercado e quando todos esses dados séo observaveis no
mercado aberto; Nivel 3: Ativos cujo valor justo é determinado com base em

premissas internas, tendo em vista a auséncia de informagdes e dados observaveis
no mercado. 3.3. Prémios emitidos: A Terra Brasis subscreve contratos de
resseguro que visam fornecer cobertura para riscos ofertados pelas Sociedades
Seguradoras e Resseguradoras (denominadas Cedentes). Os contratos s&o
denominados facultativos, quando s&o subscritos especificamente para cobrir o
risco ofertado individual e facultativamente pelas Cedentes e sdo denominados de
automaticos ou de carteira quando a Cedente e a Terra Brasis definem previamente
os tipos e as condigdes em que os riscos devem ser automaticamente incluidos no
contrato. Os contratos podem ser proporcionais quando a Terra Brasis e a Cedente
dividem proporcionalmente os prémios e os sinistros originais dos riscos do
contrato ou podem ser ndo proporcionais, também chamados resseguros de
sinistros, quando a Terra Brasis participa somente nos sinistros acima de
determinado valor e recebe da Cedente um prémio calculado especificamente para
esta responsabilidade. Os prémios de riscos vigentes ndo emitidos (RVNE) s@o
apurados com base em metodologia prépria, de acordo com o previsto nas normas
do CNSP, regulamentadas pela Susep. Para os contratos facultativos os prémios de
resseguro sao registrados integralmente na data de subscrigéo dos contratos. Para
os contratos automaticos nao proporcionais os prémios de resseguro também sao
registrados integralmente na data de subscri¢éo dos contratos, com base no prémio
depdsito, sendo monitorados durante a vigéncia do contrato e ajustados aos seus
valores efetivos no final do periodo de cobertura do risco. Para os contratos
automaticos proporcionais os prémios de resseguro séo registrados mensalmente
com base em estimativas fornecidas pelas Cedentes e subscritas pela Companhia,
visando acompanhar no tempo e no valor a emissao de prémios pelas Cedentes.
Inicialmente as estimativas séo ajustadas por um fator de corte mensurado com
base na experiéncia histérica da companhia, sdo monitoradas durante a vigéncia
dos contratos e atualizadas quando do recebimento de informagdes das Cedentes.
ATerra Brasis contrata coberturas e mantém contratos de retrocess@o para aumentar
sua capacidade de aceitacéo, restringir sua responsabilidade ao limite de retengéo por
risco subscrito e mitigar o risco de perdas significativas originadas de eventos
catastréficos. Os prémios cedidos das retrocessoes proporcionais sdo registrados
em consonancia com o registro dos prémios das aceitacdes cobertas por elas.
Os prémios das retrocessdes n@o proporcionais sao registrados integralmente na
data de cessdo do contrato de retrocess@o. As despesas de comercializacdo
sdo registradas de acordo com os mesmos critérios aplicados aos prémios.
3.4. Prémios ganhos: Para os contratos facultativos os prémios e as
correspondentes despesas de comercializagdo s@o apropriados aos resultados
pro rata die, ao longo do periodo de vigéncia dos riscos envolvidos. Para os contratos
automaticos proporcionais e para os contratos autométicos nao proporcionais do tipo
Risk Attaching (nos quais os riscos subscritos no periodo do contrato estao cobertos
durante todas as suas vigéncias) os prémios e as correspondentes despesas de
comercializagao sao apropriados aos resultados pro rata die, ao longo do periodo de
vigéncia dos riscos envolvidos nos contratos, conforme informacoes e estimativas
de vigéncias médias fornecidas pelas Cedentes. Para os contratos automaticos nao
proporcionais do tipo Loss Occuring (nos quais estao cobertos os sinistros ocorridos
no periodo de vigéncia do contrato) os prémios e as correspondentes despesas de
comercializagao sao apropriados aos resultados pro rata die, ao longo do periodo de
vigéncia dos contratos. Para os contratos de retrocess@o os mesmos principios de
apropria¢@o acima se aplicam as retrocessoes cedidas. 3.5. Reducao ao valor
recuperavel: A Terra Brasis em conformidade com o Artigo 167 da Circular Susep
n®517/2015, realizou estudo técnico especifico analisando seu historico de perdas e
o risco de inadimpléncia. O estudo leva em conta as peculiaridades da operacao e
das prestacbes de contas no mercado de resseguro, além da qualidade dos
devedores e indice de inadimpléncia ser zero. Os casos de atraso sao analisados
individualmente pela Diretoria. Com base no estudo, a classificagéo do ativo como
n&o recuperavel pode ocorrer a qualquer momento apds o atraso, quando justificado,
ou no prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias. 3.6. Sinistros ocorridos:
Corresponde a somatéria das indenizagbes pagas no periodo e da variagdo no
periodo das provisoes para sinistros a liquidar (PSL), para sinistros ocorridos mas
n&o avisados (IBNR) e para sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados
(IBNER). 3.7.Imobilizado: O ativo imobilizado de uso préprio compreende méveis e
utensilios e equipamentos utilizados na condugéo dos negdcios e € demonstrado ao
custo histérico. O custo do ativo imobilizado é reduzido por depreciagdo acumulada
do ativo. A depreciagéo do ativo imobilizado é calculada segundo 0 método linear e
conforme o periodo de vida ttil estimada. Estima-se a vida util de moveis e utensilios
em 10 anos e de equipamentos em 5 anos. 3.8. Intangivel: Os custos associados &
aquisicao de software séo ativados e amortizados durante sua vida util estimada e
nao superior a cinco anos. Os desenvolvidos internamente s&o reconhecidos como
despesas do periodo. 3.9. Contas a pagar: Sao obrigacdes a pagar por bens ou
servicos adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
3.10. Provisdes técnicas e teste de adequacdo de passivos: As provisdes
técnicas séo constituidas em consonancia com as determinagbes e os critérios
estabelecidos pelo CNSP e pela Susep. A provisao de prémios nao ganhos (PPNG)
é constituida pela parte proporcional & vigéncia a decorrer dos prémios de
resseguro, calculada pro rata die, dos riscos em vigor, sendo determinada, para cada
tipo de contrato, por informagdes ou estimativas, com os mesmos critérios usados
para a apropriagdo dos prémios. A provisao de prémios ndo ganhos para riscos
vigentes e ndo emitidos (PPNG-RVNE) é constituida para apurar a parcela dos
prémios n&o ganhos relativos aos contratos de resseguros nao emitidos, de acordo
com os critérios estabelecidos em Nota Técnica Atuarial, pela Circular Susep n® 517/
2015 e alteragbes posteriores. A provisdo de excedentes técnicos (PET) é
constituida de acordo com os critérios estabelecidos em clausulas especificas dos
contratos de resseguro que tém previséo para participagéo das Cedentes nos lucros
do contrato. A provisao de sinistros a liquidar (PSL) é constituida para a cobertura
dos valores a pagar por sinistros ocorridos e avisados com base em estimativa das
indenizacbes informadas pelas Cedentes até a data do balanco. A proviséo de
sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) é constituida com base em calculos
atuariais que consideram a sinistralidade final esperada deduzida dos sinistros ja
avisados até a data do balango. A provisao de despesas relacionadas (PDR-IBNR)
é constituida pelos valores das despesas esperadas relacionadas com os sinistros
ocorridos, mas que ainda nao foram avisados. Os passivos de retrocessdo sao
compostos por prémios devidos, consistentes com o valor dos ativos de resseguro,
na medida em que s&o retrocedidos. Conforme o CPC - 11, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis, a cada balango deve ser elaborado o teste de
adequagao dos passivos para todos os contratos em curso na data de execucao
do teste. Este é elaborado considerando-se como valor contébil todos os passivos
de contratos de resseguro deduzidos das despesas de comercializagao diferidas e
dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de resseguro.
O teste de adequagao de passivos (TAP) foi elaborado de acordo com as
disposicoes da Circular Susep n® 517/2015, e englobou os contratos de
resseguros vigentes na data-base de 31 de dezembro de 2015. O resultado do
teste é a diferenca entre o saldo contdbil das provisdes técnicas e o valor das
estimativas dos fluxos de caixa futuros das obrigagdes relacionadas aos riscos
vigentes, ambos na data-base. O resultado negativo apurado significa uma
insuficiéncia das provisdes técnicas, que deve ser constituida como provisao
complementar de cobertura (PCC), no caso de sinistros a ocorrer, ou
complementam o saldo da propria provisdo que apresentar a insuficiéncia, no caso
de sinistros ocorridos. Os fluxos de caixa foram descontados a valor presente com
base na estrutura a termo da taxa de juros livre de risco (ETTJ), divulgada pela
Susep para cada indexador contratual. O resultado do teste de adequagédo de
passivos demonstrou que as provisoes atuais s&o suficientes para honrar todas as
obrigacdes relacionadas aos contratos vigentes em 31 de dezembro de 2015. Nao
hé&, portanto, necessidade da constituicao da provisao complementar de cobertura

correntes e os diferidos. Os mesmos séo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou
em outros resultados abrangentes. Quando aplicavel, o imposto diferido é
reconhecido sobre as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos
e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados para fins de
recolhimento (impostos correntes). O imposto diferido é mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas
se tornarem dedutiveis, baseando-se nas aliquotas vigentes na data de
apresentag@o das demonstragoes financeiras. Um ativo de imposto de renda e
contribuicao social diferidos é reconhecido por prejuizos fiscais, créditos fiscais e
diferengas temporarias ndo dedutiveis e quando é provével que lucros futuros

decorrentes de ajuste entre resultado contébil e fiscal. Julgamento profissional é
necessario para determinar o valor dos impostos diferidos ativos que podem ser
reconhecidos, com base na época provavel e nivel de lucros tributaveis futuros.
4. Disponivel

O saldo em banco pode ser decomposto em R$ 212 em contas correntes em
moeda nacional e R$ 779 em conta corrente em moeda estrangeira, o equivalente
a US$ 200 mil, conforme quadro abaixo:

Disponivel 31/12/2015 31/12/2014
Caixa 7 6
Bancos 984 1.278
Total 991 1.284

5. Aplicacdes financeiras: 5.1. Composicao das aplicacdes - Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao os demonstrados a seguir:
31/12/201 311

2/2014
Taxas de juros contratadas Valor % Valor %
Titulos financeiros disponiveis para venda 96.800 _74 - -
Titulos Publicos - LFT 100% Selic 29.796 23 -
Titulos Privados - Letras Financeiras 105,70% a 120,00% CDI 40.209 31 - -
Titulos Privados - Debéntures 105,08% a 110,20% CDI 26.795 _20 - -
Titulos a valor justo por meio do resultado 34.639 26 111.633 100
Titulos Publicos - LFT 100% Selic - - 24.443 22
Titulos Privados - Letras Financeiras 105,70% a 119,00% CDI - - 36.147 33
Titulos Privados - Debéntures 108,25% a 117,94% CDI - - 18.364 16
Titulos Privados - Cédula de Crédito Bancério CDI +5,00% - - 2.444 2
Quotas de fundos de investimentos abertos 25.259 19 20.855 19
Acdes - Companhia de capital fechado 9.380 _7 9380 _ 8
Total 131.439 100 111.633 100

(*) Todos os fundos nos quais a Terra Brasis aplica seus recursos sao fundos nao exclusivos, com seus dados disponiveis para consulta publica, abertos para
outros investidores (inclusive entidades nao supervisionadas pela Susep) e sem prazo de vencimento.

5.2. Abertura por vencimento
Apresentamos a seguir a composi¢ao das aplicagdes por prazo e por titulo.
registrados contabilmente no ativo circulante independentemente dos prazos de

Os ativos financeiros designados a valor justo, por meio do resultado, estao
vencimento.

31/12/2015 31/12/2014
Sem venci- Acima Sem venci- Acima
mentoou Dela de mento ou Dela de
até 1ano 5 anos 5 anos Total % até 1 ano 5anos 5anos _ Total %
Quotas fundos de investimento aberto 25.259 - - 25.259 19 20.855 - - _20.855 19
Acdes 9.380 - 9.380 7 .380 - - 9.380 _ 8
Titulos Publicos 3.155 26.641 - 29.796 23 .779 17.664 - 24443 22
LFT 3.155  26.641 - 29.796 23 6.779 17.664 - 24.443 22
Titulos Privados 19.878 47.126 - 67.004 50 38.591 17.295 1.069 56.955 51
Debéntures - 2679 - 26.795 20 - 17.295 1.069 18.364 17
Cédula crédito bancério - - - - - 2.444 - - 2.444 2
Letras financeiras 19.878  20.331 - 40.209 31 36.147 - 36.147 32
Total 57.672 73.767 - 131439 100 75.605 34.959 1.069 111.633 100
5.3. Ativos financeiros ajustados pelo valor de mercado
31/12/2015 31/12/2014
Valor do Ajuste Valor Valor do Ajuste Valor
custo a valor justo/ custo a valor justo/
atualizado justo contabil atualizado justo contabil
Titulos financeiros disponiveis para venda 5 96.800 - - -
Titulos Publicos - LFT 29.793 3 29.796 - - -
Titulos Privados - Letras financeiras 40.130 79 40.209 - - -
Titulos Privados - Debéntures 26.872 (77) 26.795 - - -
Titulos a valor justo por meio do resultado 34.639 - 34.639 111.601 32 111.633
Titulos Publicos - LFT - - - 24.445 ) 24.443
Titulos Privados - Letras financeiras - - - 36.132 15 36.147
Titulos Privados - Debéntures - - - 18.342 22 18.364
Titulos Privados - Cédula de crédito bancério - - - 2.447 3) 2.444
Quotas de fundos de investimentos abertos 25.259 - 25.259 20.855 - 20.855
Acoes - Companhia de capital fechado 9.380 - 9.380 9.380 - 9.380
Total 131.434 5 131.439 111.601 32 111.633
5.4. Hierarquia de valor justo das aplicagées financeiras
31/12/2015 31/12/2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titulos Publicos - LFT 29.796 - - 24.443 - -
Titulos Privados - Letras financeiras - 40.209 - - 36.147
Titulos Privados - Debéntures - 26.795 - - 18.364 -
Titulos Privados - Cédula de crédito bancério - - - - 2.444 -
Quotas de fundos de investimentos abertos - 25.259 - - 20.855 -
Acoes - Companhia de capital fechado - - 9.380 - - 9.380
Total 29.796 92.263 9.380 24.443 77.810 9.380

O valor justo das quotas de fundos de investimento financeiro foi estimado como sendo o valor patrimonial divulgado pelos Administradores dos fundos de
investimento, nos quais a Terra Brasis aplica seus recursos. Os instrumentos financeiros estao registrados na carteira dos fundos de investimento. A Terra Brasis

nao opera diretamente com derivativos. Os fundos de investimentos sao clas

sificados como Nivel 2 e podem usar derivativos dentro da sua estratégia de

investimento (vide nota 3.2.c). As agdes de companhia de capital fechado séo classificadas em Nivel 3 e contabilizadas a prego de custo.

i £

5.5. Movimentacées das oe

¢ K as
01/01/2015 01/01/2014

a 31/12/2015 a 31/12/2014

Saldo inicial 111.633 97.348
Aplicagdes 112.376 117.716
Resgates (109.430) (115.341)
Rendimentos 16.860 11.910
Saldo final 131.439 111.633

5.6 Desempenho: A Administracao mensura a rentabilidade de seus investimentos
utilizando como parametro a variacao das taxas de rentabilidade dos certificados de
depésitos interbancarios (CDI). O desempenho global dos ativos financeiros que
compdem a carteira de investimentos atingiu 15,77% no acumulado de janeiro a
dezembro de 2015, representando aproximadamente 119% do CDI que foi de
13,23% no ano. Excluindo as aplicacdes em fundo cambial, usado para o hedge dos
passivos financeiros em moeda estrangeira, 0 desempenho dos demais ativos
financeiros que compdem a carteira de investimentos atingiu 14,23% no acumulado
de janeiro a dezembro de 2015, representando aproximadamente 108% do CDI.
Em 2014 o desempenho global dos ativos financeiros atingiu 11,78%, representando
109% do CDI que foi de 10,81% no ano.

6. Créditos e débitos de operagdes com seguros e resseguros

6.1. Composicao

Créditos de operacoes Débitos de operacdes

Grupo 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Patrimonial 24.906 19.034 13.620 11.302
Riscos especiais 533 994 263 673
Responsabilidades 1.803 1.827 77 573
Automovel 33 272 (43) 106
Transportes 5.456 12.026 2.482 8.483
Riscos financeiros 10.315 4.374 7.959 2.581
Pessoas coletivo 294 882 130 1.203
Habitacional 33 43 222 162
Rural 2.792 668 1.246 15
Outros (*) 1.410 - 129 -
Maritimos 2.379 2.194 181 204
Aeronduticos 581 251 124 110
Total 50.535 42.565 27.090 25.412

(*) Referem-se integralmente a aceitagbes de riscos originados no exterior,
ramo 1279 — Seguros no Exterior.

6.1.a. Movimentacoes dos créditos das operacdoes de seguros e

resseguros
01/01/2015 01/01/2014
a 31/12/2015 a 31/12/2014
Saldo inicial 42.565 11.872
Prémios emitidos 84.501 56.828
Prémios emitidos - RVNE 8.844 3.491
Recebimento (87.180) (31.868)
Oscilagcao cambial 1.107 96
Recuperacao de sinistro 698 2.146
Saldo final 50.535 42.565
6.1.b. Movi oes dos débi das operacoes de seguros e
resseguros
01/01/2015 01/01/2014
a 31/12/2015 a 31/12/2014
Saldo inicial 25.412 6.859
Prémios de retrocesséo emitidos 49.586 15.402
Prémios de retrocessao emitidos — RVNE 5.248 2.148
Corretagem 269 -
Pagamentos (53.505) 1.035
Oscilacao cambial 80 32
Saldo final 27.090 25.412
6.2. Fluxo de r aoder 1to e pag: t
6.2.a. Prazos de recebimento:
31/12/2015 31/12/2014
Vincendos i Total Vincendos i Total
Sem Vencimento®) 18.297 - 18.297 18.846 - 18.846
1a 30dias 20.816 1.308 22.124 12.271 1.239 13.510
31a 60 dias 1.970 424 2.39%4 2.114 125 2.239
61 a 120 dias 2.418 126 2.544 2.062 179 2.241
121 a 180 dias 1.852 47 1.899 1.553 197 1.750
181 a 365 dias 3.251 2 3.253 3.881 72 3.953
acima 365 dias 24 - 24 26 - 26
Total 48.628 1.907 50.535 40.753 1.812 42.565

(*) Estimativa dos prémios dos contratos autométicos proporcionais para os quais
ainda nao foram recebidas as prestacdes de contas elaboradas pelas
Cedentes. Desta forma, ndo ha uma data efetiva para o recebimento e,
portanto, sao classificados como sem vencimento.

6.2.b. Prazos de pagamento:

31/12/2015 31/12/2014
Vincendos Vencidos _ Total Vincendos Vencidos _ Total
Sem Vencimento® 10.896 - 10.896 9.773 - 9778
1a 30dias 10.983 288 11.271 8.220 32 8252
31a 60dias 2.602 66 2.668 2.399 - 2399
61 a 120 dias 412 11 423 827 348 1.175
121 a 180 dias 801 6 807 1.076 - 1.076
181 a 365 dias 996 8 1.004 2,649 - 2649
acima 365 dias 21 - 21 88 - 88
Total 26.711 379 27.090 25.032 380 25.412

(*) Estimativa dos prémios dos contratos automaticos proporcionais de
retrocessao para os quais ainda ndo foram recebidas as prestacdes de contas
elaboradas pelas Cedentes correspondentes aos contratos de resseguros
aceitos. Desta forma, ndo h& uma data efetiva para o pagamento e, portanto,
sao classificados como sem vencimento.

7. Imposto de renda e contribuicéo social

7.1.a Créditos tributarios
31/12/2015 31/12/2014 Variacdo
1.721 169 1.552

Circulante
Créditos tributarios 1.721 169 1.652
Nao circulante 5.053 3.102 1.951
Créditos de imposto de renda
prejuizo fiscal 2.813 1.939 874
Créditos de imposto de renda ajustes
temporais 13 - 13
Créditos de contribuicdo social
base negativa 2.181 1.163 1.018
Créditos de contribuicdo social
ajustes temporais 1 - 1
IR e CS ajuste de valor a mercado 35 - 35
Total 6.774 3.271 3.503

8. Ativo imobilizado e intangivel

Moéveis e  Equipa-

btensilios mentos Software Total
Em 31 de dezembro de 2014
Saldo inicial 230 124 276 630
Aquisicdes - 6 69 75
Depreciacao acumulada (41) (42) (32) (115)
Saldo final 189 88 313 590
Em 31 de dezembro de 2015 o
Saldo inicial 189 88 313 590
Aquisicoes 3 144 - 147
Depreciacao acumulada (42) (53) 37) (132)
Saldo final 150 179 276 _605

9. Transagbes com partes relacionadas: 9.1. A Terra Brasis realiza
investimentos em fundos abertos geridos pela Brasil Plural Gestédo de Recursos
Ltda. Os investimentos da Terra Brasis ndo sdo relevantes em relacdo ao
patriménio desses fundos. 9.2. A remunerag@o global do pessoal-chave da
Administragao no exercicio foi de R$ 2.379 (R$ 2.270 em 2014) que compreende
substancialmente pré-labore. 9.3. Em 05 de fevereiro de 2015 a Terra Brasis
recomprou 1.000.000 de agdes da L&S Participagdes, pelo valor de R$ 494
(quatrocentos e noventa e quatro mil reais), que representavam a totalidade de
sua participagcdo na Companhia. 9.4. Em 13 de novembro de 2015 a Terra Brasis
vendeu 134.818 de acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, que
mantinha em tesouraria, a Terra Brasis Partners Participacdes Ltda., pelo valor de
R$ 138 (cento e trinta e oito mil reais).

7.1.b Constituicdo e compensacao dos créditos de imposto de renda e
contribuicao social diferidos

Ano de Constituicdo e compensacéao

constituicao / Base de do crédito tributério

compensacao célculo CSLL IRPJ Total

Anteriora 2013 4.976 746 1.244 1.990
2013 4.108 616 1.027 1.643
2014 (1.329) (199) (332) (531)
2015 __3497 _1.018 _874 1892
Total 11.252 2.181 2.813 4.994
2016 - (943) (1.178)  (2.121)
2017 - (990) (1.238)  (2.228)
2018 - 248) 397) 645)
Total 11.252 - - -

Séo constituidos créditos diferidos do imposto de renda e da contribuicao social
sobre os prejuizos fiscais apurados em cada periodo. A estimativa da
Administracéo, conforme plano de negdcios é a de que os créditos tributarios
sejam compensados em até seis anos da data de inicio das operagoes.

7.2. Despesas de Imposto de renda e contribuicao social
31/12/2015 31/12/2014
Contri- Contri-
Imposto buicdo Imposto buicao
derenda social derenda social
Lucro / prejuizo antes dos impostos

e apos participacoes (3.618) (3.618) 4.379 4.379
Diferencas permanentes 67 67 - -
Diferencas tempordrias 53 53 - -
Imposto de renda e contribuicao social

as aliquotas vigentes - - 1.035 664
Tributo antes das compensacdes - - 1.035 664

Compensacao prejuizo fiscal /

10. Depositos de terceiros

31/12/2015 31/12/2014
De 1a 30dias - 254 5%
De 31a 60 dias 3 195
De 61a 120 dias 12 359
De 121 a 180 dias 8 47
De 181 a 365 dias 1 45
Total 278 1.240

11. Detalhamento do patrimdnio liquido ajustado (PLA)
31/12/2015 31/12/2014

Patrimoénio liquido 97.198 99.253
Despesas antecipadas nao relacionadas a resseguro (10) (10)
Créditos tributarios (4.994) (3.102)
Ativos intangiveis (347) (313)

a. Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 91.847 95.828

b. Capital base 60.000 60.000

c. 20% do prémio retido anual dos tltimos 12 meses - 5.827

d. 33% do sinistro retido anual médio

dos tltimos 36 meses - 1.956

e. Capital de risco 16.340 17.340

Parcela baseada no risco de subscrigéo 6.898 5.051
Parcela baseada no risco de crédito 11.049 13.825
Beneficio da diversificacdo (2.267) (1.950)

Parcela baseada no risco operacional 660 414

Cbaste_tnegatl(\’/a <dito tributdri (8885 “ 028; (284)  (199) f. Capital minimo requerido (max[b,c,d,e]) 60.000 60.000
onstituicao de crédito tributario . - - L . i
Total (888) (1.028) 751 465 g. Suficiéncia de capital (a - f) 31.847 35.828
Aliquota efetiva (%) 25% 28% 24% 15% Suficiéncia de capital (g/f) 53% 60%
12. Provisoes técnicas e custos de aquisicao diferidos: 12.1. R guros e retrocessoe: i

Provisao de prémios ndo ganhos Provisao de sinistros Outras provisdes
31/12/2015 Comissdo
Grupo Emitidos RVNE a cedente IBNR IBNER Avisados PET PDR-IBNR Total
Patrimonial 28.044 6.740 (4.904) 3.230 - 52.132 45 - 85.287
Riscos especiais 637 160 (88) 2.475 24 2 - 1 3.221
Responsabilidades 2.548 664 (248) 3.389 50 1.009 12 14 7.438
Automével 5 1 - 195 5 192 3 1 402
Transportes 5.529 1.509 (344) - - 5.714 106 - 12.514
Riscos financeiros 20.537 3.683 (7.884) 433 99 2.303 207 2 19.380
Pessoas coletivo 86 25 - 450 18 96 249 2 926
Habitacional 8 1 (3) 57 5 80 57 - 205
Rural 3.104 653 (861) - - 354 - - 3.250
Outros 1.198 282 (231) 445 10 - 5 1 1.710
Maritimos 2.362 686 (5) 9) 57 3.098 - 1 6.190
Aeronauticos 470 126 (36) - - 441 - - 1.001
Total 64.528 14.530 (14.604) 10.665 268 65.421 684 32 141.524

Provisao de prémios ndo ganhos Provisao de sinistros Outras provisdes
31/12/2014 Comissao
Grupo Emitidos RVNE a cedente IBNR IBNER Avisados PET PDR-IBNR Total
Patrimonial 19.346 2.745 (3.905) 2.557 152 7.817 63 254 29.012
Riscos especiais 1.395 221 (149) 1.066 28 181 - 104 2.846
Responsabilidades 1.597 262 (125) 2175 44 91 25 215 4.301
Automével 214 24 (78) 130 2 167 2 14 475
Transportes 9.952 1.198 (3.216) 1.785 127 2.998 72 176 13.092
Riscos financeiros 6.881 768 (2.562) 67 3 566 121 7 5.851
Pessoas coletivo 77 14 - 16 - 343 280 2 732
Habitacional 7 1 (3) - - 9 24 - 38
Rural 607 82 (147) - - 68 - - 610
Maritimos 1.910 332 (39) 312 9 2.662 3 31 5.220
Aeronduticos 246 39 (28) 105 4 88 _5 10 469
Total 42.232 5.686 (10.252) 8.213 369 14.990 595 813 62.646

Obs.: RVNE: Riscos Vigentes Nao Emitidos; Comissao: Comissao da Cedente; IBNR: Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (“Incurred But Not Reported”); IBNER: Sinistros Ocorridos
e Nao Suficientemente Avisados (“Incurred But Not Enough Reported”); PET: Provisdo de Excedentes Técnicos; PDR-IBNR: Provisdo de Despesas Relacionadas de IBNR

12.2. Retrocessoes cedidas
Provisao de prémios ndo ganhos

Provisao de sinistros Outras provisdes

12.4. Desenvolvimento de sinistros - 12.4.a - Tabela de desenvolvimento
de sinistros a liquidar - bruto de retrocessdes - O quadro de
desenvolvimento de sinistros ilustra a evolucdo dos avisos de sinistros
recebidos pela Terra Brasis para cada ano de subscricdo dos contratos.
Partindo do ano em que o contrato de resseguro foi subscrito, a parte superior
do quadro demonstra a evolugéo dos avisos de sinistros no decorrer dos anos.
O montante avisado varia & medida que informagbes mais atualizadas séao
obtidas através de dados enviados pelas cedentes sobre contratos subscritos.
A parte inferior do quadro demonstra a reconciliagdo dos montantes com os
saldos contéabeis na data-base dessas demonstragdes financeiras.
Ano de subscricao
2012 2013 2014 2015
5.989 3.641 18.581

Montante avisado de sinistros
No ano de subscrigéo

Um ano apds o ano de subscrigéo 531 18.428  46.435

Dois anos apés o ano de subscrigéo 1.831 32485 - -
Trés anos apds 0 ano de subscricao 1.776 - - -
Quatro anos ap6s o ano de subscricao - - - -
Posicéo em 31/12/2015 1.776 32.485 46.435 18.581
Montante sinistros pagos - -
No ano de subscricao - (391) (239) (125)
Um ano ap6s o ano de subscricao (4) (6.437) (10.764) -
Dois anos apds o ano de subscricdo (582) (22.116) -
Trés anos ap6s 0 ano de subscricao (850) - -

Quatro anos ap6s o ano de subscricao
Posicéo em 31/12/2015
Saldo da Proviséo de Sinistros

a Liquidar (PSL) em 31/12/2015 926 10.369 35.671 18.456

12.4.b - Tabela de desenvolvimento de sinistros a liquidar - Liquido

de retrocessoes
Ano de subscrigéo
~2012 2013 2014 2015

®
&
=]
=
=
N
N
o
jory
>
2

Q 0.764-) ( 25-)

Montante avisado de sinistros

No ano de subscrigéo - 4.718 2568 5.048
Um ano apds o ano de subscrigéo 400 11272 23.381 -
Dois anos apés o ano de subscrigéo 1436  16.223 - -
Trés anos apds o ano de subscricao 1.398 - - -
Quatro anos ap6s o ano de subscricao - - - -
Posicdo em 31/12/2015 1.398 16.223 23.381 5.048
Montante sinistros pagos — -

No ano de subscricao - (259) (148) (87)
Um ano ap6s o ano de subscricao (2) (3.955) (6.057) -
Dois anos apds o ano de subscricdo (360) (10.515) -
Trés anos ap6s 0 ano de subscricao (537) - -
Quatro anos ap6s o ano de subscricao - - - -
Posicdo em 31/12/2015 (537) (10.515) (6.057) (87)
Saldo da Proviséo de Sinistros —

a Liquidar (PSL) em 31/12/2015 862 5708 17.325 4.961

13. Cobertura das provisdes técnicas: A Companhia mantém vinculadas em

garantia das provisdes técnicas quotas de fundos de investimento, titulos publicos

e titulos privados no montante de R$ 114.765, quantia esta superior & necessidade

de cobertura de R$ 68.231, calculada conforme Resolugdo CNSP n? 226/2010

(Artigo 13, alterado pela Resolugdo CNSP n°277/2013).

31/12/2015 31/12/2014
141524

Provisdes técnicas 62.646
Ativo de resseguro (40.806) (4.873)
Direitos creditorios (32.487) (25.049)
Montante a ser garantido 68.231 32.724
Quotas de fundos de investimentos abertos 18.987 6.533
Titulos publicos 28.803 24.443
Titulos privados 66.975 17.702
Garantia das provisoes técnicas 114.765 48.678
Suficiéncia 46.534 15.954

14. Grupos de ramos de atuacdo: 14.1. Prémios emitidos - Os prémios
emitidos dos grupos de ramos de atuacao e seus indices de retencao sdo:

Prémio emitido Per: ial de r do

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Patrimonial 46.425 27.969 39 51
Riscos especiais 544 2.855 94 33
Responsabilidades 4.292 2.944 56 88
Automovel 185 11 62 127
Transportes 12.479 13.864 45 33
Riscos financeiros 17.525 4.652 19 45
Pessoas coletivo 1.205 2.851 47 27
Habitacional 365 280 75 55
Rural 4179 706 41 100
Outros 1.686 - 99 -
Maritimos 3.696 3.592 100 97
Aeronduticos 763 494 76 61
Total 93.345 60.318 4 50

14.2. Prémios ganhos: Os prémios ganhos dos grupos de ramos de atuacéo e
seus indices de sinistralidade e de corretagem sao:

31/12/2015 31/12/2014

Sinistra- Corre- Sinistra- Corre-

Prémio lidade tagem Prémio lidade tagem

Grupo ganho (%) (%) ganho (%) (%)
Patrimonial 34.865 161 4 15416 73 5
Riscos especiais 1.519 73 7 1.759 73 6
Responsabilidades 3.090 65 5 2.743 65 8
Automovel 329 51 4 245 109 3
Transportes 14.349 73 2 7.879 62 2
Riscos financeiros 6.170 45 1 1.261 46 2
Pessoas coletivo 1.215 61 1 2518 59 2
Habitacional 331 64 - 282 17 -
Rural 1.825 48 1 281 103 2
Outros 681 67 1 - -
Maritimos 3.557 32 10 2369 82 9
Aeronauticos 586 86 5 331 62 7
Total 68.518 112 3 _35.084 68 4

15. Patriménio liquido: 15.1. Capital social: O capital social subscrito e
totalmente integralizado esta representado por 100.450 de a¢des ordinarias sem
valor nominal. 15.2. Reserva de capital: Refere-se a contribuicdes espontaneas
efetuadas pelos acionistas para reforco do patriménio liquido. 15.3. Reserva
legal: E constituida ao final de cada exercicio social em conformidade com a Lei
das Sociedades por A¢des, na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio até
atingir 20% do capital, podendo ser utilizada para compensacao de prejuizos ou
para aumento de capital. Nao foi constituida por inexistir lucro no exercicio.
15.4. Dividendos: Sao assegurados aos acionistas, ao final de cada exercicio
social, dividendos minimos obrigatérios sobre o lucro liquido anual ajustado, de
acordo com a Lei das Sociedade por Agbes. 15.5. Agdes em tesouraria: Em 31

R$ 122.059, o equivalente a 93% do portfdlio de investimento encontrava-se
aplicado em ativos que permitem resgate em até trés dias (D+3). 16.4. Risco
operacional: Risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos,
pessoas e sistemas, ou decorrentes de fraudes ou eventos externos, incluindo-se o
risco legal e excluindo-se os riscos decorrentes de decisdes estratégicas e a
reputacao da instituicdo. A Companhia vem implementando ajustes na sua estrutura,
politicas e procedimentos operacionais em linha com os conceitos gerais divulgados
pelo CNSP e Susep na Resolugdo CNSP n° 283 e na Circular Susep n° 517.
16.5. Risco de mercado: Risco de mercado é definido como o risco de perdas
financeiras resultante de mudancas nos precos e taxas do mercado financeiro. Para
os ativos da carteira de investimento, este risco € mensurado por uma metodologia
de Value at Risk (VaR) paramétrico consolidado. Observando histérico de um ano da
carteira de investimentos, em 31 de dezembro de 2015, para um nivel de confianca
de 97,5%, o potencial de perda maxima didria da Terra Brasis é estimado em R$ 210,
o correspondente a 0,17% da carteira de investimentos. Em 31 de dezembro de
2014, esta métrica era de R$ 159, o correspondente a 0,16% da carteira de
investimentos. Para o gerenciamento do risco cambial, a Terra Brasis executa
avaliagdes mensais dos saldos de ativos e passivos em moeda estrangeira e utiliza
investimentos em fundos cambiais para minimizar o descasamento de moedas. Em
31 de dezembro de 2015 a Resseguradora possuia exposicao somente ao dolar
americano, com total de ativos vinculados a esta moeda em valor de US$ 8.599,
equivalente a R$ 33.576, total de passivos em valor de US$ 9.977, equivalente a
R% 38.959, resultando em exposicéo liquida passiva de US$ 1.378, valor equivalente
a R$ 5.383. Em 31 de dezembro de 2014 a Resseguradora possuia exposi¢ao
somente ao délar americano, com total de ativos vinculados a esta moeda em valor
de US$ 3.326, equivalente a R$ 8.836, total de passivos em valor de US$ 3.246,
equivalente a R$ 8.623, resultando em exposicao liquida ativa de US$ 80, valor
equivalente a R$ 212.16.6. Andlise de sensibilidade: As andlises de sensibilidade
tém por objetivo avaliar o impacto no resultado decorrente de variagdes nas
premissas atuariais e de mercado. Uma andlise de sensibilidade foi realizada nos
resultados do teste de adequacéo de passivos e consistiu em medir os impactos da
variacdo da sinistralidade no teste na suficiéncia das provisdes técnicas,
considerando os fluxos financeiros de prémios efetivos e prémios estimados. Nao
houve comprometimento da suficiéncia das provisoes. Apresentamos as variagdes
relativas apenas para avaliacdo e referéncia, uma vez que as alteragbes das
premissas atuariais ndo comprometeram a suficiéncia das provisoes técnicas.
Alguns resultados da andlise de sensibilidade feitos em dezembro de 2015 e de 2014

estdo apresentados abaixo.
31/12/2015 31/12/2014
% do % do % do % do
Impacto resultado PLA Impacto resultado PLA

Efeito bruto
de retrocessdo

Sinistralidade 10% maior (6.873) 403,8% -7,5%  (4.088) -152,5% -4,3%
Sinistralidade 10% menor 5160 -303,2% 5,6%  4.100  153,0% 4,3%
Efeito liquido de % do % do % do % do

retrocessao Impacto resultado PLA Impacto resultado PLA
Sinistralidade 10% maior  (2.354) 138,3% -2,6%  (1.415)  -52,8% -1,5%
Sinistralidade 10% menor  2.424  -1424% 2,6% 1.424 53,1% 1,5%
Uma andlise de sensibilidade foi realizada para a carteira de investimento através
de célculos de estresses nas posicoes de fechamento da data-base. O teste
constituiu-se de variagéo na taxa de cambio, taxas de juros, agdes e inflagéo.
As premissas do teste e resultados estao apresentadas abaixo: ¢ Estrutura a termo
da curva de IPCA: Variagdo de 300 pontos base ou 3% de forma equanime em
todos os vértices da curva a termo. ¢ Indice Bovespa: Variagéo de 10% no Indice.
* Cambio: variagao de 10% na taxa de Cambio.
Cenério A
Impacto no
resultado antes

Cenario B
Impacto no
resultado antes

Fatores de risco Choque _ dos impostos Choque _ dos impostos
Cambio 10% 799 -10% (799)
Acdes (Ibovespa) -10% (117) 10% 17
Inflacdo 300 bps (34) -300 bps 4

17. Detalhamento das contas de resultado
31/12/2015 31/12/2014

a. Prémios:
1. Resseguro aceito 103.964 73.836
2. Retrocesséo aceita 1.146 615
3. Resseguro e retrocessao aceito do exterior 1.335 -
4.RVNE 8.844 3.491
5. Comissao da cedente (21.944) (17.624)
Total prémios emitidos 93.345 60.318
6. Variacao das provisdes (24.827) (25.234)
Total prémios ganhos 68.518 35.084

b. Sinistros incorridos: - -
1. Sinistros avisados (74.941) (16.552)

2. Variag@o provisao sinistros ocorridos

mas nao avisados 1.671) 7.476,
Total 76.612) 24,028

c. Custo de aquisicao:

1. Despesas com corretagem (2.608) (2.125)
2. Variacdo da provisao das despesas de corretagem 280 562
Total (2.328) (1.563)
d. Outras receitas e despesas operacionais: -
1. Outras receitas operacionais (52) (41)
Total
e. Resultado com operacdes de retrc ao
1. Retrocess@o cedida (67.005) (41.447)
2. RVNE de prémio de retrocessao cedido (5.248) (2.148)
3. Comisséo recebida da retrocessionaria 17.419 13.757
4.Variacao das provisdes de prémio 16.154 12.115
Total despesa com retrocessao (38.680) (17.723)
5. Sinistros avisados recuperados da retrocessionaria 13.867 )
6. Variagao provisao sinistros ocorridos mas
n&o avisados 29.458 9.111
Total receita com retrocessao 43.325 11.905
Total 4.645 (5.818)
f. Despesas administrativas - -
1. Despesas com pessoal (7.276) (6.634)
2 .Servicos de terceiros (1.320) (916)
3. Localizacao e funcionamento 1.422) (1.457)
4. Publicidade, representagdes e publicacdes legais (614) (302)
5. Outras despesas 65) (26
Total (10.697) (9.335)
g. Despesas com tributos -
1. Impostos federais (incidentes sobre retrocessao
e outros) (1.242) (250)
2. Impostos estaduais e municipais (66) (43)
3.COFINS (1.329) (646)
4.PIS (216) (105)
5.Taxa de fiscalizacdo Susep (340) (197)

31/12/2015 Comissao de dezembro de 2015 a Terra Brasis possui em tesouraria 865.182 (oitocentos e 6. Contribuigao sindical 223) 77
Grupo Emitidos RVNE a cedente IBNR IBNER Avisados  PET PDR-IBNR Total ~Sessenta e cinco mil, cento e oitenta e duas) agdes pelo valor de R$ 356 (tfrezentos Total ‘(Ls.m 6) ‘H 318
Pafrimonial 15.494 3.776 (3.553) 823 1 31.716 3 - 48.289 € cinquenta e seis mil). 16. Politicas de gerenciamento de riscos: A Terra h, Resultado financeiro —_—
Riscos especiais 351 77 (109) 1.335 9 2 - 6 1.671 Brasis possui um sistema interno de gerenciamento de riscos, fundam~entado’ na Receitas:
Responsabilidades 924 259 (79) 1.384 19 461 - 6 2.974 gestdo integrada de cada um dos processos de negécios, na adequagéo do nivel  Ativos livres
Automével (59) (11) 25 110 3 2 - 1 71 de risco a objetivos preestabelecidos. O processo de gerenciamento de riscos 1. Titulos de renda variavel 1.703 541
Transportes 1.608 551 195 - - 4.095 - - 6.449 envolve todas as camadas organizacionais da Companhia desde a alta 2. Titulos privados de renda fixa 3619 1.168
Riscos financeiros 16.597 2.942 (7.186) 245 70 2 12 9 12,691 administracéo até as diversas areas de negocios, na identificacéo, tratamento € 3.Titulos publicos de renda fixa 514 -
Pessoas coletivo - - - 340 1 18 168 2 539  monitoramento desses riscos. 16.1. Risco de subscri¢ao: Risco de subscri¢ao & 4. Quotas de fundos de investimento cambiais 1.135 194
Habitacional 2 - (1) 4 - 17 - - 22  definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas que contrariem as  5.Quotas de outros fundos de investimento 1.495 6.648
Rural 1.795 366 (579) - - 170 - - 1.752  expectativas associagas as basesdte'cnicas e gtuariFe’ais paradcélculo de prémios e Ativos vinculados
Outros 10 2 (3) 1 - - - - 10 provisdes técnicas, decorrentes das operacdes. Para padronizar e garantir a 6. Titulos privados de renda fixa 5.619 630
Maritimos - - - 1 1 - - - - qualidade dos riscos assumidos foram criados Guias de Subscricao (Guidelines) 7. Titulos publicos de renda fixa 2.453 447
Aeronauticos 75 22 (21) (-) - 84 - - 160 para cada linha de negdcio. A adequagéo as normas destes guias é verificada 8. Quotas%e fundos de investimento cambiais 1416 272
Total 36.797 7.984 (11.311) 4.241 114 36.565 212 23 74.625 continuamente e alteragdes s&o feitas sempre que necessario. A retencao maxima 9. Quotas de outros fundos de investimento 912 2.010
Provisio de prémios nio ganhos Provisao de sinistros “Outras pim = por risco, dependendo do ramo de negdcio, foi definida entre 1,5% a 4,5% do 10. Oscilagao cambial 4.722 3.310
31/12/2014 Comissao gapital da TerradBrasLs. Contrlatolsd dg retroces%éo éoram filrméad%s para certag Iifnhas 11. Receitas eventuais 181 10
. . e negdcio, reduzindo a volatilidade esperada do resultado da carteira. Esforco Total receitas 23.769 15.230
%7 % % ﬁéﬂeﬂg) jl%%% LNEgFg* Avisados % %’l‘% j% 3ignificativ:) ¢ dado ao controle de possiveis a(lzt'Imqus. Dentre éas _lrpaior%s fontes  Despesas:

: o . . : . : : e acimulo, monitora-se, 0 maximo possivel, a exposicdo da Terra Brasis a 12. Oscilagdo cambial 6.992 3.961
S'Sgos es%gl%alds 1 gég 1%? (ng) g?g %2 156 - gg 1 %'§ possiveis negcios de cosseguros existentes entre Cedentes comas quaisaTerra 13 .Despe?sa quotas de fundos de investimento cambiais ( (248; ( -)
Aet Ponsal llidades 63 7 ( 27) 95 2 g 49 Brasis participa de contratos de resseguros e para o ramo Seguro Garantia, 14. Despesa quotas de outros fundos de investimento 55) -
Tu omov(te 6.689 730 o 8(62) 1.6 86 2.03 8 B 167 8.538 pertencente ao grupo Riscos Financeiros, realiza-se um controle constante do 15. Despesas eventuais (266) (122)
Rr.ansp?'r es 2353 o (1 i ) : : ] 2'239 acumulo por tomador. 16.2. Risco de crédito: Risco de crédito € definidocomoo  Total despesas (7.561)

P'SCOS |nar|1c$|ros o 54 (. ?) 13 - 074 223 1 ‘535  fisco de uma contraparte no cumprir com uma obrigagao perante a Terra Brasis.  Total 16.208 11.146
Hii?tgi?oﬁgf vo 3 * 51% > 4 5 ! 515 A politica interna de investimento prevé diretrizes quanto a exposicdo a risco de 16, Resultado financeiro atribuido & operacéo = 292 95
Rural 1 _ _ R i - _ 1 crédito e seu cumprimento é periodicamente monitorado pelo Comlte de 17. Resultado financeiro atribuido ao patriménio 13.246 10.182
Maritimos 76 13 a1 ) R B 78 Ipvestlmento. (0] gerenciamento dos riscos gje credltq referente aos emissores dos i, Resultado patrimonial
Aeronauticos 87 16 @) 48 > R R 5 154 titulos que compdem o portfdlio de investimentos é efetuado pelos ge§tores da 1. Receita patrimonial 280 285
Total 21.619 2.736 (7.262) 7873 193 5.665 261 82 “28.567 carteirae dos fundos de investimentos. Para mitigar os riscos de |r)ad|mplen0|a nos Total 280 285
= = = = = —— e === recebiveis de retrocessdo, o painel de retrocessiondrias é composto por j- Impostos e participagaes sobre lucro -
Obs.: RVNE: Riscos Vigentes Nao Emitidos; Comissao: Comissdo da Cedente; IBNR: Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (“Incurred But Not Reported’); IBNER: Sinistros Ocorridos  companhias com rating corporativo de alto nivel. A tabela a seguir apresenta a 1. Imposto de renda 888 (1.035)
e Nao Suficientemente Avisados (“Incurred But Not Enough Reported”); PET: Provisao de Excedentes Técnicos; PDR-IBNR: Provisdo de Despesas Relacionadas de IBNR  cessao de retrocesséo, ndo incluindo RVNE e bruto de comiss&o, distribuida por 2 .Contribuigdo social (CSLL) 1.028 (664)
12.3. Custos de aquisicao diferidos rating de crédito e tipo de resseguradora. 3. Participacéo nos lucros (164) (36)
cg:!g:alzg:: a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 31/12/2015 31/1A2d/r2n?t?éla Total 1752 (1.735)
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Aos membros do Conselho de Administracéo da Terra Brasis Resseguros S.A.
Séo Paulo - SP

O Comité de Auditoria (“Comité”) da Terra Brasis Resseguros S.A. (“Terra Brasis”)
é um 6rgao estatutério subordinado ao Conselho de Administracao (“Conselho”),
por ele instituido em reunido realizada em 11 de margo de 2013, e cujo
funcionamento obedece a seu regimento, aprovado pelo Conselho de
Administracdo em reunido realizada em 21 de agosto de 2013. O Comité foi
instituido em linha com as politicas de governanga corporativa adotadas pela Terra
Brasis ndo sendo sua constituicéo obrigatéria nos termos estabelecidos pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP. Nao obstante, o funcionamento
do Comité é regido, também, pelas normas e disposicdes estabelecidas pela
Resolugao CNSP n®321/2015. O Comité € composto por membros independentes
eleitos pelo Conselho e que atendem integralmente aos requisitos estabelecidos
pelo CNSP. De acordo com o estabelecido no estatuto social e no seu regimento
interno, compete ao Comité de Auditoria apoiar o Conselho de Administragao em
suas atribuicbes de zelar pela qualidade e integridade das demonstragdes
financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela
atuagdo, independéncia e qualidade dos trabalhos dos auditores externos e da

auditoria interna e pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos
e de administragdo de riscos. A responsabilidade pela elaboracdo das
demonstracoes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Susep, é da administracao da
Terra Brasis. Também é de sua responsabilidade o estabelecimento de
procedimentos que assegurem a qualidade das informagbes e processos
utilizados na preparagéo das demonstracoes financeiras, o gerenciamento dos
riscos das operacoes e a implementag&o e supervisao das atividades de controle
interno e compliance. A auditoria externa é responsével por examinar as
demonstragbes financeiras e emitir relatério sobre sua adequagdo em
conformidade com as normas brasileiras de auditoria estabelecidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC). A auditoria interna tem a responsabilidade pela
avaliagéo da eficacia dos controles internos e do gerenciamento de riscos e dos
processos que asseguram a aderéncia as normas e procedimentos estabelecidos
pela Administracao e as normas legais e regulamentares aplicaveis as atividades
da Terra Brasis. O Comité atua através de reunioes e conduz andlises a partir de
documentos e informagdes que lhe sdo submetidas, além de outros
procedimentos que entenda necessarios. As avaliagdes do Comité baseiam-se

nas informagdes recebidas da Administrag&o, dos auditores externos, da auditoria
interna, dos responsdveis pelo gerenciamento de riscos e de controles internos e
nas suas proprias andlises decorrentes de observagéo direta. Atividades do
Comité - O Comité realizou, no decorrer do exercicio reunides com as areas de
negdcios, de contabilidade e controladoria, de controles internos e compliance, de
gestéo de riscos e com os auditores internos. O Comité mantém com os auditores
independentes canais regulares de comunicag&o. O Comité avaliou e aprovou os
planos anuais de trabalho e acompanha os trabalhos realizados e seus resultados.
O Comité também avalia a aderéncia dos auditores independentes as politicas e
normas que tratam da manutencdo e do monitoramento da objetividade e
independéncia com que essas atividades devem ser exercidas. O Comité avaliou os
processos de elaboragdo das demonstracdes financeiras e debateu com a
Administracao e com os auditores independentes as praticas contabeis adotadas e a
adequada divulgagao de todas as informagoes relevantes. Ao longo do exercicio de
2015 o Comité acompanhou e apoiou a Diretoria Executiva no processo de
reestruturagdo das atividades de auditoria interna, revisou o plano de trabalho
elaborado pela empresa contratada para a execucao desses servicos e vem
acompanhando a sua implementagao. O Comité manteve reunides regulares com o

Diretor Presidente da Terra Brasis e, nessas ocasioes, apresentou sugestoes para
aprimoramento dos controles internos, da gestdao de riscos, das praticas de
compliance e outras relativas a dreas no escopo de sua atuagao. O Comité também
se reuniu regularmente com o Conselho de Administracao. Conclusées - O Comité
ndo tomou ciéncia da ocorréncia de evento, dentncia, descumprimento de normas,
auséncia de controles, ato ou omissao por parte da Administracao ou evidéncia de
fraude que, por sua relevancia, colocassem em risco a continuidade da Companhia
ou a fidedignidade de suas demonstraces financeiras. O Comité de Auditoria,
consideradas as suas responsabilidades e limitagdes inerentes ao escopo e alcance
de sua atuagéo, recomenda a aprovacao, pelo Conselho de Administragéo, das
demonstracdes financeiras da Terra Brasis Resseguros S.A. correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

23 de fevereiro de 2016
Comité de Auditoria
Mozart Dornelles — Presidente
José Campos
José Rubens Alonso

PARECER DOS ATUARIOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e acionistas da

Terra Brasis Resseguros S.A.

CNPJ: 12.909.684/0001-28

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas
demonstracdes financeiras bem como os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retencdo da Terra Brasis Resseguros S.A.
(“Sociedade”), em 31 de dezembro de 2015, elaborados sob a responsabilidade de
sua Administragcao, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — Susep e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.
Responsabilidade da Administragdo - A Administracdo da Sociedade é
responsavel pelas provisoes técnicas, pelos ativos de resseguro registrados nas
demonstracdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos
limites de retencdo elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados
pelo Instituto Brasileiro de Atuéria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — Susep e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP,
bem como pelas funcionalidades dos controles internos que ela determinou como

necessdrios para permitir a sua elaboracdo livre de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
atuarios auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido estritamente sobre os itens relacionados no primeiro paragrafo deste
parecer, com base em nossos procedimentos de auditoria atuarial, conduzidos de
acordo com os principios gerais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria—IBA e
também com base em nosso conhecimento e experiéncia acumulados sobre
préticas atuariais adequadas. Esses principios requerem que a auditoria atuarial
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que os
respectivos itens auditados estao livres de distorcao relevante. Em particular
quanto ao aspecto de solvéncia da Sociedade, nossa responsabilidade de
expressar opinido refere-se estritamente a adequacdo da constituicdo das
provisdes técnicas e de seus ativos redutores de cobertura financeira
relacionados, segundo normativos e principios supracitados, bem como ao
atendimento pela Sociedade auditada dos requerimentos de capital conforme
limites minimos estipulados pelas normas vigentes da Superintendéncia de
Seguros Privados — Susep e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP,
e nao se refere a qualidade e a valoragao da cobertura financeira tanto das
provisdes técnicas, liquidas de ativos redutores, como dos requisitos regulatérios

de capital. Uma auditoria atuarial envolve a execucdo de procedimentos
selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores das provisdes
técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras e
dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a
avaliagao dos riscos de distor¢@o relevante independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessas avaliaces de risco, o atudrio considera os controles
internos relevantes para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao
apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre
a efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria
atuarial. Opinido - Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de
resseguro registrados nas demonstragoes financeiras e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo da Sociedade em 31 de dezembro
de 2015 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as
normas e orientagdes emitidas pela Superintendéncia de Seguros Privados —
Susep, pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pelo Instituto

Brasileiro de Atudria — IBA. Outros Assuntos - No contexto de nossas
responsabilidades acima descritas, considerando a avaliacdo de riscos de
distorcao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, também aplicamos procedimentos selecionados sobre as bases de
dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com
base em testes sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos sao capazes de proporcionar seguranca razodvel para permitir
que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distorcdo relevante. Adicionalmente, também a partir de
procedimentos selecionados, e com base em testes aplicados sobre amostras,
observamos que, no &mbito das referidas amostras, existe correspondéncia dos
dados que serviram de base para apuracdo dos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo com aqueles encaminhados a Susep por meio dos
respectivos Quadros Estatisticos, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2015, em seus aspectos mais relevantes.
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Sé&o Paulo, 23 de fevereiro de 2016.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas da
Terra Brasis Resseguros S.A. - Sdo Paulo — SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Terra Brasis Resseguros S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
administracao sobre as demonstracgées financeiras - A administracédo da
Companhia é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicdveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados — Susep, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragbes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estao
livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de
procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagbes apresentados nas demonstragbes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstragoes financeiras da

companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido -
Em nossa opiniao, as demonstragbes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Terra Brasis Resseguros S.A em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados — Susep. Enfase - Conforme

mencionado na Nota Explicativa n® 2b, as informagdes correspondentes ao
balango patrimonial foram alteradas em relagdo aquelas demonstracdes
financeiras anteriormente divulgadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014, pelas razées mencionadas na referida Nota Explicativa
n° 2b e, portanto, estdo sendo reapresentados. Nossa opinido nao contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2016.
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