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FOZ DO RIO CLARO

geracao de energia

Relatério da Administracao

Alupar

Foz do Rio Claro Energia S.A.

CNPJ n° 07.823.262/0001-03

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016. Colocamo-nos & sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balan¢os Patrimoniais

(Em milhares de Reais)

em 31 de dezembro de 2017 e 2016
B Nota 31/12/17 31/12/16
36. ¥i

Ativo circulante 904 _ 38.874
Caixa e equivalentes de caixa 5 15.956 16.874
Titulos e valores mobiliarios 6 9.752 9.800
Contas a receber de clientes 7 8.601 9.587
Despesas pagas antecipadamente 9 2.552 2.552
Outros ativos 43 61

Néo circulante 339.260 333.087
Impostos a recuperar 130 388
Adiantamento a fornecedores 868 2.197
Caucoes e depositos judiciais 8 7.524 6.827
Despesas pagas antecipadamente 9 3.821 6.368
Qutros ativos 868 643
IR e CS diferidos 10 420 420
Imobilizado 11 323.997 314.663
Intangivel 12 1.632 1.581

Total do ativo 376.164 _371.961

Nota 31/12/17 31/12/16
Passivo circulante 45.638 _ 35.396

Empréstimos e financiamentos 13 15979 15.864
Fornecedores 14  16.121 8.350
Salarios, férias e encargos sociais 386 209
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 1.989 2.439
Dividendos declarados - Partes relacionadas 20.1 8.020 5.740
Provisoes para gastos com UBP 410 399
Provisdes para gastos ambientais 69 62
Taxas regulamentares e setoriais 2.664 2.306
Credores diversos - 27
Nao circulante 136.508 149.868
Empréstimos e financiamentos 13 127.571 141.507
Provisdes para contingéncias 15 1.945 888
Provisoes para gastos com UBP 3.298 3.286
Provisdes de constituicao dos ativos - 494
Outras obrigacoes 3.694 3.693
Patriménio liquido 194.018 186.697
Capital social 16 168.270 168.270
Reserva de lucros _ 25.748 _ 18.427
Total do passivo e do patriménio liquido _376.164 371.961

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
-

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2015
AFAC - Partes relacionadas

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos declarados

Transferéncia para reservas de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2016
Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos declarados

Transferéncia para reserva de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2017

I Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

Reserva de lucros

Capital social _ AFAC Legal Lucros Lucros acumulados __ Total

82.000 _85.870 645 9.194 - 177.709

- 400 - - 400

86.270 (86.270) - - - -
- - - 11.263 11.263

- - 562 - 562 -

- - - - (2.675) (2.675)

- - - _8.026 (8.026 -

168.270 - 1.207 17.220 - 186.697
- - - - 9.60T ~ 9.60

- - 480 - (480) -

- - - - (2.280) (2.280)

- - - _6.841 (6.841) -

168.270 - 1.687 24.061 - 194.018

(Em milhares de Reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Foz do Rio Claro Energia S/A (Companhia), ¢ uma “SPE - Sociedade de Propésito
Especifico” e foi constituida em 16/01/2006 com a finalidade de explorar o
potencial de energia hidrelétrica localizado no Rio Claro, Municipios de Sao Simao
e Cacu, no Estado de Goiés, denominado Usina Hidrelétrica Eng® José Luiz Muller
de Godoy Pereira (antiga Foz do Rio Claro), bem como das respectivas Instalacoes
de Interesse Restrito a Central Geradora e a comercializacdo ou utilizacdo da
energia elétrica produzida. A Companhia é diretamente controlada pela Alupar
Investimento S.A. (“Alupar”). O Superintendente de Fiscalizacdo dos Servicos de
Geracao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio do Despacho
n° 2.252 de 4/08/2010, liberou a unidade geradora UG1, de 34.200 kW de
capacidade instalada da UHE Eng® José Luiz Muller de Godoy Pereira (antiga Foz do
Rio Claro), para inicio da operacdo comercial a partir de 5/08/2010, quando a
energia produzida pela unidade geradora passou a estar disponivel ao sistema. Em
1°/12/2010, por meio do Despacho n° 3.682, foi liberada a unidade geradora UG2,
de 34.200 kW de capacidade instalada, para inicio da operacao comercial a partir
de 2/12/2010, quando a energia produzida pela unidade geradora passou a estar
disponivel ao sistema. O Contrato de Concessao de Servico Publico para Geracao
de Energia Elétrica n° 005/2006-MME-UHE Foz do Rio Claro, datado de
15/08/2006, celebrado com a Unido por intermédio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL outorgou a Companhia a concesséao de Servico de Geracao
de Energia Elétrica pelo prazo de 35 anos (até 14/08/2041), que consiste na
exploracdo do potencial de energia hidrelétrica localizado no Rio Claro e com
poténcia instalada minima de 68,4 MW. Como pagamento pelo uso do bem
publico a Companhia efetuara o pagamento de parcelas mensais equivalentes a
1/12 (um doze avos) do pagamento anual proposto de R$ 214, sendo a primeira
parcela a ser paga no inicio das operacdes comerciais da UHE. Durante o exercicio
de 2017 a Companhia firmou termo de transacdo e outras avencas junto a
fornecedor no montante de R$ 19.206, a ser liquidado em 24 parcelas, iniciando
pagamento em abril de 2017, por essa razao apresentou capital circulante negativo
de R$ 8.734 em 31/12/2017. A administracdo estima que nenhum ajuste é
necessario para fazer face a recuperacao dos ativos ou liquidacao de seus passivos.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusao da elaboracdao das
demonstracoes contabeis em 26 de fevereiro de 2018. 2.1 Declaracao de
conformidade: As demonstragoes contabeis foram preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. Todas as informacoes relevantes
préprias das demonstracoes financeiras, e somente elas, estao sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua
estdo. 2.2 Base de preparagdo e apresentagao: As demonstracoes contabeis
oram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
sao mensurados pelo valor justo. 2.3 Moeda funcional e de apresentacao:
As demonstracdes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi
determinada em funcao do ambiente econémico primario de suas operagoes.
2.4 Uso de estimativas e julgamentos: A preparacao das demonstracoes
contabeis exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. As
revisbes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente. Nao ha
informagoes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos relevantes sobre os valores reconhecidos nas
demonstragoes contabeis.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira
consistente para os exercicios apresentados nestas demonstracdes contabeis.
3.1 Ativos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente: Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo
do ativo financeiro. 3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
mobiliarios: Caixa e equivalentes e titulos e valores mobiliarios sao classificados
como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo apresentados
no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidos na demonstracdo do resultado. 3.7.2 Contas a receber de
clientes: A Companhia classifica os saldos de contas a receber de clientes como
instrumentos  financeiros “recebiveis”. Recebiveis sao representados por
instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos, e que nao
estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo e s&o ajustados posteriormente pelas
amortizagdes do principal, por ajuste para reducdo ao seu provavel valor de
recuperacao ou por créditos de liquidacdo duvidosa. 3.1.3 Provisdao para
créditos de liquidacdo duvidosa: A provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa, quando aplicdvel, estd constituida com base na estimativa das
provaveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. O critério
utilizado pela Administracao da Companhia é o de se efetuar analise individual
sobre as contas julgadas de dificil recebimento. Em 31/12/2017 a Administracdo
avaliou ndo ser necessaria a constituicdo de uma provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa. 3.1.4 Provisao para reducao ao provavel valor de
recuperacao de ativos financeiros: Ativos financeiros sao avaliados a cada
data de balanco para identificacdo de eventual indicacdo de reducdo no seu
valor de recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos sao considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham
ocorrido apos o seu reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo
estimado de caixa futuro. A Companhia nao identificou nenhum indicador,
através de informacoes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a
perdas por reducdo ao provavel valor de recuperacdo dos ativos.
3.1.5 Instrumentos financeiros derivativos: Nao houve operacoes com
instrumentos financeiros derivativos durante o exercicio de 2017 e 2016,
incluindo operacoes de hedge. 3.2 Provisdes e passivos circulantes e nao
circulantes: Uma provisdo é reconhecida no balanco patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um
evento passado, e é mais provavel que ndo, que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos circulantes e nao
circulantes s&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis
acrescidos, quando aplicdvel dos correspondentes encargos, variacoes
monetarias incorridas até a data do balanco patrimonial. 3.3 Passivos
financeiros - reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente: Os
passivos financeiros da Companhia sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor
Justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sao deduzidos do custo da
transacao diretamente relacionado. Posteriormente sdao mantidos ao custo
amortizado. Fornecedores, empréstimos e financiamentos sao classificados
como empréstimos e recebiveis. 3.4 Instrumentos financeiros - apresentacao
liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balanco
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executével de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencao de compensacéo,
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.5 Imobilizado:
O imobilizado estd registrado pelo custo de aquisicdo e/ou construcao, mais
custos socioambientais e juros capitalizaveis, menos a depreciacdo acumulada.
A depreciacdo é calculada com base na vida Util econémica estimada dos bens,
pelo método linear, por categoria de bem, nos termos da Resolucdo ANEEL
n° 674/2015. A Administracao revisa periodicamente o valor contabil liquido
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracao ou
perda de seu valor recuperavel. Em 31/12/2017 e 2016 néo foram identificados
tais eventos ou circunstancias nas atividades da Companhia. Uma perda é
reconhecida com base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor
provavel de recuperacdo de um ativo ou grupo de ativos de longa duracéo. O
valor provével de recuperacdo é determinado como sendo o maior valor entre
(a) o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda
e (b) o valor em uso. Com o objetivo de avaliar o valor recuperavel dos ativos
através do valor em uso, utiliza-se o menor grupo de ativos que gera entrada de
caixa de uso continuo que sao em grande parte independentes dos fluxos de
caixa de outros ativos ou grupos de ativos (Unidades Geradoras de Caixa -
UGC). Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de
desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital
para a indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis & venda do ativo, ou, quando
nao ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes.
3.6 Intangivel: Software: o ativo intangivel esta registrado pelo custo de
aquisicao deduzido da melhor estimativa de amortizacdo. Uso do Bem Publico
- UBP: refere-se ao direito de exploracdo do aproveitamento hidrelétrico. O
registro desta obrigacdo ocorre na data da Licenca de Instalacdo - LI, a valor
presente, e a contrapartida na conta de ativo intangivel. O valor do UBP é
trazido a valor presente até a data de entrada em operacdo, atualizado
anualmente utilizando o Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, da
Fundacao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE. Sua amortizacao
ocorre linearmente pelo prazo da concesséo. 3.7 Tributacdo: 3.7.7 Impostos
sobre as vendas: As receitas de vendas estao sujeitas aos seguintes impostos e
contribuicoes, pelas seguintes aliquotas basicas: ¢ Programa de Integracao
Social (PIS) - 0,65%; e  Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) 3,00%; Esses tributos sao calculados com base no regime de caixa e
sao deduzidos das receitas de vendas, as quais sao apresentadas na
demonstracdo de resultado pelo seu valor liquido. 3.7.2 Imposto de renda e
contribuicao social - correntes: O imposto de renda e a contribuicao social
correntes registrados no resultado séo calculados conforme sistematica do lucro
presumido, cujas bases de calculo do imposto de renda e da contribuicao social
foram apuradas as aliquotas de 8% e 12% respectivamente, aplicadas sobre o
montante da receita bruta segundo legislacao vigente. Sobre a base de célculo,
para a apuracao do imposto de renda, sao aplicadas as aliquotas de 15%
acrescidas de 10% sobre o que exceder R$ 60 trimestrais e a contribuicao social
corrente calculada a aliquota de 9%. 3.7.3 Imposto de renda e contribuicao
social - diferidos: Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdao aos
prejuizos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extenséo
em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis, contra
0s quais serao utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de
balanco e sdo reduzidos na extensdao em que sua realizacdo nao seja mais
provavel. Ativos fiscais diferidos sao mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas,

baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.
3.8 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado
relevante em relacdo as demonstracoes contabeis tomadas em conjunto, sao
ajustados pelo seu valor presente. 3.9 Dividendos: Os dividendos propostos a
serem pagos e fundamentados em obrigacoes estatutdrias sao registrados no
passivo circulante. O Estatuto Social da Companhia estabelece que, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio seja distribuido aos
acionistas a titulo de dividendos. Desse modo, no encerramento do exercicio
social e apés as devidas destinacoes legais, a Companhia registra a provisao
equivalente a dividendo minimo obrigatério. 3.10 Reconhecimento da receita
- 3.10.1 Receita de geracao de energia elétrica: A Companhia reconhece a
receita de venda de energia elétrica no resultado de acordo com as regras de
mercado de energia elétrica, a qual estabelece a transferéncia dos riscos e
beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador.
A apuracéo da energia entregue, conforme as bases contratadas ocorrem em
bases mensais. 3.11 Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas
financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacdes
financeiras e é reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos.
As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancarias, juros,
multa, e despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos que sao
reconhecidas pelo método de juros efetivos. A Companhia classifica os juros
pagos como fluxos de caixa das atividades de financiamento porque sao custos
da obtencao de recursos financeiros.

4. PRONUNCIAMENTOS NOVOS OU REVISADOS

4.1 Novas normas, alteragoes e interpretacées de normas: Uma série de
novas normas ou pronunciamentos serao efetivos para exercicios apos a data
destas demonstracoes contabeis, sendo que a Companhia nao as adotou na
preparacao destas demonstracoes contabeis e n&o planejam adoté-los de forma
antecipada. Pronunciamento - Descricio - Vigéncia: CPC 47/IFRS 15 -
Receitas de Contratos com Clientes - Refere-se & convergéncia do IASB sobre
reconhecimento de receita. - Exercicios iniciados em ou apos 1° de janiero de
2018; CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Refere-se ao projeto de
substituicio do CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao. - Exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018; CPC 06
(R2)/IFRS 16 - Operacoes de Arrendamento Mercantil - Refere-se a contabilizacao
de arrendamentos no balanco patrimonial - Exercicios iniciados em ou apos
1° de janeiro de 2019. A Administracdo da Companhia avaliou a aplicacdo dos
pronunciamentos técnicos CPC 47, 48 e 06 (R2) e concluiu que n&o ha impactos
sobre os saldos reportados anteriormente.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/17 31/12/16

Numerério disponivel 2.804 1.985
Aplicacoes financeiras 13.152 14.889
15.956 16.874

As aplicacoes financeiras sao de liquidez imediata, sem caréncia e foram
remuneradas, em média, de 95,87% do CDI em 31/12/2017, comparado entre
90% a 101% do CDI em 31/12/2016.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

31/12/17 31/12/16
Ativo circulante .752 9.800
Referem-se a constituicao de conta reserva definida no contrato de empréstimo
da Companhia com o BNDES. Esta conta consiste na obrigacdo de manter, no
minimo, trés prestacoes do financiamento retidas. A administracdo da
Companhia optou em vincular o saldo da conta reserva a investimento em
aplicagdo financeira TRUSTEE, tendo como caracteristica o baixo risco de
crédito, referenciado em DI, no qual o rendimento consiste na variacao de cotas
mensais com remuneracao variavel em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/17 31/12/16

Ativo circulante 8.601 9.587
Suprimento de energia elétrica 8333 .
Liquidacao positiva CCEE 268 1.389
8. DEPOSITOS JUDICIAIS

31/12/17 31/12/16
Natureza dos depésitos judiciais 7.524 6.827
Trabalhistas 998 30
Civeis 3.025 3.025
Desapropriagoes 3.501 3.501

9. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

31/12/17 31/12/16
Ativo circulante 2.552 2.552
Prémio de seguros - diversos 5 5
Prémio de seguros - risco hidrologico 2.547 2.547
Ativo néo circulante 3.821 6.368
Prémio de seguros - risco hidrologico 3.82 6.368

Em 28/12/2015 a Companhia protocolou na ANEEL o interesse pela repactuacéo
do risco hidrolégico nos termos da Lei n° 13.203/2015 e da Resolucao
Normativa ANEEL n® 684/2015 no ACR no produto SP 100. Em 14 de janeiro
de 2016 a ANEEL anuiu a repactuacao do risco hidrologico da UHE Foz do Rio
Claro. O prazo para apropriacao/amortizacao do pagamento do prémio de risco
para fazer frente aos efeitos de 2015 é de 4 anos e 6 meses, com inicio a partir
de janeiro de 2016. Apds esse periodo a Companhia iniciara o pagamento de
prémio a partir de 1°/07/2020 a CCRBT - Conta Centralizadora de Recursos de
Bandeiras Tarifarias e término em 31/12/2039 (data de término do suprimento
dos CCEARs). A partir de janeiro de 2016 ocorre mensalmente a amortizacao
linear do prémio de seguro do risco hidrologico O registro contabil consistiu
na criacao de uma despesa antecipada em contrapartida a reducéo do custo
de energia comprada para revenda no resultado. O saldo em 31/12/2017 é de
R$ 6.368 segregado entre circulante e nao circulante.

10. IMPOSTO DE RENDA E CS DIFERIDOS

31/12/15 Adicbes 31/12/16 Adicdes 31/12/17

Imposto de Renda diferido 1.643 (1.334) 309 - 309
Contribuicao Social diferida 591 (480) 11 - 111
2.234 (1.814) 420 - 420

O IRPJ e a CSLL diferidos, sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis aos prejuizos fiscais e as bases negativas, que nédo possuem prazo
prescricional, mas tém o seu aproveitamento limitado a 30% dos lucros anuais
tributaveis. Sua recuperabilidade estd suportada por projecoes aprovadas pela
Administracdo quanto & evolucao positiva dos resultados futuros da Companhia
que preveem que a realizacao do IRPJ e CSLL diferidos em seus proximos exercicios.
Com a mudanca no regime tributario da Companhia para lucro presumido por
regime de caixa nao houve alteracao no controle dos impostos diferidos.

11. IMOBILIZADO

A composicao e movimentacao do custo do imobilizado e da depreciacao é a
sequinte: Adi- Bai- Transfe- Para
Em servico Taxa 31/12/16 _ ¢Ges _xas _réncias Intangivel 31/12/17

Terrenos 0% 3.129 - 3.129
Reservatérios 2% 111.087 - - (767) - 110.320
Edificacoes 2% 98.116 - - 832 - 98.948
Méaquinas 3% 149.625 95 - 1482 - 151.202
Veiculos 13% 60 - - - - 60
Moveis 13% 141 2 - (88) - 55
Em curso 10.145 19.362 (563) _(1.459) (176) _ 27.309
Total do custo 372.303 19.459 (563 - (176) _391.023
Deprecia¢do (57.640) (9.386) - - - (67.026,
Reservatorios (15.816) (2.446) - 207 - (18.055)
Edificacoes (12.828) (2.192) - 9 - (15.011)
Maquinas (28.906) (4.725) - (277) — (33.908)
Veiculos (25) (8) - - - (33)
Moveis (65 15) (19)

) __( —
Total imobilizado _314.663 10.073 (563)

Os montantes registrados no ativo imobilizado em curso em 31/12/2017
representam, investimentos em materiais e equipamentos adquiridos de
fornecedor vinculados ao periodo de implantacao do empreendimento, cujo
montante substancial de R$ 19.206 referem-se a termo de transagéo e outras
avencas. Os registros contabeis respeitam as instrucoes, conceitos e normas
especificas vinculadas ao servico outorgado de energia elétrica.

12. INTANGIVEL

Conforme descrito na nota explicativa n° 1, a Companhia tem a obrigacao de
efetuar pagamento pelo UBP. A composicdo e movimentacdo do custo do
intangivel e da amortizacao é a sequinte:

Em servico Adi- Bai-
Taxa 2016 coes xas _ Transferéncia 2017
Software 20% 144 3 (5 176
Qutros intangiveis 15%
UBP 3%

Total do custo
Amortizacdo
Software

Qutros intangiveis

UBP (1.197) (83) _ —
Total do intangivel liquido___1.581 (120) _(5)

13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

(a) O saldo de empréstimos e financiamentos é composto da seguinte forma:
Nao circulante -

Circulante Principal
Venci- Encar- Princi-
Instituicbes mento _ Taxa gos pal _ 2017 _ 2016 2017 2016

15/03/ TILP +
BNDES 2027 2,44% 516 15.463 15979 15.864 127.571 141.507
O financiamento junto ao BNDES teve como finalidade a construcao e a
implantacao da linha de transmissao para conexao do Sistema Interligado
Nacional da Usina Hidrelétrica Eng® José Luiz Muller de Godoy Pereira. Tem como
garantia o penhor de acdes da Alupar Investimento S.A. na Foz do Rio Claro

Demonstracoes do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

-

Nota 31/12/17 31/12/16

Receita operacional liquida 17 _ 76.509 _ 59.962
Custos operacionais 18 (47.053) (24.809)
Custos dos servicos prestados (15.808) (15.571
Compra de energia elétrica (21.781) —
Depreciacdo e amortizacao (9.381) (9.155)
Utilizacdo do bem publico - UBP (83 83
Lucro bruto 29.456 _ 35.153
Despesas operacionais 18 _(3.412) (2.482)
Administrativas e gerais (1.276) (818)
Pessoal (1.421)  (1.184)
Honorérios da diretoria e conselho 20.3 (670) (439)
Depreciacao e amortizacao (45 41
Lucro antes do resultado financeiro 26.044 ~ 32.671
Despesas financeiras 19 (15.709) (17.556)
Receitas financeiras 19 2.481 2.163
(13.228) (15.393)
Lucro antes do IR e da CS 12.816 _ 17.278
IR e CS correntes 21  (3.215) (4.209)
IR e CS diferidos - _ (1.806
Lucro liquido do exercicio 9.601 _ 11.263

Demonstracoes do Resultado Abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

-

31/12/17 31/12/16
Lucro liquido do exercicio 9.601 11.263
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio 9.601 11.263

Energia S.A., penhor dos direitos emergentes do Contrato de Concessao e penhor
dos direitos de crédito e Garantia - reserva de meios de pagamento (CCVE, CCAL
e outras). O contrato de financiamento foi assinado em 9 de abril de 2008, e os
recursos relacionados a este financiamento foram liberados pelo BNDES entre o
periodo de junho de 2008 a agosto de 2010. Este contrato de financiamento
possui as seguintes condicoes contratuais iniciais: remuneracdo pela TILP
acrescido de juros de 2,44% ao ano, e amortizacao do principal e encargos em
192 parcelas mensais e consecutivas, vencendo a primeira em 15/08/2010.
Adicionalmente, foram efetuados trés aditivos contratuais, relacionados abaixo:
1. aditivo contratual ocorrido em 2 de junho de 2010: inclusao do acionista Fl-
FGTS como interveniente no contrato de financiamento. 2. aditivo contratual
ocorrido em 12 de julho de 2010: alteracéo da conta centralizadora a ser utilizada
para liquidacdo do financiamento. 3. aditivo contratual ocorrido em 16 de
novembro de 2010: alteracdo do vencimento da primeira parcela do principal e
encargos passou a ser em 15 de abril de 2011. As quantidades de parcelas de
amortizacao nao foram alteradas, sendo o vencimento final deste contrato em 15
de marco de 2027. A Companhia possui os seguintes covenants estabelecidos em
seu contrato de financiamento, apurados e exigidos anualmente: e Indice de
capitalizacdo = 25%; e Indice de cobertura de servico da divida = 1,2. Em
31/12/2017 a Companhia atendeu o Indice de Capitalizacdo e o Indice de
Cobertura do Servico da Divida (ICSD). (a) As parcelas relativas ao financiamento
(principal) atualmente classificados no passivo ndo circulante tém os seguintes
vencimentos: 2019 - 2020 - 2021 - 2022 - Apds 2022 - Divida total; 15.463 -
15.463 - 15.463 - 15.463 - 65.719 - 127.571.

14. FORNECEDORES

Custo do uso do servico de transmissdo

31/12/17 31/12/16
483 477

Materiais e servicos 14.817 6.815
Retencao contratual 209 21
Liquidacao negativa CCEE - 1.037

Compra de energia - partes relacionadas 612

15. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Administracao realiza o calculo dos valores a serem provisionados tomando como
base, os valores em risco constantes do parecer dos advogados externos e internos
responsaveis pela conducao dos processos e julgamento da administracdo, de
modo que s&o provisionados os valores relativos as demandas que se entenderem
probabilidade de perda provével. (a) Perda Provavel: a Companhia figura como
parte em demandas com probabilidade provavel de perda que, individualmente e,
na avaliacdo da administracdo, sejam consideradas relevantes para os negocios, a
saber: ¢ Demanda Civel: Acdo de Execucdo n° 00503476720108160001
proposta pela Construtora Triunfo S.A. contra a Controlada Foz do Rio Claro
Energia S.A., na qual a autora requer o pagamento de valores supostamente
devidos em decorréncia de contrato de prestacdo de servicos. O valor em risco
aproximado é de R$ 3.319. Deste montante, R$ 2.507 encontram-se registrados na
rubrica Fornecedores. ® Demandas Trabalhistas: atualmente a Companhia possui
5 processos de natureza trabalhista nos quais os reclamantes pleiteiam o
pagamento de verbas rescisérias, horas extras e reflexos e intervalo intrajornada
dentre outras demandas; tais processos somam um montante em risco aproximado
de R$ 1.133. (b) Perda possivel: embora os processos classificados com esta
probabilidade de perda nao sejam provisionados pela Companhia, no exercicio
findo de 31/12/2017 merecem destaques as seguintes demandas: - Demandas
Tributarias: atualmente existem 14 processos de natureza tributéria, com valor em
risco aproximado em R$ 1.141. « Demandas Civeis: atualmente existe 5 processos
de natureza civel, de valor em risco aproximado em R$ 14.229 com natureza de
risco possivel de perda, valendo mencionar individualmente os seguintes: - Acao de
Execucdo n° 00503424520108160001_proposta pela Construtora Triunfo S.A.
contra a Companhia, na qual a autora requer a revisao do contrato de prestacao de
servicos. O valor em risco aproximado é de R$ 1.573; - Ac¢do de Execugdo
n° 00503433020108160001_proposta pela Construtora Triunfo S.A. contra a
Companhia, na qual a autora requer a revisao do contrato de prestacao de servicos.
O valor em risco aproximado é de R$ 1.342; - Acdo de Execugdo
n° 00503441520108160001_proposta pela Construtora Triunfo S.A. contra a
Companhia, na qual a autora requer a revisdo do contrato de prestacdo
de servicos. O valor em risco aproximado é de R$ 2.100; - Acao Monitéria
n° 00465158420148160001_proposta pela Construtora Triunfo S.A. contra a
Companhia, na qual a autora requer condenacdo ao pagamento decorrente de
servicos adicionais relacionados ao Contrato de Empreitada. O valor em risco
aproximado é de R$ 9.015. » Demandas Trabalhistas: atualmente existem
3 processos de natureza trabalhista, com valor em risco aproximado em R$ 84.
¢ Demandas Regulatorias: atualmente a Companhia é parte em um processo de
ordem regulatéria, valendo mencionar o seguinte: - A¢ao Ordinaria com Pedido
de Liminar n° 0027834-41.2013.4.01.3400 atualmente a Companhia detém
liminar em acdo ordindria proposta por Associacao de Classe (APINE) contra a Unido
Federal, impedindo a aplicacao dos efeitos da Resolucao CNPE n° 3 que, em suma,
objetivou a inclusdo dos geradores hidrelétricos no rateio do custo do despacho das
Usinas Termelétricas fora da ordem de mérito econdmico para garantir o suprimento
energético. O valor de Encargos de Servicos do Sistema a ser registrado na
Companhia, caso a liminar ndo seja mantida, sera no montante de R$ 3.419.

16. CAPITAL SOCIAL

Em 19 de setembro de 2017 o acionista Fundo de Investimento-FGTS exerceu a
opcao de venda de acoes preferenciais de sua propriedade, de forma que a
acionista Alupar Investimento S.A. adquiriu o total de 4.099.180 acoes. Em
31/12/2017 e 2016 o capital social, subscrito e integralizado é de R$ 168.270 e
estd representado por 108.708.978 acbes nominativas, sendo 67.717.178
acoes ordinarias e 40.991.800 acdes preferenciais, sem valor nominal.

/ 0

Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade
Alupar 67.717.178 100,00  8.198.360 20,00 75.915.538
FGTS — _32.793.440 _80,00 _32.793.440

Total das acoes 67.717.178 100,00 _40.991.800 100,00 108.708.978

31/12/2016
Alupar 67.717.178 100,00  4.099.180 10,00 71.816.358
FGTS —~ _36.892.620 90,00 _36.892.620

Total das acoes 67.717.178 100,00 _40.991.800 100,00 108.708.978
Reserva de lucros: a. Reserva legal: 5% do lucro liquido anual apurado nos
seus livros societarios até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital
integralizado. b. Lucros retidos: Os lucros remanescentes séo mantidos na
conta de reserva a disposicao da Assembleia, para sua destinacéo. Destinacao
do resultado: De acordo com o Estatuto Social da Companhia, os acionistas
terdo direito de receber como dividendo minimo obrigatério nao cumulativo,
em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio,
deduzido da importancia destinada a constituicao de reserva legal.

31/12/17 31/12/16
Lucro liquido do exercicio 9.601 11.263
Reserva legal 480 562
Subtotal 9.121 10.701
Dividendo minimo obrigatério (2.280) (2.675)
Reserva de lucros 6.841 8.026
Saldo de lucros acumulados - -
17. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
31/12/17 31/12/16
Receita Bruta 80.382 66.905
Suprimento de energia e Ajuste positivo CCEE 80.382 66.905
Deducoes (3.873) (6.943)
PIS (522) (1.100)
COFINS (2.411) (5.067)
P&D - Pesquisa e desenvolvimento (765) (600)
TFSEE 175 176)
Receita operacional liquida 76.509 59.962
18. CUSTOS E DESPESAS
31/12/2017 31/12/2016
Nota _Custos Despesas _Custos Despesas
Custos nado gerenciaveis (7.426) - _(7.304) -
(5.701) - (4.837) -
Compensacao financeira (1.624) - (2.349) -
UBP (83) - (83) -
Doacdes, contribuicoes (18) - (35) -
Custos gerenciaveis (30.246) _ (3.367) (8.350) _ (2.441)
Energia comprada (1.164) - - -
Partes relacionadas 20.1 (20.617) - - -
Seguros (2.847) - (2.824) -
Aluguéis (62) (146)  (100) (147)
Pessoal (458)  (1.420)  (485)  (1.184)
Honorérios da diretoria - (670) - (439)
Material (274) (49) (306) (4)
Servicos de Terceiros (1.550) (827) (1.831) (665)
Partes relacionadas 20.1 (2.451) - (2.298) -
Outros (823) (255) _ (506) (2)
Depreciacdo e Amortizacao (9.381) (45) (9.15! (41)
Total (47.053) _ (3.412) (24.809) _ (2.482)
O montante de R$ 21.781 referente ao custo com compra de energia ocorreu

substancialmente em funcao da sazonalizacao da garantia fisica no exercicio de
2017 para que a Companhia cumprisse seus contratos de venda de energia no
ambiente CCEAR e minimizasse sua exposicao financeira no ambito da CCEE.

19. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/17 31/12/16
Receitas financeiras 2.481 2.163
Receita de aplicacdes financeiras 2.217 2.134
Outros ganhos financeiros 264 29
Despesas financeiras (15.709) (17.556)
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (12.371)  (13.503)
Variacdo monetaria (1.616) (2.557)
QOutros 1.722 1.496
Total liquido (13.228) (15.393)

20. PARTES RELACIONADAS

20.1 Transagoes com partes relacionadas: Conforme definices contidas no
Pronunciamento CPC 5 (R1), identifica-se como partes relacionadas os acionis-

A Administracao

Demonstra¢oes dos Fluxos de Caixa
Método Indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

L}

Fluxos de caixa das atividades operacionais Nota 31/12/17 31/12/16
Lucro liquido do exercicio 9.601 11.263

Itens que nao afetam o caixa e equivalentes de caixa

Depreciacdo e amortizacao 11e12 9.509 9.279
Repactuacao do risco hidrolégico 2.547 -
Encargos sobre dividas 19 13987 15.832
Outras variacoes monetdrias liquidas 209 228
Receita de aplicacoes financeiras (894) (1.222)
Descontos financeiros obtidos (4) -
Baixa de ativos 11e12 568 -
Impostos diferidos - 1.806
Despesa de IR e CS correntes 3.215 4.209
Outras receitas 3 -
38.735 41.395
(Aumento) reducao no ativo (781) 2.797
Contas a receber de clientes 989 (385)
Impostos a recuperar 258 3.310
Despesas pagas antecipadamente - 323
Qutros ativos circulantes 18 47)
Qutros ativos nao circulantes (2.046) (404)
Aumento (reducao) no passivo (1.844) _ (3.855)
Fornecedores (3.347) (3.000)
Provisdes para contingéncias 1.057 355
Taxas regulamentares e setoriais 149 415
Saldrios, férias e encargos sociais 177 161
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 606 (19)
Provisdes para gastos ambientais 7 (327)
Provisdes de constituicao dos ativos (494) -
Outros passivos circulantes (426) (1.716
Outros passivos nao circulantes 427 276
Impostos e contribui¢des pagos sobre o lucro 1.818) _ (1.790
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 34.292 _ 38.547
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates em titulos e valores mobilidrios 942 3.612
Adicoes no imobilizado 11 (8.341) (1.223)
Adicoes no intangivel 12 3 -
Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
das atividades de investimentos (7.402) 2.389
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacéo de principal do financiamento (15.387) (15.189)
Amortizacdo de juros do financiamento 12.421) (13.549
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos ~_(27.808) (28.738)
(Reducao) aumento liquido no caixa (918) _ 12.198
Demonstracao do aumento no caixa
Saldo no inicio do exercicio 5 16.874 4.676
Saldo no final do exercicio 5 _15.956 _ 16.874
(Reducao) aumento liquido no caixa (918) _ 12.198

tas, empresas ligadas ao grupo controlador, os administradores e demais mem-

bros do pessoal-chave da Administracdo e seus familiares. Em 31/12/2017 e

2016, os saldos em aberto na data-base das demonstracoes financeiras prove-

nientes de transacoes ativas e/ou passivas com partes relacionadas sao:

Nota 31/12/17 31/12/16
8.020 5.740
8.020 5.740

Passivo nao circulante
Dividendos declarados aos acionistas

Demonstragoes do resultado 23.068 2.298
Compra de Energia - Alupar 18 15.996 -
Compra de Energia - Ferreira Gomes 18 4.621 -
Prestacdo de servicos - AF Energia S.A. 18 2.451 2.298

20.2 Garantias: As transacoes de garantias estdo abaixo relacionadas: Data da
Autorizacio - Orgdo Autorizador - Empresa Garantida - Empresa
Garantidora - Contrato - Garantia - Inicio do Contrato - Encerramento do
Contrato - Valor do Contrato - Saldo devedor do contrato em 31/12/2017:
11/02/08 - Conselho de Administracao - Foz - Alupar - Financiamento - BNDES -
Fianca irrestrita - 09/04/08 - 15/03/27 - 201.630 - 143.550; 14/03/11 - Conselho
de Administracdo - Foz - Alupar - Fianca - Prestacdo de Aval na Fianca n°
100411020056900 decorrente de quantias questionadas nos autos de Agao de
Execucéo de Titulo Extrajudicial movida pela Construtora Triunfo em face da Foz -
10/02/11 - Indeterminado - 2.435 - A fianca sera extinta tao logo a acdo seja
julgada; 14/03/11 - Conselho de Administragéo - Foz - Alupar - Fianca - Prestagao
de Aval na Fianca n° 100411020057200 decorrente de quantias questionadas nos
autos de Acao de Execucao de Titulo Extrajudicial movida pela Construtora Triunfo
em face da Foz - 10/02/11 - Indeterminado - 1.556 - A fianca sera extinta tao logo
a acao seja julgada; 14/03/11 - Conselho de Administraco - Foz - Alupar - Fianca
- Prestacdo de Aval na Fianca n° 100411030052800 decorrente de quantias
questionadas nos autos de Acdo de Execucédo de Titulo Extrajudicial movida pela
Construtora Triunfo em face da Foz - 04/03/11 - Indeterminado - 1.826 - A fianca
serd extinta tdo logo a acdo seja julgada; 03/12/12 - Diretoria - Foz - Alupar - Fianca
- Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia por Prestacdo de Fianca
n° 181386812 - ONS - 03/12/12 - 30/11/18 - 993 - 14. 20.3 Remuneracao da
alta administracdo: A politica de remuneracdo da Companhia aplicavel aos
Administradores estabelece uma remuneracao fixa aos membros da Diretoria e aos
membros do Conselho de Administracdo. O Conselho de Administragao faz jus a
remuneracao equivalente a 10% daquela devida a Diretoria.
31/12/17 31/12/16

Beneficios de curto prazo (a) (614) (383)
Remuneracao do conselho 56) 56)
Total (670) (439)

(a) Compostos por ordenados, salarios, contribuices para beneficios como
assisténcia médica, seguro de vida e vale refeicao.

21. IMPOSTO DE RENDA E CS CORRENTES

31/12/17 31/12/16

IR (€3 IR (€
Lucro Antes do IR e CS 12.816 12.816 17.278 17.278

Apuracéo Lucro Real

Lucro Antes do IR e CS - - 17.278 17.278
(+/-) adicoes/exclusoes - - 509 509
(-) Compensacao de Prejuizo Fiscal - — (5.336) (5.336)
Base de Calculo IR e CS - - 12.451 12.451
Apuracéo Lucro Presumido

Recebimento de clientes CCEE 80.382 80.382 - -
Presuncao do lucro - 8% / 12% 6.431 9.646 - -
Receita financeira 2.242 2.242 - -
Base de célculo IR e CS 8.673 11.888 - -
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota de adicional IRPJ 10% - _10% -
2.143 1.070 - -
Outros ajustes 2 - - Q)]
Total dos tributos correntes 2.145 1.070 3.089 1.120
Aliquota efetiva 25,09% 24,36%

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCO

Consideracdes gerais: A Companhia mantém operacdes com instrumentos
financeiros, cujos limites de exposicao aos riscos de crédito sao aprovados e
revisados periodicamente pela Administracdo. Os valores contabeis dos
instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores
que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de
juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes
valores de mercado. 22.1 Valor justo e classificacdo dos instrumentos
financeiros: As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacdo do
valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros foram as seguintes: Caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber de clientes e
fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil assim a divulgacédo
destes permanecem inalteradas e sao classificados da seguinte forma: Caixa e
equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios como valor justo por meio do
resultado, contas a receber de clientes como custo amortizado e fornecedores
como outros passivos financeiros. Empréstimos e financiamentos (BNDES): em
decorréncia desse contrato nao ser contemplado sob o escopo do CPC 12, que
preceitua que passivos dessa natureza nao estao sujeitos a aplicacdo do conceito
de valor presente por taxas diversas daquelas a que esses empréstimos e
financiamentos ja estdao sujeitos, pelo fato do Brasil ndo ter um mercado
consolidado para esse tipo de divida de longo prazo, ficando a oferta de crédito
restrita a apenas a um ente governamental. Diante do exposto acima, a Companhia
utilizou 0 mesmo conceito na definicdo do valor justo para esses empréstimos,
financiamentos e encargos de dividas. Nao houve reclassificacdo de categoria de
instrumentos financeiros para o periodo findo em 31/12/2017. 22.2 Hierarquia
do valor justo: A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar
o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao: ¢ Nivel I -
precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel Il -
outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e ¢ Nivel Il -
técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado. No periodo findo em
31/12/2017, nao houveram transferéncias entre avaliacoes de valor justo entre os
niveis |, Il e lll. Em 31/12/2017 e 2016 a Companhia classificou como Nivel Il os
titulos e valores mobilidrios e os equivalentes de caixa. 22.3 Riscos resultantes de
instrumentos financeiros: A Companhia possui os seguintes riscos associados
30s seus negocios: Risco de crédito: O risco de crédito compreende a possibilidade
da Companhia néo realizar seus direitos alocados em caixa, equivalentes de caixa
e titulos e valores mobiliarios. A administracao desses ativos financeiros é efetuada
por meio de estratégias operacionais e conceitos internos visando assegurar
liquidez, seguranca e rentabilidade. A principal exposicao a crédito é oriunda da
possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes do néo recebimento
de valores faturados de suas contrapartes comerciais. Para reduzir este risco e
auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora o
volume das contas a receber de clientes, solicita garantias e realiza diversas acoes
de cobranca em conformidade com a regulamentacéo do setor para minimizar o
risco de inadimpléncia. Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade da
Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros
incidentes sobre os seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacao desse
tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captacao de recursos em termos de
taxas prefixadas ou pds-fixadas. Risco de regulagdo: As atividades da Companhia,
assim como de seus concorrentes so regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL.
Qualquer alteracdo no ambiente regulatério poderd exercer impacto sobre as
atividades da Companhia. Risco Hidrolégico: A combinacdo dos trés fatores:
(i) baixo nivel de armazenamento de energia nos reservatérios do SIN
(i) permanéncia do atual cendrio de despacho termoelétrico elevado (iii) a
obrigacdo de entrega da garantia fisica - podera resultar em uma exposicao da
Companhia ao mercado de energia de curto prazo, o que pode afetar os seus
resultados financeiros futuros. Para mitigar os efeitos em 14 de janeiro de 2016 a
ANEEL anuiu a a repactuacao do risco hidrolégico da UHE Foz do Rio Claro nos
termos da Lei n° 13.203/2015 e da Resolugao Normativa ANEEL n° 684/2015 no
ACR no produto SP 100. Risco de Descontratacdo: Atualmente, todos os
recursos das hidrelétricas da Companhia estdo vendidos para o ACR. A receita de
geracao estao sujeitas também ao preco de contratacdo desta energia. Eventuais
sobras ou faltas de energia terdo o seu preco determinado nas condices do
mercado de curto prazo, ou seja, Preco de Liquidacao das Diferencas (PLD). Risco
de taxas de cdmbio: A Companhia ndo tem operacoes em moeda estrangeira.
Risco de liquidez: Tao importante quanto a qualidade da geracdo de caixa
operacional do negdécio é a administracao do risco de liquidez, com um conjunto
de metodologias, procedimentos e instrumentos coerentes com a complexidade
do negocio e aplicados no controle permanente dos processos financeiros, a fim
de se garantir o adequado gerenciamento dos riscos. A Companhia tem como
politica a eliminagdo dos riscos de mercado, evitando assumir posicoes expostas a
flutuacoes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam
controles de riscos. A Companhia nao efetua aplicacoes de carater especulativo,
em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas
operacoes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Administracdo. Andlise de sensibilidade: Analise de sensibilidade das
dividas: Com base no relatério FOCUS de 29/12/2017, foi extraida a projecao dos
indexadores IPCA e TILP e assim definindo-os como o cenério provavel; a partir
deste foram calculadas variacoes de 25% e 50%. Para verificar a sensibilidade dos
indexadores nas dividas foram definidos 05 cenarios diferentes. Para cada cenario
foi calculada a despesa financeira bruta nao levando em consideracao incidéncia
de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano.
A data-base utilizada foi 31/12/2017 projetando os indices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

- Projecdo Despesas Financeiras - Um Ano

Posicao (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

Indexador Taxa a.a. 31/12/17 3,50% 525% 7,00% 8,75% 10,50%

BNDES TILP 2,44% 127.571 7.687 9.974 12.261 14.548 16.835

23. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicéo, plano de
previdéncia privada (onde o plano de aposentadoria é de contribuicdo definida) e educacao continuada. No plano de contribuicao definida, a Companhia patrocina
um plano de previdéncia, mas deixa o risco para os beneficiarios que podem ganhar mais ou menos de acordo com a gestao dos recursos, a patrocinadora nao tem
responsabilidade de garantir um valor minimo ou determinado. Nesse caso a obrigacdo do empregador nos planos de contribuicao definida sao as contribuicoes.

continua—i}
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| Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Foz do Rio Claro Energia S.A. Sao Paulo - SP -
Opiniao: Examinamos as demonstracdes contabeis da Foz do Rio Claro Energia
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacoes
elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Foz do Rio Claro Energia S.A. em 31 de dezembro de
2017, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis”.
Somos independentes em relacao & Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e

apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da
administracao pelas demonstracoes contabeis: A administracdo é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracoes contdbeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das
demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a nao ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis: Nossos objetivos sdao obter seguranca razoadvel de que as
demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude

ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decises econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os
riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia. - Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes
feitas pela administracdo. e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela
administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a

eventos ou condices que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes contabeis ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas.
Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a
Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.  Avaliamos a
apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracoes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contébeis representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com a administracao a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2018
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CRC 25P014428/0-6
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