Odebrecht Oleo e Gas S.A.

CNPJ/MF N° 08.091.102/0001-71

W) ocyan

RELATORIO DOS ADMINISTRADORES

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO Em milhares de reais

Senhores acionistas: Submetemos a apreciagao de V.S.as as demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, acom-
panhadas de notas explicativas. Permanecemos a disposicéo de V.S.as para
quaisquer esclarecimentos necessarios. A ADMINISTRACAO

BALANCOS PATRIMONIAIS Em milhares de reais
Ativo
Circulante

31/12/2017 31/12/2016

Caixa e equivalentes de caixa 67.862 27.765
Aplicacdes financeiras 4.232 17.546
Contas a receber 64.570 101.293
Tributos a recuperar 74.384 78.110
Estoques 22.802 36.010
Despesas antecipadas 3.034 450
Partes relacionadas 277.680  319.679
Adiantamentos a fornecedores 12.608 21.905
Outros ativos 32.998 10.318
560.170 __ 613.076
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Operagdes de derivativos 25.822
Despesas antecipadas 10.109
Impostos diferidos 136.633
Partes relacionadas 125.956  327.608
Outros ativos 5.254 4.507
277.952  357.937
Investimentos 2.852.497 2.436.527
Intangivel 5.933 6.325
Imobilizado 38.306 47.661

3.174.688 _2.848.450
3.734.858 _3.461.526

31/12/2017 31/12/2016

Total do ativo

Passivo e patriménio liquido
Circulante

Financiamentos 47.918 231.709
Fornecedores 65.050 75.300
Obrigagdes sociais e trabalhistas 101.053 104.629
Partes relacionadas 71.811 66.053
Tributos a recolher 35.206 21.378
Provisbes 61.079 56.022
Outros passivos 3.104 2.363
385.221 557.454
Nao circulante
Financiamentos 42.202 681.949
Notas promissérias a pagar 334.037
Operagdes de derivativos 296.191
Partes relacionadas 480.378 1.041.265
Proviséo para perda de investimentos 662.423 1.126.797
Qutros passivos 5.489
1.190.492  3.480.239
Patriménio liquido
Capital social 1.190.682 1.189.682
Reserva de capital 842.544 748.252
Ajuste de avaliagao patrimonial 1.534.241 1.379.623
Prejuizos acumulados (1.408.322) (3.893.724)
Total do patriménio liquido 2.159.145 _ (576.167)

Total do passivo e patriménio liquido 3.734.858 _ 3.461.526

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31/12/2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional: A Odebrecht Oleo e Gas S.A. (“OOG” ou “Compa-
nhia”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, foi constituida em 07/11/2006,
como parte do processo de segregacao dos negdcios e simplificacdo das es-
truturas societarias e patrimoniais do Grupo Odebrecht. A Companhia é con-
trolada 100% pela Odebrecht Oleo e Géas Participacoes S.A. (“OOG Par’). A
Companhia atua na prestagéo de servigos integrados para a industria de Oleo
e Gas upstream, tanto na fase de construgao dos ativos e investimentos, quan-
to nas operagdes, nos segmentos de Afretamento e Operacao de Unidades de
Perfuragao Offshore, Subsea, Unidades Flutuantes de Produgdo, Armazena-
mento e Transferéncia de Oleo (FPSO), além de prestagdo de servigos de
instalacéo, manutencao e servicos complementares para producao de petroleo
no Brasil. O Grupo possui dez ativos em operagéo: (i) trés sondas de perfura-
¢ao que entraram em operagado em 2011, sendo a Norbe VI em 14 de julho, a
Norbe VIIl em 01 de agosto e a Norbe IX em 03 de novembro, (ii) trés sondas
de perfuragao que entraram em operagéo em 2012, sendo a ODN Delba Illl em
10 de agosto, a ODN Il em 28 de agosto e a ODN | em 12 de setembro, (i) um
FPSO, Cidade de Itajai (“CDI"), controlado em conjunto com a Teekay e que
entrou em operagaéo em 08/02/2013; (iv) dois navios tipo PLSV (Pipe Laying
Support Vessel), controlados em conjunto com a Technip, que entraram em
operacdo em 2014, sendo o PLSV Coral do Atlantico em 19 de outubro e o
PLSV Estrela do Mar em 03 de dezembro e (v) um FPSO, Pioneiro de Libra,
controlado em conjunto com a Teekay e que entrou em operagéo em 27 de
novembro de 2017. O FPSO NSP que encerrou a produgéo no final de maio de
2015, foi vendido em 1°/03/2016 e uma sonda de perfuragdo semissubmersi-
vel, ODN Tay IV, que encerrou seu contrato com a Petrobras em setembro de
2015, foi vendida em agosto de 2017. A OOG possui ainda contratos para a
prestacao de servigcos de construgdo e montagem industrial com a Petrobras
assinados em 2014, bem como outros contratos assinados com outros clientes
em vigéncia iniciada nos anos de 2015 e 2016. A Companhia encerrou o exer-
cicio de 31/12/2017 com prejuizos acumulados de R$ 1.408.322 (R$ 3.893.724
— 31 de dezembro de 2016). A Administracdo da Companhia implementou
acOes para assegurar a higidez financeira, consolidar a sustentabilidade eco-
nomico-financeira das suas controladas e investidas, retomar o crescimento e
criar liquidez para os acionistas, tendo retomado a lucratividade e reduzido
substancialmente os prejuizos acumulados, com a apuracao de lucro liquido
de R$ 2.485.402 no exercicio findo em 31/12/2017, mediante a concluséo da
reestruturagao financeira, conforme comentado na Nota 1.1. 1.1 Reestrutura-
¢ao financeira - Em 23/05/2017, a OOG e determinadas controladas fecha-
ram um acordo com um grupo de credores para reestruturar sua divida finan-
ceira. Os termos da reestruturagéo foram definidos de forma negociada e con-
sensual com um grupo que representa mais de 60% do valor total das dividas
reestruturadas. Em 19/10/2017, a 42 Vara Empresarial do Tribunal de Justica
do Estado do Rio de Janeiro homologou os planos de Recuperacdo Extrajudi-
cial (RE), com o reconhecimento da Homologagao no ambito do Chapter 15,
em 12/12/2017 pelo Tribunal de Faléncias do Distrito Sul de Nova York, de
forma que os termos da Reestruturagéo foram obrigatérios para todos os cre-
dores relacionados. Pelo acordo selado, em relagao aos titulos emitidos tendo
por garantia os ativos financiados de determinadas controladas, foi feita a troca
dos titulos de divida por novas notas, com termos atualizados de acordo com
os fluxos de caixa dos ativos financiados. Os credores financeiros corporativos
receberam, em troca por seus créditos atuais, novos titulos participativos per-
pétuos (DPL - Debéntures com participacdo nos lucros) que asseguram direito
de participacdo em qualquer distribuigédo de dividendos da OOG. As demons-
tragdes financeiras da Companhia e de suas controladas reconhecidas me-
diante participagdo no patriménio liquido e resultados, para o exercicio findo
em 31/12/2017 incluem todos os efeitos decorrentes dessa reestruturagéo fi-
nanceira. 1.2 Nova marca e denominacgao social - Em 16/01/2018, o Grupo
divulgou que passou a se chamar Ocyan. A mudanga de marca completou um
ciclo de renovagéo da empresa, com a concluséo da reestruturacéo financeira
e consolidacdo de um sistema de conformidade robusto, reforgando nosso
compromisso com praticas éticas, integras e transparentes nos negoécios. A
alteracdo da denominagao social da sua controladora para Ocyan Participa-
coes S.A,, foi efetivada em 23/02/2018. 2 Resumo das principais politicas
contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao dessas
demonstracgdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram apli-
cadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposi¢ao em

Em 1° de janeiro de 2016 1

Aumento de capital/reserva de capital

Prejuizo liquido do exercicio

Marcagao a mercado de titulos disponiveis para venda
Hedge de investimento liquido

Hedge de fluxo de caixa

Variagdo cambial de investidas no exterior

Total do resultado abrangente do exercicio
Em 31 de dezembro de 2016
Aumento de capital/reserva de capital
Lucro liquido do exercicio
Marcacgao a mercado de titulos disponiveis para venda
Hedge de investimento liquido
Hedge de fluxo de caixa
Variagdo cambial de investidas no exterior

Total do resultado abrangente do exercicio

Em 31 de dezembro de 2017

Capital Reservade Ajustes de avaliagcao Prejuizos
social capital patrimonial ___acumulados_____ Total
.189.681 744.000 1.696.744 (1.207.155) _ 2.423.270
1 4.252 4.253
(2.686.569) (2.686.569)
(6.619) (6.619)
293.602 293.602
2.591 2.591
(606.695) (606.695)
(317.121) (2.686.569) (3.003.690)
1.189.682 748.252 1.379.623 (3.893.724) _ (576.167)
1.000 94.292 95.292
2.485.402 2.485.402
101.986 101.986
16.839 16.839
10.953 10.953
24.840 24.840
154.618 2.485.402 _ 2.640.020
1.190.682 842.544 1.534.241 (1.408.322) _ 2.159.145

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2017 2016
Operagodes continuadas
Receita liquida 1.036.054 1.156.283
Custos dos servigos prestados (1.213.063) (1.285.283)
Prejuizo bruto (177.009)  (129.000)
Despesas gerais e administrativas (112.787)  (129.929)
Participacdes nos resultados de controladas 377.758 (1.900.684)
Impairment do ativo imobilizado (3.800)
Outras despesas operacionais 19.931 15.82
Lucro (prejuizo) operacional 68.031 (2.179.233)
Despesas financeiras (2.261.077)  (929.026)
Receitas financeiras _4553550__ 421.690
Resultado financeiro, liquido 2.292.473 _ (507.336)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuigao social 2.360.504 (2.686.569)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes e
diferidos 124.898
Lucro (Prejuizo) do exercicio 2.485.402 (2.686.569)
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais
2017 2016
Lucro (Prejuizo) do exercicio 2.485.402 (2.686.569)
Marcacéo a mercado de titulos disponiveis para venda 101.986 (6.619)
Hedge de investimento liquido 16.839  293.602
Hedge de fluxo de caixa 10.953 2.591

Variagdo cambial de investidas localizadas no exterior __24.840 _ (606.695)
Total do resultado abrangente do exercicio 2.640.020 (3.003.690)

contrario. 2.2 Base de preparagao - As demonstracdes financeiras foram pre-
paradas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), considerando o custo histérico
como base de valor e ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) mensurados ao valor justo. A preparagédo de demonstragdes finan-
ceiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exer-
cicio de julgamento por parte da Administragédo da Companhia no processo de
aplicagéo das politicas contabeis. 2.2 Caixa e equivalentes de caixa - Caixa
e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros inves-
timentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés
meses, e com risco insignificante de mudanca de valor. 2.3 Ativos financeiros
- A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial,
sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Os ativos fi-
nanceiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balango. Os ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros mantidos
para negociacdo. Os empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros ndo de-
rivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em
um mercado ativo. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
séo apresentados na demonstragao do resultado em “Resultado financeiro, li-
quido” no periodo em que ocorrem. 2.4 Contas a receber - As contas a rece-
ber de clientes correspondem aos valores a receber pela prestagéo de servi-
cos e fornecimento de bens no curso normal das atividades da Companhhia.
Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a re-
ceber deverdo ser classificadas no ativo circulante. Caso contrario, devem ser
apresentadas no ativo ndo circulante. S&o, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o
uso do método da taxa efetiva de juros menos a proviséo para créditos de liqui-
dagao duvidosa ou impairment, quando aplicavel. 2.5 Estoques - Os estoques
compreendem pegas e materiais para aplicagdo aos contratos de prestagao de
servigos de manutengéo e reparos, sao demonstrados ao custo ou ao valor li-
quido de realizagéo, dos dois 0 menor. Os estoques séo avaliados pelo custo
médio. Para os estoques de produtos beneficiados em pipe shop préprio, a
Companhia apura e contabiliza os custos agregados de producado, mantendo
-0s em contas especificas de produtos acabados e em elaboragao até a efetiva
venda a clientes. 2.6 Investimentos - Os investimentos sdo todos reconheci-
dos pelo método de equivaléncia patrimonial, mediante aplicacéo do percentu-
al de participagéo e apuragao do resultado das participagdes a cada exercicio
social. Quando da existéncia de patriménio liquido negativo em alguma contro-
lada a participacdo equivalente é reconhecida como provisao para perda no
passivo ndo circulante. 2.7 Imobilizado - O imobilizado € mensurado pelo seu
custo histérico, menos depreciacdo acumulada e perda por redugéo ao valor
recuperavel (impairment). O custo historico inclui os gastos diretamente atribu-
iveis a aquisicéo dos itens e os custos relacionados com a aquisigao de ativos.
A depreciagao dos ativos é calculada usando o método linear considerando os
seus custos e valores residuais durante a vida util estimada: Edificagbes - 25
anos e Veiculos - 5 anos. 2.8 Contas a pagar aos fornecedores - As contas
a pagar aos fornecedores s&@o obrigagdes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classi-
ficadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de
até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo
nao circulante. Elas sé&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subse-
quentemente, mensuradas pelo custo, amortizado com o uso do método de
taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da
fatura correspondente. 2.9 Financiamentos - Os financiamentos s&o reconhe-
cidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagao
e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer di-
ferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor
total a pagar é reconhecida na demonstragédo do resultado durante o periodo
em que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa
efetiva de juros. Os financiamentos séo classificados como passivo circulante,
a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquida-
¢ao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango. 2.10 Re-
conhecimento de receita - A receita compreende o valor justo da contrapres-
tagdo recebida ou a receber pela prestagdo de servicos e fornecimento de
bens no curso normal das atividades da Companhia e é apurada mediante
transferéncia de riscos e beneficios entre as partes. A receita é apresentada
liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia reco-
nhece a receita quando o valor desta pode ser mensurado com seguranga e é
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade. 3 Estima-

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais 2017 2016

Lucro (prejuizo) do exercicio antes do imposto de

renda e da contribui¢ao social 2.360.504 (2.686.569)
Depreciacdo, amortizagédo e impairment 10.964 14.705
Participacédo nos resultados de controladas (377.758) 1.900.684
Despesas (receitas) financeiras liquidas (2.403.038) 597.839
Proviséo 5.057 35.989
Perdas na baixa de ativo imobilizado/intangivel 2.759 1.536

(401.512) (135.816)

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber 36.723 50.196
Tributos a recuperar 3.726 9.699
Despesas antecipadas (12.693) 251
Outros ativos (922) 51.360
Partes relacionadas 388.811 47.878
Fornecedores (10.250) (46.773)
Tributos a recolher 2.093 (10.372)
Outros passivos 2.654 _ (57.447)

Caixa gerado pelas (aplicado nas) operagoes __8.630__ (91.024)

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras 13.314 (1.685)
Aumento de capital em subsidiarias (258.703)
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado/intangivel (3.975) (4.186)

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas

atividades de investimentos 249.364)  (5.871)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Ingressos de financiamentos 257.157 47.597
Amortizagao de financiamentos (8.175) (4.057)
Pagamentos de juros e variagdes monetarias

sobre financiamentos (252.503)  (23.189)
Partes relacionadas 189.060 13.145
Aumento de capital social e reserva de capital 95.292

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)

atividades de financiamentos _280.831_ 33.496

Aumento (Redugao) de caixa e equivalentes de

caixa, liquidos 40.097  (63.399)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do

exercicio 27.765 91.164

Caixa e equivalentes de caixa no final do

exercicio 67.862 27.765

tivas e julgamentos contabeis criticos: As estimativas e os julgamentos
contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica
e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razodaveis para as circunstancias. 4 Caixa e equivalentes de caixa: Em
31/12/2017, os depdsitos bancarios de curto prazo estéo principalmente repre-
sentados por operagdes pré e pos fixadas em CDB, compromissadas e time
deposits de curto prazo, com resgate em periodo inferior a noventa dias da
data de contratacdo, denominadas em reais e em dolares norteamericanos.

5 Investimentos e provisao para perda de

investimento: 31/12/2017 31/12/2016
No inicio do exercicio 1.309.730 3.825.197
Triall Participagdes S.A.

Incorporagéo (8.313)
Resultado da equivaléncia patrimonial 260
0O0G Servigos em Oleo e Gas Ltda.

Resultado da equivaléncia patrimonial 89 119
Apicatus Holding GmbH

Capital adicionado 86.813

Ajuste de avaliagéo patrimonial 10.953 2.591
Resultado da equivaléncia patrimonial (1.056.305) (744.431)
Lucro néo realizado 101.695 (5.507)
Variagdo cambial sobre o investimento 31.820 (625.025)
Odebrecht Oil Services Ltd.

Capital adicionado 257.700

Ajuste de avaliagéo patrimonial 101.986 (6.619)
Resultado da equivaléncia patrimonial 1.141.577 (265.916)
Variacdo cambial sobre o investimento 10.514 (6.703)
OOG HOLDING S.A.

Aquisicao de investimento 4.253
Capital adicionado 18.445

Resultado da equivaléncia patrimonial 192.551 (885.209)
Variagéo cambial sobre o investimento _ (17.494)  25.033

2.190.074 1.309.730
662.423_1.126.797
2.852.497 2.436.527

No final do exercicio

Proviséo para perda de investimento
Investimentos

6 Financiamentos:

Modalidade 31/12/2017 31/12/2016
Capital de Giro 11.340 20.037
Nota de Crédito a Exportagéo 848.387
Saques de carta de Crédito 78.780 45.128
Arrendamento mercantil 106

90.120 913.658
Passivo circulante (47.918) _(231.709)
Nao circulante 42.202  681.949

7 Patriménio liquido: (a) Capital social - Em 31/12/2017, o capital inte-
gralizado da OOG era de R$ 1.190.682 (R$ 1.189.682 - 2016) dividido em
3.988.305.901 agdes ordinarias (1.189.682.418 - 2016), mediante a emissao
de 2.798.623.483 novas agdes em 20/12/2017. Em 30/12/2016, a OOG Par
deu em contribuicdo de capital na OOG a participagdo no capital da OOG
Holding, com aumento de capital de R$ 1, correspondentes a 1.200 agdes. (bg
Reserva de capital - Em 31/12/2017 o saldo da reserva de capital é de R
842.544 (R$ 748.252 — 2016) devido ao aumento realizado em 20/12/2017 no
montante de R$ 94.292. (c) Ajuste de avaliagdo patrimonial - Refere-se ao
saldo acumulado da convers&o do balango das entidades sediadas no exterior,
cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentacéo, a alteragéo na
participagéo societaria de investidas, a marcagédo a mercado de titulos dispo-
niveis para venda e ao hedge accounting de investimentos liquidos no exterior
e de fluxo de caixa.
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