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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCACAO S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 82.865.982
Preferenciais 0
Total 82.865.982

Em Tesouraria

Ordinarias 389
Preferenciais 0
Total 389

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A. Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 30/03/2015 Dividendo 15/04/2015 Ordinéria 0,47280
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 767.893 710.583
1.01 Ativo Circulante 84.377 101.894
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.159 3.304
1.01.02 AplicagBes Financeiras 29.930 35.185
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 29.930 35.185
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 29.930 35.185
1.01.03 Contas a Receber 46.344 56.494
1.01.03.01 Clientes 6.076 9.088
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 40.268 47.406
1.01.03.02.01 Adiantamentos diversos 6.448 6.456
1.01.03.02.02 Dividendos a receber 33.820 40.950
1.01.06 Tributos a Recuperar 6.926 6.898
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 6.926 6.898
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 18 13
1.01.08.03 Outros 18 13
1.02 Ativo Nao Circulante 683.516 608.689
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 32 46
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 32 46
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 32 32
1.02.01.09.05 Outros 0 14
1.02.02 Investimentos 673.041 599.916
1.02.02.01 Participacbes Societarias 673.041 599.916
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 673.041 599.916
1.02.03 Imobilizado 3.089 2.813
1.02.03.01 Imobilizado em Operagédo 3.089 2.813
1.02.04 Intangivel 7.354 5.914
1.02.04.01 Intangiveis 7.354 5.914
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 767.893 710.583
2.01 Passivo Circulante 62.786 67.226
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 9.946 8.611
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 9.946 8.611
2.01.02 Fornecedores 2.201 2.044
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.201 2.044
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 489 729
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 489 729
2.01.03.01.02 Impostos e contribui¢Bes a recolher 489 729
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 10.965 10.811
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 10.965 10.811
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 10.965 10.811
2.01.05 Outras Obrigacdes 39.185 45.031
2.01.05.02 Outros 39.185 45.031
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 39.185 39.185
2.01.05.02.05 Titulos a pagar 0 5.846
2.02 Passivo Néo Circulante 44.969 47.055
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 42.724 44.694
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 42.724 44.694
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 42.724 44.694
2.02.04 Provisdes 2.245 2.361
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 2.245 2.361
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 2.245 2.361
2.03 Patriménio Liquido 660.138 596.302
2.03.01 Capital Social Realizado 496.411 496.411
2.03.02 Reservas de Capital 1.221 1.221
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -10 -11
2.03.02.07 Reserva de Capital 1.231 1.232
2.03.04 Reservas de Lucros 168.236 168.236
2.03.04.01 Reserva Legal 10.168 10.168
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 158.068 158.068
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 63.836 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -69.566 -69.566
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 581 675
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -5.443 -1.615
3.03 Resultado Bruto -4.862 -940
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 69.603 41.353
3.04.01 Despesas com Vendas -188 -1
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -315 -67
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 351 409
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 69.755 41.012
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 64.741 40.413
3.06 Resultado Financeiro -905 6.451
3.06.01 Receitas Financeiras 1.097 9.515
3.06.02 Despesas Financeiras -2.002 -3.064
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 63.836 46.864
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 0 -1.658
3.08.01 Corrente 0 -1.658
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 63.836 45.206
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 63.836 45.206
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,77000 0,55000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,77000 0,55000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 63.836 45.206

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 63.836 45.206
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -250 8.125
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -3.370 8.997
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 63.836 45.206
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 635 334
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -69.755 -41.012
6.01.01.04 Ajuste no prémio da opc¢éo de venda (PUT) 0 -156
6.01.01.05 Despesa de juros de empréstimos e financiamentos 1.824 1.760
6.01.01.06 Constituicao (reversao) e atualizacéo de provisfes para -76 128
riscos trabalhistas, tributarias e civeis
6.01.01.07 Despesa de ajuste a valor presente e corregdo monetéria de 166 1.241
titulos
6.01.01.08 Custo captagdo na emisséao de titulos 0 45
6.01.01.09 Bénus programa de compra de agdes 0 17
6.01.01.10 Juros sobre matuos com partes relacionadas 0 -224
6.01.01.11 Imposto de renda e contribui¢do social corrente e diferido 0 1.658
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 4.179 121
6.01.02.01 (Aumento) reducdo do contas a receber 3.012 651
6.01.02.02 Reducéo de adiantamentos diversos 8 125
6.01.02.03 Aumento (reducéo) de impostos e contribuicdes a recuperar -28 -101
6.01.02.04 (Aumento) reducao de outros ativos 9 4
6.01.02.05 Aumento (reducéo) de fornecedores 157 -921
6.01.02.06 Aumento (redugédo) de obrigacdes tributarias, sociais e 1.061 363
salarios
6.01.02.07 Aumento (reducéo) de adiantamento de clientes 0 1
6.01.02.08 (Reducéo) de provisao para riscos trabalhistas e civeis -40 0
6.01.02.09 Aumento (reducéo) de outros passivos 0 -1
6.01.03 Outros -1.059 -993
6.01.03.01 Juros pagos -1.059 -993
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 6.664 -1.518
6.02.01 Mutuos com partes relacionadas (Recebimentos) 0 -2.120
6.02.02 Aumento de capital em controlada -3.370 -3.643
6.02.03 (Aplicacdo) Resgate de aplicagdes financeiras 6.205 -3.234
6.02.04 Rendimento de aplicac¢des financeiras -950 9.286
6.02.05 Compra de ativo imobilizado e ativo intangivel -2.351 -1.807
6.02.06 Dividendos recebidos 7.130 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -8.559 -6.473
6.03.03 Empréstimos e financiamentos (Captacoes) 0 105
6.03.04 Empréstimos e financiamentos (Amortizagées) -8.559 -6.578
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -2.145 134
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.304 2.647
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.159 2.781
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 496.411 -68.345 168.236 0 0 596.302
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 496.411 -68.345 168.236 0 0 596.302
5.06 Mutacdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 63.836 0 63.836
5.06.04 Lucro do periodo 0 0 0 63.836 0 63.836
5.07 Saldos Finais 496.411 -68.345 168.236 63.836 0 660.138
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 496.411 -55.673 42.521 0 0 483.259
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 496.411 -55.673 42.521 0 0 483.259
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 107 0 0 0 107
5.04.08 Remuneragao baseada em agoes 0 62 0 0 0 62
5.04.09 Custo captagdo na emisséo de titulos 0 45 0 0 0 45
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 45.206 0 45.206
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 45.206 0 45.206
5.07 Saldos Finais 496.411 -55.566 42.521 45.206 0 528.572
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 634 904
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 634 748
7.01.02 Outras Receitas 0 156
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.956 116
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0 -36
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.956 152
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.322 1.020
7.04 Retenc¢des -635 -334
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -635 -334
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -1.957 686
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 70.852 50.527
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 69.755 41.012
7.06.02 Receitas Financeiras 1.097 9.515
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 68.895 51.213
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 68.895 51.213
7.08.01 Pessoal 2.492 1.024
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 2.283 912
7.08.01.02 Beneficios 142 52
7.08.01.03 F.G.T.S. 67 60
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 461 1.913
7.08.02.01 Federais 438 1.892
7.08.02.02 Estaduais 0 1
7.08.02.03 Municipais 23 20
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 2.106 3.070
7.08.03.01  Juros 2.002 3.064
7.08.03.02  Aluguéis 104 6
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 63.836 45.206
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 63.836 45.206
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 996.273 944.084
1.01 Ativo Circulante 372.126 336.008
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 25.660 15.867
1.01.02 AplicagBes Financeiras 93.118 119.993
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 93.118 119.993
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 93.118 119.993
1.01.03 Contas a Receber 242.214 193.740
1.01.03.01 Clientes 213.995 155.597
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 28.219 38.143
1.01.03.02.01 Adiantamentos diversos 14.718 25.089
1.01.03.02.02 Impostos e contribuigbes a recuperar 13.501 13.054
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 11.134 6.408
1.01.08.03 Outros 11.134 6.408
1.02 Ativo Nao Circulante 624.147 608.076
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 40.250 37.452
1.02.01.03 Contas a Receber 4.502 3.862
1.02.01.03.01 Clientes 2.033 1.590
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.469 2.272
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 35.748 33.590
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 22.638 20.074
1.02.01.09.04 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 4.475 4.494
1.02.01.09.06 Outros 8.635 9.022
1.02.03 Imobilizado 134.757 121.577
1.02.03.01 Imobilizado em Operagédo 134.757 121.577
1.02.04 Intangivel 449.140 449.047
1.02.04.01 Intangiveis 449.140 449.047
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 996.273 944.084
2.01 Passivo Circulante 172.772 173.698
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 49.456 46.892
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 49.456 46.892
2.01.02 Fornecedores 22.104 16.557
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 22.104 16.557
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.729 10.112
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 7.729 10.112
2.01.03.01.02 Impostos e contribui¢Bes a recolher 7.729 10.112
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 31.041 28.488
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 31.041 28.488
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 31.041 28.488
2.01.05 Outras Obrigacdes 62.442 71.649
2.01.05.02 Outros 62.442 71.649
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 39.185 39.185
2.01.05.02.04 Adiantamentos de clientes 22.602 26.197
2.01.05.02.05 Parcelamento de impostos e contribui¢cdes 608 85
2.01.05.02.06 Titulos a pagar 0 6.029
2.01.05.02.07 Outros 47 153
2.02 Passivo N&o Circulante 163.363 174.084
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 90.137 100.530
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 90.137 100.530
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 90.137 100.530
2.02.02 Outras Obrigacbes 18.948 20.189
2.02.02.02 Outros 18.948 20.189
2.02.02.02.04 Parcelamento de impostos e contribuicdes 2.563 3.145
2.02.02.02.05 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 15.385 15.410
2.02.02.02.06 Outros 1.000 1.633
2.02.02.02.07 Adiantamento de clientes 0 1
2.02.04 Provisdes 54.278 53.365
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 54.278 53.365
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 265 1.269
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 51.160 49.171
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 2.853 2.925
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 660.138 596.302
2.03.01 Capital Social Realizado 496.411 496.411
2.03.02 Reservas de Capital 1.221 1.221
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -10 -11
2.03.02.07 Reservas de capital 1.231 1.232
2.03.04 Reservas de Lucros 168.236 168.236
2.03.04.01 Reserva Legal 10.168 10.168
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 158.068 158.068
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 63.836 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -69.566 -69.566
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 218.018 137.940
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -100.583 -57.550
3.03 Resultado Bruto 117.435 80.390
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -56.007 -42.066
3.04.01 Despesas com Vendas -13.878 -6.248
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -40.129 -27.774
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.000 -8.044
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 61.428 38.324
3.06 Resultado Financeiro 2.401 6.453
3.06.01 Receitas Financeiras 8.733 14.265
3.06.02 Despesas Financeiras -6.332 -7.812
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 63.829 44777
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 7 -1.781
3.08.01 Corrente -18 -1.799
3.08.02 Diferido 25 18
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 63.836 42.996
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 63.836 42.996
3.11.01 Atribuido a Sé6cios da Empresa Controladora 63.836 45.206
3.11.02 Atribuido a Sécios N&@o Controladores 0 -2.210
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,77000 0,52000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,77000 0,52000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 63.836 42.996
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 63.836 42.996
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 63.836 45.206
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores 0 -2.210
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 17.536 33.477
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 85.396 67.477
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 63.836 42.996
6.01.01.02 Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa 7.824 3.463
6.01.01.03 (Reverséo) atualizacdo de depdsitos judiciais -580 281
6.01.01.04 Depreciacéo e amortizacao 7.110 3.477
6.01.01.05 Baixa de valor residual de imobilizado e intangivel 4 243
6.01.01.06 Ajuste no prémio da opcéo de venda (PUT) 0 -156
6.01.01.07 Despesa de juros com empréstimos, financiamentos e 4.234 5.010
parcelamento de impostos
6.01.01.08 Constituicao (reversao) e atualizacéo de proviséo para 2.792 9.012
riscos trabalhistas, tributarios e civeis
6.01.01.09 Despesa de ajuste a valor presente e correcao monetaria de 183 1.257
titulos
6.01.01.10 Custo captagdo na emisséao de titulos 0 45
6.01.01.11 Bbnus programa de compra de acdes 0 68
6.01.01.12 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -7 1.781
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -64.165 -30.997
6.01.02.01 (Aumento) reducdo de contas a receber -66.665 -27.086
6.01.02.02 Reducéo de adiantamentos diversos 10.174 7.597
6.01.02.03 (Aumento) reducao de depdsitos judiciais -1.984 50
6.01.02.04 Reducéo de impostos e contribuigBes a recuperar -428 -418
6.01.02.05 (Aumento) reducao de outros ativos -4.339 -3.825
6.01.02.06 Aumento (reducéo) de fornecedores 5.547 1.810
6.01.02.07 Aumento (reducgdo) de obriga¢Oes tributarias, salarios e -164 -2.076
encargos sociais
6.01.02.08 Aumento (reducéo) de adiantamento de clientes -3.596 -666
6.01.02.09 (Reducéo) de parcalamentos de impostos e contribuicbes -92 -578
6.01.02.10 (Reducéao) de provisao para riscos trabalhistas, tributarias e -1.879 -5.853
civeis
6.01.02.11 Aumento (reducéo) de outros passivos -739 48
6.01.03 Outros -3.695 -3.003
6.01.03.01 Juros pagos -3.695 -3.003
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 6.488 -25.537
6.02.01 Aplicagéo (resgate) de aplicagbes financeiras 30.440 -23.435
6.02.02 Recebimento de aplicagfes financeiras -3.565 12.011
6.02.03 Compra de ativo imobilizado e intangivel -20.387 -14.113
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -14.231 -10.776
6.03.01 Empréstimos e financiamentos (Captacdes) 0 1.030
6.03.02 Empréstimos e financiamentos (Amortizag6es) -14.231 -11.806
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 9.793 -2.836
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 15.867 12.202
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 25.660 9.366
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 496.411 -68.345 168.236 0 0 596.302 0 596.302

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 496.411 -68.345 168.236 0 0 596.302 0 596.302

5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 0 63.836 0 63.836 0 63.836

5.06.04 Lucro do periodo 0 0 0 63.836 0 63.836 0 63.836

5.07 Saldos Finais 496.411 -68.345 168.236 63.836 0 660.138 0 660.138
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 496.411 -55.673 42521 0 0 483.259 -6.246 477.013
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 496.411 -55.673 42521 0 0 483.259 -6.246 477.013
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 107 0 0 0 107 6 113
5.04.08 Remuneragédo baseada em acdes 0 62 0 0 0 62 6 68
5.04.09 Custo captacdo na emisséo de titulos 0 45 0 0 0 45 0 45
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 0 45.206 0 45.206 -2.210 42.996
5.06.04 Lucro do periodo 0 0 0 45.206 0 45.206 -2.210 42.996
5.07 Saldos Finais 496.411 -55.566 42.521 45.206 0 528.572 -8.450 520.122

PAGINA: 17 de 106



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 295.464 168.123
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 301.876 170.333
7.01.02 Outras Receitas 1.412 1.253
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -7.824 -3.463
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -107.461 -50.221
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -606 -1.245
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -106.855 -48.976
7.03 Valor Adicionado Bruto 188.003 117.902
7.04 Retencgdes -7.110 -3.477
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -7.110 -3.477
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 180.893 114.425
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 8.733 14.265
7.06.02 Receitas Financeiras 8.733 14.265
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 189.626 128.690
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 189.626 128.690
7.08.01 Pessoal 84.179 54.266
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 74.154 48.485
7.08.01.02 Beneficios 4.210 2.575
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.815 3.206
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 23.895 15.320
7.08.02.01 Federais 18.454 11.995
7.08.02.02 Estaduais 5 4
7.08.02.03 Municipais 5.436 3.321
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 17.716 16.108
7.08.03.01 Juros 6.332 7.812
7.08.03.02 Aluguéis 11.384 8.296
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 63.836 42.996
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 63.836 45.206
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 0 -2.210
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O inicio deste ano de 2015 foi marcado pelo grande tumulto causado pelas mudancas impostas
pelo governo ao setor de educacdo. Mesmo apos as polémicas portarias 21 e 23, publicadas em
dezembro de 2014, seguidas por um periodo de matriculas cheio de incertezas e confusdes,
chegamos ao final do primeiro trimestre com bons resultados operacionais e financeiros.

Do lado de nossas operacdes, iniciamos o ano com 91 mil alunos matriculados, o que
representa um crescimento de 63% versus 0 mesmo periodo do ano passado. A aquisi¢cdo da
Séao Judas responde por boa parte deste crescimento, dado que passamos a consolidar seus
nameros somente a partir do 3T14. No entanto, mesmo isolando este efeito, expandimos nossa
base de alunos organicamente, pro forma, em 11%, ou seja, considerando o resultado da Séo
Judas incorporado desde o inicio de 2014. Conseguimos crescer também na captacdo de
graduacéao presencial, matriculando 26,8 mil novos alunos em nossas escolas, 0 que representa
um incremento de 2,8% comparado ao mesmo periodo do ano passado, também ja ajustado,
pro forma, para a aquisi¢do da S&o Judas.

Este novo e desafiador ambiente, reforca nosso posicionamento de forte qualidade orientado as
marcas regionais. Em um cenario mais adverso para financiamento estudantil, emprego e renda,
a decisdo do aluno de ingressar no ensino superior se da com bastante reflexdo e a escolha da
instituicdo de ensino deve ser baseada em atributos mais perenes do que somente na
disponibilidade financeira. Desta forma, conseguimos crescer mesmo com a redugéo
significativa na proporcao de calouros com FIES neste ciclo de captacdo (17% versus 50% no
1T14). Estes resultados, no entanto, representam somente a primeira batalha. Ainda temos que
evitar um incremento na evasao e enfrentar um periodo desafiador na captacdo no segundo
semestre, dada a possibilidade de o governo néo ofertar novas vagas de FIES em 2015.

Sob a lente dos resultados financeiros, conseguimos absorver bem esta turbuléncia no 1T15.
Comecamos 0 ano com um bom avanc¢o de nossa receita liquida, que cresce 58% versus o ano
anterior e 15% pro forma considerando a Sdo Judas desde o inicio de 2014, chegando a R$218
milhdes. Nossa margem bruta consolidada, em uma base reportada, caiu 4,0 p.p. para 55,9%
comparada ao mesmo periodo de 2014, mas isto € majoritariamente explicado pelo fato de a
Sao Judas trabalhar com margens ainda menores do que encontramos em nossas outras
marcas. Em uma comparagéo pro forma, tivemos uma melhora de 0,6 p.p. de margem bruta.
Esta € uma grande conquista, uma vez que boa parte de nossos custos para o primeiro
semestre, principalmente contratacdo de professores e dimensionamento de nossos campi, ja
estava definida para o semestre desde o inicio de fevereiro, ou seja, antes de termos melhor
visibilidade sobre o impacto dos problemas do FIES no processo de matriculas.

Fechamos ainda o trimestre com um EBITDA Ajustado de R$73,3 milhdes, o que representa
uma margem de 33,6% da receita liquida (+1,5 p.p. versus 1T14, e +2,5 p.p. pro forma), e um
resultado liquido de R$65,8 milhdes (+45,5% versus 1T14). Vale lembrar que o primeiro
trimestre € sazonalmente um periodo de maiores margens para nosso negocio de ensino
superior, mas, por outro lado, pouco relevante para os resultados da HSM.
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anima
Receita Liquida 218,5 137,9 58,4% 218,5 189,3 15,4%
Lucro Bruto (excl. deprec/amort) 1221 82,6 47,9% 1221 104,6 16,8%
Mg. Bruta 55,9% 59,9% -4,0p.p. 55,9% 55,3% 06p.p
EBITDA Ajustado 73,3 44,2 66,0% 73,3 58,8 24,7%
Mg. EBITDA 33,6% 320% 1,5p.p. 33,6% 31,1% 25p.p
Resultado Liquido Ajustado 65,8 45,2 45,5% 65,8 57,3 14,7%
Mg. Liquida 30,1% 328% -2,7p.p. 30,1% 30,.3% -0,2p.p.

Estes resultados, no entanto, ndo demonstram todos os impactos causados pelas mudancas
regulatérias. Se por um lado conseguimos sustentar um crescimento de receita e margem
EBITDA, por outro, boa parte de nossa geracdo de caixa foi consumida por um aumento
significativo do contas a receber de FIES. Desta forma, a gestdo do caixa passa a ser um dos
grandes desafios deste ano, nos forgcando a ser mais seletivos e rigorosos na alocacao de
capital, para poder dar sequéncia aos projetos chave de expansao e inovacgao.

Exatamente lastreados nesta premissa, anunciamos em 22 de abril de 2015 o cancelamento da
transacdo com a Whitney. Apesar de toda a admiracdo que temos pela UVA e pela UniJorge,
acreditamos que as mudancas no ambiente econémico e politico do nosso pais, e, em especial,
0 impacto sofrido pelas Instituicdes de Ensino Superior com as abruptas mudancgas promovidas
nas regras do FIES afetaram de forma definitiva as premissas e as perspectivas sob as quais
fechamos o negdcio com a Whitney. Por isso, firmes no nosso proposito, conscientes da
situacao e pautados por nossos valores e principios, decidimos, em comum acordo, rescindir 0
contrato de aquisicdo. Redesenhamos a relacédo entre as companhias de forma a promover o
intercambio de praticas, de tecnologia e know-how, além de passarmos a fazer parte da Rede
llumno. Unindo instituicdbes de paises da Ameérica Latina, aceleramos nossa estratégia de
internacionalizacdo. Dada a situacdo atual, acreditamos ter sido 0 movimento correto para
preservacao de valor para nossos alunos, professores, colaboradores e acionistas.

Olhando para o futuro, continuamos confiantes em nossa estratégia. Neste trimestre marcamos
nossa entrada no segmento de ensino a distancia, com a marca Una Virtual. Comegamos com
nameros modestos de alunos, polos e cursos, mas otimistas com relagdo a nossa capacidade de
aprender e adaptar nosso modelo para uma demanda cada vez mais exigente por educacao de
gualidade, seja ela presencial ou a distancia. Seguimos firmes no mapeamento de novos campi
para a Sdo Judas em Sao Paulo, bem como no plano de expansdo para o interior de Minas
Gerais. E finalmente, retomamos o trabalho proativo de prospeccdo de novos negocios para
novas oportunidades de crescimento inorganico.

Este € o nosso compromisso! Buscando o equilibrio entre a ousadia para realizar grandes
negocios com a prudéncia necessaria para entender e respeitar os limites da situacao,
seguiremos trabalhando, de forma apaixonada, em estratégias diferentes e inovadoras para
permitir gue um nimero maior de pessoas tenha a oportunidade de vivenciar uma educagéo de
gualidade que os permita atingir uma vida mais plena. Assim materializaremos nosso sonho de
transformar nosso pais pela educacgéao!
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DESEMPENHO OPERACIONAL
ENSINO SUPERIOR

Apresentamos no primeiro trimestre de 2015 uma base de alunos no ensino superior de 91,0 mil
alunos, representando um crescimento de 63,3% em relacdo ao 1T14, explicado principalmente
pela aquisicdo e consolidagdo dos resultados da Sao Judas a partir do 3T14. Ao analisar os
numeros pro forma, ou seja, considerando os numeros da Séao Judas desde o 1T14 para fins de
comparacdo, a nossa base de alunos ainda assim apresentaria um consistente ritmo de
crescimento (+10,8%) devido ao incremento da base de alunos da graduacéo e pos-graduacéo,
além dos 3,6 mil alunos do Pronatec e 0,3 mil alunos do EAD.

4T13 4T14 1T14 1T15

m Graduacao Pdés Graduagéo EAD = Pronatec

Base de Alunos Graduacao Presencial

A base de alunos dos nossos cursos de graduacdo no 1T15 foi de 82,8 mil alunos o que
representou um crescimento de 30,6 mil alunos, ou 58,5%, sobre a base do 1T14. Conforme
citado anteriormente, a partir do 3T14 passamos a consolidar a Sdo Judas que totalizou 27,1 mil
alunos de graduagéo neste trimestre. Ao analisar os numeros pro forma, o crescimento da nossa
base teria sido de 6,1% versus o 1T14.

5W
82.849

52.275

5%‘7
56.054
63,8%

/2:3 . 35.912

Captacgéo Rematricula Base de Alunos

=1T14 =1T15
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Esse crescimento da base de alunos pode ser explicado pelo resultado positivo na captacéo de
alunos (+2,8% na andlise pro forma), mesmo com todas as mudancas e dificuldades
operacionais na execucao de novos contratos de FIES e pelo trabalho de retencédo dos alunos
durante o semestre.

E importante verificar que tivemos um crescimento no trimestre tanto nas taxas de formandos
guando na de evasdo como percentual dos matriculados quando comparados os numeros
reportados no 1T14. Este aumento, todavia, € principalmente pela consolidacdo da Sao Judas
gue concentra seus efeitos em janeiro, uma vez que a mesma ainda opera com calendario
académico anual. Especificamente para as taxas relacionadas a evasao, nossas escolas vém
sendo impactadas por um evento ndo recorrente. Até o fim de 2014, o MEC ainda permitia
estudantes finalizarem o processo do FIES mesmo se fosse relacionado a periodos anteriores.
Deste modo, ainda apresentavamos alguns estudantes regulares frequentando as aulas mesmo
sem estarem com o processo concluido. Uma vez que o MEC realizou um anudncio oficial quanto
aos prazos para estas regularizacdes dos processos antigos, estamos finalmente aptos a migrar
estes estudantes da base de FIES para a base de Nao FIES, e efetivamente iniciar o processo
de cobranca das mensalidades vencidas. Muitos destes alunos reconheceram 0s seus débitos
para conseguirem se rematricular em 2015, mas uma pequena parte evadiu. Iniciando este
semestre, esperamos ter um estabelecimento do MEC especificando os prazos para realizacéo
destes processos, 0 que acarretardA com que nao tenhamos a necessidade destas
reclassificagbes novamente no futuro. Este mesmo evento causou outros impactos neste
trimestre que serdo explicados nas sessbes de despesas gerais e administrativas (maior PDD e
menor FGEDUC) e contas a receber (aumento do PMR do N&o Fies) no decorrer deste

documento.
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O numero de alunos matriculados na poés-
graduacdo no 1T15 foi de 4,2 mil alunos, ja
considerando os 268 alunos da Sao Judas e
representou um crescimento de 21,0% em
relagdo ao 1T14. Ao desconsiderarmos a base
da Sa&o Judas teriamos um crescimento
organico de 13,2%.

Base de Alunos Pronatec

No primeiro trimestre de 2015, apresentavamos uma 5400 5.456

base de 3,6 mil alunos no Pronatec ja considerando

os alunos da Sdo Judas. Continuamos 4.016
acompanhando com cuidado as métricas de evaséao

destes alunos para garantir a eficiéncia desta unidade

de negdcio. Nosso foco € garantir a qualidade

académica dos cursos técnicos para que nOSSOS

alunos tenham diferencial competitivo para insercéao 95

no mercado de trabalho ap6s a conclusao do curso.

3.628

1T14 2T14 3T14  4T14 1T15

Base de Alunos EAD

Em 2015 demos inicio aos cursos 100% a distancia (EAD) da Anima, através da marca UNA
Virtual, contando com uma estrutura de doze polos credenciados pelo MEC ja ativos para os
cursos de graduacao e trés polos exclusivos para a pos-graduacédo. Com presenca inicial em
cinco Estados (Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Paraiba, Sdo Paulo e Sergipe), contamos
com um portfélio de 3 cursos de graduacao e 4 cursos de pés-graduacao.

Em nosso primeiro vestibular no Ensino a Distancia, apresentamos uma base de 0,3 mil alunos.
Apesar de uma captacdo modesta, entendemos que o0 mais importante tenha sido o inicio desta
operacdo onde certamente iremos aprender, nos adaptar e nos aperfeicoar ao longo dos
proximos semestres.

Financiamento Estudantil

Uuna unibln unimonte hsm SAQJUDAS



| nfofmacdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCACAO S.A. Versdo : 1

aNnIMa
) |

Na Anima sempre acreditamos que para conciliar qualidade académica com escala
precisariamos enfrentar o desafio de promover acesso, 0 que se daria através de financiamento
estudantil. Desta forma, além de oferecer aos nossos alunos o programa de financiamento
estudantil do governo, o FIES, vinhamos mantendo desde 2006 uma opcao privada de
financiamento estudantil, o PRAVALER, em parceria com a ldeal Invest. Desta forma ampliamos
as opc¢oes para os alunos, e os deixamos escolher a alternativa que mais lhes convém.

No final de dezembro de 2014 foram publicadas duas portarias do Ministério da Educacéo
(MEC), PN 21 e PN 23, incluindo altera¢des no programa FIES. A PN 21 criou uma pontuacdo
minima de 450 pontos e uma condicional de ndo zerar a redacdo na prova do ENEM para que
novos ingressantes formados apos 2010 possam solicitar o FIES a partir de abril de 2015. A PN
23, entre outras coisas, estabeleceu um prazo maior para que o governo pudesse realizar os
repasses e as recompras dos CFT-E (Certificados Financeiros do Tesouro — Série E) resultando
em um aumento do prazo dos recebiveis das instituicbes de ensino superior. No final de
fevereiro de 2015, foi publicada ainda a PN 2 que prevé que as determinacgfes do art. 33 da PN
23 valem apenas para o exercicio de 2015. Ao longo do primeiro trimestre de 2015 o governo fez
outras mudancas, inserindo uma trava no SIiSFIES (sistema de financiamento estudantil), onde o
aluno s conseguiria se cadastrar se 0 curso em que esta matriculado tivesse sofrido um
reajuste de no maximo 6,41% (IPCA de 2014), além de ter limitado o nUmero de novos contratos
sem nenhum critério transparente. Varias instituicdes educacionais e associagfes de classe
estdo entrando com processos na justica devido a estas mudancas.

Estas mudancas reforcam a nossa crenca e estratégia de buscar permanentemente ampliar as
opc¢Oes de financiamento para nossos estudantes. A parceria com a Ideal Invest, materializada
através do programa PRAVALER, ganha ainda mais forca neste contexto. NOS estamos nos
forcando a ser criativos para conseguir viabilizar opcdes atrativas de crédito para os estudantes
e a0 mesmo tempo sustentaveis para as nossas instituicoes.

Ao final do 1T15, totalizamos 33,0 mil alunos com acesso aos programas de financiamento
(FIES e PRAVALER), o que representa 40% da nossa base de alunos de graduacéo, 37,2%
referente a FIES e 2,6% referente a PRAVALER, ja considerada a base de alunos da Sao Judas.

Financiamento Estudantil
-- Base de Alunos -- 52%

46% 48%

41%

16%
689
429 452

10.162
T T T

2011-1 2011-2 2012-1 2012-2 2013-1 2013-2 2014-1 2014-2*  2015-1*
= FES Pravaler e=s=%Base

* Com Sao Judas
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Neste trimestre, estamos fazendo pequenos ajustes no formato em que reportamos a
porcentagem dos ingressantes sobre o niumero estudantes financiados. Enquanto anteriormente
reportavamos apenas a entrada dos alunos pelo vestibular, a informacéo agora contempla o total
de alunos ingressantes. A base histdrica também foi atualizada para se tornar comparavel. Ao
final do 1T15 tinhamos 20% dos ingressantes de graduacdo financiados por um dos dois
programas, sendo 16,6% referente a FIES sobre a base de captacdo e 3,4% referente ao
PRAVALER.

Financiamento Estudantil 54%
-- Captagéo Total -- 51%
44% 45%

701
699
0
40
17% 3 8.190
239 20%
5.682 5.426
151 4.413
117 3.690 2996

2011-1 2011-2 2012-1 2012-2 2013-1 2013-2 2014-1 2014-2 2015-1
= FES Pravaler e=sm04/Captacao Total

Vale destacar que elegemos o PraValer como a principal ferramenta para oferecer uma
alternativa de financiamento aos nossos alunos, mas acreditamos que a evolugdo acontecera
gradualmente. Estamos focados em unificar nossos sistemas de informag¢do, assim como
aproximar nossas equipes de comunicacao e marketing para tornar o produto mais conhecido e
melhorar os indices de conversao.

Qualidade Académica

Seguimos acompanhando nossos indicadores de qualidade académica em duas dimensoes,
sendo uma externa, representada principalmente pelos indicadores do MEC, e outra interna,
lastreada em nosso processo de avaliag&o institucional.

Ao final do 1T15, com excecdo de dados atualizados do Conceito de Curso (CC), onde
continuamos apresentando melhorias de forma consistente, ndo tivemos nenhuma informagé&o
nova nos indicadores de qualidade académica externos e internos. Dessa forma, mantivemos as
mesmas informagdes divulgadas no documento do 4T14 conforme abaixo.

Indicadores de Qualidade Académica Externos
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No quarto trimestre de 2014, o MEC divulgou as notas do Conceito Preliminar de Curso (CPC) e
também o indice Geral de Cursos (IGC) referentes ao ano de 2013. Continuamos, de maneira
consistente, evoluindo positivamente o0s nossos indices académicos, o0 que reforca nossa
confianca na efetividade do nosso modelo académico e nosso compromisso em manter foco na
melhoria continua da qualidade do ensino oferecido aos nossos alunos.

Neste ciclo de avaliacdo, consolidamos ainda mais a nossa presenca em Minas Gerais e
comemoramos novamente a conquista da UNA como o melhor entre Universidades e Centros
Universitarios privados de Minas Gerais e do UniBH como o segundo melhor Centro
Universitario privado de Belo Horizonte, atrds somente da UNA, obtendo notas 2,86 e 2,76,
respectivamente. Desta forma, vamos gradualmente nos aproximando da fronteira IGC 4, que
comeca a partir da nota 2,95. Os resultados obtidos na Unimonte e na S&o Judas se mantiveram
praticamente estaveis neste ciclo de avaliagao.

UNA UniBH Sao Judas  Unimonte
2011 2012 2013 Faixa IGC 3

Ao analisarmos este ultimo ciclo do IGC 2013 ponderado pelo niumero total de matriculas, a
Anima apresentou uma nota de 2,74, o que representou um excepcional resultado em relacdo a
meédia das IES de capital aberto (2,47) e ainda também acima da média das instituicbes privadas
(2,60). Esse resultado reforga o nosso posicionamento de oferecer um ensino diferenciado de
gualidade aliado a escala.

IGC 2013 - Ponderado

3,22
2,74
I ] i I

Anima Média IES  Brasil Privadas Brasil Publicas
Capital Aberto
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Na avaliagdo do Conceito Preliminar de Curso (CPC), a média da Anima cresceu 11,4%,
atingindo 3,04 em 2013, em comparacao a meédia de 2,73 obtida em 2010, quando do ultimo
ciclo de avaliacdo do mesmo grupo de cursos. Desta forma, melhoramos de 94,7% para 100%
dos nossos cursos com CPC maior ou igual a 3, na comparacdo entre os ciclos de 2010 e de
2013.

CPC 2013 por Faixa

33%
59% 61%

17% 11% |60, |

Anima IES Capital Aberto Brasil Privadas  Brasil Publicas

HFaixas 1e 2 Faixa3 ®Faixas4eb

O posicionamento diferenciado de qualidade da Anima fica evidente ao olharmos a distribuicéo
dos cursos nas 3 diferentes faixas em comparacdo com as IES de capital aberto e com a média
das instituicdes privadas no Brasil. Enquanto que 59% dos nossos cursos estéo nas faixas entre
4 e 5, bastante similar as universidades publicas do pais, nas IES de capital aberto este nimero
€ de apenas 14%, enquanto nas instituicdes privadas é de 33%.

Utilizamos a avaliacdo do CPC também para nos compararmos aos n0ssos concorrentes locais,
buscando sempre colocar nossos cursos entre os 3 melhores colocados privados em suas
regibes de atuacdo. Os resultados abaixo, considerando o ultimo triénio, demonstram que a
maior parte de nosso portfolio estd entre as melhores opcbes de acordo com 0s seus
respectivos CPC’s versus 0s concorrentes locais.

Cursos Top 3 - CPC

93% 90%
I )
Anima UniBH Unimonte S&o Judas

Similar a analise do CPC 2013, avaliamos e comparamos também os resultados do Enade 2013
e sua distribuicdo entre as faixas de 1 a 5. A Anima novamente obteve Otimos resultados, tanto
em relacao as IES de capital aberto quanto as IES privadas.
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Enade 2013 por Faixa

43%

52%

36%

Anima IES Capital Aberto  Brasil Privadas Brasil Publicas

EFaixas1le?2 Faixa3 ®Faixas4eb5

Outra métrica importante de avaliacdo da qualidade dos nossos cursos € o Conceito de Curso
(CC). No 1T15, analisando os ultimos 12 meses, 29 cursos foram avaliados com visita in loco,
sendo que 100% desses foram avaliados com um conceito de curso maior ou igual a 3, dos
guais 93% obtiveram conceitos 4 ou 5.

93%

0% 7% l

Notala?2 Nota 3 Nota 4 a5

Indicadores de Qualidade Académica Internos

Além dos indicadores de qualidade do MEC, acompanhamos a evolucéo do indice de satisfacéo
de nossos alunos através dos resultados de nossa pesquisa interna. Acompanhamos trés
importantes dimensdes de satisfacdo: curso, docentes e servicos ao aluno, que nos ajudam a
entender e desenhar planos de acado internos para melhorarmos a qualidade dos nossos
servigos.

A Ultima pesquisa ocorreu em outubro de 2014 com a participacdo de aproximadamente 30 mil
alunos das nossas operacdes de BH e Santos, ou cerca de 64% da nossa base total de alunos
da graduacao. Destacamos um aumento no indice geral de satisfagdo dos alunos em relagéo as
avaliacfes dos semestres anteriores (+2,2 p.p. vs 2014-1). A evolucado desse indicador, que ja
se apresentava num patamar bastante elevado, com 64,9% dos alunos nos avaliando com notas
4 e 5 (bom ou excelente), em uma escala crescente de satisfacéo de 1 a 5, reflete as iniciativas
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e planos de agéo implementados nos ultimos semestres. Vale notar que a evolugao ocorreu em
todos os parametros em relagéo a curso, professor e atendimento.

Os professores e gestores ja receberam o feedback individualizado sobre o seu desempenho e
ja estdo tracando planos de acdo para o primeiro semestre de 2015 nas areas em que ha
oportunidades de melhoria.

indice de Satisfagéo Alunos indice de Satisfacdo Alunos
Geral com Curso
65,1 64,9 64,9 67,1 63,6 64,9
2013-1  2013-2 2014-1 2014-2 2013-1 2013-2 2014-1 2014-2
indice de Satisfac&o Alunos indice de Satisfac&o Alunos
com Professores com Servigco aos Alunos
72,3 73,1 72,8 73,9
52.4 50,3 50,5 54,5
2013-1 2013-2 2014-1 2014-2 2013-1 2013-2 2014-1 2014-2

Em meados de outubro de 2014 também concluimos a pesquisa de satisfacdo com os alunos da
Sao Judas. A pesquisa que ja € feita anualmente ha mais de 15 anos reflete a preocupacao da
gestdo com a satisfacado dos alunos e com a melhoria continua da qualidade dos seus servicos.
Cerca de 14 mil alunos, ou 61% da nossa base de alunos de graduacado, responderam a
pesquisa sendo que nossos cursos e nossos docentes foram avaliados como “bom” ou “6timo”
para 90,1% e 85,0% dos alunos respectivamente. No futuro trabalharemos para termos uma
avaliacao unificada para todas as nossas operacoes.
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VERTICAL DE GESTAO — HSM EDUCACAO EXECUTIVA

A HSM é uma plataforma de solu¢Bes educacionais integradas que promove a atualizacdo e o
desenvolvimento de executivos e gestores em todo o Brasil. Para isso, temos uma equipe de
profissionais experientes que visam solucdes diferenciadas, alinhadas aos propdsitos e objetivos
de cada cliente. Com isso alcangamos solugbdes customizadas privilegiando o aprendizado, a
troca de experiéncias e o networking. A HSM Educacao Executiva é composta pelas unidades
de negdcio Eventos, Escola de Negocios e Publishing.

Eventos

Para o ano de 2015, planejamos realizar 13 eventos, conforme quadro abaixo. Esta
programacdo mesclarda eventos nos formatos j& tradicionais, como os Foruns e a
ExpoManagement, e no formato de seminarios, que tem o objetivo de oferecer técnicas e
metodologias praticas de gestao.

Foruns 2 1 3 | 2 | 1

Expo Management

Seminarios / Outros 1 5 2 8 1 2 4 2

Total de Eventos 1 2 6 3 12 1 4 5 3 13

No 1T15, realizamos o Seminario Family Business com o Professor Ivan Lansberg que retratou
os atuais desafios de sucessao e lideranca em empresas familiares. O evento teve um indice de
expectativas atendidas ou superadas de 85% e um publico formado, na sua maioria, por altos
executivos e donos de empresas.

Escola de Negdcios

Nesta unidade de Negocios desenvolvemos solugdes educacionais In Company que integram
metodologia e acompanhamento diferenciados para atender as necessidades das empresas no
desenvolvimento de seus colaboradores e lideres. Estas solucdes tém o foco na pratica da
gestdo, sempre buscando contribuir positivamente com os resultados de negécio de seus
clientes.

Uuna unibln unimonte hsm SAQJUDAS



| nfofmacdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCACAO S.A. Versdo : 1

aNnIMma
=7 |

Neste inicio de ano, uma parcela relevante das empresas afetadas pela retracdo econdémica
suspendeu ou postergou seus treinamentos corporativos, 0 que gerou impacto no pipeline de
novos projetos. No entanto, continuamos confiantes na constru¢cdo de uma Escola de Negocios
sustentavel e com forte reputacdo. Diante deste cenario, terminamos o trimestre com 12 cursos
em andamento.

14
12
6
3 3
1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
m Qtde. Cursos In Company Qtde. turmas - Cursos Abertos

Publishing

Na unidade de negécio editorial publicamos a revista HSM Management, de circulacédo
bimestral, e livros voltados a gestdo de negdécios. Temos também o HSM Experience, nossa
plataforma de conteudo sobre gestéo.

No 1T15 publicamos a edi¢ao 108 da revista HSM Management, que gerou vendas de 11,6 mil
exemplares atraves de assinaturas e vendas em bancas.

Neste periodo foram lancados quatro novos livros (“HSM Collection - Gestdo de projetos”,
"Persuasao & Influéncia”, “Potencializando a Exceléncia” e “Organizacdes Exponenciais”) que
em conjunto com nosso acervo gerou uma venda de 11,6 mil unidades.

A plataforma HSM Experience neste segundo trimestre de operacao ja atingiu uma base de 7,3
mil usuarios. Isto refor¢a o potencial de crescimento do produto e também o seu uso como uma
importante ferramenta na construcdo da marca HSM Educacédo Executiva atraves da producéo e
disponibilizagéo de conteudo de alto nivel direcionado a gestao de negocios.
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21,5
20,0 '
14,8 178 -~
; 13,7
12,8 10,3 11,6 11,6
l l - - l -

1T14 2714 3T14 4714 1T15

m Quantidade de Livros Quantidade de Revistas
Quantidade de HSM Experience
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DESEMPENHO FINANCEIRO
Resultados do 1T15

Versdo : 1

Receita Bruta 302,3 138,4% 299,6 138,6% 2,7 117,8%

Descontos, Dedugdes & Bolsas (79,1) -36,2% (78,8) -36,5% 0,3) -12,8%

Impostos & Taxas 4,7) -2,2% (4,6) -2,1% 0,1) -5,0%

Receita Liquida 218,5 100,0% 216,2 100,0% 2,3 100,0%

Total de Custos (96,4) -44,1% (94,9) -43,9% (1,5) -63,8%
- Pessoal (76,3) -34,9% (75,7) -35,0% (0,6) -25,1%
- Senigos de Terceiros (2,3) -1,1% 1,9 -0,9% 0,4) -17,5%
- CMV 0,2) -0,1% 0,0 0,0% 0,2) -8,6%
- Aluguel & Ocupagao (13,3) -6,1% (13,2) -6,1% 0,1) -3,6%
- Outras (4,3) -2,0% (4,1) -1,9% 0,2) -9,1%

Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 122,1 55,9% 12 1,3 56,1% 0,8 36,2%

Despesas Comerciais (14,1) -6,5% (13,2) -6,1% 0,9 -39,0 %
- PDD (8,2) -3,8% (7,9) -3,7% 0,3) -12,8%
- Marketing (5,9) -2, 7% (5,3) -2,4% (0,6) -26,2%

Despesas Gerais & Administrativas (22,9) -10,5% (19,3) -9,0% (3,5) -151,4%
- Pessoal (13,4) -6,1% (10,7) -4,9% (2,8) -118,9%
- Senigos de Terceiros 1,9 -0,9% (1,8) -0,8% 0,1) -2,4%
- Aluguel & Ocupagao ,7) -0,8% (1,5) -0,7% 0,3) -11,6%
- Outras (5,9) -2, 7% (5,4) -2,5% (0,4) -18,5%

Outras Receitas (Despesas) Operacionais ,7) -0,8% 2 ,0 -0,9% 0,3 12,6%
- Provisdes (2,9) -1,3% 3,1 -1,4% 0,3 11,3%
- Impostos & Taxas 0,3) -0,1% 0,2) -0,1% 0,1) -2,4%
- Outras receitas operacionais 1,4 0,6% 1,3 0,6% 0,1 3,7%

Resultado Multa, Juros &/ Mensalidade 2,9 1,3% 2,9 1,3% 0,0 0,0%

Resultado Operacional 86,3 39,5% 89,6 41,4% (3,3) -141,6%
- Despesas Corporativas (13,0) -5,9%

EBITDA Ajustado 73,3 33,6%
(-) Resultado Multa, Juros s/ Mensalidade (2,9 -1,3%
(-) ltens Nao-Recorrentes 1 1,9 -0,9%

EBITDA 68,5 31,4%

Depreciacdo & Amortizagéo (7,1) -3,3%

EBIT 61,4 28,1%

Resultado Financeiro Liquido 2,4 1,1%

EBT 63,8 29,2%

Imposto de Renda & CSLL 0,0 0,0%

Re.sul_tado LI~C|UIdO Antes dos 63.8 29,2%

Acionistas Ndo Controladores

Participacdo dos acionistas néo controladores 0,0 0,0%

Resultado Liquido 63,8 29,2%

(-) ltens Nao-Recorrentes 2 1,9 0,9%

Resultado Liquido Ajustado 65,8 30,1%

1 itens Nao Recorrentes que impactam no EBITDA.

2 tens Nao Recorrentes que impactam no Resultado Liquido.

e
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DESEMPENHO FINANCEIRO — ENSINO SUPERIOR

Receita Bruta 299,6 138,6% 165,9 123,6% 80,6%
Descontos, Deducgdes & Bolsas (78,8) -36,5% (28,5) -21,2%  176,9%
Impostos & Taxas (4,6) -2,1% (3,2) -2,4%  44,0%
Receita Liquida 216,2 100,0% 134,2 100,0% 61,1%
Total de Custos (94,9) -43,9% (53,7) -40,0%  76,7%
Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 121,3 56,1% 80 5 60,0%  50,7%
Despesas Comerciais (13,2) -6,1% (5,1 -3,8%  160,6%
Despesas Gerais & Administrativas (19,3) -9,0% (12,5) - 9,3% 54,4%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (2,0) -0,9% 7 ,8) 5,80  -74,1%
Resultado Multa, Juros &/ Mensalidade 2,9 1,3% 2,4 1,8% 20,9%
Resultado Operacional 89,6 41,4% 57,5 42,9%  55,8%

Apesar de toda a turbuléncia regulatoria no inicio de 2015, seguimos crescendo de forma
consistente nossa receita liquida, com crescimento de duplo digito em todas as nossas
unidades. A diluicdo, tanto na margem bruta quanto na margem operacional, se da
exclusivamente pela integracdo da Sao Judas, uma vez que, numa analise pro forma, seguimos
mostrando evolucao versus o0 mesmo periodo do ano passado.

Receita Liquida

A Receita Liquida no 1T15 foi de R$216,2 milhdes e apresentou um crescimento de R$82,0
milhdes, ou 61,1% quando comparamos com o0 mesmo periodo do ano anterior. A consolidacao
do resultado da Séo Judas a partir do 3T14 contribuiu para o aumento da receita liquida em
R$58,2 milhdes ou um aumento de 43,4% em relacdo ao 1T14.

Excluindo este efeito, a receita liquida ainda assim cresceria R$23,8 milhdes, ou 17,7%, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse crescimento pode ser explicado principalmente
pelo aumento da nossa base de alunos de 10,8%, mas também para pelo aumento médio das
mensalidades em 8,0% ocorrido no inicio do ano, além de uma melhoria de mix parcialmente
neutralizada por um aumento em descontos e deducdes.

Ticket Médio

Ticket Médio Bruto?! $1.086 $ 993 +9,3%
Ticket Médio Bruto com S&o Judas $1.137 $ 993 +14,5%

1 Receita Bruta Acumulada (Graduagao + Pds) + numero de Alunos Iniciou médio faturados
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O ticket médio bruto (excluindo Pronatec) no 1T15 foi de R$1.086 e apresentou um crescimento
de 9,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Conforme mencionado acima, esse
crescimento pode ser explicado pelo reajuste da mensalidade em 8,0%, além de um melhor mix
dos nossos cursos.

Considerando a consolidacdo da S&o Judas, o nosso ticket médio bruto ponderado seria de
R$1.137 e apresentaria um crescimento de 14,5% em relacdo ao 1T14. Vale destacar que
apesar de um ticket médio bruto mais alto (R$1.250) em relacdo as nossas operacdes de BH e
Santos, a Sao Judas trabalha com um percentual de descontos e bolsas maior, fazendo com
que o ticket médio liquido seja muito parecido com a média das nossas operagdes, ou cerca de
R$850.

Total de Custos e Lucro Bruto

Ensino Superior

Valores em R$ (milhdes)

Receita Liquida 216,2 100,0% 134,2 100,0% 61,1%
Total de Custos (94,9) -43,9% (53,7) -40,0%  76,7%
- Pessoal (75,7) -35,0% (39,3) -29,3%  92,9%
- Senicos de Terceiros 1,9 -0,9% (2,5) -1,9%  -25,1%
- CMV 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- Aluguel & Ocupacao (13,2) -6,1% (8,8) -6,5% 50,2%
- Outras 4,1) -1,9% (3,1) -2,3%  30,4%
Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 121,3 56,1% 80 5 60,0% 50,7%

Os custos dos servigos prestados, excluindo gastos de depreciacdo e amortizacdo, no 1T15
totalizaram R$94,9 milhdes e apresentaram um crescimento de 76,7% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Quando analisamos 0s custos em relacdo a Receita Liquida, notamos
um aumento de 3,9 p.p. Excluindo o efeito da S&o Judas os custos seriam de R$62,7 milhdes
com uma margem de 39,7% sobre a Receita Liquida, ficando em linha com o 1T14. Desta forma,
encerramos 0 1T15 com um Lucro bruto de R$121,3 milhGes e uma margem bruta de 56,1%
sobre a Receita Liquida.

Lucro Bruto por Unidade

1T15

Ensino Ensino Sup. -
: A DA
Superior Ex. USJT SAGREDAS

Valores em R$ (milhdes)

Receita Liquida 216,2 16,5% 158,0 17,7% 58,2 13,4%
Total de Custos (94,9) 14,3% (62,7) 16,7% (32,2) 9,8%
Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 121,3 18,3% 95 3 18,4% 26,0 18,1%
% Margem Bruta 56,1% 0,9 p.p. 60,3% 0,3 p.p. 44, 7% 1,8p. p.

* Analise pro forma da S&o Judas acrescida dos custos com aluguel no valor de R$1,9 milhdes referente ao 1T14, que ndo haviam sido considerados na
divulgacéo do 4T14
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Encerramos o trimestre com um crescimento no ensino superior de 16,5% em nossa receita
liguida e uma evolugdo de margem bruta de 0,9 p.p., em uma analise pro forma considerando a
S&do Judas em nossos resultados desde o inicio de 2014. Nossas operacdes, excluindo S&o
Judas, crescem em média 17,7%, com todas as marcas contribuindo para este resultado.
Conseguimos ainda preservar nossa margem bruta, com uma pequena evolucao de 0,3 p.p.
versus o ano anterior. Apesar de algumas variagcdes nas unidades, principalmente no UniBH e
na Unimonte, comemoramos a sustenta¢céo de nossa margem bruta consolidada num trimestre
bastante conturbado. Ja na S&o Judas comemoramos também o trimestre com um crescimento
de 13,4% na receita liquida, bem como a evolucdo gradual (+1,8 p.p.) de sua margem bruta.
Esta evolucdo é fruto de nossa estratégia de promover o crescimento dentro de sua atual
capacidade instalada, traduzindo ganhos de escala em evolucdo de margem. Abaixo o detalhe
por marca.

Valores em R$ (milhdes)

SAO JUDAS| % AH*

Receita Liquida 80,3 13,5% 64,4 22,7% 13,2 21,0% 58,2 13,4%
Total de Custos (33,1) 14,4% (22,9) 17,8% (6,7) 25,5% (32,2) 9,8%
Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 47,2 12,9% M5 25,6% 6,5 16,7% 26,0 18,1%
% Margem Bruta 58,8% 0,3 p.p. 64,5% 1,5 p.p. 49,3% 1,8 p.p. 44,7% 1,8 p.p.
* Pro Forma

Resultado Operacional

Ensino Superior

Valores em R$ (milh&es)

Receita Liquida 216,2 100,0% 134,2 100,0% 61,1%

Total de Custos (94,9) -43,9% (53,7) -40,0%  76,7%

Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 121,3 56,1% 80 5 60,0% 50,7%
Despesas Comerciais (13,2) -6,1% (5,2) -3,8%  160,6%

- PDD (7,9) -3,7% 2,7 -2,0%  191,7%
- Marketing (5,3) -2,4% (2,3) -1,7%  124,6%
Despesas Gerais & Administrativas (19,3) -9,0% (12,5) - 9,3% 54,4%
- Pessoal (10,7) -4,9% (5,9) 4,4%  79,7%
- Senigos de Terceiros (1,8) -0,8% (1,1) -0,8% 71,0%
- Aluguel & Ocupacéo (1,5) -0,7% (0,5) -0,3%  217,3%
- Outras (5,4) -2,5% (5,1) -3,8% 6,9%

Outras Receitas (Despesas) Operacionais (2,0) -0,9% (v ,8) -5,8%  -74,1%
- Provis6es (3,1) -1,4% 8,7 -6,5%  -64,2%
- Impostos & Taxas 0,2) -0,1% 0,1) -0,1%  109,1%
- Outras receitas operacionais 1,3 0,6% 1,1 0,8% 22,4%
Resultado Multa, Juros & Mensalidade 2,9 1,3% 2,4 1,8% 20,9%
Resultado Operacional 89,6 41,4% 57,5 42,9%  55,8%

O resultado operacional no 1T15 foi de R$89,6 milhdes, o que representa um crescimento de
55,8% e uma margem de 41,4%. Novamente, a diluicdo de 1,5 p.p. em margem operacional
acontece principalmente pela integracdo da S&o Judas. Excluindo este efeito seguimos
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capturando ganhos de escala, ao diluir nossa estrutura de despesas numa base maior de
receitas.

Despesas Comerciais

No 1T15 as despesas comerciais totalizaram R$13,2 milhdes, ou 6,1% da Receita Liquida, e
apresentaram um crescimento de R$8,1 milhdes versus o 1T14, representando uma piora de 2,3
p.p. em relacdo a receita liquida.

As despesas de marketing aumentaram R$3,0 milhdes, em linha com nosso orgamento para o
semestre e representaram 2,4% da Receita Liquida, ou 0,7 p.p. a mais em relacdo ao 1T14. O
aumento das despesas de marketing como percentual da receita reflete a consolidacdo da Séo
Judas a partir do 3T14, que ja operava com um percentual maior do que o observado nas
nossas outras unidades.

A despesa com PDD no 1T15, da mesma forma, apresentou um aumento de R$5,2 milhdes em
relacdo ao 1T14 e representou 3,7% da Receita Liquida, um aumento de 1,7 p.p. versus o
mesmo periodo do ano anterior. Este crescimento é outro reflexo do evento pontual que gerou o
aumento das taxas de evasdo, uma vez que até o final de 2014, o MEC ainda permitia
estudantes finalizarem o processo do FIES mesmo se fosse relacionado a periodos anteriores.
Deste modo, ainda apresentavamos alguns estudantes regulares frequentando as aulas mesmo
sem estarem com o processo concluido. Uma vez que o MEC realizou um andncio oficial quanto
aos prazos para estas regularizacdes dos processos antigos, estamos finalmente aptos a migrar
estes estudantes da base de FIES para a base de Nao FIES, e efetivamente iniciar o processo
de cobranca das mensalidades vencidas. Muitos alunos reconheceram os seus débitos para
conseguirem se rematricular em 2015, e alguns outros evadiram. Como consequéncia deste
processo, fizemos a reclassificacdo de R$11,7 milhdes relacionado a mensalidades de anos
anteriores que estavam registradas como FIES para Nao FIES. Vale lembrar que ja haviamos
reclassificado R$10,6 milhdes no 4T14 pela mesma razdo, mas relacionado apenas a
competéncia de 2014.

Apesar dos resultados preliminares deste esforco serem animadores e esperarmos recuperar a
maior parte deste montante, entendemos que esta carteira apresenta um fator de risco ndo s6
maior em relacdo a carteira de FIES, mas como também em relagdo a carteira de alunos
regulares. Deste modo, despesas relacionadas ao PDD no 1T15 cresceram comparadas ao
1T14 ao se analisar em percentual da receita liquida. Excluindo estes impactos, nosso PDD de
N&o FIES estaria em 2,6% da receita liquida versus 2,2% reportado no 1T14.

Finalmente, € importante notar que o crescimento da PDD é parcialmente compensado em
R$1,1 milhdes da reversédo das provisdes do FGEDUC relacionado a esta mesma migracao de
estudantes do FIES para Nao FIES.

Despesas Gerais e Administrativas
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As nossas despesas gerais e administrativas totalizaram R$19,3 milhdes no 1T15, o que
representou um aumento de R$6,8 milhdes, ou 54,4%, em relagédo ao 1T14. Este crescimento é
explicado principalmente pela consolidacéo dos resultados da Sao Judas a partir do 3T14.

Desconsiderando o efeito da Sao Judas, apresentamos incrementos relacionados a expansao
do nosso quadro administrativo nas unidades e aumentos salariais por dissidio coletivo
compensados por um menor valor de outras despesas. Como mencionado acima, fizemos um
estorno de R$1,1 milhdo neste trimestre nas despesas de comissdo do Fundo Garantidor do
FIES (FGEDUC) ao reclassificar as mensalidades de FIES para Nao-FIES.

Outras Receitas (Despesas) Operacionais

No 1T15 reportamos um total de outras despesas operacionais de R$2,0 milhdes versus uma
despesa de R$7,8 milhdes no 1T14. Isso representou um ganho de R$5,8 milhdes em relacéo
ao 1T14, sendo R$5,6 milhdes referente a uma necessidade menor de provisbes para
contingéncias e um aumento de R$0,2 milhdes com receita de aluguel de salas e espacos.

DESEMPENHO FINANCEIRO — VERTICAL DE GESTAO (HSM)
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Receita Bruta 2,7 117,8% 4,5 119,1% -38,5%
Descontos, Deducfes & Bolsas 0,3 -12,8% (0,5) -13,9%  -42,9%
Impostos & Taxas 0,2) -5,0% 0,2) -5,1% -39,7%
Receita Liquida 2,3 100,0% 3,8 100,0% -37,9%
Total de Custos ,5) -63,8% a,7) -44,6%  -11,1%
- Pessoal (0,6) -25,1% 0,4) -10,2%  52,6%
- Senigos de Terceiros 0,4) -17,5% (0,5) -13,1%  -17,3%
- CMV 0,2) -8,6% 0,4) -10,5%  -49,3%
- Aluguel & Ocupagéo 0,1) -3,6% 0,1 1,8%  -222,1%
- Outras 0,2) -9,1% 0,5) -12,6%  -55,2%
Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 0,8 36,2% 2,1 5 54% -59,4%
Despesas Comerciais (0,9) -39,0% 1,2) -31,2%  -22,4%
- PDD 0,3) -12,8% 0,7) -19,8%  -59,9%
- Marketing (0,6) -26,2% 0,4) -11,4%  42,8%
Despesas Gerais & Administrativas (3,5) -151,4% 4,1) - 108,1% -13,0%
- Pessoal (2,8) -118,9% (2,6) -70,2% 5,3%
- Senigos de Terceiros 0,1) -2,4% 0,2) -5,2% -71,7%
- Aluguel & Ocupagéo 0,3) -11,6% 0,5) -13,4%  -46,3%
- Outras 0,4) -18,5% 0,7) -19,3%  -40,4%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 0,3 12,6% 0,2 ) -4.7%  -267,6%
- Provisoes 0,3 11,3% 0,1) -3,9%  -281,1%
- Impostos & Taxas 0,2) -2,4% 0,2) -2, 7% -44,8%
- Outras receitas operacionais 0,1 3,7% 0,1 1,9% 22, 7%
Resultado Multa, Juros s/ Mensalidade 0,0 0,0% 0,0 0,1% -63,5%
Resultado Operacional (3,3) -141,6% (3,3) -88,6% -0,6%

Devido a sazonalidade, principalmente da unidade negocio de Eventos, os resultados da HSM
no primeiro trimestre continuam sendo pouco relevantes dentro do ano fiscal. Encerramos o
trimestre com uma perda operacional de R$3,3 milhdes, em linha com o ano anterior, apesar de
uma queda de R$1,5 milhdo na receita liquida do periodo.

Continuamos trabalhando para revitalizar nosso calendario de eventos com novos formatos,
para crescimento em nossa presenca no In Company, e para a modernizacdo de nossas
plataformas de conteido por meio do HSM Experience, mas reconhecendo que com a
desaceleracdo da atividade econOGmica, muitas empresas congelam ou postergam 0s seus
investimentos em programas de treinamento.

Uuna unibln unimonte hsm SAQJUDAS




nfolmactes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCACAO S.A.

aNnIMma
=7 |

DESEMPENHO CONSOLIDADO DA COMPANHIA

Receita Bruta 302,3 138,4% 170,3 123,5% 77,5%
Descontos, Deducfes & Bolsas (79,1) -36,2% (29,0) -21,0% 172,9%
Impostos & Taxas 4,7 -2,2% (3,4) -2,5% 39,2%
Receita Liquida 218,5 100,0% 137,9 100,0%  58,4%
Total de Custos (96,4) -44,1% (55,4) -40,1% 74,0%
- Pessoal (76,3) -34,9% (39,6) -28,7% 92,5%
- Senicos de Terceiros (2,3) -1,1% (3,0) -2,2% -23,8%
- CMV 0,2 -0,1% 0,4) -0,3% -49,3%
- Aluguel & Ocupacéao (13,3) -6,1% 8,7) -6,3% 52,3%
- Outras (4,3) -2,0% (3,6) -2,6% 19,2%
Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 122,1 55,9% 82,6 59,9% 47,9%
Despesas Comerciais (14,1) -6,5% 6,2) -4,5% 126,2%
- PDD 8,2) -3,8% (3,5) -2,5% 137,7%
- Marketing (5,9) -2,7% (2,8) -2,0% 111,9%
Despesas Gerais & Administrativas (22,9) -10,5% (16,6) -12,0% 37,9%
- Pessoal (13,4) -6,1% (8,6) -6,2% 56,8%
- Senicos de Terceiros 1,9 -0,9% 1,3) -0,9% 48,6%
- Aluguel & Ocupacéo a,7) -0,8% (1,0) -0,7% 79,2%
- Outras (5,9) -2,7% (5,8) -4,2% 1,0%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 1,7 -0,8% (7,9) -5,7% -78,4%
- ProvisGes (2,9 -1,3% (8,9) -6,4% -67,7%
- Impostos & Taxas 0,3) -0,1% 0,2) -0,1% 31,3%
- Outras receitas operacionais 1,4 0,6% 1,2 0,8% 22,4%
Resultado Multa, Juros s/ Mensalidade 2,9 1,3% 2,4 1,7% 20,8%
Resultado Operacional 86,3 39,5% 54,2 39,3% 59,2%
- Despesas Corporativas (13,0) -5,9% (10,0) -7,3% 29,4%
EBITDA Ajustado 73,3 33,6% 44,2 32,0% 66,0%
(-) Resultado Multa, Juros s/ Mensalidade (2,9) -1,3% 2.4 -1,7% 20,8%
(-) ltens Nao-Recorrentes * 1,9 -0,9% 0,0 0,0% 0,0%
EBITDA 68,5 31,4% 41,8 30,3% 64,0%
Depreciagdo & Amortizagdo (7,2) -3,3% (3,5) -2,5% 104,5%
EBIT 61,4 28,1% 38,3 27,8% 60,3%
Resultado Financeiro Liquido 2,4 1,1% 6,5 4,7% -62,8%
EBT 63,8 29,2% 44,8 32,5% 42,5%
Imposto de Renda & CSLL 0,0 0,0% 1,8) -1,3% -100,4%
Re_sul.tado L|~qU|do Antes dos 63.8 29,2% 43,0 31,2% 48,5%
Acionistas Ndo Controladores

Participag&o dos acionistas ndo controladores 0,0 0,0% 2.2) -1,6%

Resultado Liquido 63,8 29,2% 45,2 32,8% 41,2%
(-) ltens Nao-Recorrentes 2 1,9 0,9% 0,0 0,0% 0,0%
Resultado Liquido Ajustado 65,8 30,1% 45,2 32,8% 45,5%

1 ltens Nao Recorrentes que impactam no EBITDA.
2 ltens Nao Recorrentes que impactam no Resultado
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DESPESAS CORPORATIVAS

No 1T15 as despesas corporativas totalizaram R$13,0 milhdes. Apesar do aumento de R$ 3,0
milhdes em relacdo ao 1T14, com a integracdo da Sao Judas, conseguimos diluir este grupo de
despesas como percentual da receita liquida de 7,5% no 1T14 para 5,9% este ano. Este
crescimento € explicado pelo fato de termos aumentado o quadro de funcionarios ao longo do
ano passado em areas estratégicas (como o Pronatec, Expansao, Diretoria Académica e
Inovacao), dos efeitos de dissidio coletivo, e ainda pelo aumento de provisdes para o programa
de remuneracao variavel que passou a ter uma abrangéncia maior a partir do 2T14.

Contribuiram também para o aumento das despesas corporativas neste trimestre o aumento de
despesas com servigcos de terceiros relacionados ao nosso projeto de inovacdo na éarea
académica e projetos de pesquisa de marketing.

EBITDA E EBITDA AJUSTADO

Receita Liquida 218,5 137,9 58,4%
Resultado Liquido Ajustado 65,8 45,2 45,5%

(-) ltens Nao-Recorrentes * 1,9 0,0
Resultado Liquido 63,8 45,2 41,2%
Participagdo dos acionistas ndo controladores 0,0 (2,2) -100,0%

Resultado Liquido Antes dos

. 63,8 43,0 48,5%
Acionistas Nao Controladores °

(+) Imposto de Renda & CSLL (0,0) 1,8 -100,4%
(+) Resultado Financeiro Liquido (2,4) (6,5) -62,8%
(+) Depreciagédo e Amortizagéo 7,1 3,5 104,5%

EBITDA 68,5 41,8 64,0%
Margem EBITDA 31,4% 30,3% 1,1p.p.
(-) Resultado Multa, Juros s/ Mensalidade 2,9 2,4 20,8%
(-) ltens Nao-Recorrentes 2 1,9 0,0

EBITDA AJUSTADO 73,3 44,2 66,0%
Margem EBITDA ajustado 33,6% 32,06 1,5p.p.

1 itens N&o Recorrentes que impactamno Resultado Liquido.
2 tens Nao Recorrentes que impactam no EBITDA.

Reportamos um EBITDA Ajustado no 1T15 de R$73,3 milhées com uma margem de 33,6 %
sobre a Receita Liquida. Esse resultado representa um crescimento de R$29,1 milhdes, ou
66,0%, em relagdo ao 1T14 e um aumento de 1,5 p.p. em margem.
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Assim como visto no resultado operacional, o crescimento do EBITDA Ajustado reflete ndo s6 a
consolidacéo dos resultados da Sao Judas, como também o crescimento da receita de todas as
nossas unidades e a diluicdo de nossas despesas corporativas.

ITENS NAO RECORRENTES

Reestruturacdo da Sao Judas (0,6)
Provisado para baixa de ativo ndo operacional (0,6)
Despesas da Whitney (0,7)
Total de itens Nao-Recorrentes (1,9)

No 1T15 reportamos um valor de R$1,9 milhdes de gastos com natureza néo recorrente. Além
do valor de R$0,6 milhGes referente a rescisdo de pessoas na Sao Judas como parte da
implementacdo da nossa central de servicos compartilhados, reportamos também o valor de
R$0,6 milhdes referente a baixa de um ativo ndo-operacional.

Finalmente reportamos o valor de R$0,7 milhGes relacionado as despesas com servicos de
terceiros durante o processo de aquisicdo da Whitney. Vale destacar que os efeitos do distrato
com a Whitney impactarao os resultados do 2T15, em linha com o Fato Relevante em 22 de abril
de 2015.

RESULTADO FINANCEIRO

(+) Receita Financeira 8,7 14,3
Receita com juros de mensalidades 2,9 2,4
Receita com aplicagdes financeiras 3,8 12,1
Outras 2,1 0,2)

(-) Despesa Financeira (6,3) (7,8)
Despesa de juros com empréstimos 4,2) 4,3)
Despesa de juros com tributos 0,1) 0,7
Outros (2,0) (2,8)

Resultado Financeiro 2,4 6,5

No 1T15 apresentamos um resultado financeiro liquido de R$2,4 milhées ante um resultado de
R$6,5 milhdes no mesmo periodo de 2014. Essa variacdo € decorrente de uma receita
financeira menor em R$5,6 milhdes, devido principalmente as menores receitas de juros com
aplicagbes financeiras. As despesas financeiras, por sua vez, reduziram em R$ 1,5 milhdes,
advindas da reducédo das despesas de juros com tributos e de outras despesas financeiras.
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Versdo : 1

Resultado Liquido Antes dos Acionistas N&o Controla  dores 63,8 29,2% 43,0 31,2% 48,5%
Participagdo dos acionistas n&o controladores 0,0 0,0% (2,2) -1,6% -100,0%

Resultado Liquido 63,8 29,2% 45,2 32,8% 41,2%
(-) ltens Nao-Recorrentes 1,9 0,9% 0,0 0,0%

Resultado Liguido Ajustado 65,8 30,1% 45,2 32,8% 45,5%

O Resultado Liquido Ajustado no 1T15 totalizou R$65,8 milhdes com um crescimento de R$20,6
milhdes, ou 45,5%, e uma queda de 2,7 p.p. sobre a Receita Liquida em relacdo ao mesmo
periodo do ano passado. Alcancamos este resultado apds a deducéo do valor de R$1,9 milhdes
referente aos ajustes nao recorrentes, chegando a R$63,8 milhdes no trimestre.

CAIXA E ENDIVIDAMENTO LIQUIDO

Total de Disponibilidades 118,8 497,3 135,9
Caixa 25,7 9,4 15,9
Aplicagbes Financeiras 93,1 487,9 120,0

Total de Empréstimos e Financiamentos 121,2 146,0 129, O
Curto prazo 31,0 26,8 28,5
Longo prazo 90,1 119,2 100,5

Disponibilidade (Divida) Liquida ?* 2,9 351,3 6,8

Outras Obrigagdes de Curto e Longo Prazo 3,2 84,0 9,3

Disponibilidade (Divida) Liquida 2 (5,6) 267,3 2,49

Disponibilidade considerando apenas as obriga¢gdes bancérias.

2 Disponibilidade considerando todas as obrigagdes de curto e longo prazos relacionadas ao pagamento de parcelamentos tributarios e as aquisicées.

Ao final do 1T15 apresentamos um total em caixa e equivalentes de caixa de R$118,8 milhdes.
Em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, tivemos uma reducdo de R$378,5
milhdes, devido ao pagamento da aquisicdo da Sao Judas e da HSM. Os empréstimos e
financiamentos, por sua vez, totalizaram R$121,2 milhdes, apresentando uma reducdo de

b

R$24,8 milhdes em relacdo ao 1T14 devido a amortizacdo da divida bancaria ao longo do
periodo. Deste modo, tivemos no 1T15 uma divida liquida de R$2,4 milhdes. Somando outras
obrigacdes, sendo basicamente o saldo remanescente de parcelamentos fiscais, encerramos o

trimestre com uma divida liquida de R$5,6 milhdes.
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CONTAS A RECEBER e PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO (PMR)

No 1T15, o contas a receber liquido totalizou R$216,0 milh6es apresentando um crescimento de
R$111,5 milhdes se comparado ao 1T14, principalmente devido a consolidacdo da Sao Judas a
partir de 01 de julho de 2014, ao crescimento da nossa base de alunos e também pelos
problemas com o FIES. Na comparacao com o saldo ao final do 4T14, que ja incluia a Sao
Judas, vemos um aumento de R$58,8 milhdes. Este crescimento estd principalmente
relacionado a Portaria Normativa 23 (PN 23) a qual entre outras coisas, alterou os prazos de
repasse e recompra dos CFT-E (Certificados Financeiros do Tesouro — Série “E) para as nossas
instituicbes de ensino superior. Com isto ficamos durante todo o primeiro trimestre sem receber
nenhum repasse ou recompra das competéncias de dezembro 2014 em diante.

Contas a Receber Liquido 216,0 157,2 160,1 123,0 104,5 111,5
a vencer 176,8 105,9 121,1 94,8 79,8 97,0
até 180 d 29,2 39,1 31,3 20,6 17,7 11,5
de 180 a 360 d 6,3 6,7 4,2 3,9 3,7 2,6
de 361 a720d 3,7 5,4 3,5 3,6 3,3 0,4

ha mais de 721 d - - - - - -

Desta forma nosso PMR (prazo médio de recebimento) subiu para 89 dias, o0 que representa um
crescimento de 21 dias sobre o mesmo periodo do ano anterior. Segmentando nosso saldo de
contas a receber, reportamos um PMR de 127 dias para os recebiveis de FIES, ou 27 dias
superior em relacédo ao 1T14.

Ja o PMR para alunos N&o-FIES sobe para 61 dias no 1T15, comparados a 45 dias no mesmo
periodo do ano anterior. Este incremento no segmento Nao-FIES ocorreu principalmente por
uma reclassificagdo de R$11,7 milhdes de mensalidades de alunos de competéncias anteriores
a 2014 que anteriormente estavam registrados como FIES. Vale lembrar que no 4T14 ja
haviamos reclassificado um valor de R$10,6 milhdes referente a competéncia de 2014. Com isto
encerramos todas as reclassificacdes relacionadas ao processo de aditamento de alunos de
FIES de competéncias anteriores de nossa base.

Apesar de visualizarmos bons resultados iniciais no processo de renegociagdo dos valores em
aberto, estamos monitorando de perto estes saldos para garantir o adequado provisionamento
destes riscos no decorrer dos proximos trimestres. Excluindo estas duas reclassificacdes, nosso
PMR para Nao Fies estaria estavel em 45 dias, em linha com os resultados do 1T14.

Em relagdo ao Pronatec, encerramos o 1T15 com um PMR de 148 dias principalmente pelo
atraso do FNDE no pagamento das parcelas desde novembro de 2014, que até 31 de marco
deste ano ainda n&o havia sido pago.
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Contas a Receber Liquido 216,0 42,2 173,8 157,2 160,1 123,0 104,5 111,5

Receita Liquida Acumulada 218,5 58,2 160,3 693,5 482,0 279,0 137,9 80,5

PMR (Dias) 89 65 98 73 77 79 68 21
Contas a Receber Liquido 119,6 22,3 97,4 78,2 93,2 77,5 64,8 54,8
Receita Liquida Acumulada 85,0 13,8 71,3 298,4 217,2 129,5 58,4 26,6
PMR (Dias) 127 146 123 86 103 108 100 27

Contas a Receber Liquido

85,9 19,5 66,4 68,9 56,7 37,5 37,5 48,4
Receita Liquida Acumulada 126,7 44,1 82,7 333,4 234,0 135,0 75,8 51,0
PMR (Dias) 61 40 72 62 50 50 45 16
Contas a Receber Liquido 3,2 0,0 3,2 5,6 4,2 2,8 2,2 1,1
Receita Liquida Acumulada 2,3 0,0 2,3 45,7 20,8 9,7 3,8 (1,4)
PMR (Dias) 125 0 125 44 55 51 52 73
Contas a Receber Liquido 7,3 0,5 6,8 4,5 6,0 5,2 0,0 7,3
Receita Liquida Acumulada 4,4 0,4 4,1 16,0 9,9 4,8 0,0 4,4
PMR (Dias) 148 112 151 67 91 65 0 148

* PMR Total calculado pela ponderagdo da Receita Liquida da Sao Judas
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INVESTIMENTOS (CAPEX)

No 1T15, NOSS0S investimentos
totalizaram R$ 20,4 milhdes, ou 9,3% da
receita liquida, o que representa um
crescimento de R$6,3 milhées em relagéo
ao 1T14, quando reportamos um
investimento total de R$14,1 milhdes, ou
10,2% da receita liquida. Este valor inclui
R$4,3 milhdes (2,0% sobre a receita
liguida) de investimentos de manutencao
e outros R$16,1 milhdes (7,4% sobre a
receita liquida) de investimentos em
projetos de expansdo que incluem os
novos campi no interior de Minas Gerais, 0

Capex 20,4
(R$ milhges)
14,1
8,8
7,8
5,8
35 4,5
2,5
. - 03 %9 oo 05

Sistema e I Méveis e I Obras e I Biblioteca I Desenv. I Total
Tecnologia Equipamentos benfeitorias contetido EAD Investimento

nl1T14 1T15

aumento de capacidade de algumas de nossas unidades mais recentes em Belo Horizonte e nos

2 campi ja existentes da Sdo Judas.

Além da expansao de nossas unidades presenciais, temos um aumento dos investimentos em
tecnologia aplicada a educagdo em relacdo ao 1T14. Entre os principais projetos estdo os
relacionados ao desenvolvimento de contetdo e evolucdo das plataformas tecnoldgicas para o
langamento do nosso Ensino a Distancia e a plataforma dos nossos projetos de Inovagao.
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FLUXO DE CAIXA

Resultado Liquido 63,8 45,2
Participacdo dos acionistas ndo controladores 0,0 (2,2)
Resultado Liquido Antes dos Acionistas Nao 63,8 43,0
Controladores
Depreciacdo & Amortizacao 7,1 3,5
Receita / Despesa com juros e atualizag&o monetaria 0,9 (5.7)
Provis&o para riscos trabalhistas, tributario e civeis 0,3 3,4
Outros ajustes ao resultado liquido (0,0 1,9
Geracéo de Caixa Operacional 72,1 46,1
A Contas a receber/PDD (58,8) (23,6)
A Outros ativos/passivos 4,5 2,5
Variacdo de capital de giro (54,4) (21,1)
Geracao de Caixa Livre antes CAPEX 17,8 25,0
CAPEX - Imobilizado e Intangivel (20,4) (14,1)
Geragéo de Caixa Livre (2,6) 10,9
Atividades de Financiamento 8.2) 3,4
Aquisicoes (6,2) (5.,7)
Dividendos 0,0 0,0
Captagéo IPO 0,0 0,0
Caixa liquido (aplicado) Gerado nas Atividades de (14,5) 2.3)
Financiamento
AUMENTO (REDUCAO) LIQUIDO (A) NO CAIXAE (17.1) 8.6
EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e Aplicagdes Financeiras no inicio do periodo 135,9 488,7
Caixa e AplicacOes Financeiras no fim do periodo 118,8 497,3

Chegamos ao final do 1T15 com um total de disponibilidades de caixa e aplicacdes financeiras
de R$118,8 milhdes, o que representou uma reducdo de R$17,1 milhdes em relacdo ao saldo
inicial do trimestre quando apresentamos um valor de R$135,9 milhdes. Nossa Geracédo de
Caixa Operacional, antes de Capital de Giro e Capex, ficou em R$72,1 milhdes e representou
98% do EBITDA Ajustado. A variacdo do capital de giro consumiu R$54,4 milhdes no 1T15,
principalmente pelo aumento do Contas a Receber de FIES conforme ressaltado em sesséo
anterior. Investimos ainda R$20,4 milhdes em Capex, tanto para manutencdo de nossas
atividades quanto para os projetos de expansdo conforme detalhado anteriormente. Desta
forma, apresentamos uma Geracgdo de Caixa Livre negativo de R$2,6 milhdes.

Além da amortizacdo dos empréstimos bancérios no valor de R$8,2 milhdes, neste trimestre
realizamos o pagamento de R$6,0 milhdes referente a dltima parcela da aquisicdo da HSM e
R$0,2 milhdes da Una Betim. Assim, tivemos um consumo total de caixa de R$17,1 milhdes.
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RETORNO SOBRE CAPITAL INVESTIDO (ROIC)

Entre outras métricas de desempenho

financeiro, seguimos acompanhando também o ROIC!
Nosso retorno sobre capital investido. No 1T15 29%

tivemos um retorno de 27%. Este numero

considera o resultado operacional liquido depois

de impostos (NOPAT) das nossas operacdes

incluindo um ajuste pro forma que reflete os 12

meses com a Sao Judas. Consideram tambémo 2014 ' LTM2

27%

capital investido médio dos ultimos 4 trimestres.

- . . 1 ROIC = EBIT LTM * (1- taxa efetiva de IR/CSLL) + capital investido médio
E |mp0rtante ressaltar qgue consideramos para o Capital Investido = capital de giro liquido + ativo fixo liquido
Cé.ICUIO do Cap”:al méd|0 |nvest|d0 a Somatérla 2 LTM = resultados acumulados de abril 2014 a margo 2015

do capital de giro liquido e ativo permanente
incluindo os intangiveis e agio nas aquisicdes

] ROIC sem ativos intangiveis ndo amortizaveis 1
realizadas.

63%

60%

Excluindo os ativos intangiveis ndo amortizaveis
do valor do capital investido, apresentamos no
1T15 um retorno de 60%. Entendemos que a
analise do ROIC sob estas duas perspectivas
nos permite avaliar perspectivas ' 2014 | LT™?
complementares para melhor acompanhar a

performance dos nossos negoécios.
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ANEXO 1 — RECONCILIACAO DO DEMONSTRATIVO DO RESULTA DO 1T15

Receita Bruta 302,3 0,5) 301,9
Descontos, Deducfes & Bolsas (79,1) (79,1)
Impostos & Taxas 4,7) 4,7
Receita Liquida 218,5 (0,5) 218,0
Total de Custos (96,4) (4,0) 0,0 0,0 0,2) (100,6)
- Pessoal (76,3) 0,2) (76,5)
- Senicos de Terceiros 2,3) 2,3)
- CMV 0,2) 0,2)
- Aluguel & Ocupagéo (13,3) (13,3)
- Outras (4.3) (4,0) (8.3)
Lucro Bruto (excluindo deprec. /amort.) 122,1 (4,0) 0, O 0,0 (0,6) 117,4
Despesas Comerciais (14,1) 0,2) 0,4 (13,9)
- PDD 8,2) 0,0 0,4 (7,8)
- Marketing (5,9) 0,2) 6,1)
Despesas Gerais & Administrativas (22,9) 3,1) (13,2) 0o ,0 (1,0) (40,1)
- Pessoal (13,4) (8,5) 0,4) (22,4)
- Senicos de Terceiros 1,9 (3,4) (0,0) (5,3)
- Aluguel & Ocupagéo ,7) 0,2 1,9
- Qutras (5,9) (3,1) 1,1) (0,5) (10,6)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 1,7) 0,0 0,3 ) 0,0 0,0 (2,0)
- ProvisGes (2,9) 0,1 (2,8)
- Impostos & Taxas 0,3) 0,3) (0,6)
- Qutras receitas operacionais 1,4 0,1) 1,4
Resultado Multa, Juros § Mensalidade 2,9 (2,9 0,0
Resultado Operacional 86,3 (7,1) (13,7) (2,9) (1,2) 61,4
- Despesas Corporativas (13,0) 13,7 0,7 0,0
EBITDA Ajustado 73,3 (7,1) 0,0 (2,9) (1,9 61,4
(-) Resultado Multa, Juros s/ Mensalidade 2,9) 2,9 0,0
(-) Itens Nao-Recorrentes * 1,9) 1,9 0,0
EBITDA 68,5 (7,1) 0,0 0,0 0,0 61,4
Depreciagdo & Amortizagao (7,1) 7,1 0,0
EBIT 61,4 0,0 0,0 0,0 0,0 61,4
Resultado Financeiro Liquido 2,4 2,4
EBT 63,8 0,0 0,0 0,0 0,0 63,8
Imposto de Renda & CSLL 0,0 0,0
Resultado Liquido Antes d

esutado Hiquido Anfes €os 63,8 0,0 0,0 0,0 0,0 63,8
Acionistas Nao Controladores
Participagédo dos acionistas ndo controladores 0,0 0,0
Resultado Liquido 63,8 0,0 0,0 0,0 0,0 63,8
(-) Itens Nao-Recorrentes 2 1,9 1,9 0,0
Resultado Liquido Ajustado 65,8 0,0 0,0 0,0 (1,9) 63,8

1 ltens N&o Recorrentes que impactam no EBITDA.
2 ltens N&o Recorrentes que impactam no Resultado Liquido.
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DRE IERS
RECEITA LIQUIDA 218,0 137,9
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (100,6) (57,6)
(PREJUIZO) LUCRO BRUTO 117,4 80,4
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (56,0) (42,1)
Comerciais (13,9) (6,2)
Gerais e administrativas (40,1) (27,8)
Resultado de equivaléncia patrimonial - -
Outras (despesas) receitas operacionais (2,0 (8,0)
RESULTADO ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 614 38,3
Receita financeira 8,7 14,3
Despesa financeira (6,3) (7,8)
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DE IMPOSTOS 63,8 44,8
Imposto de renda e contribuigdo social, corrente e
diferido 0,0 (1,8)
LUCRO OU PREJUIZO ANTES DOS 638 43.0
ACIONISTAS NAO CONTROLADORES ’ ’
Participagdo dos acionistas ndo controladores - (2,2
LUCRO OU PREJUIZO DO EXERCICIO 63,8 45,2
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Balanco IFRS

Ativo Circulante 372,1 616,5 336,0 Passivo Circulante 172,8 119,6 173,7
Caixa e equivalentes de caixa 25,7 9,4 15,9 Fornecedores 22,1 20,5 16,6
Aplicacdes financeiras 93,1 487,9 120,0 Empréstimos e financiamentos 31,0 26,8 28,5
Contas a receber 214,0 104,2 155,6 Obrigacdes sociais e salariais 49,5 25,8 46,9
Adiantamentos diversos 14,7 2,4 251 Obrigacdes tributéarias 7,7 6,6 10,1
Impostos e contribuigBes a recuperar 13,5 4,5 13,1 Adiantamentos de clientes 22,6 19,3 26,2
Outros ativos circulantes 11,1 8,1 6,4 Parcelamento de impostos e contribuices 0,6 1,7 0,1

Titulos a pagar - 9,7 6,0
Dividendos a pagar 39,2 - 39,2
Outros passiwvos circulantes 0,0 9,2 0,2

Ativo Nao Circulante 624,1 287,8 608,1 Passivo Nao Circulante 163,4 264,6 174,1
Contas a Receber 2,0 0,3 1,6 Empréstimos e financiamentos 90,1 119,2 100,5
Adiantamentos diversos 2,5 0,2 2,3 Titulos a pagar - 44,4 -
Depositos judiciais 22,6 11,4 20,1 Débitos com partes relacionadas - 1,8 -
Créditos com partes relacionadas - 0,0 - Adiantamentos de clientes - 0,0 0,0
Impostos e contribuicdes a recuperar 4,5 5,7 4,5 Parcelamento de impostos e contribuicdes 2,6 28,3 3,1
Qutros ativos nao circulantes 8,6 1,0 9,0 Imposto de renda e contribuicédo social diferidos 15,4 15,5 15,4
Investimentos - - - Provisao para riscos trabalhistas, tributarios e civei 54,3 55,2 53,4
Imobilizado 134,8 98,4 121,6 Outros passivos nédo circulantes 1,0 0,2 1,6
Intangivel 449,1 170,9 449,0

Patrimonio Liquido (Passivo a Descoberto) 660,1 520,1 596,3
Capital Social 496,4 496,4 496,4
Reserva de capital 1,2 2,0 1,2
Reservas de lucros 168,2 42,5 168,2
Acgdes em tesouraria (0,0) - (0,0)
Agio em transacées de capital (69,6) (57,5) (69,6)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - - -
Lucros acumulados 63,8 45,2 -

Participagéo dos acionistas ndo controladores - (8,5) -
Obrigacdes por compra de investimento - -

Total do Ativo 996,3 904,3 944,1 Total do Patrimonio Liquido e Passivo 996,3 904,3 944,1
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Fluxo de Caixa IFRS

Lucro liquido do exercicio 63,8 43,0
Ajustes por:
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 7,8 3,5
(Atualizagao) reversao deposito judicial 0,6) 0,3
Depreciacdo e amortizacao 7,1 3,5
Baixa de valor residual de imobilizado e intangivel 0,0 0,2
Ajuste no prémio da opg¢éo de venda (PUT) - 0,2)
Despesas de juros de empréstimos, financiamentos, parcelamento impostos 4,2 50
Constituicao, reversdo e atualizagdo de provisao para riscos trabalhistas, tributarios e civeis 2,8 9,0
Despesa de ajuste a valor presente e correcdo monetaria com titulos 0,2 1,3
Bénus programa de compra de agdes - 0,1
Custo captagdo na emisséo de titulos - 0,0
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes e diferidos 0,0) 1,8
85,4 67,5

Variacdo nos ativos e passivos operacionais

Reducé&o (Aumento) de contas a receber (66,7) (27,2)
Reducé&o de adiantamentos diversos 10,2 7,6
(Aumento) reducao de depositos judiciais (2,0) 0,1
(Aumento) Reducao de impostos e contribui¢cdes a recuperar 0,4) 0,4)
Reduc¢&o (Aumento) de outros ativos 4,3) (3,8)
Aumento (reduc&o) de fornecedores 5,5 1,8
Aumento (redug&o) de obrigacdes tributarias, sociais e salarios 0,2) (2,2)
Aumento (redug&o) de adiantamento de clientes (3,6) 0,7)
Aumento (redug&o) de parcelamento de impostos e contribuigdes 0,1) (0,6)
(Redugé&o) de provisao para riscos trabalhistas, tributarias e civeis 1,9 (5,9)
(Redugéo) Aumento de outros passivos 0,7 0,0
Caixa proveniente das operagdes (64,2) (31,0)
Juros pagos 3,7 (3,0)

17,5 33,5

Caixa liquido (aplicado nas) gerado nas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Mutuos com partes relacionadas

(Resgate) aquisicao de aplicag@es financeiras 30,4 0,6
Rendimento de aplicag¢des financeiras (3,6) (12,0)
Compra de ativo imobilizado e intangivel (20,4) (14,1)

_ _ 6,5 (25,5)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividadesde i  nvestimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos e financiamentos

Captacoes. - 1,0
Amortizacdes. (14,2) (11,8)
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividadesde f  inanciamento (14,2) (10.8)
FLUXO DE CAIXA (APLICADO) GERADO NO PERIODO 9,8 (2,8)
VARIA(;AO DAS DISPONIBILIDADES

. . . o o 15,9 12,2
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 25,7 9,4
(REDU(;AO) AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 9,8 2,8)

Uuna unibln unimonte hsm SAQJUDAS




ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCACAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

GAEC EDUCAGAO S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFQRMACC)ES FINANCEIRAS INTERIEDIARIAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS PARA O PERIODO DE TRES MESES FINDO BMI DE MARCO DE 2015

(Em milhares de Reais - R$, exceto quando indidedoutra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A GAEC Educacéo S.A. (“GAEC” ou "Sociedade”), coats e foro na cidade de Sao Paulo, estado de
Séo Paulo, foi constituida em 03 de dezembro d&,20uma sociedade an6nima de capital aberto
registrada na Bolsa de Valores, Mercadorias e Bsitde Sdo Paulo (BMF&BOVESPA S.A.), sob o

codigo ANIM3 que tem por objeto a participacdo @ire indireta no capital de empresas que atuam em:

(a) Administragcédo de instituicbes de ensino e auxicaéividades de apoio a educacéo, representado
pela BR Educacéo Executiva S.A. (“BR Educacao”).

(b) Prestacdo de servicos de ensino em nivel supendyindo cursos livres, de graduacgéo, pos-

graduacao, mestrado, doutorado, extensao univieasisdpecializacéo, cursos a distancia, bem como
a realizacdo de pesquisa, seminarios, palestrasrgos culturais. Representado por Minas Gerais
Educacgédo S.A. (“MGE”"), Instituto Mineiro de Educagé Cultura Uni-BH S.A. (“IMEC”), Instituto

de Educacgdo e Cultura Unimonte S.A. (“Unimonte”)NAJ Gestdo Patrimonial S.A. (“UNA
Gestdo”), HSM Educacdo S.A. (“HSM Educacdo”), AMCens¢cos Educacionais Ltda.
(“Universidade S&o Judas Tadeu - USJT”), PosseaGdzatrimonial S.A. (“PGP”) e VC Network
Educacional S.A. (“WVC Network”), sendo que estasmgulltimas estdo temporariamente sem
operacao.

(c) Organizacao de congressos, seminarios, edicdoressdo de livros, jornais e outras publicacdes e
servicos de informacdo na internet como portasyegmores de contetdo e outros, a distribuicdo de
video e de programas de televisdo representads pefdroladas indiretas HSM do Brasil S.A.
("HSM do Brasil”), HSM Editora S.A. (“HSM Editora;)HSM Marcas Ltda. (“HSM Marcas”) e
Editora Universidade S&o Judas Tadeu Ltda. (“Ealit¢®JT”).

As controladas diretas e indiretas da Sociedadriff&) estdo sumariadas na nota explicativa 2.3.

A GAEC realiza a prestacao de servicos de ass@ssnta, consultoria e gestdo a empresas, bem como
a participacdo em quaisquer outras sociedades, c&o@, acionista, consorciada ou quotista,
independente do seu respectivo ramo de atuacgete/ob sociais.

Em 23 de julho de 2014 foi publicado no diario @ificda Unido o credenciamento do Centro
Universitario UNA, mantida da controlada MGE, pafarecer a modalidade de Ensino a Distancia
(EAD) no ambito nacional. Os cursos tiveram inig@ primeiro semestre de 2015 em 12 polos com
abrangéncia nacional.

Comparabilidade

As demonstracdes do resultado referentes ao pedi@d@s meses findo em 31 de marco de 2014 nédo
incluem os resultados das investidas USJT e Edi&&#!, os quais passaram a ser considerados & parti
de 1° de julho de 2014.
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Caso esta combinacao de negdcio tivesse ocorridb eta janeiro de 2014, as receitas consolidadas do
Grupo referente as operacdes continuadas seriat6F8R6 superiores ao valor apresentado na receita
liguida desta consolida¢éo e o lucro do periodoogasacdes continuadas seria majorada em R$ 23.007
(desconsiderando a despesa com a baixa de belafeitorimovel de terceiros que ocorreu apenas para
reestruturacao das operacdes para a venda da USAE@ no valor de R$11.575, ressalvas advindas

do parecer das demonstracgées financeiras da US30 die junho de 2014 no valor de R$6.596 e receita

das aplicagdes financeiras no valor de R$6.0548d#inistracdo do Grupo considera que esses valores
“pro forma” representam uma medida aproximada degenho do Grupo combinado em uma base

anualizada e servem de ponto de referéncia parparagéo em periodos futuros.

Portanto, a leitura das informacdes financeirag @ewmsiderar esses aspectos.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES FINANCEIFANTERMEDIARIAS

2.1 Declaracéo de conformidade (com relacdo anamitFRSs e as normas do CPC)

As informacdes financeiras intermediarias individuaconsolidadas, identificadas como controlagora
consolidado compreendem:

* As informacdes financeiras intermediarias individualaboradas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragérhediaria e de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobsiaaplicaveis a elaboracdo das Informacdes
Trimestrais - ITR, identificadas como “Controlad¢BR GAAP)”.

» As informacgdes financeiras intermediarias consdbdaelaboradas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstrag&rmediaria e com a Norma Internacional
IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida péhternational Accounting Standards Board - IASB,

e de forma condizente com as normas expedidasQuetassdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITR, ifleattas como “Consolidado (IFRS e BR
GAAP)".

As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendguelas incluidas na legislacdo societaria
brasileira e os Pronunciamentos, as Orientacfess dni@rpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis - CPC aprovados peloe@ungederal de Contabilidade - CFC e pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

2.2 _Base de elaboracéao

As informacdes trimestrais intermediarias forambetadas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensuraddgs pgeus valores justos. O custo historico
geralmente € baseado no valor justo das contragfest pagas em troca de ativos na data da transacao

2.3 Bases de consolidacdo e investimentosositnoladas

As informagdes trimestrais consolidadas incluenmiasmacdes financeiras intermediarias da Sociedade
e de suas controladas. O controle é obtido quanB8oc&edade tem o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais de uma empresa pardraagaeficios de suas atividades e participacées e
entidades nas quais a Sociedade é consideradafickigia primaria, ou seja, detentora dos prinisipa

10
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riscos e beneficios (mesmo quando a Sociedadeat@@da maioria das acdes com direito a voto). As
controladas séo totalmente consolidadas a partiattaem que o controle é transferido para o Geugo
interrompida a partir da data em que o controlmites.

Para o periodo de trés meses findo em 31 de mar@d1h e exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, a Sociedade mantinha as seguintes controldidaiss e indiretas:

Participacdo %

Nome da controlada 31/03/2015 31/12/2014
Controladas diretas
Minas Gerais Educacgéo S.A. 100 100
Instituto Mineiro de Educac¢éo e Cultura Uni-BH S.A. 100 100
Instituto de Educacéo e Cultura Unimonte S.A. 100 100
VC Network Educacgéo S.A. 100 100
BR Educacédo Executiva S.A. 100 100
Posse Gestao Patrimonial S.A. 99,99 99,99

Controladas indiretas

UNA Gestao Patrimonial S.A. 100 100
HSM do Brasil S.A. 100 100
HSM Educacao S.A. 100 100
HSM Marcas Ltda. 100 100
HSM Editora S.A. 100 100
AMC Servicos Educacionais Ltda. 100 100
Editora Universidade Sao Judas Tadeu Ltda. 100 100

A Sociedade apresenta nas suas informaces traisesitermediarias consolidadas, sua participacao
nas controladas usando o método de consolidacégraht As participacdes nos ativos, passivos e
resultados da controlada sdo combinados com ogspamdentes itens nas informacdes trimestrais
intermediarias consolidadas da Sociedade, linidha.l

Na consolidacdo foram eliminadas as participacéascantroladora no patriménio liquido das
controladas, bem como os saldos de ativos e passigeoeitas, custos e despesas, decorrentes de
transacOes efetuadas entre as empresas do Grupo.

O periodo de abrangéncia das informacdes trimestrérmediarias das controladas incluidas na
consolidacdo é coincidente com os da controladasia praticas contabeis foram aplicadas de forma
uniforme nas empresas consolidadas e sdo consssteatn as utilizadas no exercicio anterior. As
politicas contdbeis das controladas sao alteragasido necessario, para assegurar a consistémgia co
as politicas adotadas pelo Grupo.

A parcela relativa aos ndo controladores no patrimdiquido das controladas € apresentada
destacadamente no patrimonio liquido consolidadando aplicavel.
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2.4 Apresentacdo de relatdérios por segmentos dpaes

O relatério por segmentos operacionais é apreserdadmodo consistente com o relatdrio interno
fornecido para o principal tomador de decisdes axpenais, responsavel pela alocacdo de recursos e
pela avaliacdo de desempenho dos segmentos opexigcigue é o Conselho de Administracéo,
responsavel, inclusive, pela tomada das decisbedéggcas da Sociedade.

2.5 Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas informacgdes trimestraignmégliarias de cada uma das controladas da Sociedade
sdo mensurados usando a moeda do principal aml@eot®mico no qual a Sociedade atua (“a moeda
funcional”). As informacdes trimestrais intermedidrestdo apresentadas em reais - R$, que é a moeda
funcional e, também, a moeda de apresentacdo ded8de. Todas as informagfes financeiras foram
arredondadas para o milhar mais proximo, excetadpadicado de outra forma.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

N&o ocorreram mudancgas nas politicas contabeimftamacoes trimestrais consolidadas ou individuais
para o periodo de trés meses findo em 31 de marc@0d5, bem como nos métodos de calculos
utilizados em relacéo aquelas apresentadas nasri3gagbes Financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014.

As informacdes financeiras trimestrais devem skasliem conjunto com as Demonstragdes Financeiras
anuais publicadas.

4. ADOCAO DAS NOVAS NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATRIO FINANCEIRO (IFRS)

Em decorréncia de alteragcdo nos pronunciamentotiloein em vigor, a Sociedade adotou novas
praticas contabeis a partir de 1° de janeiro del 20&s aplicou, para apresentacdo destas inforsacde
contabeis intermediarias. A Sociedade avaliou as®&as normas e nao identificou efeitos significai
sobre os valores reportados.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - A IFRS 9 emitela novembro de 2009 introduziu novos
requerimentos de classificacdo e mensuracéo desdthanceiros. Posteriormente, a IFRS 9 foi altara
em outubro de 2010 para incluir requerimentos pkassificacdo e mensuragdo de passivos financeiros.
Em julho de 2014, o IASB efetuou nova revisdo datadnlizacdo de instrumentos financeiros que ira
substituir as orientagdes existentes na IAS B®nancial Instruments. Recognition and Measurement
(Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Meg&ojaem sua totalidade na data de vigéncia desse
novo normativo. Esta revisédo incluiu, principalneers) requerimentos dempairment para ativos
financeiros e b) alteracfes limitadas para os megeatos de classificacdo e mensuracao ao introduzi
um critério de avaliacao a “valor justo reconhe@tlavés de outros resultados abrangentes” panasalg
instrumentos de divida simples. Tal revisdo acrdgagceainda, as exigéncias de reducdo ao valor
recuperavel relacionadas a contabilizacdo das petelarédito esperadas sobre os ativos financeiros
compromissos de concessdo de crédito de uma eatmlamvos requisitos sobre a contabilizagdo de
hedge. Esta norma é aplicavel para os exerciciagisamiciados em ou apos 1° de janeiro de 2018 e a
Sociedade ndo adotou antecipadamente esse promenétee esta avaliando o impacto total do IFRS 9.
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IFRS 15 Receitas de contratos com clientes - a IER$oi emitida em maio de 2014 e exige uma
entidade a reconhecer o montante da receita refteta contraprestacdo que elas esperam receber em
troca do controle desses bens ou servi¢os. A norraanira substituir o guia atual de reconhecimelato
receita presente no IAS 18/CPC 30 (R1) - Recdite®,11/CPC 17 (R1) - Contratos de Construcdo e as
interpretacdes relacionadas, quando se tornarveféinova norma € aplicada a partir de ou apael®
janeiro de 2017, com adog&o antecipada permitidalpRS inclusive de forma retroativa. Os princ#io
fundamentais da IFRS 15 sdo de que uma entidade wonhecer a receita para representar a
transferéncia ou promessa de bens ou servicoer@eadi no montante que reflete sua consideracdo de
qual montante espera ser capaz de trocar por agbeles ou servicos. Com a IFRS 15, a entidade
reconhece a receita quando (ou se) a obrigacaerftEmpar for cumprida, ou seja, quando o “controle”
dos bens ou servicos de uma determinada operagAdras&feridos ao cliente. A Sociedade esta
avaliando os efeitos que o IFRS 15 vai ter nasrimégbes trimestrais intermediarias e nas suas
divulgagbes mas ainda ndo escolheu o0 método dadéanpara a nova norma nem determinou os efeitos
da nova norma nos relatdrios financeiros atuais.

As novas normas e alteracoes as IFRSs mencionatia®enente ainda ndo foram editadas pelo CPC.
No entanto, em decorréncia do compromisso do ClEl@ €VM de manter atualizado o conjunto de
normas emitidas com base nas atualizacdes e nadiBs feitas pelo IASB, € esperado que essas
alteracbes e modificacbes sejam editadas pelo Ctfovadas pela CVM até a data de sua aplicacdo
obrigatdria.

N&o ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRECainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Sociedade e suagalawias.

5. CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANEIRAS

(a) Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 12 1.287 1.334 2.318
Aplicagdes financeiras 1.147 2.017 24.326 13.549
Total 1.159 3.304 25.660 15.867

As aplicacdes financeiras séo classificadas ngoagede instrumentos financeiros como empréstienos
recebiveis. Sao representadas por Certificados epodito Bancario (CDB), os quais possuem
rentabilidade entre 88% a 100% do CDI, varianddarome o prazo de permanéncia dos recursos em
conta e por fundos de investimentos exclusivos pamaresas do Grupo Anima, cuja rentabilidade dos
ultimos doze meses esteve entre 101,87% e 102,51C0Dd todos de liquidez imediata, destinados ao
financiamento da operacéao.
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(b) Aplicacdes financeiras

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Aplicacdes financeiras 29.930 35.185 93.118 119.993
Total 29.930 35.185 93.118 119.993

As aplicacdes financeiras sao classificadas ngeoagtede instrumentos financeiros como empreéstienos
recebiveis. Sao representadas por fundos de imearths exclusivos para empresas do Grupo Anima,
cuja rentabilidade dos ultimos doze meses estetve 201,87% e 102,51% do CDI, todos de liquidez
imediata.

6. CONTAS A RECEBER

Controladora
(BR GAAP)
31/03/201" 31/12/201.

Servigos e outre 6.07¢ 9.08¢
Total 6.07¢ 9.08¢
Consolidado

(IFRS e BR GAAP)
31/03/201 31/12/201.

Mensalidades a receber (a) 111.931 89.984
Beneficios reembolséveis - FUNDER (b) 699 822
Titulos em cobranca (c) 18.275 17.306
Fies - Financiamento Estudantil (d) 129.230 87.260
Pronatec Bolsa-Formacao (e) 7.289 4.626
Eventos (f) 1.955 3.534
Aluguéis, servigos e outros 4,950 5.856
Total 274.329 209.388
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa SR (9.598) (9.071)
Provisdo para créditos de liquidacao duvic- Demais contas a receber (48.703 (43.130
Total (58.301 (52.201
Total geral conte a recebe 216.028 157.187
Ativo circulante 213.995 155.597
Ativo néo circulante 2.033 1.590

As controladas da sociedade adotam como politintabid a baixa dos titulos vencidos acima de dois
anos, ainda em aberto nos registros contabeis, ran@stas controladas continuem com esforcos para
seu recebimento.

O saldo de contas a receber esta integralmenteastonpor recebiveis no mercado nacional e o seu
valor de realizacdo nao difere significativamerderdlor justo desses ativos.
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O saldo referente a partes relacionadas para odoedie trés meses findo em 31 de mar¢o de 2015 € de
R$ 6.076 na controladora (R$9.088 em 31 de dezenr2014) e no consolidado R$ 78 (Em 31 de
dezembro de 2014 ndo houve saldo com partes retatas).

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

Referem-se a mensalidades emitidas, mensalidades&guforam aditadas pelo FNDE referentes a
2014 e anteriores a 2014, ainda néo recebidas, @&mcordos firmados com estudantes com
referéncia a mensalidades vencidas, acrescidasulta ade 2% e 2,5% de juros e atualizacao
monetéria, e de cobrancas judiciais.

O Fundo de Estudos Reembolsaveis - FUNDER € uransistde crédito educativo préprio da
controlada UNA Gestdo Patrimonial S.A. que busabilizar a formacdo académica do aluno
impossibilitado de custear integralmente seu csup@rior, op¢cdes estas disponiveis para graduacao
bacharelado, licenciatura e tecnolégico. Tal pnogrgossibilitava acesso a educacao superior de
qualidade ao aluno com recursos financeiros lirogadEste programa ndo é mais oferecido para
novos ingressantes desde 2007.

O financiamento era realizado sobre o percentuadele a quarenta por cento do valor da
mensalidade com a condi¢cdo, como garantia, de al@istas possuidores de imével, com renda
mensal equivalente ao dobro da mensalidade.

A receita relativa a mensalidade integral foi réwmida no momento da prestacéo do servico, sendo
gue o percentual nao financiado foi registrado comasalidades a receber e a diferenca financiada
contabilizada como beneficios reembolsaveis - FURDE realizacdo deste saldo esta ocorrendo
apos a concluséo do curso, sendo o saldo devedaonezado a taxa de juros acordada em contrato
sendo de 1% ao més, acrescido de correcdo mongéida indice Nacional de Precos ao
Consumidor - INPC, do Instituto Brasileiro de Gexdgr e Estatistica - IBGE. A classificacdo em
circulante e ndo circulante reflete a expectatestes recebimentos nas datas dos balangos.

Referem-se a mensalidades renegociadas, acregeidgaos e atualizacdo monetaria, pelos indices
contratuais, registrados pelo regime de competéne®s renegociacdes ocorrem, principalmente,
por meio de cheques pré-datados e cartdes dearédio caso da controlada USJT, por meio de
boletos. Nesta conta, figuram também cheques deeslvque sédo enviados para empresa de
cobranca terceirizada.

Refere-se a mensalidades financiadas pelo proggasrenamental FIES - Fundo de Financiamento
Estudantil ainda ndo recebidas. O FNDE - Fundo dveti de Desenvolvimento da Educacao
repassa estes valores através de créditos quetiéidadas para compensacao de impostos e
contribuicdes federais, podendo ainda estes cediboem recomprados pelo fundo. O saldo do
contas a receber apresentou crescimento em 31 dm rma 2015, quando comparado a 31 de
dezembro de 2014, explicado pelos novos cronogramasmgamento emitidos ao final de 2014 e
pelo ndo cumprimento deste atual cronograma peEN

Refere-se as mensalidades a receber do bolsa-@ondacPrograma Nacional de Acesso ao Ensino
Técnico e Emprego - PRONATEC criado pelo GoverndeFad mediante a lei n°12.513 de 26 de

outubro de 2011 com o objetivo de ampliar a ofelacursos técnicos e facilitar o acesso a
educacdao profissionalizante para quem ja conclugmsino médio. A partir de outubro de 2013 a

controlada MGE passou a oferecer bolsas de estudisidiadas pelo programa e as controladas
IMEC e Unimonte aderiram ao programa a partir déorda 2014 e a controlada USJT aderiu ao
programa em setembro de 2014.
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(f)

(9)

(h)

Os valores em aberto correspondem ao custo totsl adosos dos estudantes e sdo pagos
integralmente pelo FNDE sendo vedada a cobrangdad&os estudantes de qualquer valor pela
prestacdo do servico. O repasse é realizado pel@ERNediante a comprovacdo da presenca do
aluno em sala de aula, de acordo com as condig@egisitos do programa. O registro da receita e
contas a receber é realizado a medida que os cséisaministrados, considerando uma expectativa
de evasao dos alunos e respectiva ndo comprovaga@sknca que reduzem tais valores.

O saldo do contas a receber apresentou cresciraen®l de marco de 2015 quando comparado a
31 de dezembro de 2014, explicado pelo atraso dpasses de valores, dos alunos que
comprovaram presenca, pelo FNDE referentes a gar2®14 e ao periodo de 2015.

Refere-se a promocéao e organizacdo de congressosasios, festivais e demais eventos culturais,
nacionais e internacionais.

A Sociedade constitui provisdo para créditos deidacdo duvidosa para os valores gerados no
ambito do FIES de acordo com as estimativas deapasdociadas aos alunos contemplados pelo
Programa. As controladas da Sociedade s&o resmi®spor uma parcela de uma eventual
inadimpléncia do aluno para com o FNDE, de acooin a modalidade de contrato e a data em que
foram celebrados. Para os contratos garantidos eldo de Garantia de Operacdes de Crédito
Educativa - FGEDUC, as entidades contribuem cond@%eceita para os contratos assinados até 3
de abril de 2012 e de 5,63% para os contratosalsnapds esta data para a constituicdo de tal
fundo garantidor que arcara com 90% da inadimpdééque ocorrer e a Sociedade arcard com 15%
sobre os restantes 10% de inadimpléncia. Parantsatms antigos e nao garantidos pelo FGEDUC,
a Sociedade € responsavel por 15% do total de vemual inadimpléncia do aluno. Desta forma, a
provisdo para devedores duvidosos sobre o FIE@gtitdda sobre os montantes ndo cobertos pelo
FGEDUC, tanto o total dos contratos antigos e s&@&RBUC quanto os 10% n&o cobertos pelos
contratos com FGEDUC. A provisao € equivalente ad@%salor financiado de FIES n&o garantido
pelo FGEDUC, o que € considerado suficiente pelmiddtracdo da Sociedade e de suas
controladas para fazer frente a fracdo de 15% ddimpléncia pela qual as entidades séo
responsaveis. Esta conta de provisdo ndo contédossaklativos ao FGEDUC, os quais sao
reduzidos diretamente do contas a receber comoapamtida das despesas citadas acima para
constituicdo do Fundo (R$3.202 em 31 de marco d& 2(R$3.544 em 31 de marco de 2014).

A Sociedade e suas controladas, constituem propa&@ocréditos de liquidacdo duvidosa através de
uma analise do saldo dos clientes por carteirarespectivas aberturas por faixas de atraso, sendo
considerado o histérico de inadimpléncia, as negdes em andamento e as perspectivas de
recebimento futuras em um cenario conservador.aNes$odologia, a cada faixa de atraso de cada
carteira € atribuido um percentual de probabilidd&@erda que é recorrentemente provisionada. A
probabilidade de perda aumenta a medida que o tempdraso do pagamento passa de uma faixa
para a faixa superior. A provisdo para créditosigiedacdo duvidosa foi constituida em montante
considerado suficiente pela Administracdo, em fadee eventuais perdas na realizacdo das
mensalidades e financiamentos a receber.
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O saldo de contas a receber por data de vencirpandoo periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o
de 2015 e para o exercicio findo em 31 de dezend2D14 esta distribuido conforme segue no quadro
abaixo, onde também sdo demonstrados os percenn&dfos de perda estimada por faixa de

vencimento utilizados em nossa politica:

Controladora

(BR GAAP)
31/03/2015  31/12/2014
A vence 6.076 9.088
Total 6.076 9.088
Consolidado
(IFRS e BR GAAF
31/03/201!
Saldo do contas Provisdo para créditos de % Perda por faixa  Saldo
a receber liquidacédo duvidosa de atraso liquido % (*)
FIES 129.230 (9.598) 7,43% 119.632 55,38%
PRONATEC 7.289 - - 7.289 3,37%
A vencer 58.957 (9.070) 15,38% 49.887 23,09%
Vencidos:
Até 180 dia 36.023 (6.788 18,84% 29.235 13,53%
De 181 a 360 dias 16.782 (10.476) 62,42% 6.306 2,92%
De 361 a 720 di 26.048 (22.369 85,88% 3.679 1,71%
Total 274.329 (58.301 21,25% 21€.028 100%

(*) Refere-se ao percentual de participagdo engdielao total do contas a receber por faixa de wesmtp.
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Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/12/2014
Saldo do contas Provisdo para créditos de % Perda por faixa  Saldo
a receber liquidacdo duvidosa de atraso liquido % (*)
FIES 87.260 (9.071) 10,40% 78.189 49,74%
PRONATEC 4.626 - - 4.626 2,94%
A vencer 24.887 (1.774) 7,13% 23.113 14,71%
Vencidos:
Até 180 dias 43.479 (4.382) 10,08% 39.097 24.87%
De 181 a 360 dias 20.357 (13.641) 67,01% 6.716 4,27%
De 361 a 720 dias 28.779 (23.333) 81,08% 5.446 3,47%
Total 209.388 (52.201) 24,93% 157.187 100%

(*) Refere-se ao percentual de participagdo engdelao total do contas a receber por faixa de nestp.

A movimentacao da provisao para créditos de ligeeidaduvidosa no periodo é como segue:

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014

Saldo no inicio do periodo 52.201 28.638
Saldo acervo da USJT - 18.847
PCLD do periodo (i) 7.824 18.733
Titulos baixados no periodo (ii) (3.690) (14.017)
Titulos recuperados no periodo (iii) 1.966 -

Saldo final 58.301 52.201

(i) Refere-se a adi¢cdes a provisao para agdié liquidacdo duvidosa do periodo;
(i) Refere-se a titulos baixados com vencimestperior a dois anos.
(i)  Refere-se a titulos baixados a mais die daos de vencidos que foram recuperados.
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7. ADIANTAMENTOS DIVERSOS

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Fornecedores (a) 6.371 6.279 16.298 16.112
Funcionarios - férias 77 177 295 10.755
Outros - - 594 494
Total 6.448 6.456 17.187 27.361
Ativo circulante 6.448 6.456 14.718 25.089
Ativo nao circulante - - 2.469 2.272

(a) Refere-se principalmente a aquisi¢cdo de benef@duncionarios como vale-transporte e planos de
saude além do pagamento das faturas dos cart@@édit® corporativos e adiantamento de aluguel
de campus com desconto.

8. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Antecipacao de IRPJ (a) 1.234 1.234 3.197 3.169
Antecipacdo de CSLL (a) 446 447 723 714
IRRF (b) 5.054 5.028 10.887 10.495
PIS/COFINS/CSLL 188 189 2.388 2411
ISS 4 - 364 352
INSS A RECUPERAR - - 412 402
Outros - - 5 5
Total 6.926 6.898 17.976 17.548
Ativo circulante 6.926 6.898 13.501 13.054
Ativo ndo circulante - - 4.475 4.494

(a) Refere-se principalmente a saldo negativo de ingpdstrenda e contribuigdo social calculado com
base no lucro real da sociedade e suas contral@&s IMEC, Unimonte, USJT e HSM Brasil. A
controlada UNA possui valores a compensar relat@®santecipacdes de imposto de renda e
contribuicdo social dos exercicios de 2000 e 2084 fgram incluidos no parcelamento do REFIS
IV (Programa de Recuperacao Fiscal, instituido pelan® 11.941/09) que foi quitado e para o qual

um pedido de restituicdo foi protocolado junto @RReceita Federal do Brasil). A atualizacdo esta
sendo realizada pela taxa de juros SELIC (Sistespadtal de Liquidacdo e Custddia).

(b) Refere-se principalmente a Imposto de Renda retidbee as aplicacdes financeiras.
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9.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTEDIFERIDO

9.1. Imposto de renda e contribuicdo salifalidos

Ativo - A Sociedade e suas controladas possuenitaséiscais de IRPJ sobre prejuizos fiscais e CSLL

sobre base negativa, no montante de R$29.570 (8&24m 31 de dezembro de 2014) na controladora
e R$108.344 (R$97.117 em 31 de dezembro de 201dynmswlidado, ndo sujeitos a prazo prescricional,

para os quais ndo foram constituidos impostosiddsrativos. Adotamos a constituicdo dos ativos

diferidos somente quando temos seguranca razoavetalizacdo destes créditos devido a principal

atividade operacional ser incentivada.

Passivo - O saldo de imposto de renda e contribwggéial diferidos refere-se a:

() Impostos e contribuicbes relativos a diferenca eemdr valor contabil reavaliado dos imoveis
reavaliados em 2007 e da apropriacdo de mais dali@ivo em combinacdo de negdcio realizada
em 2009, e sua correspondente base fiscal pelo wdlynal, o que se constitui uma diferenca
temporaria e da origem a uma obrigacdo fiscal iddera ser realizada proporcionalmente a
realizacao dos respectivos bens.

(il) Impostos e contribuicdes relativos a diferencaeeatwalor contabil e o valor justo dos intangiveis
alocados na combinacao de negdécios na aquisicad S, que da origem a uma obrigacdao fiscal
diferida a ser realizada na aliena¢éo do negdcio.

A movimentacao dos saldos passivos no periodoédarieses findo em 31 de marco de 2015, foi como
segue:

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

Saldo inicial Movimentacao Saldo final

31/12/2014 Efeito no Resultado 31/03/2015

Imposto de renda 11.330 (16) 11.314

Contribuicéo social 4.080 (9) 4.071

Total 15.410 (25) 15.385
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9.2. Conciliacdo da taxa efetiva

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renctantribuicdo social pelas aliquotas nominal e
efetiva esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Lucro (prejuizo) antes de IR e CS 63.836  46.864 63.829 44777
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
IR e CS pela aliquota fiscal combinada (21.704) (15.934) (21.702) (15.224)

Ajustes ao resultado:

Equivaléncia patrimonial 23.717 13.944 - -
Contingéncias 39 (44) 533 (1.336)
Incentivo fiscal em controlada sujeita ao e PROUNI (a) - - 27.332 16.509
Créditos tributarios nao constituidos (1.599) - (2.957) (1.564)
Compensacdao prejuizo fiscal/base negativa - 746 11 746
PDD - - (1.604) (204)
Outras adicBes e exclusbes (453) (370) (1.606) (708)
Imposto de renda e contribuigdo social calculado - (1.658) 7 (1.781)
IR e CS corrente no resultado do exercicio - (1.658) (18) (2.799)
IR e CS diferido no resultado do exercicio - - 25 18
Aliquota efetiva de IR e CS 0,0% 3,5% 0,0% 4,0%

(a) Estes valores correspondem a isencdo do impostendia e da contribuicdo social sobre o lucro
liqguido em virtude das controladas MGE, IMEC,Unirtgoa USJT terem aderido ao PROUNI. Veja
mais detalhes na nota explicativa n° 22.
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10.INVESTIMENTOS

Os investimentos nas sociedades controladas esédiadms pelo método de equivaléncia patrimonial,
conforme demonstrado abaixo:

Controladora

Controladora

(BR GAAP) (BR GAAP)
31/03/201! 31/12/201
Equivaléncia Equivaléncia
Investimento Patrimonial Participacdo Investimento Patrimonial participacéo
Ativo:
IMEC 78.517 30.041 100% 48.476 71.816 100%
MGE 419.650 41.247 100% 378.403 77.177 100%
BR Educacao Executiva 41.499 (3.184) 100% 42.283 (6.719) 100%
Unimonte 35.642 1.732 100% 33.010 13.464 100%
PGP 3 (68)  99,99% 1 - 99,99%
VC Network 66 1 100% 65 4 100%
Valor justo alocado 52.338 (14) 52.352 -
Agio (goodwill) 45.326 - 45.326 -
Total 673.041 69.755 599.91€ 155.742
Quantidade de a¢bes possuidas Quantidade detatdis
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Controladas diretas:
IMEC 5.768.479 5.768.479 5.768.479 5.768.479
MGE 3.618.199 3.618.199 3.618.199 3.618.199
VC Network 4.023.145 4.023.145 4.023.145 4.023.145
Unimonte 77.140.323 77.140.323 77.140.323 77.140.323
BR Educacéo 117.500.000 117.500.000 117.500.000 117.500.000
PGP 255.774 255.774 255.784 255.784
Controladas indiretas:
Una Gestéo Patrimonial 32.564 32.564 32.564 32.564
HSM Brasil 2.404.860 2.404.860 2.404.860 2.404.860
HSM Educacéo 214.292 214.292 214.292 214.292
HSM Marcas 5.119.134 5.119.134 5.119.134 5.119.134
HSM Editora 26.708.247 26.708.247 26.708.247 26.708.247
usJT 112.228 112.228 112.228 112.228
Editora USJT 280.000 280.000 280.000 280.000
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As informacg®es financeiras intermediarias das oteddias estdo demonstradas a seguir:

31/03/2015
VC . BR

IMEC MGE Network Unimonte PGP Educacio
Balanco patrimonial
Ativo circulante 118.435 184.777 64 11.643 1 13.400
Ativo néo circulante 41.312 366.734 2 45.510 7 83.189
Passivo circulante 34.603  88.300 - 9.216 5 18.434
Passivo ndo circulante 46.627 43.561 - 12.295 - 15.912
Patriménio liquido 78.517  419.650 66 35.642 3 62.243 (%
Resultado
Receita liquida 64.382 138.538 - 12.768 - 2.331
Custo de servicos prestados (23.742) (67.832) - (7.498) - (1.511)
Despesas operacionais (12.458) (30.691) @0} (3.206) (68) (4.556)
Resultado financeiro 1.859 1.232 2 (342) - 555
IR/CS diferido/corrente - - - 10 - 3)
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 30.041 41.247 1 1.732 (68) (3.184)

(*) O saldo do patrimdnio liquido da BR Educacdontempla o agio alocado no valor de R$20.744,
demonstrado no quadro de movimentagao do investinren controladora na coluna de valor justo

alocado.
31/12/2014
IMEC MGE VC Unimonte PGF BR
Balanco Patrimoni.
Ativo circulante 108.902 127.941 65 9.951 1 3
Ativo ndo circulante 34.276 366.658 - 45.099 - 63.024
Passivo circulan 47.895 72.034 - 8.448 - -
Passivo ndo circulante 46.807 44.162 - 13.592 - -
Patriménio Liquido 48.476  378.403 65 33.010 1 63.027 ()
Resultado
Receita Liquid 217.539 280.79C - 46.075 - -
Custo de servicos prestados (103.595)151.583) - (26.305) - -
Despesas operacion (48.167 (53.329 (2) (15.735 - (6.838
Resultado financeiro 6.039 1.299 6 (3.597) - 144
IR/CS diferidc - - - 13.026 - (25)
Lucro liquido (prejuizo) do perio 71.816 77.177 4 13.464 - (6.719

(*) O saldo do patrimdnio liquido da BR Educacaontempla o agio alocado no valor de R$20.744,
demonstrado abaixo no quadro de movimentacao dstinvento da controladora na coluna de valor

justo alocado.
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11. IMOBILIZADO

Controladora

(BR GAAP)
Taxas 31/03/2015 31/12/2014
anuais de  Custo de Depreciagdo Imobilizado Imobilizado
depreciacdo aquisicdo acumulada Liquido liquido
Benfeitorias em imdveis de terceiros 10% 779 (153) 626 643
Instalagbes 10% 36 (7 29 31
Maquinas e equipamentos 10% 293 (73) 220 202
Méveis e utensilios 10% 659 (186) 473 485
Computadores e periféricos 20% 2.284 (1.059) 1.225 931
Veiculos 20% 63 (38) 25 28
Equipamentos de audiovisual 20% 302 (122) 180 191
Imobilizado em andamento - 311 - 311 302
Total 4727 (1.638) 3.089 2.813
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
Taxas 31/03/2015 31/12/2014
anuais de  Custo de Depreciacdo Imobilizado Imobilizado
depreciagdo aquisicdo acumulada liquido liquido

Terrenos - 13.110 - 13.110 13.110
Edificagcbes 1,82% 14.154 (1.639) 12.515 12.821
Benfeitorias em imdveis de terceiros 10% 54.046 (14.178) 39.868 39.492
Instalag6es 10% 10.227 (6.291) 3.936 4.100
Maquinas e equipamentos 10% 41.849 (23.934) 17.915 15.618
Méveis e utensilios 10% 32.608 (20.002) 12.606 11.725
Computadores e periféricos 20% 31.838 (20.403) 11.435 8.819
Veiculos 20% 246 (219) 27 37
Biblioteca e videoteca 10% 25.165 (13.120) 12.045 11.869
Equipamentos de audiovisual 20% 5.439 (3.928) 1.511 1.529
Material Didatico 10% 701 (129) 572 330
Imobilizado em andamento - 9.217 - 9.217 2.127
Outros - 10 (10) - -
Total 238.610 (103.853) 134.757 121.577
25
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A movimentacg&o do ativo imobilizado da controladé@@emonstrada como segue:

Controladora
(BR GAAP)

Saldo Saldo liquido
liquido em em

31/12/2014 Adicbes Depreciagdes 31/03/2015

Benfeitorias em imdveis de terceiros 643 2 (19 626
InstalagGes 31 - (2) 29
Méaquinas e equipamentos 202 25 @) 220
Méveis e utensilios 485 4 (16) 473
Computadores e periféricos 931 393 (99) 1.225
Veiculos 28 - 3) 25
Equipamentos de audiovisual 191 4 (15) 180
Imobilizado em andamento 302 9 - 311
Total 2.813 437 (161) 3.089
Consolidado

(IFRS e BR GAAP)

Saldo Saldo

liquido en liquido en

31/12/2014 Adigdes Baixas Transf. (i)  Depreciagbes  31/03/2015
Terrenos 13.110 - - - - 13.110
Edificacdes 12.821 - - - (306) 12.515
Benfeitorias em imoveis de terceiros (i) 39.492 2 - 1.661 (1.287) 39.868
Instalacdes 4.100 52 - - (216) 3.936
Mé&quinas e equipamentos 15.618 2.954 Q) - (656) 17.915
Méveis e utensilios 11.725 1.383 1) - (501) 12.606
Computadores e periféricos 8.819 3.417 - - (801) 11.435
Veiculos 37 - 2) - (8) 27
Biblioteca e videoteca 11.869 620 - - (444) 12.045
Equipamentos de audiovisual 1.529 114 - - (132) 1.511
Material didatico 330 252 - - (10) 572
Imobilizado em andamento (ii) 2.127 8.751 - (1.661) - 9.217
Total 121.577 17.545 (4) - (4.361) 134.757

(i) Os gastos em benfeitorias em imoveis de tercesfesam-se principalmente & melhorias nos Campi
desenvolvidos pelas empresas MGE, IMEC, Unimont&S&T com intuito de ampliar as estruturas
e maior conforto aos alunos.

(i) O imobilizado em andamento refere-se principalmantedesembolsos efetuados pelas Controladas
da Sociedade na construcdo e ampliacdo de suasdeside ensino que apods a conclusdo das obras
serdo transferidos para a conta de benfeitoriasinedveis de terceiros e comecardo a sofrer
depreciacao.

A Sociedade e suas controladas revisaram a vitlalagi seus ativos anualmente. Na Ultima revisao
concluiram que as taxas de depreciacdo e amouizaitidadas sdo condizentes com as suas operacoes
e refletem adequadamente a vida Gtil desses ativos.
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11.1. Ativos cedidos em garantia

A Sociedade e suas controladas possuem parte deaigas imobilizados dados em garantia em
processos judiciais. Foram oneradas as edificagddeSrupo com valor contabil de aproximadamente
R$20.719 (R$21.025 em 31 de dezembro de 2014)ismrtaessos.

As méaquinas e equipamentos adquiridos atravésrderié contratado junto ao Banco do Brasil, com
valor contabil de aproximadamente R$489 (R$494 émie& dezembro de 2014) foram cedidos em
garantia para estes empréstimos a titulo de hipo@dsrupo ndo tem permisséo de ceder esses ativos
como garantia para outros empréstimos ou venda-tagra empresa.

12. INTANGIVEL

Controladora

(BR GAAP)
Taxas 31/03/2015 31/12/2014
anuais de  Custo de Amortizacdo Intangivel Intangivel
amortizagdo aquisicdo acumulada liquido liquido
Softwares (a) 20% 10.537 (3.183) 7.354 5.914
Total 10.537 (3.183) 7.354 5.914
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
Taxas 31/03/2015 31/12/2014
anuais de Custo de Amortizacdo Intangivel Intangivel
amortizagdo aquisicao acumulada liquido liquido
Softwares (a) 20% 24.741 (14.025) 10.716 9.162
Carteira de clientes (b) 25% a 33% 26.199 (9.087) 17.112 18.673
Direitos autorais 10% 18 (16) 2 2
Mailing list 38% 435 (335) 100 31
Taxonomia 20% 880 (483) 397 440
Marcas e patentes (c) 0% a 3% 121.953 (873) 121.080 121.371
Desenvolvimento de contetido EAD 33% 499 (8) 491 -
Licenca 54.600 - 54.600 54.600
Goodwill (d) 244.642 - 244.642 244,768
Total 473.967 (24.827)  449.140 449.047

(a) Refere-se principalmente a softwares adquiridosastog com desenvolvimento de softwares
integrados de gestédo da Sociedade e de suas edasol

(b)Refere-se a parte da carteira de clientes pagguisigdo das mantencas do Centro Universitario de
Belo Horizonte - UNI-BH, da USJT e na aquisiciardmtenca da UNA Betim.
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(c) Refere-se a valores pagos pela aquisicdo das nfarsi#s’, “UNI-BH”, “HSM” e “USJT”, para as
guais a Sociedade possui o direito de mantencadjcceamento concedido pelo Ministério da
Educacdo, que credencia o funcionamento das iigétisl de ensino superior) através de suas

investidas.

(d) Refere-se a parte do agio pago na aquisicdo dengntlo Centro Universitario de Belo Horizonte -
UNI-BH, e aquisicdo da BR Educacdo Executiva Sufg impclui a HSM do Brasil e HSM Educacéao
e a aquisicao da AMC Servigcos Educacionais Ltdapgpssui a mantenca da Universidade Sao Judas
Tadeu, que ndo foram alocados em um intangiveistiibados, conforme laudos de avaliacao.
Conforme critérios definidos pela Interpretacdoniéz ICPC 09 (R1), goodwill registrado na
controladora, deve ser reclassificado para o im@hgas informacfes trimestrais intermediarias

consolidadas.
A movimentacao da controladora é:

Controladora

(BR GAAP)
Saldo liquido Saldo
em liquido em
31/12/2014 Adicbes  Amortizagéo 31/03/2015
Softwares 5.914 1.914 (474) 7.354
Total 5.914 1914 (474) 7.354

() Transferéncia realizada da rubrica imobilizado @arabrica intangivel para melhor apresentacéo dos

saldos.
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O quadro abaixo demonstra a movimentacéo do colasiali

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

Saldo liquido em

Saldo liquido em

31/12/2014 Adicdes Reclassificagdo Amortizacao 31/03/2015
Softwares 9.162 2.343 - (789) 10.716
Carteira de clientes 18.673 - 15 (1.576) 17.112
Direitos autorais 2 - - - 2
Mailing list 31 - 111 (42) 100
Taxonomia 440 - - (43) 397
Marcas e patentes 121.371 - - (291) 121.080
Desenvolvimento de conteido EAD - 499 - (8) 491
Licenca 54.600 - - - 54.600
Goodwill futura 244.768 - (126) - 244.642
Total 449.047 2.842 - (2.749) 449.140

12.1 Intangiveis identificados em aquisicoes

Parte dos agios pagos na aquisi¢cao de controladattada a ativos intangiveis identificaveis av
uatil definida e indefinida, apds analise dos atiadquiridos e célculo de projecéo de resultaddfocore
demonstrado abaixo:

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015
IMEC (a) uUsJTt HSM Outras Total

Intangiveis amortizaveis:
Marcas e Patentes - 34.025 - - 34.025
Carteira de Clientes - 15,925 23 1.164 17.112
Mailing List - - 100 - 100
Total - 49.950 123 1.164 51.237
Intangiveis ndo amortizaveis:
Marcas e Patentes 24.380 - 59.873 2.802 87.055
Licenca - 54.600 - - 54.600
Goodwill 29.825 174.445 40.370 2 244.642
Total 54.205 229.045 100.243 2.804 386.297
Total Geral 54.205 278.995 100.366 3.968 437.534
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Consolidado

(IFRS e BR GAAP)

31/12/2014
IMEC (a) USJT HSM Outras Total

Intangiveis amortizaveis:

Marcas e Patentes _ 34.318 _ ) 34.318
Carteira de Clientes ) 17.150 10 1.513 18.673
Mailing List ) ) 31 ) 31
Total i 51.468 41 1.513 53.022
Intangiveis ndo amortizaveis:

Marcas e Patentes 24.380 ) 59.871 2.802 87.053
Licenca - 54.600 ) ) 54.600
Goodwill 29.825 174.445 40.496 2 244.768
Total 54.205 229.045 100.367 2.804  386.421
Total Geral 54.205 280.513 100.408 4.317  439.443

Versdo: 1

(a) Refere-se a diferenca entre o valor da consideragiegue da compra do Uni-BH (R$61.376), o
qual foi reduzido pelo ajuste dos titulos a pagarlahgo prazo no montante de R$3.366, e 0
montante liquido atribuido ao acervo contabil addai(R$1.437), em decorréncia da assuncéo da
mantenca do Uni-BH, conforme promessa de cessé&lireieos firmado em fevereiro de 2009. Os
valores foram apurados como segue:

» Carteira de clientes: obtidos mediante os saldespdajecdes do Fluxo de Caixa Descontado,

para triénio 2010 a 2012.

* Rentabilidade futura: obtidas mediante a relacatbetecida entre a média VF/alunos
matriculados decorrentes das transacfes de emplwsafeiras de educacdo superior,

multiplicada pela quantidade de alunos do Uni-BHiata da operacgéo.

» Marcas: Para a avaliacéo do direito de uso da nfiaircdilizada a abordagem da rendin€ome
approach”) e do método dos royalties evitadoRgief fromroyalties’), devido a possibilidade
de se calcular o valor dos royalties que serianopé&gpricamente em um aluguel dessa marca.
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12.2. Alocacao de intangiveis ndo amortizaveisgidddles Geradoras de Caixa

O goodwill, licencas, marcas e patentes foram alocados, fp@sade teste de reducdo ao valor
recuperavel, as Unidades Geradoras de Caixa (“UG@Entificadas de acordo com o seguimento
operacional, conforme detalhado abaixo:

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014

Educacao 286.054 286.052
Vertical de gestéao 100.243  100.369
386.297 386.421

Em 31 de dezembro de 20bodwill, marcas e licenca foram submetidos ao teste de&edap valor
recuperavel (mpairment”) e ndo foi identificada necessidade de ajustssvatores. Para o periodo de
trés meses findos em 31 de mar¢o de 2015 néo laderacdes significativas nas premissas utilizadas
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

A metodologia utilizada na avaliacdo foi a do fluge caixa descontado (rentabilidade futura),
determinando as UGCs pela Sociedade, para avaliecugperacdo dgoodwill, que correspondem a
cada uma das unidades. O célculo considera cine® @ projecao de fluxo explicito, adicionando um
valor de perpetuidade com crescimento de 3 % aoAartaxa média de desconto considerada para os
testes dempairment foi de 15% ao ano (Selic e inflacdo projetada).

13. FORNECEDORES

Composto substancialmente por aluguéis, fornecedi@enformatica, servicos, materiais de consumo e

obras de infraestrutura. O saldo em aberto na@axdtrra e consolidado, para o periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2015 &, respectivamentB$2e201 (R$2.044 em 31 de dezembro de 2014) e

R$22.104 (R$16.557 em 31 de dezembro de 2014).

Em 31 de marc¢o de 2015 o saldo com partes relatasnaa controladora é de R$731 (R$726 em 31 de
dezembro de 2014) e no consolidado R$249 (R$403lede dezembro de 2014).
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora

(BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014
. N&o ) Nao
Circulante | Total Circulante | Total
circulante circulante
Moeda nacional
HSBC - Capital de giro 4.369 8.582 12951 4.316 9.710 14.026
Santander - Capital de giro 4.084 29.141 33.225 3.957 29.350 33.307
Caixa Geral - Capital de giro 2.512 5.001 7.513 2.504 5.634 8.138
Outros empréstimos - - - 34 - 34
Total 10.965 42.724 53.689 10.811 44.694 55.505
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014
Circulante . Nao Total Circulante . Nao Total
circulante circulante
Moeda nacional
Banco do Brasil - Capital de giro 5.595 20.455 26.050 4,981 22.416 27.397
HSBC - Capital de giro 13515 26.980 40.495 12.034 31.774 43.808
Santander - Capital de giro 4.084 29.141 33.225 3.957 29.350 33.307
Itau - Capital de giro 5.251 8.125 13.376 4.626 10.880 15.506
Caixa Geral - Capital de giro 2.513 5.000 7.513 2.504 5.634 8.138
Outros empréstimos 83 436 519 386 476 862
Total 31.041 90.137 121.178 28.488 100.530 129.018
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As principais condi¢des estabelecidas em contéai@smo segue:

Controladora

(BR GAAP)
Taxa média Data de Data de
Garantias de juros (anual) |ndexador inicio término
Capital de giro 40% dos recebiveis de alunds00% a 2,20%  CDI (¥) 22/10/2010 29/05/2023
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
Taxa média Data de Data de
Garantias de juros (anual) Indexador inicio término
. . 20% a 40% dos recebiveis de
Capital de giro 1,80% a 2,80% CDI (* 22/10/2010
P gl alunos 0 0 ) 29/05/2023
0 .
FINAME 100% dos bens adquiridos 5 5/, 5 50, ; 23/03/2011  15/12/2023

com o financiamento
(*) Variacao do Certificado de Depdsito Interbamzar
Os empréstimos e financiamentos referem-se, basitama capital de giro utilizado para financiar as
operacgOes da Sociedade e de suas controladas.remigdoram oferecidas as mensalidades a receber e

aval cruzado entre as empresas do grupo.

A Sociedade e suas controladas possuem empréstnfosmnciamentos com clausulas restritivas
(“covenants’), em 31 de marco de 2015, conforme segue:

Descricao da Clausula Restritiva Indlcg
Requerido

Liquidez corrente (i) >1,0

Divida financeira liquida/EBITDA (ii) <2,75

EBITDA/Despesa financeira liquida (iii) >1,3

(i) Liquidez corrente = Ativo circulante menos passiiroulante.

(i) Divida financeira liquida = Somatoério dos saldosdgréstimos e financiamentos menos saldo de
caixa e equivalente de caixa.

(iif) EBITDA = Lucro antes dos juros, impostos (sobre@d), depreciacdes e amortizagbes. Em alguns
contratos sdo estabelecidos critérios especifieasaltulo do EBITDA, com algumas variacdes em
relacdo a formula mencionada.

Para o periodo de trés meses findo em 31 de mar201b e para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, a Sociedade e suas controladas atendstamas clausulas restritivas mencionadas acima.
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Os montantes registrados no passivo nao circufaare o periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o
de 2015 e o exercicio findo em 31 de dezembro del Zpresentam o0 seguinte cronograma de

vencimento:
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/03/2015
Cronograma d Cronograma de
Pagamento Valor Nominal Pagamento Valor Nominal
2016 8.143 14.025 22.613 39.877
2017 10.857 13.634 29.799 36.717
2018 5.764 8.403 14.090 17.994
Apés 2018 17.960 38.709 23.635 44.809
Total 42.724 74.771 90.137 139.397
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/12/2014 31/12/2014
Cronograma de Cronograma de Valor
pagamento Valor nominal pagamento nominal
2016 10.777 13.835 30.509 39.280
2017 10.777 13.447 30.388 36.297
2018 5.662 8.193 15.956 17.705
Apés 2018 17.478 36.529 23.677 42.604
Total 44.694 72.004 100.530 135.886
15. OBRIGACOES SOCIAIS E SALARIOS
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Salarios 1.155 1.378 16.105 15.870
Provisdo de férias 2.355 2.545 10.607 16.688
Provisdo de 13° salario 394 - 6.725 -
INSS 460 475 7.174 7.291
FGTS 116 147 1.779 2.226
Remuneracao variavel 5.418 4.063 6.278 4.708
Outros 48 3 788 109
Total 9.946 8.611 49.456 46.892

As despesas de salarios e encargos estdo regsstrad@sultado do periodo nas rubricas “custo dos
servicos prestados” e “despesas gerais e admtiias’g de acordo com a alocagdo do empregado.
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16. OBRIGACOES TRIBUTARIAS

Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
IRRF 405 626 4.869 7.771
ISS 13 12 1.824 1.608
PIS e COFINS 64 65 534 475
Outros 7 26 502 258
Total 489 729 7.729 10.112
17. ADIANTAMENTOS DE CLIENTES
Consolidad
(IFRS e BR GAAF
31/03/201t 31/12/2014
Adiantamentos de alunos 7.632 13.352
Faturamento antecipado de cliente: 8.187 4.879
Projetos de Pesquisa 6.222 6.185
Assinantes para entrega futura 561 1.759
QOutros - 23
Total 22.602 26.198
Passivo Circulan 22.602 26.197
Passivo Nao Circular - 1

(@)

(b)

(©

Referem-se a matriculas e mensalidades de caleuweteranos recebidas antecipadamente, que
serdo reconhecidas ao resultado de acordo commeeg competéncia e ao crédito Pravaler, um
financiamento educacional feito entre os alunos empresa financeira Ideal Invest S.A., na
modalidade em que o aluno alonga o prazo de pagarmpena o dobro do normal reduzindo o
valor da parcela mensal. O contrato do créditmévado semestralmente entre a ldeal Invest S.A.
e o0 aluno, este perde o vinculo financeiro comstitii¢do e passa a ter apenas o vinculo com o
Pravaler. Sempre que é efetuada uma adesao doosewvuma renovacgao do crédito, o Pravaler
faz o repasse antecipado de 90% do valor finanarmdeemestre do aluno para as controladas
MGE, IMEC, Unimonte e USJT, que registram esseshietentos por regime de competéncia de
acordo com a prestacao de servico.

Os recebimentos por conta de matriculas e/ou mdadas do ano ou semestre letivo séo
apropriados a receita na medida em que 0s sers@goprestados.

Referem-se a recebimentos antecipados de serviga$ a organizacdo de feiras, congressos e
exposicOes a serem prestados posteriormente dumesdo. Para esta modalidade as receitas sédo
reconhecidas no momento em que 0s servicos sadagwses

Referem-se a adiantamentos para projetos de pasqeaizados na MGE, Unimonte e IMEC,
possuindo a seguinte composicao:
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Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014

FAPEMIG 3.194 3.187
CEMIG 2.452 2.452
Embaixada Britanic 405 405
Petrocoque 121 91
Settapol 50 50
Total Geral 6.222 6.185

Estes adiantamentos referem-se a recursos provemiaele convénios firmados com empresas
governamentais para cobertura dos custos na execlogiprojetos de pesquisa, desenvolvimento e
capacitacao cientifica e tecnoldgica. Esses advartes sdo reconhecidos a medida que esses projetos
séo incorridos.

(d) Refere-se a venda de assinaturas anuais e/ou hisamhel revistas e outras publicacbes para entrega
futura. Como os itens envolvidos possuem valoresebentes ao longo do tempo, as receitas séo
reconhecidas linearmente ao longo do periodo emoguigens sdo despachados ao destinatario nas
datas pré-estabelecidas.

18. PARCELAMENTO DE IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014

FGTS (a) 3.075 3.113
ISS 96 117
Total 3.171 3.230
Passivo circulante 608 85
Passivo nao circulante 2.563 3.145

(a) Parcelamento FGTS - Em 31 de dezembro de 2005,naotarla Unimonte negociou débitos
atrasados de FGTS, com prazo de 130 meses, a pagos em parcelas mensais e consecutivas
atualizadas com base na Taxa Referencial - TR,sedee do percentual de 3% ao ano.
Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2009, a dadtrdMEC assumiu a divida de parcelamento
do FGTS da antiga mantenedora do Centro Univeisithr Belo Horizonte - UNI-BH, a Fundacgéo
Cultural de Belo Horizonte, junto a Caixa Econdnftegleral. O valor da divida foi renegociado com
prazo de 180 meses, cujo saldo é mensalmentezatl@lpela taxa de juros remuneratdrios de 3% ao
ano + TR. Obedecendo as regras deste parcelanasnitmportancias pagas relativas a empregados
que tenham rescindido ou extinto seu contrato aleatho sdo consideradas como recolhimentos
antecipados e totalmente deduzidas das parcelasaim@mente seguintes a ultima parcela liquidada
no cronograma.
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O cronograma de pagamento do montante registragassivo nao circulante € como segue:

Cronograma de pagamento
31/03/2015 31/12/2014

2016 666 1.236
2017 159 192
2018 232 229
2019 232 229
Apos 2019 1.274 1.259
Total 2.563 3.145

19. TITULOS A PAGAR

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Aquisi¢éo de a¢bes da BR Educacéo - 5.846 - 5.846
Aquisicéo da licenca da UNIPAC Betim - - - 183
Total - 5.846 - 6.029
Passivo circulante - 5.846 - 6.029

20. DEPOSITOS JUDICIAIS E PROVISAO PARA RISCOS TRAIBHISTAS, TRIBUTARIOS E CIVEIS

A Sociedade e suas controladas séo partes enwerdacoes judiciais decorrentes do curso normal de
suas operacdes, envolvendo questdes tributahsliistas e aspectos civeis.

A Administragdo acompanha o desenvolvimento depsesessos e, com base na opinido de seus
assessores legais (internos e externos) e polititaas, para todos aqueles processos nos quais a
probabilidade de perda é avaliada como provavebnétituida provisdo para riscos, incluindo priatip

e encargos. Esta provisdo € considerada pela Astnaigiio como suficiente para cobrir provaveis

perdas.
Depdsitos judiciais
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Provisdes trabalhistas (a) 32 32 9.108 8.628
Provisdes tributarias (b) - - 5.751 3.906
Provisdes civeis (c) - - 7.779 7.540
Total 32 32 22.638 20.074
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Provisdo para riscos

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

Controladora
(BR GAAP)

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Provisdes trabalhistas (a) 2.245 2.361 51.160 49.171
Provisdes tributarias (b) - - 265 1.269
Provisdes civeis (c) - - 2.853 2.925
Total 2.245 2.361 54.278 53.365

A movimentacéo das provisdes da controladora fmaeegue:

Adicdes/
31/12/2014 Reversdo Pagamentos Atualizagao 31/03/2015
Trabalhista (a) 2.361 (119) (40) 43 2.245
Total 2.361 (119) (40) 43 2.245

A movimentacao das provisdes do consolidado foicceegue:

Adicbes/
31/12/2014 Reversao Pagamentos Atualizagdo Reclassificagdo 31/03/2015
Trabalhistas (a) 49.171 1.969 (1.328) 586 762 51.160
Tributarias (b) 1.269 (80) (98) - (826)
Civeis (c) 2.925 317 (453) - 64
Total 53.365 2.206 (1.879) 586 - 54.278

Versdo: 1

(a) As provis@es trabalhistas sdo constituidas tenddase a analise individual das ac¢des, dos pedidos
constantes em cada uma das reclamatorias, bem woracanalise jurisprudencial atualizada das
causas, e referem-se, principalmente, a questiontas)enas esferas administrativa e judicial, de
iniciativa de funcionérios, ex-funcionarios, preltes de servicos ou de autoridades publicas, de
horas extras, equiparacdo salarial, reducéo dalarieargos sociais e interpretacdo da legislacéo

trabalhista quanto a existéncia de vinculo empiegat

(b) As provisdes para riscos de natureza tributariereef-se principalmente aos riscos de lides com o
fisco referente a discussbes e interpretacbes dmldedo tributaria vigente, nas esferas

administrativa e judicial.
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(c) As provisoes civeis referem-se principalmente a:

(i

(ii)

Acdes movidas por ex-alunos de mestrado da codaoldnimonte no valor de R$1.407
(R$1.360 em 31 de dezembro de 2014), pleiteandenind¢cdo em fungdo da indefinicdo
ocorrida em anos anteriores com referéncia ao hembmento dos cursos ministrados pela
Sociedade pelo Ministério da Educacao (“MEC”). ED0& o MEC efetuou o reconhecimento
de tais cursos, mas a Unimonte n&o podia mais denaortempestivamente esse fato em parte

dessas acdes por conta da adiantada fase processuple se encontravam, maximizando o
risco de perda.

Processos de natureza civel, de naturezas divéasaspmo discordancia de alunos e ex-alunos
quanto a clausulas do contrato de ensino, cobrdngsstituicio de matricula, clausula
indenizatoria e danos morais, para os quais a Adtragdo, com base em informagdes de seus
consultores juridicos, constituiu provisdo em motgaconsiderado suficiente para cobrir as

perdas potenciais com as acdes em curso no valapdximadamente, R$1.368 (R$1.487 em
31 de dezembro de 2014).

Adicionalmente, a Sociedade e suas controladaspaé@i@s em outros processos para 0S quais a
Administracdo, com base na avaliagdo de seus assgdegais, internos e externos, ndo constituiu

provisdo para riscos trabalhistas, tributarios \eeisj por entenderem que os riscos de perda sdo
possiveis, conforme abaixo:

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014

Trabalhistas 6.946 8.332
Tributéria 100.647 82.362
Civeis 13.445 12.735

Total

121.038 103.429

Os processos trabalhistas cujo risco de perda sivebseferem-se, principalmente, a questionamentos
de iniciativa de funcionarios, ex-funcionarios, gtaelores de servicos, de horas extras, equiparacéo
salarial, reducédo salarial, encargos sociais epratacdo da legislacao trabalhista quanto a exist&le
vinculo empregaticio.

Os processos tributarios cujo risco de perda éiymlsseferem-se em sua maioria a agcdes movida pela
Procuradoria da Fazenda Nacional relacionadas eamgd de INSS cota patronal e de contribuicdes
para COFINS, referentes ao periodo em que as taddio Una e Unimonte eram empresas sem fins
lucrativos e usufruiam de imunidade tributaria.a@sessores juridicos das controladas entendem que o
risco de perda para essas cobrangas é possivel.
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21.

Os processos civeis cujo risco de perda é posefieeem-se principalmente a:

» Acbes movidas por ex-alunos de mestrado da codadlmimonte, pleiteando indenizacdo em funcao
da indefinicdo ocorrida em anos anteriores conréaf@a ao reconhecimento dos cursos ministrados
pela Unimonte pelo Ministério da Educacao (“MECH) valor de R$700 (R$670 em 31 de dezembro
de 2014). Em 2008, o MEC efetuou o reconhecimertdats cursos, e a Sociedade demonstrou,
tempestivamente, esse fato em parte dessas agéasijzando o risco de perda nas mesmas.

» Acdes movidas por ex-alunos de graduacao de edudiéa no valor de R$1.474 (R$1.411 em 31
de dezembro de 2014) em funcéo dos impactos gee &sfreram com o0 encerramento do curso por
parte da controlada Unimonte. Os assessores josidia Unimonte entendem que o risco de perda é
possivel devido a ela ter prestado aos ex-alumgsiaténcia necessaria quando da transferéncesdest
para outra instituicdo de ensino.

* Processos de naturezas diversas no valor de R$3RBB525 em 31 de dezembro de 2014),
relacionados com a discordancia de alunos e exslguanto a clausulas do contrato de ensino,
cobranca / restituicdo de matricula e clausulanizdéoria.

Os assessores juridicos da Sociedade e de suasladat acompanham permanentemente a situacao
desses riscos, revisando seus prognésticos eméoekag desfecho final dessas sentencas, quando
necessario.

Os depdsitos judiciais sao atualizados monetaritemenstao apresentados no ativo nao circulante.

Os depositos judiciais, assim como as provisdea pacos trabalhistas, tributarias e civeis, séo
atualizados pelos indices oficiais determinadoa paa correcao.

A movimentacao dos depdsitos judiciais do consdbdai como segue:

31/12/2014 Adigbes Baixas Atualizacdo 31/03/2015

Trabalhistas 8.628 280 (23) 223 9.108
Tributarias 3.906  1.630 - 215 5.751
Civeis 7.540 98 (1) 142 7.779
Total 20.074  2.008 (24) 580 22.638

PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em naoedkrrente nacional, para periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2015 e o exercicio findo3dnde dezembro de 2014 é composto por

82.866.371 acbes ordinarias nominativas, sem valarinal, correspondente a R$ 496.411, cuja

composicao é como segue:
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(b)

(©

(d)

(€)

Acdes Ordinérias
31/03/2015 31/12/2014

Total de agdes em circulagdo 82.865.9882.865.891
AcOes em tesouraria 389 480
Total geral de agbes 82.866.37182.866.371

Reservas de capital

Em 10 de fevereiro de 2015 o valor de R$1 foi tegito como remuneracdo baseada em ac¢des foi
liqguidado com a entrega de acdes existentes emrtasn

Para o periodo findo em 31 de marco de 2015, @ skldeserva de capital é de R$ 1.231 (R$1.232
em 31 de dezembro de 2014).

Acdes em tesouraria

Em 10 de fevereiro de 2015 a Sociedade efetuoarsfaréncia de 91 acgbes, no valor de R$1,
existentes em tesouraria para os beneficiariodatmPRle Incentivo.

Para o periodo findo em 31 de marco de 2015, msdddacdes em tesouraria € de 389 acdes
ordinarios no montante de R$ 10 (480 acdes oridm&o montante de R$ 11 em 31 de dezembro
de 2014)

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Efeito em transacdes de capital

Nessa rubrica foram reconhecidas as mudancas maigegao relativa da controladora sobre
controladas que né&o resultam em perda de conbtuolsgja, transacdes de capital (transagcdes com
sécios, na qualidade de proprietarios), confornexipto na Interpretacdo Técnica ICPC 09 (R1) -
Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstra§@mradas, Demonstracdes Consolidadas e
Aplicagédo do Método de Equivaléncia Patrimonial.

Para o periodo de trés meses findo em 31 de ma&@0D15 e para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 o saldo em transacao de capitaR$69.566.

Reservas de lucros

() Reserva legal

De acordo com o art. 193 da Lei das Sociedaded\gies, a Sociedade deve destinar 5% do lucro
liquido apurado no exercicio social ou saldo rerses@e a constituicdo da reserva legal, até o
limite de 20% do capital social. A destinacdo éabpd quando a reserva legal, somada as reservas
de capital, superam em 30% o capital social. Essarva pode ser utilizada para fins de aumento de
capital ou absorcéo de prejuizos, ndo podendoisteibdida a titulo de dividendos. Para o periodo
de trés meses findo em 31 de marco de 2015, addaeepossui R$10.168 registrados na rubrica
“Reserva legal” (R$10.168 em 31 de dezembro de)2014
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(f)

(9)

(i) Retencéo de lucros

A retencdo de lucros representa o lucro liquidm ditribuido apds constituicdo da reserva legal e
calculo dos dividendos obrigatorios e esta de acamm o orcamento de capital aprovado em
Assembleia Geral. No periodo de trés meses find8de marco de 2015 a Sociedade apresenta o
valor de R$158.068 na rubrica “Retenc¢éo de luc(B$158.068 em 31 de dezembro de 2014).

Dividendos

Conforme o Estatuto Social da Sociedade é gararg@o acionistas, a cada exercicio social,
dividendos minimos obrigatérios equivalentes a 2i%4ucro liquido do exercicio, diminuidos da
reserva legal.

Lucro por acao

Com base na IAS 33 (equivalente ao CPC 41), a @adeéedeve calcular o valor do resultado béasico
por acdo para o lucro ou prejuizo atribuivel atdaties de acbes ordinarias da Sociedade e, se
apresentado, o lucro ou prejuizo resultante dasagpes continuadas atribuiveis a esses titulares de
acoOes ordinarias.

(i) Lucro basico por acéo:

O lucro basico por acdo é calculado mediante asélivdo resultado atribuivel aos acionistas da
Sociedade pela quantidade média ponderada de agdesirias existentes durante o periodo,
excluindo as ac¢des adquiridas pela Sociedade edaamiomo acdes em tesouraria, se houver.

Controlador Consolidad
BR GAAP BR GAAP

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Lucro do periodo 63.836 45.206 63.836 42.996
Média ponderada de acdes ordinarias (em milhares) 82.866 82.866 82.866 82.866
Lucro basico por agdo ordinéria - R$ 0,77 0,55 0,77 0,52

(i) Lucro diluido por acdo

Para o periodo de trés meses findo em 31 de ma&@0#5 ndo havera efeito dilutivo pois, para a
Sociedade ndo apresenta nenhuma categoria de agbearias potenciais diluidas para se apurar o
lucro por acéo.

22. PROGRAMA UNIVERSIDADE PARA TODOS - PROUNI

O Programa tem como foco a concessao de bolsastul#os a estudantes, cuja renda familiar mensal
per capita ndo exceda o valor de até trés salariognos, em cursos de graduacdo e sequencias de
forma especifica.
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Assim, mediante a assinatura do termo de ades@ocai@primento ao disposto na L&i11.096, de 13

de janeiro de 2005, e no Decretb 1493, de 18 de julho de 2005, as controladas MIGEC,
Unimonte e USJT passaram a oferecer bolsas insegrparciais de acordo com os critérios de sele¢ao
estabelecidos pela legislacdo do PROUNI, beneficiae das isencdes fiscais do imposto de renda,
contribuic&o social, COFINS e PIS, conforme ar88ala Lei A 11.096/2005, citada acima. Esta isengdo
refere-se somente ao lucro e receita decorrenteseal@acdo de atividades de ensino superior,
provenientes de cursos de graduacdo. Esta isenc@onogada semestralmente através da assinatura
digital de termo de adeséo junto ao MEC.

O numero de bolsas oferecidas no periodo de tr&ssrfendo em 31 de margco de 2015 e o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 est4 de acordasamgras do PROUNI relacionadas ao minimo de
alunos por vaga, conforme determinado pela £d2¥31, de 24 de junho de 2011.

Para o periodo de trés meses findo em 31 de ma&@O#5 e 31 de marco de 2014, os valores de
descontos do PROUNI registrados na rubrica “Dessoem mensalidades” foram de R$39.958 e
R$13.780, respectivamente.

23. RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS PRESTADOS

Segue abaixo a conciliacdo entre a receita brudareceita liquida apresentada na demonstracdo de
resultado do periodo de trés meses findo em 31lateorde 2015, comparativo com 31 de marco de
2014:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Receita bruta de servicos prestados 634 748 216.340 111.905
Receita FIES (liquida dos descontos) - - 85.536 58.428
Descontos em mensalidades - - (79.113) (28.986)
Impostos sobre faturamento (a) (53) (73) (4.745) (3.407)
Receita liquida 581 675 218.018 137.940

(a) Refere-se aos impostos PIS, COFINS, ISS e INS8eantes sobre faturamento.

Os descontos em mensalidade sdo compostos primeipt por descontos concedidos pelas controladas
MGE, IMEC, Unimonte e USJT, conforme abaixo denaukir

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/03/2014

Gratuidade PROUNI (39.958) (13.780)
Concedidos pela instituicdo (11.228) (8.647)
Programa Educa+ (999) (967)
P6s-graduacgéo (1.888) (2.199)
Convénios com empresas (814) (861)
Bolsas e descontos (18.703) (332)
Devolugbes, abatimentos e outros (5.523) (2.200)
Total (79.113) (28.986)
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24. RECEITAS E (DESPESAS) POR NATUREZA
Controladora Consolidado
(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015  31/03/2014
Propaganda e publicidade (188) (1) (6.054) (2.785)
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa ) )
(nota explicativa n° 6) (7.824) (3.463)
Impostos e taxas (296) 4 (570) (268)
Proviséo / reversdo para riscos trabalhistas,téitas
e civeis (nota explicativa n° 20) 6 (128) (2.792) (9.012)
Outras receitas operacionais 571 532 778 810
Receitas com aluguel de salas e lojas - - 582 426
Despesas com pessoal (2.717) (1.157) (98.848) (54.900)
Despesas com servigos de terceiros (2.973) (105) (7.594) (6.466)
Despesas com aluguel e ocupagéo (119) (19) (15.160) (9.816)
Despesas com depreciagdo (nota explicativa n® 11) (161) (115) (4.361) (2.605)
Despesas com amortizacdo (nota explicativa n® 12) (474) (219) (2.749) (872)
Manutengéo (1) (10) (1.892) (1.175)
Deslocamentos (234) (46) (1.158) (741)
Comissédo FGEDUC - - (3.202) (3.544)
Outras despesas (79) (10) (5.746) (5.205)
Total (5.595) (1.274) (156.590) (99.616)
Classificadas como:
Custo (5.443) (1.615) (100.583) (57.550)
Despesas comerciais (188) (D) (13.878) (6.248)
Despesas gerais e administrativas (315) (67) (40.129) (27.774)
Outras (despesas) receitas operacionais 351 409 (2.000) (8.044)

O montante registrado em servigos de terceiroserske substancialmente a consultoria, tecnologia da
informacao, seguranca patrimonial e m&o de obcaiterada.

O montante registrado em despesas com pessoalsatduos e encargos previdenciarios.
Os valores de materiais, energia, servigos deitesce outros, conforme apresentado na Demonstracao

do Valor Adicionado, estdo acima apresentados medas: servicos de terceiros, manutencao,
deslocamentos, ocupagéo e outras.

25. INFORMACOES POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS

De acordo com a IFRS 8 e CPC 22, a Sociedadeopaegodo de trés meses findo em 31 de marco de

2015 e o periodo de trés meses findo em 31 de ndar@®14, definiu 0s segmentos operacionais, com

base nos relatorios utilizados para a tomada dis@ec estratégicas. A Sociedade analisa e avalia os
segmentos operacionais até a linha de lucro baride é possivel analisar a contribuicdo de cada

segmento de maneira direta e suficiente para ad®amda decisdo. A alocacdo de ativos e despesas
através de rateio entre os segmentos operacionaigvaliacdo da Sociedade, ndo traz beneficio

adicional na analise e gerenciamento do negécar egse motivo é desconsiderada. Nao sdo analisados
relatérios sobre valores patrimoniais por segmento.
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A Administracdo da Sociedade optou por organiz@rupo com base nos dois diferentes segmentos de
servigos prestados como segue:

(&) Ensino Superior - Atividade atrelada as empresaEMMEC, UNA, Unimonte e USJT, que atuam
na prestacdo de servicos educacionais ofertandm<ule ensino superior e de aperfeicoamento
profissional incluindo cursos de graduacéo, pésigagdo, mestrado, doutorado e extenséo, além do
Pronatec, tanto no ensino presencial, quanto rin@aglistancia.

Vertical de Gestao - Atividade desenvolvida pelasmladas HSM do Brasil e HSM Educacéo
focadas no desenvolvimento de lideres empresaridgsempresas através de congressos, féruns,
seminarios, cursos de especializacdo, cursosmpany e publicacdes de livros e revistas com um
foco especifico nas areas de gestéo e negdcios.

31/03/2015
Consolidado
Ensino Vertical Parcela néo
Superior Gestéo alocada Total

RECEITA LIQUIDA 215.687 2.331 - 218.018
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (99.072) (1.511) - (100.583)
(PREJUIZO) LUCRO BRUTO 116.615 820 - 117.435
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONA
Comerciais (12.781) (909) - (13.690)
Gerais e administrativas (22.481) (3.794) (69) (26.344)
Corporativo - - (14.260) (14.260)
Outras (despesas) receitas operacionais (2.006) 293 - (1.713)
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 79.347 (3.590) (14.329) 61.428
Resultado financeiro 2.749 555 2 3.306
Resultado financeiro corporativo - - (905) (905)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DE IMPOSTOS 82.096 (3.035) (15.232) 63.829
Imposto de renda e contribui¢cdo social, corrertigegido 10 (3) - 7
LUCRO OU PREJUIZO ANTES DOS ACIONISTAS

NAO CONTROLADORES 82.106 (3.038) (15.232) 63.836
LUCRO OU PREJUIZO DO EXERCICI 82.106 (3.038 (15.232 63.836

45

PAGINA: 89 de 106



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - GAEC EDUCAGAO S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Gaec Educagéo S.A.

31/03/2014
Consolidado

Ensino Vertical Parcela ndo

Superior Gestéo alocada Total
RECEITA LIQUIDA 134.198 3.750 (8) 137.940
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (55.873) (1.677) - (57.550)
(PREJUIZO) LUCRO BRUTO 78.325 2.073 (8) 80.390
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Comerciais (5.060) (2.1712) - (6.231)
Gerais e administrativas (13.129) (4.431) - (17.560)
Corporativo - - (10.347) (10.347)
Outras (despesas) receitas operacionais (7.753) (175) - (7.928)
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 52.383 (3.704) (10.355) 38.324
Resultado financeiro 538 (347) 1 192
Resultado financeiro corporativo - - 6.261 6.261
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DE IMPOSTOS 52.921 (4.051) (4.093) 44.777
Imposto de renda e contribui¢éo social, corrertdigegido (122) 10 (1.669) (1.781)
LUCRO OU PREJUIZO ANTES DOS ACIONISTAS NAO
CONTROLADORES 52.799 (4.041) (5.762) 42.996
Participac@o dos acionistas ndo controladores - 2.210 - 2.210
LUCRO OU PREJUIZO DO EXERCICIO 52.799 (1.831) (5.762) 45.206

A parcela nao alocada refere-se majoritariameratvalades administrativas do grupo, realizadaa pel
GAEC.
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26. RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO

27.

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Receitas financeiras:
Receita com juros de mensalidades - - 2.868 2.375
Receita com juros FUNDER - - 23 27
Receita com aplicac¢des financeiras 956 9.286 3.768 12.115
Receita com mutuos - 224 - -
Corregédo monetaria/reverséo 3 - 626 (267)
Juros diversos recebidos - 5 - 1
VariagGes cambiais ativas - - 967 -
Desconto obtido 138 - 481 14
Total 1.097 9.515 8.733 14.265
Despesas financeiras:
Despesa de juros com empréstimos (1.824) (1.760) (4.201) (4.344)
Despesa de juros com tributos (1) (") (85) (698)
Descontos financeiros concedidos a alunos - - (525) (892)
IOF (4) (5) (37) (10)
Juros de Financiamento Pravaler - - (894) (470)
Despesa Bancaria - (44) (12) (76)
Despesa de ajuste a valor presente e correcéo dnianggm titulos (166) (1.241) (183) (1.257)
Outros (7) (7) (395) (65)
Total (2.002) (3.064) (6.332) (7.812)
Resultado financeiro (905) 6.451 2.401 6.453

BENEFICIOS A EMPREGADOS

Remuneracdo variavel - O programa Compostella,dariam 2008, com objetivo de oferecer a
oportunidade de participacdo em um processo de meracdo variavel, abrange a lideranca da
Sociedade e de suas controladas MGE, IMEC e Unaen@tCompostella consiste no pagamento de
uma remuneragcdo adicional, apuradas semestral wainaente, desde que a instituicdo realize suas
metas globais e cada gestor realize sua meta dodiviAs remuneracdes varidveis anuais propostas no
caso do atingimento integral das metas pode van&e o equivalente a 2 e 7 salarios mensais, de
acordo com o nivel hierarquico e sdo admitidosgatientos parciais das metas dentro de critérios
definidos previamente, com o pagamento parcial réasuneracdes propostas. A Sociedade e suas
controladas realizam provisdo mensal para fazendra essas despesas. Ndo houve pagamento do
beneficio para o periodo de trés meses findo ede3fiarco de 2015 e em 31 de marco de 2014).

Beneficio alimentagéo - A Sociedade e suas cowntaslaferecem duas opgdes a seus colaboradores:
cartdo refeicdo ou cartdo alimentacdo, a excecadJrdmonte, que oferece apenas a opc¢ao de
alimentacdo aos colaboradores. Para o periodoédenteses findo em 31 de marco de 2015 foram

gastos com esse beneficio R$1.694 (R$1.056 em Biadm de 2014).

Plano de saude e odontolégico - A Sociedade ecdsoladas MGE, IMEC, Unimonte, HSM e USJT

oferecem plano de saude e odontolégico aos coldb@s, conforme critérios definidos em sua politica

O plano adotado, oferecido por empresa especialicadtratada, possui o regime de coparticipagao, na

maior parte dos casos onde o colaborador contgbm uma parcela fixa para a utilizacdo dos

procedimentos médicos cobertos pelo contrato. poresabilidade da Sociedade e suas controladas se
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28.

limitam ao pagamento das obrigacbes mensais dd@com o contrato de prestacao de servico com a
operadora de saude que no periodo de trés medesefim 31 de marco de 2015 foi de R$1.230 (R$669
em 31 de marco de 2014).

Bolsa de estudo - A Sociedade e suas controlagascein a todos os colaboradores bolsas que variam

de 70% a 90% de acordo com a faixa salarial, enostams cursos de graduacdo tecnoldgica e
bacharelados da MGE e IMEC. Essas bolsas podenarchel0% dependendo do rendimento escolar e
podem ser endossadas para um dependente leganfoges e filhos podem usufruir de uma bolsa de
50% e a Comunidade Anima (demais familiares dosabowhdores), tem bolsa de 30%. Os
colaboradores graduados também recebem bolsa de&®%ursos de pos-graduacdo. Na Unimonte as
bolsas sdo de 100% para o colaborador, de acordasaegras da convencao coletiva local. A USJT
oferece até duas bolsas de estudos de HaP%olaborador e seus dependentes, no caso dyaggo a
bolsa altera para 50% e havendo aprovacao 100%iaduaano seguinte, oferece também bolsa de 30%
para demais familiares (Comunidade Anima). Par&rdodo de trés meses findo em 31 de marcgo de
2015, foram disponibilizados R$3.732 referente laébde estudo aos colaboradores e seus dependentes
(R$2.486 em 31 de margo de 2014).

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

No decorrer de suas operagOes, direitos e obrigdodam contraidos entre a Sociedade e suas partes
relacionadas, oriundos de operacdes de comprardigacsee operacdes de contratos de mutuo. As
condi¢cdes comerciais e financeiras sdo estabeteddacomum acordo entre a Sociedade e as partes
relacionadas, as quais poderiam ser diferentesfeasem realizadas com partes ndo relacionadas.

No periodo de trés meses findo em 31 de marcgo @& @ho exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, a Sociedade apresentou 0s seguintes saldnanteve as seguintes transacbes com partes
relacionadas:

Controladora

(BR GAAP)

31/03/2015
Ativo Passivo Resultado

Contas a

receber Fornecedores Receitas
MGE 2.385 197 471
IMEC 1.621 231 -
Unimonte 574 303 163
HSM Brasil 110 - -
AMC 1.318 - -
Outros 68 - -
Total 6.076 731 634
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Controladora
(BR GAAP)
31/12/2014
Ativo Resultado

Contas a Receitas
receber Fornecedores Receitas financeiras

MGE 4.685 197 1.772 -
IMEC 3.240 246 - -
Unimonte 1.065 283 613 -
HSM Brasil (b) 23 - 404 1.113
HSM Educagéo(c) 6 - 135 -
Outros 69 - - -
Total 9.088 726 2.924 1.113
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014
Ativo Passivo Resultado Passivo Resultado

Contas a receber Fornecedores  Despesas Fornecedores Despesas

RNE Gestéao Patrimonial - - - 160 198
Santa Antonieta Gestao Patrimonial 249 747 249 2.950
Instituto UNA 42 - - - -
Virtual 36

Total 78 249 747 409 3.148

28.1 Remuneracao do pessoal-chave da Administracédo

O pessoal-chave da administracdo inclui os diretereconselheiros da Sociedade e a remuneracéo
recebida durante o periodo de trés meses findolede 3narco de 2015 e o periodo de trés meses findo
em 31 de marco de 2014 é a seguinte:

Controladora
(BR GAAP)
31/03/2015  31/03/2014
Beneficios de curto prazo 726 696

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015  31/03/2014
Beneficios de curto prazo 2.167 2.028

7

A remuneracdo da Administracdo e dos principaisciikes € estabelecida com base nas
responsabilidades e atribuicdes do cargo de aamnipas melhores praticas de mercado adotadas por
empresas do mesmo setor e aprovadas nas assergblaigside acionistas da Sociedade.
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29.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os riscos advindos do uso de instrumentos finapgepermanecem o0s mesmos divulgados nas
demonstracdes financeiras do exercicio findo emie3dezembro de 2014.

29.1 Gerenciamento de riscos financeiros:

No curso normal das suas operacdes, a Sociedags eantroladas estdo expostas aos seguintes riscos
relacionados aos seus instrumentos financeiros:

(@) Risco de liquidez - é o risco de escassez de msupara liquidar suas obrigacdes. O

gerenciamento do risco de liquidez é efetuado carbjetivo de garantir que a Sociedade e suas
controladas possuam 0s recursos necessarios gaid@ali seus passivos financeiros nas datas de
vencimento.

A responsabilidade final pelo gerenciamento doore liquidez € do Conselho de Administracao,
que elaborou um modelo apropriado de gestdo de dscliquidez para o gerenciamento das
necessidades de captacdo e gestéo de liquideztoprmédio e longo prazos. O Grupo gerencia o
risco de liquidez mantendo adequadas reservagglidé crédito bancarias e linhas de crédito para
captacdo de empréstimos que julgue adequadoségtiavmonitoramento continuo dos fluxos de
caixa previstos e reais, e pela combinacdo dodspdd vencimento dos ativos e passivos
financeiros. Nado houve mudanca relevante nos m&inios financeiros passivos da Sociedade e
suas controladas em 31 de marc¢o de 2015 em reda@Bale dezembro de 2014.

A tabela a seguir mostra os passivos financeirosdedivativos da Sociedade e suas controladas,
que sdo mensurados pelo método do custo amortieade, prazos de amortizacdo contratuais
correspondentes ao periodo remanescente no bafmigmonial até o prazo de vencimento
contratual.

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
Menos de Entre Acima de
Total
1 ano 1 e 2 anos 2 anos

Em 31 de margo de 2015:

Empréstimos e financiamentos (nota explicativadny 1 31.041 52.412 37.725 121.178
Fornecedores 22.104 - - 22.104
Em 31 de dezembro de 2014:

Empréstimos e financiamentos (nota explicativadny 1 28.488 60.897 39.633  129.018
Fornecedores 16.557 - - 16.557
Titulos a pagar (nota explicativa n°® 19.) 6.029 - - 6.029

Os valores demonstrados acima referentes as gagaotitratuais sdo o maximo que a Sociedade e
suas controladas podem ser obrigadas a liquidafpigoe os termos dos contratos de garantia
financeira, se o valor total garantido for cobraéta contraparte. No final do periodo de relatério,
a Sociedade e suas controladas consideram queséroaével do que ndao que qualquer valor seja
pago nos termos desse acordo. Entretanto, essagwesstd sujeita a mudanca, dependendo da
probabilidade de a contraparte cobrar a garantia, dgcorre da probabilidade de os recebiveis
financeiros detidos pela contraparte e garantidesnva sofrer perdas de crédito.
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(b)

()

Risco de crédito - E avaliado em bases histériess Administraciio, estando sujeito a oscilagdes

de mercado e da economia nacional e local. A piiovjgra créditos de liquidagdo duvidosa é
calculada em montante considerado pela Administragdno suficiente para cobrir eventuais
perdas na realizacao dos créditos.

O risco de crédito refere-se ao risco de uma cpatta ndo cumprir com suas obrigacdes
contratuais, levando a Sociedade e suas controldarrer em perdas financeiras. Portanto, a
Sociedade e suas controladas pautaram suas oBtogerciais aos niveis de risco de crédito a
que estdo dispostas a se sujeitar no curso denegasios limitados as regras do Governo Federal
(Lei n° 9.870/99, que dispbe sobre o valor tota dauidades escolares). A matricula para o
periodo letivo seguinte € bloqueada sempre queiodica inadimplente com a instituicdo. A
diversificacdo de sua carteira de recebiveis e latigdade de seus alunos, assim como o
acompanhamento dos prazos, sdo procedimentos adatdion de minimizar eventuais problemas
de inadimpléncia em suas contas a receber.

A Sociedade restringe sua exposicdo a riscos ddéitwr@ssociados a bancos e aplicacdes
financeiras efetuando seus investimentos com umngles financeiras de primeira linha,
considerando o rating da agéncia Fitch Rating, @&dedo com limites previamente estabelecidos.

O valor contabil dos ativos financeiros represenexposicdo maxima do crédito, que nas datas
das informacdes financeiras intermediéarias foi:

Controladora Consolidado
Notas (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
explicativas 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.159 3.304 25.660 15.867
Aplicacdes financeiras 5 29.930 35.185 93.118 119.993
Contas a receber 6 6.076 9.088 216.028 157.187
Adiantamentos diversos 7 6.448 6.456 17.187 27.361
Total 43.613 54.033 351.993 320.408

Risco de mercado - € o risco de que o valor justo®fluxos de caixa futuros de determinado
instrumento financeiro oscilem devido as variacBas taxas de juros e indices de correcdo. O
gerenciamento do risco de mercado é efetuado cobjetivo de garantir que a Sociedade e suas
controladas estejam expostas somente a niveisderadbs aceitaveis de risco no contexto de suas
operagoes.

(i) Risco de cambio - A Sociedade e suas contraléitizam instrumentos financeiros derivativos,
registrados em contas patrimoniais e resultado, @npropésito de atender as suas
necessidades no gerenciamento de riscos de merdadorrentes do descasamento entre
moedas e indexadores. As operacdes com instrumdatostivos sdo realizadas de acordo
com o plano anual de negodcios da Sociedade premtameprovado pelo Conselho de
Administracdo
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Neste cenario a controlada HSM mantém operacGésotepra’ de moeda a termo (NDF -
Non Deliverable Forward), em dodlares, cujo objetivo do “hedgedwap) refere-se a
contratacbes de prestadores de servicos em moddangesra altamente provaveis. A
contabilizacdo adotada pela controlada HSM do Bfasio “hedge” de fluxo de caixa
(cashflow hedge). Essas operacbes de derivativos®#iabilizados no balangco da controlada
pelo seu valor justo e os ganhos ou as perdasaedains sdo reconhecidos imediatamente no
resultado financeiro.

Essas operacdes de derivativos foram contratad#s ao banco Ital Unibanco S.A., nos
seguintes montantes e condicdes :

Valor
Data de Data de lastreado  Cotagéo Cotagéao Valor justo
contratagdo vencimento (USD mil) contratada fechamento (R$mil)
22/01/2015 09/04/2015 99 2,6365 3,2077 57
22/01/2015 08/05/2015 144 2,6587 3,2077 82
22/01/2015  29/05/2015 189 2,6761 3,2077 108
22/01/2015  30/06/2015 20 2,7009 3,2077 11
22/01/2015 06/08/2015 120 2,7330 3,2077 68
22/01/2015 10/09/2015 187 2,7620 3,2077 105
22/01/2015  13/10/2015 772 2,7883 3,2077 434
22/01/2015 30/11/2015 40 2,8258 3,2077 22
Totais 1.571 887

Para o periodo de trés meses findo em 31 de ma&ar@Oi5, a variacdo entre os valores de
referéncia dos derivativos contratados e as raspsapuracdes do valor justo foram registradas
na rubrica “receitas financeiras” no montante d88¥$m contrapartida a rubrica “outros ativos
circulantes”.

Em 31 de dezembro de 2014 a Sociedade e suas ladasondo possuiam contratos de
derivativos ativos.

A Administracdo da Sociedade mantém monitoramerongnente sobre os instrumentos
financeiros derivativos contratados.

(ilRisco de juros - A Sociedade possui empréssimofinanciamentos contratados em moeda
nacional e subordinados a taxas de juros vinculadadexadores (principalmente CDI). O risco
relacionado a esses passivos resulta da possitaliaexistirem mudancgas nas taxas de juros.

A Sociedade ndo tem pactuado contratos de derpsgpiara fazer hedge contra este tipo de risco,
contudo, monitora continuamente as taxas de jueosndrcado, com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de operag@egrpteger-se do risco de volatilidade dessas
taxas.
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As taxas de juros contratadas no passivo circulantpassivo nao circulante podem ser
demonstradas conforme a seguir:

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014

Empréstimos e financiamentos:

Certificado de Depésito Bancario - CDI 120.660 128.156

Qutros (i) 518 862
Titulos a pagar:

Indice Geral de Pregco Médio - IGP-M - 183

Certificado de Depésito Bancario - CDI - 5.846

(i) Empréstimos e financiamentos lastreados pela TIRPL&C.

29.2 Gestao de capital

A Sociedade e suas controladas administram setakggara assegurar que estas empresas e elagpropri
possam continuar com suas atividades normais, ammémpo em que maximizam o retorno a todas

as partes interessadas ou envolvidas em suas 0pgfgpr meio da otimizacdo do saldo das dividas e
do patrimdnio.

A estrutura de capital da Sociedade e de suasotaaidis é formada pelo endividamento liquido (divida
detalhada na nota explicativa n® 14, deduzidas @&l e equivalentes de caixa, detalhados na nota
explicativa n® 5 e pelo seu patriménio liquido).

A Administracdo revisa periodicamente a estrut@aapital da Sociedade e de suas controladas. Como
parte dessa revisao, a Administracdo considerasto aile capital, a liquidez dos ativos, 0s riscos
associados a cada classe de capital e o grau dédantento de modo consolidado por meio da
utilizacéo do indice de alavancagem financeira.

A Sociedade e suas controladas néo estdo sujeitham requerimento externo sobre a sua divida.

A seguir, estdo demonstrados os indices de alaganctnanceira:

Controladora Consolidado
Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

explicativa 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Divida (a) 14 53.689 55.505 121.178 129.018
Caixa e equivalentes de caixa 5 (1.159) (3.304) (25.660) (15.867)
Aplicagbes financeiras 5 (29.930) (35.185) (93.118) (119.993)
Divida (caixa) liquido 22.600 17.016 2.400 (6.842)
Patrimdnio liquido (b) 21 660.138 596.302 660.138 596.302
indice de alavancagem financeira 3,42% 2,85% 0,36% (1,15%)

(a) A divida é definida como empréstimos e financiameisancarios circulantes e néo circulantes.
(b) O patrimdnio liquido inclui todo o capital e aseress da Sociedade além dos lucros retidos e
ganhos ou perdas reconhecidas diretamente.
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29.3 Mensuracbes ao valor justo reconhecidas rmmbalpatrimonial e/ou divulgadas:

() Valor justo versus valor contabil

Nas operacdes que envolvem os instrumentos finascéoram identificados que os empréstimos e
financiamentos possuem diferencas entre os vator@sbeis e 0s seus valores justos, devido a tais
empréstimos e financiamentos possuirem prazosadosgara a sua liquidacéo.

Os valores justos dos empréstimos e financiamefmi@sn calculados projetando-se os fluxos
futuros dos empréstimos e financiamentos utilizaasldaxas de juros adquiridas em cada um dos
contratos (nota explicativa n° 14), posteriormeérdagemos estes valores a valor presente utilizando
as taxas médias das captacdes ocorridas no firmddfeperiodo, que estdo em conformidade com
as taxas utilizadas pelo mercado em cada uma das damodalidade de captacdo. A taxa de
desconto utilizada nos passivos financeiros nagerde trés meses findo em 31 de marcgo de 2015
foi de 14,92% (13,88% em 31 de dezembro de 2014).

Os valores justos estimados sdo como seguem:

Controladora

(BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014
Nota Valor Valor Valor Valor
explicativa justo contabil justo contabil
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 14 53.638 53.689 55.363 55.505
Titulos a pagar 19 - - 5.896 5.846
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014
Nota Valor Valor Valor Valor
explicativa justo contabil justo contabil
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 14 120.561 121.178 127.981 129.018
Titulos a pagar 19 - - 6.079 6.029

A Administracdo da Sociedade e suas controladasndet que os demais ativos e passivos
financeiros, tais como, caixa e equivalentes deaca@iontas a receber, créditos e débitos com partes
relacionadas e fornecedores, 0s quais sédo recaiosechas informagdes contabeis intermediarias
pelos valores contabeis, ndo apresentam variaggeicativas em relacdo aos seus respectivos
valores de mercado.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo #®& @@xercicio findo em 31 de dezembro de
2014, a Sociedade e suas controladas ndo posswgaomientos financeiros nao contabilizados.
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(a) Hierarquia do valor justo

Adicionalmente, em observancia as normas interna@ode relatorio financeiro e praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Sociedade classifinensuracdo do valor justo dos instrumentos
financeiros em trés niveis de hierarquia conforneacionado abaixo. Esta classificacéo é feita para
instrumentos financeiros mensurados pelo valoojustm como para aqueles cuja divulgacao do
respectivo valor justo € efetuada nas informacidesteiras intermediarias:

(b) Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercdod@s para ativos ou passivos idénticos;
(c) Nivel 2: Outras informagfes de precos negociadosnercados ativos, exceto aquelas do Nivel 1
gue sdo observaveis pelo mercado para o ativo ssivpa seja diretamente (como precos) ou

indiretamente (como derivados dos precgos); e

(d) Nivel 3: Insercdes aos ativos ou passivos quesd@obaseados em variaveis observaveis pelo
mercado (inser¢cdes ndo observaveis).

Os valores justos estimados sdo como seguem:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/201¢ 31/12/201¢ 31/03/201¢ 31/12/2014
Nivel 3 Nivel 3 Nivel 3 Nivel 3
Passivos Financeiros
Empréstimos e Financiamentos (53.638) (55.363) (120.561 (127.981)
Titulos a pagar - (5.896) - (6.079)
Total (53.638) (61.259) (120.561 (134.060)

O valor justo dos instrumentos financeiros negasadm mercados ativos baseia-se nos precos de
mercado, cotados na data do balanco. Um mercadsic2oomo ativo se 0s precos cotados estiverem
pronta e regularmente disponiveis a partir de uwlaab distribuidor, corretor, grupo de industrias,
servico de precificagdo ou agéncia reguladora eeseptarem transacdes de mercado reais e que
ocorrem regularmente em bases puramente comerBaia. o periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2015 e o exercicio findo em 31 de dezembrd014, a Sociedade e suas controladas nao
possuia instrumentos financeiros classificadosinel 4.

O valor justo dos instrumentos financeiros que s&m negociados em mercados ativos € determinado
mediante 0 uso de técnicas de avaliacdo. Essagdecole avaliacdo maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado em que estdo disponiveiss@iabase 0 menos possivel nas estimativas
especificas da Sociedade. Se todas as informagi@eamtes exigidas do valor justo de um instrumento
forem adotadas pelo mercado, o instrumento finamesitara incluido no nivel 2.

Se uma ou mais informacdes relevantes nao estivbemmadas em dados adotados pelo mercado, o
instrumento estara incluido no nivel 3. Para oogeride trés meses findo em 31 de marco de 2015

exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Sade@ suas controladas adotaram o nivel 3 para
todos os empréstimos e financiamentos e titulagarmp
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29.4 Qualidade do crédito dos ativos financeiros:

A gualidade do crédito dos ativos financeiros pede avaliada mediante referéncia as classificacdes
externas de crédito (se houver) ou as informac@&éritcas sobre os indices de inadimpléncia de
contrapartes:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Contas a receber de clientes

Contrapartes sem classificagdo externa de crédito .0766 9.088 216.028 157.187
6.076 9.088 216.028 157.187

Conta corrente e depdésitos bancarios de curto gipadA 8 1.283 1.194 2.187
Aplicacdes financeiras (i) AAA 31.077 37.202 117.445 133.542
31.085 38.485 118.639 135.729

() “Rating” atribuido pela agéncia de classificagaagisieo Fitch Ratings.

O Saldo residual da rubrica “caixa e equivalentesixa’ do balanco patrimonial é dinheiro em caixa.

30. ANALISE DE SENSIBILIDADE

A Sociedade apresenta abaixo as informacdes supiaras sobre seus instrumentos financeiros que séo
requeridas pela Instrucdo CVM n° 475/08 de 17 deméro de 2008, especificamente sobre a anélise
de sensibilidade complementar a requerida pelaSs$kRpelas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Na elaboracdo dessa analise de sensibilidade seiplema Sociedade adotou as seguintes premissas,
definidas na Instrugdo CVM n° 475/08:

* |dentificacdo dos riscos de mercado que podem geegrizos materiais para a Sociedade, que séo 0s
mesmos divulgados na nota explicativa n° 29;

» Definicdo de um cenario provavel do comportamemwtoisto que, caso ocorra, possa gerar resultados
adversos para a Sociedade e suas controladas, € mgfierenciada por fonte externa independente
(Cenario );

» Definicdo de dois cenérios adicionais com detegi@a de, pelo menos, 25% e 50% na variavel de
risco considerada (Cenario Il e Cenério I, resipamente);

» Apresentacdo do impacto dos cenarios definidosatmr yusto dos instrumentos financeiros operados
pela Sociedade e suas controladas.
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Segue abaixo o demonstrativo da analise de sadaitd# dos instrumentos financeiros que podem gerar
prejuizos materiais a Sociedade e suas controlattaspnstradas em cenario provavel (indexador
utilizado: CDI - 11,26%), considerando um horizodéel2 meses. Adicionalmente, dois outros cenarios
sao demonstrados, portanto, a fim de apresentar @5%0% na variagdo do risco considerada
respectivamente.

Controladora

(BR GAAP)
31/03/2015
Efeito no resultado
Cenério  Cenério
Cenéario  possivel remoto
Indexador Risco Valor provavel (25%) (50%)
Aplicacdes financeiras CDI Alta do CDI 31.077 3.499 4.374 5.249
Empréstimos e financiamentos CDI Alta do CDI B2) (6.045) (7.557)  (9.068)
Exposicao liquida (22.612) (2.546) (3.183) (3.819)
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
31/03/2015

Efeito no resultado

Cenario  Cenario
Cenario possivel remoto

Indexador Risco Valor provavel (25%) (50%)
Aplicagbes financeiras CDI Alta do CDI 117.444  13.224 16.530 19.836
Empréstimos e financiamentos CDI Alta do CDI (1Z8B) (13.645)

(17.056) (20.467)
Exposicéo liquida (3.734) (421) (526) (631)

A Sociedade e suas controladas adotaram comoi@ripéra fins de andlise de sensibilidade de rikco
taxa de juros, o efeito de juros a incorrer noipnos 12 meses.

Os resultados obtidos com essas operacfes estdiaartes com as politicas e estratégias definidis p
Administracao da Sociedade e de suas controladas.

As taxas utilizadas nas projecbes descritas acionamf extraidas das seguintes fontes externas
independentes:

» CDI - estimativa divulgada pela Anbima obtida e siww.anbima.com.br;
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31.

32.

33.

COBERTURA DE SEGUROS

E politica da Sociedade e de suas controladas maobtertura de seguros para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza da sua atividasleriscos envolvidos em suas operacdes e a
orientacdo de seus consultores de seguros. As ggasnde riscos adotados, devida a sua natureza, nao
fazem parte do escopo de uma auditoria de inforesmafidanceiras intermediarias, consequentemente
nao foram examinadas pelos nossos auditores indepess.

Para o periodo de trés meses findo em 31 de mar@01b e o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, a Sociedade possuia apdlices de seguro ticeabertos, entre outros, incéndios, alagamentos,
acidentes de trabalho, danos elétricos, tumultosbrg de vidros, equipamentos eletrénicos, roubos,
gueda de raios, explosdes, vendaval, impacto delesie queda de aeronaves.

Todas as apdlices de seguros foram contratadas@edades de seguros do mercado brasileiro.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - PRINCIPAIFRANSACOES QUE NAO
AFETARAM O CAIXA

Para a correta andlise das demonstracdes de flugaida para o periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2015, é necessario que sejam avaliadasadgtransagcfes ocorridas nas contas de ativo e
passivo que ndo afetaram caixa, as quais estantdesbaixo:

(@) Em 10 de fevereiro de 2015 o valor de R$1 registreamo remuneracdo baseada em acgdes foi
liquidado com a entrega de acdes existentes emrtasn

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 19 de dezembro de 2014, a Sociedade celebrawa@ode Investimento e Outras Avencas, atraves
do qual, em 01 de abril de 2015 adquiriria da WdyitBrazil Investments, LLC. ("Whitney University
System") 100% das ac¢des da Whitney do Brasil Hglditla e das empresas por ela controladas, que
sao mantenedoras da Universidade Veiga de AIm8ildA”"), com sede na cidade do Rio de Janeiro, e
do Centro Universitario Jorge Amado (“UNIJORGE)nt sede na cidade de Salvador.

As relevantes mudancas no cenario econdmico dq Pgecialmente no que diz respeito ao setor
educacional que teve suas condicOes de atuacaivedemente impactadas pelas recentes mudancas
estruturais impostas pelo Governo Federal, afetasabremaneira, as premissas e as perspectivas pela
guais foram negociadas as bases contratuais dag@per

Em virtude disso, em 22 de abril de 2015, a Sodedaa Whitney University System decidiram, de
pleno e comum acordo, distratar o Contrato de bmesto e Outras Avencas. Apesar do distrato, as
partes decidiram promover um contrato de cooperagddarea de ensino ondéMitney University
System licenciara a Sociedade e suas controladas osseéiusres de educacéo a distancia e marketing,
como também as controladas da Sociedade passtZer gparte d&ede Ilumno, mantida pela Whitney
University System, a fim de suportar a internadiaagdo das Instituicbes de Ensino controladas pela
Sociedade, proporcionando a oferta de produtosnécee daRede llumno aos nossos estudantes e
professores.
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34.

Desta forma os pagamentos relacionados a estetosWeram de R$ 732 de despesas com consultores e
assessores pagos no primeiro trimestre de 2013,425 relativos a depdsito caucdo pela exclusiédad

e confidencialidade das informacgdes sobre negdeipositados no ano anterior e, R$ 46.233 pago na
finalizacdo da transacdo em 22 de abril de 201%pri@eiro valor foi reconhecido no resultado do
primeiro trimestre de 2015 e os dois ultimos sedmnhecidos no resultado do segundo trimestre,
sendo que apenas o ultimo valor tem efeito caixsegondo trimestre de 2015.

A decisdo estd alinhada com a visdo de longo pdazédnima Educacdo que, atenta as mudancas

externas, busca agir de forma a preservar val@usa gcionistas e dar continuidade a sua trajediéria
compromisso com a alta qualidade em ensino e dsftmrenacao do pais pela educacgéao.

APROVACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEBRIAS

As Informacdes Trimestrais Intermediarias foramogpdas e autorizadas para publicacdo pelo
Conselho de Administracdo em 06 de maio de 2015.

DIRETORIA

DANIEL FACCINI CASTANHO
Diretor Presidente

GABRIEL RALSTON CORREA RIBEIRO
Diretor Financeiro

RESPONSAVEL TECNICO

MARY AFONSO MOUSINHO
Contadora
CRC/MG 088.391/0-8
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas e Administradores

Gaec Educacgéo S.A.

Séo Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, da GAEC Educacao S.A., identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, contidas no Formulério de Informacg8es Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2015, que
compreendem o balancgo patrimonial em 31 de margo de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data e as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informacgdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragéo Intermediaria e de acordo com a norma
internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboragdo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacdes
financeiras intermediérias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo
em 31 de marco de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas informacgfes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboracao
de Informag@es Trimestrais - ITR, e como informagdo suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas
demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informacdes financeiras intermediérias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 06 de maio de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Ricardo Faria Gomez
Auditores Independentes Contador
CRC-2SP 011.609/0-8 FIMG CRC-1SP 218.398/0-1 T/MG
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Os Diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstracdes financeiras.
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Os Diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes.
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