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ODEBRECHT
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Senhores Acionistas: Submetemos & apreciagéo de V.Sas. as demonstraces financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas das notas explicativas e do parecer dos Auditores Independentes. Permanecemos a disposigéo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos necessarios. Sdo Paulo, 27 de fevereiro de 2015.

Balango patrimonial em 31 de dezembro (em milhares de reais)

Demonstragao do resultado — Exercicios findos em 31 de dezembro

o Nota Controladora Consolidado N ) Nota Controladora Consolidado ~ (em milhares de reais, exceto quando indicado de outra fﬁg{‘:) Controladora Consolidado

ATIV explicativa 2014 2013 14 2013 icati —ontroladora

A te (F;ﬁgfllavn?eE PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 2014 2013 4 2013 gPEI‘?:G?,eS _gor&tinua das . ex 2Ii1c?t;va - 223 _11 g 2012 g 1 g — 92 g ; g - 022 g g

Caixa e equivalentes de caixa............ccccccvcuneae 5 162.960  249.999  360.122  627.486 Fornecedores 2.7 9.098 8.511 120.884  101.106 eceita liquida de servicos e vendas . a -740.

Fundos restritos 6 18537  23.576  Empréstimos e financiamentos........................... 13.1 9584  57.362 279.744 418410 Custos dos servicos prestados e vendas 21(c)  (140.723) (134.567) (1.712.540) (1.112.449)

Contas a receberf 7 10.970 38.508  368.974  396.122 Debénture 132 4887 3457 140964  277.847 Lucrobruto Joper 72190 67243 826485  628.041

Adiantamentos a fornecedores. 4.408 740 14.273 82.556  Salarios e encargos SOCIAIS .............c.cevurvererrereene 34.196 38.346 75.222 85.856

Adiantamentos a terceiros 41.000 Tributos a pagarg 3778 9.930 33.166 31.046 Geraise administrativas 21 (c) (86.699) (110.455) (565.409) (465.196)

Tributos a recuperar 8 17.116 22476 108222  118.608 PIS, COFINS e ISS diferidos 16 17.675 18.749 ~ Outras receitas, liquidas ... 21(c)  257.169 133 300.008  46.362

Estoques 1.241 523 34.271 27.985 Obrigagdes com o poder concedent . 14 55.910 13.242  Equivaléncia patrimonial em 103471 188021 _

Dividendos e juros sobre capital proprio a Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar.. 3.025 5.709 Lucro operacional. 346.131 144942 _ 561.084 _ 209.207

Decanas aiscind o 3% 10310 5o Qbrigagdes pela aquisigao de investimentos.... 1 37480 R e 2O 5061 12564 73745 49623
espesas antecipada: . . E E Outros passivos 5.866 10.666 76.004 24.205 <

Outros ativos 6.664 6.887 _ 26.797 40.051 g T 67409 __ 128272 __ 802594 _1.303.659 Despesas financeira _(50.953) _(23.589) _ (353.464) _(234.621)

254.098 __ 344.359 _ 941.515 1.363.431 Nio circulante ) financeiras, liquidas ........... (14.892) (11.025) (279.719) (184.998)

Nao circulante Empréstimos e financiamentos. 131 21443 11266 1425402 1211835 EQuivaléncia patrimonial em empresas controladas

Realizavel a longo prazo Debénture 13.2 299.830  99.889 1452146 794441 ©mconuntoecoligadas ... 9(0) (5.076)__(12.857)

Contas a receber. 7 6 8 1.210.038 1.245.050 Partes relacionadas 18 2314 7438 42852 13612 Lucro antes doimposto de renda e da contribui-
Fundos restrito 6 60599  57.719  PIS, COFINS e ISS diferidos .16 132626  123.632 Gdo social oo 331.239 133917 276289  11.352
Partes relacionadas ........................cco. 18 329.044 203267 133714 62.171  Imposto de renda e contribuigdo social diferidos .. 17 408.062  356.205 Imposto de renda e contribuig&o social correntes 17.2(b) (16.217)  (20.610)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos .. 17 63.734 41408 299.868  291.000 Provisdes para contingéncias 15 146 5.148 6.664 Imposto de renda e contribuiggo social diferidos ... 17.2(b) _22.326 _14.697 _ 107.554 _ 162.685
THDULOS @ FECUPETAT ....rsr oo 8 26 53.091 25594 Obrigagdes com o poder concedente. 14 25362  106.998 Lucro liquido do exercicio............oovrvsivrsce 353.565 148.614 _ 367.626 _ 153.427
Adiantamentos para futuro aumento de capital. 48.680 63.393 3.250 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 6.559 Atribuivel a .
Dividendos e juros sobre capital proprio a Provis&o para perda com investimentos ............. 2.844 1.806 Acionistas da Companhia 353565  148.614
receber 89.451 16.738 Outros passivos 123.389 14599 Participagéo dos ndo controladores 14.061 4.813
DEPBSILOS JUTICIAIS -..orroooroorsorseersoeseoer 4,549 3.881 326431 __120245 3.621.546 _2.627.986 e _ 367626 __153.427
Despesas antecipada 4.504 5.395 3.153 835  Patriménio liquido 20 Lucro por agéo basico e diluido de operages con-
Outros ativos 1.409 40.056 1.828  Capital social 654319 555089 654319 555089 tinuadas atribuivel aos acionistas da Companhia

536.854 330.209 1.805.068 1.691.328 Reserva de capital .. 806.814 806814 806.814 806.814 durante oexercicio (expresso em R$ por agio)...... 20(g) 0,68 0,30

Investimentos em controladas, controladas em Reservas de lucros . 508.127  251.083  508.127  251.083 As notas explicativas da Administrago sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

conjunto e coligadas . 9 (b) 1.579.193 1.081.328  295.082 36.104  Ajuste de avaliagéo patrimonial 120.169 (35.170)  120.169 (35.170) = — - . - h

Propriedades para investimento .. 10 62.339 40.494  Participagio dos nao controladores .. 603.394 465089 D acdodor > abrang - Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais)

Imobilizado 11 79203 41452 1.311.323  797.289 2.080.429 1.577.816 _2.692.823 _2.042.905 __ Controladora ____Consolidado

Intangivel 12 33.921 28.985 2.701.636 _2.045.904 . ) 2014 2013 __ 2014 __ 2013

2229171 _1.481.974 6.175.448 _4.611.119 Lucro liquido do exercicio 353.565 148.614 367.626 153.427

Total do ativo 2.483.269 1.826.333 7.116.963 5.974.550 Total do passivo e patriménio liquido............. 2483.269 1.826.333 _7.116.963 _5.974.550 Outros resultados abrangentes:

T — P . e ; Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado
As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstracoes financeiras. Variagdo cambial de investida N0 eXterior ...............oowooooosercvcccoee. (1.770) 76 (1.770) 76
- ~ L " N Itens que n&o serdo reclassificados para o resultado
Demonstragéo das mutagées do patriménio liquido (em milhares de reais) Atribui . S Ganho na avaliagzo a valor justo em propriedades para investimento _ 10.765 _14.684 _10.765 _37.627
ribuivel aos acionistas da controladora Participagao dos Total do Total de outros Jos abrar do exercicio 899 14760 8095 37703
Nota Capital Reserva __Reserva de lucros Lucros Ajustes de avalia- acionistas ndo  patriménio Total do resultaao abrangente do exercici = 3374 376627 197130
MMMMMMJMM Atribuivel a 9 ’ = - -

Em 1° de janeiro de 2013 484774 5271 (652) 1.113.720 384.371 1.498.091 i .

Aoerisas o Conpartie w200 T
Lucro liquido do exercicio 148.614 148.614 4.813 153.427 pag 376.621 191130
Ajuste de convers&do de moeda estrangeira 76 76 76 L - - . " — —
Ganho na avaliago a valor justo em propriedades para investimento ....... 20(d) 14.684 14.684 22.943 37.627 As notas explicativas da Administragéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Total do resultado abrangente do exercicio 148.614 14.760 163.374 27.756 191.130 ~ . . . .

Transacéo de capital com sécios: Demonstracao dos fluxos de caixa — Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais) _
Aumento do capital social 20(a) e (b) 70.315  279.685 350.000 350.000 __Controladora _____Consolidado
Aquisigao de participagao adicional em empresa controlada..................... 20(e) (49.278)  (49.278) (49.278) . . o 2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013
Destinagéo para reservas de lucros: Fluxos de caixa das atividades operacionais

Constituigao de reservas 20(c) e (d) 148.614 (148.614) Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social................. 331.239 133917  276.289 11.352
Efeito dos nao controladores sobre entidades consolidadas....................... 52.962 52.962 Ajustes

Em 31 de d bro de 2013 555.089 806.814 251.083 (35.170) _1.577.816 465.089 2.042.905 Depreciagao e amortizagao 11636  6.744  170.247 141.707

Resultado abrangente do exercicio: Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados ... . 274 5954  1.820
Lucro liquido do exercicio 353.565 353.565 14.061 367.626 Equivaléncia patrimonial (103.471) (188.021) 5076 13.084
gjus;e de con\{,erS?o de Toedatestrangeira o e 2006) 1((1) -%g) 1((1) %g) 1(8 %g) Ganho na combinagao de negacios (5.851) (25.483)

anho na avaliagao a valor justo em propriedade para investimento.......... e . . . %

Total do resultado abrangente lclo exercicio 353.565 8.995 362.560 14.061 376.621 g:gﬂﬁ;ndgengﬁﬁiggé?gz‘;ueﬁignma| de participagéo. .. (249.723) (2(4113‘;;% (14102

sznsa@? dj Cap".f" 0om sécos: 20 99230 99.930 99930 Juros e variagdes monetarias e cambiais, liquidas 24443 13307 274233 231.296
Dividendos de lucros retidos 20((?)) ’ (50.000) (50.000) (50.000)  Proviséo crédito de liquidagéo duvidosa 13.109 = 13.629

g A . ! ! Provis6es para contingéncias (156) 37 (1.457) 408
Ganho na variagao do percentual de participagdo em empresa controlada ~ 20(e) 146.344 146.344 146.344

Efeito da incorporag@o reversa da OEA pela Companhia..............ccccceunene. A(a) (46.521) (46.521) (46.521) L . . 8.391 (34.016) 452829 399.194

Destinagéo para reservas de lucros: VariagGes nos ativos e passivos
Constituigéo de reservas (c) e (d) 353.565 (353.565) Contas a receber 27472 (10.999) (195.108) (138.588)
Efeito dos nao controladores sobre entidades consolidadas....................... 124.244 124.244 Adiantamentos a fornecedores (3.667)  (244)  27.074 (75.446)
Em 31 de d bro de 2014 654.319 806.814 508.127 120.169 _ 2.089.429 603.394 2.692.823 Tributos a recuperar 6435  7.025 (20.524) 18.579
As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Estoques........ : o (718)  (295)  (13.033) (11.607)

Dividendos e juros sobre capital proprio a receber ...............cc.cc..... 48.805 49.264 3

Notas explicativas da Administragao as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014 (em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Outros ativos (1.182)  (4.073) 12.305 29.621

1 Informagdes gerais — A Odebrecht Ambiental S.A (“ODB Ambiental” ou “Companhia’) através de suas controladas diretas e indiretas, controladas em conjunto e coligadas, diretas e indiretas (coletivamente denominadas ~ Despesas antecipadas (3.687) 3507  (11.942)  2.410

“Grupo”), tem como objetivo investir e operar projetos ambientais e prestar servigos com foco em trés segmentos: + Agua e Esgoto, através de concessées publicas; « Operagdes Industriais via terceirizagdo de Centrais de Fornecedores 583 3.577 (118)  31.529

Utilidades (“Utilities”); e * Residuos, mediante servigos de diagnéstico e remediagéo de areas contaminadas, entre outros. A Companhia e suas controladas, controladas em conjunto e coligadas diretas e indiretas s&o parte inte- Salarios e encargos sociais (4.150) 15.750 3.702  22.816

grante da Organizagéo Odebrecht, controlada pela Odebrecht Ambiental Participagdes S.A. (“OA Par”). No segmento de Agua e Esgoto, o Grupo investe e opera ativos como concessionaria de servigos publicos, que garantem Tributos a pagar (6.151)  3.232 1.254  (5.457)

a melhoria da qualidade de vida de cerca de 16 milhdes de pessoas no pais, em 12 estados e mais de 190 municipios (ndo auditado). A carteira de clientes possui contratos com prazo médio de 25 anos (ndo auditado). No Dividendos e juros sobre capital proprio @ pagar ...................cee..... (50.000) (71.773) (12.265)

segmento de Utilities, o Grupo possui contratos de longo prazo para terceirizagéo de centrais de utilidade para as industrias do petréleo, petroquimicas, sidertrgicas e papel e celulose, preponderantemente pelo fornecimento de PIS, COFINS e ISS diferidos 1.238 852

aguas industriais e pelas prestagdes de servicos e operagdes de sistema de tratamento de agua, efluentes e residuos, estando presente em dois polos industriais do Brasil: Polo Industrial de Camagari — BA e Polo Petroquimico Obrigagdes com o poder CONCedente...................vvvvvvevevrevrerroreeeeennes (5.224) 104.866

de Caguaya - SR.NO segmento de Residuos, o Grupo possui diversos contratos de prestagao de servigos de diagnostico e remediagéo de areas contaminadas, tratamento e destinagéo adequada de residuos, e resposta a Outros passivo: (4.790) _ 6.770 124.894 11577

em%rgenc'as.maf"'!‘g?.s a gga"ges C"E’EES '"td“S‘”a'5~ Caixa proveniente das operagdes 17.341 39498 305577 318.839

(a) Concessées publicas de Agua e Esgoto Opcio d indi Imposto de renda e contribuigdo social pagos.............ccocucuviciciicis (16.323) _(13.670)

b eggsg gé(:) b;‘sécge Mudangas no glaixa Iiguido_ prt:’veni%_nt_z d:s a:‘ivi_dade?_ opertacionais ............... 17.341 39498 _ 289.254 305.169
Iextensdo reajuste contrato ocor- uxos de caixa das atividades de investimentos
Ano aofinal da anual de ridas desde o Adiantamento para futuro aumento de capital ............cccccooceviiiciiniaes (49.275) (62.355) (3.250)
. Y . . 2 Fray Fundos restritos 2170 19.697

Empresa Objeto do contrato inicial - final Poder Concedente (Cliente) concessdo _precos  inicio o ; :

Odebrecht Ambiental — Limeira S.A. ............ Servigos de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios. 1995 - 2039 Prefeitura Municipal de Limeira - SP Nao IPCA-E  Ajuste de tarifa Aqy|§|goes Qe |ny§st|mentos (111.861) (74.303)  (672.538) (438.960)

Odebrecht Ambiental — Cachoeiro de Prefeitura Municipal de Cachoeiro de Ajuste de tarifa, ﬁg:ggzz gg :nmtggglif/iclio (‘g?ggg (2(?8(1)1% glﬁgig% (‘ggiéﬁg

ltapemirim S.A Servigos de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios. 1998 - 2048 Eprﬁumr:ii‘::ri‘;)iogio Estado do Tocantins & 5 Sim IPCA  prazo e objeto Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos. ... 209.852) (166.673) (1.213.630) (925.570)

Companhia de Saneamento do Tocantins — do Estado do Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Saneatins Servigos de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios. 1999 - 2041 Para Nao IPCA  Ajuste de prazo  Ingressos de empréstimos e financiamentos.... . 179.500 202163  990.794 866.694

Servigos de esgotamento sanitario, além da gestao comercial dos servigos de Prefeitura Municipal de Amortizagoes de empréstimos e financiamentos. .. (222.372) (214.603)  (884.711) (705.559)

Odebrecht Ambiental — Maua S.A. . .. abastecimento de agua. 2003 - 2033 Maua - SP ) Sim IPCA  Ajuste de prazo  Juros pagos de empréstimos e financiamentos... . (1.634)  (9.987) (132.474)(120.731)

Sociedade de Abastecimento de Agua e Ingressos de debéntures 198.913 100.313 630.696 653.243

Saneamento S.A. - IGPM e Amortizacoes das debéntures (207.168) (35.685)

Odebrecht Ambiental — Capivari S.A. ........... Construgéo e locagéo da Estagdo de Tratamento de Esgoto de Campinas - SP 2006 - 2029 SANASA Sim TR Juros pagos de debéntures (12.088) (125.944) (60.975)

Ajuste de tarifa Adiantamento para futuro aumento de capital ...........c.cccoeceriiiiinines 5.400 991

Odebrecht Ambiental — Rio Claro S.A. ......... Operagéo e atividades de apoio do sistema de esgotamento sanitario. 2007 - 2037 Prefeitura Municipal de Rio Claro - SP Sim IPCA e prazo Aumento de capital social 99.230 350.000 410.456 361.066
Odebrecht Ambiental — Rio das Ostras S.A. . Servigos de coleta e tratamento de esgotos sanitarios. 2007 - 2024 Prefeitura Municipal de Rio das Ostras - RJ Sim IPCA Acbes em tesouraria (12.860)

Construcao, locacéo e operacéo do sistema de disposicao oceanica do Empresa Baiana de Aguas e Saneamento Partes relacionadas 136.325) _(62.041) __ (18.791) _ (3.187)

Odebrecht Ambiental — Jaguaribe S.A. ......... Jaguaribe em Salvador - BA 2008 - 2026 S.A. - EMBASA . i N&o IPCA Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos...... _105.224 365.845 _ 655.398 955.857

. . o Servico Auténomo Municipal de Agua e . Caixa proveniente de empresas |ncorporadas 218 _____(3) 1.614

Odebrecht Ambiental — Blumenau S.A.......... Servigos de esgotamento sanitario. 2010 - 2045 Esgot.o - SAMAE Sim IPCA Aumento (redugio) liquido (a) de caixa e equ|va|entes de caixa (87.039) 238.667 (267.364) 335.456

. ) ) i o Prefeitura Municipal de Santa Gertrudes ) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio . 249.999 _11.332 _ 627.486 292.845

gdebrecht ;:\Ambl_ental —SS/inta Gertrudes SA. . gerv!t;os ge agasiec!mento ge agua, co:e}a e :ra}amenzo ge esgotos san!i:flr!os. 5818 - ggég PSPf itura Municioal de Mair P glm Ilggl\A/I Ajuste de prego  Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio.. . 162,960 249.999 ~ 360.122 628.301
aneaqua Mairinque S.A.................... ervicos de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios. - refeitura Municipal de Mairinque - im i e 20 <& ; :

Odebrecht Ambiental — Uruguaiana S.A. Servicos de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios. 2011 -2041 Prefeitura Municipal de Uruguaiana - RS Nao IGPM As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Odebrecht Ambiental — Porto Ferreira S.A. ... Servigos de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios. 2011 -2041 Prefeitura Municipal de Porto Ferreira - SP Nao IGPM  Ajuste de preco  Demonstragao do valor adicionado — Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais)

Servigos de esgotamento sanitario, além da gestdo comercial dos servigos de Controladora Consolidado

F. AB. Zona Oeste S.A. ......ccccovviiciiiies abastecimento de dgua em 21 bairros da Zona Oeste do Rio de Janeiro - RJ. 2012 - 2042 Prefeitura Municipal do Rio de Janeiro - RJ Sim IPCA 2014 2013 2014 2013

Odebrecht Ambiental — Araguaia Receitas -

Saneamento S.A. ... gervigos de abastecimento de ég_ua, cpleta e tratgmemo de esgotos sanitarios. 2012 -2042 Prefeitura Municipal de Redengéo - PA Nao IPCA Vendas brutas de mercadorias, produtos € SErvigos ..............c..... 241552 234.154 2.827.822 1.950.885

ervicos de esgotamento sanitario, além da gestdo comercial dos servigos de Outras receitas 7.446 133 50285 46.362

Odebrecht Ambiental — Macaé SA. .............. abastecimento de agua. 2012 - 2042 Prefeitura Municipal de Macaé - RJ Sim IGPM - ; y : .

Alteragao de (-) Devqlugoes e_at_)a}lmentos — - s (133) (62) (18.361) (30.604)

Servigos de esgotamento sanitario, além da gestao comercial dos servigos responsabi- Reverszo (constituigéo) de provis&o para créditos de liquidagao
Odebrecht Ambiental — Regido de abastecimento de agua de 14 municipios da Regido Metropolitana de Companhia Pernambucana de Saneamen- lidade pelos duvidosa (13.109) __ (13.629)
Metropolitana do Recife/Goiana SPE S.A..... Pernambuco e Goiana. 2013 - 2048 to - COMPESA N&o IPCA  investimentos . ) 248.865 234.225 2.846.637 1.953.014

Servigos de esgotamento sanitario, além da gestdo comercial dos servigos de Insumos adquiridos de terceiros

abastecimento de agua, nos municipios de Aparecida de Goiania, Jatai, Rio Custo de construgéo (793.574) (371.205)
Odebrecht Ambiental — Goias S.A................. Verde e Trindade do Estado de Goias. 2013 - 2041 Saneamento de Goias S.A. - SANEAGO Sim IPCA Materiais, energia, servigos de terceiros e outros.............cccceuccueeuneae (50.316) (79.523) _ (640.860) _(474.592)

Servigos de ampliagéo e manutengéo do sistema de captagao de agua do Rio Companhia de Saneamento de Minas INCCe (50.316) (79.523) (1.434.434) _(845.797)
Odebrecht Ambiental — Manso SA.............. Manso. 2013 -2028 Gerais - COPASA Nao IPCA Valor adicionado bruto

Servigos de abastecimento de agua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios Consoércio Intermunicipal de Saneamento Depreciagéo e amortizagéo (11.636) _ (6.744) _ (170.247) (141.707)

Odebrecht Ambiental — Maranh&o S.A.. nos Municipios de Sao José de Ribamar e de Pago do Lumiar. 2014 - 2049 Basico - CISAB Sim IPCA Valor adicionado liquido produzido pela entidade......................... (11.636) _ (6.744) _ (170.247) _(141.707)

Odebrecht Ambiental — Sumaré S.A. Servigos de abastecimento de 4gua, coleta e tratamento de esgotos sanitarios. 2015 - 2045 Prefeitura Municipal de Sumaré - SP Sim IPCA Valor adicionado recebido em transferénci

Em todas as concessdes, as concessionarias possuem direito de uso total dos ativos concedidos durante o periodo de concessao, obedecendo as condigdes de uso acordadas. As concessionarias, com excegéo das controladas  Equivaléncia patrimonial 103.471 188.021 (5.076)  (12.857)

Odebrecht Ambiental — Capivari S.A. (“Capivari’) e Odebrecht Ambiental — Manso S.A. (“Manso”), que possuem contrato com a Sociedade de Abastecimento de Agua e Saneamento S.A. — Sanasa e Companhia de Saneamento  Ganho na variagéo do percentual de participagédo em empresa

de Minas Gerais — Copasa, respectivamente, devem efetuar melhorias nos ativos concedidos, como: investimentos no sistema de tratamento e distribuicéo de agua; obras de capacitagdo e complementagéo; e ampliagdo e  controlada em conjunto 249.723 249.723

implementacg&o de novas estagdes de tratamento. Essas melhorias s&o remuneradas pelo poder concedente através da sua consideragéo na tarifa acordada no inicio da concesséo, e, quando aplicavel, mediante reajuste desta Receitas financeira: 36.061 12.564 73.745 49.623

tarifa para readequag&o do equilibrio econdmico financeiro do contrato. As concessionarias € requerido que sejam realizadas manutengdes periodicas como manutengdo em redes, preventiva e corretiva dos ativos. Estas ma-  yaor adicionado total a distribuir 576.168 348.543 1.560.348 1.002.276

nuten¢des sdo remuneradas através da tarifa acordada no inicio da concesséao, e mediante reajuste de tarifa para readequacao do equilibrio econémico financeiro do contrato, quando aplicavel. As controladas Capivari e Manso Distribuigéo do valor adicionado

ndo sao obrigadas a realizar qualquer tipo de manutengdo. (b) Utilities e residuos — As caracteristicas dos contratos com clientes industriais e residuos estdo demonstradas abaixo: Pessoal 124901 127.329 474011 408.856

Indice base de  Mudangas no ™ - : : .
Ano reajuste anual de contrato ocorridas Remuneraggo direta 104.944 112.362  366.865 319.133

Empresa Objeto do contrato inicial - final Cliente precos desde o inicio Beneficios - - 13.142 9437 78.571 67.899

Odebrecht Ambiental — ImplantagZo e operagao de sistemas de abastecimento de agua, sistemas de Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS)...........ccccoovevve. 6.815 5530 28575  21.824

Otacilio Costa S A. .......cccccc.ce.ce. tratamento e disposicéo de efluentes sanitarios e industriais. 2007 -2017 Klabin S.A. IPC e IGPM Impostos, taxas e contribuicdes 25279 _30.612 _ 265.741 _125.927

Ecosteel Gestao de Aguas ThyssenKrupp Companhia Siderurgica do Atlantico Federais, 16.410 19.992 204.609 77.792

Industriais Ltda. .........ccccoorerrnnee Servico de fornecimento de agua e tratamento de efluentes. 2008 - 2026 Ltda. IGPM Estaduais 835 183 6.165 2.535

Odebrecht Ambiental — Projeto, construgéo e operagao das plantas para tratamento de agua, efluen- Municipai 7.924 10.102 54.157 43.837

Jeceaba S.A. .. tes, residuos e energia elétrica. 2009 - 2026 Vallourec & Sumitomo Tubos do Brasil Ltda. (VSB) IGPM Outros 110 335 810 1.763

. Fornecim~ent0 de égu~a industrial ao ~F’olo Petroqujmico do ABC - SP, com a I%raskem (%par S.A. e Braskem Petroquimica S.A. . Remuneragéo de capitais de terceiros 72423 41988 452970 314.066

Aquapolo Ambiental S.A............. construgéo e operagao das instalagdes necessarias. 2009 - 2053  ("Braskem") IPCA Ajuste de prazo D financeir 50953 23589 353464 234621

Cetrel Lumina — Tecnologia e Privados e publicos, sendo os principais a Braskem espesas financeiras - b . .

Engenharia Ambiental Ltda. ...... Empresariar solugdes de engenharia ambiental no mercado industrial. Variados ~ S.A. e a Petroleo Brasileiro S.A. ("Petrobras") IGPM Aluguéis... S 21.470 - 18.399 99.506  79.445

Servigos variados de protegio ambiental, sendo os principais: coleta, trans- Remuneragao de capitais proprios 353.565 148614 _ 367.626 _153.427
porte, tratamento e disposigao final de efluentes; processamento e queima Privados e publicos, sendo os principais a Braskem Lucro do periodo 353.565 148.614  353.565 148.614

Cetrel S.A. ..o de residuos. Variados e a Petrobras IGPM Participagdo dos acionistas néo controladores no lucro do periodo 14.061 4813
o ) Produgéo de bens utilizaveis pelas empresas do Polo Petroguimico do Valor adicionado distribuido 576.168 348.543 1.560.348 1.002.276

Distribuidora de Agua Nordeste, tais como fornecimento de vapor, aguas, ar comprimido, gases ) ) o As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Camagari S.A. ......cccoocvieivinins industriais e energia elétrica. ) . ) Variados  Privados, sendo o principal a Braskem. IPCA

Odebrecht Ambiental — Prestagao de servigo de assisténcia técnica na concepgéo e implantagéo de ) ) ) o nanceiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da

EXXIS.A. i sistemas de tratamento de agua e efluentes industriais. Variados  Etileno XXI Services B.V. Nao ha administragéo do Grupo no processo de aplicagéo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior
N . Produg&o de bens utilizaveis pelas empresas do Polo Petroquimico de Triun- nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas

Distribuidora de Agua fo, tais como fornecimento de vapor, aguas, ar comprimido, gases industriais ) ) o s&o significativas para as demonstragdes financeiras consolidadas, estéo divulgadas na Nota 3. (a) Demons-

TrUNfO SA. oo € energia elétrica. Variados  Privados, sendo o principal a Braskem. IPCA tragées financeiras consolidadas — As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas e estao

1.1 Outras informagoes gerais — No ano de 2014, a Companhia passou por um processo de reorganizagéo,
implementando reestruturagdes em linha com os interesses comuns do Grupo, objetivando a redugao e simplifi-
cagdo de estruturas societarias e patrimoniais de suas empresas, proporcionando redugéo dos custos financei-
ros, operacionais e administrativos. (a) Reestruturagoes societarias. Incorporagao de agées — Em 26 de se-
tembro de 2014, ocorreu a incorporagdo de agdes de emissdo da Companhia pela Odebrecht Engenharia Am-
biental (“OEA”), na forma do artigo 252 da Lei n° 6.404/76, com a conversao da Companhia em subsidiaria inte-
gral da OEA. Em decorréncia desse evento foram atribuidas 3,07181571 agdes ordinarias de emissdo da OEA
para cada 1 (uma) ag&o ordinaria de emissédo da Companhia incorporada. Referida relagéo de substituicdo das
acoes da Companhia pelas agdes da OEA levou em consideragéo a avaliagédo econdémico-financeira das com-
panhias, de forma que foram emitidas 155.322.199 novas acdes ordinarias, da OEA. Em 30 de setembro de
2014, ocorreu a incorporagéo da totalidade das agdes de emiss@o da OEA pela OA Par, nos termos do artigo 252
da Lei das S.A., com a conversdo da OEA em subsidiaria integral da OA Par. Em decorréncia desse evento foi
atribuida 2,113932 agdes ordinarias de emissdo da OA Par para cada 1 (uma) agéo ordinaria de emisséo da
OEA incorporada. Referida relagéo de substituido das agdes da OEA pelas agées da OA Par levou em consi-
derag&o a avaliagéo patrimonial das companhias, de forma que foram emitidas 510.552 novas agdes ordinarias,
da OA Par, sendo destinados R$ 510.552 para aumento de capital social e R$ 568.720 para reserva de capital
(Nota 20 (b)). Na mesma data, apés a incorporagéo da totalidade das agbes de emisséo da OEA pela OA Par,
ocorreu a incorporagdo reversa da OEA pela Companhia, sendo a primeira extinta. Considerando-se que a
Companhia era subsidiaria integral da OEA, o capital social da Companhia n&o foi modificado, passando a OA
Par a ser a sua unica acionista. Aporte FUNCEF x FIP x ODB Utilities — Em 3 de janeiro de 2014, foram inte-
gralizadas 87.886 cotas no Hydros Operagdes Industriais Fundo de Investimento em Participagdes (“Hydros
FIP") pela FUNCEF — Fundag&o dos Economiérios Federais, mediante o aporte de recursos no montante de R$
300.000. Dessa forma, o percentual de participagdo da Companhia no Hydros FIP, que antes era de 100%,
passou a ser de 82,76% e registrado um ganho na variagao do percentual de participagao de R$ 166.729 contra
ajuste de avaliagdo patrimonial (Nota 20 (e)). Ainda nessa data, o Hydros FIP integralizou 227.903.895 ac¢ées na
Odebrecht Utilities S.A. (“ODB Utilities”), mediante o aporte de recursos no montante de R$ 298.000. Em 16 de
maio de 2014, a Companhia integralizou 15.761 cotas no Hydros FIP, mediante aporte de recursos no montante
de R$ R$ 53.794, sendo acompanhado pelo FUNCEF, na proporgéo de sua participagdo. (b) Constituigoes.
Anamb - Analises Ambientais Especializadas S.A. (“Anamb”) - Em 24 de janeiro de 2014, a Cetrel S.A.
(“Cetrel”) em conjunto com a Distribuidora de Agua de Camagari S.A. (“DAC”) constituiram a Anamb com capital
social de R$ 2.636, divididos em 2.635.572 agbes ordinarias, totalmente subscritas e integralizadas de titularida-
de da Cetrel e 1 agdo ordinaria nominativas e sem valor nominal integralizadas pela DAC. A Anamb tem por
objeto prestagéo de servigos de analises laboratoriais na area ambiental. Em 6 de dezembro de 2014, o capital
social da Anamb foi aumentado pela Cetrel em R$ 100, mediante capitalizagéo de adiantamento para futuro
aumento de capital. Odebrecht Ambiental - Projetos Ambientais S.A. (“OAPA”) — Em 16 de outubro de 2014,
a Companhia constituiu a OAPA, em conjunto com a sua controladora OA Par, com capital social de R$ 1, sendo
99,9% aportados pela OA Par e 0,01% pela Companhia. Em 8 de dezembro de 2014, a Companhia aumentou o
capital social da OAPA em R$ 10.717, com a emisséo de 10.716.823 novas agbes ordinarias, mediante a trans-
feréncia da totalidade das agGes detidas pela Companhia na Odebrecht Ambiental — Regido Metropolitana do
Recife/Goiana SPE S.A. (‘RMR”), Odebrecht Ambiental — Goias S.A. (“Goias”), Odebrecht Ambiental - Macaé
S.A. (“Macaé”) e Odebrecht Ambiental — Manso S.A. (“Manso”). Em 29 de dezembro de 2014, a Campo Novo RJ
Participagdes S.A. (“Campo Novo”) aportou na OAPA o montante de R$ 350.000 a valor de mercado, represen-
tativos de 30% do capital social. Com a entrada do novo acionista, a Companhia teve sua participagéo societaria
diluida em 30%, passando dos atuais 100% para 70%, sendo a OAPA considerada uma empresa controlada em
conjunto pelos acionistas a partir dessa data, devido ao acordo de acionistas firmado entre as partes. Nessa
operagéo, a Companhia apurou um ganho liquido na variagéo do percentual de participagéo no montante de R$
247.093. Odebrecht Ambiental - Maranhado S.A. (“Maranh&o”) — Em 27 de outubro de 2014, a Companhia
constituiu a Odebrecht Ambiental - Maranhao S.A. com capital social de R$ 1 e emisséo de 1.000 agdes ordina-
rias. Em 28 de novembro de 2014, o capital social de Maranh&o foi aumentado em R$ 27.499, mediante a
emissao de 27.499.000 novas agdes ordinarias e integralizagéo parcial de R$ 1.375 com créditos detidos pela
Companhia. Em 10 de dezembro de 2014, Maranhé&o assinou o contrato de concess&o dos servigos publicos de
abastecimento de agua potavel e de esgotamento sanitario, dos municipios de Sdo José de Ribamar e Pago do
Lumiar, junto ao Consoércio Intermunicipal de Saneamento Basico — CISAB. O contrato prevé investimentos no
montante de R$ 437.548 a serem realizados ao longo dos 35 anos de concess&o. Odebrecht Ambi - Su-
maré S.A. (“Sumaré”) — Em 19 de novembro de 2014, a Companhia constituiu a Odebrecht Ambiental - Suma-
ré S.A. com capital social de R$ 1 e emiss&o de 1.000 agdes ordinarias. Em 16 de dezembro de 2014, o capital
social de Sumaré foi aumentado em R$ 2.032, mediante a emiss&o de 2.031.852 novas agdes ordinarias, total-
mente subscrito e integralizado com créditos detidos pela Companhia. Em 19 de dezembro de 2014, a Sumaré
assinou o contrato de concesséo dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, no
municipio de Sumaré, junto a Prefeitura Municipal de Sumaré no estado de S&o Paulo. O contrato prevé investi-
mentos no montante de R$ 317.396 a serem realizados ao longo dos 30 anos de concess&o. (c) Aquisigdes.
Distribuidora de Aguas Triunfo S.A. (“DAT”) — Em 3 de fevereiro de 2014, a Companhia através de sua con-
trolada Odebrecht Ambiental -Participacdes e Investimentos S.A. (“OA Par Inv”), assumiu o controle das opera-
¢oes do investimento na DAT, que foi adquirida em 31 de dezembro de 2013. Adicionalmente, visando a sinergia
nas operagdes de Utilities, o Grupo realizou reestruturagdes societarias que consistiram na transferéncia de
controle da DAT para a investida indireta ODB Utilities, conforme segue: Em 4 de fevereiro de 2014, a Compa-
nhia aportou capital na FDGP S.A. (‘FDGP”), mediante aporte da totalidade da participagéo societaria na OA Par

Inv no montante de R$ 39. Em decorréncia deste evento, a OA Par Inv passou a ser controlada pela FDGP. Em
28 de abril de 2014, a Companhia alienou a totalidade das agées na controlada FDGP no montante de R$ 7.782,
para sua investida ODB Utilities. Em decorréncia deste evento, a FDGP passou a ser controlada pela ODB Utili-
ties. Em 29 de abril de 2014, a FDGP efetuou aumento de capital na OA Par Inv, mediante o aporte de créditos
de R$ 185.430. Em decorréncia deste evento, o capital social da OA Par Inv passou de R$ 242.945 para R$
428.375. Em 30 de abril de 2014, foi efetuada a ciséo parcial da OA Par Inv, sendo o acervo liquido correspon-
dente a cisdo (R$ 8.014) vertido para sua controlada DAT. Em decorréncia deste evento, a DAT passou a ser
controlada pela FDGP. Em 2 de maio de 2014, a FDGP alienou seu investimento na OA Par Inv, no montante de
R$ 2, para a Companhia. Em decorréncia deste evento, a OA Par Inv passou a ser controlada pela Companhia.
Em 5 de maio de 2014, a DAT incorporou de forma reversa sua controladora FDGP, sendo apurado um acervo
liquido de R$ 103.058. Em decorréncia deste evento, houve a extingédo da FDGP, e a DAT passou a ser contro-
lada direta da ODB Utilities. Companhia de Saneamento do Tocantins — Saneatins (“Saneatins”) - Em 10 de
outubro de 2013, a controlada indireta Saneatins assinou contrato para recompra de 23,48% de suas agdes,
representando a totalidade das agées detidas pelo Estado do Tocantins, pelo valor de R$ 53.500, sendo pago
até 31 de dezembro de 2013 o valor de R$ 41.000 que foi registrado como adiantamento a terceiros no ativo
circulante. O contrato previa a transferéncia das agdes somente quando da liquidagéo do valor total pactuado,
que ocorreu em maio de 2014. Em 12 de junho de 2014, o Estado do Tocantins assinou o termo de transferéncia
de agdes, transferindo as agdes de sua titularidade para a Saneatins. Nesta mesma data, a Saneatins emitiu 5
acdes preferenciais de classe especial (Golden Shares) em favor do Estado do Tocantins. Newco Hidroforte
Saneamento Ltda. (“ Newco Hidroforte”) - Em 1° de dezembro de 2014, a controlada Odebrecht Ambiental
— Araguaia Saneamento S.A. (“Araguaia”) adquiriu a totalidade das agdes de emiss&o da Newco Hidroforte, pelo
valor de R$ 11.844, com propoésito de ampliagdo dos investimentos de saneamento basico no Estado do Para,
tendo como atividade a operacionalizagdo dos servigos de abastecimento de dgua potavel e esgotamento sani-
tario em 4 municipios (Santana do Araguaia, Sdo Domingos do Araguaia, Bom Jesus do Tocantins e Sao Jodo
do Araguaia) (Nota 24). Na mesma data, foi realizada a incorporagéo do acervo liquido da Newco Hidroforte pela
Araguaia, visando a simplificagao da estrutura societaria do Grupo, o aproveitamento de sinergias e redugéo dos
custos financeiros, operacionais e administrativos através da concentragéo das atividades da controlada indireta
Newco Hidroforte na controlada Araguaia, e ampliando a perspectiva de expans&o de seus negdcios sociais. O
acervo liquido da Newco Hidroforte incorporado pela Araguaia esté apresentado abaixo:

Em 1° de Em 1°de
dezembro de 2014 dezembro de 2014
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1 Salérios e encargos sociais .. 184
Contas a receber. 334  Tributos a pagar-.. 40
Partes relacionadas . 145  Outros passivos... 139
Outros ativos . 20
Total do Ativo 500 Total do passivo...........cccccoeeuennne. 363
Acervo liquido da Newco Hidroforte 137

(d) Alteragoes de controle em investidas. Aquisicao de controle na Aquapolo Ambiental S.A. (“Aquapo-
lo”) e Saneaqua Mairinque S.A. (“Mairinque”) — Em 7 de margo de 2014, a Companhia alterou o acordo com a
acionista Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo (“SABESP”), que transferiu o controle so-
bre as investidas Aquapolo e Mairinque, antes compartilhado, para a Companhia. Adicionalmente, o percentual
de participagéo dos acionistas em ambas se manteve. Portanto, a partir da data de transferéncias de controle,
as demonstragdes financeiras da Companhia estdo sendo apresentadas com a consolidagéo da Aquapolo e da
Mairinque, sendo destacada a parcela do acionista ndo controlador. Vide informagdes sobre as combinagdes de
negocios (Nota 24). Perda de controle na Reuso Rio S.A. (“Reuso Rio”) - Em 23 de julho de 2014, o capital
social da controlada Reuso Rio foi aumentado em R$ 14.541 mediante a emiss&o de 14.541.391 novas agbes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, ao prego de R$ 1,00 cada, totalmente subscritas pelo novo
acionista Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE. Com a entrada do novo acionista, a Companhia
teve sua participagéo societaria diluida em 49%, passando dos atuais 100% para 51%, sendo a Relso Rio
considerada uma empresa controlada em conjunto pelos acionistas a partir dessa data, devido ao acordo de
acionistas firmado entre as partes. Nessa operagéo, a Companhia apurou uma perda na variagéo de percentual
participagéo no valor de R$ 2.630. A Retiso Rio tem firmado um contrato de longo prazo com a CEDAE, que
consiste no fornecimento de agua industrial para o Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro - COMPERJ, que
esta sendo construido no Municipio de Itaborai, no Estado do Rio de Janeiro, com objetivo de produzir derivados
de petroéleo e produtos petroquimicos de primeira e segunda geragdo. Os termos de prestagdo deste servico
foram celebrados através de um contrato de fornecimento de agua industrial firmado pela CEDAE em novembro
de 2013. O contrato prevé o fornecimento de 307.476.000 metros cubicos de agua industrial durante 15 anos.

2R das pri politicas at — As principais politicas contabeis aplicadas na preparagado
dessas demonstracdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consis-
tente pelo Grupo. As presentes demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas pela Diretoria da
Companhia em 27 de fevereiro de 2015. 2.1 Base de preparagdo — As demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas foram preparadas considerando o custo historico como base de valor e ativos e passivos finan-
ceiros mensurados ao valor justo, incluindo propriedade para investimentos. A preparagéo de demonstragdes fi-

sendo apresentadas conforme as préticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (‘CPC”), e as normas internacionais de relatério financeiro (‘IFRS”)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (‘IASB”), em vigor em 31 de dezembro de 2014. A
apresentacdo da DVA, individual e consolidada, é requerida pela legislagéo societaria brasileira e pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as companhias abertas. As IFRS néo requerem a apresentagéo dessa
demonstragéo. (b) D tragoes fi iras individuais — As demonstragdes financeiras da Controladora
foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC). Pelo fato de que as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragdes fi-
nanceiras individuais, a partir de 2014, n&o diferem do IFRS aplicavel as demonstracdes financeiras separadas,
uma vez que ele passou a permitir a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial em controladas nas
demonstracées separadas, elas também estdo em conformidade com as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB)). Essas demonstragdes individuais s&o divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras
consolidadas. (c) Mudanga nas politicas contabeis e divulgagées — As seguintes normas e alteracao de
norma foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2014 e tiveram impacto
para o Grupo: * Revisao CPC 07 - “Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracdes Separadas”, altera a
redacéo do CPC 35 - “Demonstragtes Separadas” para incorporar as modificagoes efetuadas pelo IASB no IAS
27 - Separate Financial Statements, que passa a permitir a adogéo do método de equivaléncia patrimonial em
controladas nas demonstracées separadas, alinhando, dessa forma as praticas contabeis brasileiras as normas

janeiro de 2014 n&o sao relevantes para o Grupo. 2.2 Consolidagado — As demonstragdes financeiras consolida-
das abrangem as seguintes participagdes acionarias:

Quantidade de agdes /  Participagéo no

cotas possuidas capital social (%)

Local de
consti-
tuicdoe
operacdo Negdcio 2014 2013 2014 2013
Diretas:
Foz Argentina S.A. ("Argentina”) (i) ~ Argentina 6.858.057 100,00
Odebrecht Ambiental - Blumenau Concesséo
S.A. ("Blumenau”) ........ccccoouveiiriinienns Brasil (SC) Esgoto 306.142.993 306.142.993 74,00 74,00
Concesséo
Odebrecht Ambiental - Cachoeiro de Agua e
Itapemirim S.A. ("Cachoeiro")............. Brasil (ES) Esgoto 2.525.224 2.525.223 100,00 100,00
Concesséo
CapiVar ... Brasil (SP) Esgoto 4.603.856 4.603.856 90,00 90,00
Odebrecht Ambiental - Centro Norte
Participagdes S.A. ("OA CNP")........... Brasil (SP) Holding 94.297.959  94.297.959 51,00 51,00
Odebrecht Ambiental - Jaguaribe Concessao
S.A. ("Jaguaribe") .. Brasil (BA) Esgoto 28.500.000  28.500.000 95,00 95,00
Concesséo
Odebrecht Ambiental - Limeira S.A. Agua e
("Limeira" .. Brasil (SP) Esgoto 12.778 12.777 100,00 100,00
Odebrecht Ambiental - Maua S.A. Concesséo
("Maua") . Brasil (SP) Esgoto 10.477.116 10.477.115 100,00 100,00
Odebrecht Ambiental - Rio Claro S.A. Concessao
("Rio Claro") Brasil (SP) Esgoto 5.696.103 5.696.103 59,00 59,00
Odebrecht Ambiental - Rio das
Ostras Participagdes S.A.
("OA RDOPar") Brasil (RJ) Holding 62.372.789  62.372.789 100,00 100,00
Concesséo
Odebrecht Ambiental - Santa Gertru- Agua e
des S.A. ("Santa Gertrudes").............. Brasil (SP) Esgoto 3.350.660 1.999.999 100,00 100,00
Concesséo
Odebrecht Ambiental - Uruguaiana Agua e
S.A. ("Uruguaiana"). Brasil (RS) Esgoto 47.041.073 26.823.240 99,00 99,00
Foz Holdings GmbH ( Foz Holdings") Austria Holding 1 1 100,00 100,00
Concessao
Odebrecht Ambiental - Porto Ferreira Aguae
S.A. ("Porto Ferreira") ... Brasil (SP) Esgoto 12.117.931 12.117.931 99,00 99,00
Cetrel - Lumina Tecnolog
Engenharia Ambiental Ltda. ("Cetrel Tratamento
LUMING") cooocciicec e Brasil (BA) de residuos 24.087.105  24.087.105 100,00 100,00
Odebrecht Amblemal Investimentos
SA ("OAINV") i Brasil (SP) Holding 300 299 100,00 100,00
Odebrecht Amblental - Investimentos
e Participagdes S.A. ("OA Inv Par").... Brasil (SP) Holding 250.300 200.299 100,00 100,00




CONTINUACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 DA ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.

Quantidade de agées /  Participagdo no
cotas possuidas capital social (%)

Local de
consti-
tuicdo e
operacdo Negdcio 2014 2013 2014 2013
Concessao
Odebrecht Ambiental - Araguaia Aguae
Saneamento S.A. ("Araguaia")........... Brasil (PA) Esgoto 10.000.000 9.999.999 100,00 100,00
Tratamento
Odebrecht Ambiental - EXXI S.A. de residuos
("EXXI") oot Brasil (SP) industriais ~ 4.171.758 4.171.757 100,00 100,00
Luxem-
Growth Capital Invest ("Growth") ....... burgo Holding 241.700 241.700 100,00 100,00
Tratamento
de residuos
UVR Grajati S.A. ("UVR") .. .. Brasil (SP) solidos 18.334.601 13.387.899 100,00 100,00
Odebrecht Ambiental - Angol
("Angola") Brasil (SP) Holding 1.000 1.000 100,00 100,00
Estados
Odebrecht Environmental Inc. ("OEI") Unidos Holding 351.000 351.000 100,00 100,00
Odebrecht Ambiental - Participacoes
e Investimentos S.A. ("OA Par Inv")... Brasil (SP) Holding 49.620 1.239.657.004 100,00 100,00
Concessao
Saneaqua Mairinque S.A. ("Mairin- Aguae
QUE") (1) vvvrererriceieeeeni e Brasil (SP) Esgoto 1.400.000 1.400.000 70,00 70,00
Appalachian Shale Cracker Enterpri- Estados
se LLC. ("AsCeNt")......cccovuvruvenieirninnnas Unidos Holding 100,00 100,00
Concessao
Aguae
Maranh&o (jii) .........eeeeeeereremrenrrerennnas Brasil (MA) Esgoto 27.500.000 100,00
Concessao
Agua e
Sumaré (iii) Brasil (SP) Esgoto 2.032.852 100,00
Odebrecht Ambiental - Ag
Saneamento S.A. ("OAAS") Brasil (SP) Holding 1.000 100,00
Concessao
Odebrecht Ambiental - Sul Para S.A. Aguae
("OA Sul Para") (iii) .. Brasil (PA) Esgoto 510 51,00
Indiretas:
Odebrecht Ambiental - Rio das Concesséo
Ostras S.A. ("Rio das Ostras")............ Brasil (RJ) Esgoto 80.425.626 80.425.626 99,07 99,07
Odebrecht Ambiental - Centro Norte
S.A. ("Centro Norte"). .. Brasil (SP) Holding 157.565 157.565 51,00 51,00
Brasil Saneamento S.A .. Brasil (RJ) Holding 54.983.710 54.983.710 100,00 100,00
Tratamento
de residuos
Ecoaqua Solugdes S.A. ("Ecoaqua").. Brasil (RJ) industriais 198.019.305 198.019.305 100,00 100,00
Concessao
Companhia de Saneamento do Aguae
Tocantins - Saneatins ("Saneatins")... Brasil (TO) Esgoto 494.324 375.887 51,00 39,02
Tratamento
Odebrecht Ambiental - Jeceaba S.A. de residuos
("Jeceaba") .. Brasil (MG) industriais ~ 98.331.666  118.815.450 69,93 84,50
Comercia-
Cetrel Bioenergia Brasil S.A. ("Cetrel lizagao de
Bio") Brasil (BA) bioenergia  2.996.890 1590.750 52,69 63,63
i Tratamento
Ecosteel Gestao de Aguas Industriais de residuos
Ltda. ("Ecosteel") ......cccovveerirrrirrires Brasil (RJ) industriais 78.621 95.000 82,76 95,00
Odebrecht Utilities - Investimentos e
Participagées S.A. ("OU Inv Par")....... Brasil (SP) Holding 679.831 23.942.101 82,76 100,00
Tratamento
Odebrecht Ambiental - Otacilio Costa de residuos
S.A. ("Otacilio Costa").......ccccowuerern. Brasil (SC) industriais 3.811.033 4.604.922 82,76 100,00
Forneci-
mento de
DAC Brasil (BA) utilidades ~ 10.745.767  12.978.133 52,69 63,63
Tratamento
de residuos
Cetrel Brasil (BA) industriais 1.269.290 1.993.869 52,69 63,63
Odebrecht Utilities S.A.
Utilities") Brasil (SP) Holding 527.377.705 362.398.912 82,76 100,00
Comercia-
lizagdo de
Aquapolo Ambiental S.A. ("Aquapo- agua de
lo") (ii) Brasil (SP) retiso 17.904.061 21633713 4221 51,00
. Tratamento
Distribuidoria de Aguas Triunfo S.A. de residuos
("DAT") Brasil (RS) industriais ~ 94.531.866 82,76
Tratamento
Ecosteel Gestéo de Efluentes Indus- de residuos
triais S.A. ("Ecosteel ETE") (iii)........... Brasil (RJ) industriais 828 82,76
Tratamento
ANGMD (i) ..o Brasil (BA) de residuos  1.585.475 52,69
Entidade de Propoésito Especifico
("EPE"):
Fundo de
Fundo de Investimento em Direito investi-
Creditério-Caixa Dublin ("FIDC") (iv) .. Brasil (SP) mento 1.970.535 1.970.535 100,00 100,00
Hydros Operagdes Industriais Fundo Fundo de
de Investimento em Participagcdes investi-
("Hydros FIP") c...c..oveerererierienies Brasil (SP) mento 421.878 421748 82,76 100,00
Empresas Controladas em
Conjunto:
Utilitas Participages S.A. ("Utilitas").. Brasil (RJ) Holding 12.000 12,000 50,00 50,00
Concessao
F. AB. Zona Oeste S.A. ("F. AB.")....... Brasil (RJ) Esgoto 60.000 60.000 50,00 50,00
Forne-
cimento
de 4gua
Reuso Rio S.A. ("Retso Rio") (v)....... Brasil (RJ) industrial 15.134.917 17532797 51,00 51,00
Concessao
MECEE (V) v Brasil (RJ) Esgoto 7.658.097 5.000.000 70,00 100,00
Concessao
RMR (V) oot Brasil (PE) Esgoto 15.648.647  21.600.000 56,38 80,00
Concessao
GOIAS (V) -rvvvverrererrerirerienisenienieerieenees Brasil (GO) Esgoto 4.408.982 5694.720 4542 64,00
Concessao
Manso (v) .. Brasil (MG) Agua 70.000.000  100.000.000 70,00 100,00
OAPA (iii). .. Brasil (SP) Holding 10.717.823 70,00
Coligadas
Odebrecht Comercializadora de Comercia-
Energia S.A.("Comercializadora de lizagao de
ENErgia") ....ccooeveereeeieeiciecinecisen Brasil (RJ) energia 57.000 2.000 20,00 20,00

(i) Em 4 de dezembro de 2014, a Companhia juntamente com sua controlada Foz Holdings aprovou a liquidagao
da Foz de Argentina S.A. através de Ata de Assembleia Extraordinaria. (i) A Companhia adquiriu o controle das
investidas Aquapolo e Mairinque em margo de 2014 (Nota 1.1 (d)). (iii) Empresas constituidas no decorrer do
exercicio de 2014, dos quais as principais estao detalhadas na nota 1.1 (b). (iv) O percentual de participacéo e o
nimero de cotas referem-se a totalidade das cotas subordinadas mantidas pela Companhia junto ao FIDC. O
FIDC esta sendo consolidado de acordo com a instrugao da Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n® 489/11.
O regulamento do FIDC define que as cotas sénior tem meta de rentabilidade prioritaria de 103% da taxa DI, e
as cotas subordinadas ndo tem meta de rentabilidade. (v) Empresas que sofreram alteragao de controle durante
o exercicio de 2014 e estdo detalhadas nas notas 1.1 (b) e (d). (a) Controladas — Controladas s&o todas as
entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o controle. As controladas sao total-
mente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagéo é interrompida
a partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e pas-
sivos contingentes assumidos para a aquisicdo de controladas em uma combinagéo de negécios sdo mensura-
dos inicialmente pelos valores justos na data da aquisigdo. O Grupo reconhece a participagao nao controladora
na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional da participagdo ndo controlada no valor
justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuragao da participagdo néo controladora é determinada em cada
aquisicao realizada. Custos relacionados com aquisi¢éo sao contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Transagdes, saldos e ganhos ndo realizados em transagdes entre empresas do Grupo séo elimina-
dos. Os prejuizos n&o realizados também sao eliminados a menos que a operagéo forneca evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas s&o alteradas, quando necessa-
rio, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. (b) Transacées com participagoes
de nédo controladores — O Grupo trata as transagdes com participagdes de n&o controladores como transacdes
com proprietarios de ativos do Grupo. Para as compras de participacdes de n&o controladores, a diferenca entre
qualquer contraprestagdo paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é regis-
trada no patrimonio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participagdes de ndo controladores
também s&o registrados diretamente no patriménio liquido, na conta “Ajustes de avaliagéo patrimonial”. (c)
Perda de controle em controladas — Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participagédo detida na
entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a mudanga no valor contabil reconhecida no resultado. Os
valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes s&o reclassificados para o resultado. (d)
Investimentos controlados em conjunto (joint ventures) e coligadas — Coligadas s&o todas as entidades
sobre as quais 0 Grupo tem influéncia significativa, mas néo o controle, geralmente por meio de uma participacao
societaria de 20% a 50% dos direitos de voto. Acordos em conjunto séo todas as entidades sobre as quais o
Grupo tem controle compartilhado com uma ou mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto sdo
classificados como operagdes em conjunto (joint operations) ou investimentos controlados em conjunto (joint
ventures) dependendo dos direitos e das obrigacoes contratuais de cada investidor. Os investimentos em coliga-
das e joint ventures sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sdo, inicialmente, reconheci-
dos pelo seu valor de custo. A participagdo da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas coligadas e joint
ventures é reconhecida na demonstragédo do resultado e a participagdo nas mutagdes das reservas é reconheci-
da nas reservas da Companhia. Quando a participagdo da Companhia nas perdas de uma coligada ou joint
venture for igual ou superior ao valor contabil do investimento, incluindo quaisquer outros recebiveis, a Compa-
nhia néo reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigagdes ou efetuado pagamentos em
nome da coligada ou joint venture. Os ganhos n&o realizados das operagdes entre a Companhia e suas coliga-
das e joint ventures s&o eliminados na propor¢ao da participacdo da Companhia. As perdas néo realizadas
também s&o eliminadas, a menos que a operagédo forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo
transferido. As politicas contabeis das coligadas s&o alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia
com as politicas adotadas pelo Grupo. Se a participagao societéria na coligada for reduzida, mas for retida in-
fluéncia significativa, somente uma parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resul-
tados abrangentes sera reclassificada para o resultado, quando apropriado. Os ganhos e as perdas de diluicéo,
ocorridos em participagdes em coligadas, s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado. 2.3 Apresentagao
de informagdes por segmentos — As informagdes por segmento operacional séo apresentadas de modo con-
sistente com o relatorio interno fornecido para o principal tomador de decisdes estratégicas, a Diretoria Executi-
va, em conjunto com o Conselho de Administragéo. O Grupo atua em trés segmentos distintos: Agua e Esgoto,
Utilities e Residuos. 2.4 Conversédo de moeda estrangeira. (a) Moeda funcional e moeda de apresentacdo
— Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo s&o mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico que atuam (“a moeda funcional”). As demonstragdes financei-
ras estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentacao
do Grupo, exceto para as controladas Foz de Argentina S.A. (liquidada em dezembro de 2014), Ascent e OEI
(empresas em fase pré-operacional), que utilizam o délar como moeda funcional. (b) Transagao e saldos — As
operagdes com moedas estrangeiras s@o convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliagéo, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e
as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transacoes e da converséo pelas taxas de cambio do final
do periodo, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, séo reconhecidos na demons-
tracdo do resultado. Os ganhos e perdas cambiais relacionados a ativos e passivos sdo apresentados na de-
monstracéo do resultado como resultado financeiro. 2.5 Caixa e equivalentes de caixa— Caixa e equivalentes
de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor, sendo o saldo apresen-
tado liquido de saldos de contas garantidas na demonstracéo dos fluxos de caixa. As contas garantidas sdo
demonstradas no balango patrimonial como “Empréstimos e financiamentos”, no passivo circulante. 2.6 Esto-
ques — Os estoques contemplam os materiais destinados & operagéo e manutengéo dos sistemas, e sao avalia-
dos ao custo médio de aquisicéo, inferior ao custo de reposicéo ou ao valor de realizagdo, sendo classificados
no ativo circulante. 2.7 Fornecedores — As contas a pagar aos fornecedores s&o obrigagdes a pagar por bens
ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes.
Os saldos s&o inicialmente reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo amorti-
zado com o uso do método da taxa efetiva de juros. 2.8 Obrigagées com o poder concedente — O Grupo re-
conhece a obrigacdo com o poder concedente, pelo direito de explorar o objeto da concesséao, quando seu valor
é conhecido ou calculavel e previsto em contrato. Se o prazo de pagamento for equivalente a um ano ou menos,
é classificada no passivo circulante. Caso contrario, é apresentada no passivo néo circulante. Tais valores,
quando relevantes, séo registrados a valor presente e apropriados ao resultado com base no prazo do contrato.
2.9 Ativos financeiros. 2.9.1 Classificagdao — O Grupo classifica seus ativos financeiros no reconhecimento
inicial, sob a categoria de empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. Os ativos financeiros séo apresentados como ativo circulante, excetos aqueles
com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balango. 2.9.2 Reconhecimento e mensuragédo
~ Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacéo para
todos os ativos financeiros nao classificados ao valor justo por meio do resultado. As compras e as vendas de
ativos financeiros sao normalmente reconhecidas na data da negociagdo. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. 2.9.3 Impairment de ativos
financeiros e ndo financeiros. (a) Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado — O Grupo avalia na
data da emissao do balanco se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financei-
ros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado e as perdas por impairment sao
incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apos o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confidvel. O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenga entre o
valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de
crédito futuro que néo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O
valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragéo do resultado. Se um
empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para
medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um
expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando
um preco de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a
diminuigdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido
(como uma melhoria na classificagéo de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormen-
te sera reconhecida na demonstragéo do resultado. (b) Ativos néo financeiros — Os ativos que tém uma vida
util indefinida, como o agio, n&o estao sujeitos a amortizacdo e séo testados anualmente para identificar eventual
necessidade de reducao ao valor recuperavel (impairment). As revisdes de impairment do agio s&o realizadas
anualmente ou com maior frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel impair-
ment. Os ativos que estao sujeitos a amortizagdo s&o revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda
por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa
o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliacao do impairment, os ativos s@o agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Os ativos nao financeiros, exceto o agio,
que tenham sido ajustado por impairment, s@o revisados subsequentemente para a analise de uma possivel
reversao do impairment na data do balango. Os ativos n&o financeiros, exceto o &gio, que tenham sido ajustados
por impairment, sdo revisados subsequentemente para a anélise de uma possivel reversao do impairment na
data do balango. Impairment de agio reconhecido no resultado do exercicio n&o ¢ revertido. N&o foram identifi-
cadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment tanto para ativos finan-
ceiros, quanto para os n&o financeiros, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. 2.10 Contas a rece-
ber — As contas a receber correspondem aos valores a receber pela prestacéo de servigos no decurso normal
das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante. As contas a receber
s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo, menos os créditos de realizagdo duvidosa, calculados com base
na andlise dos créditos e registrado no montante considerado pela administragdo como suficiente para cobrir
perdas nas contas a receber. Os direitos a faturar de clientes séo assim classificados: (a) Contratos de conces-
sdo — Sao representados pelos direitos a faturar decorrentes das receitas de construgao dos contratos de con-
cessdo publica com ativo financeiro, reconhecidos na medida em que tem o direito contratual incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servigos de construgéo. (b) Direitos a faturar — Sao

representados pelos direitos a faturar decorrentes dos contratos de longo prazo de construgéo, locacéo e opera-
cionalizagdo de ativos, qualificados como contratos de arrendamentos financeiros, com base na Interpretagéo
Técnica IFRIC 04 do IASB e ICPC 03 do Comité de Pronunciamentos Contabeis — Aspectos Complementares
de Arrendamento Mercantil, e no Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) do Comité de Pronunciamentos Conta-
beis — Operagdes de Arrendamento Mercantil. 2.11 Intangiveis. (a) Sistema de agua e esgoto — O Grupo re-
conhece como um ativo intangivel o direito de cobrar os usudrios, pelos servigos prestados de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario presente nos contratos de concesséo, em atendimento a Interpretagdo Técnica
ICPC 01 (R1), do Comité de Pronunciamentos Contébeis e a Orientagdo OCPC 05 desse mesmo Comité (OCPC
05), correlacionadas a norma interpretativa internacional IFRIC 12 - Contratos de Concessé&o do IASB. O ativo
intangivel é determinado como sendo o valor residual da receita de construgéo auferida para a construgéo ou
aquisicao da infraestrutura realizada pelo Grupo, reconhecido conforme nota 2.16 (c), e o valor do ativo financei-
ro referente ao direito incondicional de receber caixa ao final da concesséo a titulo de indenizag&o, reconhecido
conforme nota 2.16 (d). O ativo intangivel tem sua amortizagéo iniciada quando este esta disponivel para uso,
em seu local e na condigdo necessaria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia
(Nota 3 (j)). A amortizagao do ativo intangivel é cessada quando o ativo tiver sido totalmente consumido ou bai-
xado, deixando de integrar a base de calculo da tarifa de prestagéo de servigos de concess&o, o que ocorrer
primeiro. (b) Direito de concessao e carteira de clientes — O direito de concesséo refere-se a outorga registra-
da nas concessdes no ativo intangivel (Nota 12) e as respectivas obrigagdes relacionadas aos pagamentos fu-
turos (exigibilidades) estéo registradas no passivo circulante e ndo circulante. A amortizagéo reflete o padrao em
que se espera que os beneficios econémicos futuros do ativo sejam consumidos pelo Grupo, ou o prazo final da
concessao, o que ocorrer primeiro. A carteira de clientes refere-se as relagdes contratuais com clientes, adquiri-
das em uma combinag&o de negécios e reconhecidas pelo valor justo na data da aquisigéo. As relagdes contra-
tuais com clientes tém vida Util finita e séo contabilizadas pelo seu valor justo de aquisicdo menos a amortizagéo
acumulada e reduzidos por impairment se necessario (Nota 3 (a)). (c) Softwares e direitos de uso - As licengas
de software adquiridas s&o capitalizadas com base nos custos incorridos para adquiri-los e fazer com que este-
jam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados de acordo com a sua vida util estimada. O direito
de uso refere-se a exploragéo do contrato privado ou publico firmado entre as controladas e o poder concedente
ou cliente. (d) Agio — O &gio resulta da aquisicao de controladas e representa o excesso da (i) contraprestagao
transferida, (i) do valor da participagéo de nao controladores na adquirida e (jii) do valor justo na data da aquisi-
¢do de qualquer participag@o patrimonial anterior na adquirida em relagéo ao valor justo dos ativos liquidos
identificaveis adquiridos. Caso o total da contraprestacao transferida, a participagéo dos nao controladores reco-
nhecida e a participagdo mantida anteriormente medida pelo valor justo seja menor do que o valor justo dos ati-
vos liquidos da controlada adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a diferenca é reconhecida diretamente
na demonstragao do resultado. (e) Capitalizagao de juros — Os custos de empréstimos gerais e especificos que
sdo diretamente atribuiveis a aquisigao, construgao de um ativo intangivel qualificavel, que é um ativo que, ne-
cessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso pretendido, sao capi-
talizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos fu-
turos para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga. 2.12 Imobilizado — O imobiliza-
do é demonstrado pelo custo histérico liquido da depreciagdo acumulada e proviséo para perda no valor recupe-
ravel, quando aplicavel. O custo abrange: (i) o prego de aquisi¢édo, os encargos financeiros incorridos em finan-
ciamentos durante a fase de construgéo e todos os demais custos (fretes, impostos ndo recuperaveis, etc.) dire-
tamente relacionados a colocagao do ativo em condigdes de uso; e (i) o valor justo, para os ativos adquiridos
através de combinagdes de negocios. Os custos subsequentes s&o incluidos no valor contabil do ativo ou reco-
nhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor
contabil de itens ou pegas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sdo langados em
contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revi-
sados ao final de cada periodo e ajustados, se apropriado, de forma prospectiva. Os terrenos nao sao deprecia-
dos. A depreciagéo é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais du-
rante a vida util estimada. Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessdes de
servigos publicos. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo
determinados pela comparagao do prego de venda com o valor contabil, liquido de depreciacéo, e sdo reconhe-
cidos em “Outras receitas, liquidas”, na demonstragéo do resultado. 2.13 Propriedades para investimento —
Refere-se a propriedades mantidas para obtengéo de renda com aluguéis e/ou valorizagdo do capital (incluindo
imobilizagdes em andamento para tal propésito) e ndo para: (i) uso na produgao ou fornecimento de servigos; (i)
finalidades administrativas; ou (iii) para venda no curso ordinario do negécio. As propriedades para investimento
sdo mensuradas inicialmente ao custo, incluindo os custos da transagdo. Apos o reconhecimento inicial, as
propriedades para investimento sdo mensuradas ao valor justo. Os ganhos e as perdas resultantes de mudancas
no valor justo de uma propriedade para investimento séo reconhecidos no resultado do periodo das controladas
no qual as mudangas ocorreram, exceto no reconhecimento inicial de imével anteriormente ocupado pelas em-
presas do Grupo que se torna propriedade para investimento registrada pelo valor justo, cujo ganho ou perda é
registrado no patriménio liquido. A propriedade para investimento é baixada apés a alienagdo ou quando esta é
permanentemente retirada de uso e nao sdo esperados beneficios econémicos futuros resultantes da alienacao.
Qualquer ganho ou perda resultante da baixa é reconhecido no resultado do periodo em que o imével ou bem é
baixado. 2.14 Empréstimos, financiamentos (incluindo arrendamentos mercantis) e debéntures — Sao re-
conhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacgéo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transag&o) e o valor de liquidag&do é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que os
financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. As taxas pagas no estabeleci-
mento dos empréstimos, financiamentos e debéntures s&o reconhecidas como custos da transagéo das respec-
tivas operagdes uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o empréstimo seja sacado. Os empréstimos,
financiamentos e debéntures s&o classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, doze meses ap6s a data do balango. Os custos
de empréstimos, financiamentos e debéntures que séo diretamente atribuiveis a aquisi¢éo, construgao ou pro-
ducéo de um ativo qualificavel, que € um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substan-
cial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidas, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros e que tais custos possam ser mensurados
com confianga. Demais custos sdo reconhecidos como despesa no periodo que séo incorridos. 2.15 Imposto de
renda e contribuicao social correntes e diferidos — O imposto de renda e contribui¢do social diferidos sdo
calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, base negativa de contribuicdo social e adigdes ou
exclusdes temporarias. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagdo desses créditos
diferidos, s&o de 25% de imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social para as empresas sediadas no
Brasil. Com base em proje¢des de resultados futuros, elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios que podem sofrer alteragdes, os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos por ser provavel que o lucro
futuro tributavel sera compensado com os saldos de prejuizos fiscais e base negativa acumulados. As despesas
de imposto de renda e contribui¢éo social do periodo compreendem os tributos correntes e diferidos. As contro-
ladas Cetrel, Saneatins, DAC e Jaguaribe possuem o beneficio de reducéo de imposto de renda e adicionais ndo
restituiveis em 75% da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE e da Superintendéncia
do Desenvolvimento da Amazonia - SUDAM, conforme o caso, para os seguintes periodos: a) Cetrel: no periodo
2006 a 2015; b) Saneatins: no periodo 2006 a 2015; c¢) DAC: no periodo de 2013 a 2022; e d) Jaguaribe: no
periodo de 2014 a 2023. O imposto de renda e a contribui¢do social corrente sdo apresentados liquidos, por
entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipa-
damente pagos excedem o total devido na data do relatério. 2.16 Reconhecimento da receita — A receita
compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela prestagdo de servigos no curso normal
das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos, bem
como das eliminagdes dos servigos prestados entre as empresas do Grupo. O Grupo reconhece as receitas
quando os valores podem ser mensurados com seguranga, é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo
para as entidades e quando critérios especificos tiverem sidos atendidos para cada uma das atividades do
Grupo, conforme descri¢do a seguir. O Grupo baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em
consideragéo o tipo de cliente, o tipo de transag&o e as especificagdes de cada prestagdo de servico. (a) Recei-
ta de servigos de agua e esgoto — A receita de prestagdo de servico de agua e esgoto é reconhecida por
ocasido do consumo de agua e esgoto ou por ocasido de outras prestacdes de servigos. As receitas, incluindo a
parcela néo faturada, s@o reconhecidas ao valor justo da contrapartida recebida ou a receber. (b) Receita de
vendas — A receita compreende o valor presente da venda de agua industrial, reconhecida na medida em que
as vendas sdo faturadas; e o excedente de energia elétrica gerado pela Pequena Central Hidrelétrica (PCH) na
controlada Cachoeiro, reconhecida na medida em que o excedente de energia gerado é disponibilizado na rede
de distribuicdo multiplicado pelo prego de mercado. (c) Receita de construgao — A receita de construgéo foi
estimada considerando os gastos incorridos pelo Grupo na formagéo da infraestrutura de cada contrato e a
respectiva margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de envolvimento do Grupo na
formagao do seu ativo intangivel ou ativo financeiro, presente nos contratos de concessdes publicas (IFRIC 12/
ICPC 01 (R1) e OCPC 05), e nos contratos com arrendamentos financeiros (CPC 06 (R1) e ICPC 03), ja que o
Grupo adota como pratica a terceirizagdo dos servigos de construgdo, com riscos de construgédo assegurados
nos contratos de prestagédo de servigos e por seguros especificos de construgéo. A receita de construgao é de-
terminada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico IFRIC 12 do IASB e ICPC 01(R1) do Comi-
té de Pronunciamentos Contabeis — Contratos de Concessao, segundo o método de porcentagem de concluséo,
mediante incorporagdo da margem de lucro aos respectivos custos incorridos no més de competéncia. A mar-
gem de lucro utilizada em 2014 e 2013 é de 2% para os contratos de concessdes publicas (intangivel e financei-
ro) e 7,69% para o contrato privado de arrendamento mercantil financeiro. Essa receita é reconhecida juntamen-
te com os respectivos tributos diferidos e custos de construgao na demonstragédo do resultado de sua competén-
cia, e esta diretamente relacionada aos respectivos ativos formados (ativo intangivel e contas a receber por di-
reitos a faturar). (d) Receita de ativo financeiro — A receita do ativo financeiro é decorrente da atualizagdo dos
direitos a faturar constituidos pela receita de construgéo do ativo financeiro, correspondentes aos contratos de
concessao publica e contratos com arrendamentos financeiros e, dada a sua natureza, esta sendo apresentada
como receitas das operagdes do Grupo. Essa atualizagéo é calculada com base na taxa de desconto especifica
de cada contrato, a qual foi determinada considerando os respectivos riscos e premissas dos servigos prestados.
(e) Receita financeira — A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da
taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagao a um saldo de contas a receber,
o Grupo reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado,
descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os
juros s@o incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira
calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do
contas a receber. 2.17 Combinagdes de negdcios — As combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando
o método de aquisi¢do. O custo de uma aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestagéo transferida,
avaliada com base no valor justo na data de aquisicao, e o valor de qualquer participagdo de ndo controladores
na adquirida. Ao adquirir um negécio, o Grupo avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo
de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econdmicas e as condi¢des
pertinentes na data de aquisicdo. Qualquer contraprestagéo contingente a ser transferida pela adquirente é re-
conhecida a valor justo na data de aquisigao. Alteragdes subsequentes no valor justo da contraprestagédo contin-
gente considerada como um ativo ou como um passivo, deverdo sao reconhecidas de acordo com o IAS 39/CPC
38 na demonstragéo do resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a contraprestagado contingente for
classificada como patriménio, ndo devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no patriménio. O agio
é mensurado como sendo o excedente da contraprestagao transferida em relagéo aos ativos liquidos adquiridos
(ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestagdo for menor do que o
valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca é reconhecida como ganho na demonstragéo do resultado.
Apobs o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do
valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em uma combinagédo de negécios &,
a partir da data de aquisigéo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa (UGCs) do Grupo que se
espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagéo, independentemente de outros ativos ou passivos da
adquirida serem atribuidos a essas unidades. 2.18 Distribuigdo de dividendos e juros sobre capital préprio
— A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para as acionistas da Companhia é reconhecida nas
demonstrag6es financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base em seu estatuto social. Qualquer valor
acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que s&o aprovados pelas acionistas, em As-
sembleia Geral e Conselho de Administragéo. O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na
demonstragao do resultado. 2.19 Provis6es — As provisdes para acoes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias)
sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagdo presente ou néo formalizada como resultado de eventos
passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagéo; e o valor tiver sido
estimado com seguranca. As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser neces-
sarios para liquidar a obrigagao, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagces atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigag&o. O aumento da obrigagéo em de-
corréncia da passagem do tempo & reconhecido como despesa financeira. 2.20 Capital social — As ag6es ordi-
narias e as preferenciais séo classificadas no patriménio liquido de cada empresa do Grupo. 2.21 Beneficios a
empregados. (a) Obrigag de ia — O Grupo disponibiliza um plano de Previdéncia Complemen-
tar através da Odebrecht Prewdenma entidade fechada de Previdéncia Complementar, sem fins lucrativos, que
atua sob a forma juridica de sociedade civil, aprovada pelo Ministério da Previdéncia Social, (conforme Portaria
n° 1.719 de 23/12/1994). Foi constituida em 1995 para atender a Politica de Previdéncia da Organizagéo Ode-
brecht. O plano ¢ disponibilizado para todos os seus Integrantes e Diretoria Estatutaria. O plano € estruturado na
modalidade de contribuigdo definida, na qual o valor do beneficio decorrera sempre do saldo acumulado na
conta de participante. A conta de participante € individual e constituida pelas contribuicdes dos integrantes, pelas
contrapartidas da patrocinadora e pelo resultado dos investimentos. (b) Outros beneficios pés emprego — Al-
gumas empresas do grupo oferecem beneficio de assisténcia médica pés-aposentadoria a seus integrantes e o
custo arcado por ele através de emisséo de apolice individual. O direito a esse beneficio é condicionado a per-
manéncia do integrante no emprego até a idade de aposentadoria, estar em um plano de satde regulamentado,
ser contribuinte na manutengéao do plano e ter tempo minimo de vinculo. (c) Participagdo nos lucros — O Grupo
reconhece um passivo e uma despesa de participagdo de empregados no resultado, além de uma provisdo
quando estiver contratualmente obrigada ou houver uma prética anterior que tenha gerado obrigagdo nédo forma-
lizada. A participagao no resultado tem como base os resultados alcangados pelo Grupo e avaliagdo do desem-
penho individual do empregado, em relagéo a sua contribuigdo para a formag&o deste resultado, tanto na parte
quantitativa quanto na qualitativa. 2.22 Novas normas, alteragdes e interpretagdes de normas que ainda ndo
estdo em vigor. — As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em vigor para o exerci-
cio de 2014. A adogao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC). « IFRS 15 - “Receita de Contratos com Clientes” - Essa nova nor-
ma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuragao da receita e quando ela é reco-
nhecida. Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2017 e substitui a IAS 11 - “Contratos de Construgao”, IAS 18 -
“Receitas” e correspondentes interpretagdes. A administracéo esta avaliando os impactos de sua adog&o. « IFRS
9 - “Instrumentos Financeiros” aborda a classificacdo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro
de 2018. Ele substitui a orientagdo no IAS 39, que diz respeito a classificagdo e a mensuragao de instrumentos
financeiros. O IFRS 9 mantém, mas simplifica, o modelo de mensuragéo combinada e estabelece trés principais
categorias de mensuragao para ativos financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e valor justo por meio do resultado. Traz, ainda, um novo modelo de perdas de crédito esperadas,
em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas. O IFRS 9 abranda as exigéncias de efetividade do hedge,
bem como exige um relacionamento econémico entre o item protegido e o instrumento de hedge e que o indice
de hedge seja o mesmo que aquele que a administracéo de fato usa para fins de gestao do risco. A administra-
¢do esta avaliando o impacto total de sua adogdo. Nao ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que
ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo.

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos — As estimativas e julgamentos contabeis s&o continuamente
avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias. Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacéo ao
futuro. Por definigdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio, estdo contempladas a seguir. (a)
Amortizagao do valor justo das carteiras de clientes de adquiridas — O Grupo reconhece a amortizagéo do
valor justo da carteira de clientes por meio do confronto entre o valor realizado e a projegéo dos fluxos de caixas
das controladas Otacilio Costa e Ecosteel, limitado ao prazo final do respectivo contrato. (b) Imposto de renda,
contribuicao social e outros impostos — O Grupo reconhece provisdes por conta de situagdes em que é prova-
vel que valores adicionais de impostos forem devidos. Quando o resultado final dessas questdes é diferente dos
valores inicialmente estimados e registrados, essas diferengas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferi-
dos no periodo em que o valor definitivo € determinado. (c) Recuperabilidade do imposto de renda e contribui-
cao social diferidos — O Grupo mantém o registro permanente de imposto de renda e contribuicao social diferi-
dos sobre as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicao social; (ii) receitas e despe-
sas contabeis temporariamente nao tributaveis e indedutiveis, respectivamente; (iii) receitas e despesas fiscais
que serdo refletidas contabilmente em periodos posteriores; e (iv) valores de ativos e dos passivos decorrentes de
combinagdes de negécios que serdo tratados como despesa ou receita no futuro e que nao impactaréo o calculo
do imposto de renda e da contribuigéo social. O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem
da geragéo futura de lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro das
empresas do Grupo. Essas estimativas estao contidas no Plano de Negdcios, que é aprovado anualmente pela
Administragao do Grupo. Anualmente, a Companhia e suas controladas revisam a projegéo de lucros tributaveis.
Se essas projegdes indicarem que os resultados tributaveis nao serdo suficientes para absorver os tributos diferi-
dos, séo feitas as baixas correspondentes a parcela do ativo que nao sera recuperada. Os prejuizos fiscais e
bases negativas da contribuicdo social ndo expiram no ambito tributario brasileiro. (d) Valor justo de ativos e
passivos oriundos de combinagées de negdcios — De acordo com o IFRS 3/ CPC 15 (R1), o Grupo deve
alocar o valor dos ativos adquiridos, das contingéncias e passivos assumidos com base nos seus valores justos
estimados na data de aquisicdo. A administragdo do Grupo exerce julgamentos significativos na mensuragéo de
ativos tangiveis, na identificacdo e mensuragéo de ativos intangiveis, na identificagdo e mensuragéo de riscos e
contingéncias, na mensuragao de outros ativos adquiridos e passivos assumidos e na determinagéo de suas vidas
Uteis remanescentes. O uso das premissas utilizadas para as mensuragdes e avaliagdes de risco pode resultar
em valores estimados diferentes dos ativos adquiridos e passivos assumidos. O Grupo contrata empresas espe-
cializadas para apoia-lo nessas atividades. Se os resultados futuros ndo forem consistentes com as estimativas e
premissas usadas, o Grupo estaria exposto a perdas que podem ser materiais. (€) Redugao do valor recupera-
vel (impairment) de agios fundamentados em rentabilidade futura e ativos intangiveis com vida util inde-
finida — Existindo ou nao algum indicativo de que o valor de um ativo possa nao ser recuperado, os saldos dos
agios de rentabilidade futura oriundos de combinacdes de negdcios e ativos intangiveis com vida Util indefinida
sdo testados para fins de mensuragao da recuperabilidade, pelo menos anualmente na data das demonstragdes
financeiras. Para fins de teste de recuperabilidade, o Grupo aloca os agios existentes as Unidades Geradoras de
Caixa (UGCs), que referem-se as concessdes, contratos ou grupo de contratos detidos por cada empresa do
Grupo. Os valores recuperaveis das UGCs s&o determinados com base em célculos do valor em uso, efetuados
com base em estimativas. (f) Provisdo e passivos contingentes — Os passivos contingentes e as provisdes
existentes no Grupo estao ligados, principalmente, a discussoes nas esferas judiciais e administrativas decorren-
tes, em sua maioria, de processos trabalhistas, previdenciarios, civeis e tributarios. A administracdo do Grupo,
apoiada na opinido dos seus assessores juridicos externos, classifica esses processos em termos da probabilida-
de de perda da seguinte forma: « Perda provavel: séo processos onde existe maior probabilidade de perda do que

de éxito ou, de outra forma, a probabilidade de perda é superior a 50%. Para esses processos, 0 Grupo mantém
provisdo contabil que é apurada da seguinte forma: (i) processos trabalhistas — o valor provisionado corresponde
ao valor de desembolso estimado pelos seus assessores juridicos; (i) processos tributarios — o valor provisionado
corresponde ao valor da causa acrescido de encargos correspondentes a variagao da taxa Selic; e (jii) demais
processos — o valor provisionado corresponde ao valor da causa. « Perda possivel: sdo processos onde a possi-
bilidade de perda é maior que remota. A perda pode ocorrer, todavia os elementos disponiveis ndo sdo suficientes
ou claros de tal forma que permitam concluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Em termos percentuais, a
probabilidade de perda se situa entre 25% e 50%. Para esses processos, ressalvados os casos de combinagao
de negocios, o Grupo néo faz provis@o e destaca em nota explicativa os de maior relevancia, quando aplicavel.
Nas operagdes de combinagéo de negécios, atendendo ao disposto no IFRS 3/ CPC 15 (R1), o Grupo registra o
valor justo dos processos com essa avaliagdo de perda. O valor provisionado corresponde ao valor da causa,
acrescido de encargos correspondentes a variacao da taxa Selic, multiplicado pelo percentual de probabilidade de
perda. « Perda remota: s@o processos onde o risco de perda é pequeno. Em termos percentuais, essa probabili-
dade é inferior a 25%. Para esses processos, o Grupo nao faz provisdo e nem divulgagdo em nota explicativa,
independentemente do valor envolvido. A administragdo do Grupo acredita que as estimativas relacionadas a
conclus&o dos processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em face do seguinte: (i) instancias
superiores do sistema judicial podem tomar decisdo em caso similar envolvendo outra companhia, adotando in-
terpretagdo definitiva a respeito do caso e, consequentemente, antecipando a finalizagdo de processo envolvendo
0 Grupo, sem qualquer desembolso ou implicando na necessidade de liquidagao financeira do processo; e (ii)
programas de incentivo ao pagamento dos débitos, implementado no Brasil a nivel Federal e Estadual, em condi-
coes favoraveis, que podem levar a um desembolso inferior ao que se encontra provisionado ou inferior ao valor
da causa. (g) Negécios em conjunto — Nos negdcios em conjunto do Grupo, o mesmo detém o controle conjun-
to pois, conforme as clausulas contratuais, é requerido consenso unanime entre todas as partes do acordo para
todas as atividades relevantes. Os negécios em conjunto estéo estruturados na forma de entidade juridica sepa-
rada e, segundo os acordos contratuais, conferem ao Grupo e as partes dos acordos direitos aos ativos liquidos
das entidades juridicas. Por essa razéo, os acordos sdo classificados como empreendimentos controlados em
conjunto (joint ventures). (h) Reconhecimento de receita de construgao — O Grupo usa o método de porcenta-
gem de concluséo para contabilizar seu contrato de construgdo. O uso deste método requer que o Grupo estime
o estagio de execucdo de cada contrato até a data-base do balango patrimonial como uma proporgéo entre os
custos incorridos com os servigos até entdo executados e o total dos custos orgados de cada contrato (Nota 2.16
(c)). (i) Receita nao faturada — O Grupo registra as receitas ainda nao faturadas porém incorridas, cujo servigo
foi prestado, mas ainda n&o foi faturado até o final de cada periodo. Essas receitas séo contabilizadas na data da
prestacao do servigo, como contas a receber de clientes a faturar, com base em especificagdes de cada venda,
de forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta competéncia. (j) Vida util dos ativos in-
tangiveis — Os ativos intangiveis das concessdes de servigos publicos séo amortizados pelo método linear e re-
fletem o periodo em que se espera que os beneficios econémicos futuros do ativo sejam consumidos pelo Grupo,
podendo ser o prazo final da concess&o, ou a vida til do ativo, o que ocorrer primeiro. Os ativos intangiveis tém
a sua amortizagdo iniciada quando esta disponivel para uso, em seu local e na condigdo necessaria para que seja
capaz de operar da forma pretendida pelo Grupo. (k) Propriedades para investimento — A Administragéo da
Companhia adotou o critério estimativo na apuragéo do valor justo de propriedade para investimento de forma
prospectiva conforme critérios definidos a seguir. Os valores justos dos iméveis foram embasados em pareceres
técnicos de avaliagdo mercadoldgica através de empresa independente, contratada para realizagéo dos trabalhos
de avaliagdo individual de cada um dos iméveis, utilizando o método de avaliagdo de comparagao de dados para
os iméveis em que foram encontradas amostras semelhantes, com o mesmo contexto de localizagao; para os
demais iméveis, foi utilizado o método involutivo, que avalia o potencial construtivo ou a possibilidade de desmem-
bramento nos mesmos padrdes de amostras existentes na mesma localizagdo. Os valores justos dos imoéveis
foram considerados como de nivel 3 na hierarquia do valor justo definida pelo IFRS 13/ CPC 46 (informagdes para
os ativos ou passivos que nao sdo baseadas em dados observaveis pelo mercado, ou seja, premissas ndo obser-
vaveis). () Mudanga da estimativa da vida util do ativo imobilizado — O Grupo reconhece a depreciagéo de
seus ativos de longa duragdo com base na estimativa da vida Util dos bens definida por peritos independentes e
pela area de interna de engenharia, considerando a experiéncia desses profissionais no Grupo. As vidas Uteis séo
revisitadas ao final de cada exercicio pela administragcdo do Grupo para verificar a necessidade de alteragéo das
mesmas. Em 31 de dezembro de 2014, as controladas Aquapolo e Ecosteel revisaram sua base de estimativa de
vida util para seus ativos imobilizados, o que resultou de uma maneira geral na redugéo das taxas de depreciagao
utilizadas, devido ao prolongamento da vida Util econémica dos ativos, conforme segue:

Descricdo Vida util estimada em 2014 _ Vida util estimada em 2013
Edificagdes e instalagdes.. 40 anos 25 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos 5 anos

Para fins desta analise, foi contratada uma empresa terceira, a qual emitiu um laudo de avaliagéo, considerando
o planejamento operacional das controladas Ecosteel e Aquapolo para os préximos exercicios, os anteceden-
tes internos e o plano de manutengéo e utilizagéo dos itens do ativo. Também foram considerados elementos
externos de comparagao, tais como tecnologias disponiveis, recomendag¢des e manuais dos fabricantes e taxas
de vivéncia dos bens. Conforme requerido pelo IAS 16 e CPC 27- Ativo Imobilizado, a administragéo das contro-
ladas Aquapolo e Ecosteel revisaram o valor residual e a vida util do seu ativo imobilizado para o exercicio findo
de 31 de dezembro de 2013, tendo identificado diferenga nos valores e taxas ja determinados. Essa mudanca
de estimativa gerou um impacto positivo de aproximadamente R$ 5.579 no resultado do exercicio de 2014.

4 Gestdo de risco financeiro. 4.1 Fatores de risco financeiro. Consideragdes gerais — O Grupo participa
em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes de caixa, fundos restritos,
contas a receber, contas a pagar a fornecedores, empréstimos, financiamentos e debéntures. Os instrumentos
financeiros operados pelo Grupo tém como objetivo administrar a disponibilidade financeira de suas operagoes.
A administragéo dos riscos envolvidos nessas operagoes é feita através de mecanismos do mercado financeiro
que buscam minimizar a exposi¢ao dos ativos e passivos das empresas, protegendo a rentabilidade dos con-
tratos e o patriménio do Grupo. Adicionalmente, o Grupo néo participou de operagdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante o exercicio de 2014. (a) Risco de mercado.
(i) Risco cambial — O Grupo esta exposto a um risco cambial insignificante que deriva das operagdes interna-
cionais das empresas Argentina, Foz Holdings, Growth e OEI, visto que atualmente tais empresas encontram-se
em fase de prospecgdo de novos negdcios. A partir do momento que essas empresas iniciarem atividades ope-
racionais, serdo tragadas as diretrizes para mitigagéo do risco cambial. (ii) Risco de fluxo de caixa associado
com taxa de juros — O risco de fluxo de caixa associado com taxa de juros do Grupo decorre dos seguintes ins-
trumentos financeiros: (i) aplicagdes financeiras e fundos restritos cujos rendimentos estéo atrelados principal-
mente a taxa de Certificado de Deposito Interbancario (“CDI"); e (ii) empréstimos, financiamentos e debéntures
que estdo atrelados a indexadores diversos. Apresentamos a seguir os impactos nos instrumentos financeiros
que seriam gerados por mudangas nas varidveis de riscos relevantes de flutuagdo nas taxas de juros as quais
o Grupo esta exposto no final do exercicio. A administragdo entende que o cenario provavel é a variacao que
provavelmente ird ocorrer segundo as expectativas de mercado, fornecidas por consultoria econdmica indepen-
dente especializada em projegdes econdémicas, que causardo um impacto adicional no resultado e patriménio
liquido no final do exercicio de 2014, além daquele que ocorreria caso as taxas de juros permanecessem nos
mesmos valores de 31 de dezembro de 2014. Os cenarios de 25% e 50% s&o extrapolagdes do cenario prova-
vel. Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado de instrumentos financeiros.

Saldos patrimoniais

2014 2013 2014 2013
Ativo __ Passivo Ativo _ Passivo _Nocional _Nocional
Caixa e equivalentes de caixa:
Aplicagdes financeiras
EM CDlocceee e 319.660 599.482 319.660 _ 599.482
Fundos restritos
EmCD 79.136 80.480 79.136 80.480
(266.206) (430.987) (266.206) (430.987)
(802.951) (464.846) (802.951) (464.846)
(440.057) (480.207) (440.057) (480.207)
(43.910) (29.864) _ (43.910) _ (29.864)
(1.553.124) (1.405.904) (1.553.124) (1.405.904)
Debéntures
Em Dl-over (238.561) (248.319) (238.561) (248.319)
(188.600) (178.819) (188.600) (178.819)
(661.185) (464.989) (661.185) (464.989)
(117.096) (137.336) (117.096) (137.336)
(400.193) (49.568) _ (400.193) __ (49.568)
(1.605.635) (1.079.031) (1.605.635) (1.079.031)
Risco Provavel +25% __+50% _ -25% _ -50%
Caixa e equivalentes de caixa:
Aplicagdes financeiras
EM CDl.cicieicccccc Redugao do CDI 8.631 10.789 _12.947 _(2.158) _(4.316)
Fundos restritos
EM CDI o Redugao do CDI 2.137 2.671 _3.206 (534) _(1.069)
Empréstimos e financiamentos
Em CDI. Aumento do CDI (7.187) (8.984) (10.781) (5.390) (4.492)
Aumento da TR (5.643) (7.054) (8.465) (4.232) (3.527)
Aumento da TJLP 513 641 770 385 321
Em UMIPCA-M .. Aumento do UMIPCA-M (172) (215) ___(258) 173 86
(12.489) __ (15.612) (18.734) _(9.064) _(7.612)
Debéntures
Aumento da Dl-over (6.441) (8.051) (9.662) (4.831) (4.026)
Aumento do IPCA (737) (921) (1.106)  (553)  (461)
Aumento do CDI  (17.852)  (22.315) (26.778) (13.389) (11.158)
Aumento do IGPM 1.327 1659  1.991 995 830
Aumento da TR

(2.812)_ (3.515)_(4.218) _(2.109) _(1.758)
(26.515) __(33.143) (39.773) (19.887) (16.573)

Impacto no resultado

Impacto no resultado do exercicio do exercicio _ (28.236) (35.295) (42.354) (31.643) (29.570)
Impacto total no patriménio Impacto total no patri-
lHQUIO.....ecs monio liquido _ (28.236) _ (35.295) (42.354) (31.643) (29.570)
Indicadores de
Macroeconomia da ODB 2014 2013
CDI 10,8% 8,1%

0,9% 0,2%

5,0% 51%

6,3% 5,9%

10,8% 8,1%
6,3% 5,9%
4,4% 5,5%

(b) Risco de crédito — A politica do Grupo considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar
no curso de seus negocios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis sdo procedimentos adotados a fim
de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. Os critérios para constitui¢do da
provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (“PCLD") sdo os titulos a receber de usudrios particulares e 6rgaos
publicos vencidos ha mais de 180 dias, com excecéao da controlada Saneatins, que considera para os 6rgaos pu-
blicos os titulos vencidos ha mais de 720 dias. Apesar de ser somente um critério quantitativo, devido ao tipo de
servigo que o Grupo presta ser um servigo essencial, na maior parte das concessdes e contratos privados, 0 nao
pagamento pelo usuario final do titulo vencido geraria a interrupgéo do servigo. Dessa forma, o Grupo considera
que o critério para constituicdo da PCLD é suficiente para cobrir eventuais perdas nesses titulos. O Grupo possui
créditos de realizagéo duvidosa, no montante de R$ 38.773 (31 de dezembro de 2013 - R$ 23.002), para fazer
face aos riscos de crédito (Nota 7). O risco de crédito também decorre de caixa e equivalentes de caixa, deposi-
tos em bancos e instituicdes financeiras, incluindo fundos restritos e indenizagdes. A exposi¢do méxima ao risco
de crédito na data de apresentagéo do relatorio € o valor contabil dos titulos classificados como equivalentes de
caixa, fundos restritos, contas a receber, dep6sitos em bancos e instituicdes financeiras, obrigagdes com o poder
concedente e partes relacionadas na data do balango (Notas 5, 6, 7, 13, 14 e 18). (c) Risco de liquidez — Para
administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, premissas de desembolsos e recebimentos
futuros foram estabelecidas e sdo monitoradas diariamente pela area de tesouraria. A tabela a seguir analisa
os passivos financeiros do Grupo por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a
data do balango patrimonial e a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sao os fluxos de
caixa ndo descontados contratados.

Entre Total no
Menos Entre um dois e Acima Total por Valores balanco
de um e dois cinco de cinco venci- aincorrer patrimo-
ano (ii) _anos (ii) _anos (ii) _anos (ii) mento (i) nial

Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores 120.884 120.884 120.884
Empréstimos e financiamentos.. 460.264 476.321  631.229 1.015.119 2.582.933  (877.787) 1.705.146
Debéntures... .. 293298 _757.911 _562.354 _884.024 2.497.587 _ (904.477) 1.593.110
874.446 1.234.232 1.193.583 1.899.143 5.201.404 (1.782.264) 3.419.140

Em 31 de dezembro de 2013
Fornecedores........ccccooiciennns 101.106 101.106 101.106
Empréstimos e financiamentos.. 511.190 210.152 586.919 968.800 2.277.061 (646.816) 1.630.245
Debéntures..........cccooeveivciccinnnns 315.140 _167.685 _438.501 _491.663 1.412.989 _ (340.701) 1.072.288
927436 _ 377.837 1.025.420 1.460.463 3.791.156 _ (987.517) 2.803.639

(i) Como os valores incluidos na tabela s&o os fluxos de caixa ndo descontados contratuais, esses valores séo
conciliados com os valores divulgados no balango patrimonial para fornecedores, empréstimos e financiamentos,
e debéntures, através da coluna valores a incorrer. (ii) As faixas de vencimento apresentadas nao séo determi-
nadas pela norma, e sim baseadas em uma opcao da administragéo. 4.2 Gestao de capital — O objetivo do
Grupo ao administrar seu capital € de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno as
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para
reduzir o respectivo custo. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a politica de paga-
mento de dividendos, devolver capital as acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir,
por exemplo, o nivel de endividamento. Condizente com outras companhias do setor, o Grupo monitora o capital
com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde & divida liquida dividida pelo capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos, financiamentos e debéntures (incluindo
valores circulantes e nao circulantes, conforme demonstrados no balango patrimonial consolidado), subtraidos
do montante de caixa e equivalentes de caixa e fundos restritos. O capital total &€ apurado através da soma do pa-
trimdnio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.Os indices de
alavancagem financeira para 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, podem ser assim sumariados:

Consolidado

2014 2013

Total de empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 13) .........ccccvvvriirririnnns 3.298.256  2.702.533
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (360.122)  (627.486)
(-) Fundos restritos (Nota 6). 79.136) (81.295)
Divida liquida 2.858.998  1.993.752
Total do patriménio liquido. 2.692.823 _ 2.042.905
Total do capital 5.551.821 _ 4.036.657

Indice de al: fi ira - % 51% 49%
4.3 Estimativa do valor justo — Os valores contabeis dos instrumentos financeiros se aproximam de seus
valores justos. 4.4 Instrumentos financeiros por categoria — Os instrumentos financeiros do Grupo s&o clas-
sificados da seguinte forma:

Controladora Consolidado
014 2013 2014 2013
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de CaiXa...........ccoeevcucirinininiccinnns 162.960 249.999 360.122 627.486
Fundos restritos 79.136 81.295
Contas a receber. 10.976 38516  1.579.012 1.641.172
Depositos judiciais 4.549 3.881
173.936 _ 288.515 _ 2.022.819 _ 2.353.834
Outros passivos financeiros
Fornecedores (9.098) (8.511)  (120.884)  (101.106)
Empréstimos e financiamentos.............ccccccccvvnniicnnnnnns (31.027)  (68.628) (1.705.146) (1.630.245)
Debéntures (304.717)  (103.346) (1.593.110) (1.072.288)
Obrigages com o poder concedente..............ccccccuvcunicinnine (81.272) (120.240)
(344.842) _ (180.485) (3.500.412) (2.923.879)

4.5 Qualidade do crédito dos ativos financeiros — O Grupo possui caixa e equivalentes de caixa, e fundos
restritos, somente em bancos considerados de primeira linha. Em relagdo as suas contas a receber, devido as
caracteristicas de seu negocio, o Grupo deve atender a todos os usuérios dos servigos abrangidos pelos ativos
concedidos nos contratos de concessoes ou privados, motivo pelo qual ndo possui uma politica de crédito esta-
belecida para avaliar a qualidade de crédito de seus clientes. Entretanto, conforme mencionado na Nota 4.1 (b), o
Grupo considera que o critério para constituicdo da PCLD é suficiente para cobrir eventuais perdas nesses titulos.

5 Caixa e equivalentes de caixa Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Fundo fixo 53 49 510 330
Bancos conta movimento 5.268 5.575 39.952 28.665
Aplicagdes financeiras (i) 157.639 244.375 319.660 598.491
162.960 _ 249.999 _ 360.122 _ 627.486

(i) O saldo de aplicagdes financeiras em 31 de dezembro de 2014 esta representado, substancialmente, por

Certificados de Depositos Bancarios (‘CDB”) e operagdes compromissadas com bancos de primeira linha, com
liquidez imediata e remuneragéo relacionada a uma variagdo média anual ponderada de aproximadamente
100% do CDI. Para fins de comparabilidade, foi reclassificado no saldo de 2013 o valor de R$ 815 da controlada
indireta Otacilio Costa, para a conta de Fundos Restritos (Nota 6).




CONTINUACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 DA ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.

6 Fundos restritos Consolidado
2014 2013
Rio Claro 1.746 1213
Rio das Ostras 28.182 28.844
Cachoeiro 3.235 3.159
Jeceaba 8.355 9.334
Cetrel (i) 15.390 21.128
DAC 2.750
Ecosteel 18.629 16.802
Otacilio Costa 849 815
79.136 81.295
(-) Circulante (18.537) ___(23.576)
Nao circulante 60.599 57.719

Os saldos representam substancialmente, dep6sitos bancarios, com rendimento de
cerca de 100% do CDI, tendo sua utilizagdo vinculada ao cumprimento de obri-
gacoes contratuais de empréstimos, financiamentos e debéntures, sendo que os
valores sdo retidos até os vencimentos dos mesmos. (i) O saldo da controlada Ce-
trel é representado pelo recurso liberado pela Financiadora de Estudos e Projetos
(“FINEP”), destinado & inovagéo de natureza tecnoldgica em solugdes ambientais
para valorizacéo de residuos e gestéo integrada de agua. O montante esta aplicado
em CDB e debéntures remunerados a taxa média anual de 102% do CDI.

7 Contas a receber Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Contas a receber de clientes
Concessoes publicas .............. 157.463 132.393
Clientes privados e publicos . 10.976 38.516 96.154 116.362
PCLD .. (38.773) (23 00 )
10.976 38516  214.844
Direitos a faturar
Concessoes publicas .............. 787.350 841.256
Clientes privados e publicos ... 576.818 574.163
_1.364.168 1415419
T 10976 ~— 38516 1579.012 1.641.172
(-) Circulante... .. (10.970 ) (38.508) _ (368.974) (396 122)
Nao circulante . 8 1.210.038 1.245. 050

Todas as contas a receber de cllentes e dlreltos a faturar do Grupo s&o denomina-
das em reais, e estdo apresentadas liquidas de impairment.

Consolidado
2014
A vencer 86.759
Até 30 dias 99.341
De 31 a 60 dias 14.083
De 61 a 90 dias 5.372
De 91 a 180 dias 9.289
De 180 a 720 dias 8.416
Mais de 720 dias 30.357
Contas a receber de clientes 253.617
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa.............ccoeuevrrerneinnnns (38.773)
Direitos a faturar. 1.364.168
Total 1.579.012

O critério para constituicdo da PCLD sé&o os titulos a receber de usuarios particu-
lares e 6rgdos publicos vencidos ha mais de 180 dias, com exceg&o da controlada

Saneatins, que considera para os érgéos publicos os titulos vencidos ha mais de
720 dias. Em 31 de dezembro de 2014, nao ha contas a receber vencidas dentro
dos critérios para constituigdo da PCLD (acima de 720 para Saneatins e acima de
180 dias para demais empresas) que nao estejam provisionadas. Os direitos cre-
ditérios das controladas relacionadas abaixo foram cedidos ou penhorados como

garantia de empréstimos, financiamentos e debéntures:

Consolidado

014 2013

Blumenau 1.945 956
Limeira 10.417 15.641
Rio Claro 3.580 6.056
Uruguaiana 5.292 3.906
Jaguaribe 230.217 245.065
Rio das Ostras 201.037 229.906
Cachoeiro 10.508 9.370
Saneatins 117.833 65.097
Otacilio Costa 644 637
Ecosteel 12.488 6.565
Jeceaba 279.543 __ 327.741
873.504 _ 910.940

8 Tributos a recuperar Controladora Consolidado
14 201 014 2013

INSS retido sobre servigos .. 618 461 2.505 2.969
Imposto sobre servigos . 358 392 5.089 4.551
Imposto de renda (i).. 12.496 13.610 46.033 38.748
Contribuigéo social. 3.104 5.510 9.205 10.110
526 2.488 88.647 84.014

26 9.816 3.647

14 15 18 163

17.142 144.202
(-) Circulante... . 17. 11 ) (22 47 ) 1108 22 ) (118.608)
Nao circulante .. 25.594

(i) Do montante de RS 46. 033 no consolldado de 2014, o valor de R$ 24.342 (31 de
dezembro de 2013 - R$ 13.610) refere-se a créditos fiscais decorrentes de retengéo
na fonte sobre as operacdes com 6rgédos publicos e nas receitas auferidas com
juros sobre capital proprio provenientes da Companhia. Adicionalmente, o saldo
das demais empresas do Grupo refere-se substancialmente a retengées na fonte
nas operagdes com 6rgéos publicos e a créditos fiscais de retencéo de exercicios
anteriores, os quais poderdo ser compensados com as obrigagdes tributarias fede-
rais da Companhia, ou objeto de pedido de restituicdo perante a Receita Federal do
Brasil. (ii) O saldo tem origem, substancialmente, das controladas diretas e indiretas
Uruguaiana, Maud, Blumenau, Aquapolo, Ecosteel, Saneatins, Jaguaribe e Rio das
Ostras, que optaram por utilizar o desconto antecipado de créditos para o PIS e CO-
FINS nas aquisicoes de maquinas e equipamentos destinados a suas operagdes e
nas incorporagdes de edificacdes ao ativo imobilizado, conforme faculta a legislagao
de regéncia das contribuicdes que serdo compensados em até 24 meses de acordo
com as leis n° 11.488/2003 e 11.774/2008, e respectivas alteragoes.

9 I til tos. (a) R das informagdes financeiras de controladas,
investimentos controlados em conjunto e coligadas — Os quadros abaixo
apresentam resumos das informacdes financeiras das controladas, investimentos
controlados em conjunto e coligadas em 31 de dezembro de 2014. As informagdes
financeiras de controladas referem-se as controladas diretas ou indiretas de primei-
ro e segundo nivel:

11 Imobilizado Consolidado
Equipa-  Maqui- Adianta-
mentos nas e Moéveis e Veiculos Redese Obras mentos a Lucro
de infor- equipa- Edifica- utensi- e embar- tubula- em anda- fornece- néo reali-
Terrenos __matica __mentos coes lios _ cacdes mento __ dores __zado (i) O utros ( i) Total
Em 1° de janeiro de 2013.. 84.745 5911 219.494 293.388 7.788 5016 102. 774 66.310 ~  2.250 792,567
AICOES.....overeririrrierierie 712 2.720 3.634 1529  20.286 3152  65.464 17 97.514
Baixas (15) (9.257) 5.763 (1 30) (271) 3.910)
Transferéncias .. 94 11.453 (3.301) 7.261 (498)  (1.337) (48.666) 20.284  (14.710)
Depreciaggo.. (1.189) _ (15.277) _ (22.406) __ (2.888) __ (4.783) _ (23.663) (3.966) _(74.172)
Saldo contabil, liquido.. 85.536 7442 _210.047 273444 13560 _ 19.750 _ 80.926 _ 83.108 2.250 21.226 _797.289
Em 31 de dezembro d
85536  20.047 348566 335.821 23713  33.654 169.941 83.108 2.250 26.275 1.128.911

Depreciagdo acumulada.. (12.605) _(138.519) _ (62.377) (10 153) _ (13.904) _ (89.015) (5.049) _(331.622)
Saldo contabil, liquido 85.536 7442 _210.047 _273.444 3560 _ 19.750 _ 80.926 _ 83.108 2.250 21.226 _797.289
Em 1° de janeiro de 2014

AICOES.....oveeirririeeierieris 3.346 33990  29.333 1.836 9.239 64.615 1.429 25 143813
Baixas (119) (201)  (1.687) (156) (170) (2.796) (478)  (5.607)
Transferéncias ............ccccoevvea 144 583 35078  17.545 (83) 1.347 (56.132) (1518
Movimentagdes societarias (iii) . 155 (1.734) 57.108 361.616 (6.174) 15 (58) 52.167 (2.250)  (8.008)  (1.235) 451.602
Variagdo cambia 3.004 3.004
Depreciag&o.. (2.065) _ (39.817) _ (23.029) __ (1.133) __ (6.423) __ (3.400) (1.393) __(77.260)
Saldo contabil, liquido.. 85.716 7.371 _294.719 _661.913 7 850 23 758 77 468 _ 140.962 1.429 (8.008) _ 18.145 1.311.323
Custo....ccocvriicicns § 140.962 1.429 (8.008, 24587 1.720.205
Depreciagdo acumula (14 670) (178.336) (85.406) (11 .286) (20.327) (924415 (6.442) _(408.882)

Saldo contabil, liquido... 85.716 7. 371 294.719 _661.913 7.850 _ 23.758 _ 77.468 _140.962 1.429 (8.008) _ 18.145 1.311.323
Vida util (anos) a a a a a
(i) Refere-se ao lucro néo realizado na cor]trola;ia Aquapolo em func&o da ativa-  Qpras em Andamento 2014 Previsio de conclusio
¢do das despesas de juros com mutuo detidos junto @ Companhia. (i) Refere-se, Companhia 2717 abri5
substancialmente, a benfeitorias em iméveis de terceiros, com prazo de realiza- OA CNP 17 iun/15
¢do definida nos respectivos contratos. (iii) O saldo em movimentagdes societarias Cetrel Lumina 7721 ébr/15
deve-se as reestruturagdes societarias, conforme nota 1.1 (a), principalmente em Cetrol 1 5'729 dez/15
fungéo da consolidacao de Aquapolo a partir de marco de 2014. Os contratos de  Celre - €
empréstimos, financiamentos e debéntures estao garantidos por veiculos no valor DAC 57.915 dez/16
de R$ 10.920 (2013 - R$10.106), maquinas e equipamentos no valor de R$ 77.749 Ecosteel 397 mar/17
(2013 - R$ 76.084) e equipamentos de informatica no valor de R$ 1.566 (2013 - DAT 52.250 dez/16
1.566). As obras em andamento referem-se aos saldos das controladas diretas e Aquapolo ___4.116 dez/15
indiretas abaixo: __140.962
12 Intangivel Consolidado
Sistema Direito de Softwares Intangivel Adianta-
deaguae concessao e carteira e direitos emforma- mentoa Lucrondo
esgoto _ Agio (b) de clientes de uso a0 (a) fornecedor _realizado _Outros (i () Total
Em 1° de janeiro de 2013..............cccccovuennnee 471,648 180.737 557511 = 196.728  260.147 "1.666.842
Adigde 4.186 11.645 296.457 312 288
Baixa: (731) (731)
Transferéncias 65.424 (12.621) 118442  (169.560) (201) 1.484
Movimentages societarias ...............ccccceus 135.800 135.800
Amortizagéo (31.035) 20.987) _ (17.904) 147 (69.779)
Saldo contabil, liQUIO.............cccririivcicciiines 645292 _180.737 535.548 _ 297.266 387.044 17 _2.045.904
Em 31 de dezembro de 2013
Custo 913.916  180.737 582.061  330.092 387.044 17 2.393.867
Amortizagdo acumulada .. 268.624) 46.513) 32.826) 347.963)
Saldo contabil, liquido 645292 _180.737 535.548 _ 297.266 387.044 17 _2.045.904
Em 1° de janeiro de 2014
Adigde 40.025 4411 118.724  408.643 25.844 (7.085) 1.079  591.641
Baixa: (86) (261) (347)
Transferéncias 403.634 4.811 (4.810) (403.485) 75 225
Movimentagdes societarias (ii) ...........cccoeeuu.. (7.427) 81.092 295.032 (99.050) (111.957) 20  157.710
Amortizagéo (63.061) 29.641) _ (10.634) 161) __ (93.497)
Saldo contabil, liQUIdO............cccoviriiriiccirinnes 1.028.377 _261.829 810.161 _ 301.235 _ 280.245 25.844 (7.085) 1.030 2.701.636
Em 31 de dezembro de 2014
Custo 1.350.062 261.829 886.315  344.695  280.245 25.844 (7.085) 1.191  3.143.096
Depreciagéo acumulada.. (321.685) 76.154) 43.460) (161) __(441.460)
Saldo contabil, liquido... .028.377 _261.829 810.161 _ 301.235 _ 280.245 25.844 (7.085) 1.030 2.701.636

Vida util (anos) 5a 30
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(i) Refere-se substancialmente a benfeitorias em imoéveis de terceiros, com prazo de realizagdo definida nos respectivos contratos. (ii) O saldo em movimentagdes

societarias deve-se as reestruturagdes societarias, conforme nota 1.1 (a).

(a) Intangivel em formagéo — Refere-se substancialmente aos investimentos em
infraestrutura relacionados as controladas abaixo:

Intangivel em formacao 2014 Previsao de conclusao

(b) Agio — Agio de rentabilidade futura como resultado da combinagdo de nego-
cios referente a aquisicéo da Cetrel, DAC e DAT, nos montantes de R$ 18.623, R$
162.114 e R$ 81.092, respectivamente. (c) Analise de recuperabilidade de ativos

2013
Receita Lucro
Ativo Patri- liquida (prejuizo)
% de Passivo Ativo cir- Ativo  Passivo néo cir- moénio deser- Lucro liquido
partici- Ativo cir- circu- culante naocir- naocir- culante liquido vicose opera- do exer-
Controladas pacdo _ culante lante _ liquido _ culante _ culante liquido _ajustado _vendas _ cional cicio
Diretas
Concessionarias
Capivari 90,00  11.121 3.537 7.584  54.698 49.768  4.930 12514 10.992 10.598 4.142
Jaguaribe 95,00 54.018 23724 30294 302.637 285.319 17.318  47.612 56.103 41.234 13.501
Rio Claro 59,00 8.876 19.801  (10.925) 78.603 30213 48390 37465 45458  8.795 6.193
OA RDOPar Consolidado ............ccccccveuvcininas 100,00 105342  48.343  56.999 366.499 327.179 39.320 96.319 76.899 56.043 15.933
Maua | 27.464 18.715 8.749 172.652 125201 47.451 56.200 121.981 19.650 14.030
Cachoeiro 16.847 19.588 (2.741) 164.039 97.691 66.348 63607 78512 16715  10.638
Limeira 21.867  30.448 (8.581) 89.624 61.371 28.253 19.672 102.715 12.874 8.980
Blumenau 10.173 6.197 3.976 168.851 138.171 30.680  34.656 40.879 (10.345)  (6.978)
Santa Gertrudes...........oceveveeerreerererereieeens 787 6.149 (5.362) 6.395 813 5582 220 5.261 (237) (440)
Uruguaiana 13.423 18.454 (5.031) 87.813 67.506 20.307 15.276  53.951 1.193 131
Porto Ferreira 2.518 2128 390 14.970 12142 2.828 3.218 16.495 277 (96)
OA CNP Consolidado .. 105.655 189.765  (84.110) 856.485 486.601 369.884 285.774 294.088  30.930 (555)
Araguaia 2.636 13.180  (10.544)  11.853 456 11.397 853 11.677 (1.894)  (1.070)
Macaé 19.705 32255 (12.550) 16.916 1.049 15.867 3.317  30.499 60 (364)
RMR 60.519 101.843  (41.324) 56.127 16.616  39.511 (1.813) 68934 (43.969) (28.811)
Goias 25520  48.276  (22.756) 135.133 110.376 24.757 2.001 33420 (9.303) (6.896)
Manso 100,00 131.033  130.525 508  10.971 1356 9615  10.123 9.677 183 122
Entidades privadas
OA Par Inv 100,00 243 1 242 8 (8) 234 19.167 (268) 583
Foz Holdings 100,00 2.863 39 2.824 2.631 5.812 (3.181) (357) (2.351)  (2.404)
Cetrel Lumina 100,00  33.479 12.797  20.682 12.063 5093 6970 27.652 117.444  9.849 7.161
Growth 100,00 990 82 908  10.029 3914 6.115 7.023 (336) (206)
Reuso Rio 100,00 307 400 (93) 8.916 8.477 439 346 (5.740)  (3.791)
EXXI 100,00 7.302 178 7124 2.898  (2.898) 4.226 2.370 (514) 247
UVR 100,00 4.976 17.780  (12.804)  30.207 20 30.187 17.383 (222) (695)
Otacilio Costa 100,00 2124 55
OEl 100,00 421 421 421 (395) 377)
Foz Argentina 100,00 889 545 93 93 93 (522) (521)
ODB Utilities Consolidado..............ccccocuvciueae 100,00 90.562 167.698
OA Inv. 100,00 1 11 11 (138) (138)
Angola 100,00 2 2 2 69 3 2
Indiretas de primeiro nivel
Concessionarias
Rio das Ostras 99,07 103.014 44377  58.637 366.544 291.124 75420 134.057 77.187 56.332  25.294
Centro Norte 51,00 38 38 38 (1) (1)
Saneatins 39,03 105616 189.765 (84.149) 528714 330.081 198.633 114.484 294.088 47.446 13.590
Entidades privadas
ODB Utilities 100,00 331.963 462.672 (130.709) 1.904.150 1.300.444 603.706 472.997 383.412 117.924 169.146
Brasan 100,00 973 16 957 10.029 10.987 (958) 9.655 (373) 348
Empresas controladas em conjunto
Aquapolo 51,00  49.079 16.857 32221 339.187 368.860 (29.673) 2548 74895  3.398 2.203
Mairinque 70,00 982 1.536 (554) 3.461 150  3.310 2.757 8.877 (496) (343)
Utilitas 50,00 7 2 5 8.575 8.575 8.580 464 464
F.AB 50,00 104.816  74.014  30.802 125.598 100.621 24.977  55.779 89.980 (41.741) (27.618)
Coligadas
Comercializadora de Energia............cccccoeuvenne 20,00 721 231 490 200 200 690 1.094 402
Entidade de Propésito Especifico ("EPE"):
Hydros FIP 100,00 332.085 462.756 (130.671)1.819.714 1.216.008 603.706 473.035 151.272 29.887 1.158
2014
Receita  Lucro Lucro Outros re- Total do
Ativo Ativo Patri- liquida (pre- liquido sultados resultado
%de Ativo Passivo circu- Ativo Passivo ndo cir- monio deser-  juizo) (prejuizo) abran- abran-
partici- circu-  circu- lante ndocir- naocir- culante liquido vigcose opera- do exer- gentes do gente do
Controladas pacdo _ lante lante _liquido _ culante _ culante _ liquido _ajustado _vendas _ cional cicio _exercicio exercicio
Diretas
Concessionarias
Capivari .. 90,00 11.360 3.561 7.799 55445  54.617 828 8.627 11.090 9.054 3.063 3.063
95,00 50.740 32.632 18.108 306.501 284.100  22.401 40.509 57.432 38.498  11.880 11.880
59,00 8911 17.899 (8.988) 117.619 68404 49215 40227 66.398 9.454 7.973 7.973
100,00 88.417 52472 35945 378.777 329.004 49.773 85718 90.889 61.977 26.516 26.516
100,00 23.219 15.682 7.537 265.674 226.340 39.334  46.871 134.591 15474  11.164 11.164
100,00 14.467 25591 (11.124) 172.098 106.259 65.839 54715 86.429 16.486 9.806 9.806
100,00 25588 47.924 (22.336) 103.281 66.180  37.101 14.765 106.443 (3.637)  (2.500) (2.500)
74,00 15.150 2503 12.647 172.351 164.448 7.903 20550 20.362 (6.723) (14.106) X
Santa Gertrudes 100,00 1.103 1.143 (40) 8.833 7.264 1.569 1529  6.818 (20) (545)
Mairinque.... 70,00 2.224 871 1.353 8.355 7.123 1.232 2585 11.861  (225) (224)
Uruguaiana. 99,00 13.122 21.034 (7.912) 120.002  81.020 38.982 31.070 61.856 5.399 3.081
Porto Ferreir: 99,00 4.073 2.094 1979  24.051 23.635 416 2395 21.863  (910) (886
OA CNP Consolidado .. 51,00 152.873 253.620 (100.747) 1.026.250 660.106 366.144 265.397 453.614 35519  (8.744)
Araguaia. 100,00 1.943 16.041 (14.098) 31.815 12.638  19.177 5.079 10.233  (531) (961)
Maranh3o .. 100,00 1 1 2.970 1.556 1414 1415 2970 59 39
Sumare... 100,00 6.713 83.358 (76.645)  93.444 15.193  78.251 1.606 2209 44 (427)
Entidades privadas
OA Par Inv 100,00 14 8 6 136 (136) (130) (999) (997)
Foz Holdings . 100,00 1.683 2976 (1.293) 2.737 4.097 (1.360)  (2.653) 1.980) (2.367)
Cetrel Lumina 100,00 26.253 14.218 12.085  26.795  27.427 (632)  11.403 64.424 (18.714) (12.685)
Growth 100,00 679 84 595 9.738 2.790 6.948 7.543 (1.541)  (1.795) .
EXXI 100,00 8 285 54 8.231 4.705  (4.705) 3.526 (1.659) (700) (700)
100,00 429 18611 (10.182)  38.647 14217 24.430 14248 13.608 (1.628) (3.135) (3.135)
Hydros FIP Consolidado..... 82,76 289 922 168725 121.197 2.772517 1.675.864 1.096.653 1.217.850 562.205 207.226 140596 140.596
00,00 266 118 148 14 (2.100)  (2.101) 24 (2.077)
Argentlna (773) (721) (721)
OA Inv. 100,00 1 1 61 61) (60) (42) (42) (42)
Angola 100,00 2 2 2
Ascent. 100,00 1.098 302 796  29.331 30.125 (794) 2 (16.314) (16.461) (1.794)  (18.255)
OAAS . 100,00 1 1 1
Indiretas
primeiro nivel
Concessionarias
Rio das Ostras 99,07 85.565 50.247 35.318 378.777 267.845 110.932 146.250 91.477 62.568  34.091 34.091
Centro Norte.. 51,00 44 44 44 7 6 6
Saneatins 51,00 152.817 253.749 (100.932) 688.421 509.415 179.006  78.074 453.614 (6.400) (4.361) (4.361)
OA Sul Pa 51,00 1 1 1
Entidades privadas
Brasan.... 100,00 586 1 585 8.569 9.155 (586) (1) (160) (516) (516)
Ecoaqua. 84,06 67 11 56 7.485 7.541 (56) (158) (730) (730)
Hydros FIP 82,76  1.127 154 973  953.061 953.061  954.034 140.966 140.966 140.966
ODB Utilities .. 82,76 28.129 1.089 27.040 978.887  50.812 928.075 955.115 142101 148.453 148.453
69,93 106.715 69.879 36.836 505.890 359.634 146.256 183.092 159.937 56.843  37.216 37.216
82,76 995 2299 (1.304) 10.340 3.939 6.401 5.097  6.921 629 422 422
78,62 29.723 24303 5420 163.831 164.903  (1.072) 4348 70971 6.004 3.744 3.744
4221 35799 19.096 16.703 379.222 379.705 (483)  16.220 49.943 (3.239)  (1.993) (1.993)
Ecosteel ETE. 82,76 1 1 1
DAT .... 82,76 14.528 6.950 7.578 415835 313516 102.319 109.897 49.575 (3.007) (5.439) (5.439)
FDGP . 82,76 4877 1152 95277 95.277
Cetrel.. 52,69 59.875 38.204 21.671 748.733 261.404 487.329 509.000 127.445 7.248  10.363 10.363
Cetrel Bio 52,69 109 63 46 4114 4.106 4.152 16 (1.395)  (1.395) (1.395)
DAC .. 52,69 16.147 9.039 7.108 233.105 188.237 44.868 51976 96.112 30.084  19.345 19.345
Anamb . 52,69 584 5 579 2419 2.419 2.998 3 2 2
Empresas controladas em
conjunto
Utilitas. 50,00 2.964 2 2.962 1.128 1.128 4.090 (4.472)  (4.490) (4.490)
50,00 143.754 48531 95223 202465 202.697 (232) 94991 254605 14.264 814 814
51,00 13.232 375 12.857 10.425 50 10.375  23.232 (4.473)  (2.733) (2.733)
70,00 365.753 365.753  64.834  96.988 (32.154) 333.599 (3.259)  (3.259) (3.259)
Segundo nivel
Macaé. 70,00 5.050 52.227 (47.177)  58.993 5.898  53.095 5.918 (62) (826) (548) (548)
RMR 56,38 79.166 159.876 (80.710) 200.171 112.103  88.068 7.358 28.910 (1.687) (1.089) (1.089)
Goias 4542 23786 93.112 (69.326) 199.730 122109  77.621 8.295 14.503 (2.826) (1.867) (1.867)
Manso. 70,00 18.658 253.833 (235.175) 311.952  36.170 275.782  40.607 5437  (109) (110) (110)
Coligadas
Comercializadora de
Energia.......cccooeerineivciccinnns 20,00 698 174 524 175 175 699  2.160 87 94 94
(b) Composigédo dos investimentos 2014 2013
Empresas controladas em conjunto 294.908 35.758
Coligadas 145 138
Outro: 29 208
Total de investimentos 295.082 36.104
(c) Movii a0 dos ir 1tos — A movimentagao dos investimentos esta apresentada a seguir:
Ganho na variagdo Dividendos e Resultado de Ajuste
do percentual de juros sobre equivaléncia Movimentagao avaliagcao
2013 _Adicoes participacdo capital préprio __patrimonial societaria _patrimonial 2014
Empresas controladas em conjunto
Aquapolo (i) 1.650 (662) (988)
Mairinque (i) 1.929 (1.929)
Utilitas 4.290 (2.245) 2.045
F.AB 27.889  19.200 407 47.496
Reuso Rio (549) 12.397 11.848
OAPA (Nota 1.1 (b)) ..vueeririrrireicicieieni 247.093 (2.281) 10.717 (22.010) 233.519
Subtotal empresas controladas em conjunto..  35.758 19.200 247.093 (5.330) 20.197 (22.010) 294.908
Coligadas
Comercializadora de Energia..............cccc.... 138 55 (3) (45) 145
Subtotal coligada 138 55 (3) (45) 145
Outros 208 299 (478)
Total 36.104 _ 19.255 247.093 (3) (5.076) 19.719 (22.010) 295.082

(i) Em 7 de margo de 2014, a Companhia adquiriu o controle da Aquapolo e Mairinque. (Nota 1.1(d)).

(d) Conciliagdo das informagoes financeiras resumidas com o valor contabil
da participagédo

2014

Partici- Saldo

Patri- pacao contabil do

moénio % de nos investimen-

Empresas controladas em liquido partici- investi- to no con-

conjunto ajustado _pacdo mentos Outros solidado

Utilitas 4.090 50%  2.045 2.045

F.AB. 94.991 50% 47.496 47.496

Reulso 23.232 51% 11.848 11.848

OAPA (Not: 333.599 70% 233519 233.519
Coligadas

Comercializadora de Energia .. 699 20% 140 5 145

OULIOS......voeeccren 29 29

295.082

10 Propriedades para investimentos — A controlada Saneatins revisou seu pla-
no de investimentos, e alguns projetos foram remanejados para outras regidées ou
cancelados. Assim, foram identificados 32 imoéveis no decorrer dos exercicios de
2014 e de 2013 que poderiam ser utilizados para outros fins que ndo operacionais,
avaliados a valor justo em R$ 62.339, tendo sido reconhecido o ajuste de R$ 10.765
com contrapartida em outros resultados abrangentes no patriménio liquido, de acor-
do com o IAS 40/ CPC 28. Os valores dos iméveis foram embasados em pareceres
técnicos de avaliagdo mercadolégica através de empresa independente, contratada
para realizagao dos trabalhos de avaliagdo de cada um dos imdveis. A seguir esta
demonstrada a movimentagéo em propriedades para investimentos:

2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 40.494
Custo dos iméveis 739 2.867
Ajuste a valor de mercado 21.106 37.627

Saldo no final do exercicio

Rio Claro 45.703 dezembro/15  intangiveis com vida util indefinida — Para fins de analise da recuperabilidade,
Maua.... 62.927 dezembro/15  os agios por expectativa de rentabilidade futura (“goodwil’) de R$ 18.623 e R$
Cachoeiro 5.945 dezembro/15 162,114 foram alocados as empresas Cetrel @ DAC por serem as detentoras das
Limeira 36.951 dezembro/15  concessges e contratos adquiridos, considerados as unidades geradoras de caixa
Blumenau 19.611 dezembro/15 (JGCs). Em 30 de setembro de 2014, a Companhia efetuou a sua verificagéo da
’\Sﬂar.\t.a GOMIUTES ..o é%g gezemgroﬂg redugao ao valor recuperavel de ativos e, com base nas premissas abaixo descritas,
Ua'”"q!"‘ - €zembro n3o apurou necessidade para provis&o para redugao ao valor recuperavel de ativos.
ruguaiana 29.151 dezembro/15 O valor recupers 2 N .
Porto Ferreira 4.979 dezembro/15 peravel de uma UGCé determinado com base em célculos do valor em
Saneatins 53.775 junho/17 uso. As premissas utilizadas para determinar o fluxo de caixa descontado incluem:
Araguaia 3.492 dezembro/15  fluxo de caixa para 5 anos com base no Plano de Negdcios, taxa de desconto e taxa
Cetrel 1 dezembro/15 de perpetuidade baseada no Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) e sem
Aquapolo 1.412 dezembro/15 taxa de crescimento real. (d) Capitalizagao de juros e encargos financeiros — No
Sumaré 2.209 dezembro/15  exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o Grupo capitalizou juros e encargos
Maranhao 2970 dezembro/15 financeiros nos ativos de concesséo, no valor de R$ 48.304 (2013 - R$ 30.868),
~—280.246 durante o periodo no qual os ativos estavam em construgao.
13 Empréstimos, financiamentos e debéntures. 13.1 Empréstimos e financiamentos. (a) Composigdo
Consolidado
Taxa Saldos
efetiva Custos de dos
Encargos de juros Venci- transagdo custos a
“nidad% I Instituigao financeira Modalidade financeiros anuais anual _mentos _incorridos apropriar 2014 2013
a moeda real
Controladora
HSBC Bank Brasil S.A.
Companhia............. ("HSBC") Notas promissérias CDI +1,3% 9,79% abr/2014 51.040
FINEP - Financiadora
de Estudos e Projetos
Companhia............. ("FINEP") Estruturado Juros de 5% o 5,00% set/2024 6.715
Juros de 3,69% a
Companhia. . Diversos Arrendamento mercantil 13,82% 3,69% mar/2019 10.086 8.805
Companhia. . Diversos Finame Juros de 3,69% a 10% 3,69% mar/2019 14.231 8.976
Custo de tral (193)
31.032 68628
Controladas
Caixa Econoémica Federal
Blumenau............... ("CEF") Estruturado TR + juros de 8,5% 9,43% set/2035 93.344  89.244
Banco Nacional de De-
senvolvimento Econémico
Cachoeiro............... e Social ("BNDES") Estruturado TJLP + juros de 2,05% 7,27% jan/2025 40.412 46.864
TJLP + %II’OS de 2,51%
e UMIPCA-M + juros
Cachoeiro . BNDES Estruturado de 2,51% 7,76%  jun/2027 43910  29.864
Capivari .. . CEF Estruturado TR + juros de 8,7% 9,63% set/2029 44.422 45.848
Cetrel... . FINEP Estruturado Juros de 4% e 5,25% 6,69% dez/2019 (424) (175) 43696  53.250
Banco Caixa Geral /
Ecosteel.. . Estruturado CDI + 3% 14,14% out/2020 (6.706) (3.172) 111585 129.440
Jaguaribe Estruturado TR + juros de 8,5% 9,43% dez/2025 184.783  194.638
Jeceaba.. Estruturado 4,50% 7,39% jan/2020 (1.421) (589) 72686  86.975
Jeceaba.. Estruturado TILP +2,74% 10,29% jan/2021 (997) (654) 77.667  90.415
Jeceaba.. Estruturado TILP +2,74% + 1% 10,29% jan/2021 (997) (654) 77699  90.450
Capital de giro (conta
Limeira. garantida) CDI +1,54% 12,562% abr/2015 7.818 9.211
Limeira. Estruturado TR + juros de 8,3% 9,23% dez/2019 1.585 1.051
Limeira. Estruturado TR + juros de 8,3% 9,23% fev/i2024 7.730 7.858
Limeira. . Estruturado TR + juros de 8,3% 9,23% fev/2024 9.971 8.573
Banco do Brasil S.A.
Limeira. . ("Banco do Brasil") Estruturado TR + juros de 11,39% 11,60% fev/2014 244
Limeira. Estruturado TR + juros de 8% 8,00% jun/2014 168
Limeira. . CE(I; s Estruturado TR + juros de 6,5% 11,95% dez/2014 2.351
BTG Pactual Servigos Fi-
nanciamentos S.A. DTVM
. ("BTG Pactual") Notas promissérias CDI +1,5% 9,81% abr/2014 30.472
. BTG Pactual Notas promissorias CDI + 1,55% 9,77% jun/2014 35.166
. CEF Estruturado TR + Juros de 8,3% 9,23% nov/2035 6.594
. CCB Banco ABC ("ABC") Capital de giro (CCB)  CDI +2,25% 13,30% fev/2016 4.589
. CEF Estruturado TR + juros de 10,5% 11,50% dez/2021 3.495 3.818
. CEF Estruturado TR + juros de 12% 12,96% dez/2021 7.112 7.815
Banestes S.A. - Banco do
Estado do Espirito Santo
. ("Banestes") Estruturado Juros 12,68% 12,68% jan/2025 10.000
. CEF Estruturado 'IC':R +juroso/de %5% 9,43% abr/2033 148679 103.238
DI +2,4% e IGPM +
. Banco Itat S.A. ("ltat”)  Capital de giro (CCB) ~ 11,2% 13,47% out/2017 5.807 7.651
OA RDOPar BNDES Estruturado TJLP + juros de 2,34% 7,58% set/2023 175.054  195.021
Araguaia..... . Santander Capital de giro (CCB) CDI + juros de 1,65% 12,64% fev/i2015 14.235 12.681
Porto Ferreira CEF (E:struturado ( TR - Juros de 8,5% 9,43% dez/2033 12.301
apital de giro (conta
Porto Ferreira......... Bradesco garantida) 120% do CDI 9,68%  juli2014 977
TJLP + juros de 2,18 741% -
Rio Claro ................ BNDES Estruturado a 3,5% 8,8% set/2023 51.337 27.593
Banco Bradesco S.A. Capital de giro (conta
Saneatins................ ("Bradesco") %arantida) ( 120% do DI diario 12,98% jan/2015 66  20.055
apital de giro (conta
Saneatins . HSBC garantida) CDI +1,69% 12,69% jun/2015 71 10.093
Saneatins . Banestes Estruturado TR + juros de 12,68% 13,65% ago/2024 52.492
Saneatins ... CEF Estruturado TR + Juros de 8,7% 12,74% out/2033 (2.254) (2.511) 168.044 50.538
Capital de giro (conta
Saneatins ... garantida) CDI +7,44% 16,10%  jul/l2014 8.101
Saneatins ... (l\éotas promissé(rias CDI +1,40% 12,36% jun/2015 70.413 73.408
apital de giro (conta
Saneatins................ Santander garantida) CDI + 1,65% 9,85% jan/2014 7.081
Santa Gertrudes..... CEF Estruturado TR + Juros de 6% 6,90% dez/2033 3.128
Capital de giro (conta
Santa Gertrudes..... Bradesco garantida) 120% do CDI 9,68%  jull2014 5.048
Sumaré . Bradesco Capital de giro (CCB)  CDI +2.2% a.a. 13,25% dez/2015 30.142
Banco do Estado do Rio 120% do CDI e CDI +
Uruguaiana. . Grande do Sul (“Banrisul’) Capital de giro (CCB) 2,67% a 2,68% 12,98%  jul/2015 (830) (24) 4.018 12.919
Uruguaiana. Estruturado TR + Juros de 8,5% 9,43% jan/2038 5.891
Uruguaiana. (E:strutLllrgdo ( TR + Juros de 8,5% 9,43% dez/2036 53.380  45.419
apital de giro (conta
Uruguaiana............. Bradesco garantida) 120% do CDI 9,68% mail2014 1.259
UVR. Capital de giro (CCB)  CDI +2,15% 13,20% jun/2015 17.528  16.385
UVR. Estruturado TJILP + 4% 9,32% mai/2024 12.498
Juros de 2,54% a 6%a abr/15a
Diversos.................. Diversos Arrendamento mercantil 14,72% 14,7% juli19 1.230 7.034
3%a out/15a
Diversos .........cc..... Diversos Finame Juros de 3% a 10% 10,4% jan/2021 6.481 231
Custo de transat;ao 13.629) 7.779) __ (7.779) 6.830)
1.705.146 1.630.245
(-) Circulant 279.744) _(418.410)
Né&o circulante ... 1.425.402 1.211.835
Movimentaca nsoli R$ 52.715. Em 27 de agosto de 2014, a Companhia assinou o contrato de financia-
(b) Movimentagéo 20120 e %‘1’3 mento, no valor de R$ 15.148, com o objetivo de custear despesas incorridas na
Saldo NO INICIO dO @XEICTICIO .........covvvvvvevrerrresssssse: "15630.245 1460.733 elaboracdo e execugao de um novo projeto de limpeza da borra oleosa dos tanques
(+) Adigao de principal 990.794  866.685 de armazenamento de dleo do setor petrolifero. O contrato possui caréncia de 36
(+) Adiggo de juros 153.652  127.866 Mmeses em 85 parcelas mensais e sucessivas. Em 10 de outubro de 2014, a Compa-
(-) Amortizagao de principal (884.711) (705.559) nhia assinou aditivo do contrato de conta garantia junto ao Itati, aumentando o limite
(-) Amortizag&o de juros (132.474)  (120.731) de crédito gara R$ 85.000, originalmente emitido em 21 de novembro de 2013 no
(+/-) Movimentagao SOCIEtAria (i) ...............oorvvveerrrrvernss (51 411) valor de R$ 20.000. Adicionalmente, o contrato foi liquidado no més de dezembro
(+/-) Custo de transagdo (949) _ 1.251 de 2014. Rio Claro — Em 7 de janeiro de 2014, a controlada assinou o contrato de
Saldo no final do exercicio 1705.146 _1.630.245 financiamento, no valor de R$ 94.671, junto ao BNDES, destinado & ampliagéo,

(i) O saldo refere-se as reestruturagdes societarias ocorridas durante o ano de 2014
(Nota 1.1), principalmente em decorréncia das controladas em conjunto Macaé,
Goias, RMR e Manso que nao mais consolidam nas demonstragdes financeiras da
Companhia a partir de dezembro de 2014. (c) Prazo de vencimento — O montante
classificado como nao circulante tem a seguinte composigao por vencimento:

Consolidado

2014 2013

2015 127.308
2016 164.907  133.973
2017 148.631 133.450
2018 156.008  130.535
2019 155.250  127.217
2020 127.836  100.549
2021 93.166 62.880
2022 89.636 61.251
2023 82.006 57.397
2024 57.850 57.397
2025 em diante 350.112 _ 219.878
1.425.402 1.211.835

(d) Garantias — As controladas do Grupo buscam estruturar o financiamento dos
seus investimentos na modalidade de financiamento a projetos, visando uma ade-
quada mitigag&o e alocag&o de riscos destes projetos, contando com o necessario
suporte dos acionistas para a sua conclus&o. Neste sentido, a composigéo das ga-
rantias concedidas aos financiamentos do Grupo é apresentada a seguir:
Consolidado
2013

Classe de garantia 2014

Aval do acionista 182.714 113.373

Projeto (i) 500.989  706.131

Projeto e suporte dos acionistas (i) ..........ccccoeeeivrrnincnn 999.239 702.611

Total garantido 1.682.942 1.522.115

Sem garantias 29.983 115.153

Custo de transagéo 7.779) 7.023)
Total empréstimos e financiamentos.............ccccoviernnnne 1.705.146 _1.630.245

(i) As garantias de projeto compreendem, de forma geral, a cessao ou penhor dos
direitos creditorios, receitas e/ou direitos emergentes das concessoes, penhor das
agdes das controladas, hipoteca ou penhor de plantas e equipamentos. (e) Informa-
coes relevantes — Em 11 de abril de 2014, a Companhia assinou 55 novas notas
promissorias, em série Gnica, no valor unitario de R$ 1.000, totalizando R$ 55.000,
junto ao HSBC, com vencimento de 180 dias da data de emiss&o, atualizada pela
taxa DI e juros de 1,30% ao ano, sendo os juros pagos no vencimento das notas
promissérias. Adicionalmente, em 15 de abril de 2014, com a entrada deste recurso,
as notas promissorias emitidas em outubro de 2013, foram liquidadas no valor de

adequagdo e modernizagédo do sistema de esgotamento sanitario do Municipio de
Rio Claro, com vencimento final em 15 de dezembro de 2028. Até 31 de dezembro
de 2014, foi liberado o montante de R$ 53.324. Adicionalmente, em 13 de margo
de 2014, a controlada efetuou o pagamento antecipado do contrato assinado em
11 de setembro de 2008, no valor de R$ 27.985. Limeira — Em 28 de abril de 2014,
a controlada firmou contrato de conta garantida na modalidade de capital de giro
no valor de R$ 7.800, junto ao HSBC, com vencimento em 24 de outubro de 2014,
atualizado pela variagao de 100% do CDI e juros de 1,54% ao ano, sendo os juros
pagos mensalmente até a data do vencimento. Macaé — Em 30 de abril de 2014, a
controlada assinou 42 novas notas promissorias, em série Unica, no valor unitario
de R$ 1.000, totalizando R$ 42.000, junto ao BTG Pactual, com vencimento de 180
dias da data de emissao, atualizada pela taxa DI e juros de 1,5% ao ano, sendo
os juros pagos no vencimento das notas promissorias. Adicionalmente, na mesma
data, com a entrada deste recurso, as notas promissorias emitidas em 31 de outubro
de 2013, foram liquidadas no valor de R$ 31.608. Goias — Em 9 de junho de 2014, a
controlada assinou 38 novas notas promissorias, em série tnica, no valor unitario de
R$ 1.000, totalizando R$ 38.000, junto ao BTG Pactual, com vencimento de 180 dias
da data de emissao, atualizada pela taxa DI e juros de 1,55% ao ano, sendo os juros
pagos no vencimento das notas promissoérias. Adicionalmente, na mesma data, com
a entrada deste recurso, as notas promissérias emitidas em 13 de dezembro de
2013, foram liquidadas no valor de R$ 36.947. Em 24 de abril de 2014, a controlada
assinou contrato de crédito bancario na modalidade de capital de giro no valor de R$
10.000, junto ao Itat, com prazo de pagamento de principal e juros em 48 parcelas
mensais, com vencimento final em 4 de abril de 2018, atualizado pela variagéo de
100% do CDI e juros de 2,4% ao ano. Uruguaiana — Em 16 de abril de 2014, a
controlada assinou o contrato de financiamento, no valor de R$ 31.522, junto a CEF,
destinado a melhoria e ampliagéo do sistema de abastecimento de dgua do Munici-
pio de Uruguaiana/RS, juros anuais de 6% com vencimento final em janeiro de 2038.
Até 31 de dezembro de 2014 foi liberado o montante de R$ 5.890. UVR — Em 6 de
abril de 2014, a controlada renovou o contrato de crédito bancario na modalidade de
capital de giro no valor de R$ 16.121 junto ao Itad, assinado em 7 de novembro de
2013, e assinou um aditivo no dia 6 de maio de 2014 no valor de R$ 1.879. Em de-
corréncia desta renovagéo a divida passou a ser R$ 18.000. O vencimento ocorrera
em 1° de junho de 2015, e o saldo seré atualizado pela variagéo de 100% do CDI e
juros de 2,15% ao ano. Adicionalmente, na mesma data, a divida anterior foi quitada
no valor de R$ 17.061. Porto Ferreira — Em 6 de fevereiro de 2014, a controlada
assinou o contrato de financiamento no valor de R$ 22.157 junto & CEF, destinado a
melhoria e ampliagéo do sistema de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario
do Municipio de Porto Ferreira, Estado de Sao Paulo, e caréncia para pagamento
de 34 meses consecutivos e vencimento final em fevereiro de 2034. Até 31 de de-
zembro de 2014, foi liberado o montante de R$ 12.070. Maua — Em 17 de outubro
de 2014, a controlada assinou o contrato de crédito bancério junto ao Banco ABC
no valor de R$ 4.500. Em 23 de dezembro de 2014, a controlada assinou o contrato
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de crédito bancario junto ao Baneste no valor de R$ 10.000. O vencimento ocorrera
em 23 de janeiro de 2025, sendo 120 parcelas mensais para principal e 24 parcelas
para juros. Saneatins — Em 8 de janeiro de 2014, a controlada Saneatins quitou a
primeira emiss&o das notas promissorias no valor de R$ 70.000, e houve uma nova
emiss&o de 35 novas notas promissorias no valor nominal de R$ 70.000, através do
banco HSBC, com prazo de vencimento de 180 dias da data de emissao, atualizada
pela taxa DI e juros de 1,40% a.a., e os juros serdo pagos no vencimento das notas
promissorias. Em 6 de julho de 2014, a Saneatins assinou contrato com o Baneste
no montante de R$ 50.000 destinado a abastecimento de agua, melhorias da capa-
cidade de producéo de sistema de abastecimento de dguas e aumento da cobertura
do sistema de esgotamento sanitario, a ser liquidado em 96 parcelas mensais com
caréncia de 24 meses e taxa anual contratada de 10%. Em 30 de setembro de
2014, a controlada assinou 4 contratos de financiamento junto a CEF destinados a
implantagao e ampliagdo do sistema de abastecimento de agua e esgotamento sa-
nitario dos municipios de Paraiso do Tocantins/TO, Xinguara/PA, Guarai/TO e Porto

em 192 parcelas mensais. Até 31 de dezembro de 2014, foi liberado o montante de
R$ 93.894. Araguaia — Em 20 de agosto de 2014, a controlada assinou contrato
com o Santander para a obteng&o de capital de giro. O montante total do contrato &
de R$ 13.612 com vencimento em 19 de fevereiro de 2015 e taxa de 100% da CDI
e juros anuais de 1,65%, sendo que o principal e os juros serdo pagos no final do
contrato. Mairinque — Em 25 de fevereiro de 2013, a controlada assinou o contrato
de financiamento, no valor de R$11.231, junto & CEF, destinado a melhoria e am-
pliagéo do sistema de abastecimento de agua do Municipio de Mairinque, Estado de
S&o Paulo, caréncia para pagamento de 33 meses consecutivos, juros anuais de 6%
e vencimento final em novembro de 2035. Até 31 de dezembro de 2014, foi liberado
o montante de R$ 6.571. Sumaré — Em 18 de dezembro de 2014, a controlada
assinou o contrato de crédito bancario junto ao Bradesco, no valor de R$ 30.000. A
seguir estdo demonstradas as liberagdes de empréstimos e financiamentos realiza-
das no decorrer do exercicio de 2014: (i) Maua: No decorrer dos meses de outubro e
novembro de 2014, o valor de R$ 17.924, junto a CEF e ao ABC; (i) Saneatins: No

Nacional/TO, no valor total de R$ 114.033, com caréncia de 48 meses e pagamento decorrer do periodo de 2014, contas garantidas, no valor de R$ 56.435.
13.2 Debéntures. (a) Composigdo
Consolidado
Encargos Taxa efetiva de Vencimen- Custos de tran- Saldos dos cus-
Unidade Série Emisséo financeiros anuais juros anual tos sacéo incorridos _ tos a apropriar 2014 2013
Na moeda real j
OA RDOPar .... Unica  29/09/2008 IGPM + 14% 18,19% 29/09/2017 37.345  34.885
Rio das Ostras Unica  31/10/2008 IGPM + 13% 17,15% 31/10/2017 25983  40.016
Jeceaba.... AeB 16/03/2010 IGPM +12,5% 19,35% 22/09/2021 (780) (471)  53.768  62.435
Jaguaribe.. Unica  02/06/2010 TR +9% 9,94% 01/12/2020 44575  49.568
Aquapolo.. Unica 02/09/2011 TR +8,75% 12,43% 01/08/2029 (4.901) (4.004) 355.618 117.487
Saneatins . Unica 13/09/2012 DI-OVER +3,5% a4,56% 14,69% - 15,87% 27/01/2022 112719 74.948
Saneatins . Unica 30/09/2012 DI-OVER +3,5% a4,56% 14,69% - 15,87% 27/01/2022 71.907  55.884
Saneatins . Unica 05/07/2013 DI-OVER +2,2% a4,56% 17,28% - 19,99% 10/07/2015 (1.330) (590) 53.935 178.819
Unica 15/03/2013 IPCA + 6% 14,34% 15/03/2025 (1.307) (1.112) 188.600 147.855
12e3 16/08/2013 CDI +1,88 10,10% 16/08/2014 82.662
Unica  19/08/2013 CDI +1,85% 14,14% 18/08/2016 (764) (424) 104.800 104.025
Unica 03/09/2013 126,5% do CDI 13,68% 16/09/2025 (1.642) (1.368) 135.117
Unica 06/12/2013 CDI +1,5 9,70% 18/12/2014 130.447
Unica 15/05/2014 CDI +2,67% 17,62% 15/05/2027 (3.790) (3.650) 220.020
Unica 12/12/2014 CDI +2,12% 14,28% 12/12/2017 (1.087) (906) 201.248
(-) Custo de transagéo .. Diversas (15.601) (12.525) _ (12.525) _ (6.743)
Total 1593110 1.072.288
(-) Circulante. (140.964) _(277.847)
Nao circulante . 1.452.146 _ 794.441
(b) Movimentagao Consolidado 16 PIS, COFINS e ISS diferidos Consolidado
2014 2013 2014 2.013
Saldo no inicio do exercicio ... 1.072.288  402.636 PIS e COFINS sobre as receitas............ccccccvcuccuriiniiniieins 122.718  122.240
Encargos financeiros 187.010 114.274  ISS sobre as receitas 27.583 20.141
Novas emissoes 635.573  656.856 150.301 142.381
Movimentacao societaria (i) 33.374 (-) Circulante (17.675) 18.749)
8 Amortizagao principal &207.168; 535.6853 Nao circulante 132.626 123.632
-) Amortizagao juros 125.944)  (60.975) Referem-se a tributos sobre diferenga temporaria da receita de construgo e receita
(-) Custo de transagéo........ ___(2.023) __(4.818) g ativo financeiro conforme descrito na Nota 2.16 (c) e (d).
Saldo no final do exercicio ..............cccccooevcicciininiciincis 1.593.110 _1.072.288

(i) O saldo refere-se a aquisicéo do controle da Aquapolo a qual passou a ser conso-
lidada a partir de margo de 2014. (Nota 1.1 (c)). (c) Prazo de vencimento — O mon-

17 Imposto de renda e contribuicao social diferidos. (a) Composigéo, expecta-
tiva de realizagdo e movimentacao de imposto de renda e contribui¢ao social
diferidos.

Consolidado
Ativo Passivo
Néo circulante Circulante Né&o circulante Resultado
Partes Fornece- Partes Despesas gerais Receitas (despe-
relacionadas dores _relacionadas Vendas e administrativas _sas) financeiras
Controladora 2014 2013 2014 _ 2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013 2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013
OEA 46.888
46.888
Empresas controladas em conjunto
F. AB. 9400  5.880 5334 4154 48
Mairinque 88 73 894
Aquapolo 9.218 211 1.872 46
Manso 485 159 272
RMR 2.738 542 124
Goias 15.730 278 93
Macaé 3.923 205 132
OAPA 96.988 906
Reuso Rio 50 121
129.314 _15.186 6.923 _ 6.920 _ 1575 46
Ligadas
Gespar Participagdes ("Gespar") 907 806
Companhia de Saneamento Basico do Estado de SP ("Sabesp") 1.817 32.928
CNO 115 97 1.309 6.097
Braskem 514 7.039 38.305 91.900
Latam Water Participagdes Ltda. ("Latam") ........c.cccovereveeruene 57 157
Caixa de Assisténcia dos Empregados da Saneatins ("Casan") 1.949
Lidermac ContrugGes e Equipamentos Ltda. ("Lidermac") . . 2121 112
Outros 5 __612 _6.440
4.400 97 2121 42.852 13.612 38.305 91.900
133.714 _62.171 2.121 42.852 13.612 38.305 91.900 _ 6.923 _ 6.920 _ 1.575 46
(a) Partes relacionadas — Conforme previsto no estatuto social da Companhia, o o exercicio. A Companhia ndo mantém acdes em tesouraria.
Conselho de Administracao tem competéncia exclusiva para decidir sobre qualquer 2014 _ 2013
contrato, exceto os de compartihamento de servigos, aluguel de equipamentos e Lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia 353565 148.614
iméveis ou contratos que tenham que ser firmados em situagées emergenciais, com  Quantidade média ponderada de ages ordinarias emitidas
valor superior a R$ 3.000, de forma isolada ou agregada, por exercicio. Essa previsdo (milhares) 517.823 489.433
abrange contratos entre as empresas do Grupo com qualquer de seus acionistas titu-  Lucro basico por agéo (em R$) 0,68

lares de acGes ordinarias ou quotistas de pessoas juridicas da Companhia, Conselhei-
ros, Diretores ou parentes, até terceiro grau. Ademais, a Companhia possui um Comi-
té de Financas e Investimentos que, dentre outras funcdes, acompanha os contratos
com partes relacionadas aprovados pelo Conselho de Administragdo. Importante res-
saltar que nos termos da Lei 6.404/76, ¢ proibido a diretores e conselheiros: (i) realizar
quaisquer atos de liberdade com a utilizagao de ativos da Companhia e em detrimento
destay; (ii) intervir em quaisquer operagdes em que tais diretores e conselheiros tenham
interesse conflitante com o da Companhia ou nas deliberagdes de que participarem; e
(iii) receber, em razéo de seu cargo, qualquer tipo de vantagem pessoal de terceiros,
direta ou indireta, sem autorizagdo concedida pelo érgdo competente. As empresas
ligadas que tém transacdes com o Grupo sao as seguintes: * Braskem: controlada da
ODB. * CNO: controlada da ODB. * Gespar: antiga acionista da controlada Blumenau.
« Latam: acionista da controlada Rio Claro. « Lidermac: acionista da controlada em
conjunto RMR. As transacdes com as empresas ligadas, exceto as controladas in-
tegralmente pelo Grupo, estdo sumarizadas abaixo: Braskem: Em agosto de 2010,
foi firmado contrato para tratamento de efluentes das plantas situadas no Polo Petro-
quimico de Camagari, entre Braskem e a controlada Cetrel por um prazo de 4 anos
e com valor total méximo de R$ 60.000. Em novembro de 2012, foi firmado contrato
para aquisicao de agua de reuso no Polo Petroquimico de Camagari entre Braskem
e a controlada Cetrel por um prazo de 15 anos e com valor estimado de R$ 120.000;
Em margo de 2013, foi firmado contrato de fornecimento de agua industrial entre a
Braskem e a controlada DAC, pelo prazo de 30 anos a contar a partir de 1° de abril
de 2013, com valor anual estimado de R$ 74.000. Em dezembro de 2013, foi firmado
contrato de fornecimento de agua industrial entre a Braskem e a controlada DAT, pelo
prazo de 40 anos a contar a partir de 1° de fevereiro de 2014 com valor anual estimado
de R$ 73.000. CNO: Em novembro de 2013, foi celebrado o contrato de prestagéo de
servicos de empreitada a prego global e prazo determinado (EPC), no montante de
R$ 501.947, entre a controlada em conjunto Manso e a CNO, para a ampliagéo da
capacidade do sistema produtor Rio Manso (PPP Manso), com previsdo de concluséo
20 de dezembro de 2015. Latam: Refere-se a contrato de rateio de despesas firmado
entre a Latam e a controlada Rio Claro, sem incidéncia de encargos financeiros e com
vencimento indeterminado. Gespar: Em 20 de agosto de 2010, foi firmado contrato
de mutuo entre a Gespar, a Companhia e Blumenau, atualizado pelo CDI acrescido
de 1,75% ao ano. Lidermac: Refere-se a presta(;ao de servicos de pavimentagéo

A Companhia ndo possui agdes ordinarias em circulagéo que possam causar diluicéo

ou divida conversivel em agdes ordinarias. Assim, o lucro basico por agdo sao iguais.

21 Resultado do exercicio. (a) Receita — A reconciliagéo entre a receita bruta e a
receita liquida é como segue:

Controladora

2014 2013

Consolidado

2014 2013
Operagdes

Receita de servigos.

Receita de vendas ..

Receita de construgao

Receita do ativo financeiro.

. 241.552 234.154 1.832.296 1.444.726
. 5.378 4.173
854.113  383.465

. 136.035 _118.521
241552 234.154 2.827.822 1.950.885

(28.506) (32.282) (270.436) (179.791)
133

CA(133) ____(62) (18.361) _(30.604)
212.913 201.810 2.539.025 1.740.490

A receita liquida apresenta a seguinte composigao: Consolidado

Impostos e contribui¢des sobre servi-
¢os e vendas
Abatimentos e cancelamento:

2014
Receita de servigos 1.599.137

Receita de vendas 5.378 73
Receita de construcao 808.990 378.589
Receita do ativo financeiro 125.520 105.619

2.539.025 1.740.490

Nao ha clientes que representem individualmente mais de 10% da receita liquida
do Grupo. (b) Receita de construgdo — A receita liquida de construcao, e o custo
de construgdo, estao relacionados aos contratos de longo prazo, sendo associados
aos respectivos direitos conforme o tipo de ativo presente em cada contrato (intan-
givel ou financeiro), e assim apresentado:

asfaltica _para a controlada em conjunto RMR. (b) R agao do pessoal-ch:
da

tante classificado como n&o circulante tem a seguinte composigéo por vencimento: Controladora Consolidado
Consolidado Composicdo no balango patrimonial (ndo
2014 2013 circulante) 2014 _ 2013 2014 2013
2015 111.457  Ativo diferido 70.109 45.683 299.868 291.000
2016 177.802 160.065  Passivo diferido...........ccoouvvirieiricricireinnne (6.375) _(4.275) (408.062) (356.205)
2017 299.768 77.661 63.734 41.408 (108.194) (65.205)
gg]g 181528 %g]g Os saldos comparativos de imposto de renda e contribuicéo social diferidos, no
2020 120.955 76726 exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foram reclassificados de acordo com
2021 127,229 75380 @ natureza da entidade do tributo. Conforme o estudo técnico, os lucros tributaveis
2022 99570 48904 futuros permitem a recuperagéo do ativo fiscal diferido e liquidagéo do passivo fiscal
2023 93671 34550 diferido existentes, conforme estimativa a seguir:
’ ) Contro- Consoli-
2024 . 95.916 34.550 ladora dado
2025 em diante T igg (1)% —7;1 23(1) Ativo de imposto diferido 2014 2014
. L X —=f = =2 Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses... 28.584  86.117
(d) Garantias — As caracteristicas das garantias das debéntures sao similares  Aftivo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses. _41.525 _395.260
aquelas descritas para os empréstimos e financiamentos (Nota 13.1 (d)), sendo a 70.109 481.377
composigao destas garantias apresentada como segue: i Expectativa de realizagdo do ativo diferido é como segue:
. Consolidado 2015 28.584  86.117
Classe de garantia 14 2013 2016 25053  80.855
Aval dos Acionistas 49.568 2017 3.626 62.361
Projeto 1.174.403  632.329 2018 3.626 68.485
Projeto e suporte dos acionista 125.116 _ 293.109 2019 3.626  53.742
Total garantido 1.299.519 __ 975.006 2020 33.430
Sem garantias 306.047 104.025 2021 19.736
Custo de transacéo (12.456) (6.743) 2022 13.026
Total debéntures 1.593.110 1.072.288 2023 5594  11.429
(e) Informagdes relevantes — Em 15 de junho de 2014, a controlada DAT, emitiu ~ 2024... 19.917
22.000 debéntures no valor nominal total de R$ 220.000. As debéntures ndo sdo ~ Demais anos 32279
conversiveis em acoes, de espécie com garantia real, em série unica, com esforgos _70.109 _481.377
restritos de subscrigao, tendo como garantias reais de cesszo fiduciaria, conforme  Passivo de imposto diferido
condiGes definidas no contrato de cessao fiduciaria de direitos. Em 18 de agosto  Passivo de imposto diferido a ser liquidado em até 12 meses .. (27.457

de 2014, a controlada em conjunto RMR emitiu 130.000 debéntures no valor unitario
de R$ 1.000, totalizando R$ 130.000, ndo conversiveis em ages, com vencimento
em 18 de agosto de 2015. Adicionalmente, o ingresso deste recurso foi utilizado
para liquidar a primeira emissao de Debéntures em 18 de agosto de 2014, no valor
de R$ 130.476. Em 12 de dezembro de 2014, a Companhia emitiu 20.000 debén-
tures no valor total de R$ 200.000, ndo conversiveis em ages, de série Unica,
para distribuicao publica com esforcos restritos. Adicionalmente, os recursos foram
liberados no més de dezembro de 2014. 13.3 Valor justo dos empréstimos, finan-
ciamentos e debéntures — Os valores justos dos empréstimos, financiamentos e
debéntures s&o:

2014

Empréstimos e financiamento: 1.705.146
Debéntures 1.593.110
3.298.256

Consideram-se os valores contabeis desses empréstimos, financiamentos e debén-
tures equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros
com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas
para financiamento de investimentos. 13.4 Cronograma de amortizagao dos cus-
tos de transagédo de empréstimos, financi: béntures — O quadro a
seguir demonstra o cronograma dos efeitos anuais nas despesas financeiras decor-
rentes da amortizagdo dos custos de transagao:

Consolidado
2015 2016 2017 _2018 _2019 2020 em diante _ Total
Empréstimos e
financiamentos... 803 1.069 1.009 1.050 960 28838 7.779
Debéntures......... 2.357 1.210 1.064 1.077 5.744 12.525
. . 073

13.5 Clausulas contratuais restritivas — Covenants O Grupo possm em seus
contratos de empréstimos e financiamentos, e escrituras de emissé@o de debén-
tures, clausulas restritivas que obrigam o cumprimento de garantias especiais. A
consequéncia pelo ndo cumprimento desses compromissos € a possibilidade de
antecipagdo do vencimento da divida. Em 31 de dezembro de 2014, as contro-
ladas da Companhia cumpriram as clausulas restritivas relativas aos referidos fi-
nanciamentos e debéntures. Para a controlada Aquapolo, que ndo cumpriu uma
das clausulas restritivas, foi obtido waiver dos credores em data anterior a 31 de
dezembro de 2014.

14 Obrigagdes com o Poder Concedente Consolidado

2014 2013
Outorga fixa (i)
Sumaré 68.249
Santa Gertrudes 800 800
Uruguaiana 666 556
Saneatin: 361 4.488
Goias 103.310
70.076 _ 109.154
Outorga variavel (ii) 1.001 .
Jaguaribe (iii) 10.195
81.272
(-) Circulante (55.910) (1
Nao circulante 25.362

(i) Refere-se ao saldo remanescente do direito de exploragéo do contrato de conces-
sdo de agua e esgotamento sanitario, que serdo pagos ao Poder Concedente. (ii)
Corresponde em parte ao percentual da receita de agua e esgoto das controladas
Cachoeiro, Limeira e Maua sobre o faturamento, acrescida da taxa de fiscalizagdo do
servico de esgotamento sanitario. (jii) Refere-se a valores recebidos a titulo de garan-
tia de recebimento equivalente a 3 parcelas fixas do cliente EMBASA pela investida
Jaguaribe, tendo sua devolug&o vinculada ao cumprimento de obrigagées oriundas do
contrato de concess&o administrativa. Os valores da obrigagdo com a EMBASA estao
mantidos em fundos restritos, que sera devolvido a EMBASA no final da concesséo.
15 ProvisGes para contingéncias
Consolidado

Contin-

Contin- géncias Depo-
Recla- géncias trabalhistas sitos
magoes tributa- e previden- judi-
civeis rias ciarias _ciais _ Total
Em 1° de janeiro de 2013....... 4350  5.806 284 (4.182) 6.258
Debitado (creditado) &
demonstragao do resultado
(+) Provisdes adicionais
reconhecidas (incluindo juros
e atualizagdo monetaria)........ 11996  4.220 14.149  (647) 29.718
(-) Redugdes decorrentes de
remensuragao e valores ndo
usados, estornados................ (11.093)  (6.029) (11.754) 237 (28.639)
(-) Redugdes decorrentes de
pPagamentos..........ccoceerrernnee 358) (159) (156) 673)
Em 31 de dezembro de 2013. ___4.895 _ 3.838 2523 (4.592) _6.664
Debitado (creditado) a
demonstragao do resultado
(+) Provisdes adicionais
reconhecidas (incluindo juros
e atualizagdo monetaria)........ 233 197 621  (708) 343
(-) Redugdes decorrentes de
remensuragao e valores ndo
usados, estornados................ 198 198
(-) Redugdes decorrentes de
pagamentos...........ccccevrcennns (1.506) (163) 388)__ _(2.057)
Em 31 de dezembro de 2014. _ 3.622 _ 3.872 2.756 (5 102) _ 5.148

O célculo da provisdo para contingéncias foi feito em consonancia com o relatério
das agdes de natureza tributaria, civil, e trabalhista, com base na avaliagdo dos
consultores juridicos, internos e externos, e considera as agdes nas quais as em-
presas do Grupo sdo rés e para as quais a classificagdo de perda é provavel. Cau-
sas Possiveis — As empresas do Grupo possuem outros processos judiciais em
andamento, nas instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais,
nos quais tem expectativa de perda possivel. Para essas a¢des nao foi constituida
provisdo para eventuais perdas, tendo em vista que a Administragao considera ter
solido embasamento juridico que fundamente os procedimentos adotados para a
defesa. Em 31 de dezembro de 2014, esses processos de perdas possiveis somam
o montante de R$ 367.165. Deste montante, a controlada Cetrel & ré em processo
civel iniciado em 18 de junho de 2009, quando moradores pleitearam contra ela e
a Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica S.A., indenizagéo por danos materiais
e morais advindos de suposto descarte clandestino de residuos quimicos, no mon-
tante de R$ 255.498. A controlada ressalta que vem adotando todas as medidas
judiciais cabiveis para comprovar que ndo teve qualquer participagéo no referido
descarte. Conforme os assessores juridicos, as chances de éxito sdo possiveis e,
desta forma, néo foi constituida provisdo face a este processo.

Passivo de imposto diferido a ser liquidado depois de 12 meses _ (6.375) (562.114
(6.375) (589.571

Expectativa de realizagao do passivo diferido € como segue:
2015

)

)

)

01 (27.457)
2016 (18.290)
2017 (11.687)
2018 (12.113)
2019 (23.411)
2020 (32.134)
2021 (50.548)
2022 (54.985)
2023 (24.198)
2024 (24.956)
2025 (21.441)
Demais anos (6.375) (288.351)
(6.375) (589.571)

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projegdes, essas serao revisa-
das durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos séo passiveis de compen-
sagdes com lucros tributaveis futuros do Grupo, sem prazo de prescri¢do. A movimen-
tagéo dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicao social diferidos durante
o exercicio, sem levar em consideragdo a compensagéo dos saldos é a seguinte:

Reconhe-  Aquisi-
cidona géao/alie-
demons- nagéo de
tragdo do controla-
Ativo fiscal diferido 2013 _resultado das 2014
Prejuizo fiscal e base negativa da
136.152  100.163  (46.141) 190.174
Provisdes para créditos de liquidagéo
duvidosa e contigéncias... . 21.367 (1.348) (432) 19.587
Ajustes de RTT (Outros).. 24.642 71.323  (10.656) 85.309
Agio (Instrugdo CVM 319/99) .. .. 199.378 _ (107.302) __94.231 _186.307
381.539 62.836 _ 37.002 481.377
Passivo fiscal diferido
Lucros diferidos (orgaos
governamentais) ............ccoooereicinnnns (9.155) 4.578 129 (4.448)
Receita e custo de construcao
concessoes ativo intangivel (ICPC 01
(R1) € OCPC 05) ..o (4.087) (739) (4.826)
Receita e custo de construgao
e receita financeira concessdes/
contratos ativo financeiro (ICPC 01
(R1), CPC 06 € ICPC 03).......c..cccuenenne (94.238)  (24.064) (118.302)
Capitalizagéo de juros e custo de
transagéo (CPC 08 (R1) e CPC 20
(R1)) (28.621)  (12.426) (41.047)
Diferenca de taxa de amortizagéo de
ativos intangiveis............c.ccccocoieicininne (27.102) (6.198) (33.300)
Combinagéo de negdcios mais valia
(ativo imobilizado e intangivel)............. (266.921)  198.764 (201.944) (270.101)
Demais diferengas temporarias
decorrentes da lei 11.638/07 (ajustes
de RTT) (16.620) _ (115.197) _ 14.270 (117.547)
(446.744) 44718 _(187.545) (589.571)

Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos, para os prejuizos fiscais e dife-
rengas temporarias, na propor¢ao da probabilidade de realizagao do respectivo be-
neficio fiscal por meio do lucro tributavel futuro. O Grupo nao reconheceu ativos de
impostos de R$ 26.930, saldo acumulado até 31 de dezembro de 2014, com relagéo
a prejuizos no montante de R$ 79.206, oriundos principalmente da controladas Rio
das Ostras, ODB Utilities e Centro Norte, que podem ser compensados com lucro
tributavel futuro. Esses prejuizos, embora nédo reconhecidos, nao possuem data de
expiragao, conforme legislagéo corrente. (b) Reconciliagdo da aliquota nominal
com a taxa efetiva — O imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro do
Grupo, antes do imposto de renda e contribui¢do social, difere do valor teérico que
seria obtido com o uso da aliquota de imposto de renda e contribui¢éo social nomi-
nal, aplicavel aos lucros individual e consolidado, como segue:

2014 2013
Resultado antes de imposto de renda e contribui¢éo social...... 276.289 11.352
Aliquota nominal _ 4% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social a aliquota nominal........ (3.860)

Efeito das exclusdes permanente:
Equivaléncia patrimonial
Ganho na variagéo do percentual de participagéo
Agio

111.368 154.515

Incentivos fiscais 1.527 1.502
Juros sobre o capital proprio 390 452
Prejuizo fiscal (ano corrente) ndo constituido IR/CS diferido ... (8.035)  (8.144)
Prejuizo fiscal (anos anteriores) constuido IR/CS diferido ........ 1.613
Qutro: (3.155) 368

Receita de imposto de renda e contribuigao social
Composicéo do IR e da CS:
Imposto de renda e contribui¢do social correntes de opera-

91.337 142.075

¢oes continuadas (16.217) (20.610)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos de operagdes
continuadas 107.554 162.685

Receita de imposto de renda e contribuigao social 91.337 _142.075
(c) Lei n° 12.973 de 13 de maio de 2014 — A Lei n® 12.973 de 13 de maio de 2014,
objeto de convers&do da Medida Proviséria n° 627 de 11 de novembro de 2013, re-
vogou o Regime Tributario de Transig&o (RTT) e trouxe outras providéncias, dentre
as quais se destacam: (i) alteracdes na legislacao tributaria federal relativa ao IRPJ,
CSLL, PIS/PASEP e a COFINS com o objetivo de alinhar a contabilidade fiscal a
societaria; (ii) disposicdes sobre o calculo de juros sobre capital proprio; (i) consi-
deragdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial;
(iv) disposigéo acerca do tratamento fiscal dos dividendos calculados com base nos
resultados apurados no periodo de janeiro de 2008 a dezembro de 2013; e (v) dis-
posicdes associadas a tributagao dos contratos de concess&o de servigos publicos.
As disposicoes previstas nessa legislagao tém vigéncia a partir de 2015, salvo na
hipétese de opgéo pela sua adogao antecipada a partir de 2014. Posteriormente,
no quarto trimestre de 2014, foram editadas instrugées normativas pela Receita
Federal do Brasil (RFB) com o objetivo de regulamentar as disposigoes da Lei n®
12.973/14, dentre as quais destaca-se a IN RFB n° 1.515/14, que dispde especial-
mente sobre os efeitos da revogagéo do RTT. No que concerne ao exercicio da
opgao pela aplicagéo dos efeitos da Lei n® 12.973/14 para o ano-calendario de 2014
o Grupo nao optou pela adog&o antecipada dos efeitos da referida Lei, exceto pela
controlada indireta Ecosteel. De acordo com a IN RFB n° 1.499/14, a opgéo pela
antecipagao ou ndo dos efeitos da Lei n® 12.973/14 para o ano-calendario de 2014,
foi confirmada na DCTF correspondente ao més de dezembro de 2014, cujo prazo
previsto para entrega encerrou-se em 24 de fevereiro de 2015.

18 Transagdes com partes relacionadas — As seguintes transagdes foram conduzidas com partes relacionadas:

Controladora

> — O pessoal-chave da administragéo inclui os membros do Con-
selho de Admlnlstragao e diretores estatutarios. A remuneragéo paga ou a pagar ao
pessoal-chave da administragéo, por servicos prestados, esta apresentada a seguir:

Consolidado

2014 2013

Salarios e outros beneficios de curto prazo.............cc.ccc.c.. 15.876 11.558
Beneficios pos-emprego 120 99
Outros beneficios de 10Ng0 Prazo.........ccceeeveiericvsicnnens 213 24
16.209 11.681

19 Obrigagdes pela aquisi¢do de investimentos — O saldo de R$ 327.489 refere-
-se a parcela remanescente da obrigacéo pela aquisicdo de 54,16% das agbes da
Cetrel e 100% das agées da DAC, que vinha sendo atualizado pela taxa variagéo do
CDlI acrescida de juros de 1,40% ao ano, e foi liquidado em 15 de janeiro de 2014
com o recebimento dos recursos do aporte da FUNCEF.

20 Patriménio liquido. (a) c'C/apital social
b de
participacao Capital social Quantidade de acées
2014 2013 2014 2013 2014 2013

(O] =7, N , 356.163 359.586.423
Fundo de Garan-
tia do Tempo de
Servico - FI-FGTS
("FI-FGTS") ... 30,00 191.892 155.322.199
BES Investimen-
tos do Brasil S.A. -
Banco Investimen-
to ("BES") . 4 2.832.041
OA Par.... .. 100,00 654.319 547.699.682

7654.319 555.089 547.699.682 517.740.663
Em 26 de setembro de 2014, as agdes da Companhia detidas pelo acionista nao
controlador foram incorporadas pela OEA (Nota 1.1). Em 30 de setembro de 2014,
ocorreu a incorporagao da totalidade das acdes de emissdo da OEA pela OA Par,
com a conversdo da OEA em subsidiaria integral da OA Par (Nota 1.1). Na mes-
ma data, apos a incorporagdo da totalidade das acdes de emissdo da OEA pela
OA Par, a Companhia incorporou de forma reversa as agdes de emissao da OEA.
Considerando-se que a Companhia era subsidiaria integral da OEA, o capital social
da Companhia nao foi modificado, passando a OA Par a ser a sua Unica acionista.
Em 30 de dezembro de 2014, a OA Par aumentou o capital social da Companhia em
R$ 99.230, com emisséo de 29.959.019 acdes ordinarias, em moeda corrente na-
cional. (b) Reserva de capital - A Companhia mantém registrada reserva de capital
oriunda do aporte em seu capital social realizados em 9 de outubro de 2009, em 18
de dezembro de 2013 e incorporagéo de agdes da OEA realizada em 30 de setem-
bro de 2014 (Nota 1.1). (c) Reserva legal — A reserva legal é constituida anualmente
como destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e nao podera exceder a 20% do
capital social ou até que o saldo dessa reserva, acrescido do montante de reserva de
capital, exceda a 30% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a inte-
gridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo ou
aumentar o capital social. Adicionalmente, com base no paragrafo 1° do art. 193 da
lei 6.404/76, alterada pela lei 11.638/07, a Companhia nao constituiu a reserva legal
por ja ter atingindo o limite de 30% capital social com a constituigéo da reserva de ca-
pital. (d) Retengao de lucros — A reserva de retengéo de lucros refere-se a retengdo
do saldo remanescente de lucros acumulados, conforme faculta o artigo 202, para-
grafo 3° da Lei 6.404/76. Em 28 de maio de 2014, a Administragdo da Companhia
propds a distribuicdo de dividendos, com base em parte do saldo da reserva de lu-
cros gerados até 31 de dezembro de 2013, no valor de R$ 50.000, os quais foram pa-
gos em 30 de maio e 2 de junho de 2014. Em 2014, a OA Par confirmou formalmente
aintencao em nao aprovar a distribuicdo de dividendos referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014, sendo destinado todo o saldo para retengédo de lucros.
(e) Ajuste de avaliagdo patrimonial - Em 28 de fevereiro de 2014, a Companhia
registrou ajuste de avaliagéo patrimonial no montante de R$ 166.729, decorrente do
ganho liquido gerado pela variacdo no percentual de participagéo no Hydros FIP,
que passou de 100% para 82,76% devido & aquisi¢do de novas cotas pelo FUNCEF
(Nota 1.1 (a)). Em 12 de junho de 2014, a Companhia registrou ajuste de avaliagdo
patrimonial no montante de R$ 16.043, decorrente da perda gerada pela variagéo no
percentual de participacdo indireta na Saneatins, que passou de 39,02% para 51%

Natureza Receita liquida Custo de Margem
de construcédo construcao de lucro
Empresa contrato 2014 2013 2014 2013 _ 2014 _2013
Intangivel
Rio Claro........ Concessao 34.317 17.687 (33.630) (17.333) 687 354
Maua Concessao 83.906 72.447 (82.228) (70.997) 1.678 1.450
Cachoeiro....... Concesséo  17.306  19.680 (16.960) (19.286) 346 394
. Concessao  19.667 15.279 (19.274) (14.976) 393 303
Concessao  6.240 34.372  (6.115) (33.684) 125 688
Concessao  2.287 1459  (2.242) (1.430) 45 29
Mairinque........ Concessdo  4.412 (4.324) 88
Uruguaiana..... Concessdo 31.480 29.009 (30.850) (28.428) 630 581
Porto Ferreira. Concessdo  8.209  4.887  (8.045) (4.789) 164 98
Saneatins ....... Concessdo 173.428 85421 (170.162) (83.713) 3.266 1.708
Araguaia........ Concessdo  7.242 9743  (7.097) (9.548) 145 195
Macaé. . Concessao 35.377 15.749 (34.669) (15.433) 708 316
Goias.. . Concessao 46.283 28.090 (45.354) (27.528) 929 562
Maranh3o....... Concesséo  2.970 (2.911) 59
Sumaré........... Concessédo __2.209 (2.165) 44
Subtotal
intangivel........ 475.333 333.823 (466.026) (327.145) _9.307 6.678
Ativo
financeiro
Jaguaribe........ Concessao 900 (884) 16
OA RDOPar e
sua controlada Concessao 250 29 (1.109) (250) (859) (221)
Jeceaba.. Privado 483 482 (852) (464) (369) 18
. Concessao 94.043 33.720 (91.971) (32.977) 2.072 743
. Concesséo 238.881 __ 9.675 (233.616) _ (9.485) 5.265 _ 190
333.657 _44.806 (327.548)_(44.060) 6.109
808.990 378.629 (793.574) (371.205) 15.416
(c) Despesa por natureza Controladora Consolidado
Classificadas por natureza: 2014 2013 2014 2013
Custo de construgao (Nota 21 (b)) .... (793.574) (371.205)

Pessoal
Remuneragoes
Encargos sociais e trabalhistas.
Programa de alimentagéo..
Programa de saude.
Outros beneficios ....

Materiai
Servigos
Aluguéis e condominios pessoa
juridica, comunicagéo e energia

elétrica (23.580) (19.615) (169.262)  (90.520)

Servigos pessoa juridica (81.824) (95.087) (194.904) (226.005)

Manutengées (508) (682)  (38.178) (4.831)

Auditorias, consultorias e assesso-

rias (44. 239) (28.942) (101.173)  (58.565)

OULIOS ... (831) __ (6.504) _ (26.424) _ (60.829)
(150. 982) (150.830) (529.941) (440.750)

Tributos, taxas e contribuigdes ...... 79) (12)  (22.846) (16.650)

Partes relacionadas (Nota 18) .. 68.833 6.923 6.920

SEgUIOS ... 16) (525) 9.394) (6.019)

Depreciagéo e amortizagdo . ) (6.744) (170.247) (141.707)

(+) Crédito Pis/Cofins dos custos

operacionais . 6.068 7.108 33.856 30.515

Comercial .. (6.647 (8.157)

Viagens. . ) (9.225) (22.504)  (17.297)

Ganho na variagéo do percentual

de participagdo em controlada em

conjunto (Nota 1.1 (b) e (d) ). 249.723 249.723

Outras (4.383) (978) __(13.557) 5.978

__(13.557) ___5.978
29.747 (244.889) (1.977.941) (1.531.283)
Classificagédo por fungéo

Custo dos servicos prestados e vendas (140 723) (134.567) (1.712.540) (1.112.449)
Gerais e administrativas . (86.699) (110.455) (565 409) (465.196)

A0 A Arc & ; : Outras receitas, liquidas . 257 169 133 _ 300.008 46.362
devido a transferéncia das agdes do Estado do Tocantins para a Saneatins. (Nota T oI OAT\ 7T ER T 5an
1.1 (b)(ii)). Em 19 de dezembro de 2014, a Companhia registrou ajuste de avaliagdo . . —29.747 (244.889) (1.977.941) (1.531.283)
patrimonial, no montante de R$ 4.315, decorrente da perda liquida na variagdo do (d) Resultado financeiro Controladora Consolidado
percentual de participagéo pelo aporte de capital social em RMR e Goias, realizada Receitas financeiras __2014 2013 2014 2013
pela entéo controlada OAPA. Em 29 de dezembro de 2014, a controlada Saneatins ~ Rendimentos de aplicagdes financeiras. ~ 9.474 ~ 1.784 ~ 43.888 ~ 31.944
registrou iméveis, que ndo serdo utilizados para fins operacionais, como propriedade ~ Partes relacionadas (Nota 18) .. 24.551 8030 1575 46
para investimento. Como consequéncia dessa operagao, a Companhia apurou um  Variaces monetarias 517 1973 8297  4.357
resultado por conta de variag&o no patriménio liquido da controlada, no montante de ~ Multas e juros por atraso de pagamento 12.360  9.169
R$ 10.765, registrado em outros resultados abrangentes. (f) Dividendos — Os divi- ~ Descontos obtidos.............c.ocvwiriieens 2233  1.329
dendos esto sujeitos a aprovagéo dos acionistas na Assembleia Geral, calculada ~ Outros _1519 777 _ 5392 _ 2.778
nos termos da referida lei, em especial no que tange ao disposto nos artigos 196 e ) ) 36.061 __12.564 _73.745 _49.623
197 da Lei das Sociedades por Agdes. Em 28 de maio de 2014, a Administracao Despes_asjmancelr'as
da Companhia propds a distribuigéo de dividendos, com base em parte do saldoda ~ Comissdes bancrias... 17.330)  (161) (22.483) (5.175)
reserva de lucros gerados até 31 de dezembro de 2013, no valor de R$ 50.000, os  Despesas com juros.... 25.783) (19.691) (257.783) (208.038)
quais foram pagos em 30 de maio e 2 de junho de 2014. No exercicio findo em 31 Tributos sobre operacdr (1.307) (1.893) (6.827) (4.527)
de dezembro de 2014, os acionistas da Companhia n&o aprovaram a distribuicao ~ Ajuste a valor presente... (9.123) (702)
de dividendos minimos obrigatérios. A totalidade do saldo de lucros do exercicio foi ~ Variagdes monetarias ... (40.464) (12.091)
destinado & reserva de retengéo de lucros. (g) Lucro basico por agdo — O lucro Outros .533) .844) .784) .088)
basico por agéo é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas da ) o .953) .589) .464) .621)
Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas durante  Resultado financeiro, liquido...................... (14.892) _(11.025) (279.719) (184.998)
22 Segmentos. (a) Reconciliagao do resultado do segmento com o resultado contabil

2013
Demais seg- Demais seg-
mentos (In- mentos (In-
R ternacional Ajustes ternacional Ajustes
Agua e Resi- /Servigos/ e elimi- Aguae Resi- /Servigos/ e elimi-
esgoto _Utilities duos Holding) nacdes Total esgoto _Utilities duos Holding) nacées Total

Receita liquida de servigos

evendas..........cccoeunrierinnnns
Custos dos servigos presta-
dos e vendas.

1.725.932 580.768 228.844
.(1.274.071) (280.293) (181.636) 39.990)

65.307 (61.826) 2.539.025 1.057.541
63.450 (1.712.540) _(704.966) (214.470) (204.173) (33.696) _44.856 (1.112.449)

411.499 275.826 42.825 (47.201) 1.740.490

Lucro bruto.. 451.861 _300.475 _47.208 25. 317 1.624 _ 826. 485 352.575 _197.029 _ 71 653 9.129 _(2.345) _ 628. 041
Despesas operacionais

gerais e administrativas ....... (317.905) (96.867) (44.641) (101.335) (4.661) (565.409) (257.114) (70.979) (28.560) (106.571) (1.972) (465.196)
Outras receitas operacio-

nais, liquidas ............ 16.142 9.091 57 274.718 300.008  37.343 4.666 2.543 1.810 46.362
Equivaléncia patrimonial...... 752 X (5.667) (161) 5.076) 388) (12.469) 2.857)
Lucro operacional.. 50 212.699 2.624 193. 033 (3.198) __556.008 008 —132.804 _130.328 _45.636 (108.101) _(4.468) 6.350
Depreciagéo e amol 0. 68.415 _ 3.086 14.828 _ 3. 219 ~170.247 —63.607 _63.951 _ 2.445 9.582 _ 2. 122 1.707
EBITDA.......cooovviiririics 231.549 281.114 5.710 207.861 21 _726.255 _196.411 _194.279 _48.081 (98.519) _(2.346) _ 338.057
Receita de construgéo de

ativos intangiveis................. (475.062) (271) (475.333) (336.166) 2.345 (333.821)
Custo de construgéo de

ativos intangiveis................. 465.760 266  466.026 329.445 (2.299) 327.146
Equivaléncia patrimonial...... 52) 5.667 161 5.07 12.469 12.857
EBITDA AJUSTADO........... 221.495 281.114 5.710 213.528 177 _722.024 _189.690 _194.667 _ 48.081 (86.050) _ (2.300) _ 344.239
Receita de construgéo de

ativos intangiveis.................. 475.333 333.821
Custo de construgéo de

ativos intangiveis.................. (466.026) (327.146)
Depreciagéo e amortizagéo . (170.247) (141.707)
Equivaléncia patrimonial...... (5.076) (12.857)
Receitas financeiras. 73.745 49.623
Despesas financeiras. . (353.464) (234.621)
Imposto de renda e contri-

buigéo social correntes......... (16.217) (20.610)
Imposto de renda e contri-

buigéo social diferidos.......... 107.554 162.685
Lucro liquido do exercicio

(operagoes continuadas) .. 367.626 153.427

(i) A receita de construgéo é reconhecida conforme o ICPC01 (R1) — Contratos de

Concesséo, segundo o método de porcentagem de conclusao (Nota 2.16 (c)).
4 201

th m Resultado (b) Divulgagao de outros ganhos e perdas
T TN P T T TT TYR Pr Tre Pe - — - - : Depreciagdo  Receitas Despesas IR e CS corren- Depreciagédo e Receitas Despesas IR e CS corren-
Controladas %“m;ﬁﬁ Panezsogelacmnade;z MW—WW% M“%ﬁﬁ)m—mﬂ;ﬁ . e amortizacdo financeiras financeiras _tes e diferidos _ amortizacdo financeiras financeiras _tes e diferidos
Construtora Norberto Odebrecht S.A. ("CNO"). T 13090~ 6.089 Agua e esgoto (80.699) 32.823 (168.583) .545) (63.607) 22369  (110.941) (12.347)
2 9 s Ta TR YR W wm oM oem R
e esiduos X . . X . . .
H;l?;ra 1? ggg ?818 gg 1% iggg ?ggg 320 Demais segmentos (Internacional/Servigos/
Capivari 1270 3747 '985 368 339 sg7 Holding) —(18047) 22890 __ (31.354) 116.517 (11.704) 6715 _ (33.209)  16.670
Rio Claro 704 445 48 48 607 336 (170.247) 73.745 (353.464) 91.337 (141.707) 49.650 _ (234.621) 142.075
Porto Ferreira 10.537  11.435 1.489 607 797 1.377  (c) Ativos 2014 2013
Blumenau 56.994 2916 406 406 1.512 1.849 10.226 203 Investimentos Adigoes nos Investimentos  Adigoes nos
Santa Gertrudes 4.084 777 581 275 310 41 Total de em coligadas e ativos ndo Total de em coligadas e ativos nao
Mairinque 108 127 416 602 . ativos _joint ventures _circulantes ativos _joint ventures circulantes
Uruguaiana 16.698 5.180 3.122 3.668 811 338 Agua e esgoto 3.231.963 47.496 1.381.040 3.177.039 29.819 88.018
Manso 485 1.287 827 Utilities 2.484.510 13.895 67.059 1.883.811 5.942 10.468
Rio das Ostras 3.791 6.204 45 4.563 2.676 604 Residuos 245764 912,547 189.633 25.762
Cachoeiro 1.959 1.662 3.898 2.663 Demais segmentos (Internacional / Servigos / Holding) ..........c.ccccccvivciriciniine 1.154.778 233.691 158.531 _ 620.745 306 53.313
F.AB 9.400 5.880 5.358 5.241 48 7.117.015 295.082 2.519.177 5.871.228 36.067 577.561
Macaé 3.922 1.885 538 17 o ) ) ~ — — - -
Jaguaribe 694 100 151 151 7.778 3.781 23 Seguros — A identificagéo, mitigac&o, gerenciamento de riscos e contratagéo de 24 Combinagéo de negécios — Durante o exercicio de 2014, a Companhia reali-
RMR 2.739 11.222 5.403 1.492 458 seguros sao tratados no Grupo obedecendo a parametros estabelecidos em politica zou a combinagéo de negocios das investidas indiretas DAT, Aquapolo, Mairinque
Goias 15.731 15.424 3.354 15.653 788 133  especifica da Organizac&o Odebrecht e contando com o apoio da OCS — Odebrecht e Newco Hidroforte, seguindo a politica contabil de registro da operag&o pelo “mé-
Saneatins 54.721 55.896 13.491 7.051 8.025 3385 Administradora e Corretora de Seguros Ltda., seus consultores, corretores e segu- todo de compra”, tendo sido registradas as aquisigées pelo valor de mercado. A
Araguaia 336 135 72 radoras parceiras nacionais e internacionais de primeira linha, para assegurar a Companhia se utilizou do periodo de mensurag&o previsto no item 45 da IFRS 3 /
Aquapolo 114 2013 720 2212 46 contratagéo, a prego certo, das coberturas adequadas a cada contrato ou empreen-  CPC 15 (R1) - Combinagao de negécios, com o objetivo de obter as informagdes
Jeceaba 5.324 13.236 9.966 4612 2 2 dimento, em montantes suficientes para fazer face a indenizacéo de eventuais sinis- necessarias para identificar e mensurar, na data de aquisigéo, os ativos adquiridos,
Ecosteel 199 501 2347 1919 100 3g3  tros. Em 31 de dezembro de 2014, o montante de cobertura de seguros do Grupo &  os passivos assumidos e qualquer participagéo de n&o controladores na adquirida,
Otacilio Costa 558 considerado suficiente pela admlnlstragaq, para fazer face a eventuais smlsltros. Em assim como a contraprestagao transferida pelo controle da adquirida, quando apli-
Cetrel 1.155 6.283 31 de dezembro de 2014, o Grupo possuia seguros contratados, substancialmente =~ cavel. DAT — Em 3 de fevereiro 2014, a controlada indireta ODB Utilities adquiriu
DAC 760 4.075 para a cobertura de prédios e instalagdes, garantias dos contratos assinados refe- 100% do capital e o controle acionario da DAT, cujos negocios incluem a produgéo
DAT 535 3393 rente a prestagao de servigos aos clientes, além de cobertura de responsabilidade e fornecimento de agua desmineralizada, clarificada e potével as empresas inte-
UVR 705 1.863 319 41 civil para riscos de operagdes e ambiental, resumidos como segue: grantes do Polo Petroquimico de Triunfo, sendo a Braskem o seu principal cliente
Relso Rio 50 6.830 121 477 Tipo de cobertura Importancias seguradas  pelo prazo de 40 anos. A tabela a seguir demonstra a alocagéo proviséria do valor
Cetrel Lumina 7.920 1330 8.894 3.496 29  Equipamentos 15.328  Justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na data de aquisi¢ao:
OA Par Inv 70 55 Garantia de proposta 250  Contraprestagéo transferida ..... ! ! 315.000
Maranho 1.536 Garantia de contrato 560.806  yalor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos S0
OAPA ... 96.988 Responsabilidade Civi 1685.016  tivos imobilizados 6 INANGIVE] (VAIOT JUSIO)....rooreereo e 344,551
ODB Utilities 7.886 209 Risco de Engenharia 1.322.922  pagsivo circulante (51)
Foz Holdings 4097 4018 497 717 Riscos diversos..... 11.679  |mposto de renda e contribuigao social diferidos passivo . (101.096)
Outros 2195 __4.253 217 212 1.869 2733 11 Riscos operacionais 5.530.087  Ativos liquidos adquiridos na data de aquisigao . 233.908
329.044 _203.267 2.314 7.138 109.654 68.833 24.551 8.030  veiculos 23500 Agio na aquisicdo (rentabilidade futura) (81.092)




CONTINUACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 DA ODEBRECHT AMBIENTAL S.A.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos foram avaliados ao valor justo pro-
visoriamente na data de aquisicao, por empresa especializada e independente, re-
sultando na mais valia dos seguintes itens: (i) imobilizado: avaliado pelos métodos
evolutivo, comparativo direto, da quantificagéo do custo e do custo histérico, méto-
dos esses aplicados conforme a natureza do item do imobilizado, resultando na mais
valia de R$ 93.394; (ii) contratos com clientes: avaliado pelo método do valor presen-
te dos fluxos de caixa futuros originados pelos contratos de fornecimento de agua,
resultando na mais valia de R$ 237.891; (iii) contrato de fornecimento de energia
avaliado como vantagem competitiva por permitir custo diferenciado em relagéo ao
mercado, resultando em mais valia de R$ 3.266. Foram apurados também os efeitos
correspondentes ao imposto de renda e & contribuigéo social diferidos passivo sobre
a diferenca temporéria decorrente da alocag@o da mais valia dos itens (i) a (iii) cita-
dos anteriormente. A alocagéo proviséria do pre¢o pago aos ativos adquiridos e aos
passivos assumidos, na data de aquisicao, resultou num agio de rentabilidade futura
no valor de R$ 81.092, que representa beneficios econdmicos futuros resultantes
de outros ativos adquiridos em uma combinagédo de negécios, os quais ndo séo
individualmente identificados e separadamente reconhecidos. O beneficio esperado
para fins de dedutibilidade de imposto de renda e contribuicao social, em funcéo da
aquisicao, é de R$ 94.288 (34% de R$ 277.319). A receita liquida incluida na de-
monstrag&o do resultado desde 3 de fevereiro de 2014 inclui o valor de receitas ge-
rada pela DAT de R$ 47.772. A DAT também contribuiu com um lucro de R$ 6.624.
Aquapolo — Em 7 de margo de 2014, a controlada indireta ODB Utilities realizou a
aquisi¢do do controle acionario da Aquapolo, por meio de alteragdo do acordo de
acionistas, através do qual passou a dirigir as atividades operacionais e financeiras
da empresa, sem a transferéncia de contraprestacéo ou alteracéo de percentual par-
ticipagao, conforme previsto no item 43 (b) da IFRS 3/ CPC15 (R1). A Aquapolo atua
na venda de agua industrial para o Polo Petroquimico do ABC — SP, tendo como seu
principal cliente a Braskem, pelo periodo de 44 anos. A tabela a seguir demonstra
o valor justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na data de aquisi¢éo:

Participagéo acionaria anterior 988
Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos
Ativo circulante 49.242
Ativo n&o circulante
Imobilizado e intangivel a valor justo 399.196
Outros ativos n&o circulantes 16.044
Passivo circulante (16.982)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos passivo................... (16.991)
Outros passivos nao circulantes 387.614)
Ativos liquidos adiquiridos na data de aquiSiG&0............ccccvvcurierreenenee 42.895
Participagao de néo controladores 22.401
Participagéo acionaria em valor justo 20.494
Ganho por remensuragéo de participagéo acionaria anterior................. 19.506

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos foram avaliados ao valor justo na
data de aquisigdo, por empresa especializada e independente, resultando na mais
valia dos seguintes itens: (i) imobilizado: avaliado pelos métodos evolutivo, da quan-
tificacdo do custo e do custo histérico, métodos esses aplicados conforme a natu-
reza do item do imobilizado, resultando na mais valia de R$ 16.108; e (ii) contratos
com clientes: avaliado pelo método do valor presente dos fluxos de caixa futuros
originados pelos contratos venda de agua industrial, resultando na mais valia de R$
33.866. Foram apurados também os efeitos correspondentes ao imposto de renda
e a contribuicao social diferidos passivo sobre a diferenga temporéria decorrente da
alocacao da mais valia dos itens (i) e (ii) citados anteriormente. Foi atribuido o valor
justo de R$ 22.401 para os acionistas n&o controladores, com base no percentual

de 49%, detidos por estes na data de aquisicdo. A alocagéo aos ativos adquiridos
e aos passivos assumidos na data de aquisicao resultou num ganho por remensu-
rag&o da participagao acionaria anterior no valor de R$ 19.506, que foi reconhecido
no resultado do exercicio, na rubrica de “Outras receitas (despesas), liquidas”. A
receita liquida incluida na demonstragéo do resultado desde 7 de margo de 2014,
inclui o valor de receitas gerada pela Aquapolo R$ 49.943. A Aquapolo também
contribuiu com o resultado no periodo no montante de R$ (1.993). Mairinque — Em
7 de margo de 2014, a Companhia realizou a aquisicdo do controle acionario de
Mairinque, por meio de alteragdo do acordo de acionistas, através do qual passou
a dirigir as atividades operacionais e financeiras da empresa, sem a transferéncia
de contraprestagéo ou alteracao de percentual participagéo, conforme previsto no
item 43 (b) da IFRS 3/ CPC15 (R1). A Mairinque tem como objeto social explorar a
concessao do servigo publico de agua e esgoto do Municipio de Mairinque, Estado
de Séo Paulo, que compreende o planejamento da construgdo, a operagdo e a
manutengéo das unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e geren-
ciais de produgé&o e distribuicdo de agua potavel, coleta, afastamento, tratamento e
disposigado de esgotos sanitarios, incluindo a gestdo dos sistemas organizacionais,
e o atendimento aos usuarios, bem como a realizagéo de atividades correlatas, ser-
vicos complementares e a exploragao de fontes de receitas autorizadas, decorrente
da Concorréncia n° 02/2009 do Municipio de Mairinque. O contrato de concess&o
possui prazo de vigéncia de 40 anos. A tabela a seguir demonstra o valor justo dos
ativos adquiridos e dos passivos assumidos na data de aquisi¢éo:

Participagao acionaria anterior 1.929
Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos
Ativo circulante 982
Ativo nao circulante
intangivel 11.607
Outros ativos n&o circulantes 195
Passivo circulante (1.255)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos passivo................... (2.842)
Outros passivos nao circulantes 415
Ativos liquidos adiquiridos na data de aquUISIGAO..............cccoveuriricirieneae 8.272
Participagao de nao controladores 2.482)
Participagéo acionaria em valor justo 5.790
Ganho por remensuragéo de participagao acionaria anterior................. 3.861

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos foram avaliados ao valor justo na data
de aquisigdo, resultando na mais valia do ativo intangivel do contrato de concesséo, no
valor de R$ 11.607, o qual foi baseado na projecéo dos fluxos de caixa futuros trazidos
a valor presente. Foi atribuido o valor justo de R$ 2.482 para o acionista néo controla-
dor, com base no percentual de 30%, detido por este na data de aquisigéo. A alocagédo
aos ativos adquiridos e aos passivos assumidos na data de aquisigéo resultou num
ganho por remensurag&o da participagao acionaria anterior no valor de R$ 3.861, que
foi reconhecido no resultado do exercicio, na rubrica de “Outras receitas (despesas),
liquidas”. A receita liquida incluida na demonstrag&o do resultado desde 7 de marco de
2014, inclui o valor de receitas geradas pela Mairinque, no valor de R$ 7.699. A Mairin-
que também contribuiu com o resultado no periodo no montante de R$ (190). Newco
Hidroforte — Em 1° de dezembro de 2014, a controlada indireta Araguaia adquiriu
100% das acdes de emissao da Newco Hidroforte, com propésito de ampliagéo dos
investimentos de saneamento basico no Estado do Para, tendo como atividade a ope-
racionalizagao dos servigos de abastecimento de dgua potavel e esgotamento sanitario
em 4 municipios (Santana do Araguaia, Sdo Domingos do Araguaia, Bom Jesus do To-
cantins e S&o Joao) pelo prazo de até 26 anos. A tabela a seguir demonstra a alocagdo
do valor justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na data de aquisigao:

11.844

Contraprestagéo transferida / (A)

Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos
Ativos circulantes
Intangivel
Passivos circulantes

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos passivo

Ativos liquidos adquiridos na data de aquisigéo / (B)

Total dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos a valor justo
Ganho por compra vantajosa (B) - (A) _ A
Os ativos adquiridos e os passivos assumidos foram avaliados ao valor justo na data
de aquisi¢éo, resultando na mais valia do ativo intangivel do contrato de concessé&o, no
valor de R$ 11.952, o qual foi baseado na projegéo dos fluxos de caixa futuros trazidos
a valor presente. Os fluxos de caixa futuros foram determinados com base nas con-
dicdes estabelecidas para o contrato de concess&o, considerando significativamente
seus dados histéricos, e trazidos a valor presente com base na taxa de desconto con-
siderando a natureza, riscos e forma de realizagdo. Apos analise dos demais ativos e
passivos, a controlada indireta registrou desagio no montante de R$ 108, classificado
no resultado do periodo em “Outras receitas, liquidas”. O beneficio esperado para fins
de dedutibilidade de imposto de renda e contribui¢o social, em fungao da aquisicao,
¢é de R$ 3.981 (34% de R$ 11.708). A receita liquida incluida na demonstragéo do
resultado desde 1° de dezembro de 2014 inclui o valor de receitas geradas pela Newco
Hidroforte de R$ 297. A Newco Hidroforte também contribuiu com um lucro de R$ 594.

25 Operagdes que nao afetaram caixa (Demonstragao dos fluxos de caixa) — No
decorrer do exercicio de 2014, foram realizadas operagdes nao envolvendo caixa
nas demonstragdes do fluxo de caixa, do qual demonstramos as principais a seguir:
(i) Outorga da controlada Sumaré, no montante de R$ 68.250, equivalente a 13 par-
celas, sendo que a segunda parcela no valor de R$ 22.750 devera ser paga imedia-
tamente ap6s o término da operagéo assistida (marco de 2015), e as 12 parcelas res-
tantes deverdo ser pagas mensalmente 30 dias ap6s o término da operag&o assistida
(Notas 2.8 e 2.11 (b)); (ii) Efeito decorrente da combinag&o de negécios nas controla-
das Aquapolo, Mairinque e Newco Hidroforte, no montante de R$ 25.483 (Nota 24).
26 Eventos subsequentes — Em 26 de janeiro de 2015, deu-se inicio a operagéo
da concessé&o dos servicos de agua e esgotamento sanitario dos Municipios de Sao
José de Ribamar e de Pago do Lumiar, através da controlada indireta Maranhéo,
pelos proximos 35 anos.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas — Odebrecht Ambiental S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Odebrecht Ambiental
S.A. (“Companhia” ou “Controladora”) que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exer-
cicio findo nessa data, bem como as demonstracdes financeiras consolidadas da
Odebrecht Ambiental S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o
balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas de-
monstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes financeiras — A
administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresen-
tagdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstra-
¢des financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes — Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacbes apresentados nas demons-
tragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avalia-

¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabora-
¢do e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias,
mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela admi-
nistracdo, bem como a avaliagdo da apresentacado das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimo-
nial e financeira da Odebrecht Ambiental S.A. e da Odebrecht Ambiental S.A. e suas
controladas em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relaté-
rio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Outros assuntos: Informagao suplementar — Demonstragées do Valor Adicio-
nado — Examinamos também as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), indi-
viduais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresen-
tagdo é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas,
e como informagdo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagéo
da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apre-
sentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Salvador, 27 de fevereiro de 2015.
... PricewaterhouseCoopers Felipe Edmond Ayoub
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“As demonstragdes financeiras consolidadas da Odebrecht Ambiental S.A., auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, estéo disponiveis no site www.odebrechtambiental.com.”
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