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BalançosPatrimoniais (Emmilhares de reais)
ATIVO 2014 2013
AtivosCirculantes 105.001 164.584
Caixa e equivalentes de caixa 19.197 16.804
Aplicações financeiras 821 2.955
Contas a receber de clientes 22.114 59.139
Estoquede imóveis a comercializar 11.056 37.254
Antecipaçãodedividendos 51.625 47.995
Outros ativos 188 437

AtivosNãoCirculantes 52.703 38.773
Contas a receber de clientes 13.134 -
Estoquede imóveis a comercializar 37.792 36.998
Outros ativos 1.749 1.748
Imobilizado 28 27

Total dosAtivos 157.704 203.357
PASSIVO
Passivos Circulantes 43.094 59.713
Empréstimosefinanciamentos 12.466 23.077
Contas apagar a fornecedores eoutras 14.778 20.242
Outros passivos financeiros 15.850 16.394

PassivosNãoCirculantes 13.681 42.712
Empréstimosefinanciamentos 11.105 39.180
Empréstimos compartes relacionadas 1.518 1.518
Outros passivos financeiros 1.058 2.014

Patrimônio líquido 100.929 100.932
Total doPassivoePatrimônio Líquido 157.704 203.357

DemonstraçõesdosResultados (Emmilhares de reais, exceto o lucro líquidopor ação)
2014 2013

Receita operacional líquida 25.690 42.969
Custos operacionais (26.012) (57.203)
Prejuízobruto (322) (14.234)
(Despesas) receitas operacionais
Despesas de vendas (3.159) (3.145)
Despesas gerais e administrativas (48) (77)
Outras receitas (despesas), líquidas (451) 1.254
Resultadofinanceiro, líquido (3.361) (1.051)

Resultadoantes do impostode rendae contribuição social (7.341) (17.253)
Impostode rendae contribuição social (372) 440

PrejuízodoExercício (7.713) (16.813)

DemonstraçõesdasMutaçõesdoPatrimônio Líquido (Emmilhares de reais)
Reservade Lucro

Capital
Social

Adto. para
futuro

aumento
de capital Legal

Investi-
mento

e capital
giro

Lucros
(prejuízos)

acumulados Total
Saldos em31/12/2012 40.042 - 778 4.617 - 45.437
Aumentode capital 56.699 - - - - 56.699
Adiantamentopara futuro
aumentode capital - 15.609 - - - 15.609
Reservapara investimento
e capital giro - - - (4.617) 4.617 -
Prejuízodoexercício - - - - (16.813) (16.813)

Saldos em31/12/2013 96.741 15.609 778 - (12.196) 100.932
Aumentode capital 15.609 - - - - 15.609
Adiantamentopara futuro
aumentode capital - (7.899) - - - (7.899)
Reserva legal - - (778) - 778 -
Prejuízo doexercício - - - - (7.713) (7.713)

Saldos em31/12/2014 112.350 7.710 - - (19.131) 100.929

Demonstraçõesdos FluxosdeCaixa (Emmilhares de reais)
2014 2013

Fluxode caixadas atividadesoperacionais
Prejuízodoexercício (7.713) (16.813)
Ajustes para reconciliar o prejuízo doexercício comocaixa geradopelas
(aplicadonas) atividades operacionais:
Depreciações e amortizações 2 2
Provisãopara créditos de liquidaçãoduvidosa (291) (151)
Juros e variaçõesmonetárias 5.129 1.718
Impostode rendae contribuição social 372 (440)
Prejuízodoexercício ajustado (2.501) (15.684)
(Aumento)/reduçãonos ativosoperacionais
Contas a receber 23.104 4.727
Estoquede imóveis a comercializar 25.404 11.464
Outros ativos (1.248) (29.499)
(Aumento)/reduçãonospassivos operacionais
Contas apagar (5.464) 16.795
Outros passivos (1.872) (63.015)
Caixa líquidoaplicadonas(geradopelas) ativid. operacionais 37.423 (75.212)
Aquisiçãodeativo imobilizado (3) 28
Caixa líquido consumidonas atividadesde investimentos (3) 28
Empréstimosde terceiros epartes relacionadas (42.737) 14.735
Aumentode capital e adiantamentopara aumentode capital 7.710 72.308
Dividendospagos - 40
Caixa líquido geradopelas(aplicadonas) ativid.definancto. (35.027) 87.083
Aumento(redução) do saldode caixa eequivalentes de caixa 2.393 11.899
Saldos no início doexercício 16.804 4.905
Saldosnofimdoexercício 19.197 16.804

RELATÓRIODAADMINISTRAÇÃO:Senhoresacionistas, atendendodisposições legaiseestatutárias, aadministração temahonradesubmeteràapreciaçãodeV.Sas., asDemonstrações
Financeiras, referentes aos exercícios encerrados em 31/12/2014 e 2013. Os valores apresentados revelam os resultados alcançados no período, bem como a posição patrimonial da
Sociedade. Colocamo-nos àdisposiçãoparaprestar-lhes quaisquer esclarecimentos que julgaremnecessários. AAdministração.

Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras: Contexto Operacional - a Sociedade tem por obje-
tivo a incorporação de edificações próprias e em condomínio, a promoção de loteamento de imóveis
próprios, a locação de bens imóveis próprios, a participação no capital de outras empresas, como sócia
ouacionistaea coordenação, supervisãoefiscalizaçãodeobras civis, aorganizaçãoeaadministraçãode
consórciosde imóveis, oplanejamento,organização, implantaçãoeadministraçãodeempreendimentos
imobiliários próprios ou de terceiros de qualquer espécie, sejam hoteleiros, residenciais ou comerciais.
ApresentaçãodasDemonstraçõesFinanceiras - Foramelaboradasdeacordocoma legislação societária
brasileiraeosPronunciamentos, asOrientaçõeseas IntrerpretaçõesemitidaspeloCPCeaprovadospela
CVM. Caixa e Equivalentes de Caixa - incluem caixa, contas bancárias e aplicações financeiras de curto
prazo. Contas a Receber - são avaliadas e registradas pelo valor presente na data de transação sendo

deduzidaaprovisãoparacréditosdeliquidaçãoduvidosa,queéconstituídacombasenaanáliseindividual
dos recebíveis. Estoque - são registrados nesta rubrica os custos de aquisição de terreno, de construção
e outros custos relacionados aos projetos em construção e concluídos cujas unidades ainda não foram
vendidas. O custo de terrenosmantidos para desenvolvimento inclui o preço de compra, bem como os
custos incorridosparaaaquisiçãoedodesenvolvimentodoterreno,quenãoexcedeovalordemercado.
Imobilizado - terrenos,edificações,móveiseutensílios, instalações, veículos,estandesdevendas (aparta-
mentomodelo)eequipamentos sãodemonstradosaovalordecusto,deduzidosdedepreciaçãoeperda
por redução ao valor recuperável acumuladas, quando aplicável. Os terrenos não sofrem depreciação.

B122

Osgastos comaconstruçãodosestandesdevendasedoapartamentomodelo são capitalizados apenas
quandoaexpectativadevidaútil-econômica forsuperioraumanoedepreciadosdeacordocomoprazo
de vidaútil-econômicade24a60meses.Capital Social - Subscrito e integralizadoestá representadopor
112.350.051açõesordinárias,nominativas semvalornominal.
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