©) Resultados
S 1T17

EBITDA Ajustado! de R$ 847 milhGes é destaque na indlstria com evolucéo
do desempenho operacional e ROIC de 10,6%

Sao Paulo, 03 de maio de 2017. Suzano Papel e Celulose (Bovespa: SUZB5), uma das maiores produtoras integradas de celulose e
papel da América Latina, anuncia hoje os resultados consolidados do 1° trimestre de 2017 (1T17).

MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

O primeiro trimestre foi marcado por um desempenho forte do mercado de celulose: os embarques de celulose de
eucalipto apresentaram crescimento de 8,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e 0 preco apresentou
recuperacdo em relagdo ao segundo semestre de 2016, com sucessivos aumentos do preco lista em todas as regifes.

A Companhia continua focada em seu pilar estratégico de competitividade estrutural, buscando otimizar sua estrutura de
custos e despesas. O resultado desse trabalho tem sido observado no desempenho do custo caixa de celulose, o qual
vem apresentando redugdo a cada trimestre na comparacao anual, e apresenta tendéncia de queda continua para atingir
0 custo caixa objetivo de R$ 570/ton? em 2018 e de R$ 475/ton? em 2021-2022. O EBITDA Ajustado! de celulose atingiu
R$ 723/ton no 1° trimestre do ano e é destaque da inddstria, assim como a geracdo de caixa operacional® de R$ 521/ton.

No segmento de papel ainda ndo percebemos recuperagdo da demanda brasileira, mas a Suzano tem conseguido com
sucesso aumentar a participacdo no mercado local, decorrente dos avancos do Programa Suzano Mais, que visa a
aproximagédo da companhia com o final da cadeia.

Além disso, no segundo semestre deste ano, iniciaremos a produgao de tissue nas unidades Imperatriz (MA) e Mucuri
(BA), segmento de papel com grande potencial de geragdo de valor para a companhia. Acreditamos que a diversificagdo
da nossa base de ativos em projetos menos expostos as variaveis ndo gerenciaveis (cAmbio e pre¢co de commodity)
reduzira a volatilidade de nossos resultados, e aumentard ainda mais nossa rentabilidade.

O EBITDA Ajustado? registrado no 1° trimestre de 2017, de R$ 847 milh&es, foi impactado, principalmente, pela variacéo
cambial, parcialmente compensada pela disciplina de custos e despesas. O CPV* unitario apresentou reducédo de 1,7%
em relagdo ao 1° trimestre de 2016, apesar da inflagdo de 4,6% registrada no periodo.

No primeiro trimestre a disciplina financeira foi evidenciada com a redugéo do endividamento bruto e liquido, além do
alongamento expressivo no perfil de amortizagdo (de 42 meses para 62 meses). A alavancagem se mantém em patamar
saudavel e o custo da divida competitivo (4,9% a.a. em dolar). A robustez financeira da Suzano foi reconhecida pelo
mercado de capitais internacional por meio da emissdo de um Bond com prazo de 30 anos, com custo de captagdo
compativel ao de empresas investment grade.

Ainda nesta linha, para tornar a geragao de caixa da Suzano menos volatil e dar maior flexibilidade na gestéo do fluxo de
caixa, aumentamos o limite de contratagdo de hedge cambial de 40% para 75% da exposi¢do cambial dos 18 meses
subsequentes, definida pelo descasamento do fluxo de entradas e saidas de caixa em ddlar da Companhia.

Ressaltamos que a principal métrica de gestdo da companhia é o retorno sobre o capital investido (“ROIC”), baseado na
geracéo de caixa operacional® que totalizou R$ 2,5 bilhdes nos UDM?® e R$ 622 milhdes no 1° trimestre de 2017. O ROIC
consolidado de 10,6% reflete a resiliéncia do negdcio de papel (ROIC de 14,5%).

Dados Financeiros (R$ milhdes)

Receita Liquida 2.254 2.708 (16,8%) 2.498 (9,8%)
EBITDA Ajustado* 847 1.269 (33,2%) 902 (6,0%)
Margem EBITDA Ajustada’ 37,6% 46,9% (9,3 p.p.) 36,1% 1,5p.p.
Resultado Financeiro Liquido 125 724 (82,7%) (159) (178,5%)
Resultado Liquido 450 1.125 (60,0%) (440) (202,3%)
Gerac&o de Caixa Operacional® 622 902 (31,1%) 615 1,1%
Variacdo de Capital de Giro (43) (131) (67,5%) 165 (125,8%)
Geracao de Caixa 579 771 (24,9%) 780 (25,7%)
Divida Liquida/EBITDA Ajustado® (x) 2,8 x 2,3x 0,5 x 2,6 x 0,2 x

1 Desconsidera itens nédo recorrentes e/ou néo caixa. | 2 Valores nominais de 2016. | 3 Geragdo de Caixa Operacional considera o EBITDA Ajustado menos
o capex de manutenc&o. | 4 Custo do produto vendido. | ® Ultimos 12 meses findos em 31/03/2017.
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PAPEL E CELULOSE

As informag®es trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com as normas da CVM e os CPCs, e estdo em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). As informacgfes
operacionais e financeiras sdo apresentadas com base em nimeros consolidados em Reais (R$). Os somatérios podem divergir devido
a arredondamentos. Os dados néo financeiros, tais como volume, quantidade, preco médio, cotacdo média, em Reais e em Ddlares, ndo
foram objeto de revisdo dos auditores independentes.
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DESEMPENHO DO NEGOCIO DE CELULOSE

VOLUME DE VENDAS E RECEITA DE CELULOSE

Estatisticas divulgadas pelo PPPC (Pulp and Paper Products Council) mostram que no 1T17 os embarques
de celulose cresceram 6,1% na comparagdo com 0 mesmo periodo do ano anterior, enquanto os embarques
de celulose de eucalipto cresceram 8,5%. A Suzano comercializou 915,4 mil toneladas de celulose de
mercado no 1T17, com incremento de 1,0% na comparacdo com o 1T16 (+9,5 mil toneladas) e reducédo de
4,4% em relacé@o ao volume do 4T16 (-42,1 mil toneladas).

O nivel de estoques de celulose reportado pelo PPPC encerrou o0 més de mar¢o em 33 dias.

Volume de Vendas de Celulose (mil ton)

+1,0%

-
-4.4% —l
915

906 957
.
100 97
1T16 4T16 1T17

m Mercado Interno  m Mercado Externo

O prego liquido médio em Délar da celulose foi de US$ 505/ton no 1T17, aumento de US$ 24/ton vs. 4T16
(+5,0%). O aumento do preco lista foi neutralizado pela variagdo cambial do periodo e o preco liquido médio
em Reais totalizou R$ 1.589/ton no 1T17, estavel em relagéo ao preco no 4716 (+0,2%).

Na comparagdo com 0 1T16, o preco liquido médio em Dolar da celulose apresentou queda de US$ 14/ton
(-2,8%) e em Reais apresentou reducdo de 21,9% reflexo da deterioracdo do preco lista da celulose e da
valorizag&o do BRL frente ao USD.

Receita de Celulose (R$ milhGes) Receita de Venda de Celulose (1T17)

’7 -21,0% ﬁ Asia
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RELEASE DE RESULTADOS 1T17

CUSTO CAIXA DE CELULOSE

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

O

O custo caixa consolidado de producéo de celulose de mercado no 1T17 foi de R$ 585/ton sem parada e de

R$ 620/ton com parada.

Custo Caixa de Celulose consolidado sem parada (R$/ton)

-10.5%

+2,7%

-

1T16

O custo caixa do 1T17 apresentou reducdo de R$ 69/ton

’_ -8.8% j

i

UDM 1T16 UDM 1T17

vs. 1T16 (-10,5%), reflexo, principalmente, da

reducédo do custo com madeira, em funcdo do melhor mix e do menor raio médio de abastecimento de madeira
nas fabricas no Maranhdo e em Sao Paulo, parcialmente compensada pelo aumento do custo fixo, pois ndo

houve parada de manuteng&o no 1T16.

Custo Caixa de Celulose consolidado sem parada (R$/ton)

585

10

654
94 _(60)
227 (18)
332 -R$ 69/ton
Custo Caixa A Madeira A Insumos
1T16
® Madeira

A Custo Fixo Custo Caixa
1T17

EInsumos m Custo Fixo

Nos ultimos 12 meses, o custo caixa consolidado de producao de celulose de mercado foi de R$ 605/ton sem
parada (vs. R$ 664/ton nos UDM do 1T16) e de R$ 634/ton com parada (vs. R$ 683/ton nos UDM do 1T16).

Custo Caixa de Celulose consolidado sem parada (R$/ton)

664
605
88 [— o 19 T
216 (70) ™
209
359 -R$ 58/ton N 289
Custo Caixa A Madeira A Insumos A Custo Fixo Custo Caixa
UDM 1T16 UDM 1T17
m Madeira ®Insumos ®Custo Fixo
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RELEASE DE RESULTADOS 1T17

EBITDA DO SEGMENTO CELULOSE

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

8

Segmento Celulose 1T17 1T16 4T16 UDM1T17 | UDM 1T16

EBITDA Ajustado (R$ mil) 661.688  953.837  (30,6%) 649.137 1,9% | 2.453.629 3.875.856  (36,7%)
Volume Vendido (ton) 915.390  905.886 1,0% 957.446  (4,4%)| 3.539.620 3.340.421 6,0%
EBITDA Ajustado (R$/ton) 723 1.053  (31,3%) 678 6,6% 693 1.160  (40,3%)

O desempenho do EBITDA ajustado da celulose no 1T17 comparado com o 1T16 é explicado pela
deterioragdo do preco lista da celulose e pela valorizagédo do BRL no periodo, parcialmente compensada pela

disciplina de custos e despesas.

Na comparacdo com 0 4T16 o aumento do EBITDA Ajustado e da margem é explicado, principalmente, pela

reducéo de custos no periodo.

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) e Margem EBITDA Ajustada (%) de Celulose

51,8%

—_— f2T%

45,5%

1T16 4T16 1T17

UDM 1T16

55,2%

3.876

UDM 1T17

GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL E ROIC DO SEGMENTO CELULOSE

A rentabilidade do negdcio de celulose foi negativamente impactada por fatores exégenos (preco de celulose
e cambio), mesmo apresentando melhora significativa em sua operacdo com reducéo de custos.

Segmento Celulose (R$ mil) 1T17 1T16 4T16 UDM1T17 | UDM 1T16

EBITDA Ajustado 661.688  953.837  (30,6%)  649.137 1,9% | 2.453.629 3.875.856 (36,7%)
Capex Manutencéo (184.396) (319.557) (42,3%) (228.249) (19,2%) | (823.288) (1.046.819) (21,4%)
Geracéo de Caixa Operacional 477.292  634.280 (24,8%)  420.888 13,4% | 1.630.341 2.829.037 (42,4%)
IR/CSLL Caixa (4.231) (4.308) (1,8%)
Capital Empregado 17.375.566 17.565.929 (1,1%)

Ativo 18.212.030 17.899.285 1,7%

Passivo 836.465 333.355 150,9%
ROIC! (%) 9,4% 16,1% (6,7 p.p.)

1 ROIC = (Geragéo de Caixa Operacional — Tributos caixa) / Capital Empregado (ativo — passivo).

Geracgao de Caixa Operacional de Celulose por tonelada (R$/ton)

| 847
700 !
440 521 | 461
1T16 4T16 1T17 ' UDM 1T16 UDM 1T17
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DESEMPENHO DO NEGOCIO DE PAPEL

VOLUME DE VENDAS E RECEITA DE PAPEL

Dados publicados pela Iba (Industria Brasileira de Arvores) indicam que a demanda doméstica por papéis de
Imprimir & Escrever e Papelcartdo (venda da indistria doméstica + importacdes) no 1T17 foi 2,3% inferior &
demanda do 1T16 e apresentou queda de 12,4% na comparacdo com o 4T16, refletindo a sazonalidade. As
vendas dos produtores domésticos nestas linhas apresentaram um decréscimo de 2,7%, enquanto que o
volume de importacédo ficou estavel na comparacédo com 1T16.

As vendas de papel da Suzano totalizaram 264,6 mil toneladas no 1T17, em linha com a producédo do
trimestre. Frente ao 4T16, observamos reducao de 16,5%, explicada pela sazonalidade do mercado.

Volume de Vendas de Papel (mil ton)

-3.5%

.
T
317
265
o 84

1T16 4T16 1T17

-16.5%

m Mercado Interno  ® Mercado Externo
O preco liquido médio do papel vendido no mercado interno foi de R$ 3.180/ton no 1T17, incremento de 5,6%
e 0,6% vs. 1T16 e 4T16, respectivamente.

O preco liquido médio em Dolar do papel exportado no 1T17 foi de US$ 853/ton, apresentando reducao de
3,9% e 3,5% vs. 1T16 e 4T16, respectivamente. Em Reais, o preco do papel exportado no 1T17 ficou 22,8%
e 7,9% inferior ao 1T16 e 4T16, respectivamente, explicado pela variagdo cambial do periodo.

Receita de Papel (R$ milhGes) Receita de Venda de Papel (1T17)

’7 7,7% —l
’— -18,4% _l

Am. Norte;
7%

979
d 264 799 Brasil Am. Sull
306 226 72% Central: 15%
561 716 574

1T16 4T16 1717 outros:

6%
m Mercado Interno  m Mercado Externo
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RELEASE DE RESULTADOS 1T17

EBITDA DO SEGMENTO PAPEL

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

8

Segmento Papel 1T17 1T16 4T16 UDM 1T17 | UDM 1T16

EBITDA Ajustado (R$ mil) 185.661  315.407  (41,1%) 252.458  (26,5%)| 1.030.353 1.054.786 (2,3%)
Volume Vendido (ton) 264.646  274.295 (35%) 317.000  (16,5%)| 1.185.952 1.246.376 (4,8%)
EBITDA Ajustado (R$/ton) 702 1.150  (39,0%) 796 (11,9%) 869 846 2,7%

O desempenho do EBITDA ajustado do papel no 1T17 em relagao aos periodos destacados acima reflete os
aumentos de preco implementados ao longo do ano no mercado doméstico, neutralizado pela deterioracao
do preco de papel no mercado externo e variagdo cambial, além do aumento de custos devido, principalmente,
a parada da Linha 1 da Unidade Mucuri (BA), e de despesas dado o menor volume vendido.

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) e Margem EBITDA Ajustada (%) de Papel

36,4%

—_— 258% 23,2%

1T16 4T16 1T17

28,0% 28,0%
1.055 1.030
UDM 1T16 UDM 1T17

GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL E ROIC DO SEGMENTO PAPEL

A rentabilidade do negécio de papel foi positivamente impactada pelo sucesso na implementacdo dos
aumentos de pre¢o anunciados ao longo do ultimo ano, combinado com a disciplina de custos e despesas.

Segmento Papel (R$ mil) 17117 1T16 4T16 UDM 1T17 | UDM 1T16

EBITDA Ajustado 185.661  315.407 (41,1%)  252.457 (26,5%) | 1.030.353 1.054.786 (2,3%)
Capex Manutencéo (41.086)  (47.552) (13,6%)  (58.278) (29,5%) | (193.204) (205.731) (6,1%)
Geracdo de Caixa Operacional 144575  267.855 (46,0%) 194.178 (25,5%) 837.149 849.055 (1,4%)
IR/CSLL Caixa (7.857) (8.001) (1,8%)
Capital Empregado 5.707.394  6.280.066 (9,1%)

Ativo 6.189.913  6.899.155 (10,3%)

Passivo 482.518 619.089 (22,1%)
ROIC! (%) 14,5% 13,4%  1,1p.p.

1 ROIC = (Geragéo de Caixa Operacional — Tributos caixa) / Capital Empregado (ativo — passivo).

Geragdo de Caixa Operacional de Papel por tonelada (R$/ton)

977

1T16

4T16

1T17

681 706

UDM 1T16 UDM 1T17
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RELEASE DE RESULTADOS 1T17 @ SUZANO

PAPEL E CELULOSE
DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida da Suzano no 1T17 foi de R$ 2.253,9 milhdes. O volume total de vendas de papel e celulose
no trimestre foi de 1.180,0 mil toneladas, volume estavel em relagédo ao 1T16 e reducao de 7,4% em relacédo
ao 4T16 dada a sazonalidade.

Receita Liquida (R$ milhdes) Composicdo da Receita Liquida (1T17)

’7 -16,8% —l

’_ -9,8% j Imprimir e
2.708 Escrever
2.498 2.254 28%
Celulose
856
724 ‘ Papelcartéo
1T16 4T16 1T17 \ 7%

Outros Papéis
1%

mMercado Interno  m Mercado Externo

O desempenho da receita liquida consolidada em relagcdo ao 1T16 é explicado principalmente pela redugdo
do preco lista da celulose de fibra curta em USD (FOEX médio na Europa no 1T17 foi US$ 680 vs. US$ 762
no 1T16), pela apreciacdo do BRL e pela redugcdo do preco de papel exportado, fatores parcialmente
compensados pelo aumento do preco de papel no mercado interno.

Na comparagcdo com o 4T16, a reducdo da receita liquida se deu, principalmente, pelo menor volume de

vendas e também pela aprecia¢do do BRL frente ao USD, parcialmente compensados pelo aumento de preco
lista da celulose de fibra curta em USD (FOEX médio na Europa no 1T17 foi US$ 680 vs. US$ 655 no 4T16).

PRODUCAO

Producéo (mil ton)

Celulose de Mercado 874 912 (4,2%) 935 (6,6%)
Papel 274 297 (7,6%) 295 (7,1%)
Total 1.148 1.209 (5,0%) 1.231 (6,7%)

No 1° trimestre de 2017, foi realizada a parada programada na Linha 1 da Unidade Mucuri (BA), impactando
o volume de producéo de papel e celulose nas comparac¢des trimestrais.

2016 2017 2018

Fabrica

Imperatriz (MA)
Mucuri - Linha 1 (BA)
Mucuri - Linha 2 (BA)
Suzano (SP)
Limeira (SP)

sem parada
sem parada
sem parada

sem parada
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CUSTO DO PRODUTO VENDIDO

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) no 1T17 totalizou R$ 1.566,4 milh6es ou R$ 1.328/ton, 1,7% inferior
ao 1T16, variacdo abaixo da inflacédo registrada no periodo (+4,6%). Na comparacdo com o 4T16, o CPV
apresentou reducao de 10,2% enquanto que a receita liquida apresentou reducéo de 9,8% no periodo.

CPV (R$ mil)

Celulose 973.728 1.054.547 (7,7%) 1.054.285 (7,6%)
Papel 592.816 539.019 10,0% 689.678 (14,0%)
Consolidado 1.566.544 1.593.566 (1,7%) 1.743.963 (10,2%)
Celulose 1.064 1.164 (8,6%) 1.101 (3,4%)
Papel 2.240 1.965 14,0% 2.176 3,0%
Consolidado 1.328 1.350 (1,7%) 1.368 (3,0%)

DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas com Vendas 100.624 103.468 (2,7%) 106.530 (5,5%)
Despesas Gerais e Administrativas 111.597 96.662 15,5% 116.517 (4,2%)
Total das Despesas 212.221 200.130 6,0% 223.047 (4,9%)
Despesas/Volume Vendido (R$/ton) 180 170 6,1% 175 2,8%

O total das despesas com vendas e administrativas foi de R$ 180/ton no 1T17, 6,1% e 2,8% superior ao 1T16
e ao 4T16, respectivamente.

Na comparacdo com o 1T16, as despesas com vendas apresentaram redugéo de 2,7%, mesmo com volume
de venda estavel, mais que neutralizando a inflagao do periodo (4,6%). Ja na comparagdo com o 4T16, as
despesas com vendas apresentaram reducdo em decorréncia do menor volume vendido e de menores gastos
com pessoal, sendo parcialmente compensado pelo aumento com gastos logisticos.

Na comparacéo com o 1T16, o aumento de 15,5% das despesas gerais e administrativas é explicado, quase
em sua totalidade, pelo aumento da remuneracdo varidvel. J& na comparagdo com o 4T16, as despesas
gerais e administrativas apresentaram reducdo de 4,2% em funcdo de menores gastos com consultoria e
auditoria.

EBITDA

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) e Margem EBITDA Ajustada (%)

46,9% 45,7%
¢ 36,1% 37.6% | J 37,0%
° ° i 3% e
! 4,931
ﬁ -33.2% ﬁ |
— oo | 3.484
1.269 !
902 847 !
I I —
1T16 4T16 1T17 E UDM 1T16 UDM 1T17

mEBITDA Ajustado  ® Margem EBITDA Ajustada
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O EBITDA Ajustado do 1T17 em relacdo ao 1T16 foi impactado, principalmente, pela deterioragdo do preco
lista da celulose e pela apreciacdo do BRL, parcialmente compensadas pelo aumento do preco do papel no
mercado interno e pela disciplina de custos e despesas.

Ja em relagdo ao 4T16, o EBITDA Ajustado foi impactado negativamente pela apreciacdo do BRL e pelo
menor volume vendido de papel e celulose.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (R$ mil)

Despesas Financeiras (282.163) (282.820) (0,2%) (284.428) (0,8%)
Juros sobre empréstimos e

financiamentos em moeda local (125.261) (141.217) (11,3%) (132.938) (5,8%)
e siangora (21940 (0105 0@6 (o ok
Juros capitalizados? 1.473 - n.a. 3.336 (55,8%)
Outras despesas financeiras (36.435) (31.502) 15,7% (51.394) (29,1%)
Receitas Financeiras 98.675 48.775 102,3% 119.013 (17,1%)
Juros sobre aplicag@es financeiras 91.700 38.877 135,9% 113.140 (18,9%)
Outras receitas financeiras 6.975 9.898 (29,5%) 5.873 18,8%
Variagdo Cambial e Monetéria 170.841 698.180 (75,5%) (24.095) (809,0%)
Variagdo cambial dividas 252.921 889.025 (71,6%) (82.298) (407,3%)
Outras variagdes cambiais e monetérias (82.080) (190.845) (57,0%) 58.203 (241,0%)
Resultado de operagdes com derivativos? 137.821 259.679 (46,9%) 30.092 358,0%
NDF (56) 8.347 (100,7%) (41.537) (99,9%)
Zero-Cost Collars 89.214 213.773 (58,3%) 47.008 89,8%
Hedge cambial de divida 45.733 62.340 (26,6%) 33.223 37, 7%
Outros? 2.930 (24.782) (111,8%) (8.601) (134,1%)
Resultado Financeiro Liquido 125.174 723.814 (82,7%) (159.418) (178,5%)

1 Capitalizag&o de juros referente a obras em andamento (desgargalamento em Imperatriz (MA), projeto tissue, entre outros).
2 Variagdo da marcag&do a mercado somados aos ajustes pagos e recebidos.
3 Outros inclui operagdes de swap de moedas, Libor e commodities.

As despesas financeiras se mantiveram estaveis, apesar da queda da divida bruta, em funcéo dos custos de
liquidacéo de contratos antecipados.

As receitas financeiras, em relagdo ao 1T16, refletem o aumento da posi¢édo de caixa, além da melhora da
rentabilidade das aplicacdes financeiras da companhia. Em relagdo ao 4T16, a queda na receita financeira se
deu pela queda da taxa DI.

As variagbes monetdrias e cambiais impactaram positivamente o resultado da Companhia em
R$ 170,8 milhdes no trimestre, em funcdo da variacdo da taxa de cAmbio, com impacto contabil positivo na
marcacdo a mercado da parcela da divida em moeda estrangeira, porém com efeito caixa somente nos
vencimentos ou amortizacdes da divida.

Em 31/03/2017, o valor do principal das operagdes contratadas para venda futura de délares através de ZCC’s
(Zero Cost Collars) era de US$ 775 milhdes, cujos vencimentos séo distribuidos entre julho de 2017 a outubro
de 2018 e contratadas no intervalo de R$ 3,20 a R$ 4,59. O atual momento de volatilidade cambial tornou
essa estratégia mais adequada para protegdo do fluxo de caixa da Companhia. No vencimento, se o cAmbio
ficar no intervalo contratado, ndo havera saida ou entrada de caixa para a Suzano. O resultado positivo de
R$ 89,2 milhGes no 1T17 é composto por R$ 87,2 milhGes de impacto caixa e R$ 2,0 milhdes referentes a
precificac@o das operacdes pelo modelo Black e sem impacto caixa.

A Suzano calibra o perfil de endividamento de acordo com a proporcéo da geracdo de caixa dolarizada a fim
de obter o “hedge natural”’. O hedge cambial da divida trouxe um resultado positivo de R$ 45,7 milhdes.
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Também sao celebrados contratos de swap de taxas de moedas e juros e contratos para fixacdo de bunker
de petréleo para diminuir os efeitos destas variacdes sobre o fluxo de caixa da Companhia.

O resultado financeiro liquido foi positivo em R$ 125 milhdes no 1T17, comparado ao resultado negativo de
R$ 159 milhGes no 4T16 e ao resultado positivo de R$ 724 milhGes no 1T16.

RESULTADO LiQUIDO

A Companhia registrou lucro liquido de R$ 450 milhdes no 1T17 em compara¢do ao lucro liquido de
R$ 1.125 milhdes no 1T16 e ao prejuizo liquido de R$ 440 milhdes no 4T16.

ENDIVIDAMENTO

Em 31/03/2017, a divida bruta era de R$ 13,8 bilh&es, sendo 91,1% dos vencimentos no longo prazo e 8,9%
no curto prazo. A divida em moeda estrangeira representou 67,5% da divida total da Companhia e em moeda
nacional 32,5%. O percentual da divida bruta em moeda estrangeira, considerando o ajuste com derivativos,
foi de 77,1%.

Em 31/03/2017, a divida liquida era de R$ 9,7 bilhées (US$ 3,1 bilhdes) vs. R$ 10,3 bilhdes (US$ 3,2 bilhdes)
em 31/12/2016. A divida liquida, considerando o ajuste com derivativos, estava dolarizada em 31/03/2017.

Endividamento (R$ mil)

Moeda Nacional 4.494.535 4.743.302 (5,2%) 4.644.914 (3,2%)
Curto Prazo 722.194 1.021.994 (29,3%) 725.038 (0,4%)
Longo Prazo 3.772.341 3.721.308 1,4% 3.919.876 (3,8%)

Moeda Estrangeira 9.320.920 9.338.537 (0,2%) 9.367.865 (0,5%)
Curto Prazo 509.476 1.265.734 (59,7%) 869.682 (41,4%)
Longo Prazo 8.811.444 8.072.803 9,1% 8.498.183 3,7%

Divida Bruta Total 13.815.455 14.081.839 (1,9%) 14.012.779 (1,4%)
(-) Caixa 4.068.662 2.844.570 43,0% 3.695.312 10,1%

Divida Liquida 9.746.793 11.237.269 (13,3%) 10.317.467 (5,5%)

Divida Liquida/EBITDA Ajustado? (x) 2,8x 2,3x 0,5x 2,6x 0,2x

1 N&o contempla itens ndo recorrentes e/ou ndo caixa.

A Suzano contrata divida em moeda estrangeira como hedge natural, uma vez que a geracdo de caixa
operacional liquida é denominada em moeda estrangeira. Essa exposi¢ao estrutural permite que a Companhia
contrate financiamentos de exporta¢gfes em délares e concilie os pagamentos dos financiamentos com o fluxo
de recebimento das vendas.

A Suzano tem uma gestao de riscos conservadora e que privilegia o caixa. Ou seja, casamos os fluxos de
dolares que recebemos das exportagdes com pagamentos de dividas contraidas em doélar. O excedente de
dolares pode ser parcialmente “hedgeado” (até 75% da exposigao cambial dos proximos 18 meses) através
de instrumentos conservadores e também casados com o fluxo de recebimento dos délares.

A Suzano demonstra ativa e expressamente 0 seu compromisso em se desalavancar sustentavelmente e
buscar estruturas e custos adequados e eficientes ao seu posicionamento de mercado e sua capacidade
operacional e gerencial.
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Evolucgéo da Divida Bruta (R$ milhdes)

14.013 1.009 233 13.815
I
(262) (1.136) (41)
Divida Bruta  Captacdes Juros Variagéo Liquidacao de Qutros Divida Bruta
em dez/16 Apropriados Cambial Principal e em mar/17
Juros

A Companhia continua em busca de alternativas para reduzir o custo e alongar o prazo da divida. Em marco,
foi concluida a emissédo de US$ 300 milhdes em Bonds, com vencimento em 30 anos, com yield de 7,375%
ao ano e cupom (juros) de 7,0% ao ano, 0s quais serdo devidos e pagos semestralmente, a partir de setembro

de 2017.
Cronograma de Amortizacdo (R$ milhdes)
4069
| 2.758 2.
: 2187 2.502 2.642 685
. B 041 - @ - . 31
| 2.484 2.654
539 | 1.491 1.447
Caixa | oaM17 2018 2019 2020 2021 2022 em
| diante
1

®m Moeda Estrangeira ®Moeda Local

Em 31/03/2017, a relacéo divida liquida/EBITDA Ajustado ficou em 2,8x vs. 2,6x em 31/12/2016. O aumento
desse indicador se deu pelo menor EBITDA registrado no periodo.

Divida Liquida (em R$ e US$ milhdes) Divida Liquida / EBITDA Ajustado
em R$ e US$ (x)

11237 10191 10016 10317 9747

2323 5,24 2427 2629 2829

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17
mR$ mUS$ ER$ mUSS

Em marc¢o de 2017, o custo médio da divida em reais era de 10,9% a.a. ou 89,8% do CDI (vs. 11,8% a.a. ou
86,6% do CDI em dezembro/2016) e em délar era de 4,9% a.a. (vs. 4,7% a.a. em dezembro/2016). O prazo
médio da divida consolidada no encerramento do trimestre era de 62 meses (vs. 42 meses em

dezembro/2016).
Exposigao por Indicador em 31/03/2017 Exposi¢ado por Instrumento em 31/03/2017
Libor: 30% Fixa (US$); 35% Financiamento de Bond; 33%

exportacéo; 28%

Cesta de
Moedas; 3% / /
Qutros; 2%
Fixa (R$); 5% l’ ‘ CRA: 19%
CDI; 23% ECA; 8%

TILP; 5% BNDES; 10%
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INVESTIMENTOS

Investimentos (R$ mil) 1T17 1T16 4T16 UDM 1T17 | UDM 1T16

Manutengéao 225.482  367.109 (38,6%)  286.527 (21,3%) | 1.016.492 1.252.550 (18,8%)
Manutencéo Industrial 56.848 64.760 (12,2%) 78.834 (27,9%) 243.436 220.862 10,2%
Manutencé&o Florestal 168.634  302.350 (44,2%)  207.693 (18,8%) 773.055 1.031.689 (25,1%)

Competitividade Estrutural e o o 9

Negocios Adjacentes 122.698  127.551 (3,8%) 115.701 6,0% 432.546 521.323 (17,0%)

Aquisicao de terras e florestas no

Maranhso - - n.a. 789.337 n.a. 789.275 - n.a.

Outros 16.047  126.276 (87,3%) 14.527 10,5% 141.651 165.551 (14,4%)

Total 364.228  620.936 (41,3%) 1.206.091 (69,8%) | 2.379.963 1.939.424 22,7%

Os investimentos totalizaram R$ 364,2 milhées no 1T17, sendo R$ 225,5 milhdes com manutencao industrial
e florestal. Os investimentos nos projetos de Competitividade Estrutural e Negocios Adjacentes foram de
R$ 122,7 milhdes e referem-se, principalmente, ao projeto de desgargalamento da Unidade Imperatriz (MA)
e aos projetos Tissue e Lignina. Os investimentos na modernizagdo da ETE na Unidade Mucuri (BA), entre
outros, totalizaram R$ 16,0 milhdes.

A disciplina de capital € muito importante para a Suzano. As mudancas recentes no cenario macroeconémico
levaram a Companhia a postergar o desgargalamento na Unidade de Mucuri (BA), o que demonstra
flexibilidade na alocacéo de capital para investimentos. Em 2017 o capex estimado é de R$ 1,8 bilh&o, sendo
R$ 1,1 bilhdo de capex de manutencdo e R$ 700 milhes para a conclusdo dos projetos de negdcios
adjacentes e competitividade estrutural.

GERACAO DE CAIXA E ROIC

(R$ mil) 1T17 1T16 4T16 UDM 1T17 | UDM 1T16

EBITDA Ajustado 847.349 1.269.243  (33,2%) 901.594 (6,0%) | 3.483.981 4.930.641 (29,3%)
Capex Manutencéo (225.482) (367.109) (38,6%) (286.527) (21,3%) | (1.016.492) (1.252.550) (18,8%)
Geragéo de Caixa Operacional 621.867 902.134  (31,1%) 615.068 1,1% | 2.467.490 3.678.090 (32,9%)
Variagao de Capital de Giro (42.512) (130.880) (67,5%) 165.094 (125,8%) 562.764  (775.852) (172,5%)
Geragéo de Caixa 579.355  771.254  (24,9%) 780.162  (25,7%)| 3.030.254 2.902.236 4,4%

A geracdo de caixa operacional da Suzano (EBITDA Ajustado menos Capex de Manutencdo) foi de
R$ 621,9 milhdes no 1T17 e de R$ 2,5 bilhdes nos ultimos doze meses. A variagdo na comparagao trimestral
com o 1T16 é explicada pela reducdo no EBITDA Ajustado do periodo. A geracdo de caixa, que considera
também a variagcdo de capital de giro, foi de R$ 579,4 milh6es no 1T17 e de R$ 3,0 bilh8es nos dltimos doze
meses.

Geracgdao de Caixa Operacional por tonelada (R$/ton)

’7 -46,0% —l ,— -24,6% _i
802

764 ’— +1,5% _l E
527 | . 522

UDM 1T16 UDM 1T17

1T16
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O ROIC Consolidado foi 10,6%. A reducéo de 4,7 p.p. em relacéo aos ultimos doze meses do 1T16 é explicada
pela menor rentabilidade do segmento de celulose, o qual foi impactado por fatores exégenos (preco de
celulose e cambio), mesmo apresentando melhora significativa em sua operagéo, com reducéo de custos e
despesas. O segmento de papel neutralizou parcialmente os impactos negativos dos fatores exdgenos do
segmento celulose.

ROIC Consolidado (R$ mil) UDM 1T17 UDM 1T16

Geragédo de Caixa Operacional 2.467.489 3.678.089 (32,9%)
IR/CSLL Caixa (12.088) (12.309) (1,8%)
Capital Empregado 23.082.960 23.845.992 (3,2%)
Ativo 24.401.943 24.798.436 (1,6%)
Passivo 1.318.983 952.444 38,5%
ROIC (%) 10,6% 15,4% (4,7 p.p.)

1 ROIC = (Geragdo de Caixa Operacional — Tributos caixa) / Capital Empregado (ativo — passivo).

DIVIDENDOS

O estatuto social da Suzano, em linha com os principios da legisla¢do vigente, fixa um dividendo minimo
obrigatério de 25% do lucro liquido ajustado do exercicio. O valor conferido as a¢des preferenciais classes
“‘A” e “B” sera 10% maior do que aquele conferido as ac¢6es ordinérias.

Foi aprovado, na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de 28 de abril de 2017, o pagamento de
dividendos no montante total de R$ 370,8 milhdes a serem distribuidos aos acionistas da seguinte forma:
R$ 0,31837417377 por acdo ordinaria; R$ 0,35021159115 por agédo preferencial classe “A”; e
R$ 0,35021159115 por agao preferencial classe “B”. Os dividendos serdo pagos em 10/05/2017, com base
na posi¢cao acionéria de 28/04/2017.
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MERCADO DE CAPITAIS

Em 31 de marco de 2017, as acdes preferenciais SUZB5 estavam cotadas em R$ 13,26/acdo. Os papéis da
Companbhia integram o Nivel 1 de governanga corporativa.

Desempenho da Acéo

140
Ibovespa
+ 30%
IBrx-50
120 +28%
SUZB5
100 +7%
80
60

mar-16 abr-16 mai-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16 out-16 nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17

Fonte: Bloomberg.

Evolugéo da Liquidez

15827 13.811 11.821 11.441 11.077
- ® — —
% 84
I 52 50 52
1T16 2T16 3T16 4T16 117

= \/olume financeiro diario (R$ milhGes) ==e==NUimero de negdcios diario

Fonte: Bloomberg.

Em 31 de marco de 2017, o capital social da Companhia era representado por 371.148.532 a¢Bes ordinarias
(SUZB3) e 736.590.145 ag¢des preferenciais (SUZB5 e SUZBS6), totalizando 1.107.738.677 a¢bes, negociadas
na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&FBovespa), sendo 15.745.658 acbes em tesouraria, 6.786.194 acdes
ordinarias e 8.959.464 acdes preferenciais. O valor de mercado da Suzano, em 31 de mar¢o de 2017, era de
R$ 14,7 bilhdes. O free float no 1T17 ficou em 42,0% do total das a¢des.

Distribuicdo do Free Float em 31/03/2017

Nacionais Pessoa Fisica
33% 6%
Estrangeiros Pessoa Juridica
6 9

7% 4%

Pagina 15 de 25



RELEASE DE RESULTADOS 1T17

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

8

Distribuicao do Free Float em 31/03/2017

Europa: 19,4% do Float

América do Norte: Luxemburgo: 9,5% do Float
Qutros: 3,4% do Float
Irlanda: 2,3% do Float

Holanda: 2,2% do Float

Gra-Bretanha: 2,0% do Float

32,5% do Float

EUA: 29,6% do Float
Canada: 2,9% do Float

Brasil: 32, 7%
do Float
América Latina*:
0,6% do Float

* América Latina ex-Brasil.

RENDA FIXA

Unidade Jun/16
Suzano 2021 - Preco USD/k 104,4
Suzano 2021 - Yield % 4.8
Suzano 2026 - Preco USD/k -
Suzano 2026 - Yield % -
Suzano 2047 - Preco USD/k -
Suzano 2047 - Yield % -
Treasury 10 anos % 15

Asia: 14,0% do Float

Cingapura: 8,2% do Float
Japao: 1,9% do Float
Emirados Arabes: 1,4% do Float
China: 1,0% do Float
Arabia Saudita: 0,4% do Float
Taiwan: 0,4% do Float
Coreia do Sul: 0,3% do Float
Kuait: 0,3% do Float

Oceania:
0,9% do Float

Set/16 Dez/16 Mar/17
105,3 103,3 106,7
4,5 50 3,9
102,5 97,0 101,9
54 6,2 55

- - 98,8
- - 7,1
1,6 2,4 2,4

RATING

Agéncia Escala Local
Fitch Ratings AA+ (bra)
Standard & Poor’s AA+ (bra)
Moody’s Aaa.br

Escala Global

Perspectiva

BB+ Positivo
BB+ Estavel
Bal Estavel
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EVENTOS

EVENTOS DO PERIODO

Contratacao de financiamento

Em 17 de janeiro de 2017, a Diretoria aprovou e autorizou a celebrag¢@o de contrato de financiamento com o
Banco do Brasil, a partir do repasse de recursos do FDNE, com as seguintes principais caracteristicas: (i)
destinacdo do financiamento para implantagdo e formacdo de florestas em municipios dos estados do
Maranhao, Bahia, Espirito Santo e Minas Gerais; (ii) valor do Financiamento de até R$ 260.189.953,00; (iii)
amortizacdo em parcelas semestrais consecutivas e subsequentes devidas apds o término do periodo de
caréncia de 12 (doze) meses contados da entrada em operacéo do projeto financiado; (iv) juros a taxa fixa de
8% (oito por cento) ao ano; e (v) constituicdo ou prestacdo de garantias no valor total do saldo devedor do
financiamento, consistente em fianca prestada pela Suzano Holding S.A, cesséo fiduciaria de direitos
creditérios de conta reserva de liquidez e hipoteca de iméveis, conforme aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, na reunido realizada no dia 19 de dezembro de 2016. A Ata da Reunido da
Diretoria esté disponivel no site da CVM e no site de Rl da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Operacéo de FIDC

Em 17 de janeiro de 2017, a Diretoria aprovou (i) a subscricdo e integralizacdo de quotas subordinadas
emitidas pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Suzano (“FIDC”) no montante de 3% (trés por
cento) do patrimdnio liquido do FIDC; (ii) a celebragdo pela Companhia de Contrato de Cesséo, pelo qual a
Companhia se obriga a ceder determinados Direitos Creditérios de sua titularidade ao FIDC; (iii) a assunc¢éo
pela Companhia de coobrigagéo parcial, no limite de 10% (dez por cento) do valor de face corrigido de cada
Direito Creditério a ser cedido ao FIDC; e (iv) a outorga de poderes para a Diretoria da Companhia para
celebragdo de todos e quaisquer documentos necessarios para viabilizar o devido cumprimento do disposto
nos itens “i” a “iii” acima. A Ata da Reunido da Diretoria esta disponivel no site da CVM e no site de RI da
Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Investimento no segmento do tissue

Em 24 de fevereiro de 2017, a Companhia em complemento ao Fato Relevante publicado no dia 12 de
novembro de 2015, comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que decidiu adquirir equipamentos
de converséo que possibilitardo a comercializagdo de produto acabado no segmento de tissue. Com a decisdo
pela comercializagdo do produto acabado, o investimento total estimado foi revisado de R$ 425 milhdes para
R$ 540 milhdes e considera capacidade total de producdo de 120 mil toneladas anuais de tissue, sendo que
a capacidade maxima de converséo coberta pelo projeto é de 60 mil toneladas anuais. O inicio de producao
esta previsto para o terceiro trimestre de 2017 na Unidade Mucuri e para o quarto trimestre de 2017 na
Unidade Imperatriz. O ramp up da producao de tissue sera gradual. O Fato Relevante esté disponivel no site
da CVM e no site de Rl da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Oferta no mercado internacional de Senior Notes (Bond 30 anos)

Em 9 de marc¢o de 2017, a Companhia langou e precificou oferta no mercado internacional, por meio de sua
subsidiaria integral Suzano Austria GmbH, de Senior Notes com prazo de 30 anos, no valor total de US$ 300
milhdes (“Notes”). As Notes foram emitidas com yield de 7,375% ao ano e cupom (juros) de 7,0% ao ano, 0s
guais serdo devidos e pagos semestralmente, a partir de setembro de 2017. As Notes constituirdo obrigacfes
sénior e contardo com garantia integral da Suzano Papel e Celulose S.A. A Suzano pretende utilizar os
recursos obtidos com a oferta das Notes para propésitos corporativos em geral, bem como no pagamento de
taxas relacionadas a emissao das Notes. As Notes ndo foram e nem seréo registradas sob o U.S. Securities
Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act”), e ndo foram e nem poderao ser ofertadas ou vendidas nos
Estados Unidos da América sem a efetuagdo ou com base na isengéo de registros aplicaveis. As Notes foram
oferecidas apenas a investidores institucionais qualificados, conforme definidos na Rule 144A do Securities
Act e a pessoas ndo americanas, de acordo com a Regulation S do Securities Act. As Notes ndo foram e nem
serdo registradas perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). As Notes ndo podem ser ofertadas ou
vendidas no Brasil, exceto em circunstancias que ndo constituam uma oferta puablica ou uma distribuicdo nao
autorizada nos termos da legislacdo e regulamentacado brasileiras. As Notes foram levadas a registro pela
Suzano na Bolsa de Luxemburgo, para comercializacdo no Euro MTF Market, sujeito a aprovacdo daquela
instituicdo. O Comunicado ao Mercado esta disponivel no site da CVM e no site de RI da Companhia
(www.suzano.com.br/ri).
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Participac&o acionéaria relevante

Em 22 de margo de 2017, a Companhia foi informada de que os fundos e/ou sociedades de investimento
administrados pelo GIC Private Limited detinham 36.812.457 ac¢des preferenciais classe A (SUZB5) ou 5,01%
das acdes dessa classe. O Comunicado ao Mercado esta disponivel no site da CVM e no site de Rl da
Companhia (www.suzano.com.br/ri).

EVENTOS SUBSEQUENTES

Alteracdo do namero de acdes da Companhia

Em 28 de abril de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria, (i) foi formalizado o cancelamento de 1.912.532
acOes preferenciais Classe “B” de emissdo da Companhia, mantidas em tesouraria, conforme ja havia sido
aprovado na Reunido do Conselho da Administracdo realizada no dia 31 de janeiro de 2017; além da
(i) conversao de 3.461 acoes ordinarias de emissdo da Companhia, em 3.461 agdes preferenciais Classe “A”
de emissdo da Companhia, na forma do artigo 10° do Estatuto Social da Companhia, com os mesmos direitos
das ac¢Oes preferenciais Classe A de emissdo da Companhia atualmente existentes. O cancelamento das
acOes preferenciais Classe “B” e a conversao de agdes ordinarias em agdes preferenciais Classe “A” ndo
implicam na alteracdo do valor do capital social da Suzano, que permanece no montante de
R$ 6.241.753.032,16, mas passa a ser dividido em 1.105.826.145 acdes, sem valor nominal, das quais
371.145.071 séo ordinérias, 734.652.787 sao preferenciais Classe “A” e 28.287 sao preferenciais Classe “B”,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. Essas alteragdes ja estéo refletidas no artigo 5° do
Estatuto Social da Companhia. A ata da Reunido do Conselho de Administracéo e a ata da Assembleia Geral
Extraordinaria estao disponiveis no site da CVM e no site de Rl da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Aprovagéo da politica de endividamento e do aumento do limite da politica de exposi¢gdo cambial

Na Reunido do Conselho da Administracéo realizada no dia 03 de maio de 2017, foi aprovada a Politica de
Endividamento da Companhia, a qual estabelece que a Companhia buscard manter a relagdo Divida Liquida
sobre EBITDA Ajustado abaixo de 3,0 vezes, podendo, em determinados momentos do ciclo de investimento,
atingir temporariamente o nivel maximo de 3,5 vezes. Caso haja um desenquadramento momentaneo
causado por variagdes abruptas de fatores exdgenos serd adotado um limite temporéario de até 4,0 vezes por
até dois trimestres. Caso o indicador Divida Liquida sobre EBITDA Ajustado se desenquadre destes limites
estabelecidos, a Diretoria Executiva da Companhia fica responsavel pela elaboracdo do Plano de
Contingéncia, que contemple as a¢des corretivas necessérias para solucionar esta ocorréncia.

Além disso, foi aprovado o aumento do limite de contratacao de hedge cambial de 40% para 75% da exposi¢do
cambial dos 18 meses subsequentes, definida pelo descasamento do fluxo de entradas e saidas de caixa em
dolar da Companhia.

PROXIMOS EVENTOS

Teleconferéncia de Resultados (1T17)

Data: 04 de maio de 2017 (quinta-feira)

Portugués Inglés (traducédo simultanea)

10h30 (horério de Brasilia) 10h30 (horério de Brasilia)

09h30 (horario de Nova lorque) 09h30 (horério de Nova lorque)

14h30 (horério de Londres) 14h30 (horério de Londres)

Tel.: +55 (11) 3193-1001 ou (11) 2820-4001 Tel.: +1 (786) 924-6977 (codigo de acesso: Suzano)

Favor ligar até 10 minutos antes do inicio da teleconferéncia.

A teleconferéncia sera acompanhada por uma apresentacao de slides e transmitida simultaneamente via
webcast. Os links de acesso estardo disponiveis no website de Rela¢cdes com Investidores da Companhia
(www.suzano.com.br/ri).

Se ndo for possivel a sua participagéo, o link para o webcast estara disponivel para futura consulta no site de
Relacdes com Investidores da Suzano Papel e Celulose.
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ANEXO 1 — Dados Operacionais

RELEASE DE RESULTADOS 1T17 @

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Abertura da Receita (R$ mil)

Mercado Externo 1.529.908 1.931.653 (20,8%) 1.641.889 (6,8%)
Celulose 1.304.143 1.625.813 (19,8%) 1.378.378 (5,4%)
Papel 225.765 305.840 (26,2%) 263.511 (14,3%)

Mercado Interno 723.999 776.679 (6,8%) 855.854 (15,4%)
Celulose 150.296 216.017 (30,4%) 140.219 7,2%
Papel 573.703 560.662 2,3% 715.635 (19,8%)

Receita Liquida Total 2.253.907 2.708.332 (16,8%) 2.497.743 (9,8%)
Celulose 1.454.439 1.841.830 (21,0%) 1.518.597 (4,2%)
Papel 799.468 866.502 (7,7%) 979.146 (18,4%)

Volume de Vendas (em ton) 1T17 1T16 A Y-0-Y 4T16 A Q-0-Q

Mercado Externo 892.369 893.871 (0,2%) 950.721 (6,1%)
Celulose 808.136 805.746 0,3% 860.213 (6,1%)
Papel 84.233 88.125 (4,4%) 90.508 (6,9%)

Papelcartdo 13.257 15.733 (15,7%) 16.537 (19,8%)
Imprimir e Escrever 70.976 72.393 (2,0%) 73.971 (4,0%)

Mercado Interno 287.667 286.310 0,5% 323.725 (11,1%)
Celulose 107.254 100.140 7,1% 97.233 10,3%
Papel 180.413 186.170 (3,1%) 226.492 (20,3%)

Papelcartdo 30.142 30.198 (0,2%) 32.591 (7,5%)
Imprimir e Escrever 144.060 151.936 (5,2%) 183.710 (21,6%)
Outros papéis? 6.211 4.035 53,9% 10.190 (39,0%)

Volume Total 1.180.036 1.180.181 0,0% 1.274.446 (7,4%)
Celulose 915.390 905.886 1,0% 957.446 (4,4%)
Papel 264.646 274.295 (3,5%) 317.000 (16,5%)

Papelcartdo 43.398 45.931 (5,5%) 49.128 (11,7%)
Imprimir e Escrever 215.036 224.329 (4,1%) 257.681 (16,5%)
Outros papéis? 6.211 4.035 53,9% 10.190 (39,0%)

Preco liquido médio (R$/ton)
Mercado Externo
Celulose
Papel
Mercado Interno
Celulose
Papel
Total
Celulose
Papel

1.714
1.614
2.680
2.517
1.401
3.180
1.910
1.589
3.021

2.161
2.018
3.471
2.713
2.157
3.012
2.295
2.033
3.159

(20,7%) 1.727
(20,0%) 1.602
(22,8%) 2.911
(7,2%) 2.644
(35,0%) 1.442
5,6% 3.160
(16,8%) 1.960
(21,9%) 1.586
(4,4%) 3.089

(0,7%)
0,7%
(7,9%)
(4,8%)
(2,8%)
0,6%
(2,5%)
0,2%
(2,2%)

1 Papéis de outros fabricantes comercializados pela Suzano.
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ANEXO 2 — Demonstracédo de Resultado Consolidado

Demonstragdo de Resultado (R$ mil)

Receita Liquida de Vendas 2.253.908 2.708.332 (16,8%) 2.497.743 (9,8%)
Custo dos Produtos Vendidos (1.566.544) (1.593.566) (1,7%) (1.743.963) (10,2%)
Lucro Bruto 687.364 1.114.766 (38,3%) 753.780 (8.8%)
Margem Bruta 30,5% 41,2% (10,7 p.p.) 30,2% 0,3 p.p.
Receitas (Despesas) Operacionais (218.677) (203.360) 7,5% (1.271.896) (82,8%)
Despesas com vendas (100.624) (103.468) (2,7%) (106.530) (5,5%)
Despesas gerais e administrativas (111.597) (96.662) 15,5% (116.517) (4,2%)
Oultras receitas operacionais, liquidas (7.274) (381) 1.809,2% (1.045.891) (99,3%)
Equivaléncia Patrimonial 818 (2.849) (128,7%) (2.958) (127,7%)
Lucro operacional antes do resultado & ®
financeiro (EBIT) 468.687 911.406 (48,6%) (518.116) (190,5%)
Depreciacao, Exaustao e Amortizacéo 365.728 352.989 3,6% 373.535 (2,1%)
EBITDA 834.415 1.264.395 (34,0%) (144.581) (677,1%)
Margem EBITDA 37,0% 46,7% (9,7 p.p.) (5,8%) 42,8 p.p.
EBITDA Ajustado? 847.349 1.269.243 (33,2%) 901.594 (6,0%)
Margem EBITDA Ajustada’ 37,6% 46,9% 9,3 p.p.) 36,1% 1,5 p.p.
Resultado Financeiro 125.174 723.814 (82,7%) (159.418) (178,5%)
Receitas Financeiras 98.675 48.775 102,3% 119.013 (17,1%)
Despesas Financeiras (282.163) (282.820) (0,2%) (284.428) (0,8%)
Variagdo Cambial 170.841 698.180 (75,5%) (24.095) (809,0%)
Resultado de operagbes com derivativos 137.821 259.679 (46,9%) 30.092 358,0%
Lucro antes do IRPJ e CSLL 593.861 1.635.220 (63,7%) (677.534) (187,7%)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (143.714) (510.562) (71,9%) 237.717 (160,5%)
Lucro Liquido do Exercicio 450.147 1.124.658 (60,0%) (439.817) (202,3%)
Margem Liquida 20,0% 41,5% (21,6 p.p.) (17,6%) 37,6 p.p.

1 Desconsidera itens ndo recorrentes e/ou ndo caixa.

Pagina 20 de 25



© suzano
PAPEL E CELULOSE

ANEXO 3 - Balanc¢o Patrimonial Consolidado

Ativo (R$ mil) 31/03/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/06/2016 31/03/2016

Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.005.344 1.614.697 2.068.607 1.319.504 1.698.089
Aplicacdes Financeiras 3.063.318 2.080.615 2.117.091 1.291.326 1.146.481
Contas a Receber 1.628.501 1.622.171 1.495.474 1.566.048 1.761.955
Estoques 1.253.428 1.313.143 1.461.418 1.368.679 1.398.133
Tributos a Recuperar 405.869 425.758 482.778 544.316 645.705
Despesas Antecipadas 27.697 34.555 46.666 56.163 37.592
Outros ativos circulantes 722.617 938.567 532.847 589.854 409.508

Ativo Circulante 8.106.774 8.029.506 8.204.881 6.735.890 7.097.463

Nao Circulante

Qutros ativos ndo circulantes 818.499 841.538 882.958 866.447 872.175
Ativos Bioldgicos 4.141.518 4.072.528 4.333.494 4.267.075 4.197.938
Investimentos 1.713 873 3.831 3.927 5.151
Imobilizado 16.153.481 16.235.280 16.180.944 16.216.828 16.277.654
Intangivel 209.528 219.588 203.538 287.006 313.519
Ativo Néo Circulante 21.324.739 21.369.807 21.604.765 21.641.283 21.666.437
Total do Ativo 29.431.513 29.399.313 29.809.646 28.377.173 28.763.900
Passivo e Patrimonio Liquido (R$ mil) 31/03/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/06/2016 31/03/2016
Circulante
Fornecedores 531.997 582.918 547.501 524.718 542.358
Empréstimos e Financiamentos 1.231.670 1.594.720 1.627.827 1.803.563 2.287.728
ObrigagGes Fiscais 92.015 78.175 78.037 100.339 129.816
Obrigag6es Sociais e Trabalhistas 130.052 165.030 176.588 157.364 120.877
Outras obrigacdes 1.207.158 1.409.031 711.638 573.063 564.446
Passivo Circulante 3.192.892 3.829.874 3.141.591 3.159.047 3.645.225

N&o Circulante

Empréstimos e Financiamentos 12.583.785 12.418.059 12.573.926 10.998.723 11.794.111
Impostos Diferidos 1.673.221 1.559.096 1.833.360 1.813.311 1.459.015
Provistes 628.836 604.493 532.282 499.072 489.536
Outras obrigacdes 751.410 844.297 721.322 942.644 1.061.280
Passivo Néo Circulante 15.637.252 15.425.945 15.660.890 14.253.750 14.803.942

Patrimdnio Liquido

Capital Social 6.241.753 6.241.753 6.241.753 6.241.753 6.241.753
Reservas de Capital 197.118 203.713 78.817 78.006 77.204
AcgOes em Tesouraria (258.113) (273.665) (273.665) (273.665) (273.665)
Reservas de Lucros 1.657.125 1.657.125 406.137 406.137 706.138
Ajustes de Avaliag&o Patrimonial 2.296.749 2.314.568 2.383.498 2.407.493 2.426.013
Lucros / Prejuizos acumulados 16.590 - 38.809 25.660 12.632
Lucros / Prejuizos do exercicio 450.147 - 2.131.815 2.078.991 1.124.658
Patriménio Liquido 10.601.369 10.143.494 11.007.164 10.964.375 10.314.733
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 29.431.513 29.399.313 29.809.646 28.377.173 28.763.900
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RELEASE DE RESULTADOS 1T17

ANEXO 4 — Demonstrac&o de Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de Caixa (R$ mil) 1T17 1T16
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro liquido do periodo 450.147 1.124.658
Depreciacao, exaustdo e amortizagdo 365.728 352.989
Resultado na venda de ativos imobilizados e biol6gicos (3.388) (114)
Resultado de equivaléncia patrimonial (818) 2.849
Variagbes cambiais e monetéarias, liquidas (260.152) (596.501)
Despesas com juros liquidos 180.520 218.147
Ganhos com derivativos liquidos (137.821) (259.679)
Despesas com imposto de renda e contribuicao social diferidos 114.125 421.295
Juros sobre passivo atuarial 9.506 8.575
Provisd@o/(reverséo) para contingéncias 8.224 (2.939)
Proviséo/(reverséo) para plano de remuneracéo baseado em agdes 6.601 (1.869)
Proviséo de créditos de liquidagao duvidosa, liquida 3.504 786
Proviséo para abatimentos programa de fidelidade (36.565) (56.262)
Proviséo/(reverséo) para perdas nos estoques e baixas 573 720
Proviséo para perdas e baixas com imobilizado e ativo biolégico 3.154 5.419
Outras provisdes 22.278 17.779
Aumento em contas a receber (9.660) (161.922)
Reduc¢é&o/(aumento) em estoques 57.482 (84.568)
Reducéo/(aumento) em tributos a recuperar (3.741) 55.770
Reducéo em outros ativos circulantes e ndo circulantes 97.771 38.746
Reduc¢édo/(aumento) em fornecedores (31.894) 15.257
Aumento em outros passivos circulantes e nao circulantes 68.742 18.478
Pagamento de juros (246.468) (191.262)
Pagamento de outros impostos e contribuicdes (139.019) (95.766)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢cao social (18.186) (10.236)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 500.643 821.350
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos

Aplicagdes financeiras (912.363) (138.839)
Adicdes no imobilizado, intangiveis e nos ativos bioldgicos (353.359) (355.495)
Recebimento por venda de ativos 8.509 615
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (1.257.213) (493.719)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos

Empréstimos captados 1.009.369 655.507
Liquidagao de operagdes de derivativos 96.954 (33.598)
Pagamento de empréstimos (942.693) (672.537)
Proventos de agdes proprias 8.514 8.514
Caixa aplicado pelas atividades de financiamentos 172.144 (42.114)
Efeitos de variacdo cambial em caixa e equivalentes de caixa (24.927) (64.674)
Aumento / (Reducé&o) no caixa e equivalentes de caixa (609.353) 220.843
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1.614.697 1.477.246
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.005.344 1.698.089
Demonstracéo de Aumento / (Reduc¢éo) no caixa (609.353) 220.843

Pé&gina 22 de 25



© suzano
PAPEL E CELULOSE

ANEXO 5 - EBITDA

(R$ mil, exceto quando indicado) 1T17 1T16
Resultado Liquido 450.147 1.124.658
Resultado financeiro, liquido (125.174) (723.814)
Imposto de renda e contribui¢do social 143.714 510.562
EBIT 468.687 911.406
Depreciagdo, amortiza¢é@o e exaustao 365.728 352.989
EBITDA! 834.415 1.264.395
Margem EBITDA 37,0% 46,7%
Proviséo para perda com imobilizado, intangiveis e impostos 1.157 3.823
Incéndio no armazém de Itaqui - (3.004)
Acordo de conflito de terras 11.779

Equivaléncia patrimonial (818) 2.849
Outros 817 1.180
EBITDA Ajustado 847.349 1.269.243
Margem EBITDA 37,6% 46,9%

1 EBITDA da Companhia calculado conforme a Instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012.

Consolidagéo do EBITDA consolidado (R$ mil) 1T17 1T16
EBITDA 834.415 1.264.395
Depreciagdo, amortizacé@o e exaustédo (365.728) (352.989)
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro e dos Impostos? 468.687 911.406

2 Medigéo contabil divulgada na Demonstragdo do Resultado consolidado.
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ANEXO 6 — Demonstracédo de Resultado Segmentado

Demonstragdo de Resultado (R$ mil) 1117 1T16

Né&o Total
Segmentado Consolidado

N&o Total

Celulose  Papel Segmentado Consolidado

Celulose Papel

Receita Liquida 1.454.439 799.469 - 2.253.908 | 1.841.830 866.502 - 2.708.332
Custo dos Produtos Vendidos (973.728) (592.816) - (1.566.544) | (1.054.547) (539.019) - (1.593.566)
Lucro Bruto 480.711  206.653 - 687.364 787.283  327.483 - 1.114.766
Margem Bruta 33,1% 25,8% 30,5% 42,7% 37,8% 41,2%
Receitas (Despesas) Operacionais (93.892) (124.785) - (218.677) (90.166) (113.194) - (203.360)
Despesas com vendas (40.400) (60.224) - (100.624) (53.900) (49.568) - (103.468)
Despesas gerais e administrativas (39.059) (72.538) - (111.597) (33.832) (62.830) - (96.662)
Outras receitas (despesas) (14.433)  7.159 - 7.274)| (2434 2053 . (381)
operacionais
Equivaléncia Patrimonial - 818 - 818 - (2.849) - (2.849)
Lucro operacional antes do resultado g4 315 g ggg - 468.687 | 697.118 214.289 - 911.406
financeiro (EBIT)
Depreciacédo, Exaustdo e Amortizacéo 263.183  102.546 - 365.728 255.379 97.610 - 352.989
EBITDA 650.000 184.415 - 834.415 952.498  311.899 - 1.264.396
Margem EBITDA 44, 7% 23,1% 37,0% 51,7% 36,0% 46,7%
EBITDA Ajustado? 661.688 185.661 - 847.349 953.837  315.407 - 1.269.244
Margem EBITDA Ajustada’ 45,5% 23,2% 37,6% 51,8% 36,4% 46,9%
Resultado Financeiro, liquido - - 125.174 125.174 - - 723.814 723.814
Lucro antes do IRPJ e CSLL 386.818 81.869 125.174 593.861 697.118  214.289 723.814 1.635.220
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - - (143.714) (143.714) - - (510.562) (510.562)
Lucro Liquido do Exercicio 386.818 81.869 (18.540) 450.147 697.118 214.289 213.252 1.124.658
Margem Liquida 26,6% 10,2% 20,0% 37,8% 24, 7% 41,5%

1 Desconsidera itens ndo recorrentes e/ou ndo caixa.
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Informac8es Corporativas

A Suzano Papel e Celulose, com receita liquida anual de R$ 9,9 bilhdes em 2016, € um dos maiores
produtores verticalmente integrados de papel e celulose de eucalipto da América Latina, com uma capacidade
de producédo de celulose de mercado de 3,5 milh6es de toneladas/ano e capacidade de producdo de
1,2 milhdo de toneladas de papel. A Suzano Papel e Celulose oferece um amplo espectro de produtos de
papel e celulose para os mercados doméstico e internacional, com posicdes de lideranca em segmentos
chave do mercado brasileiro e cinco linhas de produtos: (i) celulose de eucalipto; (ii) fluff de fibra curta; (iii)
papel para imprimir e escrever ndo revestido; (iv) papel para imprimir e escrever revestido; e (v) papelcartao.

Afirmacdes sobre expectativas futuras

Algumas afirmac¢des contidas neste comunicado podem ser projecdes ou afirmacfes sobre expectativas
futuras. Tais afirmacdes estéo sujeitas a riscos conhecidos e desconhecidos e incertezas que podem fazer
com que tais expectativas ndo se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado.
Estes riscos incluem entre outros, modificagcbes na demanda futura pelos produtos da Companhia,
modificacdes nos fatores que afetam os pre¢os domeésticos e internacionais dos produtos, mudancas na
estrutura de custos, modificagcbes na sazonalidade dos mercados, mudancas nos precgos praticados pelos
concorrentes, variagdes cambiais, mudangas no cenario politico-econdmico brasileiro, nos mercados
emergentes e internacional. As afirmacdes sobre expectativas futuras néo foram revisadas pelos auditores
independentes.

Contato de RI

Marcelo Bacci
Michelle Corda
Danielle Cheade
Fernanda Brienza
Tatiana Hatanaka

Tel.: +55 (11) 3503-9061
ri@suzano.com.br
WWW.Suzano.com.br/ri
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