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Senhores Acionistas,
Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragoes
Financeiras da BV Empreendimentos e Participacoes S.A., relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2012 e 2011, acompanhadas das Notas Explicativas e do parecer dos auditores independentes.

A BV Empreendimentos e Participacdes S.A. é uma companhia de Capital fechado que tem por objeto social,
principalmente, a participacao em empreendimentos ou incorporagdes imobiliarias, a prestacao de servicos de
consultoria, planejamento e assessoria empresarial, de qualquer natureza, que nao dependam de registros ou

RELATO A ADMINISTRACAO 2012

autorizacdes governamentais ou do exercicio de profissdo regulamentada e a participacdo em outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras, como sbcia, quotista ou acionista, bem como em fundos de
investimento em participacao regulamentados pela CVM.

No encerramento do exercicio de 2012, a BV Empreendimentos e Participacoes S.A. registrou Lucro liquido de
R$ 49,1 milhdes (R$ 22,7 milhdes em 2011). Ja o patriménio liquido evoluiu de R$ 464,4 milhdes no
encerramento de 2011 para R$ 501,4 milhdes no mesmo periodo de 2012, representando crescimento
de 8,0%.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZE

Individual Consolidado
Ativo Nota 2012 2011 2012 2011
Circulante 196.294 48.041 277.991 180.047
Caixa e equivalentes de caixa 5 20 51 1.888  22.023
Ativos financeiros 6 166.740 28.396 166.740  28.396
Ativos tributarios correntes 7 4.675 1.413 4.484 1.413
Ativos tributarios diferidos 8 - 89 - 89
Dividendos a receber 9 5.682 776 5.682 776
Outros ativos 10 19.177 17316 99.197 127.350
Nao circulante 348.603 408.917 287.861 324.552
Ativos financeiros 6 - - 348 320
Participacoes em empreendimentos 11 348.603 408917 234982 324232
Ativos nao financeiros mantidos para venda 12 - - _52.531 -
Total do ativo 544.897 456.958 565.852 504.599

BRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

Individual Consolidado
Passivo Nota 2012 2011 2012 2011
Circulante 51.756 1.260 _37.664 _13.326
Passivos financeiros ao custo amortizado 13 - - 1.822 -
Passivos tributérios correntes 7 42 14 45 25
Passivos tributarios diferidos 8 7.412 - 7.412 -
Dividendos a pagar 15¢  11.663 - 11.663 -
Qutros passivos 14 32.639 1.246 16.722 13.301
Nao circulante - - _26.783 26.896
Passivos financeiros ao custo amortizado 13 - - 26568  26.289
Outros passivos 14 - - 215 607
Total do Patriménio liquido atribuivel
aos acionistas controladores 493.141 455.698 493.141 455.698
Capital social 15a 428.600 428.600 428.600 428.600
Reservas de Lucros 15b 52172 65458 52,172  65.458
Dividendos adicionais propostos 15¢  12.369 - 12.369 -
Prejuizos acumulados - (38.360) - (38.360)
Total do Patriménio liquido atribuivel
aos acionistas nao controladores - - 8.264 8.679
Total do passivo 544.897 456.958 565.852 504.599

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de Reais)

Dividendos Lucros ou  Patriménio liquido  Participacdo dos nao  Patriménio
Capital Reservas de Lucros adicionais Prejuizos dos socios da  controladores no pat. liquido
Social Legal Expansdo _propostos acumulados controladora lig. das controladas consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2010 178.600 4.410 85.933 - - 268.943 - 268.943
Aumento de capital 300.000 - - - - 300.000 8.754 308.754
(-) Capital a realizar (50.000) - - - - (50.000) - (50.000)
Reversao de reserva de expansao - - (85.933) - 85.933 - - -
Dividendos pagos (R$ 0,23 - p/agéo) - - - - (85.933) (85.933) - (85.933)
Lucro liquido ajustado / (Prejuizo) - - - - 22.688 22.688 (75) 22613
Destinacoes do Lucro liquido:
Reserva legal - 3.052 - - (3.052) - - -
Reserva para expansao - - 57.996 - (57.996) - - -
Saldos ajustados em 31 de dezembro de 2011 428.600 7.462 57.996 - (38.360) 455.698 8.679 464.377
Reversao de reserva de expansao - - (15.741) - 15.741 - - -
Lucro liquido / (Prejuizo) - - - - 49.106 49.106 (415) 48.691
Destinacoes do Lucro liquido:
Reserva legal - 2.455 - - (2.455) - - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (11.663) (11.663) - (11.663)
Dividendos adicionais propostos - - - 12.369 (12.369) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 428.600 9.917 42.255 12.369 - 493.141 8.264 501.405

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS (Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Companhia tem por objetivo social, principalmente, a participacdéo em empreendimentos ou
incorporagoes imobiliarias, a prestacao de servicos de consultoria, planejamento e assessoria empresarial,
de qualquer natureza, que nao dependam de registros ou autorizacdes governamentais ou do exercicio de
profisséo regulamentada e a participacdo em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, como sécia,
quotista ou acionista, bem como em fundos de investimento em participacao regulamentados pela CVM.
A Companhia atua como fornecedora de capital em empreendimentos ou incorporacoes imobiliarias
para obter beneficio econdmico sobre as vendas dos projetos imobiliarios construidos. O objetivo dessa
estrutura é exclusivamente para venda das unidades imobilidrias dos empreendimentos, com o
encerramento das atividades previsto ap6s a venda total das unidades imobiliarias, tendo como principal
retorno ao final do projeto o recebimento da distribuicdo do caixa resultante das vendas dos
empreendimentos imobiliarios. As controladas consolidadas tem como principal obejtivo a incorporacao,
exploracao comercial e a administragdo de imoveis.
Em face da caracteristica dessas participacoes e investimentos, esses recursos sao apresentados como
ativos nao circulante ja que a intencao inicial da Administracao é de nao negocia-los no curto prazo.
Em 31 de maio de 2011, o Banco Votorantim S.A. cedeu e transferiu ao BVIA Fundo de Investimento
em Participacdes as acoes da Companhia, livres e desembaracadas de quaisquer énus, encargos ou
gravames de qualquer natureza, juntamente com todos e quaisquer direitos e vantagens inerentes a
estas acoes.
O preco certo e ajustado pela compra das quotas foi de R$ 330.395. Apds essa operacao, o Capital
Social, totalmente subscrito e integralizado, de R$ 378.600, dividido em 378.600.000 acoes ordinarias,
sem valor nominal, passa a ser na sua totalidade de propriedade do BVIA Fundo de Investimento em
Participagoes.
As operagoes s&o conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente,
inclusive em relacdo ao gerenciamento de riscos. Os beneficios dos servicos prestados entre essas
instituicbes e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a
praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente.
2  Apresentacao das Demonstracoes Financeiras
a. Declaragao de conformidade
As Demonstracoes Financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas conforme as disposicoes
previstas na legislacao societaria vigente, tendo a sua base de preparacao as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
b. Base de reconhecimento e mensuracao
As compras e as vendas regulares de instrumentos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacao - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.
Os instrumentos financeiros sdao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos
investimentos tenham expirado ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade do
instrumento financeiro. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo.
Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado sao apresentados na Demonstracdo do Resultado em
receitas/despesas financeiras no exercicio em que ocorrem.
Os valores justos dos ativos financeiros com cotacdo publica séo baseados nos precos atuais de
compra e venda. Se o mercado de um ativo financeiro nao estiver ativo, a Companhia estabelece o
valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacoes recentes
contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que s&o substancialmente similares, a
analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacdo de opcdes que fazem o maior
uso possivel de informacoes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informacoes
geradas pela Administracao.
A Companhia avalia, regularmente, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros indique perda por reducao ao seu valor recuperavel.
¢. Moeda funcional e moeda de apresentacdo
Essas Demonstracoes Financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Real, que é a
moeda funcional e de apresentacao da Companhia. Todas as informacoes financeiras apresentadas
em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
d. Estimativas contabeis e julgamento
A elaboracdo de Demonstracoes Financeiras requer que a Administracdo use de julgamento na
determinacao e registro de estimativas contabeis. A liquidacdo das transacoes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinacao. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
avaliacdo de ativos e passivos financeiros pelo seu valor justo, anélise de risco de crédito para
determinacao da provisao para perdas por reducao no valor recuperével, assim como da andlise
sobre os passivos contingentes. A Administrac&o revisa as estimativas e premissas regularmente.
A Administracao, na anélise dos ativos e passivos financeiros, registrados em 31 de dezembro de 2012,
julgou que a Companhia pode sofrer alteracdes nos saldos contabeis das aplicacdes em Acoes de Cias.
Abertas por entender ser o ativo financeiro com maior volatilidade. O ativo foi constituido em abril/2013.
e. Base de consolidacao
As Demonstracdes Financeiras consolidadas compreendem a BV Empreendimentos e Participacoes
S.A. e suas controladas, a seguir relacionadas:

Percentual de participacido
31/12/2012  31/12/2011

Controladas diretas no Pais

Senador Dantas Empreendimentos Imobilidrios SPE S.A. 80,00% 80,00%
IRE Republica Empreendimento Imobiliario S.A. 100,00% 100,00%
BVEP Empreend. Imobiliario SPE | 100,00% -
BVEP Empreend. Imobiliario SPE Il 100,00%

A posicao patrimonial e de resultado das controladas diretas no Pals Senador Dantas
Empreendimentos Imobilidrios SPE S.A. e IRE Republica Empreendimento Imobilidrio S.A., estao
apresentadas na nota explicativa n° 10.

f. Investimentos em coligadas

Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia possui influéncia significativa e que nao se

configura como uma controlada nem uma participacdo em um empreendimento sob controle comum

(joint venture). Influéncia significativa é o poder de participar nas decisoes sobre as politicas financeiras e

operacionais da investida, sem controlar de forma individual ou em conjunto essas politicas.

g. Operagoes controladas em conjunto

Uma operagao controlada em conjunto é uma operacao na qual cada empreendedor utiliza seus

préprios ativos com o objetivo de executar a operacao em conjunto. As Demonstragoes Financeiras

consolidadas incluem os ativos que a Companhia controla e os passivos incorridos durante o curso
das atividades da operacéo em conjunto, as despesas incorridas pela Companhia e sua participacdo
nas receitas geradas pela operacdo em conjunto.

h. Transacdes eliminadas na consolidacao

Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacoes intragrupo,

s&o eliminados na preparacao das Demonstracoes Financeiras consolidadas. Ganhos nao realizados

oriundos de transacdes com companhias investidas, registrados por equivaléncia patrimonial, sao

eliminados contra o investimento na proporcao da participacao da Companhia na investida. Prejuizos

n&o realizados sao eliminados da mesma maneira como s&o eliminados os ganhos nao realizados,

mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel.

i. Normas e interpretacoes que entraram em vigor no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
Alteracao do CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo - Em Outubro de 2010 foi
emitida uma alteracdo nesse pronunciamento requerendo divulgacdes adicionais sobre
transferéncias de ativos financeiros com riscos remanescentes. Essa alteracdo nao resultou em
impactos nas Demonstracdes Financeiras.

e Alteragdo do CPC 32 - Tributos sobre o Lucro - Em Dezembro de 2010 foi emitida uma
alteracao nesse pronunciamento inserindo uma excecao na mensuracao dos ativos e passivos de
impostos diferidos, referente a investimentos em propriedades mensuradas pelo valor justo. Essa
alteracdo no pronunciamento n&o gerou impacto nas Demonstracdes Financeiras consolidadas.

e CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados - O pronunciamento tem o objetivo de estabelecer a
contabilizacdo e a divulgacao dos beneficios concedidos aos empregados. O pronunciamento nao
gera impacto nas Demonstracdes Financeiras uma vez que a Companhia nao tem funcionéarios.

j- Normas e interpretacdes que entrarao em vigor apds o exercicio findo em 31 de dezembro

de 2012

Os pronunciamentos a seguir entrardo em vigor para perfodos ap¢s a data destas Demonstracoes

Flnancelras consolidadas e nao foram adotados antecipadamente:

CPC 36 (R3) - Demonstracbes Consolidadas - O pronunciamento altera o principio atual,
identificando o conceito de controle como fator determinante para uma entidade ser
consolidada. Néao é efetivo até 1° de janeiro de 2013. Os possiveis impactos decorrentes da
adocao do pronunciamento estao sendo avaliados.

e CPC19(R2) - Negdcios em Conjunto - O pronunciamento fornece uma abordagem diferente para
analises de Joint Arrangements com foco maior nos direitos e obrigacdes dos acordos, do que nas
formas legais. O CPC 19 divide os Joint Arrangements em duas formas: Joint Operations e Joint
Ventures, de acordo com os direitos e as obrigacdes das partes. Para investimentos em Joint
Ventures, a consolidacao proporcional nao é mais permitida. Nao é efetivo até 1° de janeiro de
2013. Os possiveis impactos decorrentes da adogdo do pronunciamento estao sendo avaliados.

e CPC 45 - Divulgacéo de Participacoes em Outras Entidades - O pronunciamento inclui novas
exigéncias de divulgacao de todas as formas de investimento em outras entidades, tal como Joint
Arrangements, associacoes e sociedades de propositos especificos. Nao é efetivo até 1° de janeiro de
2013. Os possiveis impactos decorrentes da adog&o do pronunciamento estdo sendo avaliados.

e CPC46 - Mensuracdo ao Valor Justo - O pronunciamento tem como objetivo um maior alinhamento
entre as normas internacionais e a contabilidade fiscal, aumentando a consisténcia e diminuindo a
complexidade das divulgacdes, utilizando definicoes precisas de valor justo. Nao é efetivo até
1° de janeiro de 2013. Os possiveis impactos da adocao do pronunciamento estdo sendo avaliados.

k. Retificacao de erro

Os valores correspondentes referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, originalmente

apresentados nas Demonstracoes Financeiras daquele exercicio, estdo sendo reapresentados em

conformidade com o CPC 23 - Politicas Contéabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro e

CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstracoes Contébeis, conforme demonstrado a sequir:

Saldo divulgado Saldo
Em 31 de dezembro de 2011 anteriormente  Ajustes ajustado
Ativo
Circulante - Dividendos a receber 39.419 (38.643) (a) 776
Circulante - Outros ativos 16.178 1.138 (b)" (¢) 17.316
Né&o circulante - Participacéo
em empreendimentos 409.772 (855) (b)2 ()2 408.917
Patriménio liquido
Prejuizos acumulados - (38.360) (a)(b)(c) (38.360)
Efeito no Patriménio liquido 494.058 (38.360) (a)(b)(c) 455.698
Resultado
Resultado de participacoes em empreendimentos 59.735 (38.360) (a)(b)(c) 21.375
Efeito no resultado 61.048 (38.360) (a) (b) (c) 22.688

Detalhamento dos ajustes do Balanco Patrimonial de 31 de dezembro de 2011:

(a) R$ (38.643) - Baixa de dividendos a receber (dividendo adicional proposto) nao deliberados
pelos sécios da coligada Alfa Empreendimentos Imobilidrios S.A. em contrapartida a rubrica
“Resultado de participacoes em empreendimentos”, devido ao reconhecimento em duplicidade
dos valores no Balanco de 31 de dezembro de 2011;

(b) Apropriacao em resultado da diferenca de equivaléncia patrimonial para adequada apresentacao
dos saldos registrados em Participacoes em Empreendimentos no montante de R$ (248)! e baixa

de Adiantamento para futuro aumento de Capital de valores ja integralizados no montante de
R$ (1.225)2 referentes ao investimento na coligada Phaser Incorporacdo SPE Ltda., devido ao
reconhecimento em duplicidade dos valores no “Resultado de pamcwpagoes em
empreendimentos” na Demonstracao do Resultado de 31 de dezembro de 20
Apropriacado em resultado da diferenca de equivaléncia patrimonial para adequada apresentacao
dos saldos registrados em Participacdes em Empreendimentos no montante de R$ (607)! e
registro de adiantamento para futuro aumento de Capital no montante de R$ 2.3632 referentes
ao investimento na controlada Senador Dantas Empreendimentos Imobilidrios, devido a baixa
indevida dos valores de adiantamento para futuro aumento de Capital no Balanco de 31 de
dezembro de 2011 e inclusdo do “Resultado de participacdes em empreendimentos” na
Demonstracao do Resultado de 31 de dezembro de 2011.
I. Autorizacdo das Demonstra¢6es Financeiras
A emissao das Demonstracoes Financeiras foi autorizada pela Diretoria em 11 de outubro de 2013.
3 Gerenciamento de risco
A Empresa participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes de
caixa, aplicacoes financeiras, contas a receber de clientes, outras contas a pagar, fornecedores e empréstimos
e financiamentos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacoes.
A Empresa est4 exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de n&o possuir caixa suficiente
para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de variacdes de taxas de
juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em
aplicacdes financeiras e contas a receber.
Foram implementadas politicas, procedimentos e sistemas de gestéo capazes de gerir, avaliar e mitigar
05 riscos inerentes aos seus negadcios, proporcionando & Administracdo uma visao de todos os riscos.
Risco de mercado
Risco de mercado ¢ definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacao nos
valores de mercado de posicoes detidas.
Risco operacional
Risco operacional é definido como o risco de perda resultante de falha, deficiéncia ou inadequacao de
processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos a Empresa - inclui o risco legal, porém
exclui o risco estratégico e o risco de imagem.
Risco de crédito
Risco de crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacoes financeiras nos termos pactuados, a reducao de
ganhos ou remuneracoes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos de recuperacéo.
Como parte do processo de gestéo do risco de crédito, sao realizados acompanhamentos das politicas,
normas, processos, limites estabelecidos, além da anélise dos riscos e submisséo as alcadas e aos
comités aprovadores. A politica de crédito é formulada com base em andlise de indicadores internos do
negacio e dos processos de precificacao e avaliacdo de empresas, e em fatores externos, relacionados a
situacao financeira das empresas e a conjuntura econémica do Pais e do exterior.
A Empresa realiza avaliacdes de risco de crédito das operacoes, determinadas através de modelos
julgamentais e estatisticos. Ressalta-se que na identificacdo de deterioracédo da qualidade do negocio,
sao tomadas acoes de mitigacao de riscos, tais como reavaliagao do perfil de risco dos clientes e analises
setoriais que influenciam na gestao de limites até a gestao e controle de garantias.
Risco de liquidez
A gestao prudente do risco de liquidez implica em manter o caixa e aplicacoes financeiras, titulos e
valores mobilirios suficientes, bem como disponibilidades de captacéo por meio de linhas de crédito
compromissadas e capacidade de liquidar posicoes de mercado.
A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Empresa considerando o fluxo de caixa esperado em
contrapartida as linhas de crédito né&o utilizadas.
A previséo de fluxo de caixa é realizada pela Empresa, sendo sua projecao monitorada continuamente,
a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de
empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negécio.
Governanca e comissoes de gestao e controle
A Administracao da BV Empreendimentos e Participacoes S.A. esta estruturada no modelo de gestao da
qualidade baseada na norma ISO 9001:08, cujo escopo da certificacdo é a Originacéo, Estruturacdo e
Gestao de Empreendimentos Imobiliarios.
A estrutura de Governanca é composta pelo Pré Comité Interno de Investimentos da BVEP e Comité
Interno de Investimentos da BVEP (que ocorre no Comité Operacional de Crédito) os quais avaliam os
novos negocios e propostas de investimentos. Quinzenalmemente, é realizada Reunido Interna da BVEP
para avaliar o andamento das atividades e dos negdcios; e reunigo de follow-up e feedback para discutir
0s eventos relevantes que aconteceram no periodo ou que virdo a acontecer. Trimestralmente é realizada
reunido de Divulgacdo de Resultados para apresentar os resultados do periodo (captacdo, AUM),
informacdes de mercado e destaques do periodo e andlise de qualidade. Todas as decises de
investimentos imobilidrios ocorrem em regime de Comités.
4 Principais praticas contabeis
a. Apuracao do resultado

As receitas e despesas financeiras sao registradas de acordo com o regime de competéncia e sao

contabilizadas pelo critério “pro rata” dia, calculadas com base no método exponencial.

O resultado de participacdes em empreendimentos, realizaveis a longo prazo, é contabilizado com

base no método da equivaléncia patrimonial.

As companhias consolidadas ainda n&o apresentaram receitas de sua atividade fim, uma vez que os

empreendimentos néo foram vendidos, somente despesas com materiais de consumo, necessarias a

sua construcao e manutencao, bem como receitas financeiras as quais foram reconhecidas conforme

0 regime contabil da competéncia do exercicio.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades, aplicacoes em depésitos

interfinanceiros, aplicacdes em moedas estrangeiras e aplicacdes em operacdes compromissadas -

posicdo bancada, com vencimento até 90 dias.
c. Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao registrados pelo valor efetivamente pago e classificados em funcéo da

intencao da Administracao em trés categorias distintas:

(i) Ativos financeiros mantidos para negociacao - ativos adquiridos com o proposito de serem
ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados pelo seu valor justo em contrapartida ao
resultado do periodo;

(ii) Ativos financeiros disponiveis para venda - ativos que n&o se enquadrem para negociacao
nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados pelo seu valor justo em contrapartida a
conta destacada do Patrimonio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios;

(i) Ativos financeiros mantidos até o vencimento - ativos adquiridos com a intencao e
capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do
periodo. Nesta categoria, os titulos ndo séo ajustados ao seu valor justo.

A metodologia de avaliacdo ao valor justo foi estabelecida com observancia de critérios consistentes

e verificaveis, que levam em consideracao o preco médio de negociacéo no dia da apuracao ou, na

falta desse, o valor de ajuste diario das operacoes de mercado futuro divulgados por fontes externas

ou o valor liquido provavel de realizacao obtido com a utilizacao de curvas de valores futuros de taxas
de juros, taxas de cambio, indice de precos e moedas, além de eventuais ajustes nos precos de titulos
de baixa liquidez.

Os rendimentos auferidos com os ativos financeiros, independentemente da categoria em que estao

classificados, sao calculados “pro rata” dia, com base na variacdo do indexador e na taxa efetiva de

juros, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda definitiva do titulo,
sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.
d. Participacoes em empreendimentos

As participacdes em empreendimentos, registradas no Ativo ndo Circulante, sdo avaliadas

regularmente pelo método da equivaléncia patrimonial. Outras participacdes que nao se enquadrem

na categoria anterior sao registradas pelo custo de aquisicdio deduzido de provisao para
desvalorizacao, quando aplicavel.

Registram-se como participagdes em empreendimentos as aquisicdes de acoes e cotas de Capital de

empresas cuja expectativa de realizacao do ativo ocorra apds o término do exercicio seguinte.

Os agios pagos nas aquisicoes dos empreendimentos sao registrados pelo custo de formagéo e ndo

sao amortizados por estarem baseados na expectativa de rentabilidade futura. O agio tem o seu

valor recuperavel testado anualmente ou sempre que eventos ou alteragoes significativas nas
circunstancias indicarem que o valor contébil pode néo ser recuperado. Quando o valor contébil
exceder seu valor recuperavel, a Companhia reconhecerd uma reducdo do valor desse ativo.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 nao foi observado nenhum evento que indicasse o

reconhecimento de reducao do valor do ativo.

e. Ativos e passivos tributarios

O Imposto de Renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% e a

Contribuicao Social foi apurada com base na aliquota de 9%, ambos aplicaveis sobre o Lucro tributavel.

A constituicao do crédito tributario do Imposto de Renda e da Contribuicao Social esta fundamentado

em estudo técnico comprobatorio da capacidade de sua realizacdo preparado pela Administracao.

O PIS (Programa Integracao Social) foi apurado com base nas aliquotas de 0,65 % (regime cumulativo)

e 1,65% (regime nao-cumulativo), ambos aplicaveis sobre as receitas auferidas pela Companhia,

reduzida das exclusoes e deducoes permitidas pela legislacdo em vigor.

A COFINS (Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social) foi apurada com base na aliquota de

4% (regime cumulativo) e 7,6% (regime cumulativo e ndo-cumulativo), ambos aplicaveis sobre as receitas

auferidas pela Companhia, reduzida das exclusoes e deducdes permitidas pela legislacdo em vigor.

O ISS (Imposto Sobre Servicos) foi apurado considerando aliquota de 2% até 5% (aliquota varia de

acordo com cada Municipio) sobre as receitas de servicos prestados pela Companhia.

Impostos correntes ativos e impostos correntes passivos somente sdo compensados e o valor liquido

¢ reportado no Balanco Patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os

valores reconhecidos e ha uma intencao de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e

liquidar o passivo simultaneamente. Impostos diferidos ativos e impostos diferidos passivos sao

compensados quando h& um direito legalmente aplicavel e a intencao de liquidar pelo valor liquido,

estabelecendo de forma confiavel se o imposto diferido passivo resultard em pagamentos maiores de

imposto no mesmo periodo em que um imposto diferido ativo resultard em pagamentos menores.
f. Ativos nao financeiros mantidos para venda

Os ativos e grupos de ativos nao correntes mantidos para venda sao classificados como destinados a
venda se seu valor contébil for recuperado principalmente por meio de venda em vez do uso
continuo. Essa condicao é atendida somente quando a venda é altamente provavel e o ativo nao
corrente estiver disponivel para venda imediata em sua condicao atual. A Administracao deve estar
comprometida com a venda, a qual se espera que, no reconhecimento, possa ser considerada uma
venda concluida dentro de um ano da data de classificacao.

O valor contabil destes itens é registrado inicialmente no Balango pelo menor valor entre (a) valor

justo dos bens menos os custos estimados para sua venda e (b) o valor contabil do empréstimo.

g. Outros ativos e outros passivos

Outros ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos

e as variacoes monetarias e cambiais auferidas (em base “pro rata” dia) e provisao para perda, quando

julgada necessaria. Outros passivos estdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos

dos encargos e das variacbes monetarias e cambiais incorridas (em base “pro rata” dia).

Os estoques de iméveis sao compostos pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo

dos estoques é composto do valor pago pelo imovel adquirido para a incorporacdo imobiliaria, acrescido

dos gastos com construcao incorridos e encargos financeiros oriundos da compra do imével.
5 Composicao de caixa e equivalentes de caixa

Individual Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Depésitos bancérios 20 51 107 55
Aplicacoes financeiras - - 1.781 21.968
Total 20 51 1.888 22.023

Aos acionistas da BV Empreendimentos e Participacoes S.A. é assegurado um dividendo minimo obrigatorio,
correspondente a 25% do Lucro de cada periodo, deduzido da reserva legal. Conforme Ata de Reunido de
Diretoria de 28 de junho de 2013, a Administracao propds a distribuicao de dividendos minimos obrigatérios
sobre o Lucro do exercicio de 2012 no valor de R$ 11,7 milhdes e dividendos adicionais no valor de
R$ 12,4 milhdes.Agradecemos aos nossos acionistas, clientes e parceiros pelo sucesso alcancado em 2012.
Sao Paulo, 11 de outubro de 2013.
A Diretoria

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de Reais, exceto o Lucro liquido do periodo por a¢ées)

Individual Consolidado
Nota 2012 2011 2012 2011
Receitas / (Despesas) financeiras 17 26.911 4.379 25.294 4387
Resultado de participacdes em empreedimentos 1" 21.236 21375 23212 21.681
Outras receitas operacionais 18 _28.480 67 _30.282 67
Lucro bruto 76.627 25.821 78.788 26.135
Outras despesas administrativas 19 (12.860) (2.198) (12.978) (2.200)
Despesas tributarias 20 (340) (33) (354) (33)
Outras despesas operacionais 21 - (262) (1.543) (649)
Resultado antes da tributacao sobre o Lucro 63.427 23.328 _63.913 23.253
Impostos e contribui¢des (14.321) (640) (15.222) (640)
Impostos e contribuicdes sobre a renda correntes 22 (6.820) (729)  (7.721) (729)
Impostos e contribuicdes sobre a renda diferidos 22 _(7.501) 89 (7.501) 89
Resultado liquido do exercicio atribuivel
aos acionistas controladores 49.106 22.688 _48.691 22.613
Participacao de acionistas nao controladores - - 415 75
Lucro liquido do exercicio 49.106 22.688 49.106 22.688
Lucro liquido por acdo - R$ —_0,10 005

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhares de Reais)
Individual Consolidado
2012 2012
Lucro liquido do exercicio 49.106
Resultado abrangente total
Atribuivel aos
Acionistas controladores 49.106
Acionistas nao controladores - -
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de Reais)
Individual Consolidado

2012 2011 2012 2011

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido 49.106 22.688 49.106 22.688
Ajustes ao Lucro liquido: (43.035) (21.375) (45.011) (21.681)
Ajuste ao valor justo de acoes de cia. aberta (21.799) - (21.799) -
Equivaléncia de participacdes em empreendimentos (21.236) _(21.375) _(23.212) _(21.681)
(Aumento) / Decréscimo liquido nos ativos operacionais (132.576) 1.233 (152.770) (109.121)
Ativos financeiros (116.545) 6.898 (116.573) 6.578
Ativos tributérios correntes / diferidos (9.264) 9.432 (9.276) 9.432
Qutros ativos (6.767)  (15.097) 25.610 (125.131)
Ativos nao financeiros mantidos para venda - - (52.531) -
Aumento / (Decréscimo) liquido nos passivos operacionais _ 44.924 (22.420) 18.856 16.542
Passivos financeiros ao custo amortizado - - 2.101 26.289
Passivos tributarios correntes / diferidos 13.531  (10.306) 13.726  (10.295)
QOutros passivos 31.393 (12.114) 3.029 548
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (81.581) (19.874) (129.819) (91.572)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienacao de participacoes em empreendimentos 191.748 - 188.495 -
Aquisicao de participacdes em empreendimentos (146.894) (213.422) (115.092) (128.432)
Dividendos recebidos 36.696 69.243 36.696 69.243

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento _ 81.550 (144.179) _110.099 (59.189)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Integralizacao de capital - 250.000 - 250.000
Dividendos pagos - (85.933) - (85.933)
Aumento ou decréscimo de participacdes de ndo controladores - - (415) 8.679
Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento - 164.067 (415) 172.746
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa 31 14 (20.135) 21.985
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 51 37 22.023 38
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 20 51 1.888 22.023
Aumento / (Reducao) no caixa e equivalentes de caixa (31) 14 _(20.135) 21.985

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras.

DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhares de Reais)

Individual Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receitas 55.391 4.184 54.033 3.804
Receitas / (Despesas) financeiras 53.552 4.379 51.935 4.387
Outras receitas / (despesas) operacionais 1.839 (195) 2.098 (583)
Insumos adquiridos de terceiros (12.504) (1.945) (12.623) (1.946)
Outras (12.504) (1.945) (12.623) (1.946)
Processamento de dados - 2) - )
Publicacoes (34) (131) (34) (131)
Servicos técnicos especializados (12.387) (1.703)  (12.387) (1.703
Comerciais - - (36) -
Outras (83) (109) (166) (110
Valor adicionado bruto 42.887 2.239 41.410 1.858
Valor adicionado liquido produzido pela Entidade 42.887 2.239 41.410 1.858
Valor adicionado recebido em transferéncia 21.236 21.375 23.213 21.681
Equivaléncia de participacdes em empreendimentos 21.236 21.375 23.213 21.681
Valor adicionado a distribuir 64.123 _23.614 64.623 23.539
Valor adicionado distribuido 64.123 23.614 64.623 23.539
Impostos, taxas e contribuices 14.661 673 15.576 673
Despesas tributarias (exceto IR e CS) 340 33 354 33
Imposto de Renda / Contribuicao Social 14.321 640 15.222 640
Remuneracao de capitais de terceiros 356 253 356 253
Aluguéis 356 253 356 253
Remuneracao de capitais proprios 49.106 22.688 48.691 22.613
Dividendos 24.032 - 24.032 -
Lucro retido 25.074 22.688 25.074 22.688
Participacao dos nao controladores nos Lucros retidos - - (415) (75)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Financeiras.

6  Ativos financeiros

31/12/2012 31/12/2011
Valor Valor Ganho/ Valor Valor Ganho/
de justo (perda) ndo de justo (perda) ndao

custo (contabil) _ realizado _custo (contabil) _ realizado
Ativos financeiros mantidos
para negociacao

Letras Financeiras do Tesouro 80.188 80.188 - 28.396 28.396 -
Cotas de Fundo em Participagdes 37.186  37.186 - - - -
Acbes de companhias abertas 27.567 _ 49.366 21.799 - - -
Total - Individual 144.941 _ 166.740 21.799 28.396 28.396 -
Aplicacoes financeiras 348 348 - __ 320 320 -
Total - Consolidado 145.289 _ 167.088 21.799 28.716 28.716 -

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 nao houve reclassificagdo de categoria de Ativos Financeiros e n&o
existem ativos classificados nas categorias “Ativos financeiros disponiveis para venda” e “Ativos
financeiros mantidos até o vencimento”.

7  Ativos e passivos tributarios correntes

Individual Consolidado
Ativos tributarios correntes 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Impostos e contribuices a compensar 10.531 1.340 10.531 1.340
Imposto de renda a recuperar 964 802 976 802
Compensacao de impostos sobre o Lucro (a) (6.820) (729) (7.023) (729)
Total 4.675 1.413 4.484 1.413
Passivos tributarios correntes 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Impostos e contribuices sobre Lucros a pagar 6.820 729 7.023 729
Impostos e contribuicoes sobre servicos de terceiros 42 14 45 25
Compensagéao de impostos sobre o Lucro (a) (6.820) (729) (7.023) (729)
Total 42 14 45 25

(@) Em 2012 referem-se a passivos de provisdes para pagamentos de Imposto de Renda sobre o Lucro Real
no montande de R$ 5.008 (R$ 530 em 2011), provisdes para pagamentos de Contribuicao Social sobre
o Lucro Real no montande de R$ 1.812 (R$ 199 em 2011).
8  Ativos e passivos tributarios diferidos
a. Composicao dos ativos e passivos tributarios diferidos
Individual e Consolidado

Ativos tributarios diferidos 31/12/2012 31/12/2011
Provisao para perdas - 89
Total - 89
Passivos tributarios diferidos 171 1 171 11
Ajuste a valor justo de titulos e valores

mobilidrios 7.412 -
Total 7.412 -

b. Movimentacao dos tributos diferidos no periodo
Individual e Consolidado

Ativos tributarios diferidos 31/12/2012  31/12/2011
Saldo inicial 89 -
Provisao para perdas (89 89
Saldo final - 89
Passivos tributarios diferidos 31/12/2012 31/12/2011
Saldo inicial - -
Ajuste a valor justo de titulos e valores mobiliarios 7.412 -
Saldo final 7.412 -
9  Dividendos a receber
Individual e Consolidado 31/12/2012  31/12/2011
Colméia Capim Macio Empreend. 1.204 376
Salaverry Empreend. Imob. S.A. 1.431 301
Joaquim Antunes Empreend. Imob. 249 99
Castelblanco Empreend. Imob. 2.348 -
Vista Alegre Empreendimentos 173 -
JCP - Companhias Abertas 277 -
Total 5.682 776

10 Outros ativos
Individual Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Adiantamento para futuro aumento de capital

Salaverry Empreend. Imob. S.A. 2.450 5.200 2.450 5.200
Castelblanco Empreend. Imob. 803 2141 803 2.141
Tolle Empreend. Imobiliario S.A. (380) 1.300 (380) 1.300
Phaser Incorporacao SPE Ltda. 1.803 - 1.803 -
Didlogo Ibiapava Empreend. Imob. S.A. - 293 - 293
Joaquim Antunes Empreend. Imobiliarios 32 2.881 32 2.881
NS Empreend. Imob. Nordeste S.A. 5.824 3.134 5.824 3.134
Villagio Pompéia Empreend. Imobilidrios 1.800 - 1.800 -
Senador Dantas Empreend. Imobilidrios 2.054 2.363 - 90
Subtotal 14.386 17.312 12.332 15.039
Valores a receber de sociedades ligadas

Vista Alegre Empreend. Imobiliarios 2.100 - 2.100 -
Advento Empreend. Imobiliarios S.A. 1.920 — 1.920 —
Subtotal 4.020 - 4.020 -
Adiantamento a fornecedores - - 100 -
Estoque de imoveis (a) - - 81.974 112.307
Mutuo a receber 771 262 771 262
(-) Provisao para perdas - (262) - (262)
Despesas antecipadas - 4 - 4
Total 19.177 17.316 99.197 127.350

(a) Referem-se a projetos Comercial e Administrativo da controlada Senador Dantas, localizado no
Rio de Janeiro/RJ, com data de inicio em dezembro/2011 e tempo de duracdo da construcao
do projeto Comercial de 13 meses, e do projeto Administrativo de 19 meses. Em 31 de dezembro
de 2012, 99% do projeto Comercial e 85% do projeto Administrativo ja havia sido construido.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDI

11 Participacoes em empreendimentos

Valor do Valor do
investimento Resultado de investimento Tipode % Participacao
31/12/2011 Aquisicdo Alienacdo _Dividendos equivaléncia Outros 31/12/2012 participacdo 2012 _ 2011
Queiroz Galvéao Sabia Empreend. 3.631 - (1.600) (337) 841 - 2.535 Coligada 40,00 40,44
Vista Alegre Empreendimentos 2.593 - (2.100) (895) 820 - 418 Coligada 20,00 20,00
Colméia Life Tower Empreend. 1.016 - (1.015) Q) 91 - 91 Controlada em conjunto 50,00 50,00
Advento Empreend. Imob. S.A. 4529 - (3.995 (960) 1.192 - 766 Controlada em conjunto 50,00 50,00
Alfa Empreend. Imobiliario S.A. (a) 66.112 - - (46.853) 4704 14.371 38.334 Coligada 25,00 25,00
Castelblanco Empreend.Imob. (b) 17.425 19 - (751) 9.867 - 26.560 Coligada 26,76 26,76
Salaverry Empreend. Imob.S.A. 11.605 - - (1.130) 6.026 - 16.501 Controlada em conjunto 50,00 50,00
Colméia Capim Macio Empreend. 2.874 - - (1.128 (120) - 1.626 Controlada em conjunto 50,00 50,00
Cia. Locacao das Américas (0 110.269 - (110.269) - - - - Coligada - 34,62
NS Empreend. Imob. Nordeste (d) 6.575 12.889 - - 2.644 - 22.108 Controlada em conjunto 70,00 35,00
Joaquim Antunes Empreend. Imob. 1.818 1.250 - (151) 530 - 3.447 Controlada em conjunto 50,00 50,00
Didlogo Ibiapava Empreend. Imob. 3.939 836 - - (296) - 4.479 Controlada em conjunto 50,00 50,00
Tolle Empreend. Imobilidrio S.A. 3.631 2.140 - - (516) - 5.255 Coligada 40,00 40,00
Phaser Incorporacao SPE Ltda. (e) 31.315 4.809 (4.514) - (2.381) (1.225) 28.004 Coligada 30,00 50,00
IRE Republica Empreend. Imob. 49.973 15.024 - - (319) - 64.678 Controlada 100,00 100,00
Sen. Dantas Empreendimento Imob. 34.712 16.776 (3.253) - (1.657) 2.363 48.941 Controlada 80,00 80,00
Rama SPE Empreendimentos Imob. 4.083 3.401 - - (117) - 7.367 Controlada em conjunto 50,00 50,00
Villagio Pompéia Empreend. Imob. 2.817 3.992 - - (73) - 6.736 Controlada em conjunto 60,00 50,00
BVEP Empreend. Imobilidrio SPE | - 1 - - - - 1 Controlada 100,00 -
BVEP Empreend. Imobiliario SPE Il - 1 - - - - 1 Controlada 100,00 -
BVEP Empreend. Imobiliario. SPE Il (f) - 65.001 (65.001) - - - - Coligada - -
NS Empreend. Imobiliario 10 S.A. (9) - 20.755 - - - - 20.755 Coligada 40,00 -
Windsor Investimentos Imob. (h) 50.000 - - - - - 50.000 Coligada 5,51 6,10
Total - Individual 408.917 146.894 (191.748) (52.206) 21.236 15.509 348.603
BVEP Empreend. Imobilidrio SPE | - () - - - - [€D)
BVEP Empreend. Imobiliario SPE II - (1) - - - - (1)
IRE Republica Empreend. Imob. (49.973) (15.024) - - 319 - (64.678)
Sen. Dantas Empreendimento Imob. (34.712) (16.776) 3.253 - 1.657 (2.363) (48.941)
Total - Consolidado 324.232 115.092 (188.495) (52.206) 23.212 13.146 234.982

(a) Na aquisicao das acoes da Alfa Empreend. Imobiliario S.A. foi pago 4gio no montante de R$ 23.193, o qual esta fundamentado na previsao de resultados futuros.

(b) Na aquisicao das acoes da Castelblanco Empreend. Imob. foi pago dgio no montante de R$ 2.196,

o qual estd fundamentado na previséo de resultados futuros.

(c) Em 27 de fevereiro de 2012, a Companhia de Locacao das Américas protocolou, perante a CVM, pedido de registro de oferta publica primaria e secundaria de distribuicdo de acoes. Em 29 de fevereiro ocorreu

a conversao de acoes preferenciais para acoes ordinarias.

Em 30 de marco de 2012, os acionistas da Companhia de Locagdo das Américas, reunidos em Assembleia Geral Extraordinaria, aprovaram um desdobramento de acoes em que se dividia o Capital Social, na
proporcao de trés acoes para cada duas acoes pré-existentes ao desdobramento. Em razéo do referido desdobramento, o Capital Social, que era dividido em 31.189.890 acGes ordinarias, passou a ser dividido
em 46.784.835 acoes ordinarias, sem ocorrer, entretanto, qualquer alteracdo na composicéo acionaria. Em 30 de marco de 2012 a BV Empreendimentos e Participacdes possuia 16.198.994 acoes ordinérias apds

o desdobramento.

Em 23 de abril de 2012, a BV Empreendimentos e Participacdes alienou na Oferta Publica de Acoes 12.149.244 aces ordinarias da Companhia de Locacao das Américas pelo valor de R$ 109.343,

gerando resultado bruto na alienacao das acdes no montante de R$ 26.641.

A partir de 30 de abril de 2012, as 4.049.750 acdes remanescentes da Companhia de Locagao das Américas foram reclassificadas para a rubrica “Ativos financeiros - Acoes de companhias abertas” e apurou-se
na BV Empreendimentos e Participacoes ajuste ao valor justo de R$ 21.779 com base no preco das acoes da companhia.

(d) Na aquisicao das acoes da NS Empreend. Imob. Nordeste foi pago 4gio no montante de R$ 2.847, o qual esta fundamentado na previsao de resultados futuros.

(e) Na aquisicao das acoes da Phaser Incorporacao, no montante de R$ 30.501, foi pago &gio no montante de R$ 2.821, o qual esta fundamentado na previsao de resultados futuros.

(f) Conforme Reuniao do Conselho de Administracao do Banco Votorantim S.A. (“acionista”), realizada em 2 de fevereiro de 2012 foi aprovada a constituicao de uma empresa subsidiaria integral denominada BVEP

Empreendimento Imobilidrio SPE Il S.A. (“subsidiaria”), no montante de R$ 1 mil, mediante a

emissao de 1.000 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Conforme Ata de Assembleia Geral

Extraordinaria da subsidiaria, realizada em 23 de julho de 2012, foi aprovado o aumento de Capital de R$ 1 mil para R$ 93.912 mil, mediante a emissao de 93.911.247 acbes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal. Dessa emissao, 65.000.000 acoes foram subscritas pela companhia e 28.911.247 acdes subscritas por outro acionista. Na mesma data foi celebrado Contrato de opgéo de compra de acdes no qual a
BVEP cedeu a totalidade das acoes que detinha para o Fundo de Investimento em Participacdes BVEP Plaza, apurando um ganho na alienacdo no montante de R$ 1.858.

(g) Na aquisicao das acoes da NS Empreend. Imobiliario 10 S.A. foi pago &gio no montante de R$ 16.755, o qual esta fundamentado na previséo de resultados futuros.

(h) Na aquisicao das agoes da Windsor Investimentos Imobiliarios foi pago agio no montante de R$ 40.762, o qual esta fundamentado na previséo de resultados futuros.
Os empreendimentos NS Empreend. Imob. Nordeste e Villagio Pompéia Empreend. Imob., apesar de apresentarem participacao maior que a metade do patriménio do empreendimento, n&o sao controladas, pois,
conforme os acordos de acionistas, estas entidades possuem controle conjunto na tomada de decisoes.

Total do ativo Total do passivo Receita bruta Resultado do periodo Patriménio liquido
Investidas 31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01 a 31/12/2012 01/01 a 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Queiroz Galvao Sabia Empreend. S.A. 7.467 36.265 1.130 30.246 7.413 2,71 4.960 (818) 6.337 6.019
Vista Alegre Empreendimentos S.A. 34.219 28.501 32.127 15.536 4.499 6.609 3.643 5.743 2.092 12.965
Colméia Life Tower Empreend. S.A. 293 2.279 112 248 - 1.271 182 560 181 2.031
Advento Empreend. Imob. S.A. 6.062 9.876 4.530 818 1.457 6.927 2.385 7.458 1.532 9.058
Alfa Empreend. Imobiliario S.A. 112.761 317.176 52.196 145.501 17.029 125.299 18.816 98.987 60.565 171.675
Castelblanco Empreend. Imob. S.A. 173.812 130.911 82.763 74.001 40.787 31.285 36.944 25.127 91.049 56.910
Salaverry Empreend. Imob. S.A. 87.512 58.587 54.511 35.377 14.340 7.444 12.051 4.667 33.001 23.210
Colméia Capim Macio Empreend. 7.398 21.951 4.146 16.203 2.136 3.499 29 2.030 3.252 5.748
Cia. Locacao das Américas - 929.714 - 770.798 - 158.983 - 22.576 - 158.916
NS Empreendimentos Imob. Nordeste 36.189 25.440 3.930 5.465 4.754 6.266 3.778 4.414 32.259 19.975
Joaquim Antunes Empreend. Imob. 10.887 11.472 3.930 2.074 2.318 2.958 1.266 887 6.957 9.398
Diélogo Ibiapava Empreend. Imob. 7.975 7.877 5 - 12 - 7) (35) 7.970 7.877
Tolle Empreend. Imobiliario S.A. 14.342 14.319 632 919 1.674 - (840) (923) 13.710 13.400
Phaser Incorporacao SPE Ltda. 97.300 82.261 5.205 49 4178 - (7.940) (296) 92.095 82.212
IRE Republica Empreend. Imob. 52.679 49.974 99 - - . (320) (3) 52.580 49.974
Sen. Dantas Empreendimento Imob. 84.152 84.626 42.833 41.235 - - (2.071) 379 41.319 43.390
Rama SPE Empreendimentos Imob. 9.069 8.257 72 90 - - (235) (31) 8.997 8.167
Villagio Pompéia Empreend. Imob. 14.911 10.813 683 5.180 - - (120 - 14.228 5.633
BVEP Empreend. Imobiliario SPE | 1 - - - - - - - 1 -
BVEP Empreend. Imobiliario SPE Il 1 - - - - - - - 1 -
Windsor Investimentos Imobiliarios 337.896 164.589 170.189 8.981 — — (5.901) (226) 167.707 155.608
12 Ativos nao financeiros mantidos para venda 15 Patriménio liquido

Consolidado 31/12/2012 31/12/2011 a. Capital Social

Edificio Praca da Republica O Capital Social da Companhia é representado por 478.600.000 acoes ordinarias, nominativas e sem

Custo de aquisicdo - Edificio 49.470 - valor nominal, em 2012 e 2011.

Benfeitorias 4.462 _ Durante o exercicio de 2011, os acionistas efetuaram duas integralizacdes de Capital, sendo a

Provisdo para perdas (1.401) primeira em 12 de maio de 2011, no montante de R$ 200.000 (com emissao de 200.000.000 acoes

Total 52531 ordinarias, sem valor nominal, subscritas e integralmente integralizadas) e a segunda em 12 de

Processo de desapropriacao Edificio Praca da Republica
O desenvolvimento imobilidrio inicialmente previsto no imével em comento nao seré levado adiante em
funcao do Decreto n° 43.716 de 14 de agosto de 2012, publicado no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro/R) em 15 de agosto de 2012, que declarou o Imével como de utilidade publica, para fins de
desapropriagdo. A Controlada ainda nao foi oficialmente citada na acéo de desapropriacéo, processo
n° 00457232-77.2012.8.19.0001.
A Procuradoria-Geral do Estado do Rio de Janeiro, através de sua Assessoria de Pericias Calculos e
Avaliacoes, elaborou o Laudo de Avaliacdo n° 280/2012, datado de 26 de setembro de 2012, onde
atribui ao imével o valor de R$ 52.531.247,52.
A Expropriante efetuou deposito em juizo, no valor de R$ 52.531.248,00, em 4 de dezembro de 2012,
sendo em seguida imitida na posse.
Como préximo passo, a Controlada promovera a contestacdo da acao de desapropriacdo e apresentara
um novo laudo técnico com a finalidade de demonstrar a valorizacao do imével, uma vez que o valor
pago é inferior a realidade.
Adicionalmente, contabilmente a Controlada decidiu reclassificar o saldo de estoques para imével sob
processo de desapropriacdo no ativo néo circulante e a diferenca entre o valor depositado e o valor
contabil, provisionado e tratado como ativo financeiro mantido para a venda.

13 Passivos financeiros ao custo amortizado
As Cédulas de Créditos Imobilidrios s&o titulos emitidos que permitem a sua cesséo para formacao de
lastro de titulos denominados Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI, colocados no mercado com
o objetivo de captar recursos que viabilizem a aquisicdo de recebiveis ou a quitacdo dos empréstimos
ponte captados para a aquisicao dos terrenos e construcgo dos empreendimentos que darao origem aos
recebiveis. As condicOes estabelecidas para resgates dos titulos sdo definidas em virtude das taxas, dos
indexadores, dos prazos e do fluxo de amortizacdes dos recebiveis que lhes dao lastro, gerando
compatibilidade entre ativos e passivos. A Cédula de Crédito Imobilidrio emitido pela Companhia tem
por lastro o fluxo de recebiveis proveniente do contrato de locagéo firmado com empresa locatéria do
empreendimento em construcao de propriedade da Companhia, com pagamentos mensais iniciados em
05/07/2013 e terminados em 08/11/2027, atualizados pelo IPCA/IBGE. A CCl foi objeto de emissao do
Certificado de Recebivel Imobiliario pelo detentor da CCl, Brazilian Securities Companhia de
Securitizagdo. O valor recebido pela Companhia pela cessao da CCl e emissao do CRI, adicionado ao
valor da aplicagdo em CDB para garantia de obrigagoes, totalizam o valor registrado de financiamento,
em 31 de dezembro de 2012, de R$ 28.390.
O CRI fara jus a remuneracao devida no respectivo més de apuracao, que sera equivalente a variacdo
acumulada de 100% das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, acrescida
exponencialmente de spread de 1,20% ao ano, até a data de pagamento. Na hipdtese do valor de
amortizacao do CRI calculado pelo critério acima for superior ao valor de pagamento da parcela do CCl,
a diferenca seré creditada a Companhia e se o valor de amortizacao do CRI for superior ao valor da
parcela do CCl, a Companhia pagara restituicdo complementar de amortizacdo. Como garantia desta
operacdo, a Companhia alienou fiduciariamente o imoével de propriedade da Companhia e se
comprometeu a manter o valor de R$ 348 depositado em aplicacéo vinculada que sera utilizado caso a
obrigacdo do CRI seja superior ao valor da parcela do CCl. Em virtude da obrigacdo ou direito pela
diferenca de remuneracéo dos instrumentos financeiros serem realizados em base liquida, a Companhia
reconheceu e atualiza a obrigacao por emissao de Cédula de Crédito Imobiliario com base nos critérios
de remuneracao do CRI.

Consolidado 31/12/2012 31/12/2011
Cédula de Crédito Imobiliario 28.867 26.289
Custo de emissao a apropriar 477 —
Total 28.390 26.289
14 Outros passivos
Individual Consolidado
Subscri¢oes de Capital a integralizar 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
SPE Dialogo Ibiapava 494 - 494 -
IRE Republica 12.098 - - -
Rama SPE Empreendimento 2.869 - 2.869 -
Sen. Dantas Emp. Imob. 15.886 - - -
Provisdo de servicos de terceiros especializados 141 57 141 57
Credores diversos 1.150 1.189 1.150 1.189
Obrigacdes para aquisicdo de imovel - - 12.056 12.056
Contas a pagar entre partes relacionadas - - 215 606
Outros 1 - 12 -
Total 32.639 1.246 16.937 13.908

dezembro de 2011, no montante de R$ 100.000 (com emissao de 100.000.000 acoes ordinarias,
sem valor nominal, subscritas e parcialmente integralizadas).

b. Reservas de Lucros
Reserva legal
Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro liquido do periodo, até atingir o limite de 20%
do Capital Social. A reserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida do montante das
reservas de Capital exceder 30% do Capital Social. A reserva legal somente podera ser utilizada para
aumento de Capital ou para compensar prejuizos.
Reserva para expansao
No encerramento do exercicio, a Administracao propde a destinacdo do Lucro néo distribuido para
“Reserva para expansao”. O saldo de reserva esté a disposicao dos acionistas para deliberacao futura
em Assembleia Geral.
Conforme Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 29 de junho de 2011, foi deliberada e
aprovada a reversao da Reserva Estatutdria denominada “Reserva para expanséo”, no montante de
R$ 85.933 e a distribuicao, a titulo de dividendos, do montante de R$ 85.933.

c. Dividendos
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo obrigatério, correspondente a 25% do Lucro de
cada perfodo, deduzido da reserva legal. Em 2010 a Administracdo propos a distribuicdo de
dividendos sobre o Lucro do periodo.
Conforme Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de junho de 2011, foi deliberada e
aprovada a distribuicdo a titulo de dividendos, no montante de R$ 85.933, mediante reversao de
"“Reserva para expansao”.
Em 2011, conforme Ata de Reunido de Diretoria de 31 de dezembro de 2011, foi dispensada a
destinacdo de distribuicdo de dividendos sobre o Lucro do exercicio de 2011.
Em 2012, foi proposta a distribuicao de dividendos minimos obrigatorios no valor de R$ 11.663 e
dividendos adicionais no valor de R$ 12.369, deliberada em Ata de Reunido de Diretoria de
28 de junho de 2013.

01/01 a 31/12/2012

Lucro liquido 49.106
Reserva legal 2.455
Base de calculo 46.651
Dividendos 24.032
Valor proposto 24.032
% sobre a base de célculo 51,5%
Montante por acao 0,05

16 Balanco Patrimonial por faixas de vencimento
A demonstracao do “Balanco Patrimonial por faixas de vencimento” foi elaborada considerando o
prazo de vencimento dos ativos e passivos, independente da categoria em que estao classificados.
Dos ativos e passivos de prazo indeterminado, classificam-se as operagoes ativas no realizavel a longo
prazo e as operagdes passivas no passivo circulante.
Na demonstrac&o “Balanco Patrimonial”, os ativos financeiros classificados na categoria “mantidos para
negociacao” sao apresentados como Ativo Circulante, independentemente dos prazos de vencimento
dos titulos.
Em 31 de dezembro de 2012

Até Dela De3a Acima Sem

Individual 360 dias _3anos 5anos deb5anos vencto. Total
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa - - - - 20 20
Ativos financeiros 117.374 - - - 49.366 166.740
Ativos tributarios correntes 4.675 - - - - 4.675
Dividendos a receber 5.682 - - - - 5.682
Outros ativos 19.177 - - - 19.177
Participagoes em empreendimentos - - - 348.603 — 348.603
Total 146.908 - = 348.603 49.386 544.897
Passivo

Passivos tributérios correntes 42 - - - 42
Passivos tributarios diferidos 7.412 - - - 7.412
Dividendos a pagar 11.663 - - - - 11.663
Outros passivos 32.639 - - - - 32.639
Patriménio liquido - - - - 493.141 493.141
Total 51.756 - - - 493.141 544.897

Até Dela De3a Acima Sem

Consolidado 360 dias 3 anos 5anos deb5anos vencto. Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa - - - - 1.888 1.888
Ativos financeiros 117.374 348 - - 49.366 167.088
Ativos tributérios correntes 4.484 - - - - 4.484
Dividendos a receber 5.682 - - - - 5.682
Outros ativos 17.223  81.974 - - - 99.197
Participacdes em

empreendimentos - - - 234.982 — 234.982
Ativos nao financeiros

mantidos para venda - _52.531 - - - _52.531
Total 144.763 134.853 - 234982 _51.254 565.852
Passivo
Passivos financeiros

ao custo amortizado 1.822  26.568 - - - 28.390
Passivos tributérios correntes 45 - - - - 45
Passivos tributarios diferidos 7.412 - - - - 7.412
Dividendos a pagar 11.663 - - - - 11.663
Qutros passivos 16.722 215 - - - 16.937
Participacao de acionistas

nao controladores - - - - 8.264 8.264
Patriménio liquido - - - — 493.141 493.141
Total 37.664 _26.783 - - 501.405 565.852

17 Receitas / (Despesas) financeiras
Individual Consolidado

01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Ativos financeiros - LFT 4.464 4.379 4.464 4.379
Juros sobre Capital proprio de acoes
de companbhias abertas 562 - 562 -
Ajuste ao valor de mercado 21.799 - 21.799 -
Juros sobre cédula de créditos imobiliarios - - (2.579) -
Rendas de aplicacdes financeiras 86 - 1.055 8
Outras despesas financeiras - - @) -
Total 26.911 4.379 25.294 4.387
18 Outras receitas operacionais
Individual Consolidado
01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Lucro na alienacéo de participacoes

e empreendimentos 1.514 - 1.514 -
Acbes de companhias abertas 26.641 - 26.641 -
Reversao de provisdes 262 - 262 -

Acordo judicial - ressarcimento multa

contratual desocupacao de imével - - 1.800 -

Outras 63 67 65 67

Total 28.480 67 30.282 67

19 Outras despesas administrativas

Individual Consolidado

01/01a 01/01a 01/01a 01/01a

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Despesas com aluguéis (356) (253) (356) (253)

Despesas de processamento de dados - (2) - (2)

Despesas de serv. técnicos especializados (@)  (12.387) (1.703) (12.387) (1.703)

Despesas com publicacdo (34) (131) (34) (131)

Despesas comerciais - - (36) -

Qutras (83) (109) (165) (111)

Total (12.860) (2.198) (12.978) (2.200)

(a) Em 31 de dezembro de 2012, refere-se basicamente a despesas de assessoria técnica de operacao
de IPO da Locamérica no montante de R$ 5.164, e despesas de taxa de administracdo da SPE
Salaverry Empreendimentos Imobilidrios S.A. no montante de R$ 3.900.

20 Despesas tributarias
Individual Consolidado
01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

PIS (43) - (43) -
COFINS 9) - 9 -
IOF (215) (25) (215) (25)
Outros (73) 8 87) 8
Total (340) (33) (354) (33)
21 Outras despesas operacionais
Individual Consolidado

01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Provisao para perdas - (262) (1.401) (262)
QOutras - - (142) (387)
Total - (262) (1.543) (649)

22 Despesas de impostos e contribui¢coes sobre a renda
a. Encargos devidos sobre as operacoes

Individual Consolidado
01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Lucro antes do IRPJ/CSSL 63.427 23.328 63.913 23.252
Encargos a aliquota nominal vigente
de 25% € 9% (21.565) (7.932) (21.730) (7.906)
Adicoes / Exclusoes
Resultado de equivaléncia patrimonial 7.220 7.268 7.220 7.268
Ajuste ao valor justo de ativos financeiros 7.412 - 7.412 -
Outros 113 (65) (623) @n
Imposto de Renda e Contribuicao
Social corrente (6.820) (729) (7.721) (729)
Imposto de Renda e Contribuicao
Social diferido (7.501) 89 (7.501) 89
Imposto de Renda e Contribuicdo
Social total (14.321) (640) (15.222) (640)
b. Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos com efeito sobre o resultado
Individual Consolidado

01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Ativo fiscal diferido

Adicoes / (Exclusdes)

Provisao para perdas (89) 89 (89) 89

Obrigacao fiscal diferida

Adigoes / (Exclusoes)

Ajuste a valor justo de ativos financeiros (7.412) - (7.412) -
¢. Composicao dos créditos tributarios e obrigacoes fiscais diferidas

Individual Consolidado
01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Ativos tributarios diferidos - 89 - 89
Provisao para perdas - 89 - 89
Passivos tributarios diferidos 7.412 - 7.412 -
Ajuste a valor justo de ativos financeiros 7.412 - 7.412 -

23 Partes relacionadas
Os saldos das operacoes ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo partes relacionadas sao
0s seguintes:
Individual Consolidado
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Ativo / (Passivo)
Caixa e equivalente de caixa

Votorantim (a) 20 51 20 51
Ativos financeiros
Votorantim (a) - - 348 320

QOutros passivos
Saint Tropez Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. - - (215) (606)

(a) Votorantim - compreendem as empresas que compoem o Conglomerado Votorantim.
As operagoes realizadas entre partes relacionadas séo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais
de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condicdes de comutatividade. As operacdes entre as
empresas incluidas na consolidagao foram eliminadas nas demonstracoes consolidadas e consideram,
ainda, a auséncia de risco.

24 Eventos subsequentes
A Companhia adquiriu em 24 de julho de 2013, participacdo de 50% da Brookfield SPE SP 23 S.A. pelo
montante de R$ 19.496 e em 30 de agosto de 2013, adquiriu 50% de participacao na ASM Alicerce 1
Empreendimentos Imobilidrios S.A. pelo montante de R$ 21.116 e foram registradas na rubrica
“Participacbes em Empreendimentos”. Em suas controladas ndo foi percebido nenhum fato
subsequente que a Administracdo entenda ser necesséario a sua avaliacdo ou que sua Demonstracao
Financeira seja ajustada.

A Diretoria

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao

Conselho de Administracéo e aos Acionistas da

BV Empreendimentos e Participagdes S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da BV Empreendimentos e Participacoes
S.A. identificadas como “Individual” e “Consolidado”, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragées financeiras

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa

auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacao da apresentacéo das
demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam

Marcelo Rosas Betine - Contador - 1PR044644/*0" - 6 “S" SP

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BV Empreendimentos
e Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos - Demonstra¢ées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracoes individual e consolidada do valor adicionado da BV Empreendimentos
e Participacoes S.A., elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Companhia, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, cuja apresentacdo esta sendo efetuada de forma espontanea pela
Companhia. Essas demonstracoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 11 de outubro de 2013.

KPMG Auditores Independentes Alberto Spilborghs Neto
CRC 2SP014428/0-6 Contador CRC 1SP167455/0-0
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