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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Contébeis do Banco Safra S.A. (“Safra”)
relativos ao periodo findg em 31 de dezembro de 2016.

1 - CONJUNTURA ECONOMICA

A economia brasileira permaneceu enfraquecida em 2016 e deverd encerrar o periodo com retracdo do PIB na
ordem de 3,6%, segundo projecdes do Banco Safra. O mercado de trabalho seguiu em trajetéria de deteriora-
¢do, com a taxa de desemprego alcangando 12,6% em dezembro (na série dessazonalizada).

A inflagdo desacelerou de maneira significativa em 2016, embora ainda elevada, terminando o ano em 6,3%,
dentro da banda do regime de metas de inflacdo, apés ter encerrado 2015 em 10,7%.

Com relagdo as contas fiscais, as receitas seguiram abaixo do esperado, com queda real, em virtude da desa-
celeragdo econdmica. Ao mesmo tempo, as despesas tiveram crescimento positivo, levando o governo a um
déficit primério de 2,5% do PIB nos doze meses acumulados até dezembro, ou R$ 154 bilhdes.

2 - DESEMPENHO

Ativos, Passivos e Resultados

Os ativos consolidados do Safra totalizaram R$ 151,5 bilhdes em 31 de dezembro de 2016.

0 patrimdnio liquido consolidado alcangou 0 montante de R$ 9,5 bilhdes, o que demonstra um sélido apoio a

realizacao de seus negacios.

A carteira de crédito, sem considerar avais e fiangas, responsavel por boa parte do resultado do banco, atingiu
R$ 43,4 bilhdes em dezembro de 2016.

0 Safra tem uma politica conservadora na gestao dos riscos de mercado, implementada através de um amplo
conjunto de limites de risco, contemplando métricas como VaR, Estresse e Stop Loss, entre outras, para todas
as exposicdes das carteiras de negociacdo (Trading) e de nao-negociagdo (Banking).

Os recursos de captacdo sdo compostos por uma estrutura bastante diversificada, incluindo depésitos, cap-
tacdes no mercado aberto, operagdes estruturadas de renda fixa, letras financeiras, recursos de aceites e
emissdo de titulos, dividas subordinadas, obrigacdes por empréstimos e repasses.

0 Banco Safra encerrou o ano de 2016 com lucro liquido de R$ 1,7 bilhdo. O resultado bruto da intermediagao
financeira antes dos créditos de liquidagdo duvidosa atingiu R$ 4,2 bilhdes. As despesas de provisdo para
créditos de liquidag@o duvidosa, ajustadas, liquidas da receita de recuperacao de créditos baixados como pre-
juizo, alcancaram R$ 1,3 bilhdo em 2016. As receitas de prestacdo de servicos e rendas de tarifas bancarias
totalizaram R$ 834 milhdes.

0 Banco continuou com sua politica conservadora na condugao de seus negdcios, tanto na gestdo do crédito,

como nos niveis de provisionamento e na gestdo da liquidez, mantida em patamares bastante elevados. Na
captacdo de recursos, especial atengdo continuou sendo dada as Pessoas Fisicas e aos Investidores Institu-
cionais, visando a crescente diluicdo das fontes de captacdo, bem como o aumento do tempo de permanéncia
dos recursos no hanco.

3 - RECURS0S HUMANOS

A remuneragao do pessoal, somada aos seus encargos e beneficios, e desconsideradas as despesas com con-
tingéncias trabalhistas e desligamentos, totalizou R$ 1,3 bilhdo no ano de 2016. As despesas com beneficios
sociais proporcionados aos colaboradores e seus dependentes totalizaram R$ 97 milhGes.

4 - AGRADECIMENTOS

A administracdo do Banco Safra agradece seus clientes pela confianca, preferéncia e fidelidade e, aos colabo-
radores, pelo empenho e dedicagao que permitem obter os resultados alcangados.

Aprovado pelo Conselho de Administragao

Sdo Paulo, 26 de janeiro de 2017.

BALANGOS PATRIMONIAIS DEMONSTRAGAO DO RESULTADO REFERENTE A0S
ATIVO PASSIVO PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(em millhares de reais) Notas  31.12.2016 31.12.2015 (@M milhares de reais) Notas  31.12.2016 31.12.2015  (em milhares de reais) 2 Semestre
CIRCULANTE 103.409.524 439.322 CIRCULANTE 113.124.725 113.571.675 Notas 2016 2016 2015
Disponibilidades 3(b)e4 454.986 967.949 Depésitos 3(m)e8(a) _ 17.594.382 _ 16.091.098 RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 8.833.831 _18.310.653 _16.784.638
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 3(c),4eb5 _ 45105127 _ 39.618.026 Depositos a vista 51.337 613.290 Operagdes de crédito 2.842.038 5.643.364  6.166.935
Aplicacbes no mercado aberto 43.861.385  37.362.195 Depositos de poupanga 1.596.888 1.777.139 Resultado de operagdes com titulos e valores
Aplicacbes em depésitos interfinanceiros 353.172 382.703 Depositos interfinanceiros 9.058.283  10.205.701 mobilidrios 5.618.383  11.531.015  11.294.397
Aplicacbes em moedas estrangeiras 890.570 1.873.128 Depésitos a prazo 6.387.874 3.494.968 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 260.712 915.011 (839.249)
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos  3(d) e 6 25.227.525 _ 33.525.944 Captagdes no mercado aberto 3(m)e8(b) _72.372.491 _ 62.296.634 Resultado de operacdes de cambio 9(a) 56.102 114.578 91.521
Carteira prépria 7.352.091  15.575.153 Carteira prépria 35.377.975  27.393.866 Resultado de aplicagdes compulsérias 55.351 97.378 42.091
Vinculados a compromissos de recompra 15.263.693  14.813.959 Carteira de terceiros 36.994.516  34.902.768 Outras receitas financeiras 1.245 9.307 28.943
Operagdes sem livre movimentagdo 12.255.414  13.297.429 Recursos de aceites e emissao de titulos 3(m)e8(c) _ 11.880.909 _ 13.822.252 DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (7.060.694) (14.115.155) (13.820.517)
Titulos objeto de operacdes com livre movimentagdo 3.008.279 1.516.530 Recursos de letras financeiras, de crédito e similares 10.225.938  12.877.700 Operagdes de captagdo no mercado (6.836.403) (13.719.477) (13.447.654)
Vinculados ao Banco Central 455.219 531.129 Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 1.654.971 944.552 Operacdes de empréstimos e repasses (173.255) 298.493) (292.111)
Vinculados a prestacao de garantias 1.608.721 1.854.611 Relacdes interfinanceiras e interdependéncias 269.962 280.775 Outras despesas financeiras B 10(c-l e I) (51.036) (97.185) (80.752)
Instrumentos financeiros derivativos 547.801 751.092 Recebimentos e pagamentos a liquidar 117 612 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Relacdes interfinanceiras e interdependéncias 1.415.242 1.267.002 Recursos em transito de terceiros 243.958 233.960 ANTES DOS CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA 1.773.137 _ 4.195.498 _ 2.964.121
Pagamentos e recebimentos a liquidar 634 657 Transferéncias internas de recursos e outros 25.887 46.203 RESULTADO DE CREDITOS DE LIQUIDAGAO
Reservas no Banco Central 1.414.608 1.266.345 Obrigag@es por empréstimos e repasses 3(m) e 8(d) 4.985.256 _ 11.042.058 DUVIDOSA (427.785) (1.261.002) (1.266.479)
Operagdes de crédito 3(f)e7 28.803.237 _ 25.695.408 Empréstimos no exterior 4.193.076 9.836.367 Despesas de provisao para créditos de liquidagao
Operagdes com caracteristicas de concessao de crédito 29.265.381  26.075.051 Repasses no pais 738.029 843.859 duvidosa liquida 2(a) (427.785)  (1.176.934) (986.419)
(Provisdo para risco de crédito ) (462.144) (379.643) Outros empréstimos 54.151 361.832 Constituicdo do periodo 3(f) e 7(b) (711.154)  (1.562.873) (1.254.778)
Qutros créditos 2.372.503 4.323.054 Instrumentos financeiros derivativos 3(d) e 6(b) 2.631.816 4.152.511 Receita de recuperagdo de créditos baixados como
Carteira de cdmbio 9(a) 1.996.273 3.972.989 Outras obrigagdes 3.389.909 5.886.347 prejuizo 3(f) e 7(c) 283.369 385.939 268.359
Negociacao e intermediacao de valores 346.895 93.051 Carteira de cambio 9(a) 2.054.699 3.931.766 2(a), 3(f) e
Diversos 9(b) 29.335 257.014 Cobranca e arrecadacdo de tributos e assemelhados 15.961 8.262 Provisdo adicional B 7(b) - (84.068) (280.060)
Qutros valores e bens - Despesas antecipadas 3(h) 30.904 41.939 Sociais e estatutarias 14.871 14.738 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.345.352 _ 2.934.496 _ 1.697.642
NAO CIRCULANTE 48.068.963 _ 45.430.973 Fiscais e previdencidrias 11(c) 116.717 124.973 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (480.968) _ (910.912) _ (729.698)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 42.698.563 _ 40.967.975 Negociacao e intermediacao de valores 383.156 51.984 Receitas de prestacdo de servicos 9(d) 361.153 665.081 491.803
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - Aplicacdes em depdsitos Divida subordinada 3(m) e 8(e) 51.881 1.128.193 Rendas de tarifas bancérias 9(d) 78.463 168.604 197.831
interfinanceiros 3(c)eb 1.202.662 1.158.913 Diversas 9(c) 752.624 626.431 Despesas de pessoal 9(e) (782.557)  (1.498.404) (1.375.519)
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 3(d) e 6 26.810.678 _ 25.983.970 NAO CIRCULANTE 28.846.05 28.383.771 Despesas administrativas 9(f (349.014) (637.131) (567.427)
Carteira propria 6.878.033 8.026.859 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 28.803.147 _ 28.349.630 Despesas tributdrias 11(a-1) (144.319) (330.358) (180.413)
Vinculados a compromissos de recompra - Operacdes sem livre Depdsitos 3(m) e 8(a) 3.272.62: 3.252.241 Resultado de participagdes em coligadas e
movimentagao 19.297.483  17.130.538 Depésitos interfinanceiros 38.526 57.833 controladas 12 419.436 833.560 867.997
Vinculados a prestacao de garantias 470.624 169.646 Depdsitos a prazo 3.234.096 3.194.408 Outras receitas operacionais 9(g) 26.438 30.364 4.567
Instrumentos financeiros derivativos 164.538 656.927 Captaces no mercado aberto - Carteira prépria 3(m) e 8(b) 3.116.676 4.417.256 Outras despesas operacionais 9(h (90.568) (142.628) (168.537)
Operagdes de crédito 3(fe7 12.574.985 _ 11.989.295 Recursos de aceites e emissdo de titulos 3(m)e8(c) _ 13.246.760 _ 12.751.766 RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE 0 LUCRO 864.384 _ 2.023.584 968.400
Operagdes com caracteristicas de concessao de crédito 14.292.096 14.019.619 Recursos de letras financeiras, de crédito e similares 12.901.286  10.037.295 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 3.603 (325.331) 685.185
(Provisdo para risco de crédito) (1.717.111)  (2.030.324) Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior 345.474 2.714.471 3(p) e
Outros créditos - Diversos 9(b) 2.110.238 1.701.486 Obrigagdes por empréstimos e repasses 3(m) e 8(d) 3.135.637 1.101.748 Imposto de renda e contribuicdo social do periodo  11(a-) 3.603 (405.417) 489.922
Qutros valores e bens - Bens ndo de uso proprio 3(f) - 134.311 Empréstimos no exterior 1.655.157 242.515 2(a), 3(p)
INVESTIMENTOS 3() e 12 5.096.951 4.272.121 Repasses no pais 1.480.480 859.233 Constitujcao de crédito tributdrio e11(a-l) - 80.086 195.263
Participagdes em coligadas e controladas 5.090.891 4.266.19 Instrumentos financeiros derivativos 3(d) e 6(b) 511.044 1.158.925 LUCRO LIQUIDO 867.987 _ 1.698.253 _ 1.653.585
No pais 5.001.277 4.159.900 Outras obrigacdes 5.520.408 5.667.694 Lucro por acdo (Quantidade de agdes 15.301
No exterior 89.614 106.291 Fiscais e previdencidrias 11(c) 386.999 487.146 (15.263 em 31.12.2015)) 50,23 110,99 108,34
Outros investimentos 6.060 5.930 Divida subordinada 3(m) e 8(e) 4.458.285 4,617.232 icati inistracio i i 5 abei
|MOBILIZADO DE USO 3)e 13 188.415 144,763 Diversas ) 80 675,124 563,316 As notas explicativas da Administracdo s@o parte integrante das demonstrages contébeis.
Outras imobilizagGes de uso 298.731 235.434 RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 3(q) 42.910 34.141 i
(Depreciagdes acumuladas) (110.316) (90.671) PATRIMONIO LIQUIDO 14 9.507.705 8.914.849 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA REFERENTE AOS
INTANGIVEL 3(k) e 13 85.034 46.114 Capital social - Pais 8.652.392  4.262.392 PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - NOTA 3 (b)
Ativos intangiveis 145124 99.185 Reservas de lucros 837.650 4.701.705 - -
(Amortizagbes acumuladas) (60.090) (53.071) Ajuste de avaliagdo patrimonial 17.663 (49.248) (em milhares de reais) NOTAS 2016 2015
TOTAL DO ATIVO 151.478.487 150.870.295 TOTAL DO PASSIVO 151.478.487 150.870.295 Ftﬂégg EiEnﬁll\[I’)éAA[‘)IﬁSs#J[I)\gDADES OPERACIONAIS 206,426 894160
As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes contabeis. Lucro liquido dos periodos 7698 253 7653585

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO REFERENTE AOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - NOTA 14

(em milhares de reais)

Capital social Reservas Ajuste de avaliagao Lucros
lizad de lucros patrimonial acumulados Total

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2015 4.362.440 4.392.950 (21.836) - 8.733.554
Redugdo de capital (100.048) - - - (100.048)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - Titulos disponiveis para venda - - (27.412) - (27.412)
Lucro liquido no periodo - - - 1.653.585 1.653.585
Destinagoes:

Reserva legal - 82.679 - (82.679) -

Reserva especial - 226.076 - (226.076) -

Juros sobre capital préprio - - - (544.830) (544.830)

Dividendos - - - (800.000) (800.000)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 4.262.392 4.701.705 (49.248) - 8.914.849
Aumento de capital 4.390.000 (4.390.000) - - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial - Titulos disponiveis para venda 66.911 - 66.911 - -
Lucro liquido no periodo - - - 1.698.253 1.698.253
Destinagdes:

Reserva legal - 84.913 - (84.913) -

Reserva especial - 441.032 - (441.032) -

Juros sobre capital préprio - - - (672.308) (672.308)

Dividendos - - - (500.000) (500.000)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 8.652.392 837.650 17.663 - 9.507.705
SALDOS EM 1° DE JULHO DE 2016 5.262.392 4.195.817 5.637 - 9.463.846
Aumento de capital 3.390.000 (3.390.000) - - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial - Titulos disponiveis para venda - - 12.026 - 12.026
Lucro liquido no periodo - - - 867.987 867.987
Destinagoes:

Reserva legal - 43.400 - (43.400) -

Reserva especial - (11.567) - 11.567 -

Juros sobre capital proprio - - - (336.154) (336.154)

Dividendos - - - (500.000) (500.000)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 8.652.392 837.650 17.663 - 9.507.705

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

DO BANCO SAFRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais ou conforme indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

0 Banco Safra S.A., (denominado “Safra”, e/ou “Banco”), tem como objeto social a pratica de operagdes ativas,
passivas e acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, de crédito imobiliario, de cré-
dito, financiamento e investimento, e arrendamento mercantil), inclusive cdmbio, operagBes compromissadas,
crédito rural e o exercicio de administragao de carteira de valores mobiliérios, de acordo com as disposicdes
legais e regulamentares em vigor. B .

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a) Apresentac@o das demonstragdes contabeis - As demonstragdes contabeis do Banco Safra S.A. aprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 26.01.2017, foram elaboradas em conformidade com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, de acordo com as disposicdes da Lei n° 6.404/1976 (Lei das SA) e respectivas alteracdes
trazidas pelas Leis n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009, associadas aos normativos expedidos pelo Conselho
Monetério Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil (BACEN), no que forem aplicaveis. As operacdes de
arrendamento mercantil estdo consideradas pelo método financeiro. Com isso, o resultado financeiro dessas
operacdes é apresentado agrupado na rubrica Operag@es de crédito da Demonstracdo do Resultado. Declara-
mos que todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes contébeis, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. Com base nas determinagdes
estabelecidas no pardgrafo tnico do artigo 7° da Circular BACEN n° 3.068/2001, os titulos e valores mobiliarios
classificados como titulos para negociacdo — Nota 3(d) sdo apresentados no Balango Patrimonial, no Ativo
Circulante, independentemente de suas datas de vencimento. As operagdes de adiantamento sobre contratos
de cambio estao apresentadas conjuntamente as operacdes de crédito. A apresentacao do resultado de cdmbio
considera as receitas e despesas decorrentes das diferencas de taxas incidentes sobre os montantes repre-
sentativos de moedas estrangeiras. O Safra passou a reconhecer, a partir de 2014, os créditos tributarios de
diferencas tempordrias, decorrentes da constituicao de provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa (PDD
Minima Requerida) e acdes fiscais para os eventos de risco ocorridos. O montante reconhecido durante o
periodo foi de R$ 83.996 (R$ 279.367 em 2015), sendo R$ 80.086 (R$ 195.263 em 2015) no Safra — Nota
11(b-1), e R$ 3.910 (R$ 84.104 em 2015) nas demais controladas. Adicionalmente, por conta da expectativa
de piora do cendrio econdmico, o Safra revisou o seu modelo de provisionamento para bens ndo de uso e
créditos, e constituiu no periodo R$ 84.068 (R$ (280.060) em 2015) — Nota 7(b) de provisdo complementar.
Para melhor comparabilidade da demonstracao do resultado entre os periodos, estamos apresentando esses
eventos relevantes, que totalizam R$ 72 (R$ (693) em 2015), conforme abaixo:

2016 2015

Ajustado  Divulgado  Ajustado  Divulgado
Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira antes dos
Créditos de Liquidagao Duvidosa 4197.498 4.197.498 2.964.121  2.964.121
Resultado de Créditos de Liquidagdo Duvidosa (1.176.934) (1.261.002)  (986.419) (1.266.479)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA  3.018.564 2.934.496 1.977.702 1.697.642
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (914.822) (910.912) (813.346) (729.242)
Eventos Relevantes B (72) - (693) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE 0 LUCRO  2.103.670 2.023.584 1.163.663 968.400
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (405.417)  (325.331) 489.922 685.185
LUCRO LIQuUIDO 1.698.253  1.698.253  1.653.585  1.653.585

b) Base de consolidagao - Os saldos das contas patrimoniais e 0s resultados entre a controladora e as entida-
des no exterior, bem como os resultados nao realizados entre as empresas incluidas na consolidagao, foram
eliminados nestas demonstragBes contébeis. As entidades sediadas no exterior, representadas basicamente
pelas agéncias de Cayman Islands e Luxemburgo, figuram de forma consolidada nas demonstragdes contébeis.
0Os saldos consolidados dessas entidades, excluidos os montantes das transagdes entre elas, foram converti-
dos a taxa de cdmbio vigente em 31 de dezembro e estdo apresentados abaixo:

31.12.2016
Ativo Passivo Patrimonio Liquido Lucro liquido
Total em 31.12.2016 16.470.453 14.093.749 2.376.704 108.569
Total em 31.12.2015 23.049.739 20.381.273 2.668.466 202.639

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuragao do resultado - O resultado é apurado pelo regime de competéncia, ou seja, as receitas e despesas
sdo reconhecidas no periodo em que elas ocorrem, simultaneamente quando se relacionam, independentemen-
te do efetivo recebimento ou pagamento. b) Fluxo de Caixa - | - Caixa e equivalentes de caixa: sdo representa-
dos por dinheiro em caixa e depésitos em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades,
aplicagdes em depositos interfinanceiros, com prazo original de aplicacdo de até 90 dias, sendo o risco de
mudanca no valor de mercado destes considerado imaterial. Os equivalentes de caixa sdo aqueles recursos
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou
outros fins. Il - Demonstragao do fluxo de caixa: & elaborada com base nos critérios estabelecidos pelo Pronun-
ciamento Técnico CPC 03 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.604/2008,
que prevé a apresentacao dos fluxos de caixa gerados pela entidade como aqueles decorrentes de atividades
operacionais, de investimento e de financiamento, sendo que: * Atividades operacionais sao as principais ativi-
dades geradoras de receita da entidade e outras atividades que nao sao de investimento e tampouco de finan-
ciamento. Inclui as captages efetuadas para financiar operacdes de intermediacao financeira e outras ativida-
des operacionais tipicas de instituicdes financeiras; * Atividades de investimento sdo as referentes a aquisicao
e a venda de ativos de longo prazo e de outros investimentos no incluidos nos equivalentes de caixa, tais como
as aplicacOes em titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda e mantidos até o vencimento; e « Ativida-
des de financiamento sdo aquelas que resultam em mudangas no tamanho e na composicgdo do capital préprio
e no capital de terceiros da entidade. Inclui aquelas operacdes de captacdo estruturadas com o objetivo de
obter recursos para o financiamento da prépria Entidade. Os fluxos de caixa das atividades operacionais sao
apresentados pelo método indireto. J& os fluxos de caixa das atividades de investimento e de financiamento sdo
apresentados com base nos pagamentos e recebimentos brutos. ¢) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez -
Demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias
e cambiais auferidos até a data do balango, calculadas “pro rata temporis”. d) Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos - De acordo com a Circular BACEN n° 3.068/2001, os titulos e valores
mobilidrios sdo classificados de acordo com a intengdo da Administracdo em trés categorias especificas:
» Negociacdo: classificam-se nesta categoria aqueles titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito
de serem ativa e frequentemente negociados. Por isso, sdo apresentados no ativo circulante, independente-
mente do seu prazo de vencimento. Sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do
periodo; * Disponiveis para venda: classificam-se nesta categoria aqueles titulos e valores mobilidrios que po-
dem ser negociados, porém ndo sao adquiridos com o propdsito de serem frequentemente negociados ou de
serem mantidos até o seu vencimento. Os rendimentos intrinsecos (“accrual”) sdo reconhecidos na demons-

tracdo de resultado e as variagdes no valor de mercado ainda ndo realizados em contrapartida a conta destaca-
da do patrimdnio liquido, liquido dos efeitos tributarios. Os ganhos e perdas de titulos disponiveis para venda,
quando realizados, serdo reconhecidos na data de negociacdo na demonstragdo do resultado, em contrapartida
de conta especifica do patriménio liquido; e « Mantidos até o vencimento: nesta categoria sdo classificados
aqueles titulos e valores mobilidrios para os quais o Banco tem a intengéo e capacidade financeira de manté-los
em carteira até seu vencimento. Sao contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrin-
secos. Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios, abaixo dos seus respectivos custos
atualizados, relacionados a razdes consideradas nao temporarias, serdo refletidos no resultado como perdas
realizadas. A reavaliagao quanto a classificagao dos titulos e valores mobilidrios ¢ efetuada periodicamente de
acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Safra, levando em conta a intengéo e a capacidade financeira, ob-
servados os procedimentos estabelecidos pela Circular BACEN n° 3.068/2001. Os instrumentos financeiros
derivativos utilizados para proteger exposicées a risco, por meio da modificacdo de certas caracteristicas de
ativos e passivos financeiros objetos de “hedge”, que sejam altamente efetivos e que atendam a todos os de-
mais requerimentos de designagdo e documentagdo de que trata a Circular BACEN n° 3.082/2002, sdo classifi-
cados como “hedge” contdbil de acordo com sua natureza: « “Hedge” de risco de mercado - os ativos e passi-
vos financeiros objetos de hedge, inclusive os ativos classificados na categoria disponivel para venda e seus
efeitos fiscais, e os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo contabilizados pelo valor
de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagGes reconhecidas no resultado do periodo;
e+ “Hedge” de fluxo de caixa - 0s ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os respectivos instrumentos
financeiros derivativos relacionados sao contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valori-
zag0es ou desvalorizacdes, deduzidas dos efeitos tributdrios, reconhecidas em conta destacada do patrimonio
liquido sob o titulo de “Ajuste de Avaliacdo Patrimonial”. A parcela néo efetiva do “hedge” é reconhecida dire-
tamente no resultado do periodo. Os instrumentos financeiros derivativos efetuados por solicitagéo de clientes
ou por conta prépria, que nao atendam aos critérios de hedge contabil estabelecidos pelo Banco Central do
Brasil, principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicdo global de risco, sdo contabilizados
pelo valor de mercado, com as valorizacdes ou desvalorizagdes reconhecidas diretamente no resultado do
periodo. e) M a0 do valor de do - A metodologia aplicada para mensuracao do valor de mercado
(valor provével de realizagdo) dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos é baseada
no cendrio econdmico e nos modelos de precificagdo desenvolvidos pela Administragdo, que incluem a captura
de precos médios praticados no mercado, aplicdveis para a data-base do balango. Assim, quando da efetiva
liquidacdo financeira destes itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes dos estimados. O Safra efetuou
uma revisdo completa em seu processo de aprecamento de instrumentos financeiros avaliados pelo valor de
mercado, visando o atendimento ao disposto na Resolugdo CMN n° 4.277/2013. Referida norma, dentre outras
disposicdes, estabelece os elementos minimos a serem considerados no processo de marcagao a mercado. O
Safra apurou ajustes de marcacdo a mercado referentes ao aprecamento do componente risco de crédito e
custo de liquidagao de posicdes. Os ajustes apurados foram reconhecidos nas demonstracdes contabeis.
f) Operacdes de crédito e provisdo para operacdes de crédito de liquidagao duvidosa - As operacdes de
crédito sao demonstradas a valor presente com base no indexador e na taxa de juros contratuais, calculadas
“pro rata temporis” até a data do balango. As receitas relativas a operagfes que apresentam atraso igual ou
superior a 60 dias sao reconhecidas no resultado somente quando recebidas, independentemente do seu nivel
de classificagdo de risco. As operacdes de crédito classificadas como nivel “H” sdo baixadas do Ativo ap6s
decorridos seis meses da sua classificagdo neste nivel, passando a ser controladas em contas de compensagao
pelo prazo minimo de cinco anos e enquanto ndo esgotados todos os procedimentos de cobranca. Os bens
recebidos em conexdo a processos de consolidacdo de divida, referente a operacdes de créditos baixadas do
ativo, sdo classificados como Bens Nao de Uso e integralmente provisionados, por conta da alta probabilidade
de perdas provéveis quanto a sua realizagdo, como a existéncia dos diversos fatores que impossibilitam a
alienacdo do bem, tais como restrigdes judiciais, falta de regularizagao legal, baixa probabilidade de venda para
geracao de liquidez a curto prazo pelo seu valor de mercado, entre outros. O valor da provisao integral desses
Bens Néo de Uso € apresentado nessas demonstragdes contébeis consolidadas na despesa de baixa a prejuizo
da operagdo de crédito atrelada. As operagdes de crédito renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo
nivel em que estavam classificadas. As renegociacdes que ja haviam sido baixadas sdo classificadas como nivel
“H” e as eventuais receitas provenientes da renegociacdo somente séo reconhecidas quando efetivamente re-
cebidas. Quando houver amortizagdo significativa da operagdo ou quando novos fatos relevantes justificarem a
mudanca do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificacdo da operagéo para categoria de menor risco. Para a
constituicdo da provisdo para risco de crédito, o Safra considera todas as operacdes que apresentam risco de
crédito similar a uma operacdo de crédito. Desta forma, o célculo da referida provisdo engloba as operagdes
classificadas no conceito de carteira de crédito expandida, que inclui, além de operagdes de crédito, avais,
fiangas e outros instrumentos de risco de crédito emitidos por empresas. Adicionalmente, o Safra também
constitui provisao para risco de crédito sobre a variagdo cambial das operacdes de adiantamento sobre contra-
tos de cdmbio. A provisdo para fazer face aos riscos de crédito é constituida mensalmente em conformidade
com os niveis minimos de provisionamento estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999, que requer a
classificacao das operacdes em nove niveis de risco, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo), e fun-
damenta-se também na analise quanto ao risco de realizagdo dos créditos, efetuada e revisada periodicamente
pela Administragdo, que leva em conta, entre outros elementos, a experiéncia histérica com os tomadores de
recursos, a conjuntura econdmica e os riscos globais e especificos das carteiras. Além disso, o Safra conside-
ra ndo somente os niveis minimos de provisionamento acima, constituindo também uma provisao para risco
de crédito adicional, calculada através de uma detalhada anélise quanto ao risco de realizagdo dos créditos,
suportada por metodologia interna de classificacdo de risco periodicamente reavaliada e aprovada pela Admi-
nistragdo. g) Baixa de instrumentos financeiros - De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.533/2008, os ativos
financeiros devem ser baixados quando os direitos contratuais de recebimento dos fluxos de caixa provenien-
tes destes ativos cessam ou se houver uma transferéncia substancial dos riscos e beneficios de propriedade do
instrumento. Quando ndo sdo transferidos nem retidos substancialmente os riscos e beneficios, o Safra avalia
o controle do instrumento, a fim de determinar sua manuteng@o ou ndo no ativo. Titulos vinculados a recompra
e cessdes de crédito com coobrigagdo ndo sdo baixados porque o Safra retém substancialmente os riscos e
beneficios na extensao em que existe, respectivamente, um compromisso de recompra-los a um valor prede-
terminado ou de realizar pagamentos no caso de default do devedor original das operagdes de crédito. Passivos
financeiros séo baixados se a obrigagéo for extinta contratualmente ou liquidada. h) Outros valores e bens -
Sdo compostos por despesas antecipadas, que correspondem as aplicagdes de recursos cujos beneficios ou
prestacdo de servicos decorrentes ocorrerdo em periodos futuros. i) Investimentos - Os investimentos em
empresas controladas e em empresas coligadas onde haja influéncia significativa ou a participacdo seja igual
ou superior a 20% do capital votante sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os outros inves-
timentos sd@o representados basicamente por agoes e cotas de empresas em que o Banco, direta ou indireta-
mente, ndo exerce influéncia significativa ou ndo possui mais de 20% do capital votante, e que por isso sdo
mantidos ao valor de custo, ajustados por redugdo ao valor recuperavel (“impairment”). Os dividendos recebi-
dos destes investimentos sdo reconhecidos no resultado. j) Imobilizado de uso - Corresponde aos direitos que

Ajustes ao lucro liquido:

Depreciagdes e amortizagOes 9(f) 47.332 36.822
Provisdes de risco de crédito 7(b) 29.774 812.601
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 7(b) 1.646.941 1.534.838
Baixas a prejuizo 7(b) (1.617.167) (722.237)
Resultado de participacdo em coligadas e controladas 12 (833.560) (867.997)
Variacdo cambial sobre caixa e equivalente de caixa (5.400) 44.183
Provisdes para contingéncias 10(c-I) 118.891 222.700
Civeis, trabalhistas e outras 113.081 138.359
Fiscais, previdencidrias e obrigacdes legais 5.810 84.341
Ajuste a mercado sobre titulos para negociagdo, instrumentos
financeiros derivativos e hedge 6(c) (345.326) 233.542
Titulos para negociagdo e obrigagdes vinculadas com titulos
de livre movimentagdo 6(c) 59.195 (81.398)
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) 6(c) (5.756) 102.318
Hedge Valor Justo 6(c) (398.765) 212.622
Receitas/despesas financeiras sobre ativos e passivos de
investimentos e financiamentos (385.183) (524.868)
Disponiveis para venda (846.364) (745.843)

Mantidos até o vencimento - (26)
Juros a pagar sobre obrigagdes por titulos e valores

mobilidrios no exterior 83.786 5.279
Juros a pagar sobre dividas subordinadas 377.395 215.722
Outros eventos relevantes 2(a) 72 (489.922)
Provisdo para impostos sobre o lucro corrente e diferido 11(a-1) 405.417 (489.922)
Impostos pagos (483.772) (31.223)
Corrente (353.507) (16.376)
Contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigacdes legais 10(c-11) (130.265) (14.847)
VARIAGOES DOS ATIVOS E OBRIGAGOES 213.895 (10.129.267)
Em aplicacdes interfinanceiras de liquidez (6.623.853) 253.959
Em titulos e valores mobilidrios - para negociacao 7.171.280  (9.946.181)
Em instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) (1.072.532)  (1.806.243)
Em reservas no Banco Central (148.263) (698.664)
Em relages interfinanceiras e interdependéncias (ativos e passivos) (10.790) 6.138
Em operagdes de crédito (3.605.162) 4.672.750
Em outros créditos e outros valores e bens 59.471 21.042
Em depésitos 1.523.665  (4.748.630)
Em captagdes no mercado aberto 7.067.633 1.345.790
Titulos de emissdo propria 809.562 (2.612.606)
Titulos publicos 6.258.071 3.958.396
Em obrigagdes por empréstimos e repasses (4.022.913) 1.047.245
Em recursos de aceites e emissdes de titulos 212.229 (342.714)
Em operacdes de cambio (ativos e passivos) 99.649 78.959
Em negociacdo e intermediacao de valores (ativos e passivos) 77.328 (60.347)

Em cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 7.699 1.523

Em outras obrigacdes (19.077) (246.377)
Em variacdo cambial das operagdes de investimentos e financiamentos (502.469) 292.483
CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS 450.321  (9.039.844)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Juros sobre capital proprio e dividendos recebidos 817 1.054.541
Titulos disponiveis para venda 919.778 4.003.042
Aquisigdes (24.672.614) (14.655.412)
Vendas/Resgates 25.592.392  18.658.454
Titulos mantidos até o vencimento - Resgates - 100.000
Investimentos - Redugdo de capital 12 - 3.321.011
Aquisicéo de imobilizado de uso 13 (68.993) (77.692)
Alienacao de imobilizado de uso 13 2.844 3.751
Aplicagdo no intangivel 13 (63.755) (17.858)

CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES

DE INVESTIMENTOS 790.691 8.386.795
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior (1.348.039) (166.667)
CaptagOes 124.436 2.124
Resgates (1.472.475) (168.791)
Divida subordinada (924.442) 140.798
Captagdes 286.412 140.798
Resgates (1.210.854) -
Juros sobre capital proprio e dividendos pagos 14(b) (3.444.789) _ (1.263.106)
CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES
DE FINANCIAMENTOS (3.343.941)  (1.288.975)

AUMENTO/(REDUGAQ) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos periodos
Variagdo cambial sobre caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no final dos periodos 1.872.495 4.060.872

AUMENTO/(REDUGAQ) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (2.193.777) _(1.942.024)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

tenham por objeto bens corpéreos destinados a manuteng@o das atividades ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os bens decorrentes de operacdes que transfiram ao Banco os beneficios, riscos e controle desses
bens. S3o demonstrados ao valor de custo, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas e ajustados por
reducdo ao valor recuperdvel (“impairment”). Tais depreciacdes sdo calculadas pelo método linear, sendo que
as taxas anuais aplicadas, em fungdo da vida Gtil econdmica dos bens sdo as seguintes: iméveis de uso e ins-
talagdes em imaveis proprios - 4%; sistemas de comunicagdo e seguranca, aeronaves, moveis, equipamentos
e utensilios - 10%; e veiculos e equipamentos de processamento de dados - 20%. k) Intangivel - Corresponde
aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencao das atividades da
entidade ou exercidos com tal finalidade. Os ativos intangiveis com vida Util definida sdo amortizados linear-
mente durante o periodo estimado do beneficio econémico e ajustados por reducao ao valor recuperével (“im-
pairment”), sendo que a taxa anual aplicada para as aquisicdes e desenvolvimento de software é de até 20%,
considerando o periodo do contrato. ) Redugéo ao valor r | - ativos nao fi iros - A Resolucao
CMN n° 3.566/2008 dispde sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragéo e divulgacdo de
perdas no valor recuperdvel de ativos, e determina o atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redu-
¢do ao Valor Recuperével de Ativos. A redugdo ao valor recuperdvel dos ativos ndo financeiros (“impairment”)
€ reconhecida como perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado conta-
bilmente for maior do que o seu valor recuperavel ou de realizagdo. Uma unidade geradora de caixa é o menor
grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos ou
grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em
que foram identificadas. Os valores dos ativos ndo financeiros sao objeto de revisdo periddica, no minimo
anual, para determinar se existe alguma indicagdo de perda no valor recuperavel ou de realizacao destes ativos.
Desta forma, em atendimento aos normativos relacionados, a Administragdo do Grupo Safra ndo tem conheci-
mento de quaisquer ajustes relevantes que possam afetar a capacidade de recuperacdo dos ativos ndo financei-
ros em 30.06.2016 e 2015. m) Captacdes de recursos e obrigacdes por empréstimos e repasses - Sao de-
monstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos incorridos até a data
do balango, reconhecidos em base “pro rata temporis”. Os custos de transagdo incorridos referem-se basica-
mente a valores pagos a terceiros pelo servigo de intermediagao, colocacdo e distribuicdo de titulos de emissao
propria. S3o contabilizados como redutores dos titulos e apropriadas, “pro rata temporis”, para a adequada
conta de despesa, exceto nos casos em que os titulos sejam mensurados a valor justo por meio do resultado.
n) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - O reconhecimento, a mensuracdo e a di-
vulgacdo das provisoes, dos ativos e passivos contingentes e das obrigacoes legais sdo efetuados de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovados pela Resolugao CMN n° 3.823/2009 e Carta Circular BACEN n° 3.429/2010, da seguin-
te forma: (i) Ativos Contingentes - sdo possiveis ativos que resultam de eventos passados e cuja existéncia sera
confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos e nao totalmente sob con-
trole da entidade. O ativo contingente ndo é reconhecido nas demonstracdes contabeis, e sim divulgado caso a
realizagdo do ganho seja provéavel. Porém, quando existem evidéncias de que a realizagdo do ganho é pratica-
mente certa, o ativo deixa de ser contingente e passa a ser reconhecido. (i) Provisdes e passivos contingentes:
uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) resultante de evento passado, na qual seja provavel uma
saida de recursos para sua liquidacdo e que seja mensurada com confiabilidade, deve ser reconhecida pela
entidade como uma provisao. Caso a saida de recursos para liquidar a obrigacao presente nao seja provavel ou
nao possa ser confiavelmente mensurada, ela nao se caracteriza como uma provisao, mas sim como um pas-
sivo contingente, ndo devendo ser reconhecida mas divulgada, a menos que a saida de recursos para liquidar
a obrigacdo seja remota. Também se caracteriza como passivo contingente as possiveis obrigacdes resultantes
de eventos passados e cuja existéncia seja confirmada apenas pela ocorréncia de um ou mais eventos futuros
incertos ndo totalmente sobre controle da entidade. Essas obrigagdes possiveis também devem ser divulgadas.
As obrigacdes sdo avaliadas pela Administragdo com base nas melhores estimativas e levando em considera-
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(2.193.777) _(1.942.024)
4.060.872 6.047.079

5.400 (44.183)
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(Em milhares de reais ou conforme indicado)

¢do o parecer dos assessores juridicos, que reconhece uma provisdo quando a probabilidade de perda é considerada provével; e divulga sem reconhecer provisao
quando a probabilidade de perda é considerada possivel. As obrigagdes cuja probabilidade de perda é considerada remota ndo requerem provisdo ou divulgacgdo. (iii)
Obrigacdes legais (fiscais e previdencidrias) - referem-se a demandas judiciais pelas quais estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos
e contribuicdes. O montante discutido é quantificadointegralmente provisionado e atualizado mensalmente, independentemente da probabilidade de saida de recursos,
uma vez que a certeza de nao desembolso depende exclusivamente do reconhecimento da inconstitucionalidade da lei em vigor. Os depésitos judiciais ndo vinculados as
provisdes para contingéncias e as obrigacdes legais sdo atualizados mensalmente. o) Beneficios a empregados - Reconhecidos e evidenciados conforme dispde o CPC
33(R1) — Beneficios a empregados, recepcionado através da Resolugao CMN n° 4.424/2015, categorizados como beneficios de curto e longo prazo, além de beneficios
rescisorios. O Safra ndo possui beneficios a empregados de curto e longo prazo e beneficios rescisérios, além daqueles estabelecidos pelo sindicato da categoria. p)
Tributos - Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de célculo, a legislagdo vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuicdo Social 15,00% - 20,00%
PIS ,65%
COFINS 4,00%
ISS até 5,00%

(M ALein®13.169, de 06.10.2015, alterou temporariamente a aliquota de Contribuigéo Social aplicavel as institui¢des financeiras e assemelhadas, de 15% para 20% no pe-
riodo compreendido entre 01.09.2015 a 31.12.2018. A partir de 01.01.2019, a aliquota aplicdvel volta a ser de 15%. Como resultado da majoracao temporaria da aliquota
de contribuig@o social, os impostos correntes foram calculados as aliquotas de 15% até 31.08.2015 e 20% a partir de setembro de 2015. 0 Banco Safra ndo reconheceu o
efeito do aumento de 5% da aliquota sobre a constituigdo de seu crédito tributario - Nota 11(b-1), dada a conjuntura macroecondmica atual, que trouxe incertezas quanto
a efetiva realizacdo liquida no periodo de vigéncia da referida majoracao.

Os tributos sdo reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto quando se refere a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Os tributos diferidos, repre-
sentados pelos créditos tributdrios e pelas obrigac@es fiscais diferidas, sdo calculados sobre as diferencas tempordrias entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contdbeis das demonstragdes financeiras. Os créditos tributdrios de diferencas temporérias decorrem principalmente da avaliagdo ao valor justo de certos ativos e
passivos financeiros, incluindo contratos de derivativos, provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, e provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa (PDD
Minima Requerida), e sdo reconhecidos apenas quando todos os requisitos para sua constituicdo, estabelecidos pela Resolugao CMN n° 3.059/2002, sdo atendidos. Os
tributos relacionados com ajustes ao valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos em contrapartida com o respectivo ajuste no patriménio
liquido e subsequentemente sdo reconhecidos no resultado pela realizagdo dos ganhos e perdas dos respectivos ativos financeiros. q) Resultados de exercicios futuros
- Referem-se as rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigagao que Ihes deu origem, e cuja apropriagdo, como renda efetiva, depende apenas da fluéncia
do prazo. r) Uso de estimativas contéabeis - A preparacdo das demonstrages contabeis exige que a Administragdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor
de seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou nao, receitas e despesas e outras transagdes, tais como: (i) o valor de mercado de
determinados ativos e passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos; (ii) as taxas de depreciacdo dos itens do ativo imobilizado; (iii) amortizacdes de ativos
intangiveis; (iv) provisdes necessdrias para absorver eventuais riscos decorrentes dos passivos contingentes; (v) créditos tributérios e (vi) créditos de liquidagdo duvi-
dosa. Os valores de eventual liquidagdo destes ativos e passivos, financeiros ou nao, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2016 31.12.2015
Disponibilidades 454.986 967.949
Aplicagbes no mercado aberto - posi¢do bancada 526.939 1.219.795
Aplicacbes em moedas estrangeiras 890.570  1.873.128
Total 1.872.495  4.060.872
5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
31.12.2016 31.12.2015
Valor por prazos de vencimento
Até 90 dias De91a365dias Defa2Anos De3ab5Anos _Acimade5Anos Total Total

Aplicacdes no mercado aberto 34.719.276 9.142.109 - - - 43.861.385 37.362.195
Posicao bancada - Tesouro Nacional 2.899.863 516.938 - - - 3.416.801 1.975.990
Posicdo financiada - Tesouro Nacional ¢ 18.343.960 3.649.556 - - - 21.993.516 18.493.746
P05|<;a0 vendlda Tesouro Naclonal M 13.475.453 4.975.615 - - - 18.451.068 16.892.459
em depé interf iros @ 9.035 344.137 - 1.102.336 100.326 1.555.834 1.541.616
Apllcagoes em moedas estrangeiras © 890.570 - - - - 890.570 1.873.128
Total em 31.12.2016 35.618.881 9.486.246 - 1.102.336 100.326 46.307.789 40.776.939

Total em 31.12.2015 34.578.374 5.039.652 120.608 - 1.038.305_40.776.939

O Inclui operagdes com partes relacionadas — Nota 15(c). @ Lastro para captagdo no mercado aberto — Nota 8(b). ® Deste montante, R$ 202.459 (R$ 382.702 em
31.12.2015) referem-se a operagOes vinculadas ao crédito rural.

6. CARTEIRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Titulos e valores mobiliarios - | — Por classificagdo contbil:

31.12.2016 31.12.2015
Efeitos do ajuste a valor Classificacao contabil
de mercado no: dos titulos:
Custo Patrimonio  Valor de Para Disponiveis  Valor de
Corrigido Itad Liquido Mercado iacal paravenda _Mercado
Carteira de Titulos 51.335.814 260.820 14.316 51.610.950 23.469.951 28.140.999 58.173.116
Titulos Piiblicos 25.603.600 266.876 17.286 25.887.762 22.892.707  2.995.055 32.233.345
Tesouro Nacional 25.522.098 266.907 17.286 25.806.291  22.811.236  2.995.055 32.061.553
Letras do Tesouro Nacional 11.859.435 143.695 - 12.003.130  12.003.130 - 15.030.569
Notas do Tesouro Nacional 10.829.882 126.930 17.286 10.974.098 7.979.043  2.995.055 12.699.786
Letras Financeiras do Tesouro 2.832.781 (3.718) - 2.829.063 2.829.063 - 4331.198
Titulo Pdblico Americano 81.502 (31) - 81.471 81.471 - 171.792
Titulos Privados Emitidos por Intitui¢des Financeiras 19.644.100 (1.146) (492) 19.642.462 577.244 19.065.218 21.701.060
Certificado de depdsito bancério 578.390 (1.146) - 577.244 577.244 - 521.646
Debéntures 18.877.923 - - 18.877.923 - 18.877.923 18.501.596
Eurobonds 187.787 - (492) 187.295 - 187.295 279.817
Eurobonds — Hedge valor justo - - - - - - 2.398.001
Titulos Privados Emitidos por Empresas 6.088.114 (4.910) (2.478) 6.080.726 - 6.080.726 4.238.711
Acdes - - - - - - 4132
Outros instrumentos de risco de crédito 6.088.114 (4.910) (2.478)  6.080.726 - 6.080.726  4.234.579
Eurobonds 133.837 - (1.202) 132.635 - 132.635 123.247
Eurobonds — Hedge valor justo 975.718 (4.910) - 970.808 - 970.808  3.126.085
Debéntures 3.639.095 - - 3.639.095 - 3.639.095 646.689
Notas Promissérias 526.951 - - 526.951 - 526.951 295.313
Certificado de recebiveis de agronegécio, imobilidrio e produto rural 812.513 - (1.276) 811.237 - 811.237 43.245
Risco de crédito — Notas 3(f) e 7(b) - (284.636) - (284.636) (71.089)
Ajustes Prudenciais - Resolucdo CMN n° 4.277/2013 — Nota 3(e) - (450) - (450) (132)
Instrumentos financeiros derivativos — Ativo — Nota 6(b-1(1)) 687.771 24.568 - 712.339 1.408.019
Total em 31.12.2016 52.023.585 302 14.316_52.038.203 59.509.914
Total em 31.12.2015 60.289.959  (686.056)  (93.989) 59.509.914
Titulos para negociagao 31.204.355  (787.830) - 30.416.525
Titulos disponiveis para venda 27.840.865 9.715 (93.989) 27.756.591
Risco de crédito — Provisao adicional - (71.089) - (71.089)
Ajustes Prudenciais — Resolu¢do CMN n° 4.277/2013 — Nota 3(e) - (132) - (132)
Instrumentos financeiros derivativos — Ativo — Nota 6(b-1(1)) 1.244.739 163.280 - 1.408.019
Il - Por caracteristica:
31.12.2016 31.12.2015
Titulos objeto
Compromissos  de operagdes
de recompra compromissadas
sem livre com livre Instrumentos
Carteira movimentacdo movimentagao— Prestagdode Banco  financeiros
Propria - Nota 8(b) Nota 8(b) garantias® Central _derivativos Total Total
Titulos Publicos 8.537.454 12.167.980 3.008279 1.718.830 455.219 - 25.887.762 32.233.345
Tesouro Nacional 8.455.983 12.167.980 3.008.279 1.718.830 455.219 - 25.806.291 32.061.553
Estados Unidos 81.471 - - - - - 81.471 171.792
Titulos Emitidos por InstituicBes Financeiras 1.716.039 17.926.423 - - - - 19.642.462  3.199.464
Titulos Emitidos por Empresas 4.261.7117 1.458.494 - 360.515 - - 6.080.726 22.740.307
Acoes - - - - - - - 4132
Outros instrumentos de risco de crédito — Nota 8(a-I) 4.261.717 1.458.494 - 360.515 - - 6.080.726 22.736.175
Risco de crédito — Provisdo adicional — Notas 3(f) e 7(b) ~ (284.636) - - - - - (284.636) (71.089)
Ajustes prudenciais — Resolugao CMN n° 4.277/2013 -
Nota 3(e) (450) - - - - - (450) (162)
Instrumentos financeiros derivativos — Ativo — Nota 6(b-1(1)) - - - - - 712.339 712.339  1.408.049
Total em 31.12.2016 14.230.124 31.552.897 3.008.279  2.079.345 455.219 712.339 52.038.203 59.509.914
Total em 31.12.2015 23.602.012 30.427.967 1.516.530  2.024.257 531.129  1.408.019 59.509.914

O Inclui debéntures emitidas pela empresa Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (controlada) no valor de R$ 18.877.923 (R$ 18.501.596 em 31.12.2015) — Nota 15.
@ Refere-se a garantia de operagdes de instrumentos financeiros derivativos realizados em bolsa no valor de R$ 1.366.933 (R$ 1.824.477 em 31.12.2015), realizados em
camara de liquidacao e custddia no valor de R$ 614.892 (R$ 119.363 em 31.12.2015) e recursos civeis e trabalhistas - Nota 10(c-1) no valor de R$ 97.520 (R$ 80.417
em 31.12.2015).

Durante o periodo de 2016, ndo houve reclassificagdes entre as categorias dos titulos e valores mobilidrios.

b) Instrumentos fi iros derivativos (ativos e passivos) - A utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos no Conglomerado, tem por objetivos principais: ® propor-
cionar aos seus clientes produtos estruturados de renda fixa e produtos que possibilitem a protegdo de seus ativos e passivos contra eventuais riscos provenientes, substan-
cialmente, de oscilagBes de moedas e de taxas de juros; e « neutralizar os riscos assumidos pelo Safra das seguintes operagdes (hedge econémico e/ou hedge contébil — Nota
6(d)): - operagdes de crédito e captagBes contratadas com taxas pré-fixadas e outras captacdes — Nota 8; e - investimentos no exterior — em conjunto com as operacdes de
interbancario para liquidagao futura, os derivativos em moeda estrangeira sdo contratados de forma a minimizar os efeitos no resultado referentes a exposicao da variagao
cambial dos investimentos no exterior. Estes derivativos sao contratados com valor superior a fim de incluir seus efeitos fiscais — “over hedge”. As posi¢des do Banco Safra e
controladas sao monitoradas por érea de controle independente, que utiliza sistema especifico para administragéo de risco, com célculo do VaR (Value at Risk) com intervalo
de confianca de 99%, testes de estresse, back testing e demais recursos técnicos. O Grupo possui um Comité de Risco de Mercado, composto por executivos do alto escaldo,
que se reiine semanalmente, com foco principal na discussdo de conjuntura econdmica, e um Comité de Riscos e Tesouraria, com participacao de membros do Comité
Executivo, que se retine mensalmente para discutir de forma detalhada aspectos da gestdo de risco de mercado, bem como revisar limites de risco, estratégias e resultados.
| - Contas patrimoniais: 1) Por tipo de operagdo

31.12.2016 31.12.2015
Valores por prazos de vencimentos
Custo Ajuste a Valor de Até 90 De91a Dela De2a De3a Acimade Valor de
Ativo Corrigido _Mercado _Mercado dias 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Mercado
Non Deliverable Forward - NDF 21.661 217.09: 8.755 8.397 8.578 314 1.195 21 - 105.904
Prémios de opgdes 101.679  (49.388) 52.291 3.261 32.548 16.482 - - - 114544
Indice Bovespa 2,611 67! 3.281 972 2.309 - - - -
Moeda Estrangeira 40.487  (10.495) 29.992 1721 28.271 - - - - 111.113
Indice D 55.473  (37.027) 18.446 228 1.736 16.482 - - - 3.431
Acdes 3.108 (2. 536) 572 340 232 - - - - -
Termo - - - - - - - - 31.886
Compras a receber - - - - - - - - - 87
Vendas a receber - - - - - - - - - 31.799
Titulos Publicos - - - - - - - - - 87
Moeda estrangeira - - - - - - - - - 317
Swap - valores a receber 508.222 42.057  550.279 66.033  342.957 96.263 23.510 10.747 10.769  822.771
Taxa de juros 145.294 30.805  176.099 38.781 72.687 29.668 13.912 10.742 10.309 68.253
Moeda estrangeira 359.635 13.678  373.313 26.454  270.201 66.595 9.598 5 460  745.889
Indice Bovespa 3.293 (2.426) 867 798 69 - - - 8.128
Acoes - - - - - - - - - 501
Derivativos de crédito - CDS 56.209 - 56.209 26.882 29.327 - - - - 332.445
Futuro - 4.987 4.987 - - - - - 4.987 499
Risco de crédito - Notas 3(f) e 7(h) - (182) (182) (182) - - - - - (30)
Total do Ativo em 31.12.2016 687.771 24568  712.339  124.391  423.410  113.059 24.705 11.018 15.756 1.408.019
Total do Ativo em 31.12.2015 1.244.739 _ 163.280 1.408.019 _ 263.075 _ 488.017 _ 469.010 __ 151.267 22.775 13.875
31.12.2016 31.12.2015
Valores por prazos de vencimentos
Custo Ajuste a Valor de Até 90 De91a Dela De2a De3a Acimade  Valor de
Passivo Corrigido Mercado Mercado dias 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Mercado
Non Deliverable Forward — NDF (4.346)  (76.960)  (81.306)  (37.262)  (43.375) (669) - - - (79.180)
Prémios de opgdes (2.619.895)  103.262 (2.516.633) (298.681) (1.798.952) (415.888) (3.112) - - (3.496.318)
indice Bovespa (11.103) 693 (10.410) 452 (4.294) (6.568) - - - (22.190)
Moeda estrangeira (2.561.107) 66.364 (2.494.743)  (298.828) (1.793.197)  (400.437) (2.281) - - (3.473.740)
Indice DI (45.128) 34703  (10.425) (200) (511) (8.883) (831) - - (374)
Acdes (2.557) 1.502 (1.055) (105) (950) - - - - (14)
Termo - (1.089) (1.089) (1.089) - - - - - (174)
Compras a pagar - (1.089) (1.089) (1.089) - - - - (87)
Vendas a entregar — Titulos Publicos - - - - - - - - - (87)
Swap - valores a pagar (409.598)  (71.641) (481.239)  (80.894) (308.970)  (52.350)  (26.838)  (10.593) (1.594) (1.509.108)
Taxa de juros (78.959)  (71.583) (150.542)  (20.881)  (88.512) (27.318) (1.644) (10.593) (1.594)  (346.562)
Moeda estrangeira (330.639) (58)  (330.697)  (60.013)  (220.458) (25.032)  (25.194) - - (1.162.546)
Derivativos de crédito — CDS (61.208) - (61.208)  (49.668)  (11.540) - - - - (203.961)
Futuro - - - - - - - - - (19.351)
Ajustes Prudenciais - Resolugao
CMN n° 4.277 - (1.385) (1.385) (1.385) - - - - (3.344)
Total do Passivo em 31.12.2016 (3.095.047)  (47.813) (3.142.860) (468.979) (2.162. 837) (468.907)  (29.950)  (10.593) (1.594) (5.311.436)
Total do Passivo em 31.12.2015 (5.111.214) _ (200.222) (5.311.436) (1.408.225) (2.744.286) (963.658) (117.888)  (75.480) (2.099)

O Inclui prémios de operagdes estruturadas de renda fixa no montante de R$ (2.584.334) (R$ 3.602.154 em 31.12.2015) —

7. CARTEIRA DE CREDITO
a) Distribuicao da carteira de crédito e provisao por nivel de risco:

Nota 8.

2) Por contraparte

31.12.2016 31.12.2015
Valores por prazos de
Custo Ajustea  Valor de Até 90 De91a Dela De2a De3a Acima de  Valor de
Ativo Corrigido Mercado Mercado dias 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Mercado
Instituicdes financeiras 340.493 9423  349.916 64.348  269.458 450 8.788 395 6.477  694.826
BMF&BOVESPA 66.918  (44.469) 22.449 1.148 4.819 16.482 - - - 104.245
Pessoas juridicas 259.983 47171 307.154 57.101 143.202 93.849 7.711 1.682 3609  582.390
Pessoas fisicas 20.377 12.625 33.002 1.976 5.931 2.278 8.206 8.941 5.670 26.588
Risco de crédito - Notas 3(f) e 7(b) - (182) (182) (182) - - - - - (30)
Total do Ativo em 31.12.2016 687.771 24.568  712.339  124.391  423.410  113.059 24.705 11.018 15.756  1.408.019
Total do Ativo em 31.12.2015 1.244.739  163.280 1.408.019 _ 263.075 _ 488.017 _ 469.010 _ 151.267 22.775 13.875
31.12.2016 31.12.2015
Valores por prazos de vencimentos
Custo Ajuste a Valor de Até 90 De91a Deta De2a De3a Acimade  Valor de
Passivo Corrigido  Mercado Mercado dias 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Mercado
Instituices financeiras (366.083) (3.103)  (369.186)  (121.888)  (235.097) (3.051) (9.048) (102) - (515.551)
BMF&BOVESPA (62.503) 43308  (19.195) (1.690) (2.914) (13.517) (1.074) - - (63.765)
Pessoas juridicas (2.622.840)  (74.866) (2.697.706) (337.494) (1.887.872) (441452)  (18.825)  (10. 46 ) (1.594) (3.136.412)
Pessoas fisicas (43.621)  (11.767)  (55.388) (6.522)  (36.954) (10.887) (1.003) 22) - (1.592.364)
Ajustes Prudenciais - Resolugdo CMN
n°4.277 - (1.385) (1.385) (1.385) - - - - (3.344)
Total do passivo em 31.12.2016 (3.095.047)  (47.813) (3.142.860) (468.979) (2.162. 837) (468.907)  (29.950)  (10.593) (1.594) (5.311.436)
Total do passivo em 31.12.2015 (5.111.214)  (200.222) (5.311.436) (1.408.225) (2.744.286) (963.658) (117.888)  (75.480) (2.099)
II - Composicdo por valor referencial: 1) Por tipo de operacao
31.12.2016 31.12.2015
Valores por prazos de vencimentos
De91a Dela De2a De3a Acima de
Até 90 dias _ 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Total Total
Non Deliverable Forward - NDF 1.332.626  1.086.503 47.526 14.237 6.063 - 2.486.955 2.236.622
Comprado 902.891 796.175 5.570 14.237 6.063 - 1.724.936 1.422.458
Vendido 429.735 290.328 41.956 - - - 762.019 814.164
Prémios de Opcdes 5.828.717 33.561.167 17.149.661 141.223 - - 56.680.768  59.016.533

Comprado 343856  1.591.812  4.323.068 55.600 - - 6.314.336 1.019.678
Ages 3.765 443.545 - - - - 447.310 -
Indice DI 209.033 243.143  4.323.068 55.600 - - 4.830.844 373.750
indice Bovespa 8.023 21.580 - - - - 29.603 -
Moeda Estrangeira 123.035 883.544 - - - - 1.006.579 645.928

Vendido 5.484.861 31.969.355 12.826.593 85.623 - - 50.366.432 57.996.855
Acoes 1.283 444717 - - - - 446.000 13.977
indice Bovespa 235.572 104.214 113.498 - - - 453.284 640.107
indice DI 196.658 273235  5.072.365 42.331 - - 5.584.589 341.581
Moeda Estrangeira 5.044.730 31.142.448  7.640.730 43.292 - - 43.871.200 56.777.163
Taxa de juros 6.618 4741 - - - - 11.359 224.027

Termo 841.353 342.125 - - - - 1.183.478  14.519.070

Comprado - - - - - - - 87

Vendido 841.353 342.125 - - - - 1.183.478 14.518.983
Moeda Estrangeira 841.353 342.125 - - - - 1.183.478 14.518.896
Titulos Publicos - - - - - - - 87

Swap @

Ativo 5116.310  8.747.641  1.066.886 956.974 188.598 321.315 16.397.724 28.055.836
Taxa de juros 803.689  3.696.614 950.461 340.114 188.598 128.226 6.107.702 8.788.773
Moeda estrangeira 4.286.445  5.015.698 116.425 616.860 - 193.089 10.228.517 18.594.726
Acdes - - - - - - - 146.036
Outros 26.176 35.329 - - - - 61.505 526.301

Passivo 5116.310  8.747.641  1.066.886 956.974 188.598 321.315 16.397.724 28.055.836

Taxa de juros 425450  2.397.871 657.563 198.115 181.339 128.226 3.988.564 7.193.347

Moeda estrangeira 4.690.860  6.349.770 409.323 758.859 7.259 193.089 12.409.160 20.786.500

Outros - - - - - - - 75.989

Futuro 18.161.377 31.051.583 5.680.167 2.516.049  2.206.583 73.383  59.689.142  91.338.571

Comprado 3.323.300 4.369.451  1.506.718 566.402  1.230.931 7.049 11.003.851 22.987.366
Taxa de juros - 505.453  1.260.010 - 960.391 7.049 2.732.903 16.899.636
Cupom cambial 3.016.074  3.863.998 246.708 566.402 270.540 - 7.963.722 5.560.242
Moeda estrangeira 253.168 - - - - - 253.168 196.088
indice Bovespa 54.058 - - - - - 54.058 331.400

Vendido 14.838.077 26.682.132  4.173.449  1.949.647 975.652 66.334 48.685.291 68.351.205
Taxa de juros 14.636.116 18.338.687  2.247.499  1.943.693 711.264 66.334 37.943.593 45.887.958
Cupom cambial - 8343445  1.925.950 5.954 264.388 - 10.539.737 22.195.471
Indice Bovespa 167.608 - - - - - 167.608 267.776
Moeda estrangeira 34.353 - - - - - 34.353 -

Derivativos de crédito — CDS 3.017.418  1.279.721 - - - - 4.297.139 6.090.441
TOTAL em 31.12.2016 34.297.801 76.068.740 23.944.240  3.628.483  2.401.244 394.698  140.735.206  201.257.073
TOTAL em 31.12.2015 68.120.242 91.588.001 34.035.970  4.011.227  2.989.404 512.229  201.257.073
@ Inclui o montante de R$ 45.010.655 (R$ 57.932.578 em 31.12.2015) referente a operagdes estruturadas de renda fixa.
2) Locais de negociacdo por contrapartes
31.12.2016 31.12.2015

Instituicdes Pessoas Pessoas Total Total
Locais de Negociagdo BM&FBOVESPA Fil iras Juridicas Fisicas Referencial i
CETIP 10.901.728  12.482.717  51.080.599 2.357.003  76.822.047 103.589.887
BM&FBOVESPA - 59.616.020 - - 59.616.020  91.576.746
Balcdo - exterior - 4.297.139 - - 4.297.139 6.090.440
Total em 31.12.2016 10.901.728  76.395.876  51.080.599 2.357.003  140.735.206  201.257.073
Total em 31.12.2015 17.392.456  119.215.517  39.672.953 _ 24.976.147 201.257.073

11l - Derivativos de Crédito - O Banco Safra utiliza instrumentos financeiros derivativos de crédito com o objetivo de oferecer aos seus clientes, por meio de emisséo de
titulos e valores mobilidrios, oportunidades de diversificacao de seus portfolios de investimento. O Banco Safra detinha as seguintes posicdes em derivativos de crédito,
demonstradas pelo seu valor de referéncia:

31.12.2016  31.12.2015

Riscos Transferidos " (2.095.205) (3.022.416)
Swap de crédito cujos ativos subjacentes sdo:

Titulos e Valores Mobiliarios (2.095.205)  (3.022.416)

Riscos Recebidos 2.201.934 3.068.024
Swap de crédito cujos ativos subjacentes sdo:

Titulos e Valores Mobilidrios 2.201.934 3.068.024

Total liquido de exposicao recebido/(transferido) 106.729 45.608

() Qs riscos transferidos e recebidos referem-se a0os mesmos emissores.

Durante o periodo ndo houve ocorréncia de evento de crédito relativo aos fatos geradores previstos nos contratos. Nao houve efeito relevante no célculo dos requerimen-
tos minimos de capital em 31.12.2016, de acordo com a Resolugdo CMN n°® 4.193/2013.

¢) Evolugao do ajuste a valor de mercado:

01.01. 2 31.12.2016

@0 no periodo
Efeitos no:

Saldo no Patriménio Saldo no

inicio do Variagdo Liquido - final do

periodo cambial Resultado  Nota 14 (d-) periodo
Titulos para negociagdo e Obrigagdes vinculadas com titulos de livre movimentagao 65.803 (12) (58.877) - 6.914
Titulos para negociagao (799.468) (12)  1.066.356 - 266.876
Obrigacdes vinculadas com titulos de livre movimentagdo 865.271 - (1.125.233) - (259.962)
Titulos disponiveis para venda " — Nota 6(a-Ill) (82.351) - - 96.667 14.316
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) @ (25.476) - 3.797 - (21.679)
Ajustes prudenciais - Resolugdo CMN n°® 4.277/2013 — Nota 3(e) (3.476) - 1.641 - (1.835)
Titulos valores mobilirios (132) - (318) - (450)
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos) ? (3.344) - 1.959 - (1.385)
Hedge valor de mercado — Nota 6(d) (429.541) 66.670 398.765 - 35.894
Titulos e valores mobilidrios — Disponivel para venda — Eurobonds ( — Nota 6(a-I11) 9.715 (1.609) (13.016) - (4.910)
Carteira pré (279.973) - 386.799 - 106.826
Trade Finance (3.307) 547 2.760 - -
Ativos em moeda estrangeira 502 - (502) - -
Depdsitos a prazo — CD Estruturado 12.653 (2.093) 5.302 - 15.862
Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior (18.713) 16.418 930 - (1.365)
Divida subordinada (150.418) 53.407 16.492 - (80.519)
Total em 31.12.2016 (475.041) 66.658 345.326 96.667 33.610
Total em 31.12.2015 (167.636) (37.106)  (233.542) (44.879) _ (483.163)

0 ajuste a valor de mercado de titulos disponiveis para venda totaliza R$ 9.406 — Nota 7(a-1). @ O ajuste a valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos
totaliza R$ (23.245) (R$ (36.942) em 31.12.2015) — Nota 6(b-I(1)), incluindo os Ajustes Prudenciais Resolugdo CMN n° 4.277/2013.

d) Hedge de ativos e passivos financeiros - O objetivo dos relacionamentos de hedge contébil designados pelo Safra é proteger o valor justo de ativos e passivos,
decorrentes do risco de oscilagdo da taxa de juros referencial de mercado (CDI ou Libor) ou variagao cambial, conforme o caso.

MTM objeto hedge - Instrumento
Estratégia — Hedge de Risco de Mercado Valor de mercado Nota 7(c) derivativo Valor Referencial
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 de hedge 31.12.2016  31.12.2015
Carteira pré @ 14.811.594 10.365.853 106.826  (279.973) Futuros DI (15.140.449)  (9.803.294)
Ativo 18.648.270 15.877.702 177.203  (327.831)
Aplicacbes em depésitos interfinanceiros — Nota 5 324.060 - 137 -
Carteira de Crédito — Nota 7(a) 18.324.210 - 177.066 -
Passivo (3.836.676) (5.511.849)  (70.377) 47.858
Depdsitos — Nota 8(a) (92.140) - (394) -
Captagdo no mercado aberto — Titulos de emissao propria —
Nota 8(b) (347.833) - (2.530) -
Recursos de aceites e emissdo de titulos - Recursos de letras
financeiras, de crédito e similares — Nota 8(c) (3.396.703) - (67.453) -
Swap Libor x Pré
Trade Finance e Ativos em moeda estrangeira " © - 3.553.486 - (2.805) e Futuros DDI - (3.092.724)
Titulos e valores mobilidrios — Disponivel para venda —
Eurobonds — Nota 6(a-l) 970.808 - (4.910) - (982.486)
Depdsitos a prazo — CD Estruturado — Nota 8(a) (1.770.410) (1.900.477) 15.862 13.084 Swap Libor x Pré 1.849.865 2.465.350
Obrigacdes por titulos e valores mobilidrios no exterior — Nota 8(c) ' (1.444.694) (2.894.047) (1.365)  (19.144) 1.523.634 3.343.484
R$ 800.000 - 08.08.2012 - (673.360) - 5.539 Futuros DI 806.701
R$ 300.000 - 05.04.2007 (259.277)  (265.994) 992 13.779 Futuros DI 306.126 302,513
CHF 350.000 - 27.03.2014 (904.115) (1.327.403) 1.638  (26.107) Swap Libor x Pré 905.694 1.489.354
CHF 100.000 - 12.12.2014 (281.302)  (364.248) (3.995)  (11.924) Swap Libor x Pré 311.814 451.754
CLN - (263.042) - (431) Swap Libor x Pré - 293.162
Divida subordinada — Nota 8(e) ¢ (2.739.043) (3.333.232)  (80.519) (150.418) 2.719.902 3.333.306
US$ 500.000 - 27.01.2012 (1.757.910) (2.159.045)  (82.206) (153.975) Swap Libor x Pré 1.741.048 2.159.045
US$ 300.000 - 06.06.2014 (981.133) (1.174.187) 1.687 3.557 Swap Libor x Pré 978.854 1.174.261
Total 9.828.255 11.315.669 35.894  (429.541) (10.029.534) (10.144.013)

( Compdem ativos e passivos financeiros com taxas pré-fixadas, representados substancialmente por operaces de crédito e captagdes. O ajuste a valor de mercado
da estratégia Carteira pré esté apresentado na Nota 7(a) em 31.12.2016 e Nota 9(b) em 31.12.2015. © A designacao dos hedges das estratégias Trade Finance e Ativos em
Moeda Estrangeira foi descontinuada no 1° trimestre de 2016, em fungdo da irrelevancia dos efeitos reconhecidos no periodo entre o valor contabil dos ativos/passivos
objetos de hedge e seus respectivos derivativos instrumentos de hedge. Em 31.12.2015, o ajuste a valor de mercado destas estratégias estd apresentado na nota 9(b).
“ Referem-se a captacdes indexadas a juros pré-fixados.

A efetividade apurada para os hedges contabeis designados pelo Safra estdo em conformidade com o estabelecido na Circular BACEN n° 3.082/2002.

Niveis de risco 31.12.2016 31.12.2015
AA A B C D E F G H Total Total
Empréstimos, Titulos Descontados e Carteiras Adquiridas 15.074.530 4613.780 1.211.416 717.048 179.312 51.468 160.047 17.698 909.664 22.934.963  20.797.462
Financiamentos 13.165.106 164.804 172.563 44.027 13.710 270 6.251 - 2.009 13.568.740  15.093.045
Financiamentos Rurais e Agroindustriais 1.531.252 70.481 36.936 5174 2.584 - - - - 1.646.427 906.930
Financiamentos Imobilidrios 479.683 61.216 54.109 55.289 13.729 - 3.580 - 7.837 675.443 660.177
Adiantamento de Contratos de Cambio 1.316.087 52.549 23.322 7.062 8.437 2.592 24.014 - 7.072 1.441.135 915.832
Repasses BNDES/FINAME 1.912.161 30.654 36.495 3.109 324 1.044 84 6 21.937 2.005.814 1.636.072
CDC e Arrendamento Mercantil 1.097.287 - 32 9 - - - - - 1.097.328 334.163
Outros Créditos - 3.465 2.000 1.875 999 - - - 2.223 10.562 30.962
Total da carteira em 31.12.2016 34.576.106  4.996.949  1.536.873 833.593 219.095 55.374 193.976 17.704 950.742  43.380.412  40.374.643
Curso Anormal @ - - 53.730 94.776 37.463 29.920 153.595 10.796 385.900 766.180
Curso Normal @ 34.576.106 4.996.949 1.483.143 738.817 181.632 25.454 40.381 6.908 564.842 42.614.232
Provisdo Minima Requerida (4.239) (25.181) (25.321) (38.924) (30.764) (16.740) (100.026) (12.448) (950.742) (1.204.385)
Especifica @ - - (549) (4.416) (4.077) (8.999) (77.001) (7.557) (385.900) (488.499)
Genérica @ (4.239) (25.181) (24.772) (34.508) (26.687) (7.741) (23.025) (4.891) (564.842) (715.886)
Proviséo Adicional (119.012) (23.766) (18.819) (494.958) (180.503) (38.628) (93.930) (5.254) - (974.870)
Total Provisao em 31.12.2016 (123.251) (48.947) (44.140) (533.882) (211.267) (55.368) (193.956) (17.702) (950.742)  (2.179.255)
Total da carteira em 31.12.2015 31.737.293  5.103.430  1.401.575 456.875 204.140 212.917 133.499 88.177 1.036.737  40.374.643
Curso Anormal @ - 6 137.132 166.967 72.608 78.660 86.615 27.826 816.015 1.385.829
Curso Normal © 31.737.293 5.103.424 1.264.443 289.908 131.532 134.257 46.884 60.351 220.722 38.988.814
Provisdo Minima Requerida (3.262) (29.173) (21.059) (20.154) (27.277) (64.086) (66.992) (62.395) (1.036.737) (1.331.135)
Especifica @ - - (1.496) (5.974) (9.130) (23.798) (43.391) (19.846) (816.015) (919.650)
Genérica @ (3.262) (29.173) (19.563) (14.180) (18.147) (40.288) (23.601) (42.549) (220.722) (411.485)
Provisdo Adicional (101.571) (20.514) (110.642) (430.118) (176.842) (146.876) (66.495) (25.774) - (1.078.832)
Total Provisdo em 31.12.2015 (104.833) (49.687) (131.701) (450.272) (204.119) (210.962) (133.487) (88.169)  (1.036.737)  (2.409.967)

() As Operag@es com caracteristicas de concessdo de crédito totalizam R$ 43.557.477 (R$ 40.094.670 em 31.12.2015) quando considerado o ajuste a valor de mercado das operagdes que compdem a estratégia de hedge de risco de mercado da carteira pré no montante de R$ 177.065 (R$ (279.973) em 31.12.2015) —
Anormal e PDD Especifica — operacdes que apresentam parcelas vencidas ha mais de 14 dias. ® Curso Normal e PDD Genérica — operagOes sem atraso e/ou com parcelas vencidas até 14 dias.

Nota 6(d). @ Curso
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DO BANCO SAFRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais ou conforme indicado)

b) Movimentagao de provisdo de risco de crédito:

b) Outros créditos diversos

Total Constituicao / Total 31.12.2016 31.12.2015
Provisdao em (Reversao) Provisdao- Baixasa  Provisdo Créditos tributrios — Nota 11(b-I) 1.607.632 1.457.510
01.01.2016 _do Periodo _Nota2(a) _Prejuizo  31.12.2016 Devedores por depdsito em garantia de contingéncias 204.084 203.802
Provisdo Minima Requerida - Operacdes com caracteristicas de concessdo de crédito (1.331.135)  (1.406.349) (84.068) 1.617.167 (1.204.385) Fiscais e previdenciérias e obrigacoes legais 124.530 116.721
Provisdo Adicional - Operagdes com caracteristicas de concessao de crédito e Fiangas — Nota 3(f) ™ (1.078.832) 103.962 - - (974.870) Civeis e trabalhistas — Nota 10(c-I) 79.554 87.081
Total da Provisao para Operagdes com Caracteristicas de Concessao de Crédito (2.409.967) (1.302.387) (84.068) 1.617.167 (2.179.255) Impostos e contribuicdes a compensar 13.003 207.184
Proviséo Minima Requerida (120.400) (213.444) - - (333.844) Crédito sem caracteristica de concessdo de crédito 314.019 53.848
Outros instrumentos de risco de crédito (30) (166.656) - - (166.686) Ajuste a mercado do hedge — Nota 6(d) - (2.805)
Avais e Fiangas — Notas 7(f) e 9(c) (117.669) (49.437) - - (167.106) Outros 835 38.961
Variagdo cambial das operagdes de adiantamento de contratos de cdmbio — Nota 9(a) (2.701) 2.649 - - (52) TOTAL 2.139.573 1.958.500
Provisdo Adicional - Outros instrumentos de risco de crédito @ 71.089) (47.042) - - (118.131) ) As parcelas vinculadas a contingéncias fiscais e previdencidrias e obrigagdes legais estdo relacionadas na Nota 10(c-11).
Total da Provisao (2.(;0: .I456) = (] .?_(:2_.8:13} (84.068) 1.617.167 (2.6T31‘.f3_01 ¢) Outras obrigagdes diversas
ota onstituicao ofa
Provisdo em (Reversao) Provisdo - Baixasa  Provisdo — - - — - 31.12.2016 81.12.2015
01.01.2015 doPeriodo  Nota2(a) Prejuizo  31.12.2015 Provisdo para passivos contingentes civeis, trabalhistas e outras - Nota 10(c-I) 723.757 609.571
Provisdo Minima Requerida - Operagdes com caracteristicas de concessao de crédito (831.719) ~ (1.221.653) - T 722237 (1.331.135)  Frovisao para pagamentos a efetuar 251.393 224.058
Provisdo Adicional - Operagdes com caracteristicas de concesso de crédito e Fiangas — Nota 3(f) 0 (859.518) 60.746  (280.060) - (1.078.832) Operagdes passivas a processar _ . 41.974 78.947
Total da Provisdo para Operagdes com Caracteristicas de Concessao de Crédito (1.691.237) (1.160.907)  (280.060) ~ 722.237 (2.409.967) Obrigagdes com administradoras de cartdes de crédito 161.856 114.848
Provisdo Avais e Fiancas — Nota 7(f) e 9(c) (97.588) (20.081) - (117.669) Provisdes de avais e fiangas — Notas 7(b) e (f) 167.106 117.669
Provisdo Adicional — Outros instrumentos de risco de crédito @ - (71.089) - - (71.089) Outros 81.662 44.654
Total da Provisao (1.788.825) (1.252.077) (280.060) 722237 (2.598.725)  IOTAL_ ' : _ 1.427.748 1189747
) Em dezembro de 2014, por conta da expectativa de piora do cenério econdmico para o exercicio de 2015, o Banco Safra ajustou o seu modelo de constituicio de PDD d) Receitas de prestagao de servigos e tarifas bancarias
Adicional de modo a incorporar nos seus calculos um agravamento dos fatores de risco que ainda ndo foram capturados integralmente no modelo de provisionamento 2016 2015
da Resolucdo CMN n° 2.682/1999. @ A partir do 1° trimestre de 2015, o Safra passou a calcular provisao para risco de crédito para a carteira de Outros instrumentos de Receitas de prestagao de servigos 665.081 491.803
risco de crédito — Nota 3(f) e 6(a). Servigos de gestdo e custddia de fundos de investimento — Nota 15(c) 124.343 89.270
¢) Operagdes renegociadas e recuperagdes de crédito - O saldo de operagdes de crédito renegociadas totalizam R$ 595.905 (R$ 692.021 em 31.12.2015), cuja provisao Cobranga 89.377 86.391
montava a R$ (567.519) (R$ (451.263) em 31.12.2015). As recuperagdes de crédito no periodo foram de R$ 385.939 (R$ 268.359 em 2015). Garantias prestadas — Nota 7(f) 338.354 230.167
d) Distribuicdo das carteiras por prazo de vencimento das operacdes: Operagdes e cartoes de crédito 39.154 31.971
31.12.2016  31.12.2015 Servigos de cambio 36.362 33.505
CURSO ANORMAL 766.180 1.385.829 Outras ) . 37.491 20.499
Operagdes Vencidas: Receitas de tarifas bancarias 168.604 197.831
De 15 a 30 dias 156.980 283.783 Operacdes de crédito 52.053 64.971
De 31 a 60 dias 158.846 297.610 DOC/TED 13.677 13.083
De 61 a 90 dias 219.949 205.741 Pacotes de servigos e cadastros 49.156 7.702
De 91 a 180 dias 163.538 417,518 Outros servigos de conta corrente 53.818 112.075
De 181 a 365 dias 66.867 181.177 Total com receitas de tarifas bancarias 168.604 197.831
CURSO NORMAL 42.614.232  38.988.814 Total 833.685 689.634
Parcelas Vencidas — Vencidos até 14 dias 94.053 209.940 ¢) Despesas de pessoal
Parcelas Vincendas:
De 01 a 30 dias 6459193 6.026.524 _ — 2016 2015
De 31 a 60 dias 4.695.966 3.963.809 Remuneragao e participacdo nos resultados (952.992) (861.182)
De 61 a 90 dias 3.371.366 3.208.033 Beneficios (97.131) (90.258)
De 91 a 180 dias 8.112.765 6.008.601 Encargos sociais (242.637) (222.890)
De 181 a 365 dias 6.039.147 6.356.724 ~ Sub-total ) (1.292.760)  (1.174.330)
De 1 a2 Anos 6.151.307 4.909.795 Contingéncias trabalhistas — Nota 10(c-1) (171.986) (172.715)
De 2 a 3 Anos 3.700.142 3.585.366 Desligamentos (33.658) (28.474)
De 3 a5 Anos 3.069.917 2.981.847 Sub-total (205.644) (201.189)
Acima de 5 Anos 920.376 1.738.175 Total (1.498.404)  (1.375.519)
TOTAL 43.380.412 40.374.643 f) Despesas administrativas
0 saldo das operagdes vencidas hd mais de 60 dias, ndo atualizadas (“Non Accrual”), montam em R$ 450.354 (R$ 804.436 em 31.12.2015) e acima de 90 dias 2016 2015
R$ 230.405 (R$ 598.695 em 31.12.2015). . Instalagdes (29.258) (27.635)
e) Distribuigdo das carteiras de crédito por ramo de atividade: Aluguéis — Nota 15(c) (124.627) (118.504)
31.12.2016 31.12.2015 Publicidade e propaganda (14.942) (9.625)
Setor Privado: Pr 1to de dados e telecomunicagdes (60.932) (55.641)
Industria 13.804.363 13.471.204 Servicos de terceiros (43.385) (44.544)
Outros Servigos 11.632.464 10.873.168 Viagens (56.694) (55.793)
Comércio 9.696.627 8.605.684 Servigos do sistema financeiro (66.074) (56.707)
Pessoas fisicas 4.455.423 3.360.939 Servigos de vigildncia, seguranca e transportes (44.874) (41.802)
Habitagdo 1.644.800 2.068.503 Protecdo a informagéo (80.332) (58.428)
Rural 1.582.376 1.291.371 Depreciagdo e amortizagdo (47.332) (36.822)
Intermediario Financeiro 564.359 703.774 Cartorios e honorérios advocaticios (55.! 079) (46.324)
Total 43.380.412_ 40.374.643 Outras (13.602) (15.602)
f) Compromissos de crédito (off balance) Total (637.131) (667.427)
Os valores fora do balango (off balance) referentes a garantias financeiras estdo demonstrados abaixo: g) Outras receitas operacionais - Em 2016, esta representado substancialmente por Contingéncas fiscais e previdenciarias no montante de R$ 23.507.
31.12.2016 31.12.2015 h) Oglras despesa? operacmnal: Esta representado sué)stsgcggmﬁ{]‘:)e p?\‘r Coq't(i]r(]gél?)cias cz|(\)/$|55 no montante de R$ (132.076) (R$ (98.526) em 2015) — Nota 10(c-1), e
i Ti i e por Contingéncias fiscais e previdencidrias no montante de ota 10(c-I1) em
Avals, langas @ oulras garantias prestadas ity 1oaTTAS2 0. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS — FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
A 113.061 331.829 a) Ativos Contingentes - Ndo sdo reconhecidos contabilmente. b) Provisdes e passivos contingentes - Sdo quantificados conforme segue: | - Acdes Civeis: Estdo
B 22.040 126.857 representadas, substancialmente, por pleitos de indenizacdo por danos materiais e/ou morais, versando, principalmente, sobre questdes atinentes a crédito direto ao
c 18.156 5.037 consumidor, cobranga e empréstimos, protestos de titulos, inclusdo de informagdes no cadastro de restrigSes ao crédito e expurgos inflaciondrios em Planos Econdmicos
D 105.883 21.735 sobre saldos de poupanca. As agdes civeis sdo avaliadas quando do recebimento da notificacao judicial, sendo classificadas como massificadas, quando relacionadas a
E - 1.510 causas semelhantes e de valor ndo relevante, ou como especiais, quando ha alguma peculiaridade na agao recepcionada, seja decorrente da relevancia do valor envolvido
F 9.068 22173 ou, ainda, de matéria com importancia institucional ou diversa das agdes recepcionadas ordinariamente. A provisdo constituida sobre as agoes massificadas é calculada
H 140.982 91.384 mensalmente com base no custo médio histérico de pagamentos das acdes encerradas nos Gltimos 12 meses, considerando também a média dos honorarios pagos no
Limites concedidos @ 14.634.728 12.398.872 mesmo periodo e causas encerradas por éxito. Este custo médio é atualizado trimestralmente, e multiplicado pela quantidade de acdes em aberto na carteira no Gltimo
Total 32.176.432 31.576.324 dia util do més. As agdes especiais sao avaliadas individualmente quanto a probabilidade de perda, sendo revisadas periodicamente e quantificadas com base na fase
Prazo Contratual: processual, nas provas apresentadas e/ou na jurisprudéncia de acordo com a avaliagdo da Administrac@o e dos advogados internos. A provisdo é constituida quando a
Até 90 dias 13.347.083 12.694.801 probabilidade de perda é considerada provavel. || - Acdes Trabalhistas: Buscam o pagamento de pretensos direitos trabalhistas, relativos a legislacdo trabalhista especifica
De 91 a 365 dias 8.265.782 7.777.709 da categoria profissional, em especial horas extras. As agoes trabalhistas sao avaliadas quando do recebimento da notificacdo judicial, sendo classificadas como avaliadas
De 1 a2 anos 2.603.601 3.086.823 tecnicamente. As agdes sdo avaliadas individualmente quanto a probabilidade de perda, sendo revisadas periodicamente e quantificadas com base na fase processual,
De 2 a 3 anos 1.358.554 1.183.834 nas provas apresentadas e na jurisprudéncia de acordo com a avaliagdo da Administragdo e dos advogados internos. A provisdo é constituida quando a probabilidade de
De 3 a5 anos 2.515.994 2.218.024 perda é considerada provavel, reajustada por uma regressao nao linear entre a avaliagao técnica e os pagamentos efetuados historicamente dos dltimos dois anos. Esta
Acima de 365 dias 4.085.418 4.615.133 regressao é recalculada semestralmente. As agoes com mais de 4 anos e que ndo possuem depésito judicial ou titulos publicos atrelados sdo provisionadas em 100%

(0 montante de provisdo constituido para Avais, fiancas e outras garantias prestadas é de R$ (167.106) (R$ 117.669 em 31.12.2015) — Notas 3(f), 7(b) e 9(c). @ As
garantias prestadas geraram uma receita no montante de R$ 338.354 (R$ 230.167 em 2015) — Nota 9(d). © Referem-se, basicamente, a limites de crédito concedidos e
nao utilizados, caracterizados pela opgdo de cancelamento pelo Safra, tendo o prazo médio de vencimento de 90 dias.

8. CAPTAGAO DE RECURSOS, 0BRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES E RECURSOS ADMINISTRADOS

a) Depositos

31.12.2016 31.12.2015

e atualizadas monetariamente. A provisdo decorrente de avaliacdo técnica € reajustada pelos valores de depdsitos judiciais. Provisiona-se o valor integral dos depdsitos
em espécie e 85% do valor dos depésitos em titulos publicos. Adicionalmente, a partir de abril de 2016, se houver depdsito de titulo dado em garantia com excedente de
30%, sera provisionado 65% do valor total dos depdsitos. IIl - Outros riscos: Contingéncias especificas quantificadas e provisionadas por avaliagdo individual, basica-
mente representadas por provisdes de FCVS. IV - Acdes Fiscais e Previdencidrias: Representadas, principalmente, por processos administrativos e judiciais relacionados
a tributos municipais e federais. Quantificadas individualmente quando do recebimento da notificagao dos processos administrativos, com base no valor de autuagéo e
atualizados mensalmente. A provisao é constituida pelo valor integral para os processos classificados como risco de perda provavel.

- As constituidas e as respectivas movimentacdes estao assim demonstradas:
Valores por prazos de vencimentos n)_ > ’
Sem De91a Deta De2a De3a Acima de | - Gives, trabalhistas ¢ outras
vencimento  Até 90 dias _ 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Total Total . 01.01 a 31.12.2016 01.01 2 31.12.2015
Depdsitos a vista 551.337 - - - - - - 551337 613.290 L . Civeis Trab Outras Total Total
Depésitos de poupanga 1.596.888 - - - - - - 1.596.888 1.777.139 Saldo no inicio do periodo em 01.01.2016 274.346 288.970 46.255 609.571 470.103
Depdsitos interfinanceiro - 8215675  842.608 25.243 11.267 2.016 - 9.096.809 10.263.534 Atualizagdo / Encargos 26.854 - 1.273 28.127 19.879
Dep0sitos a prazo - 2226433  4.080.954 998.845 216.588 328.740 - 7.851.560 4.788.899 Movimentagao do periodo refletida no resultado @ 132.076 171.986 - 304.062 271.241
CD Estruturado — Hedge - Nota 7 (d) - - 80.487 445722 717941 524.641 1619 1770410  1.900.477 Constituicdo / (Reversdo) 137.588 175.205 - 312.793 279.450
Total em 31.12.2016 2.148.225 10.442.108  5.004.049 1.469.810  945.796  855.397 1.619 20.867.004 19.343.339 Reversdo por éxito (5.512) (3.219) - (8.731) (8.209)
Total em 31.12.2015 2.390.429 11.202.539 2.498.130 _ 561.204  516.266 __ 2.161.856 12.915_19.343.339 gagamenm_ acs (74.097) (145.011) 108 (2191-110635) (1521-71633
- - — — utras movimentagdes - - . .
;]') %‘;Sl}fag‘a%“ﬁ”ﬁefcﬁgsgggﬁé'w 530.998 em 31.12.2015) referem-se a aperagfies vinculadas o erédito rural. Saldo no final do periodo em 31.12.2016® 350.179 315.945 48.633 723.757 609.571
Depdsitos em Garantia de Recursos 29.392 50.162 - 79.554
31.12.2016 31.12.2015 Titulos e valores mobilidrios em garantia © 1.753 95.768 - 97.521
e o1 Valnrestn; prazo de[:lel;clmentusn 5 Agima Total de Recursos em Garantia em 31.12.2016 31.145 145.930 - 177.075
U ed'a eta esa eda cima ce Depdsitos em Garantia de Recursos © 36.070 51.011 - 87.081
S Até 90 dias _ 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Total Total Titulos e valores mobilidrios em garantia © 1.540 78.877 - 80.417
Ca[telra Proprlga o 20.229.088 15.148.887 2.771.335 338.908 6.433 - 38.494.651 31.811.122 Total de Recursos em Garantia em 31.12.2015 37.610 129.888 - 167.498
Titulos de emissao propria 5.290.450 11.053.104  1.296.055 334.063 6.433 - 17.980.105 17.170.543 ™ Regi 0 - ras”. @ Contingéncias civel = - ) — Continganai -
Vinculados a compromissos de recompra 14.938.638 4.095.783 1.475.280 4.845 - - 20514546 14.640579 Registrada em u}ras despesas fmancelras . ontingéncias civeis estdo registradas em “Outras despesas operacionais” — Nota 9(g). Contingéncias trabalhistas
Sem livre movimentagdo 11.976.897 41403 1.475.280 4.845 _ . 13.498.425 13.131.242 estdo registradas em “Despesas de pessoal” — Nota 9(e). © Nota 9(c). ® Nota 9(b). © Nota 6(a-Il).
Titulos Piblicos — Tesouro Nacional — Nota 7(a-Il) 11.976.897 T U o _ - 11.976.897 13.131.242 0 valor dos passivos contingentes classificado como perda possivel relativo a agoes civeis, nao reconhecido, é de R$ 11.286 (R$ 17.262 em 31.12.2015). Nao ha passivos
Titulos Privados — Debéntures . 41403 1475280 4.845 - - 1521528 . contingentes trabalhistas classificados como perda possivel.
Com livre movimentagdo 2061741 4.054.380 T T _ - 7016121  1.500.337 I - Contingéncias Fiscais e Previdencidrias e Obrigacdes Legais
Carteira de Terceiros — Tesouro Nacional — Nota 5 31.687.324  5.307.192 - - - - 36.994.516 34.902.768 01.01 a 31.12.2016 01.01 a 31.12.2015
Operagdes compromissadas — Titulos Piblicos — Contingé Fiscais Obrig
Tesouro Nacional — Nota 5 18.411.088 - - - - - 18.411.088 18.280.621 e Previdenciarias Legais Total Total
Obrigagdes vinculadas a titulos de livre movimentagdo "  13.276.236  5.307.192 - - - - 18.583.428 16.622.147 Saldo no inicio do periodo em 01.01.2016 442.298 13.771 456.069 382.013
Notas do Tesouro Nacional 6.359.258  1.903.174 - - - - 8.262.432 14.207.618 Atualizagdo / Encargos 30.574 - 30.574 27.597
Letras do Tesouro Nacional 6.916.978  3.404.018 - - - - 10.320.996  2.414.529 Movimentagéo do periodo refletida no resultado @ (19.980) (3.527) (23.507) 61.306
Total em 31.12.2016 51.916.412 20.456.079 2.771.335 338.908 6.433 - 75.489.167 66.713.890 Constituicao © 73.600 - 73.600 74.906
Total em 31.12.2015 51.033.920 11.262.714 _3.782.031 604.999 30.219 7_66.713.890 Reversdo ¢ (93.580) (3.527) (97.107) (13.600)
0 valor do ajuste a mercado é de R$ 259.962 (R$ (865.271) em 31.12.2015) — Nota 6(c). Pagamento (131.522) - (131.522) (14.847)
¢) Recursos de aceites e emissao de titulos Saldo no final do periodo em 31.12.2016 — Nota 11(c) 321.370 10.244 331.614 456.069
37122016 31122015 em G de Recursos em 31.12.2016 © 24.796 10.243 35.039
Valores por prazos dé véncimenlos L eEosnos em Garantia de Recursos em 31.12.2015 © 27.166 10.243 37.409
Dedla De ?T De2a De3a Acima de ™ Registrada em “Outras despesas financeiras”. @ Registrada em “Outras receitas operacionais” — Nota 9(g). Em 2015, inclui o efeito do crédito fiscal decorrente da
Até 90 dias 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Total Total adesao ao Programa de Parcelamento Incentivado do Municipio de Sdo Paulo totalizando o valor de R$ 56.744. @ Representado substancialmente pela constituigao de
Recursos de letras financeiras., de crédito e similares “4504176  5.721.762 6.786.860 4.319.141 1.092573 502.703 23.127.004 92.914.995 contingéncia de Encargos Sociais sobre verbas ndo remuneratdrias, no montante de R$ 32.478 (R$ 35.840 em 31.12.2015). ) Em 2016, refere-se substancialmente
Letras financeiras ’ 2588799 2877781 3970771 2968219  416.790 53614 12.880974 13.007.502 pela reversdo de multa sobre contingéncia de Encargos Sociais sobre verbas ndo remuneratérias, no montante de R$ 74.974. Em 2015, representada substancialmente
Letras de crédito de agronegécio 1960692 1384918 1.357.873 1045457  764.921 444089 6257950 5531633 pela revesrséo de contingéncia por conta da adesdo ao Programa de Parcelamento Incentivado do Municipio de Sao Paulo referente ISS sobre fianga no montante de R$
tggg: ELpg:gg?tﬂai?nobiliério 123232 gggggg ﬁg?% 1838;% gg%g 1 ggg?gg 2 ggg]g? %‘gﬂgb;;a’}‘s{);&;g&gg)felativas as Contingéncias Fiscais e Previdencidrias e Obrigages Legais sdo: ® Encargos sociais sobre: verbas ndo remuneratdrias no montante de R$
Certificado de operagdes estruturadas 450505 644596  958.181 18,506 T . 2071788 1759537 85.551 (R$ 232.507 em 31.12.2015), aviso prévio e 1/3 de férias no montante de R$ 40.572 (R$ 29.608 em 31.12.2015) e Fator acidentério de prevencdo (FAP) — Discute-
Obrigagdes por titulos e valores mabilidrios no exterior 2792 1652249 65954 280, 220 _ . 9000445 3659023 -se a legalidade do FAP, no montante de RS 34.579 (R$ 28.121 em 31.12.2015). « ISS Atividades Bancdrias: diversos autos de infragdo e processos judiciais relacionados
R$ 800.000 - 08.08.2011 - Pré (10,25% a.a.) — Hedge — Nota 7(d) N _ N _ R _ 673.360 incidéncia do imposto sobre as receitas de operagdes bancérias cujas receitas ndo se confundem com prego por servico prestado, no montante de R$ 58.315 (R$ 69.610
R$ 300.000 - 05.04.2007 - Pré (10’7’5% aa.) — Hedge — Nota 7(d) _ 259,077 _ _ _ _ 259,077 265.994 em 31.12.2015). « IRPJ e CSLL - Trava de Compensagéo de PF — defendemos a compensacao de prejuizo fiscal integral no caso de extingdo da empresa, no montante
CHF 450.000 - 27.03 € 12.12.2014 - Pré (1,5% a.a. a 1,85% aa.) 5 an%;irrogsm 20,858 em 31.12.2015)
— Hedge — Nota 7(d) - 905.197 - 280.220 - - 1185417  1.691.651 p S P
¥17.388.775 - 05.04.2007 a 03.04.2017 - Nota 15(c) 2722 487775 - - - - 490497 579085 ) Composigdo das Despesas com Impostos e Contribuighes
US$ 71.470 - 02.2011 a 11.2012 - Pré (4,0% a.a. a 5,0% a.a.) — | - Conciliagdo das despesas de Imposto de Renda e Contribuicao Social
Hedge — Nota 7(d) - - - - - - 263.042 2016 2015
US$ 20.000 — 18.06.2013 - Pré (3,3% a.a.) - - 65. 254 - - - 65.254 78.189 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 2.023.584 968.400
US$32.990 - 05.2011 a2 08.2011 - Pré (1,65% a.a. a 3,5% a.a.) - - - - 107.702 Encargos (Imposto de Renda e Contribui¢ao Social) as aliquotas vigentes — Nota 3(p) (910.613) (402.951)
Total em 31.12.2016 4.506.898 7.374. [l11 6.852. 123 4.599. 361 1.292.573 502.703 25.127.669 26.574.018 (Inclus@es) Exclusdes Permanentes 505.196 892.873
Total em 31.12.2015 3.005.027_10.817.225_8.888.774_1.402.493 2.175.197 __ 285.302_26.574.018 Participagdes em coligadas e controladas no pais ) 374.698 353.680
 Inclui o custo de transagdo incorrido no montante de R$ (2.445) (RS (5.687) em 31.12.2015) — Nota 3(m). Efeito da variagao cambial sobre investimentos no exterior (202.367) 391.586
d) Obrigagdes por empréstimos e repasses Juros sobre capital proprio N 302.538 227.866
Desp indedutiveis liquidas de receitas ndo tributadas 43.893 15.790
31.12.2016 31.12.2015 Crédito tributério de periodos anteriores e outros (13.556) (96.049)
De o aVa|ﬂfeSDIleD; parazos den\gegn;mentusne . Aoia g Imposto de Renda e Contribuigéo Social do periodo (405.417) 489.922
Constituicdo complementar — Nota 2(a; 80.086 195.263
- _ i Até 90 dias 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos 5 Anos Total Total Imposto d% Rendape Contribuigdo SDE:i;I (325.331) 685.185
Obrigacdes por empréstimos no exterior 314510 3.878.566  1.655.157 - - - 5.848.233 10.078.882 -0 tributari
Repasses no pais 257.826 480203  797.066 243326 272657  167.431 2218509  1.703.092 _ Jespesas tributarias
Tesouro Nacional 129.854 120.143 12.898 - - - 262.895 140.711 2016 2015
BNDES 103.840 292.162 636.295 197.441 221.241 135.858  1.586.837 894.734 PIS / COFINS (272.265) (129.166)
FINAME 24132 67.898 147.873 45.885 51.416 31.573 368.777 667.647 ISS — Imposto sobre servigos (40.822) (33.602)
Outros empréstimos 54.151 - - - - : 54.151 361.832 IPTU - Imposto predial e territorial urbano (12.339) (7.662)
Total em 31.12.2016 626.487  4.358.769  2.452.223 243.326 272.657 167.431  8.120.893 12.143.806 Outras (4.932) (9.983)
Total em 31.1?.2015 8.596.253  2.445.805 498.486 129.678 273.141 200.437__12.143.806 Total (330:358) (180.413)
:') L[;m?iz ‘liﬁ;‘:ﬂ'itr:’aggs"Pa%a:ngagzif'gg’Lcl;as”;f’é‘gosofii;mg%qggges e exportagdes. b) Tributos Diferidos - | - Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos:
Thulos Taxas ROSG p 31122016 31122015 Saldoem  Constituicao/ Constituicao Saldo em
3 - - 1€ 9L.1.L0°9 01.01.2016 _ ( a0) Realizacdo Complementar — Nota 2(a) 31.12.2016
EE{llflc:;dus de denﬂ:lFtns bancarios - CDB - 106% do CDI ™ T2 1 gggzgg Provisoes para contingancias 318.271 155.789 ~ (139.612) 47063 ~ 381511
“0DI (1105% a 14%) 790645 786107 s 109739 VO ol A
- IGPM + (juros de 6,58% a.a. a 6,68% aa.) 8272 7379 pebahisia P foos8 824?6; o oo
-IPCA + (juros de 4,43% a.2. 2 8,75% a.a) 866.808 872.413 Outros 11768 2.728) - - 9.040
JRre (1092% aa.a 14.25% ) 6808 35940 Provisio de isco de crédito 768791 543894  (304517) 33023 1.041.191
Medium term notes - Hedge - Nota 6(d) 2730043 3333232  Austeavalordemercado 68079 (68079) :
- US$ 300.000 a7,00% a.a. - Nota 15(c) 981133  1iraqgy  owos i - 12.931 133474 (4.088) 142.317
-US$ 500.000 2 6.75% 2.2, 1.757.910 2159.045 Total dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias 1.168.072 765.078  (448.217) 80.086  1.565.019
Total ® . ' - 4.510.166 5.745.425 Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social 256.313 - (213.700) - 42613
— - - - - - — — Ajuste a valor de mercado dos titulos disponiveis para venda — Nota 14(d) 33125 (33.125) - - -
" Do monta_nt~e emitido R$ (1.431) em 3_1 12.2015 encontra-se em carteira. (2 Operagdes com pagamento de juros semestrais e trimestrais. Total dos créditos tributarios em 31.12.2016 - Nota 9(h) 1.457.510 731.953  (661.917) 80.086 1.607.632
II - Gomposigdo do saldo por caracteristica e prazo de vencimento Total dos créditos tributarios em 31.12.2015 - Nota 9(b) 751.160 828.211__ (317.124) 195.263 _ 1.457.510
31.12.2016 31.12.2015 0 saldo de créditos tributarios sobre diferengas temporarias, nio reconhecidos  aliquota de 40%, monta a importancia de R$ 437.200 (R$ 507.032 em 31.12.2015),
molog: no BACEN Em processo de se refere basicamente, a créditos tributarios decorrentes da constituicao de PDD Adicional (OperagGes de crédito e Outros instrumentos de risco de crédito). O efeito da
§ Sem clausula Com clausula humulogaga‘o majoragao temporaria de 5% da aliquota de contribuigo social sobre o crédito tributario — Nota 3(0), se reconhecido, montaria em R$ 248.329.
T'p'é'ﬁﬁzma deexingo  __de ex"gs?uns no BACENT 5?13 I1 33 1I?Z I1 g7 - Obrigagdes fiscais diferidas.
2016 - e - L 1:128:193 31.12.2016 31.12.2015
2019 634.660 73.697 5.919 714276 624.492 Supervenigncia de depreciagao o - 17.216
2020 23.413 192.949 15.796 232.158 202.397 Ajuste a valor de mercado dos titulos para negociagao 40.529 1.777
2021 1.757.910 319.771 - 2.077.681  2.433.838 Outras 14.856 2.084
2022 4.181 100.504 - 104.685 90.863 Total — Nota 11(c 55.385 31.077
gggi i 12221; 7;;23 zg;;gg 58 147’ Il - Previsdo de realizagdo dos créditos tributrios sobre diferencas tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social e impostos diferidos sobre
2025 - 42910 - 42910 33308  SURSTONEIOR —
2026 - 20.703 3.214 23917 - Créditos Tributarios
Total em 31.12.2016 2.420.164 1.984.491 105.511 4.510.166 5.745.425 Diferencas Prejuizo fiscal e Provisdo para Impostos e  Tributos Diferidos
Total em 31.12.2015 3.884.795 1.708.765 151.865 5.745.425 Exercicio de realizagdo Temporarias base negallva Total Contribuicdes Diferidos Liquidos
) 0s titulos de 2019 ¢ 2020 esto sem clausula de extingao e totalizam R$ 21.715 (RS 18.964 em 31.12.2015). o e 42 e 010 396977
9. OUTRAS CONTAS : : (4599) 558359
a) Carteira de cambio 2019 120.004 - 120.004 (4.506) 115.498
2020 100.126 - 100.126 (3.171) 96.955
T T M T 202232026 112015 © iois {060 110047
nggga(gogmg%? a‘i)liquidar (M.E.) e Obrigagdes por compra de cambio (M.N.) (959!'952123) 1.051.509 2(1)2(5)(1)12‘ 1.914.897 Total 1.565.019 42.613 1.607.632 (55.385) 1.552.247
K - . - [{]
Interbancério para liquidagao pronta 978010 978010 1905559 1905559 _ Yalor Presente 1399248 __ A0.366___1.435 614 (49.522) 1.386.002
Demais 72.781 73.499 9.339 9.338 () Para o ajuste a valor presente, foi utilizada a taxa de CDI projetada para os periodos futuros, liquida dos efeitos fiscais.
Direitos por venda de cambio (M.N.) e Cambio vendido a liquidar (M.E.) 997.000 1.003.190 1.912.947 2.016.869 0 estudo técnico de realizagdo dos Créditos Tributdrios, elaborado nos termos do Art. 6° da Resolugdo CMN n° 3.059/2002, é reavaliado semestralmente.
Variagdo cambial - (1.336) - 11.687 c) As obrigagdes fiscais e previdenciarias estdo assim demonstradas:
Interbancario para liquidagdo pronta 977.810 977. 810 1.904.934  1.904. 934 31.12.2016  31.12.2015
(-) Adiantamentos recebidos (11.794) (91.746) Tmpostos e contribuigBes sobre o lucro a pagar 16.246 29.372
Demais 30.984 26.716 99.759 100.248 Impostos e contribuigBes a recolher 100.471 95.601
Total - — 1.996.278 2.054.699 3.972.989 3.931.766 Provisdes para impostos e contribuicdes diferidos - Nota 11(b-1) 55.385 31.077
Resultado de operacdes de camhio 114.578 91.521 Contingéncias fiscais e previdencirias e obrigagdes legais — Nota 10(c-11) 331.614 456.069
O Inclui provisao no valor de R$ (52) para risco de crédito sobre a variagdo cambial positiva das operagdes de adiantamento sobre contratos de cdmbio no valor de Total 503.716 612.119

R$ 7.591 — Nota 3(f) e 7(b).
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Banco Safra S.A.

Av. Paulista, 2100 - Sdo Paulo - SP

CNPJ n° 58.160.789/0001-28

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DO BANCO SAFRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de reais ou conforme indicado)

12. INVESTIMENTOS

¢) Transagdes com partes relacionadas - As operagdes realizadas entre partes relacionadas sdo divulgadas em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.750/2009. Essas

31.12.2016 31.12.2015 operages sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas. As operagdes entre as empresas incluidas na consolidagdo
Lucro Liquido Valor Resultado de Valor Resultado de foram eliminadas nas demonstragdes consolidadas e consideram, ainda, a auséncia de risco.
Patrimdnio  (Prejuizo) no Contabil do  equivaléncia Contabildo  equivaléncia Ativos / (Passivos) Recei Desp )
Liquido periodo Part. % _Investimento _no periodo " Investimento _no periodo 31.12.2016  31.12.2015 2016 2015
No pais: 5.001.277 832.661 4.159.900 870.681 Disponibilidades — Nota 4 95.854 228.330 36 80
Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil 604.489 65.271 100 604.489 65.271 539.283 78.113 Grupo J.Safra Sarasin 87.760 177.600 36 80
J. Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda. 141.383 21.561 100 141.383 21.561 119.227 16.556 Safra Securities - 42.711 - -
J. Safra Asset Management Ltda. 1.144.236 358.842 100 1.144.236 358.842 785.393 269.700 De_mais empresas i 8.094 8.019 - -
Banco J.Safra S.A.® 802.001 67.689 100 802.001 45.878 747.828 225.046  Aplicagdes em moedas estrang —Nota5 812.671 1.863.953 137.963 2.036
Sercom Comércio e Servicos Ltda. @ 1.802.082 211,613 100 1.791.370 209.751 1.581.620 199.748 Safra National Bank of New York 810.871 1.861.804 2.019 2.036
Elong Administragdo e Representagdes Ltda. 214.222 17.237 100 214.222 17.237 196.985 15.643 Tl?tafllgg eSa:?o(rggynT;EIIzI?r;iS) hlm%d(a ) 19 34;-223 18 935'533 2 293;33‘713 2,301,763
i idénci tu Vi Hiarios - B . . . . . B .
el St e e B b g b/ Fort) Debéntures - SafraLeasing S.A. Arendamento Mercanti 18877923 18501596 2316351 2205632
No exterior: Banco Safra (Cayman Islands) Limited. 89.614 899 100 89.614 899 106.201 (2.684)  Certificado de DepGsito Bancrio 463.025 482,503 (17.576) %6.131
TOTAL em 31.12.2016 5.000.891 833.560 ggﬂgg ?ag:fr(ggy?an Islands) Limited. 463.025 482.503 (17.576) ?ggﬁ?
TOTAL em 31.12.2015 - ——— - — — — — — 4'?66'19_1 867,'997 N iacdo e intermediacao de valores — (Ativo e Passivo) 296 (925) - -
" Contempla o reconhecimento de crédito tributario de diferencas temporarias, decorrentes da constituigao de provisdes para crédito de liquidacao duvidosa (PDD Minima  pepgsitos a vista/poupanga — Nota 8(a) (27.386) (4.830) - -
Requerida) e acdes fiscais para os eventos ocorridos no periodo, no montante de R$ 3.910 (R$ 84.104 em 2015) - Nota 2(a). @ No periodo de 2015, ocorreu reducao  pepésitos interfinanceiros — Nota 8(a) (8.184.678)  (9.458.393)  (1.041.046)  (1.084.280)
de capltal no montante de R$ 3.021.011, serldo R$ 3.000.090 no Banco J'. S~afra S.A. e R§ 321 :01] em Banclo’Slafra (CaymganIands) Limited. ® Inclui os ajustes nos Banco J. Safra S.A. (4.527.641) (5.193.450) (1.041.046) (780.152)
Investimentos das suas controladas em fungdo do reconhecimento de provisdo para outras contingéncias e critérios de comissdes. Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (3.619.582) (4.264.943) - (304.128)
13. IMOBILIZADO DE USO E ATIVOS INTANGIVEIS Banco Safra (Cayman Islands) Limited. (15.007) - - -
31.12.2016 31.12.2015 Grupo J. Safra Sarasin (22.448) - - -
Depreciagao / Imobilizado Depreciacao / Imobilizado Depdsito a prazo - Nota 8(a) (701.287) (936.039) (7.570) (23.614)
Custo Amortizagdo Acumulada  Liquido Custo Amortizagdo Acumulada  Liquido Banco Safra (Cayman Islands) Limited. - - - (14.386)
Ativos imobilizados 298.731 (110.316) 188.415 235.434 (90.671) 144.763 Safra National Bank of New York (651.352) (421.505) (4.382) (2.124)
InstalagBes, moveis e equipamentos de uso 125.832 (33.900) 91.932 92.332 (28.166) 64.166  Grupo J-Sggalvslg;ﬁ"r 20 Paia— Nota 8(a) (149(33_5]; (514(-223 (3.188) (7.104)
Equipamentos de informatica e processamento 94.547 57.977 36.570 70.406 49.288 21.118 iy = - ) N
Imobiizaches em curso 13330 Grom - %erd T0A%e (49.288) 12567  Captagdes no mercado aberto — Nota 8(b) (02125)  (61.491)  (10.258)  (12.941)
Sistema de transporte 54.075 (15.031) 39.044 50.793 (10.232) 40561  Debéntures - Instituto Morashd de Cultura (17.363) (433) (155 (“42)
Outros 10.445 3.408) 7.037 9316 " (2.985) 6.331 Operagdes Compromissadas - Banco J. Safra S.A. (74.762) (60.998) (10.103) (12.899)
Ativos intangiveis - Software 145'124 (J_GD-IJQIJ) 85.034 99-185 @3'071) 45'114 R de aceites e emissao de titulos — Nota 8(c) (555.751) (906.958) (48.026) (69.607)
—-‘!,— - - - - - - Recursos de letras financeiras, de crédito e similares - (249.684) - (30.944)
14. PATRIMONIO LIQUIDO ) . o : Sercom Comércio e Servigos Ltda. - (62.421) - (7.736)
a) Acdes - O capital social do Banco Safra S.A. esta representado por 15.301 (15.263 em 31.12.2015) agdes nominativas e, sem valor nominal, sendo 7.651 (7.641 em Elong Administragdo e Participagdo Ltda. (62.421) - (7.736)
31.12.2015) ordindrias e 7.650 (7.622 em 31.12.2015) preferenciais — Nota 18(b). Gercom Representagdes e ParticipagGes Ltda. - (62.421) - (7.736)
Quantidade de Acdes Capital Social Aratu Seguranca e Vigildncia S/C Ltda. - (62.421) - (7.736)
ON PN TOTAL R$ Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior (555.751) (657.274) (48.026) (38.663)
Saldo em 31.12.2015 7.641 7.622 15.263 4.262.392 Grupo J.Safra Sarasin (65.254) (78.189) (3.778) (27.114)
Aumento de capital com reservas 10 28 38 4.390.000 Banco Safra (Cayman Islands) Limited. (490.497) (579.085) (44.248) (11.549)
AGO 29.04.2016 - sem emissdo de agdes (! - R - 1.000.000 Relacdes interfinanceiras e interdependéncias — Banco J. Safra S.A. - (24.010) - -
AGE 04.11.2016 ™ 10 28 38 3.390.000 InSs\:lr:';nenms financeiros derivativos — (Ativo e Passivo) — Nota 6(h) ((1121?; ((ggggg; égggg (1(1332&21}
Sem emissdo do aedes 10 28 % 3 B  “Satra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (616) (11535) 8.414 (7.483)
Saldo em 31.12.2016 7.651 7.650 15.301 8.652.302 PE:r';Clg gesgffaﬁg-s‘\- (14.505) (51.734) 20015 Eg;ggg;
“’DHomologados pelo Banco Central do Brasil em 16.08.2016, conforme Oficio 15.971/2016-BCB/Deorf/GTSP2 e em 13.12.2016, conforme publicagdo no Didrio Oficial Sercom Co?r?ércio e Servigos Ltda. - - B (28.623)
n° 240-BCB/Deorf/GTSP2. o o - Ny o _ o Gercom Representacdes ¢ Participagdes Ltda. - - - (28.427)
b) Dividendos e juros sobre capital proprio - Os acionistas tém direito ao dividendo minimo obrigatdrio anual estabelecido no estatuto social equivalente a 1% e, 2% J. Safra Asset Management Ltda. - - - (11.897)
sobre o valor do capital social correspondente as agoes ordindrias e preferenciais, respectivamente. Em Reunides da Diretoria e do Conselho de Administrago foram  pjvidas subordinadas — Medium term notes— Andromeda Global Strategy Fund Ltd. — Fundo
deliberados dividendos e juros sobre o capital proprio, conforme abaixo: exclusivo — Nota 8(e) (981.133) (1.174.187) (68.252) (78.043)
Juros sobre capital Imposto retido Valores a receber/(pagar) (135) (322) - -
_préprio e Dividendos @ na fonte Valor liguido ~ Outras rendas de servicos - - 1.741 1.609
Aprovado © 1.172.308 (100.848) 1.071.460 Dgspesas al;immlsltrallvas - Nota 10(f) - - (124.228) (QQig}g;
Em 20.12.2016 @ 500.000 - 500.000 espesas de corretagem - - -
Em 12.12.2016 ™ 168.077 (25.212) 142 865 Bespesas ge f\lerviggs de Vigilancia - Aratu Seguranca e Vigilancia S/C. 1(38(1]38) % eég)
Em 30.09.2016 168.077 (25.212) 142865 Despesas de Aluuéls : o (e (3958)
Em 30.06.2016 168.077 (25.212) 142.865 on Participagtes | tda (38.609) (36.786)
Em 31.03.2016 © 168.077 (25.212) 142.865 JK SafraSF;fmc'pagoes Lida. - - ggggg; gg-ggg;
lama o.A. - - .| .
©® Pagos no periodo. Acaui Construtora Ltda. - - (3.051) (1.949)
¢) Reservas de lucros Lebec Participagdes Ltda. - - (5.419) (1.513)
31.12.2016 31.12.2015 Demais empresas - - (5.272) (10.099)
Reservas de lucros 837.650 4.701.705  Receita de aluguéis - Casablanc Representacao e Participacao Ltda. - - 126 96
Legal 100.091 396.619  Operagdes com fundos de investimento
Especial ® 737.559 4.305.086 AplicagBes no mercado aberto — Nota 5 - 9.972.831 514.805 1.805.848
() Reserva constituida objetivando possibilitar a formagdo de recursos para futuras incorporagdes desses recursos ao capital social, pagamento de dividendos intermedi-  Captagdes no mercado aberto — Nota 8(b) o (25.086.695)  (7.709.816)  (1.971.230) (843.884)
arios, manutengdo de margem operacional compativel com desenvolvimento das operagdes da sociedade, e/ou expansio de suas atividades. Recursos de aceites e emissao de titulos — Letras financeiras ) — Nota 8(c) (672.706) (706.504) (98.276) (88.153)
d) Movimentagao do ajuste de avaliagdo patrimonial dos ativos financeiros disponiveis para venda: g:a\ggﬁasgg?nrgg;?ﬁi;trcazggwga:sotéd;edgﬁgtsélttﬁabggﬁﬂgg;s'\cljgt;sé?timento - (153.764) (72734402072) (6211 0551642)
— _ 01.01. 2 31.12.2016  01.01. 2 31.12.2015 Empresas consolidadas — Nota 9(d) - - 124.343 89.270
Saldo no inicio do periodo . (49.248) (21.836) Empresas controladas e ndo consolidadas — Nota 9(d) - 566.360 414.871
Ajuste proveniente das alteragdes do valor justo 66.911 (27.412) Partes relacionadas - - 83.299 106.421
Titulos d|sp_on|_ve|s para venda — Nota 6(c) 96.667 (44.879) Deste montante, R$ 275.579 (R$ 254.462 em 31.12.2015) referem-se a letras financeiras subordinadas.
Impostos diferidos (39.734) 17497 o Refere-se a operagdes realizadas em contraparte de fundos de investimentos administrados por empresas do Grupo Safra.
Collgadas_ e controlagas 9.978 (30)  16. OUTRAS INFORMAGOES
Saldo no final do periodo 17.663 (49.248)  a) Gestio de riscos - O Banco Safra mantém um conjunto de normas e procedimentos para assegurar o adequado gerenciamento dos principais riscos aos quais estamos
Valor bruto — Nota 6(c) 14.316 (82.351)  expostos, além de controles internos que garantem o cumprimento das politicas estabelecidas, em conformidade com as determinagdes regulatérias. O Banco Safra
Efeito fiscal — Nota 11(b) (6.173) 33.116 concentra na Diretoria Executiva de Riscos Corporativos as estruturas responséveis pela gestdo dos riscos de mercado, liquidez e operacional e na Diretoria de Andlise
Coligadas e controladas 9.520 (13)  de Crédito a gestdo do risco de crédito, formando a base necesséria para atendimento da regulamentago vigente. No site do Banco Safra (www.safra.com.br) estdo

15. OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) Remuneragao da Administragao: Em Assembléia Geral realizada em 29.04.2016, foi estabelecida a remuneragao méxima total anual para a Administragao no montante
de R$ 55.000 (R$ 62.000 em 2015). A remuneragdo recebida pela Administragao monta a R$ 22.584 (R$ 52.781 em 2015). O Grupo ndo possui beneficios de longo prazo,
de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracao baseada em acdes para o seu pessoal-chave da Administracdo.
b)Participagao acionaria — Nota 14(a):

Quantidades (%)
Joseph Yacoub Safra (residente no exterior) 15.296 99,97
Minoritérios 5 0,03
Total 15.301 100,00

disponiveis as informacdes relativas as estruturas de gerenciamento de riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional e de gestao de risco. O relatério de gestao de
risco sera disponibilizado nesse endereco no prazo estabelecido pela Gircular BACEN n° 3.678/2013. b) Politica de seguros - O Banco Safra e suas controladas, apesar
de possuirem reduzido grau de risco em funcdo da ndo concentracdo fisica de seus ativos, tem como politica segurar seus valores e bens a valores considerados ade-
quados para cobertura de eventuais sinistros. ¢) Comité de auditoria - O Comité de Auditoria do Safra é 6rgdo estatutario que atua em consondncia com as disposicdes
da Resolugdo CMN n° 3.198/2004 e Resolugdo CNSP n° 321/2015. O Safra utiliza-se de Comité de Auditoria nico, que integra a estrutura do Banco Safra S.A. O Comité
reporta-se-4 diretamente ao Conselho de Administracdo e serd composto por no minimo 03 (trés) e no maximo 06 (seis) integrantes, sendo, pelo menos 03 (trés) deles
diretores da Sociedade. Observado o limite de 06 (seis) integrantes, é facultada a participagdo de 03 (trés) integrantes independentes.

A DIRETORIA

José Manuel da Costa Gomes
Contador - CRC n° 1SP 219892/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas do

Banco Safra S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido - Examinamos as demonstracdes contabeis do Banco Safra S.A. (“Banco”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016, e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido para o semestre e o exercicio findos nessa data e a demonstragao dos fluxos de caixa para
o0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis. Em nossa
opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Banco Safra
S.A.,em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes para o semestre e 0 exercicio findos nessa data e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opiniao
- Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relacao ao Banco, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria - Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Hedge Accounting - O
Banco Safra possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos designadas para hedge accounting com o objetivo de proteger o valor justo de ativos e passivos,
decorrentes do risco de oscilagdo da taxa de juros referencial de mercado ou variagdo cambial, conforme o caso, incluindo macro hedge da carteira pré-fixada (vide nota
explicativa 6 (d)). Conforme circular n® 3.082 do Banco Central, as operacdes destinadas a hedge accounting devem atender certas condi¢des, cumulativamente, como
comprovar a efetividade da operacdo desde sua concepcao e no decorrer da operagdo. Devido a complexidade do assunto e do alto nivel de estimativa na determinagao
dos valores justos dos ativos e passivos financeiros objeto de hedge, demandamos esforgos na auditoria incluindo o trabalho de membros seniores da nossa equipe de
auditoria na analise da efetividade do hedge e da adequacdo da documentacdo, das politicas e designacdo das operacdes, bem como do teste de efetividade. Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento junto a administragdo das estratégias de hedge e macro hedge existentes no Safra, (i) anélise da
documentagdo de designacao e politicas elaboradas pela Administragdo sobre as estruturas de hedge com a descrigao do risco objeto de “hedge”, e informacéao detalhada
sobre a operacao, destacados o processo de gerenciamento de risco e a metodologia utilizada na avaliagao da efetividade do “hedge” desde a concepgdo da operacdo;
(iii) analise dos testes de efetividade das estruturas de hedge elaborados pela administragdo; (iv) Revisao das demonstracdes financeiras atentando-se as divulgagoes
minimas requeridas, conforme demonstrado na nota explicativa 6. Considerando a politica, os critérios adotados para fins de atender as estratégias e os processos de
andlise de efetividade das estruturas e as divulgagBes de hedge accounting realizadas pela Administragdo, o resultado dos nossos procedimentos foi considerado
apropriado. /mpairment de ativos financeiros e da carteira de crédito expandida — operagdes de crédito e titulos e valores mobilidrios emitidos pelo setor privado (titulos
privados) - 0 Banco Safra possui operagdes de crédito e aplicagdo em titulos privados detidos com o propdsito de coletar os fluxos de caixa de juros e principal desses
ativos financeiros, de maneira similar a uma operacdo de crédito (carteira de crédito expandida). Com isso, o tratamento dado ao risco de crédito dos titulos privados é
similar ao tratamento dado as operacdes de crédito, na andlise de perda de crédito desses titulos (impairment). Para tanto, o Safra desenvolve modelos de provisao para
perdas de crédito que abrangem essas operagdes, e efetua provisao, quando necessario, para cobrir seu risco de crédito, conforme divulgado nas notas explicativas 3f e
7. Devido a complexidade do modelo de provisdo para perdas de crédito, do uso de estimativa e do alto nivel de julgamento por parte da Administragdo na determinagao
das provisdes que sdo constituidas, demandamos esforgos na auditoria incluindo o trabalho de membros seniores da nossa equipe por se tratar de risco significativo de
auditoria e termos considerado o0 assunto relevante para a nossa auditoria. Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento do critério de
provisionamento adotado pelo Safra para a carteira de crédito expandida; (ii) leitura da politica de provisionamento do Safra para a carteira de crédito expandida; (iii)
andlise dos critérios de provisionamento dessas operagoes, em base amostral; (iv) analise do nivel de provisionamento total das carteiras e desafio aos critérios utilizados
na politica do Banco; e (vi) pesquisa, em base de amostra, da situac@o de inadimpléncia dos emissores desses ativos financeiros no mercado e no Safra. Considerando
a politica e os critérios adotados pela administragdo para determinar a provisao para perdas com crédito, o resultado dos nossos procedimentos foi considerado
apropriado. Apuragdo do valor de mercado de instrumentos financeiros - O Safra aplica metodologia de apuragdo do valor de mercado de instrumentos financeiros
desenvolvida internamente, quando nao existem pregos de negociacdo observados em mercado ativo, ou os ativos apresentam baixo volume de negociagao que nao
representam o mercado ativo devido a baixa liquidez dos papéis. A apuragao do valor de mercado de instrumentos financeiros foi considerada uma érea de foco em nossa
auditoria devido a relevancia no contexto das demonstragdes contabeis, 0 uso de julgamento da Administracao e a utilizacdo de técnicas de precificacdo baseadas em
modelos internos que levam em consideracdo dados observéveis ou referenciais de mercado. Esses instrumentos financeiros sdo representados substancialmente por
instrumentos financeiros derivativos e por titulos privados. As divulgacdes sobre a metodologia de apuracdo do valor de mercado estao incluidas na Nota Explicativa 3e.
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento e testes dos controles internos relevantes que envolvem a apuragdo do valor de mercado,
reconhecimento e divulgacdo desses instrumentos financeiros; (i) andlise da politica de marcagdo a mercado no que diz respeito a critérios de definicdo da existéncia de
mercado ativo; (iii) constatacdo, em base amostral, do baixo volume de negociago frente as emissdes de tais ativos financeiros; (iv) entendimento da metodologia de
marcagao de mercado desenvolvida internamente; (v) Recélculo em base amostral. Considerando a politica e os critérios adotados pela administracdo na mensuragéo do
valor de mercado destes instrumentos financeiros e derivativos, o resultado dos nossos procedimentos foi considerado apropriado. Outros assuntes - Demonstragoes
contdbeis consolidadas - O Banco elaborou um conjunto completo de demonstracdes contabeis consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil apresentadas

separadamente, sobre as quais emitimos relatorio separado, ndo contendo qualquer modificacdo, com data de 31 de janeiro de 2017. Auditoria do ano anterior - As
demonstracdes contdbeis do Banco Safra S.A. para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2015 foram examinadas por outro auditor independente que
emitiu relatorio em 24 de fevereiro de 2016 com opinido sem modificagdo sobre essas demonstragdes contabeis. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes
contabeis e o relatério do auditor - A administragdo do Banco é responsével por essas outras informacdes, que compreendem o Relatério da Administracao, obtido antes
da data deste relatdrio, e também o Relatério Anual de 2016, que deve ser disponibilizado apés a data desse relatério. Nossa opiniao sobre as demonstragdes contébeis
ndo abrange o Relatério da Administragdo e o Relatério Anual de 2016 e ndo expressamos ou expressaremos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler as outras informacdes identificadas acima e, ao fazé-lo, considerar
se essas informagdes estdo, de forma relevante, inconsistentes com as demonstracdes contabeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparentam estar distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante nas outras informacdes obtidas antes da data
deste relatério, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidade da administragdo e da governanga pelas
demonstragdes contabeis - A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contébeis de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operages, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsdveis pela governanga do Banco sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracao das demonstragdes contébeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
- Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos
de distorcdo relevante nas demonstracdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais. » Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da companhia. ¢ Avaliamos a adequacdo das politicas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo. » Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela
administragdo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condicdes que possam levantar ddvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstragdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstraces
contdbeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contébeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada. » Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo
para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos. Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis
de independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanca, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contdbeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo pablica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoével, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sdo Paulo, 21 de fevereiro de 2017

Deloitte

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609 /0-8

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador
CRC n° 1 PR 050377/0-6




	23-02 SAFRA (Grupo) (Balanco) C_01
	23-02 SAFRA (Grupo) (Balanco) C_02
	23-02 SAFRA (Grupo) (Balanco) C_03
	23-02 SAFRA (Grupo) (Balanco) C_04 1

