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LAMSA

SENHORES ACIONISTAS:

E com satisfagdo que submetemos a V.Sas. o Relatério da Administracdo
e as Demonstracdes Contébeis referentes ao exercicio social findo em
31 de dezembro de 2012, acompanhados do parecer dos auditores
independentes.

1 - INTRODUGAO

Tendo completado 15 anos em 2012, a Linha Amarela, se consolidou como
um corredor de trafego fundamental para o deslocamento dos cariocas e o
desenvolvimento econdmico dos bairros ligados por ela. A ultima pesquisa
de satisfagdo dos usuarios da via mostrou que 85% dos nossos usuarios
avaliam a administracdo da LAMSA como 6tima e boa. Mesmo com este
indicador, a organizagdo busca solugdes para melhor fluidez do trafego,
tanto no pedagio como ao longo de todo o trecho concedido, inclusive
com agbes fora da via principal. Passaram por nossa praca de pedagio
49 milhdes de veiculos em 2012, o que reafirma a importancia da Linha
Amarela como o principal eixo viario metropolitano.

Através do planejamento estratégico da Companhia, desenvolvido de
forma participativa e integrada, foram implementadas diversas a¢des nas
areas de gestao de pessoas e processos, comunicacao, relacionamento
com os usuarios, modernizacdo tecnoldgica, engenharia, pedagio e
operagao viaria, tendo sempre como propdsito dar mais conforto e
seguranca aos usuarios da via.

2 - ACOES DE DESTAQUE EM 2012

Dentre os investimentos e as obras realizadas no exercicio, destacam-se a
recuperacao do pavimento em varios trechos da via, dragagem e limpeza
de rios e canais, contencdo de encostas, manutencdo de passarelas e
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tuneis, reforgo da sinalizagéo vertical e horizontal, manuteng¢éo do circuito
fechado de TV viario, aquisicdo de equipamentos e veiculos para garantir
a qualidade dos servigos e agdes estratégicas para seguranca e fluidez
do trafego.
3 - ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS
Obedecendo ao estabelecido no Contrato de Concessao, a tarifa de
pedagio foi reajustada em janeiro de 2012, passando de R$ 4,30 para
R$ 4,70.
Em 2012, a Companhia apresentou resultados positivos dentro das
metas estabelecidas, apurando um crescimento de 2,4% em sua receita
operacional bruta frente ao inicialmente or¢ado, conforme detalhado nas
respectivas demonstracdes contébeis.
4 - AREA DE DESENVOLVIMENTO SOCIOAMBIENTAL
A LAMSA acredita na responsabilidade socioambiental como um passo
para o desenvolvimento autossustentdvel das comunidades de seu
entorno. Sendo assim, apdia diferentes projetos como forma de combater
as desigualdades sociais e promover a inclusdo social e geracdo de
trabalho e renda. A responsabilidade socioambiental estd presente na
missao, visdo e no planejamento estratégico, sendo expressa em suas
acdes e no relacionamento ético mantido com todos os publicos de
relacionamento.
Com este espirito, gradativamente sdo ampliados os resultados
provenientes dos projetos  socioambientais desenvolvidos e,
consequentemente, o crescente reconhecimento dos parceiros, da
sociedade e das comunidades do entorno da via.
Em 2012, os investimentos sociais com recursos proprios foram de

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

ATIVO anz2 2 ﬁﬁgg:xg CIRCULANTE 212 2
ATIVO CIRCULANTE Fornecedores .........cocovieiiieeiiiec e 76 2.187
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4).............. 36.359 2.537 Empréstimos e financiamentos (Nota 11) .......... - 180.983
Aplicacdo Financeira (Nota 4) 11.756 _ :Debentturets (Nota12) tb_(Nth) .......... ?gg; 1 325
- mpostos, taxas e contribuicbes (Nota 6b) ......... . .
Créditos a receber (Nota 5) .......cccceevevenieencenne 12.194 9.620 Imposto de renda e contribuicao social a
Impostos a recuperar (Nota 6a)..........ccccocorenene 939 880 recolher (Nota 6C)..........ccoeevevreeeeeeeeerereeereean 15.237 18.751
Debéntures (NOta 8) ...........reermeernreerneerneeenns 2.429 - | Obrigagoes trabalhistas 4.835 5.375
. Adiantamento de clientes .........ccccccvveeiiiennnn. 3.665 5.436
Partes relacionadas (Nota 8).........cccceeceevvieennnen. 516 2.399 Partes relacionadas (NOta 8) ... 1.674 -~
Despesas antecipadas...........c.cccooeevieieeniennene. 845 504 Dividendos a pagar................... 15.113 -
OULIOS CrEdItOS .....vuvveecreriiie e 714 744 | Outras obrigagoes .................... 723 773
: : Total do passivo circulante 46.202  215.333
Total do ~atlvo circulante...............ccccoooiniinnnn. 65.752 16.684 PASSIVO NAO CIRCULANTE
ATIVO NAO CIRCULANTE Debéntures (NOta12) ........coc.ooveeereeeeeerreereeneean 386.722 -
Debéntures (Nota 8)......cccoeveeevvieeeieeesiee e 154.170 - Provisao para contingéncias (Nota 13) .............. 455 1.288
‘et indiniai Imposto de renda e contribuicdo social diferidos . 4.696 2.968
D t d [\[o] - U4 DS 2.614 2.657
epos.| 0s judiciais (Nota 7) Total do passivo néo circulante ..................... 391.873 4.256
INVESTIMENTO ... 145 145 | pATRIMONIO LiQUIDO (Nota 14)
Imobilizado (NOta 9) ....cccvvveveeereeeeeeee e 14.118 12.449 | Capital SOCIal ....cccveverieeeiee e 54.118 54.118
Intangivel (NOta 10) ........rrrvvveeeerereeeeeereeeeee. 337.571 _ 303.986 Efoszrs‘gsd gz ,'SL:%O_S L ;g-ggg ;?-ggg
istribui vi icionais...... . .
Total do ativo néo circulante............................ 508.618 _ 319.237 P 1 136.295  116.332
TOTAL DO ATIVO ......coooiiiieieeeee e 574.370 _ 335.921 | TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO...... 574.370 _ 335.921
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)
Proposta de
distribuicao
Capital Reserva Lucros de dividendo
social lucros acumulados adicional Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010..............cccccivieiiienene 54.118 10.824 - 43.651 108.593
Dividendos pagos - - - (40.941) (40.941)
Dividendos minimos obrigatorios ..........ccccccevveeevcieeeneeennnen. - - (21.094) - (21.094)
Lucro liquido dO eXErCiCI0......cccuireerieiieeieeee e - - 84.376 - 84.376
Dividendos adicionais a distribuir ..... - - (49.376) 49.376 -
Juros sobre capital proprio...........ccc....... - - (13.906) (696) (14.602)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ..... 54.118 10.824 - 51.390 116.332
Juros sobre capital préprio e dividendos pagos .. - - - (49.376) (49.376)
Lucro liquido do eXerciCio........cccevvereereeneereeenne - - 92.452 - 92.452
Dividendos minimos obrigatérios ..... - - (23.113) - (23.113)
Dividendos adicionais a distribuir ........... — — (69.339) 69.339 -
Saldos em 31 de dezembro de 2012...............ccccceeierinnen. 54.118 10.824 = 71.353 136.295

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

1. Informacoes gerais

A Linha Amarela S.A. - LAMSA (“LAMSA” ou “Companhia”), cuja sede
estd localizada na Avenida Governador Carlos Lacerda S/N, Rio de
Janeiro - RJ - Brasil e foi constituida sob forma de sociedade anénima de
capital fechado, fundada em 21 de novembro de 1995, e tem como objeto
social exclusivamente operar e explorar, através da cobranca de pedagio
e outras atividades pertinentes, a concessao outorgada pela Prefeitura
da Cidade do Rio de Janeiro da via denominada Linha Amarela. O prazo
da concesséo é de 480 meses contados a partir do inicio das operagoes,
ocorrido em janeiro de 1998, conforme previsto no 112 Termo Aditivo
Contratual assinado em 14 de maio de 2010.

2. Politicas contabeis

A Administragcdo da Companhia autorizou a emiss@o destas demonstracoes
financeiras em 22 de fevereiro de 2013.

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas e estao
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes contidas na Lei das Sociedades
por Acdes e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas
bases de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparacao das demonstragdes financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracao para determinagao do valor adequado a ser registrado nas
demonstragoes financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem a selecdo de vidas uUteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos ativos financeiros
pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco
de crédito para determinagéo da provisédo para devedores duvidosos,
assim como da analise dos demais riscos para determinacdo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagao das transac¢des envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores divergentes dos registrados nas demonstracées financeiras
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
As demonstragbes financeiras foram preparadas utilizando o custo
histérico como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e
passivos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo
valor justo.

A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas e
interpretacdes emitidas pelo CPC e érgéos reguladores que estavam em
vigor em 31 de dezembro de 2012.

As demonstracgdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de
reais, exceto se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.
2.1. Reconhecimento de receita

Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando a mesma possa
ser mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servigos

A receita de servicos € mensurada com base no valor justo da
contraprestagdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos
ou encargos sobre vendas, sendo registrada no momento da prestacéo
dos servicos.

,DEMONSTRAQ()ES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

2012 2011

Receitas...............cooeoiiiiii 279.145 _341.111
Receita de Servigos.........ccooeiiniiiiiniiiiiniics 238.166 211.333
Receita de construgao...........ccceeeeviiiiiiiciicciens 40.764 129.508
OUtras reCeitas ......coovereeiierieiie e 215 270

Insumos adquiridos de terceiros

(inClUi ICMS e IPI) ..., (76.250) (178.256)

Custos de servigos prestados ........cccceeveeneereeene. (11.197) (39.138)

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros ...... (24.693) (13.383)

Custo de coNnStruGa0........ccevvriireiicieierereeee (40.360) (125.735)
Valor adicionado bruto................ccccocoeriiiinennnn. 202.895 _162.855
Retencées

Depreciagdo e amortizagao..........cccceveeeicriccninns (10.259)  (7.198)
Valor adicionado liquido produzido

pela entidade..............c.oocoiiiiiiniii 192.636 _155.657
Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras ..........c.ccoeveveeicieeiicniesee 9.158 5.833
Valor adicionado total a distribuir....................... 201.794 161.490
Distribuicao do valor adicionado 201.794 _161.490

Pessoal e encargos..........ccoceciiiiiiiniiciic i 23.278 8.538
Impostos, taxas e contribuicoes

IMpostos federais .........ccoovieeiiineiiii e 56.893  53.242

IMpPOoStoS MUNICIPAIS ......ccoeiieiiiiieiic e 12.116 10.541

Impostos estaduais.........cccoeeeeriieenieeiiie e 120 72

Imposto de renda e Contribuigdo Social diferidos ...... - (717)
Juros, aluguéis e terceiros. ......cccvvveeveeeiieeereeennnen. 16.935 6.134
Juros s/ Capital Préprio (Reversao) - (696)
LUCIOS retidOS ....covveeiiieesiiie e 92.452 84.376

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

R$ 360 mil. Esse valor foi acrescido pela utilizagéo de recursos incentivados,
como politica de desoneragdo, através do aproveitamento das Leis
Federais Rouanet, Incentivo ao Esporte e Fundacédo para a Infancia e
Adolescéncia - FIA, no montante de R$ 1.104 mil e da Lei Municipal de
Incentivo a Cultura-ISS, no montante de R$ 863 mil, totalizando R$ 2.327
mil. Com esses recursos foram realizados diversos projetos e campanhas
voltadas para cultura, esporte, lazer, educacdo, saude e meio ambiente,
que alcancaram as 21 comunidades em seu entorno.
5 - RECURSOS HUMANOS
A valorizag@o dos seus recursos humanos é uma questéo estratégica
para a LAMSA, que investe continuamente no crescimento profissional
e satisfacdo de seus colaboradores. A Companhia mantém politicas de
remuneracdo e beneficios compativeis com as melhores praticas de
mercado.
6 — OUTRAS INFORMAGOES
Como determina a Instrucdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 20083,
informamos que os Auditores Independentes ndo realizaram nenhum
outro servigo além do acima referido.
7 — AGRADECIMENTOS
Agradecemos a todos os colaboradores da LAMSA pela dedicagdo e
empenho no desenvolvimento de suas atividades, & Prefeitura da Cidade
do Rio de Janeiro, aos nossos Acionistas pela confianga na administragéo
da empresa e a todas as instituicbes, prestadores de servicos e
fornecedores que contribuiram para o éxito alcangado neste exercicio.
Rio de Janeiro, 22 de Fevereiro de 2013.

A ADMINISTRACAO

) DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro por acao, expresso em reais)

2012 2011
Receita liquida de servigos (Nota 15) ........ccccevueene 217.357 193.027
Receita de construcao (Nota 15) 40.764 _129.508
Receita liquida..........ccooviriiiiiiiiiee, 258.121 322.535
Custo dos servigcos prestados (Nota 17) ........cc...... (42.115)  (43.374)
Custos de construg@o (Nota 17) .......ceecvveveeiienieeieenne (40.360) (125.735)
Lucro bruto............cooveiiiiiiiii 175.646 _153.426
Despesas e receitas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 17) ......cccceevvvernnnne (31.578) (28.678)
Outras receitas operacionais, liquidas.............ccccceeueene 215 231
(31.363) (28.447)
Despesas e receitas financeiras
Receitas financeiras (Nota 16) 9.158 5.833
Despesas financeiras (Nota 16) ...........ccccocereevencnncnne. (16.935) _ (6.134)
(7.777) (301)
Resultado antes do imposto de renda e
contribuicdo social...............cccoooeviniiiiiiiiinee 136.506 _124.678
Imposto de renda e contribuicao social
correntes (Nota 6d).........ccccvereereereenierieneseee (42.326) (40.281)
Imposto de renda e contribuicao social
diferidos (Nota 6d) .........ccecveereenieiienienie e (1.728) (717)
Lucro antes da reversao dos juros sobre
capital Proprio............coovrrrrrrsrsrsesreseeseeens 92.452 _ 83.680
Reversao dos juros sobre capital préprio................. - 696
Lucro liquido do exercicio............cccccceevvvrcerennnnen. 92.452  84.376
Lucro por acéo (basico e diluido) - PN
— RS (NOta 271) .o 0,5935 0,5416
Lucro por acéo (basico e diluido) - ON
— R (NOta 271) ..o 0,5935 0,5416

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

2012 2011

Lucro liquido do eXerciCio.........cccceveerveeseenensienns 92.542 84.376
Resultado abrangente no patriménio liquido.... - -
Total do resultado abrangente liquido de impostos ... 92.542 84.376

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

’DEMONSTRA(,‘(')ES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

2012 2011

Fluxos de caixa das operacoes
Resultado antes do imposto de renda e

contribuiCa0 SOCial .......cceevveerieeiienieieceee e 136.506 124.678
Ajustes
Margem de construgao..........cccereeieiiiiiiniiciieen, (404) (3.772)
Depreciagao e amortizacao..........cccceeervennnene 10.259 7.198
Baixa de bens do imobilizado e intangivel 4 39
Imposto de renda e contribuicdo social correntes... (42.326) (40.281)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos ....  (1.728) (717)
Provises diversas...........cccoveveiieeniienee e (833) 844
Variagdes monetarias, cambiais e encargos — liquidas.. _15.626 3.710
Lucro liquido ajustado..............cccccerrriiriiniinnnn. 117.104  91.699
Variacdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes..........cccccoeeiieieenennne (2.574) (2.844)
Depdsitos JudiCiais.........ccovereririeicrireceeee e 43 -
Impostos correntes e diferidos a recuperar-............. (59) 440
Despesa antecipada (341) (96)
Outros créditos........... 29 5.108
FOrnecedores ........oovuveviieiiieee e (2.111) 549
Impostos, taxas e contribuigoes ...........cccereeereenen. (1.681) 4.773
Obrigacdes trabalhistas (541) 371
Partes relacionadas............. 1.158 -
Adiantamento de clientes .........cccoccerieiiiiiiiennnen, 1.771) 1.549
Outras obrigagoes ..........coeeeeevercnirineeeeese e (45) (508)
Fluxo de caixa gerado pelas operacoes.............. 109.211  101.041
Fluxos de caixa de investimento
Aplicacao Financeira .........ccccocveeiieeiieeeniec e (11.756) -
Debénture a receber..........coovviiiiiiiieiieee (156.599) -

Aquisicao de intangivel
Aquisicao de imobilizado
Fluxo de caixa usado nas atividades

de investimento .............ccccoooiiiniii
Fluxos de caixa de financiamento
Captacao de empréstimos e debéntures.................
Pagamento de empréstimos....................
Pagamento de juros de empréstimos.............

(24.714) (126.015)
(3.404)  (4.015)

(196.473) (130.030)

566.722 322.289
(351.297) (250.000)
(36.965) -

Mutuos concedidos a partes relacionadas.............. - (54.613)
Recebimento de mutuo com partes relacionadas ... - 76.435
Dividendos PagOS ......coverueerririiiienie e (53.464) (75.942)
JSCP PAGOS. ..ttt (3.912) —
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de

financiamento ... 121.084 _ 18.169
Aumento de caixa e equivalentes de caixa ............. 33.822 _ (10.820)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio.... 2,537 13.357
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio......... 36.359 2.537

Aumento de caixa e equivalentes de caixa......... 33.822 _ (10.820)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

b) Receita de juros
A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo

e na taxa de juros efetiva sobre 0 montante principal em aberto, sendo a
taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de
caixa futuros estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro
em relagdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

c) Receitas de construcao

Adicionalmente, considerando que a Companhia possui investimentos
em concessao rodovidria, e que tal concesséo é alcancada pela ICPC
01 (R1), esta sendo registrada receita de construgdo de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgéo e CPC 30
(R1) - Receitas. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos
relativos a construgdo das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos
servicos, conforme destacado nas demonstracdes de resultado.

A margem de construcéo é calculada em montante suficiente para cobrir
a responsabilidade primaria e os custos incorridos com o gerenciamento
e acompanhamento das obras, conforme determinado pelo OCPC 05.
2.2, Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancéarias e
investimentos de curto prazo (trés meses ou menos a contar da data da

www.lamsa.com.br

contratagcdo) com liquidez imediata em um montante conhecido de caixa
e com baixo risco de variacdo no valor de mercado, que sdo mantidos
com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto prazo da
Companhia. Esses investimentos sao avaliados ao custo, acrescidos de
juros até a data do balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a
perda registrado no resultado do periodo.

2.3. Créditos a receber

Os créditos a receber referem-se, substancialmente, a receitas de pedagio
eletrénicos, as quais sé@o registradas pelo valor incorrido e ainda néao
recebido, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade
tributaria da Companhia.

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante
considerado suficiente pela Administrag@o para suprir as eventuais perdas
na realizacdo dos créditos.

2.4. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢ao, formagao ou construcao, deduzido das
respectivas depreciacdes acumuladas calculadas pelo método linear a
taxas que levam em consideracao a vida util econdmica desses bens.
Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda.

continua
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Eventuais ganhos ou perdas resultantes da baixa do ativo (calculado
como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil
do ativo) s&o incluidos na demonstragéo do resultado, no exercicio em
que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo
sao revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando for o caso.

Também fazem parte do imobilizado equipamentos e pecas de reposicao
estocadas no almoxarifado que sao avaliados ao custo médio de aquisicao,
que nao excede ao valor de mercado. O custo desses bens inclui gastos
incorridos na aquisicao, transporte e armazenagem dos materiais.

2.5. Intangivel

Refere-se ao valor da exploragéo do direito de concesséo e direitos de
uso de software, registrados ao custo de aquisicao.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente s&o mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicdo e, posteriormente,
deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida séo amortizados de acordo
com sua vida util econdmica estimada e, quando sio identificadas
indicacdes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para
analise de perda no seu valor recuperavel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel séo mensurados
como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contébil do
ativo, sendo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da
baixa do ativo.

2.6. Provisao para recuperacao de ativos nao financeiros

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contébil
liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas
circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam
indicar deterioragcdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sdo identificadas, e o valor liquido excede o valor recuperavel,
é constituida provisdo para deteriorizagdo ajustando o valor contabil
liqguido ao valor recuperavel. Essas perdas estdao classificadas como
outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto
antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para
a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transagéo em bases comutativas, entre partes conhecedoras
e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
quando nao ha contrato de venda firme, com base no prego de mercado
de um mercado ativo, ou no preco da transagéo mais recente com ativos
semelhantes. Até 31 de dezembro de 2012 nao foram identificadas perdas
por desvalorizagao de ativos.

2.7. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus
beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e
seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Os passivos circulantes e n&o circulantes sdo reconhecidos no balanco
quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variagbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco
patrimonial. Quando aplicavel, os ativos e passivos circulantes e nado
circulantes sao registrados a valor presente, transacdo a transacdo, com
base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada
transagdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente é contabilizada
contra as contas de resultado que deram origem ao referido passivo.

A diferenca entre o valor presente de uma transagao e o valor de face do
passivo é apropriada ao resultado ao longo do prazo do contrato com base
no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

2.8.Tributacao

As receitas brutas de vendas e servicos estdo sujeitas aos seguintes
impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

continuagao

mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do
valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do orgamento para os proximos cinco anos e nao
incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda
nao tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que
melhorarédo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.
O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de
fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.
Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como a natureza
de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com
base em estimativas cabiveis, para possiveis conseqliéncias de auditorias
por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera.
O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de
auditorias fiscais anteriores e interpretaces divergentes dos regulamentos
tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferencas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢cdes vigentes no respectivo domicilio da companhia.
Julgamento significativo da administracdo é requerido para determinar
o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados
no balango patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, &
determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o método de fluxo
de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for
viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer
o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados,
como por exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliagéo
da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagédo
dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levarem
conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel,
conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacdo das transacgdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo
de sua determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas
pelo menos anualmente.

2.12. Demonstracoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracoes dos fluxos de caixa foram preparadas e estao
apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03
(R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estao
apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 09 -
Demonstra¢édo do Valor Adicionado, emitido pelo CPC.

2.13. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia sédo representados pela
caixa e equivalentes de caixas, créditos a receber, contas a pagar e
empréstimos. Os instrumentos s&o reconhecidos inicialmente pelo seu
valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis & sua aquisicdo
ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria
de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os
quais os custos sao registrados no resultado do exercicio.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia séo os

(*) A aliquota de Impostos Sobre Servicos é de 5,00%.

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS
sendo tais encargos apresentados como dedugdes de receita bruta na
demonstracéo de resultado juntamente com o ISS.

A tributagéo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda
Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido
(“CSLL"), compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sao
calculados com base nos resultados tributdveis (lucro contabil ajustado),
as aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo elas: (i) Imposto de
renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado (15%
sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem R$ 240 no periodo de 12 meses); (ii) Contribuicdo social -
calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusdes ao
lucro contébil de despesas temporariamente néo dedutiveis, ou exclusdes
de receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao
do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
Os impostos diferidos ativos e passivos sdo decorrentes de diferengas
temporarias, foram constituidos em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 32 que foi emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e levaram em consideracao a expectativa de geracao de lucros
tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade,
aprovado pela Administracao.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sdo demonstrados
no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua
realizac&o.

2.9. Beneficios aos empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados,
incluindo assisténcia médica, participagdo nos lucros e resultados, dentre
outros. Esses beneficios sao registrados no resultado do exercicio quando
a Companhia tem uma obrigagcdo, com base em regime de competéncia. A
Companhia néo patrocina planos de pensao ou beneficios pds-emprego.
2.10. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo ajustados pelo seu
valor presente, e os de curto prazo, somente quando o efeito é considerado
relevante em relacéo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracgao os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita,
dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao
descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o
regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sao realocados
nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo aos fluxos de
caixa contratuais.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a Companhia nao identificou ativos
e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente.

2.11. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer
que a administrag@o faca julgamentos e estimativas e adote premissas
que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data-
base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a
essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram
um ajuste significativo ao valor contébil do ativo ou passivo afetado em
periodos futuros.

Estimativas e premissas

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor
contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor

recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda
e o valor em uso. O cdlculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de

A mensuragdo dos ativos e passivos financeiros depende da sua

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem ativos
financeiros mantidos para negociacéo e ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado. Quando a Companhia néao estiver em condi¢bes de negociar
esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a
intencdo da Administracdo em vendé-los no futuro proximo sofrer
mudancas significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses
ativos financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificagéo para
empréstimos e contas a receber disponiveis para venda ou mantidos
até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagdo nédo
afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do
resultado utilizando a opg¢ao de valor justo no momento da apresentacéo.
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem passivos
financeiros para negociagcdo e passivos financeiros designados no
reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sdo classificados como mantidos para negociagao
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia que nado satisfazem os critérios de contabilizacao de hedge
definidos pelo CPC 38.

Ganhos e perdas de passivos para negociacdo sao reconhecidos na
demonstragéo do resultado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por
meio de resultado.

Empréstimos e financiamentos: apds reconhecimento inicial, empréstimos
e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e
perdas sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza¢do pelo
método da taxa de juros efetivos.

2.14. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisicéo,
construg@o ou producdo de um ativo que requer um tempo significativo
para ser concluido para fins de uso sao capitalizados como parte do
custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos
sao registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. Custos
de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma
entidade relativos ao empréstimo.

2.15. Contratos de concessao - ICPC 01 (R1)

A Companhia contabiliza os contratos de concessao conforme a
Interpretacao Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao emitida pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especifica as condigbes
a serem atendidas em conjunto para que as concessoes publicas estejam
inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01
(R1) n&o é registrada como ativo imobilizado da concessionaria porque o
contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle
do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao
de posse desses bens para prestagéo de servicos publicos, sendo eles
revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concessao.
O concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para
prestacao dos servigcos publicos em nome do poder concedente nos termos
do contrato de concessao, atuando como prestador de servigo durante
determinado prazo. O concessionario reconhece um intangivel a medida
que recebe autorizagao (direito) de cobrar dos usuarios do servigco publico
e nao possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
do poder concedente.

A amortizagao do direito de exploragéo da infraestrutura é reconhecida
no resultado do exercicio de acordo com o prazo do respectivo contrato
de concessao.

2.16. Resultado por acao

O resultado por agédo é calculado com base no CPC 41. O calculo do
resultado basico por agao é efetuado através da divisao do resultado do
periodo, atribuido aos detentores de ac¢des ordinarias e preferenciais da
Companhia, pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias e
preferenciais em circulagdo durante o0 mesmo periodo.

O resultado diluido por agéo é calculado através da diviséo do lucro liquido atribuido

Aliquota
Receitas com Demais | empréstimos e financiamentos.
Nome do tributo Sigla pedagio receitas | b) Mensuracdo subsequente

Contribuicéo para o Programa de

Integracéo Social.........c.ceeveverrnennnne PIS 0,65% 1,65% | classificacdo, que pode ser da seguinte forma:
Contribuicéo para o Financiamento

da Seguridade Social ...........cccccc.e..... COFINS 3,00%  7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer 2,00% ou

NALUIEZA......eeiieeiieeesiee e ISS 5,00% (*) -

www.lamsa.com.br

aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agbes ordindrias e preferenciais,
respectivamente, que seriam emitidas na conversao de todas as agdes
ordindrias e preferenciais potenciais dilutivas em suas respectivas agoes.
A Companhia nao possui instrumentos que poderiam diluir o resultado
por acgao.
2.17. Novos pronunciamentos contabeis
N&o existem pronunciamentos emitidos e ainda ndo adotados que
possam, na opinido da Administracdo, ter impacto significativo no
resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia. Adicionalmente,
alguns procedimentos técnicos e interpretacbes emitidas pelo CPC
foram revisados e tém a sua adocao obrigatdria para o periodo iniciado
em 12 de janeiro de 2013, sendo os impactos sujeitos a avaliagao por
parte da Administracdo da Companhia. Nao sdo esperados impactos nas
demonstracgdes financeiras da Companhia.
3. Contrato de concessao
A Companhia detém contrato de operagéo e exploragao da via expressa
denominada Linha Amarela, por meio da cobranca de pedéagio. O contrato
de concessao foi iniciado em janeiro de 1998, com prazo de 25 anos,
concessao que foi outorgada pela Prefeitura da Cidade do Rio de Janeiro.
O contrato de concesséao prevé o reajuste anual na tarifa de pedagio com
base na variagéo do IPCA-E.
Em 14 de maio de 2010, foi assinado o 11° termo aditivo ao contrato de
concesséao, no qual a Companhia assumiu novas obrigagbes determinadas
pela Prefeitura, estimadas em R$ 251.698, para a realizagéo de obras e outras
intervencdes, visando principalmente a melhoria da fluidez viaria, como segue:
e Construcdo de um viaduto na Abolicdo conectando os trechos da Rua
Abolicao;
¢ Construgdo de 2 viadutos em Bonsucesso, ligando as Av. ltaoca e Av.
Democraticos as Av. Londres e Rua Aguiar Moreira;
¢ Viadutos de intersecao nas Av. Américas e Av. Salvador Allende;
¢ Alargamento da pista marginal da Av. Brasil, sentido centro, no trecho em
frente a Fiocruz e remodelagem da baia de 6nibus existente no mesmo
trecho;
¢ Recuperagao do pavimento na Linha Vermelha;
¢ Colocagao de painéis de protecdo na Linha Amarela e na Linha Vermelha;
¢ Construcao de pista na Av. Ayrton Senna, sentido Barra, interligando a
ponte Arroio Fundo ao viaduto existente sobre a Av. Emb. Abelardo Bueno;
e Ampliacé@o do viaduto de Manguinhos e de seus acessos;
¢ Urbanizagao de parques lineares em torno da via.
Como contrapartida destes Investimentos que serdo realizados pela
Companhia, o Poder Concedente prorrogou o contrato de concesséo por
mais 15 anos e reajustara a tarifa em 2,32% acima da variagdo do IPCA-E
entre 2012 e 2015.
A Companhia possui compromisso contratual de assegurar que o
servico de operacdo da Linha Amarela (RJ) seja prestado de forma a
garantir a qualidade e seguranga, satisfazendo, durante toda a vigéncia
do Contrato, as condigdes de regularidade, continuidade, eficiéncia,
conforto, seguranga, atualidade, generalidade, cortesia no atendimento
e modicidade das tarifas. A qualidade dos servigcos prestados é avaliada
pela Prefeitura do Rio de Janeiro.
A extensao do prazo de concessao gerou um compromisso de construir no
montante de R$ 256.737 (incluindo reajustes anuais de custo) dos quais a
sua totalidade j& foram destinados ndo restando saldo de adiantamento em
aberto na data de 31 de dezembro de 2012 (R$ 247.608 em 31 de dezembro
de 2011, sendo R$ 245.209 de custos incorridos e R$ 2.399 de adiantamentos
concedidos), restando o montante de R$ 4.090 em 31 de dezembro de 2011.
O contrato de concessdo acima sumariado foi classificado como ativo
intangivel na medida em que a Companhia possui o direito de cobrar
pela prestacdo dos servicos publicos. Este direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa, uma vez que os valores a serem recebidos
derivam da utilizagdo dos servigos publicos prestados pela LAMSA. Nao
houve alteracao relevante no contrato de concessao citado acima.
4, Caixa e equivalente de caixa
2012 2011
CaixXa € DaNCOS.......covveeiiiieeeeieeee e 4,058 2.537

Certificado de depositos bancarios — CDB................. 32.301 —
2.537

Caixa e equivalentes de CaiXa........cccceevveereenieenieenieennnn 36.359
Fundos nado exclusivos de investimento de renda...... 11.756 -
Saldo de aplicagdes financeiras........ccccccevveveenvenieennen. 11.756 -

5. Créditos a receber

2012 _ 2011
Cartdes de Crédito........cecuieeiieeciie e 1.985 2.081
Concessionarias de rodovias (a) .. 9.634 7.463
L 01 (0T 575 76
12.194 _ 9.620

(a) Receita de pedagio a prazo pela utilizacdo das etiquetas eletronicas
nas pistas automaticas da via. O prazo médio de recebimento desses
valores é de 30 dias. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 nao haviam
saldos vencidos.

6. Impostos, taxas e contribuicoes

a) Impostos a recuperar

2012 _ 2011

Imposto de renda e contribuicdo social......................... 813 -
Imposto de renda retido na fonte 754
IMpPOStO SODre SErvigos ........cceviiviiieiiiii e 126
880

Os impostos a recuperar no circulante referem-se basicamente as
antecipacdes ou valores passiveis de compensacéo da Companhia cuja
previsao de realizagcdo é menor que doze meses.

b) Impostos e contribuicdes a recolher

2012 _ 2011
IMpOSto SObre Servigo .........ccccviiiiiiiiiiii i 1.057 932
Impostos retidos na fonte ............cccceiiiiiiiiiiiiics 186 215
Contribuicéo para financiamento da
seguridade social - COFINS...........cccoiiiiiiiieee 508 560
Programa de integracéo social - PIS...........ccccocvvvennee. 110 121
OUETOS .. 71 -
TOMA e 1.932 _ 1.828
c) Imposto de renda e contribuicao social
2012 _ 2011
IMposto de renda.........oooveviiiiiiiiiee e 10.852 13.661
Contribuicéo social .._4.385 _ 5.090

TOAI e 15.237 _18.751
d) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo registrados para
refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre
a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil.

Os fundamentos e as expectativas para realizagao dos ativos e obrigacdes
fiscais diferidos estdo apresentados a seguir:

Natureza 2012 _ 2011 Fundamento para realizacdo
Realizacé@o pelo recebimento ou
efetivacdo da perda, ou ainda

Provisao para pela aquisicédo de dedutibilidade

créditos face ao ajuizamento da cobrancga

de liquidagao e prazo de vencido maior que 2
duvidosa - 588 anos.

Expectativa de realizacdo

conforme o julgamento das

Provisao para causas (agbes judiciais cuja

contingéncias 154 438 perda é considerada provavel).
Expectativa de realizacao
conforme pagamento de

Participacao nos participagdo nos lucros e

lucros e resultados 808 782 resultados da CIA.

Regime Tributario Expectativa de realizacao

de Transicéo - RTT _(5.658) _(4.776)conforme definicdo do RTT.
(4.696) (2.968)

continua



Linha Amarela S.A. - LAMSA
CMNPJ; 00.974.211/0001-25

/N
LAMSA

A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas
na elaboracéo das projecdes de resultados e, consequentemente, a
determinagao do valor de realizacdo dos impostos diferidos, espelham
objetivos e metas a serem atingidos.

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis a
Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de diferencas
temporarias e prejuizos acumulados conforme demonstrado a seguir:

continuagao

2012 _ 2011
838 1.684
3.765 1.191
32 32

30 30

31 31
4.696 2.968

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais
do imposto de renda e contribuicdo social € demonstrada como segue:
2012 _ 2011

Lucro contabil antes do imposto de renda

e contribuiGao SoCial.........ccceoveiiiiiice e
Aliquota combinada do imposto de renda e

CONtribUICAO0 SOCIAl.....ccceveeeiieeiie e
Imposto de renda e contribuicdo social as

aliquotas da 1egislag@o...........ccceevvrireeicieencnceeee
Ajustes no lucro liquido que afetam o

resultado do periodo

136.506 124.678
34% 34%

(46.412) (42.390)

AdigOes permanentes............cccceiiiiiiiiieiee e (510) (666)
Exclusdes permanentes .........ccocvveviueeenieeeieeesiee e 1330 1.215
OULTOS . 1.461 843
Excluséo de bases fiscais negativas............ccccceeveeenncne 77 -
Total dos impostos no resultado...........ccccvceevieiceinnens (44.054) (40.998)
7. Depdsitos judiciais

2012 _ 2011
GVl e 91 91
Tributério 2.362 2.405
Trabalhista . 161 161
Total 2.614 _ 2.657

Em 2000, a Companhia efetuou o pagamento de juros sobre capital
proprio para o acionista BB Carteira Livre | Fundo de Investimento em
Acdes, retendo deste e recolhendo, indevidamente, o montante referente

Composicao

a Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF). Diante da inapropriada
retencéo de imposto, efetuou o complemento do pagamento ao referido
acionista e compensou o valor recolhido ao fisco.

Em agosto de 2006, a 52 Vara Federal de execugao fiscal, expediu mandado
intimando a Companhia a efetuar o pagamento de R$ 1.439 referente a
compensacéo fiscal acima mencionada, o qual foi atendido através do
depdsito judicial realizado em setembro de 2006. A Administragdo da
Companhia, baseada na opiniao de seus assessores legais, entende que
o valor depositado judicialmente sera recuperado, nao sendo necessaria
a constituicao de provisdo para contingéncias.

8. Partes relacionadas

As operagdes entre quaisquer das partes relacionadas do grupo
INVEPAR, sejam elas acionistas, controladas ou coligadas, séo efetuadas
a taxas e condicdes pactuadas entre as partes, aprovada pelos érgaos
da Administracéo e divulgadas nas demonstragdes financeiras. Quando
necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagéo
de operacgdes com partes relacionadas seguird os termos do artigo 115
da Lei das Sociedades por Ac¢des, que determina que o acionista ou o
administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides
da administracdo, abstenha-se de votar nas deliberagdes relativas: (i) ao
laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formagéo do
capital social; (ii) a aprovagéo de suas contas como administrador; e (iii)
a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular ou que
seu interesse conflite com o da Companhia.

Em relacdo aos mdutuos realizados entre as partes relacionadas,
esclarecemos que ocorrem em fungédo da necessidade de caixa destas
sociedades para o funcionamento e melhor gestao das suas respectivas
atividades, sendo sujeitas aos encargos financeiros compativeis com o
mercado.

Em 31 de maio de 2010, a LAMSA adiantou o montante de R$ 20.089 a
Construtora OAS Ltda., (ja havia adiantado R$ 5.271 em dezembro de
2009) controladora em conjunto indireta, para a execugéo de obras civis e
melhorias na via, referente ao 112 termo aditivo do contrato de concesséo.
O regime de execucdo destes servicos, cujo prazo € de 2 anos, € o de
empreitada e o prego global acordado entre as partes foi de R$ 211.412,
devendo os pagamentos serem realizados mensalmente, abatendo do
valor adiantado. Em 31 de dezembro de 2012, o saldo do adiantamento
foi liquidado (R$ 2.399 em 31 de dezembro de 2011) e ndo ha impactos
no resultado.

2012
Ativo Passivo Resultado
Parte relacionada Transacao Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante Receitas (Despesas)
INVEPAR Nota de débito 128 - 1.674 - 304 (7.714)
LAMBRA Nota de débito 388 - - - 388 -
METRO Debénture 2.429 154.170 - - 4.634 -

Contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui um contas a pagar
para com a sua controladora no valor de R$ 1.674.

Contas a receber

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui um contas a receber
para com a LAMBRA no valor de R$ 388.

Remuneracao da administracao

A remuneragdo dos administradores, responsdaveis pelo planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia, que incluem os
membros do Conselho de Administragéo, do Conselho Fiscal e Diretores
Estatutarios, estd composta por honorarios e beneficios, no montante de
R$ 1.393 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 1.091 em 31 de dezembro de

Em 31 de agosto de 2012, foi desembolsado pela LAMSA a Concesséo | 2011).
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. o montante atualizado de R$ 154.170, | Composicéao 2012 _ 2011
referente emissao das debéntures, ndo conversiveis em agoes, em Série | Pro-1abore...........cocoiieiieiiiiii e 636 528
Unica. O juros sobre a debénture em 31 de dezembro de 2012 € de | BONUS/PLR ......oooiiiiiiiieiiieee e 437 363
R$ 2.429. ENCArgOS ....coueiiieiecee e 215 106
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui um contas a receber | Outros beneficios de curto prazo ... 105 94
para com a sua controladora no montante de R$ 128. e | SRS 1.393 _ 1.091
9. Imobilizado:
Taxas anuais de
depreciacao % 2011 Adicoes Baixas Transferéncia 2012
Custo
Protegao acuStiCa........eeiveeriieiiieieeeee e 4 520 - - - 520
Etiquetas eletronicas.... 20 6.504 96 - (1.222) 5.378
Instalagdes ........c.ccoevernenen. 10 3.539 31 - - 3.570
Maquinas e equipamentos ........... 10 7.208 1.991 (4) - 9.195
Moveis e utensilios.............. 10 882 24 - - 906
Veiculos .......coceeveeruennne. 20 3.114 620 - 1.222 4.956
Benfeitorias...... 4 2.746 530 - - 3.276
Equipamentos de informatica 20 3.113 113 (37) - 3.189
27.626 3.405 (41) - 30.990
Depreciagcao
Protegao aCuStiCa .......cueeiueeriieiiiiieeeeeee e (286) (22) - - (308)
Etiquetas eletronicas.... (5.987) (190) 611 609 (4.957)
Instalagdes .......cccceveernenen. (1.235) (477) - - (1.712)
Maquinas e equipamentos ........... (2.263) (748) 10 - (3.001)
Mdveis e utensilios.............. (514) (71) 27 - (558)
Veiculos .......cooveveerunnnne. (2.154) (593) - (609) (3.356)
Benfeitorias...... (620) (98) 55 - (663)
Equipamentos de informatica (2.118) (333) 134 - (2.317)
(15.177) (2.532) 837 — (16.872)
Imobilizado lHQUIdO........cceeerieieeee e 12.449 873 796 - 14.118
Taxas anuais de
depreciacao % 2010 Adicoes Baixas 2011
ProteGa0 aCUSHICA ... .eviieeiiiie i 4 520 - - 520
Etiquetas eletronicas..... 20 6.326 178 - 6.504
Instalagdes ..........ccceeeieennen. 10 2.602 937 - 3.539
Maquinas e equipamentos .. 10 5.549 1.685 (26) 7.208
Mdveis e utensilios ............. 10 893 15 (26) 882
Veiculos .......ccceeveeiennee. 20 2.551 652 (89) 3.114
Benfeitorias........c.cocevveeiiiiiiiinns 4 2.521 225 - 2.746
Equipamentos de informatica...........coeceeerireriieiiiee e 20 2.798 323 (7) 3.114
23.760 4.015 (148) 27.627
Imobilizado - depreciacéo 2010 Adicoes Baixas 2011
ProteCa0 aCUSHICA ... .eveerieieeitie et (265) (21) - (286)
Etiquetas eletronicas..... (5.839) (148) - (5.987)
Instalagdes .......cccoevveereennen. (833) (403) - (1.236)
Maquinas e equipamentos .. (1.705) (569) 11 (2.263)
Mdveis e utensilios ............. (462) (73) 21 (514)
Veiculos .......ccoeevueereennne. (1.588) (645) 79 (2.154)
Benfeitorias.......ccccocevveeiiiiiieene (532) (88) - (620)
Equipamentos de informatica (1.791) (336) 9 (2.118)
(13.015) (2.283) 120 (15.178)
IMObiliZado LiQUIO.......c.eieeiiiiiicieeee e 10.745 1.732 (28) 12.449

De acordo com o CPCO01(R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos
registrados s@o superiores aos seus valores de recuperacgao, séo revisados para determinar a necessidade de provisdo para redu¢éo do saldo contabil
a seu valor de realizagédo. A Administracao efetuou analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de
dezembro de 2012 e 2011 nao foram identificadas evidéncias de ativos corpéreos com custos registrados superiores aos seus valores de recuperacao.

A companhia néo possui ativos dados em garantia nas operagdes de fina
10. Intangivel
Taxas anuais de

nciamento.

amortizacdo % 2011 Adicoes Baixas Transferéncia 2012
Intangivel - custo
SOWANE ..o 20 4.309 1.066 - - 5.375
Sistema automatizado... 10 254 - - - 254
Direitos de conCessa0 .........ccccvvrereiiriireireniieee, Prazo de concessao 265.447 - - 193.382 458.829
Intangivel em construgao ..........ccceeveieeiieieeniene 152.332 41.050 - (193.382) -
422.342 42.116 — — 464.458
Intangivel -amortizacdo
Amortizagdo acumulada software e
sistemas automatizados...........c.ccceeciiiiriiininnne (3.294) (730) 152 - (3.872)
Direitos de concessao (115.062) (7.953) - - (123.015)
(118.356) (8.683) 152 - (126.887)
Intangivel liquido .........c.cooiiieiiiii e 303.986 33.433 152 - 337.571
Taxas anuais de
amortizacéo % 2010 Adicbes Baixas 2011
Intangivel - custo
SOMWAIE ...ttt e 20 4.035 285 (11) 4.309
Sistema automatizado ........cccueeeeiiiiie e 10 254 - - 254
Direitos de concess&o ... Prazo de concesséo 202.520 - 62.927 265.447
Intangivel em CONSTIUCEO ......cc.ocuiiiiiiiicece s 85.758 129.501 (62.927) 152.332
292.567 129.786 a1 422.342
Intangivel - amortizagao
Amortizacdo acumulada software e sistemas automatizados............. (2.668) (626) - (3.294)
Direitos de CONCESSA0 ......ccoveiiriiiiiiii e (110.773) (4.291) 2 (115.062)
(113.441) (4.917) 2 (118.356)
INtaNGivel lIQUIO ......eoieeeiiiiee e 179.126 124.869 (9) 303.986

www.lamsa.com.br

A Companhia tem realizado ampliagdes e melhorias objetos dos contratos
de concessao. Tendo em vista que tais obras foram financiadas com
capital externo, a companhia efetuou a capitalizacdo dos juros referentes
aos montantes que foram usados nas obras. O valor dos custos dos
empréstimos capitalizados durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012 foi de R$15.187 (R$14.973 em 31 de dezembro de 2011).

De acordo com o CPC 01(R1) - Redugdo ao Valor Recuperavel de
Ativos, os itens do ativo intangivel, que apresentam sinais de que seus
custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperagao,
sao revisados para determinar a necessidade de provisao para redugao
do saldo contabil a seu valor de realizagédo. A Administracao efetuou
andlise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro
de seus ativos. Em 31 de dezembro de 2012 e em 31 de dezembro de
2011 nao foram identificadas evidéncias de ativos intangiveis com custos
registrados superiores aos seus valores de recuperacao.

A companhia néo possui intangiveis dados em garantia nas operagoes
de financiamento.

11. Empréstimos

Em 15 de julho de 2011 a Companhia emitiu e descontou junto ao Banco
Santander S.A. novas notas promissérias no valor total de R$ 170.000,
com vencimento em 11 de janeiro de 2012 com encargos de 100%
das taxas médias didrias dos depdsitos interfinanceiros de um dia (DI),
expressas na forma percentual ao ano, acrescida exponencialmente
de uma sobretaxa de 0,90% ao ano, para fazer face aos investimentos
decorrentes do aditivo ao contrato de concesséo mencionado na Nota
3. Em 31 de dezembro de 2011, haviam sido provisionados R$ 9.686 de
juros incorridos até a data. Nao havia garantia para esta nota promissoria.
O pagamento foi efetuado dentro do prazo de vencimento, em 10 de
janeiro de 2012.

12. Debéntures

Em 10 de janeiro de 2012 a Companhia emitiu 18.000 debéntures,
nao conversiveis em agdes, em série Unica, com valor nominal unitario
de R$ 10 (dez mil reais) cada, perfazendo o montante de R$ 180.000.
Sobre as debéntures incidiram juros remuneratérios equivalentes a
107,50% da variacéo acumulada das taxas médias didrias dos depdsitos
interfinanceiros - DI, com vencimento em 04 de janeiro de 2013, para fazer
face aos investimentos decorrentes do aditivo ao contrato de concesséo
mencionado na Nota 3. Em 06 de julho de 2012 estas debéntures foram
totalmente liquidadas, com o resgate antecipado no montante total de
R$ 188.660.

Em 31 de maio de 2012 a Companhia emitiu 386.722 debéntures, nao
conversiveis em agdes, em série Unica, com valor nominal unitario de
R$ 1 (um mil reais) cada, perfazendo o montante de R$ 386.722. As
Debéntures fardo jus a remuneracdo da TR do primeiro dia do més
anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma
sobretaxa de 9,50% ao ano, base 252 dias. Para esta operacdao a
Companhia apresentou como seu Fiador a Concessao Metrovidria do Rio
de Janeiro S.A. (MetroRio).

O prazo de vencimento das debéntures é de quinze anos, contados da
data de emisséo, vencendo-se, portanto, em 31 de maio de 2027.

Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente durante o periodo
de caréncia e mensalmente a partir do 37° (trigésimo sétimo) més
contado da data de emisséo, inclusive. O primeiro pagamento ocorreu em
30 de novembro de 2012 e o Ultimo pagamento na data de vencimento
das debéntures.

Parte dos recursos captados por meio da Emissdo, no valor de
R$ 232.552, serd utilizada pela Companhia para financiamentos de
até 90% do CAPEX de cada um dos Projetos previstos em seu Plano
de Investimentos. A parte remanescente da Emissdo, no valor de
R$ 154.170, sera utilizada para financiamento de até 90% do CAPEX de
cada um dos Projetos do Fiador, previstos em seu Plano de Investimentos
do Fiador. Em 31 de agosto de 2012 houve o repasse total deste montante
para o Fiador.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures sera considerada um evento
de inadimplemento a ndo observancia e nao manutengao dos seguintes
indices financeiros minimos, a partir da data de emissao: (1) EBITDA/
Despesas Financeiras Liquidas igual ou superior a 1,5 (um inteiro e cinco
décimos); e (2) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 2,0 (dois inteiros).
A falta de cumprimento pela Companhia dos indices anteriormente
mencionados somente ficara caracterizada quando verificada nas suas
demonstragdes financeiras trimestrais e auditadas por, no minimo, 2 (dois)
trimestres civis consecutivos, ou, ainda, por 2 (dois) trimestres civis nao
consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses. A Companhia,
em 31 de dezembro de 2012, atendeu as referidas condi¢ées restritivas.

13. Proviséao para obrigacoes legais vinculadas a processos judiciais
A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos
perante tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal
das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos
civeis e outros assuntos.

Com base na opinido de seus consultores juridicos, na andlise das
demandas judiciais pendentes e, com base na experiéncia referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢des em curso, como
segue:

Natureza da Saldoem Provisoes Provisbes Saldo em
contingéncia  31/12/2011 Adicionais Revertidas 31/12/2012
Trabalhistas ......... 297 - — 297
991 - (833) 158

1.288 - (833) 455

a) Contingéncias civeis

A Companhia é parte em processos civeis, movidos por clientes,
principalmente em decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario.
b) Contingéncias trabalhistas

A Companhia é parte em processos de natureza trabalhista movidos por
ex-funcionarios, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de
reintegragcéo, horas extraordindrias, equiparacao salarial, dentre outros.
Adicionalmente, a Companhia é ré em diversos processos 0s quais seus
consultores juridicos entendem como possiveis as probabilidades de
perda, estimadas em R$ 3.498 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 6.239
em 31 de dezembro de 2011).

14. Patrimoénio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é
de R$ 54.118, divididos em 155.782.236 agdes, sendo 51.927.409 agdes
ordindrias e 103.854.827 acdes preferenciais, sem valor nominal e nao
conversiveis entre si.

b) Dividendos e juros sobre o capital préprio

O estatuto social da companhia prevé pagamento de dividendos anuais
de, no minimo, 25% do lucro liquido ajustado na forma do art. 202 da Lei
6.404/76. Adicionalmente o estatuto social determina que a Companhia
podera levantar balangos semestrais e sobre estes decidir o pagamento
de dividendos e juros sobre capital, sendo esta uma atribui¢cdo conferida
ao Conselho de Administracao.

Em 30 de abril de 2012, a Companhia provisionou o montante de
R$ 3.912 referente a Juros s/ Capital Préprio e o montante de R$ 45.464
referente a dividendos os quais foram pagos em 11 de julho de 2012.

Em 28 de dezembro de 2012 foram pagos R$ 8.000 de dividendos a titulo
de antecipacéao de dividendos de 2012, conforme aprovado pelo Conselho
de Administracéo datado de 28 de dezembro de 2012.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 o computo dos dividendos e sua
respectiva movimentagéo no exercicio sdo como segue:

2012 _ 2011
Lucro liquido do eXEerCiCiO.........ccecuerieriieieiieeieeieeiens 92.452 -
Dividendo minimo obrigatério — 25% ..... . 23.113 -
(-) Dividendos pagos antecipadamente.. ... (8.000) -
Dividendos @ pagar...........ccoeeeeeieiiieriecieie e 15.113 -
15. Receita operacional, liquida

2012 _ 2011

Receita bruta de pedagio 238.166 211.333
Receita de contrato de construgao............ccccceevreennen. 40.764 129.508

Dedugbes da receita..........ccceeevriiiiiiiiiiiiiiicccees (20.809)_(18.306)
258.121 322.535

continua
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16. Resultado financeiro

Linha Amarela S.A. - LAMSA
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continuacao

2012 _ 2011
Descontos obtidOS..........eeviiiiiiiiiiiie e 2 1
Juros sobre aplicagdes financeiras .................. 4.069 2.328
Juros sobre debéntures..........ccccoecveeiieeicieenns 324 -
Variacdo monetaria ativa...........ccccceeeiiiienins 185 381
Juros sobre debéntures partes relacionadas ... 4.577 -
OULIOS .. 1_3.123
Total receitas financeiras 9.158 _ 5.833

Comissdes e despesas bancarias............ccceceeveeecreenen. (750) (610)
Juros sobre empréstimos .......cccovovvereeriieenee e (15.627) (4.092)
Juros sobre Capital Proprio .... - (696)
OULTOS ..ottt (558)  (736)
Total despesas financeiras .........ccoceveveeercereneeesieeeeee (16.935)_ (6.134)
Resultado financeiro liquido ..........ccccveecieeiieeeiieecieee (7.777)__ (301)
17. Despesas por natureza
2012 2011

40.067 40.686
23.278 24.074

Operacionais, gerais e administrativas............c.cccceeuee..
Pessoal € encargos .........cccocvveiieeiiiiciniicnieene
Depreciagao e amortizacgao..... 10.259 7.198
Marketing e venda de servicos 89 94
Custo de CONSIIUGAD. .......covirriaiieieec e 40.360 125.735
114.053 197.787
CusStO de SErVICOS......ciiuiiiiiiiiiiee e 42.115 43.374
Custo de construgao ... 40.360 125.735
Despesas gerais e administrativas .............cccoceieeiens 31.578 _28.678
114.053 197.787

18. Seguros
A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais,
perda de receita e responsabilidade civil, dentre outros, conforme
demonstrado a seguir:

Limite maximo

Empresa Modalidade de indenizacdo _Vigéncia Seguradora
18/12/12a
LAMSA Garantia 18.160 18/1213  J.Malucelli
Responsabilidade 01/08/12 a
LAMSA Civil geral 35.000 01/08/13 Tokio Marine
Riscos 01/08/12 a
LAMSA operacionais 200.000 01/08/13 Tokio Marine

19. Compromissos e responsabilidades

Abaixo segue uma relagdo com os principais contratos vigentes, para os
quais os valores dos respectivos servicos sdo contabilizados na medida
em que sao prestados:

Valor Data Prazo
Contratado Servico Mensal _Assinatura Vigéncia
Resgate em
Vida UTI Ambulancias R$ 130 10/11/2008  Indeterminado
Resgate com
Gap Renta Car Guinchos R$ 101 01/01/2013 60 meses
Arjo Seguranca R$ 91 31/03/2012  Indeterminado

A Companhia nao mantém qualquer dependéncia econdmica, financeira
ou tecnoldgica com fornecedores ou instituicbes com os quais mantém
relacdo comercial.

20. Instrumentos financeiros

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informagdes disponiveis
no mercado e metodologias apropriadas de avaliagbes. Entretanto,
consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados

de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais
adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado
de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode
gerar alteragdes nos valores de realizagéo estimados.

A administragao desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
as vigentes no mercado, bem como na avaliagdo da situagdo econdémico-
financeira das instituicdes envolvidas. A Companhia néo efetua aplicagdes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos
financeiros, encontram-se atualizados na forma contratada até 31
de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estao
representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, valores
a receber, empréstimos e financiamentos e obrigacbes com o Poder
Concedente. Os valores registrados se equivalem aos valores de mercado.
As operagdes da Companhia estéo sujeitas aos fatores de riscos abaixo
descritos:

a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo dos valores de
mercado

Os valores de mercado informados nao refletem mudancas subsequentes na
economia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis
que possam ter efeito sobre sua determinacdo. Os seguintes métodos e
premissas foram adotados na determinacéo do valor de mercado:

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores
de mercado semelhantes aos saldos contabeis. Para as aplicacoes
financeiras e empréstimos, os valores contabeis informados no balango
patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo
de vencimento.

b) Exposicéo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas
decorrentes de oscilacbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos
e passivos financeiros. A Companhia possui aplicagdes financeiras
expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicacoes
financeiras séo, em sua maioria, vinculadas a variagdo do CDI. As taxas
de juros do empréstimo estao vinculadas a variacao do CDI.

c) Concentragdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a
concentragdes de risco de crédito consistem, primariamente, de caixa,
bancos e aplicagdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes
bancarias e aplicagbes financeiras em diversas instituicbes financeiras,
de acordo com critérios objetivos para diversificagao de riscos de crédito.
d) Andlise de sensibilidade de variacbes na moeda estrangeira e nas
taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos de oscilagoes de taxas de juros em
seus empréstimos e financiamentos, os quais nem todos estao protegidos
por instrumentos financeiros derivativos com caracteristicas de hedge.
No quadro abaixo, sao considerados trés cenarios sobre os passivos
financeiros relevantes, sendo: (i) cenario provavel, o adotado pela
Companbhia; e (ii) cenarios variaveis chaves, com os respectivos impactos
nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram definidos com base
na expectativa da Administracdo para as flutuagdes das variaveis chaves
nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos.
Além do cenario provavel, estdo sendo apresentados mais dois cenarios
com deterioragao de 25% e 50% da variavel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

5 i
H
Cenario
Indicador Provavel Cenario A Cenario B
TR 0,29% 0,36% 0,44%

* Refere-se a taxa TR em 31 de dezembro de 2012.

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo séo de juros a incorrer dos
instrumentos financeiros sob cada cenario.

Analise de sensibilidade de variagc6es nas taxas de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao
a variagao de cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Cenario
Operacao Risco Provavel Cenario A Cenario B
Caixa e equivalente de caixa CDI 2.523 1.892 1.262
Aplicagao financeira CDI 816 612 408
Debénture CEF a pagar TR 324503  326.957 329.371
Debénture Metrd a receber TR 133.870 132.901 131.906

e) Gestéo do capital
O objetivo principal da administracao de capital da Companhia é assegurar

que este mantenha uma classificacao de crédito forte e uma razao de
capital capaz de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista. A
Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as
mudancas nas condi¢cdes econdmicas.

f) Derivativos

A Companhia nao participou de operagdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos
durante o exercicio de 2012.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos, ou demais
instrumentos financeiros atrelados em 31 de dezembro de 2012.

21. Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41, a Companhia apresenta a seguir as
Demonstragdes sobre o resultado por agao para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2012 e de 2011.

O célculo basico do resultado por agédo é feito através da divisdo do
resultado do exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias e
preferenciais da companhia, pela quantidade média ponderada de acdes
ordinarias e preferenciais disponiveis durante o exercicio.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agoes utilizados
no calculo dos resultados basico e diluido por acdo:

2012 2011
Ordi- Prefe- Ordi- Prefe-
narias renciais Total narias renciais  Total
Numerador basico
Resultado do periodo
atribuido aos
acionistas da
Companhia........... 30.817 61.635 92452 28.123 56.253 84.376
Denominador
basico e diluido
Média ponderada
de agles ..o 51.927 103.855 155.782 51.927 103.855 155.782
Resultado basico e
diluido de nimeros
de agdes ..o 0,5935 _ 0,5935 0,5416 _ 0,5416

Nao houve outras transagdes envolvendo agdes ordindrias ou potenciais
acoes. A Companhia ndo possui instrumentos diluidores.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

tomadas em conjunto.

Opiniao

contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentagcao das demonstragoes financeiras

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Examinamos as demonstracoes financeiras da Linha Amarela S.A. - LAMSA (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragcdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao dessas demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢cao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢édo relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas néao
para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

Em nossa opinidao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Linha Amarela S.A. - LAMSA em 31 de dezembro
de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdes do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da administragao da Companhia, cuja apresentacédo é
requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, mas néo é requerida para as entidades
de capital fechado. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2013.
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