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A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A divulga seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2016 (1T16).
As comparacdes, exceto onde indicado o contrario, referem-se ao primeiro trimestre de 2015 (1T15). Os somatdérios podem
divergir devido a arredondamentos.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

v' Receita liquida pro-forma atingiu R$672,4 milhdes no 1T16 (+6,2%). A receita liquida pré-forma das
concessoes rodoviarias atingiu R$546,1 milhdes (+13,8%).

v' Custo caixa consolidado atingiu R$271,0 milhdes (-3,6%) no 1T16, mesmo com inflacdo de 9,4% no
periodo. Em bases comparaveis a reducao foi de 12,2%.

v' EBITDA pro-forma totalizou R$402,7 milhdes no 1T16 (+14,2%) e margem EBITDA de 59,9% (+4,2
p.p). O EBITDA pro-forma das concessfes rodoviarias atingiu R$389,1 milh6es no 1T16 (+15,7%) e
margem EBITDA de 71,3% (+1,2 p.p).

v Lucro liquido atingiu R$56,5 milhées no 1T16 (+97,6%).
v Disciplina em custos continua em 2016. Os segmentos Holding e Servigos juntos apresentaram
reducédo de 30,5% nos custos caixa e aumento de R$13,2 milhdes no EBITDA consolidado.

v A tarifa média consolidada das concessdes rodoviarias subiu 9,7% e 15,7% excluindo a Ecoponte.

v' Alavancagem medida pela relacéo entre divida liquida e EBITDA, encerrou mar¢o/16 em 3,0x.

v' ECO101 assina contrato de R$882 milhdes com BNDES.

v Concluida a operacéo entre Primav e Gavio em 04/05/2016.
Indicadores Financeiros (R$ milhdes) 1T16 1T15
Receita Liquida Pro-format 672,4 633,1 6,2%
EBITDA Pro-format 402,7 352,7 14,2%
Margem EBITDA Pré-forma ! 59,9% 55,7% 4,2 p.p.
Lucro Liquido 56,5 28,6 97,6%
Capex Pro-format 95,0 132,5 -28,3%
Divida Liquida Pro-format 44385 3.752,5 18,3%
Caixa Disponivel Pro-format 916,1 861,4 6,4%
Divida Liquida/EBITDA udm? 3,0x 2,9x 0,1x

1 Exclui Receita e Custo de Construcao, Provisdo para Manuteng&o e consolida proporcionalmente a 80% da Elog até 30/06/2015 e 100% a partir de 01/07/2015
2 udm = dltimos 12 meses

Dados para conexao:

Divulgagéo 1T16 Para informacgdes adicionais:
Teleconferéncia de resultados . Marcello Guidotti

do 1T16 com Webcast em Portugués: +55 11-3127-4971 Andrea Fernandes
13/05/2016: Camilo Gomes

Inglés: 1-516-3001066 (NY) Gregory Lima

Em Portugués com tradugéo
simulténea para o Inglés:
Horario: 09:00 a.m. (Brasilia)
08:00 a.m. (NY)

Replay: +55 11 3127 4999 +55 (11) 3787-2612/2683
Cé?d@go PortAugués: 41850008 invest@ecorodovias.com.br
Codigo Inglés: 18455167 www.ecorodovias.com.br/ri
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RESULTADOS CONSOLIDADOS

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 1T16 1T15 Var.
Concessdes Rodoviarias 597,6 5253 13,8%
Receita de Construcéo 64,6 108,2 -40,3%
Ecoporto Santos 64,5 112,0 -42,4%
Elog* 89,7 69,8 28,5%
Servigos 52,0 53,1 -2,1%
Eliminagbes (52,3) (52,3) 0,0%
RECEITABRUTA 816,1 816,1 0,0%
Receita de Construcéo (64,6) (108,2) -40,3%

RECEITABRUTA PRO-FORMA? 751,5 7079  6,2%

1 Considera 80% até 30/06/2015 e 100% a partir de 01/07/2015
2 Exclui receita de construgao

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Natureza

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milh6es de R$) 1T16 1T15 Var.

Pessoal 81,4 94,0 -13,4%
Conservacédo e Manutencao 19,3 22,3 -13,5%
Servigos de Terceiros 52,4 65,7 -20,2%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 24,5 25,5 -3,9%
Outros 19,7 17,8 10,7%
Elog? 73,7 55,8 32,1%
CUSTOS CAIXA 271,0 281,1 -3,6%
Custo de Construcao de Obras 64,6 108,2 -40,3%
Provisao para Manutencao 17,3 219 -21,0%

Depreciagdo / Amortizagéo 98,3 90,3 8,9%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 451,2 501,5 -10,0%
1 Considera 80% até 30/06/2015 e 100% a partir de 01/07/2015

Os custos operacionais e despesas administrativas totalizaram R$451,2 milhdes no 1T16, reducdo de 10,0%.
Desconsiderando o custo de construgdo, provisdo para manutencgdo, depreciacdo e amortiza¢do, 0s custos
caixa atingiram R$271,0 milhdes, redugéo de 3,6%, mesmo com o aumento dos custos em funcdo do inicio
das operacfes da Ecoponte e consolidagéo a partir de julho/15 de 100% dos custos da Elog, que até junho/15
era de 80%. Excluindo esses efeitos, em bases comparaveis, a reducéo foi de 12,2% (-R$34,4 milhdes),
em virtude dos esfor¢cos na reducdo de custos em todos os segmentos, com destaque para (i) R$14,1
milhdes de economia nas empresas de Servicos e Holding relacionados a adequagdo do quadro de
colaboradores e reducédo das despesas com servicos de terceiros referente a consultorias e estudos; e (ii)
economia de R$24,5 milh6es no Ecoporto, em virtude do menor nivel de operacéo e adequacao no quadro de
colaboradores. Os efeitos negativos nédo recorrentes (indenizagdes) foram absorvidos neste trimestre. A
Companhia continua os esfor¢os na procura de reducao de custos e ganhos de eficiéncia operacional.
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Segmento

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milh6es de R$) 1T16 1T15

Concessdes Rodoviarias * 156,9 143,6 9,2%
Ecoporto Santos 60,7 85,2 -28,8%
Servigos 25,1 28,0 -10,4%
Holding 7,0 18,2 -61,4%
Elog 2 73,7 58,4 26,2%
Eliminagbes (52,4) (52,3) 0,2%
CUSTOS CAIXA 271,0 281,1 -3,6%
Custo de Construcdo de Obras 64,6 108,2 -40,3%
Provisédo para Manutencéo 17,3 219 -21,0%
Depreciacao / Amortizagao 98,3 90,3 8,9%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

1 Considera Ecoponte a partir de 01/06/2015
2 Considera 80% até 30/06/2015 e 100% a partir de 01/07/2015

EBITDA Consolidado e Margem EBITDA Consolidada

EBITDA (em milhdes de R$)! 1T16 1T15 Var.

Lucro Liquido (antes da part. de minoritarios) 62,5 29,3 113,3%
Depreciacao e Amortizagéo 98,3 82,0 19,9%
Resultado Financeiro 168,6 1814 -7,1%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 56,1 28,9 94,3%
Equivaléncia Patrimonial - 9,0 n.m

EBITDA! 385,5 330,6
RECEITA LIQUIDA! 737,0 685,5
MARGEM EBITDA* 52,3% 48,2%

1 Inclui Receita e Custo de Construgéo, Provisdo para Manutencéo e considera a Hog via Equivaléncia até 30/06/2015.

EBITDA Pré6-forma por Segmento

EBITDA PRO-FORMA (em milhGes de R$) 1T16 Margem 1T15 Margem

Concessodes Rodoviarias! 389,1 71,3% 336,3 70,1% 15,7%
Ecoporto Santos (2,9 -5,1% 15,1 151% -119,2%
Servigos 21,1 45,7% 19,1 40,6% 10,5%
Holding (6,9) - (18,1) - -61,9%
Elog? 2,3 3,0% 0,3 0,5% n.m

EBITDA PRO-FORMA 352,7 55,7%

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA 633,1 -
1 Exclui Receita e Custo de Construgdo e Provisdo para Manuteng&o
2 Considera 80% até 30/06/2015 e 100% a partir de 01/07/2015

O EBITDA pro-forma cresceu 14,2% totalizando R$402,7 milh6es no 1T16 e a margem EBITDA foi de 59,9%
(+4,2 p.p), devido, principalmente, & melhora do resultado das ConcessBes Rodoviarias que tiveram
incremento de R$52,8 milhdes (+15,7%), reducdo dos custos da Holding e na empresa de Servicos que
juntas contribuiram para o aumento de R$13,2 milhes no EBITDA do trimestre e incremento de R$2,0
milhdes no resultado operacional da Elog. Por outro lado, o EBITDA foi impactado negativamente pelos

resultados do Ecoporto Santos (pag. 14).
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Resultado Financeiro Consolidado

RESULTADO FINANCEIRO (em milhdes de R$) 1T16 1T15 Var.

Juros sobre Debéntures (91,6) (64,4) 42,2%
Juros sobre Financiamentos (26,4) (25,1) 5,2%
Variagdo Monetéria - Debéntures (68,9) (74,6) -7,6%
Variagdo Monetaria — Direito de Outorga (1,8) a7 5,9%
Variagdo Cambial s/ Empréstimos e Financiamentos 7,0 (11,0) -163,6%
Variagdo Monetéria s/ Empréstimos e Financiamentos 7.4 (12,4) -159,7%
Receitas de Aplic. Financeiras e Financiamentos 26,8 19,6 36,7%
Ajuste a Valor Presente ICPC-01 (7,5) (5,5) 36,4%
Outros Efeitos Financeiros (5,0) (6,3) -20,6%
RESULTADO FINANCEIRO (160,0) (181,4) -11,8%
Elog ! / outros (8,5 (5,9) 44,1%

RESULTADO FINANCEIRO PRO-FORMA (168,5)

1 Considera 80% até 30/06/2015 e 100% a partir de 01/07/2015

O resultado financeiro pro-forma do 1T16 apresentou reducdo de 10,0% quando comparado ao 1T15,
principalmente devido a depreciagéo no 1T16, sendo as variagdes mais representativas destacadas abaixo:

i.  Juros sobre debéntures: aumento de R$27,2 milhdes, devido as emissdes na Holding no valor de R$
600 milhdes e ao incremento da SELIC de 12,75% em margo/15 para 14,25% em marc¢o/16;

ii.  Juros sobre financiamentos: incremento de R$1,3 milhdes, devido as emissdes de notas promissoérias
na EcoRodovias Concessbes e Ecocataratas no valor total de R$300 milh&es e pelo aumento da TILP
de 5,5% em marco/15 para 7,5% em margo/16;

iii.  Variagdo monetaria de debéntures: reducéo de R$5,7 milhdes devido a reducéo do IPCA registrado no
periodo e pelo pagamento de principal das debentures da Ecopistas;

iv.  Variagdo Cambial sobre Empréstimos e Financiamentos: reducdo de R$18,0 milhdes devido a
depreciacao do ddlar que impactou positivamente o Finimp do Ecoporto;

v. Variagdo Monetaria sobre Empréstimos e Financiamentos: redugdo de R$19,8 milhdes devido a
depreciacdo do dolar que impactou positivamente o empréstimo ponte da ECO101 indexado a
UMBND; e

Vi, Receitas de Aplicacdes Financeiras e Financiamentos: aumento de R$7,2 milhdes devido a maior
disponibilidade de caixa no periodo.

A despesa financeira caixa no 1T16 totalizou R$96,2 milhdes (conforme DFC no Anexo Il pagina 19).

Imposto de Renda e Contribuigdo Social

O total de imposto de renda e contribuicdo social registrado no 1T16 foi de R$56,1 milhdes. Para mais
informacdes sobre a taxa efetiva de imposto de renda e contribuigéo social, vide nota explicativa 14.B e 14.C
disponivel no ITR.
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Lucro Liquido
LUCRO LIQUIDO (em milhdes de R$) 1T16 1T15 \Var.
LUCRO LIQUIDO (apds minoritarios) 56,5 28,6 97,6%
LUCRO LIQUIDO 56,5 28,6 97,6%
Evolucéao do lucro liquido por natureza (em milhdes de R$)
18,8
4,6 (32,2)
(30) N |
(5.3)
Lucro Liquido ' A EBITDA Pro- ' A ' A Proviséao ' A Resultado ' A IR/ICS ' A Part. dos ' Lucro Liquido
1T15 forma Depreciacdo  p/Manutengéo Financeiro acionistas nao 1T16

controladores

O lucro liquido foi de R$56,5 milhdes no 1T16, impactado positivamente pelo aumento no EBITDA (R$50,0
milhdes) e pela reducdo da despesa financeira liquida (R$18,8 milhdes). Por outro lado, contribuiram
negativamente para o lucro o maior pagamento de IR/CS (R$32,2 milhdes) em funcdo da maior base de lucro
antes dos impostos e a deprecia¢do/amortizacdo (R$8,0 milhdes) devido a maior base de ativos da
Companhia.

Disponibilidade Financeira e Endividamento

A divida bruta da EcoRodovias atingiu R$5.354,6 milhdes em marco/16, aumento de 1,4% em relacdo a
dezembro de 2015. Contribuiram para o aumento do saldo da divida financeira as atualizacbes monetarias
sobre as debéntures e financiamentos do Grupo.

A divida bruta, em 31/03/2016, era composta por 79,7% de vencimentos no longo prazo e 20,3% no curto
prazo. No anexo IV da pagina 20 encontra-se tabela com detalhamento da divida bruta.

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 31/03/2016 31/12/2015
Curto Prazo 1.088,1 1.316,9 -17,4%
Longo Prazo 4.266,5 3.963,3 7,7%
Divida Bruta Total 5.354,6 5.280,2 1,4%
(-) Caixa e equivalentes (916,1) (823,8) 11,2%
Divida Liquida 4.438,5 4.456,4 -0,4%

DIVIDA LIQUIDA / EBITDA PRO-FORMA udm
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Cronograma de amortizacdo da divida bruta (em milhées de R$) em 31/03/2016:

Caixa Abr a Dez 2017 2018 2019 2020 2021 2022 a 2025
2016

Abertura dos vencimentos de 2016 (Em 31/03/2016)

e |

IEquallzado ‘/I ________

[ 1 JEm negociagdo paral ,~ — T~ T T 7~

| . .

I 307 1| refinanciamento | : A ser refinanciado |

I I L I : no 4716 :

TTTTTTT moTEE T 20 I n
Vencimentos ECO101 Elog Eco Concessdes Amortizacdo Caixa
Abr a Dez/16 2016

Os principais compromissos em 2016 sao:

v" R$307 milhdes do empréstimo ponte do BNDES na ECO101, sendo R$ 255,0 milhdes ja equacionado
com o empréstimo de longo prazo e R$52,0 milhdes prorrogados para abril/17;

v' R$152 milhées em debéntures na Elog em processo de reestruturacao;

v R$120 milhdes em notas promissérias na EcoRodovias Concessdes a serem refinanciadas no 4T16; e

v" R$462 milhdes a serem amortizados com recursos proprios (caixa).

A ECO101 assinou contrato de financiamento de longo prazo com o BNDES no valor total de R$ 882 milhdes
com taxa de TJLP+3,84% e vencimento em 2032. Parte desses recursos foi utilizado para liquidar o
empréstimo ponte com o BNDES e o restante ser4 desembolsado a medida que a ECO101 comprove a
realizacdo dos investimentos.

EcoRodovias | 6
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Divida Bruta - 31/03/2016 Divida Bruta - 31/03/2016
por indexador (em milhdes de R$ e %) por instrumento (em milh6es de R$ e %)
431 e
4% 315 212
6% 5

545

2.351 10%

44%

8%‘

2.362 4.383
44% 82%
m [PCA CDI ETILP DOLAR m Debéntures BNDES mNotas Promissoérias Outros

Capex Consolidado por segmento:

1T16
CAPEX PRO-FORMA (em milhdes de R$) INTANGIVEL/ CUSTO DE
IMOBILIZADO MANUTENCAO
Concessdes Rodoviarias 74,8 17,3 92,1
Ecovias dos Imigrantes 13,3 54 18,7
Ecopistas 15,8 0,9 16,7
Ecovia Caminho do Mar 81 - 8,1
Ecocataratas 3,7 9,5 13,2
Ecosul (100%) 16,7 15 18,2
ECO101 (100%) 12,3 - 12,3
Ecoponte 4.9 - 4,9
Ecoporto Santos 1,2 - 1,2
Outros ! 1,7 - 1,7
CAPEX PRO-FORMA 77,7 17,3 95,0

1 Considera Servigos, Holding e Elog

Os principais investimentos nas concessdes rodoviarias foram investimentos em pavimentagao e conservagao
especial. Conforme os critérios de contabilizacao estabelecidos pelas normas contabeis (IFRS/ICPC), para as
concessdes de rodovias, 0s investimentos sdo contabilizados como Custo de Construcéo (Ativo Intangivel) ou
Custo de Manutencéao (Provisdo para Manutencao).

O Capex realizado no 1T16, proporcional a participagdo da EcoRodovias foi de R$88,0 milhdes.

EcoRodovias | 7
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Capex Estimado 2016

2016
_— INTANGIVEL/ CUSTO DE
CAPEX ESTIMADO (em milhdes de R$) IMOBILIZADO MANUTENCAO
Ecovias dos Imigrantes 77 64 141
Ecopistas 56 41 97
Ecovia Caminho do Mar 20 6 26
Ecocataratas 50 36 86
Ecosul (100%) 82 5 87
ECO0101 (100%) 230 - 230
Ecoponte 176 2 178
Ecoporto Santos 17 - 17
Outros * 23 - 23
TOTAL? 731 154 885

1 Considera Servigos, Holding e Eog
2 Considera participagéo de 100% na Ecosul e ECO101

O Capex Estimado para 2016, proporcional a participacdo da EcoRodovias €é de, aproximadamente R$780
milhdes.

Evolucdo do CAPEX contratual a realizar das concessfes rodoviarias excluindo Ecoponte
(em milhdes de R$):

677

T T T

A realizar em 31/12/2015 Realizado no 1T16 Correcéo pela Inflagéo A realizar em 31/03/2016
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CONCESSOES RODOVIARIAS

Segmento composto por sete concessionarias de rodovias: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia
Caminho do Mar, Ecocataratas, Ecosul, ECO101 e Ecoponte.

Desempenho Operacional — Evolucdo do Trafego

VOLUME DE TRAFEGO (veiculos equivalentes pagantes x mil) 1T16 1T15

Comercial

Ecovias dos Imigrantes 6.726 6.945 -3,1%
Ecopistas 5.707 7.794 -26,8%
Ecovia Caminho do Mar 3.164 2.552 24,0%
Ecocataratas 4.470 4.215 6,1%
Ecosul 4.135 4.492 -8,0%
ECO101 7.626 9.550 -20,1%
Ecoponte? 1.138 - n.m
Total 32.966 35.548 -7,3%
Total Comparavel? 33.226 35.548 -6,5%
Passeio

Ecovias dos Imigrantes 9.531 9.386 1,5%
Ecopistas 14.930 15.265 -2,2%
Ecovia Caminho do Mar 1.481 1.498 -1,1%
Ecocataratas 2.638 2.689 -1,9%
Ecosul 1.944 1.974 -1,5%
ECO101 4.505 4.669 -3,5%
Ecoponte? 5.815 - n.m
Total 40.843 35.481 15,1%
Total Comparavel? 35.029 35.481 -1,3%
Comercial + Passeio

Ecovias dos Imigrantes 16.257 16.331 -0,5%
Ecopistas 20.637 23.059 -10,5%
Ecovia Caminho do Mar 4.645 4.050 14,7%
Ecocataratas 7.108 6.904 3,0%
Ecosul 6.078 6.466 -6,0%
ECO101 12.131 14.219 -14,7%
Ecoponte? 6.953 - n.m

VOLUME DE TRAFEGO CONSOLIDADO 73.809

CONSOLIDADO COMPARAVEL2 68.254

1inicio de cobranca de pedagio em 01/06/2015

2Exclui (i) Trafego da Ecoponte; e (i) Impacto da isengéo da cobranca de pedagio sobre os eixos suspensos.

Nota: Veiculo equivalente pagante é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros
de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e 6nibus séo convertidos em veiculos equivalentes por um
multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concessao.

O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou crescimento de 3,9% no 1T16.
Excluindo o trdfego da Ecoponte e desconsiderando o impacto da ndo cobranca dos eixos suspensos a
reducédo foi de 3,9%. Importante ressaltar que, as concessionarias que tiveram a maior queda de trafego,
ECO101 e Ecopistas, sdo as que possuem as menores tarifas de pedagio. Os principais motivos para essa
variacdo estdo apresentados abaixo:

Veiculos Comerciais — reduc¢do 7,3% no 1T16 impactados pela ndo cobranca do eixo suspenso e
arrefecimento da economia. Excluindo a Ecoponte e desconsiderando o impacto da ndo cobranca dos eixos
suspensos a reducao foi de 6,5%. As concessionarias do estado de Sao Paulo tiveram o trafego influenciado
pelo arrefecimento da economia, retracdo da producéo industrial da regido e pela reducdo das exportacoes
no porto de Santos, as concessionarias Ecosul e ECO101 foram impactadas pela isen¢do do eixo suspenso
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(esse efeito ja estd compensado na tarifa dessas rodovias) e as concessionarias do estado do Parana tiveram
o trafego influenciado positivamente pelo aumento das exportacdes de soja e milho no porto de Paranagua.

Veiculos de Passeio — crescimento de 15,1% no 1T16 devido ao trafego da Ecoponte que iniciou a cobranca
de pedagio em junho/15. Excluindo o trafego da Ecoponte, houve reducéo de 1,3%. A concessionaria Ecovias
dos Imigrantes foi impactada positivamente pelo clima favoravel durante os finais de semana, a Ecopistas
teve reducdo no trafego devido a queda da atividade industrial na regido, as concessiondrias, Ecovia
Caminho do Mar e ECO101 foram influenciadas pelo alto volume de chuvas registrado nos fins de semana e
pelo arrefecimento da economia, a Ecocataratas foi impactada pela alta cotacdo do délar que reduziu o
comércio da regido da triplice fronteira e a Ecosul foi influenciada pelo aumento das chuvas nos finais de
semana e pela elevacdo do ddlar que ocasionou uma queda no comércio nos free-shops da fronteira

Brasil/Uruguai.

Tarifa Média

TARIFA MEDIA (em R$ / veiculos equivalentes pagantes) 1T16 1T15 Var.
Ecovias dos Imigrantes 14,40 13,67 5,4%
Ecopistas 3,03 2,73 11,0%
Ecovia Caminho do Mar 16,04 15,12 6,1%
Ecocataratas 10,96 10,07 8,8%
Ecosul 9,91 7,38 34,3%
ECO101 3,73 3,15 18,4%
Ecoponte?! 3,70 - n.m

TARIFA MEDIA CONSOLIDADA
TARIFA MEDIA EXCLUINDO ECOPONTE

Nota: o célculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.
1inicio de cobranca de pedagio em 01/06/2015

A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou aumento de 9,7% no 1T16, devido,
principalmente, a aplicagdo dos reajustes tarifarios nas concessfdes rodoviarias e inicio da cobranga de
pedagio na Ecoponte em junho/2015 que possui tarifa média mais baixa. Excluindo a Ecoponte, a tarifa média
apresentou aumento de 15,7% no periodo. Vale destacar que as concessionarias Ecovias dos Imigrantes e
Ecopistas tiveram crescimento na tarifa média acima dos seus reajustes contratuais.

Em maio de 2015, foi aprovado o reajuste da tarifa de pedagio da ECO101 em 18,6%, sendo 8,1% da
aplicacdo do reajuste anual e o restante referente ao reequilibrio gerado pela ndo cobranca do eixo suspenso
e reequilibrio de custos néo previstos em contrato.

Em julho de 2015, a Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas tiveram os reajustes contratuais de 4,1% pelo IGP-M,
e 8,5% pelo IPCA, respectivamente. No caso do reajuste contratual da Ecovias dos Imigrantes, sera aplicado
o menor dos indices entre IGP-M e IPCA e quando for aplicado o IPCA, a diferenca entre os indices sera
apurada a cada dois anos e compensada através de extensdo de prazo da concessao.

Em dezembro de 2015, foram aprovados os reajustes contratuais das tarifas basicas de 7,2% na Ecovia
Caminho do Mar e 9,4% na Ecocataratas, acima dos indices contratuais do periodo, devido a degraus
tarifarios de aditivos contratuais de anos anteriores.

Em janeiro de 2016, foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio na Ecosul composto pelo reajuste anual
previsto em contrato de 6,6%, a repactuacdo contratual de 30 de dezembro de 2013, que altera o
multiplicador do eixo do veiculo comercial de 1,9 para 2,0 em 2016, degraus tarifarios de 2,5% (aditivo em
2015) e 1,2% (aditivo em 2016, no valor de R$16,2 milhdes) e reequilibrio gerado pela ndo cobranga do eixo
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suspenso de 18,1%, totalizando um reajuste de 31,1% para os veiculos de passeio e reajuste de 38,6% para

0s veiculos comerciais.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milh6es de R$) 1T16 1T15 Var.
Concessdes Rodoviarias

Receita de Pedagio 580,3 509,3 13,9%
Ecovias dos Imigrantes 234,1 223,3 4,8%
Ecopistas 62,5 63,0 -0,8%
Ecovia Caminho do Mar 74,5 61,2 21,7%
Ecocataratas 77,9 69,5 12,1%
Ecosul 60,3 47,5 26,9%
ECO101 45,3 44,8 1,1%
Ecopontet 25,7 - n.m
Receita Acessoria 17,3 16,0 8,1%
Receita de Construgao 64,6 108,2 -40,3%

RECEITABRUTA

RECEITABRUTA PRO-FORMA?
1inicio de cobranca de pedagio em 01/06/2015
3Exclui Receita de Construgéo do Saldo da Receita Bruta

Receita de Pedagio: crescimento de 13,9% no 1T16, resultante do volume de trafego pedagiado e reajustes
contratuais nas tarifas de pedagio das concessodes rodoviarias e também pela receita da Ecoponte com inicio
em junho de 2015. Apesar da queda no trafego, as concessionarias que tiveram o pior desempenho, EC0O101
e Ecopistas, séo as que possuem as menores tarifas de pedagio.

Receita Acessoria: incremento de 8,1% no 1T16, proveniente do monitoramento de cargas especiais,
painéis publicitarios e utilizacdo de faixa de dominio. Neste trimestre, as concessionérias Ecoponte, Ecovias
dos Imigrantes e Ecocataratas foram as principais responsaveis por esse aumento.

Receita de Construcéo: decréscimo de 40,3% devido a redugcdo nas obras na Ecopistas e Ecovias dos
Imigrantes.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$)
Concessodes Rodoviarias !

Pessoal 37,5 31,7 18,3%
Conservacao e Manutengéo 17,0 18,5 -8,1%
Servicos de Terceiros 72,1 68,7 4,9%
Seguros, Poder Concedente e Locacdes 16,8 14,8 13,5%
Outros 13,5 9,9 36,4%
CUSTOS CAIXA 156,9 143,6 9,2%
CUSTOS CAIXA COMPARAVEIS 2 145,7 143,6 1,5%
Custo de Construcdo de Obras 64,6 108,2 -40,3%
Provisdo para Manutencéo 17,3 219 -21,0%
Deprecia¢ao / Amortizagao 69,9 65,6 6,6%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

1 Inclui Ecoponte que inciou as operagdes em 01/06/15
2 Exclui os custos caixa da Ecoponte que inciou as operages em 01/06/15

Os custos operacionais e despesas administrativas reduziram 9,0% e totalizaram R$ 308,7 milhdes.
Desconsiderando o custo de construcdo, provisdo para manutencado e depreciacdo e amortizacdo, 0s custos
caixa atingiram R$ 156,9 milhdes, aumento de 9,2%, em linha com a inflagdo do periodo. Excluindo os custos
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da Ecoponte que entrou em operacao em 01/06/15, os custos caixa comparaveis atingiram R$ 145,7 milhes,
aumento de 1,5% no 1T16, abaixo da inflacdo de 9,4% do periodo. Esse resultado é reflexo do programa de
corte de custos que esta sendo implementado pelas concessionérias. As variagcdes observadas no trimestre

foram:

v' Pessoal: aumento de 18,3% explicado pelo inicio de operacdo da Ecoponte, pelo reajuste salarial de
7,0% nas unidades em mar¢o/2015. Excluindo os custos com as novas contratacdes na Ecoponte, em
bases comparaveis, houve aumento de 6,0%, abaixo da inflacao registrada no periodo;

v' Conservacdo e Manutencdo: redugdo de 8,1%. Excluindo os custos da Ecoponte a reducgdo foi de
12,1%;

v' Servicos de terceiros: aumento de 4,9% no 1T16, excluindo os custos na Ecoponte, em bases
comparaveis, houve reducao de 0,1%;

v' Seguros, Poder Concedente e Locacbes: aumento de 13,5% no 1T16, excluindo os custos da
Ecoponte, em bases comparaveis, houve aumento de 3,2%, abaixo da inflagdo, principalmente devido ao
aumento da receita de pedagio que contribui para o incremento no pagamento da outorga variavel;

v' Outros: aumento de 36,4% (+R$ 3,6 milhdes), excluindo os custos na Ecoponte, em bases comparaveis,
houve aumento de 23,5% (+R$ 2,3 milhdes). Esse aumento é devido a reversdo de provisdo de perda
realizada no 1T15 na Ecopistas, ao reajuste nas contas de energia elétrica e maior despesa com
combustivel;

v' Custo de construcao: decréscimo de 40,3% devido a reducdo nas obras da Ecopistas e Ecovias dos
Imigrantes. Este montante corresponde ao mesmo valor contabilizado como receita de construcao;

v' Provisao para manutencéao: reducdo de 21,0% na previsdo dos programas futuros para manutencao e
renovacdo dos pavimentos nas concessionarias, dentro dos critérios estabelecidos pelas normas
contébeis;

v" Depreciacao e amortizacdo: aumento de 6,6% devido a maior base de ativos.

EBITDA

EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de R$) 1T16 1T15

Concessdes Rodoviarias

Lucro Liquido (antes da participagao de minoritarios) 140,4 97,5 44,0%
Depreciagdo e Amortizacéo 69,8 65,6 6,4%
Resultado Financeiro 92,4 107,0 -13,6%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 69,2 44,3 56,2%
Receita de Construcao (64,6) (108,2) -40,3%
Custo de Construcao 64,6 108,2 -40,3%

Provisao para Manutenc¢ao 17,3 219 -21,0%
EBITDA PRO-FORMA ! 389,1 336,3
RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA! 546,1 479,9

MARGEM EBITDA PRO-FORMA! 71,3% 70,1%

1 Exclui Receita e Custo de Construgéo e Provisdo para Manutengéo

O EBITDA pré-forma no 1T16 foi R$ 389,1 milhdes (+15,7%), com margem EBITDA de 71,3%. O EBITDA das
concessdes rodovidrias apresentou crescimento impulsionado, principalmente, pela aplicagdo de reajustes
tarifarios contratuais e degraus tarifarios advindos de aditivos, resultado da Ecoponte e pela austeridade de
custos. O lucro liquido foi de R$ 140,4 milhdes, aumento de 44,0% no 1T16.
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ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS

Empresa de prestacdo de servicos corporativos e exploracdo de outros servigos correlatos: EcoRodovias
Concessdes e Servicos S.A.

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 1T16 1T15 Var.
Servicos

Receita Bruta 52,0 53,1 -2,1%
Receita Liquida 46,2 47,1 -1,9%
Custos e Despesas operacionais (29,3) (30,8) -4,9%
Depreciacdo e Amortizacéo 4,2 2,8 50,0%
Custos Caixal (25,1) (28,0) -10,4%

EBITDA 21,1 19,1

MARGEM EBITDA 45,7% 40,6%

1 Exclui Depreciagéo e Amortizagdo

A receita liquida reduziu 1,9% e totalizou R$ 46,2 milh8es. O custo caixa teve redugéo de 10,4% reflexo do
programa de corte de custos que esta sendo implementado, mesmo considerando as transferéncias de
funcionérios da Holding para empresa de Servigcos. O EBITDA atingiu R$ 21,1 milh6es com margem 45,7%

(+5,1 p.p.).

HOLDING

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica — Controladora

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 1T16 1T15 Var.
Holding

Custos e Despesas operacionais (13,9 (25,1) -44,6%
Depreciacao e Amortizacdo 6,9 6,9 -
Custos Caixat (7,0) (18,2) -61,5%

Outras receitas/despesas liquidas 0,1 0,1 n.m
EBITDA PRO -FORMA (6,9) (18,1) -61,9%

1 Exclui Depreciacao e Amortizagao

A reducdo nos custos caixa (-61,5%) deve-se a menores gastos com estudos de novos negécios e
consultorias e a transferéncia de funcionarios da Holding para a empresa de Servicos.

ECOPORTO SANTOS

Segmento composto pelas empresas: Ecoporto Santos, Ecoporto Alfandegado e Ecoporto
Transportes.

Desempenho Operacional — Movimentacéo de Contéineres

MOVIMENTACAO (em contéineres) Var.

Ecoporto Santos

Operacao de Cais 181 41.416 -99,6%
Contéineres Cheios 181 32.245 -99,4%
Contéineres Vazios - 9.171  -100,0%

Operacgao de Armazenagem 9.976 17.950 -44,4%

A movimentacdo de contéineres na operacdo de cais no 1T16, totalizou 181 contéineres. A reducdo do
volume de operacdo de cais foi influenciada pela ndo operacdo de linha regular no trimestre, devido ao
arrefecimento da economia e concorréncia acirrada. A operacdo de armazenagem teve reducéo de 44,4% no
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1T16, resultante do menor volume de cargas de importacdo e da reducdo das armazenagens retidas no

préprio terminal, devido a reducéo do volume de cais.

Preco Médio

PRECO MEDIO (em R$ por contéineres) 1T16 1T15 Var.
Ecoporto Santos

Operacéao de Cais 4.478 549 n.m
Operacgao de Armazenagem 6.281 4,943 27,1%

O preco médio da operacao de cais atingiu R$ 4.478 devido a maior representatividade da receita advinda da
movimentacdo de carga geral. O preco médio da operacdo de armazenagem apresentou incremento de
27,1% devido a apreciacdo do ddlar no periodo.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhdes de R$)
Ecoporto Santos

Operacao de Cais 0,8 22,7 -96,4%
Operacao de Armazenagem 62,7 88,7 -29,4%
Outros 1,0 0,6 68,9%

Indicadores Financeiros

Indicadores Financeiros (em milhées de R$)
Ecoporto Santos

Receita Bruta 64,5 112,0 -42,5%
Receita Liquida 56,4 99,8 -43,5%
Custos e Despesas operacionais ajustados? (66,6) (90,3) -26,2%
Depreciacdo e Amortizagado 6,6 55 20,0%
Custos Caixa Ajustados? (60,0) (84,8) -29,2%
ltens nado recorrentes? (0,7) 0,4 75,0%
Custos Caixa (60,7) (85,2) -28,8%
Outras Receitas (Despesas) 14 0,5 180,0%
EBITDA (2,9) 151 -119,2%

Margem EBITDA -5,1% 15,1% -20,2p.p

EBITDA AJUSTADO! 155 -114.2%
RECEITA LIQUIDA 99,8 -43,5%
MARGEM EBITDA AJUSTADA! 15,5% -19,4 p.p.
Resultado Financeiro (7,6) (31,5 -75,9%
Imposto de Renda e Contribuigéo Social 57 4.8 18,8%
Prejuizo/Lucro Liquido (antes da part.de minoritarios) (11,4) (17,0 -32,9%

1 Exclui os custos ndo recorrentes comrescisdes trabalhistas e ressarcimento para clientes do REDEX

A receita liquida apresentou decréscimo de 43,5% no 1T16, impactada pela reducdo nas receitas da
operacdo de cais e armazenagem devido a queda no volume de contéineres de importacdo no Porto de
Santos em funcdo da apreciacdo do délar, arrefecimento da economia e também a concorréncia com outros
terminais.

Os custos caixa ajustados tiveram reducado de 29,2% totalizando R$ 60,0 milhdes, sendo R$ 29,9 milhdes de
custos operacionais e R$ 30,1 milhdes de despesas administrativas, mesmo com inflagéo do periodo (+9,4%),
principalmente devido ao programa de corte de custos que esta sendo implementado no Ecoporto, com
destaque para: (i) Pessoal (-34,9%) contempla o reajuste salarial médio referente ao acordo coletivo (~7,9%)
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(i) Conservacdo e Manutencdo (-48,0%) devido a queda na movimentacdo, que reduz a necessidade de
manutencao nos equipamentos; (i) Servicos de Terceiros (-23,3%) devido a menores custos relacionados a
movimentacdo operacional no terminal; (iv) Seguros, Poder Concedente e Locacbes (-27,8%) devido a
reducdo nas taxas da Codesp e rescisdo de contrato de aluguel, ambos relacionados a queda na
movimentacdo; e (v) Outros (-33,3%) devido a reducdo na conta de (PCLD) Provisdo para Crédito de
Liguidacdo Duvidosa e ao menor consumo de 6leo diesel. A tabela detalhada com a abertura dos custos esta

no anexo V da péagina 20.

Desconsiderando os efeitos ndo recorrentes, o EBITDA ajustado foi negativo em R$ 2,2 milhdes no 1T16,
impactado pela reducéo na receita liquida em funcéo da forte queda de volumes e da acirrada concorréncia
com outros terminais, conforme explicado acima.

A Companhia esta trabalhando em diversas frentes para melhorar o EBITDA com foco na prospeccao e
retencdo de clientes, implantagédo de projetos para aumento de produtividade e reducdo de custos.

ELOG

A Elog possui duas unidades de Porto Seco (Barueri-SP e Curitiba I- PR), cinco unidades de CLIA
(Campinas- SP, Séo Paulo- SP, Santos —SP, Curitiba IlI- PR e Maringa-PR), quatro Portos Secos de Fronteira,
sendo um no Parand e trés no Rio Grande do Sul, um terminal intermodal de cargas - Ecopatio Cubatdo e um
TECA (Maringa-PR). Nas regifes Sudeste e Sul, possui, também, dois centros de distribuigdo (CD) (Alphaville
e Curitiba) e servigo de Transporte, integrando solug&o porto-porta.

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 1T16 1T15

Elog (100%)

Receita Bruta 89,7 87,2 2,9%
Receita Liquida 76,0 73,2 3,8%
Custos e Despesas operacionais (84,5) (83,2 1,6%
Depreciacao e Amortizacao 10,8 10,3 4,9%
Custos Caixa (73,7) (72,9) 1,1%
Outras Receitas (Despesas) - 0,1 n.m
EBITDA 2,3 0,4 n.m
Margem EBITDA 3,0% 0,5% n.m
Custos néo recorrentes? 0,8 0,3 166,7%

EBITDA AJUSTADO*

Margem EBITDA AJUSTADA!

1 Bxclui custos ndo recorrentes comrescisdes trabalhistas

A receita liquida aumentou 3,8% no 1T16, devido ao incremento das receitas do Ecopétio Cubatdo, Portos
Secos/CLIAS de interior e de fronteira, resultado da nova estratégia comercial para reconstruir o pipeline de
propostas com foco na retencao e busca de novos clientes em Solucao Integrada.

Os custos e despesas operacionais foram de R$ 84,5 milhdes, sendo R$ 70,6 milhdes de custos operacionais
e R$ 13,9 milhdes de despesas administrativas. Os custos caixa ficaram em linha com o 1T15, mesmo com a
inflacdo do periodo (+9,4%), principalmente devido ao programa de corte de custos que estd sendo
implementado na Elog, com destaque para economias em servi¢os de terceiros.

Vale lembrar, que o primeiro trimestre no setor de atuacédo da Elog é periodo de menor geracdo de receita
dado o baixo volume de importacdo para vendas no comercio varejista. A Elog mantem os esforgos na
melhora do resultado como implantacdo do novo planejamento estratégico, cuja primeira fase compreendia
acoOes de otimizacdo dos ativos e maior eficiéncia operacional.
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VAR
31/03/2016  31/03/2016 31/03/2015  31/03/2015 CONTABIL

VAR.

2 2
CONTABIL  IFRS 10t S1/05/2016 CONTABIL  IFRS-10t S1/08/2015 31/03/16 vs 3;/10/3/3125\/25

31/03/15

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes a caixa 861.942 464 862.406 717.960 83.195 801.155 20,1% 7,6%
Titulos e valores imobiliarios 52.973 - 52.973 59.622 - 59.622 -11,2% -11,2%
Clientes 203.138 - 203.138 151.458 34.542 186.000 34,1% 9,2%
Impostos a recuperar 74.494 560 75.054 70.843 5.198 76.041 5,2% -1,3%
Despesas antecipadas 30.239 - 30.239 8.796 3.686 12.482 243,8% 142,3%
Outros créditos 17.054 44 17.098 47.283 (12.874) 34.409 -63,9% -50,3%
Ativo Circulante 1.239.840 1.068 1.240.908 1.055.962 113.747 1.169.709 17,4% 6,1%
NAO CIRCULANTE

Tributos diferidos 684.870 - 684.870 538.884 54.513 593.397 27,1% 15,4%
Dep6sitos judiciais 219.529 - 219.529 164.840 28.891 193.731 33,2% 13,3%
Despesas antecipadas 177 - 177 227 - 227 -22,0% -22,0%
Outros créditos 24.065 - 24.065 16.331 9.542 25.873 47,4% -7,0%
Titulos e valores mobiliarios 695 - 695 654 - 654 6,3% 6,3%
Realizavel alongo prazo 929.336 - 929.336 720.936 92.946 813.882 28,9% 14,2%
Investimentos 1.020 (1.021) 1) 247.398 (247.398) - -99,6% 0,0%
Propriedade para investimento - - - - - - 0,0% 0,0%
Imobilizado 852.954 - 852.954 490.602 214.792 705.394 0,0% 20,9%
Intangivel 4.963.205 - 4.963.205  4.386.308 151.875  4.538.183 13,2% 9,4%
Permanente 5.817.179 (1.021) 5.816.158 5.124.308 119.269 5.243.577 13,5% 10,9%
Ativo Nao Circulante 6.746.515 (1.021) 6.745.494 5.845.244 212.215 6.057.459 15,4% 11,4%
TOTAL DO ATIVO 7.986.355 47 7.986.402 6.901.206 325.962 7.227.168 15,7% 10,5%

1Efeito da consolidacéo proporcional das empresas com controle compartilhado (IFRS 10)
2Considera consolidag&o proporcional das empresas com controle compartilhado (IFRS 10)
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VAR
, VAR.
31/03/2016 31/03/2016 31/03/2015 31/03/2015 CONTABIL
2 vi
CONTABIL IFRs 100 V032018 conTagiL Frs-100 3M0¥201% 510316 vs 3;’33/31/?5"23

31/03/15

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Fornecedores 77.788 - 77.788 72.156 18.228 90.384 7,8% -13,9%
Empréstimos e financiamentos 506.526 - 506.526 783.992 1.209 785.201 -35,4% -35,5%
Debéntures 581.544 - 581.544 556.035 43.080 599.115 4,6% -2,9%
Impostos, taxas e contribuicGes a recolher 37.675 1 37.676 30.090 5.009 35.099 25,2% 7,3%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 66.952 - 66.952 50.030 (26.259) 23.771 33,8% 181,7%
Programa de Recuperacao Fiscal- REFIS 642 - 642 - - - n.m n.m
Débitos com outras partes relacionadas 7.301 - 7.301 4.834 - 4.834 51,0% 51,0%
Obrigagdes com Poder Concedente 21.912 - 21.912 20.155 - 20.155 8,7% 8,7%
Proylsao para Imposto de renda e contribuic@o 33.387 ) 33.387 20558 999 21557 62,4% 54,9%
social a pagar

Proviséo para manutengao 46.445 - 46.445 59.640 - 59.640 -22,1% -22,1%
Provis&o para constru¢ao de obras futuras 44.288 - 44.288 7.066 - 7.066 n.m n.m
Dividendo minimo obrigatério & pagar 25.881 - 25.881 - - - n.m n.m
Outras contas a pagar 22.573 16 22.589 16.756 41.053 57.809 34,7% -60,9%
Passivo Circulante 1.472.914 17 1.472.931 1.621.312 83.319 1.704.631 -9,2% -13,6%
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 465.456 - 465.456 280.065 464 280.529 66,2% 65,9%
Debéntures 3.801.087 - 3.801.087 2.741.818 207.272  2.949.090 38,6% 28,9%
Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS 8.099 - 8.099 - 5.122 5.122 n.m 58,1%
Imposto de Renda e Contribuic&o Social Diferidos 20.936 - 20.936 23.447 - 23.447 n.m n.m
Proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e

civeis 221.640 - 221.640 192.538 28.831 221.369 15,1% 0,1%
Obrigagdes com Poder Concedente 19.351 - 19.351 29.771 - 29.771 -35,0% -35,0%
Provisdo para manutengéo 193.896 - 193.896 166.073 - 166.073 16,8% 16,8%
Provisao para construgdo de obras futuras 47.180 - 47.180 2.480 - 2.480 n.m n.m
Outras contas a pagar 33.820 30 33.850 29.221 954 30.175 n.m n.m
Passivo Nao Circulante 4.811.465 30 4.811.495 3.465.413 242.643 3.708.056 38,8% 29,8%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social integralizado 1.320.549 - 1.320.549 1.320.549 - 1.320.549 0,0% 0,0%
Reserva legal 160.791 - 160.791 155.342 - 155.342 3,5% 3,5%
Reserva especial para dividendos néo distribuidos 77.644 - 77.644 235.897 - 235.897 n.m n.m
Opcoes outorgadas 48.528 - 48.528 44.291 - 44,291 n.m n.m
Re_se_rva de Sapltal-allenagao de participacéo 5441 ) 5441 5441 } 5441 0.0% 0.0%
acionistas ndo controladores

Acbes em tesouraria (29.467) - (29.467) (29.467) - (29.467) 0,0% 0,0%
Participacao dos acionistas néao controladores 62.004 - 62.004 53.780 - 53.780 15,3% 15,3%
Lucros/Prejuizos acumulados 56.486 - 56.486 28.647 - 28.647 97,2% 97,2%
Patriménio Liquido 1.701.976 - 1.701.976 1.814.481 1.814.481 -6,2% -6,2%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  7.986.355 47 7.986.402 6.901.206 325.962 7.227.168 15,7% 10,5%

1Efeito da consolidagéo proporcional das empresas com controle compartilhado (IFRS 10)
2Considera consolidag&o proporcional das empresas com controle compartilhado (IFRS 10)
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ANEXO Il — a
DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 1T16 IER . 5 1T15 . ) VAR, VAR
(em milhares de R$) CONTABIL s 10 1T16 conTAglL PRSI0 1715 CONTABIL 1 16vs1T152
1T16vs1T15
RECEITABRUTA 816.064 - 816.064 749.082 66.983 816.065 8,9% 0,0%
Receita com Arrecadac¢éo de Pedéagio 580.307 - 580.307 509.335 - 509.335 13,9% 13,9%
Receita de Logistica 89.399 - 89.399 - 69.772 69.772 - 28,1%
Receitas Acessorias e Outras 17.304 - 17.304 19.467 (2.789) 16.678 -11,1% 3,8%
Receitas Ecoporto Santos 64.450 - 64.450 112.045 - 112.045 -42,5% -42,5%
Receita de Construgdo ICPC-01 64.604 - 64.604 108.235 - 108.235 -40,3% -40,3%
Deducdes da Receita Bruta (79.111) - (79.111) (63.537) (11.218) (74.755) 24,5% 5,8%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 736.953 - 736.953 685.545 55.765 741.310 7,5% -0,6%
Custo dos Servicos Prestados (370.350) (37) (370.387) (361.548) (53.489)  (415.037) 2,4% -10,8%
Pessoal (72.633) - (72.633) (66.557) (13.623) (80.180) 9,1% -9,4%
Conservagédo e Manutencao (20.450) - (20.450) (22.585) (1.365) (23.950) -9,5% -14,6%
Servigo de Terceiros (39.337) - (39.337) (25.209) (15.463) (40.672) 56,0% -3,3%
Poder Concedente, Seguros e Locagdes (35.867) (33) (35.900) (22.674) (10.288) (32.962) 58,2% 8,9%
Depreciagdo / Amortizagdo (96.303) - (96.303) (80.581) (7.727) (88.308) 19,5% 9,1%
Outros (23.899) 4 (23.903) (13.784) (5.023) (18.807) 73,4% 27,1%
Provisdes para manutengéo - ICPC-01 (17.257) - (17.257) (21.924) - (21.924) -21,3% -21,3%
Custo construcéo de obras - ICPC-01 (64.604) - (64.604)  (108.234) - (108.234) -40,3% -40,3%
LUCRO BRUTO 366.603 (37) 366.566 323.997 2.276 326.273 13,2% 12,3%
Receitas (Despesas) Operacionais (79.445) 4 (79.441) (84.370) (1.335) (85.705) -5,8% -7,3%
Despesas Gerais e Administrativas (80.800) - (80.800) (75.900) (10.556) (86.456) 6,5% -6,5%
QOutras Receitas (Despesas) 1.360 (D) 1.359 567 184 751 n.m n.m
Equivaléncia Patrimonial 5) 5 - (9.037) 9.037 - -99,9% n.m
EBIT 287.158 (33) 287.125 239.627 941 240.568 19,8% 19,4%
EBITDA 385.489 33 402.7083 330.618 398 352.7093 16,6% 13,4%
Resultado Financeiro (168.549) 33 (168.516)  (181.418) (5.891) (187.309) -7,1% -10,0%
:;L::CSRO OPERACIONAL ANTES DO IR 118.609 - 118.609 58.209 (4.950) 53.259 103,8% 122,7%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (56.112) - (56.112) (28.872) 4.950 (23.922) 94,3% 134,6%

LUCRO LIQUIDO ANTES DA

~ Fe N = . . - . 0 0
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 62.497 62.497 29.337 29.337 113,0% 113,0%
Participago dos acionistas ndo (6.011) - (6.011) (690) - (690)  TT12%  771,2%
controladores
Participacdo dos acionistas controladores 56.486 - 56.486 28.647 - 28.647 97,2% 97,2%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 56.486 - 56.486 28.647 - 28.647 97,2% 97,2%
Numero de AgGes (mil) 558.699 - 558.699 558.699 - 558.699 0,0% 0,0%
LUCRO LIQUIDO POR ACAO (R$) 0,10 - 0,10 0,05 - 0,05 97,2% 97,2%

1Efeito da consolidag&o proporcional das empresas com controle compartilhado (IFRS 10)
2Considera consolidag&o proporcional das empresas com controle compartilhado (IFRS 10)
3 Exclui Provisdo para manutengao
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ANEXO Il
FLUXO DE CAIXA (em milhares de R$) 31/03/2016  31/03/2015
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido (antes da participacdo de minoritarios) 62.497 29.337
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais 297.867 327.987
Depreciagdo e amortizagcéo 98.326 81.954
Perda/baixa do ativo imobilizado, intangivel e propriedade para investimento 102 4.753
Encargos financeiros e variagdo monetaria de empréstimos, financiamentos e debéntures 184.959 191.156
Variagcdo monetaria das obrigagdes com o Poder Concedente 2.079 1.663
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 3.864 32.505
Atualizagdo monetaria de provisdo para manuteng&o e provisao para construcdo de obras 7.534 5.556
Proviséo para manutencéo e proviséo para constru¢ao de obras 17.257 21.924
Receita sobre titulos e valores mobiliarios (1.612) (1.479)
Reserva de capital - Prémio de op¢des 1.011 1.684
Resultado de Equivaléncia Patrimonial e juros sobre capital préprio 5 9.036
Proviséo para credores de liquidagdo duvidosa 1.749 (409)
Tributos diferidos (15.801) (21.981)
Capitalizacéo de Juros (464) (5)
Atualizagcdo monetaria s/provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 4.881 4.444
Levantamento dos depésitos judiciais 741 946
Atualizac&o monetéria dos depésitos judiciais (6.764) (3.760)
Variacdes nos ativos operacionais (34.431) (48.349)
Clientes (6.908) 11.684
Tributos a recuperar (6.539) (7.794)
Despesas antecipadas (21.428) (2.293)
Depositos judiciais (2.387) (31.579)
Outros créditos 2.831 (18.367)
Variacdes nos passivos operacionais (42.947) (65.202)
Fornecedores (16.370) (18.643)
Obrigac8es sociais e trabalhistas (12.541) (13.849)
Impostos, taxas e contribuic6es a recolher (834) 850
Empresas relacionadas (1.884) 1.233
Pagamento de provisdo para perdas tributarias, civeis e trabalhistas (2.166) (3.457)
Pagamento de provisdo de manutengéo (23.293) (22.314)
Outras contas a pagar e adiantamento de clientes (3.335) 7.580
Imposto de renda e contribui¢cao social pagos 17.476 (16.602)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 282.986 243.773
FLUXO DE CAIXA DAS OPERACOES DE INVESTIMENTOS
Aquisicao de imobilizado e intangivel (77.254) (107.156)
Pagamento de dividendos a acionistas ndo controladores - (759)
Opcdes outorgadas minoritarios 14 32
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (77.240) (107.883)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Comissé&o sobre notas promissérias - 117
Credor pela concessao (4.306) (4.603)
Titulos e valores mobiliarios (1.706) (3.193)
Captacao arrend. mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures-terceiros 492 19.405
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures-terceiros (14.867) (14.297)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio - 26
Juros Pagos (96.182) (20.378)
Programa de Recuperacéo Fiscal (REFIS) (138) (122)
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (116.707) (23.045)
AUMENTO (REDU(;AO) DE CAIXA E EQUIVALENTES 89.039 112.845
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 772.903 605.115
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 861.942 717.960
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ANEXO IV

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 31/03/2016 31/12/2015  Var. Vencimento
Concessdes Rodoviarias 2.630,4 2.625,3 0,2%

Debéntures 22 Emisséo - Ecovias dos Imigrantes 1.129,6 1.083,2 4,3% IPCA+ 3,8% /IPCA + 4,28% a.a. abril-24
Debéntures 12 Emissao - Ecopistas 482,4 474,0 1,8% IPCA+8,25% a.a. outubro-22
Debéntures 12 Emissé&o - Ecovia Caminho do Mar 144.6 166,0 -12,9% 115,00% DO CDI maio-17
Debéntures 22 Emisséo - Ecosul 149,6 1711 -12,6% 115,00% DO CDI maio-17
BNDES- Ecopistas 210,6 214,6 -1,9% TJILP+2,45% a.a julho-25
Finem BNDES-EC0101 103,7 113,6 -8,8% UMBNDES+4,05%a.a maio-16
Finem BNDES-ECO0101 142,2 1415 0,5% TJLP + 4,05%a.a. abril-16
Finem BNDES-EC0101 61,0 60,6 0,5% TILP+1%+4,05%a.a abril-16
Finem BNDES - Ecocataratas 17,0 18,7 -9,1% TJLP + 2,10% a.a. julho-18
Notas Promissérias - Ecocataratas 189,0 181,6 n.m CDI + 2,65% a.a. maio-17
Outros 0,9 0,3 209,1% - outubro-22
Ecoporto Santos 623,5 617,4 1,0%

Debéntures 12 Emisséo- Ecoporto Santos 505,3 486,7 3,8% CDI+1,85% a.a junho-19
Finame - Ecoporto Santos e Ecoporto Transportes 10,7 11,9 -10,4% 6% a.a. outubro-20
Finimp -Ecoporto Santos 107,6 118,8 -9,5% Libor 6M+2%a.a janeiro-23
EcoRodovias Concessdes e Servigos 1.118,8 1.073,0 4,3%

Notas Promissoérias 32 Emissdo 126,3 121,4 n.m CDI+ 2,50% a.a. novembro-16
Debéntures 22 Emissao 253,5 244.6 3,7% CDH0,79% a.a outubro-18
Debéntures 22 Emiss&o 738,9 707,0 4,5% IPCA+5,0% p.a./IPCA+5,35% a.a. outubro-22
Holding 637,6 615,1 3,7%

Debéntures 12 Emiss&o 637,6 615,1 3,7% CDI+1,18% / CDI + 1,42% a.a. abril-20
Elog 344,4 3494  -14%

Debéntures 22 Emissdo 227,7 236,3 -3,6% CDK1,60% a.a fevereiro-20
Debéntures 32 Emisséao 69,7 67,4 3,6% 107,30% CDI agosto-16
Debéntures 42 Emiss&o 43,7 42,1 3,8% CDI+1,7% a.a. setembro-16
Outros 3,2 36 -11,1% - junho-16

DIVIDA BRUTA CONSOLIDADA PRO-FORMA 5.354,6 5.280,2 1,4%

ANEXO V

Custos Operacionais e Despesas Administrativas — Ecoporto Santos

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milh6es de R$)
Ecoporto Santos

Pessoal 19,0 29,2 -34,9%
Conservacao e Manutengéo 13 2,5 -48,0%
Servicos de Terceiros 28,7 37,4 -23,3%
Seguros, Poder Concedente e Locacdes 7,0 9,7 -27,8%
Outros 4,0 6,0 -33,3%
CUSTOS CAIXA AJUSTADOS! 60,0 84,8 -29,2%
ltens ndo recorrentes? 0,7 0,4 n.m
CUSTOS CAIXA 60,7 85,2 -28,8%
Depreciagdo / Amortizagdo 6,6 55 20,0%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

1 Exclui os custos néo recorrente comrescisdes trabalhistas e ressarcimento para clientes do REDEX
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