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RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.
Sao Paulo - SP

1.

Revisamos as informacdes contdbeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR
consolidadas da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. (“Companhia”) e suas controladas,
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010, compreendendo o balanco
patrimonial consolidado, as demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, o comentario do
desempenho e as notas explicativas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacao
e discussdo com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e
operacional da Companhia e de suas controladas quanto aos principais critérios adotados
na elaboragdo das Informacdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos
subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posi¢io
financeira e as operagdes da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacio relevante
que deva ser feita nas informacOes contdbeis contidas nas Informagdes Trimestrais
consolidadas referidas no pardgrafo 1 para que estas estejam de acordo com o
“International Accounting Standard - [AS 34” - Relatério Financeiro Intermedidrio,
emitido pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, e as normas da
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis a elabora¢do das Informacgdes
Trimestrais.

Sao Paulo, 9 de agosto de 2010

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Domingos do Prado
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRCn° 1 SP 185087/0-0

As folhas das ITR, por nds revisadas, estdo rubricadas tdo somente para fins de
identificagdo.



GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS

EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(As informacdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisao datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais, exceto o lucro por a¢ao)

Receita liquida
Transporte de passageiros
Transporte de cargas e outras

Despesas operacionais
Com pessoal
Combustiveis e lubrificantes
Arrendamento de aeronaves
Material de manutencao e reparo
Prestac@o de servigos
Comerciais e publicidade
Tarifas de pouso e decolagem
Depreciacao e amortizagao
Outras despesas operacionais
Total das despesas operacionais

Resultado Operacional
Resultado financeiro

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuic¢ao social

Imposto de renda e contribuic@o social correntes
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Lucro (prejuizo) basico por agdo:
Lucro (prejuizo) diluido por acdo:

Trés meses findos em 30 de

Seis meses findos em 30 de

Junho de Junho de
Nota
Explicativa 2010 2009 2010 2009

1.410.679 1.246.451 2.978.561 2.632.887
180.175 147.589 342.109 278.189
24 1.590.854 1.394.040 3.320.670 2.911.076
(311.568) (276.720) (596.008) (523.150)
(571.697) (429.796) (1.122.684) (875.860)
(136.541) (136.409) (286.354) (353.894)
(97.371) (75.801) (234.368) (199.410)
(101.424) (91.347) (200.524) (177.730)
(88.115) (86.571) (170.261) (168.648)
(77.191) (79.752) (155.296) (160.428)
(80.370) (32.465) (144.130) (69.162)
(69.307) (95.230) (162.355) (187.754)
(1.533.584) (1.304.091) (3.071.980) (2.716.036)
57.270 89.949 248.690 195.040

23
(293.549) (290.452) (695.658) (583.330)
180.345 660.388 448.714 940.403
(113.204) 369.936 (246.944) 357.073
(55.934) 459.885 1.746 552.113
11.882 2.493 (20.558) (264)
(7.855) (108.689) (9.173) (136.726)
9 4.027 (106.196) (29.731) (136.990)
(51.907) 353.689 (27.985) 415.123
0,19) 1,59 0,11) 1,96
13 0,19) 1,59 0,11) 1,96

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes Trimestrais - ITR Consolidadas.




GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(As informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais)

Consolidado
Nota
Explicativa 30/06/10 31/12/09
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.517.990 1.382.408
Caixa restrito 5 39.467 18.820
Aplicagdes financeiras 6 31.879 40.444
Contas a receber 7 250.460 519.308
Estoques 8 166.672 137.959
Impostos a recuperar 9 101.699 86.125
Despesas antecipadas 10 109.098 124.728
Depésitos 11 1.937 50.429
Outros créditos e valores 39.548 42.983
Total do ativo circulante 2.258.750 2.403.204
Nao circulante
Dep6sitos 11 821.939 805.140
Despesas antecipadas 10 58.887 63.574
Caixa restrito 5 33.082 7.264
Impostos diferidos 9 852.446 866.136
Outros créditos e valores 8.616 17.304
Imobilizado 14 3.307.274 3.325.713
Intangivel 15 1.260.348 1.231.785
Total do ativo ndo circulante 6.342.592 6.316.916
Total do ativo 8.601.342 8.720.120

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes Trimestrais - ITR Consolidadas.




GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(As informacdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais)

Consolidado
Nota
Explicativa 30/06/10 31/12/09
PASSIVO
Circulante
Empréstimos e financiamentos 16 596.759 591.695
Fornecedores 465.661 362.382
Obrigagdes trabalhistas 205.465 233.162
Obrigagdes fiscais 20 43.239 57.277
Taxas e tarifas acroportuérias 71.203 76.331
Transportes a executar 17 429.837 561.347
Dividendos a pagar 22 577 186.416
Programa de milhagem 18 71.621 92.541
Adiantamentos de clientes 19 116.103 126.059
Provisoes 21 28.039 66.259
Outras obrigacdes 94.703 85.789
Total do passivo circulante 2.123.207 2.439.258
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 16 2.673.656 2.542.167
Impostos diferidos 9 561.129 562.303
Provisoes 21 65.485 76.834
Programa de milhagem 18 208.895 221.414
Adiantamentos de clientes 19 46.859 64.087
Obrigagdes fiscais 20 96.764 88.642
Outras obrigacdes 111.427 115.429
Total do passivo nao circulante 3.764.215 3.670.876
Patrimonio liquido 22
Capital social 2.181.801 2.062.272
Reservas de capital 60.263 60.263
Acdes em tesouraria (11.887) (11.887)
Ajustes de avaliagdo patrimonial (1.169) 818
Remuneragio baseada em agdes 33.361 18.984
Lucros acumulados 451.551 479.536
Total do patriménio liquido 2.713.920 2.609.986
Total do passivo e patrimonio liquido 8.601.342 8.720.120

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes Trimestrais - ITR Consolidadas.




GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

DEMONSTRAC()ES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(As informacdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisao datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais)

Trés meses findos em 30 de Seis meses findos em 30 de
junho de junho de
2010 2009 2010 2009

Lucro (prejuizo) liquido do periodo (51.907) 353.689 (27.985) 415.123
Outros resultados abrangentes

Ativos financeiros disponiveis para venda (590) (2.002) 913) 2.656

Hedges de fluxo de caixa (2.073) 37.909 (1.630) 12.165

Efeito fiscal 706 (12.889) 556 (4.136)

(1.957) 23.018 (1.987) 10.685

Total dos resultados abrangentes do periodo (53.864) 376.707 (29.972) 425.808

A movimentagdo do resultado abrangente para os periodos de trés meses findos em 30 de junho
de 2010 e de 2009 estd apresentada a seguir:

Ativos
financeiros Hedges de Total dos outros
disponiveis fluxo de Efeito resultados
para venda caixa fiscal abrangentes
Saldos em 31 de marco de 2009 2.656 (47.518) 16.156 (28.706)
Ganhos realizados em instrumentos financeiros
transferidos ao resultado - (25.133) 8.545 (16.588)
Variagdo no valor justo (2.002) 63.042 (21.434) 39.606
Saldos em 30 de junho de 2009 654 (9.609) 3.267 (5.688)
Ativos
financeiros Hedges de Total dos outros
disponiveis fluxo de Efeito resultados
para venda caixa fiscal abrangentes
Saldos em 31 de marco de 2010 1.812 (1.552) 528 788
Perdas realizadas em instrumentos financeiros
transferidos ao resultado - 23.710 (8.060) 15.650
Variagdo no valor justo (590) (25.783) 8.766 (17.607)
Saldos em 30 de junho de 2010 1.222 (3.625) 1.234 (1.169)

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes Trimestrais - ITR Consolidadas.




GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(As informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais)

A movimentacio do resultado abrangente para os periodos de seis meses findos em 30 de junho
de 2010 e de 2009 esta apresentada a seguir:

Ativos
financeiros Hedges de Total dos outros
disponiveis fluxo de Efeito resultados
para venda caixa fiscal abrangentes
Saldos em 31 de dezembro de 2008 (2.002) (21.774) 7.403 (16.373)
Perdas / (ganhos) realizadas em instrumentos
financeiros transferidos ao resultado (1.345) 7.209 (2.452) 3412
Variagao no valor justo 4.001 4.956 (1.684) 7.273
Saldos em 30 de junho de 2009 654 (9.609) 3.267 (5.688)
Ativos
financeiros Hedges de Total dos outros
disponiveis fluxo de Efeito resultados
para venda caixa fiscal abrangentes
Saldos em 31 de dezembro de 2009 2.135 (1.995) 678 818
Perdas / (ganhos) realizadas em instrumentos
financeiros transferidos ao resultado (323) 39.994 (13.598) 26.073
Variagdo no valor justo (590) (41.624) 14.154 (28.060)
Saldos em 30 de junho de 2010 1.222 (3.625) 1.234 (1.169)

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes Trimestrais - ITR Consolidadas.




GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(As informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)
(Em milhares de reais)

Reservas de capital Ajustes de avaliagio

patrimonial
o Reserva = Ativos
Agio na especial de Remuneracio Acdes em disponiveis Resultado
Capital social conferénci :,: i de baseada em tesgouraria Para nao realizado Lucros Retidos Total
a de acoes 8 acoes P de hedge
controlada venda
Saldo em 31 de dezembro de 2008 1.250.618 60.369 29.187 14.444 (41.180) (2.002) (14.371) (225.457) 1.071.608
Aumento de capital em 20 de marco de 2009 203.531 - - - - - - - 203.531
Outros resultados abrangentes, liquido - - - - - 2.656 8.029 - 10.685
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 415.123 415.123
Opgao de compra de agdes - - - 2.496 - - - - 2.496
Saldos em 30 de junho de 2009 1.454.149 60.369 29.187 16.940 (41.180) 654 (6.342) 189.666 1.703.443
Ajustes de avaliacido
Reservas de capital patrimonial
Cavital Agio na esRZSc?;r?le Remuneracio Acbes em Ativos Resultado Lucros
solc)ial conferéncia g io de baseada em tesgouraria disponiveis néo realizado Retidos Total
de acdes g acoes para venda de hedge
controlada
Saldos em 31 de dezembro de 2009 2.062.272 31.076 29.187 18.984 (11.887) 2.135 (1.317) 479.536 2.609.986
Outros resultados abrangentes, liquido - - - - - 913) (1.074) - (1.987)
Prejuizo liquido do periodo - - - - - - - (27.985) (27.985)
Aumento de capital por exercicio de opc¢des de
compra de acoes 463 - - - - - - - 463
Aumento de capital em 05 de maio de 2010 119.066 - - - - - - - 119.066
Opcao de compra de a¢des - - - 14.377 - - - - 14.377
Saldos em 30 de junho de 2010 2.181.801 31.076 29.187 33.361 (11.887) 1.222 (2.391) 451.551 2.713.920

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais — ITR Consolidadas




GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(As informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de marco de 2009

Outros resultados abrangentes, liquido
Subscri¢ido do aumento de capital de 05 de
margo de 2009

Lucro liquido do periodo
Opcao de compra de agdes

Saldos em 30 de junho de 2009

Ajustes de avaliacio

Saldos em 31 de marco de 2010

Outros resultados abrangentes, liquido
Prejuizo liquido do perfodo
Aumento de capital em 05 de maio de 2010

Opcao de compra de agdes

Saldos em 30 de junho de 2010

Reservas de capital patrimonial
(s Reser.va = ~ Ativos Resultad
. Agio na especial Remuneraca Acdes em . .. =
Capital A . . . disponivei 0 nao Lucros
. conferénci de agio de o baseada em tesourari . . Total
social - - s para realizado Retidos
a de acoes controlad acoes a
a venda de hedge
1.350.702 60.369 29.187 15.888 (41.180) 2.656 (31.362) (164.023) 1.222.237
- - - - - (2.002) 25.020 - 23.018
103.447 - - - - - - - 103.447
- - - - - - - 353.689 353.689
- - - 1.052 - - - - 1.052
1.454.149 60.369 29.187 16.940 (41.180) 654 (6.342) 189.666 1.703.443
Ajustes de avaliacio
Reservas de capital patrimonial
o Reserva = . Resultado
Agio na . Remuneracio - Ativos =
. . P especial de Acdes em . P nao Lucros
Capital social conferéncia ‘. baseada em . disponiveis . . Total
~ agio de - tesouraria realizado Retidos
de acoes acoes para venda
controlada de hedge
2.062.735 31.076 29.187 22.605 (11.887) 1.812 (1.024) 503.458 2.637.962
- - - - - (590) (1.367) - (1.957)
- - - - - - - (51.907) (51.907)
119.066 - - - - - - - 119.066
- - - 10.756 - - - - 10.756
2.181.801 31.076 29.187 33.361 (11.887) 1.222 (2.391) 451.551 2.713.920

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais — ITR Consolidadas




GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

PARA OS PERIODOS DE TRES E SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E DE 2009

(As informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais)

Trés meses findos em 30 de Seis meses findos em 30 de
junho de junho de
2010 2009 2010 2009
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (51.907) 353.689 (27.985) 415.123
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas atividades
operacionais:
Depreciagdes e amortizagdes 80.370 32.465 143.821 69.162
Provisdo para devedores duvidosos 1.782 5.384 4.588 11.385
Provisao para processos judiciais (18.545) (14.694) (6.971) (14.269)
Provisdo de contratos onerosos 358 8.250 358 8.250
Impostos diferidos 7.855 108.689 9.173 136.726
Remuneragio baseadas em agdes 10.756 1.052 14.377 2.496
Varia¢des cambiais e monetdrias, liquidas (5.732) (456.435) 59.779 (532.558)
Juros sobre empréstimos 71.724 38.955 138.878 66.307
Resultado com instrumentos financeiros, liquido 25.733 23.019 43.774 10.685
Programa de milhagem (25.159) 100.815 (33.439) 89.277
Provisao para devolugdo de aeronaves 7.194 (45.404) 13.151 (133.561)
Variacdes nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber 65.736 (212.671) 264.261 (200.370)
Estoques (13.156) (49.348) (28.713) (30.699)
Dep6sitos 20.078 (163.642) 31.693 (187.380)
Outros ativos 372) 6.338 6.900 50.528
Despesas antecipadas, impostos a recuperar e outros créditos e valores 7.169 4.055 27.216 6.091
Fornecedores 129.880 87.834 103.279 36.092
Transportes a executar 45.901 64.376 (131.510) (86.148)
Adiantamento de clientes 8.385 - (27.184) -
Obrigacdes trabalhistas (36.041) (57.453) (27.697) (64.280)
Obrigacdes fiscais (3.200) 5.374 (5.017) 55.567
Seguros (17.287) (11.095) (43.514) (54.422)
Taxas e tarifas aeroportudrias (1.831) 1.700 (5.128) (23.051)
Outras obrigagdes (15.197) 81.908 3.071 128.369
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 262.054 (86.839) 527.161 (240.680)
Juros pagos (40.636) (21.831) (68.154) (55.630)
Imposto de renda pago - - (20.558) (264)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 253.858 (108.670) 438.449 (296.574)
Atividades de investimentos:
Aplicagdes financeiras 12.472 (201.877) 415 (171.198)
Caixa restrito (20.823) 248 (46.464) 163.099
Aquisi¢des de imobilizado (75.227) (86.757) (220.710) (121.652)
Aumento do intangivel (39.604) (3.291) (41.356) (6.526)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (123.182) (291.677) (308.115) (136.277)
Empréstimos
Captagoes 111.384 435.261 301.516 525.412
Pagamentos (62.585) (55.966) (166.342) (161.469)
Pagamento de arrendamentos financeiros (32.459) (55.689) (54.324) (107.618)
Dividendos pagos (185.839) - (185.839) -
Aumento de capital 119.066 103.447 119.529 203.531
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento (50.433) 427.053 14.540 459.856
Variagdo cambial do caixa de subsididrias no exterior (1.330) (9.084) (9.292) (12.591)
Acréscimo (decréscimo) liquido de caixa 78.913 17.622 135.582 14.414
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1.439.077 166.122 1.382.408 169.330
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.517.990 183.744 1.517.990 183.744

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes Trimestrais - ITR Consolidadas.




GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS - ITR CONSOLIDADAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2010

(As informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra maneira)

1. Contexto operacional

A Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. (“Companhia” ou “GLAI”) é uma sociedade por acoes
constituida de acordo com as leis brasileiras, em 12 de mar¢o de 2004. A Companhia tem por
objeto o exercicio do controle aciondrio da VRG Linhas Aéreas S.A. (“VRG”) e, por
intermédio de entidades controladas ou coligadas, explorar essencialmente: (i) os servigos de
transporte aéreo regular e ndo regular de dmbito nacional e internacional de passageiros,
cargas ou malas postais, na conformidade das concessdes das autoridades competentes; e (ii)
atividades complementares de servigo de transporte aéreo por fretamento de passageiros.

A GLAI ¢é a controladora direta das subsididrias integrais sediadas no exterior GAC Inc
(“GAC”), Gol Finance (“Finance”) e indireta da SKY Finance (“SKY”) e SKY Finance II
(“SKY II").

A GAC foi constituida em 23 de marco de 2006 de acordo com as leis das Ilhas Cayman e sua
atividade estd relacionada com as aquisi¢des de aeronaves para seu Unico acionista GLAI, que
prové os recursos financeiros para suas atividades operacionais e liquidagdo de obrigacdes. A
GAC € controladora das empresas SKY e SKY II, constituidas em 28 de agosto de 2007 e 30
de novembro de 2009, respectivamente, ambas localizadas nas Ilhas Cayman, cuja atividade
estd relacionada com captag@o de recursos para financiar a aquisi¢do de aeronaves.

A Finance foi constituida em 16 de marco de 2006, de acordo com as leis das Ilhas Cayman, e
sua atividade estd relacionada com captacdo de recursos para financiar a aquisicdo de
aeronaves.

Em 9 de abril de 2007, a Companhia adquiriu a VRG, uma companhia aérea de baixo custo e
baixa tarifa que opera voos domésticos e internacionais com as marcas GOL e VARIG
oferecendo servicos de transporte aéreo regular e ndo-regular entre os principais destinos no
Brasil, América do Sul e no Caribe.

As acdes da Companhia sdo negociadas na Bolsa de Nova lorque (New York Stock Exchange
— NYSE) e na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA. A Companhia adota as Praticas
Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 2 da Bolsa de Valores de Sdo Paulo —
BOVESPA e integra os indices de A¢des com Governanga Corporativa Diferenciada — IGC e
de Ac¢des com Tag Along Diferenciado — ITAG, criados para diferenciar as empresas que se
comprometem a adotar préticas diferenciadas de governanga corporativa.
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2. Sumirio das principais praticas contabeis

A autorizagdo para a conclusdo destas Informagdes Financeiras Trimestrais - ITR
Consolidadas ocorreu na reunido do Conselho de Administrac¢do realizada em 09 de agosto de
2010.

2.1 — Base de preparacao

As Informacdes Financeiras Trimestrais - ITR Consolidadas da Companhia foram preparadas
para o periodo findo em 30 de junho de 2010 e estdo de acordo com o International
Accounting Standards (IAS) n° 34, correspondente a norma contdbil brasileira CPC 21 que
trata das demonstrag¢des intermedidrias.

O IAS 34 requer o uso de certas estimativas contdbeis por parte da Administracdo da
Companhia. As Informag¢des Financeiras Trimestrais - ITR Consolidadas foram preparadas
com base no custo histérico, exceto para determinados ativos e passivos financeiros que sdo
mensurados a valor justo.

Estas Informagdes Financeiras Trimestrais - ITR Consolidadas n@o incluem todas as
informacgdes e divulgacdes requeridas nas informacdes trimestrais anuais consolidadas,
portanto, devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, arquivadas em 11 de margo de
2010, as quais foram preparadas de acordo com o [International Financial Reporting
Standards - IFRS.

2.2 — Transicao para o IFRS

A Companhia adotou o IFRS pela primeira vez em suas Demonstracdes Financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, que inclui comparativamente as
Demonstra¢des Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, para o
arquivamento do Form 20-F na SEC.

Conforme permitido pela SEC (Securities Exchange Commission) e CVM (Comissdo de
Valores Mobilidrios) e visando atender as necessidades de informacgdes dos mercados em que
opera, a Companhia apresenta suas demonstracdes financeiras no padrdo contdbil
internacional emitido pelo “International Accounting Standards Board — IASB” em IFRS,
bem como nos termos da Legislacdo Societdria Brasileira, simultaneamente.

A Legislacdo Societdria Brasileira estd sendo atendida pela Companhia através da divulgacao
de 30 de junho de 2010 de suas Demonstracdes Financeiras Interinas Condensadas
Consolidadas com base no IFRS em substituicdo as informacdes preparadas com base nas
praticas contdbeis adotadas no Brasil, até 31 de dezembro de 2009, conforme disposto pela
Instrugdo CVM 457/07.
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A instrucdo CVM n° 457/07 prevé a reconciliagdo do patrimdnio liquido e resultado das
demonstracdes financeiras da controladora preparadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Em 31 de marco de 2010, para fins de Legislacdo Societdria Brasileira, a Companhia adotou
de forma antecipada todos os pronunciamentos contabeis obrigatdrios para 31 de dezembro de
2010, que convergem com as normas internacionais de contabilidade. Os ajustes foram feitos
de forma retrospectiva conforme previsto pelas normas contdbeis. Dessa forma, ndo ha
diferencas entre as demonstra¢des financeiras da controladora preparadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e as demonstrac¢des financeiras consolidadas preparadas
com base no IFRS.

Sazonalidade

A Companhia tem expectativa que as suas receitas e lucratividade de seus voos atinjam seus
niveis mais altos durante o periodo de férias de verdo e inverno, em janeiro e julho
respectivamente, e nas duas ultimas semanas de dezembro, durante a temporada de festas de
final de ano. Dada a nossa grande proporcdo de custos fixos, essa sazonalidade tende a causar
variacdes em nossos resultados operacionais de trimestre para trimestre.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado
30/06/10 31/12/09

Caixa e depdsitos bancdrios 120.502 84.262
Equivalentes de caixa 1.397.488 1.298.146
1.517.990 1.382.408

Em 30 de junho de 2010, os equivalentes de caixa referem-se substancialmente a certificados
de depdsitos bancdrios, titulos publicos e fundos de renda fixa, remunerados a taxas que
variam entre 95,0% e 104,0% do Certificado de Depésito Interbancdrio (CDI). Desde o
primeiro trimestre de 2010, a Companhia passou a aplicar também seus recursos em fundos
abertos e ndo somente em fundos exclusivos como anteriormente. Os fundos de investimentos
referem-se a aplicacdes em cotas de fundos de renda fixa e fundos DI de bancos de primeira
linha.

A composicao do saldo de equivalentes de caixa estd demonstrada a seguir:

Consolidado
30/06/10 31/12/09

Titulos privados 260.537 619.587
Titulos publicos 270.625 582.710
Compromissadas - Overnight 343.108 95.849
Fundos de investimento 523.218 -

1.397.488 1.298.146
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Essas aplicacdes financeiras apresentam alta liquidez e sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor.

Caixa Restrito

O caixa restrito estd representado por depdsitos de margem de garantia vinculados as
operagdes de hedge e empréstimos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (BNDES) e do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais (BDMG).

Os depésitos de margem de garantia vinculados as operacdes de hedge correspondem a
R$39.467 (R$18.820 em de 31 de dezembro de 2009), sendo registrados no ativo circulante.
As margens de garantia sdo depositadas junto a BM&FBOVESPA para operagdes de Futuro
de Ddlar e, no caso das operagdes com derivativos de petrdleo e juros, depositados junto aos
bancos com os quais foram realizados os contratos. Os depdsitos sdo basicamente aplicados
em titulos publicos remunerados pela SELIC ou outra taxa bdsica de juros.

O caixa restrito vinculado aos empréstimos do BNDES e BDMG ¢ aplicado em fundos DI,
remunerados a taxa média ponderada de 98,4% do CDI, e correspondem ao requerimento de
depdsitos de garantia pelas contrapartes. Em 30 de junho de 2010, o saldo do ativo ndo
circulante corresponde a R$33.082 (R$7.264 em 31 de dezembro de 2009).

Aplicacoes financeiras

Consolidado
30/06/10  31/12/09
Titulos privados 7.844 16.307
Certificados de depdsitos no exterior 22.080 22.312
Outros 1.955 1.825
Total ativos financeiros disponiveis para venda 31.879 40.444

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda sdo compostos basicamente
por fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDC) e certificados de depdsitos no
exterior (time deposits). Essas aplicacdes financeiras possuem um prazo médio de vencimento
de 303 dias e sdo remuneradas, respectivamente, a taxa média de 108,4% do CDI ao ano e
11,0% ao ano.
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7. Contas a receber

Consolidado
30/06/10 31/12/09
Moeda nacional

Administradoras de cartdes de crédito 58.349 341.784
Ageéncias de viagens 146.751 123.884
Vendas parceladas 48.802 57.491
Ageéncias de cargas 14.980 14.220
Outros 30.390 23.161
299.272 560.540

Moeda estrangeira
Administradoras de cartdes de crédito 3.716 4.273
Agéncias de viagens 4.184 6.349
Agéncias de cargas 275 545
8.175 11.167
307.447 571.707
Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa (56.987) (52.399)
250.460 519.308

A movimentacdo da provisdo para créditos de liquida¢ao duvidosa € como segue:

Consolidado
30/06/10 31/12/09

Saldo no inicio do exercicio/ periodo (52.399) (44.698)
Adigoes (14.542) (41.366)
Montantes incobraveis 3.750 17.672
Recuperagoes 6.204 15.993
Saldo no final do exercicio/ periodo (56.987) (52.399)

A composicdo das contas a receber por idade de vencimento é como segue:

Consolidado
30/06/10 31/12/09

A vencer 219.748 498.684
Vencidas até 30 dias 16.229 10.172
Vencidas de 31 a 60 dias 4.118 4.870
Vencidas de 61 a 90 dias 3.160 2.350
Vencidas de 91 a 180 dias 13.750 14.592
Vencidas de 181 a 360 dias 8.325 9.492
Vencidas acima de 360 dias 42.117 31.547

307.447 571.707

Em 30 de junho de 2010, as contas a receber de agéncias de viagem no valor de R$14.899
(R$67.691 em 31 de dezembro de 2009) estdo vinculadas a garantias de contratos de
empréstimos.
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8. Estoques

Consolidado
30/06/10 31/12/09
Materiais de consumo 16.905 11.040
Pecas e materiais de manutengio 108.276 98.744
Adiantamentos a fornecedores 19.860 25.086
Importagdes em andamento 14.751 5.749
Outros 15.482 5.942
Provisao para obsolescéncia (8.602) (8.602)
166.672 137.959
9. Impostos diferidos e a recuperar
Consolidado
30/06/10 31/12/09
Impostos a recuperar:
Ativo circulante
Icms @ 6.341 4.711
Antecipacdes de IRPJ e CSSL @ 45.779 37.644
IRRF ¥ 7.167 2.044
Retencdo de impostos de érgaos publicos 20.776 18.047
Imposto de valor agregado recuperdvel — IVA @ 4.922 5.071
Imposto de renda sobre importacdes 15.805 18.119
Outros 909 489
Total dos impostos a recuperar 101.699 86.125
Impostos diferidos:
Ativo nio circulante
Prejuizos fiscais 342.044 346.725
Base negativa de contribui¢io social 123.136 124.821
Diferencas tempordrias:
Efeitos da aquisi¢do da VRG 95.376 99.215
Provisdo para perda de ativos 170.382 170.351
Provisdo para devedores duvidosos 18.642 17.207
Provisdo para processos judiciais 59.879 60.419
Devoluc¢do de aeronaves 7.432 6.729
Outros 35.555 40.669
Total do imposto diferido ativo nao circulante 852.446 866.136
Passivo ndo circulante
Efeitos da aquisi¢do da VRG 212.143 210.154
Dep6sitos de manuteng@o 153.227 151.820
Depreciagdo de motores e pecas de manutengdo de aeronaves 101.469 83.427
Estorno da amortizagio do dgio 38.298 25.532
Operagdes de leasing de aeronaves 40.751 69.893
Receita diferida Smiles - 11.117
Outros 15.241 10.360
Total do imposto diferido passivo nao circulante 561.129 562.303

(1) ICMS: imposto sobre a circulagdo de mercadorias e servigos.
(2) IRPJ: imposto de renda brasileiro, federal, cobrado sobre o lucro liquido tributdvel.
CSLL: contribui¢@o social sobre o lucro liquido tributdvel, criado para financiar programas e fundos sociais.
(3) IRRF: reten¢@o do imposto de renda aplicdvel em determinadas operagdes domésticas, tais como pagamento de taxas para
alguns prestadores de servigo, pagamento de saldrios e rendimentos financeiros resultantes de investimentos bancdrios.
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(4) IVA: imposto sobre a circulagdo de mercadorias e servicos no exterior.

A Companhia e sua controlada t&€m prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢io social
na apuracido do lucro tributdvel, a compensar com 30% dos lucros tributdrios anuais, sem
prazo para prescri¢do, nos seguintes montantes:

Controladora (GLAI) Controlada (VRG)
30/06/10 31/12/2009 30/06/10 31/12/2009
Prejuizo fiscal 264.254 266.250 1.341.662 1.360.390
Base negativa de contribui¢do social 264.254 266.250 1.341.662 1.360.390

Em 30 de junho de 2010, os créditos fiscais decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social foram registrados com base na expectativa fundamentada de geracdo de
lucros tributdveis futuros da controladora e de sua controlada, observadas as limitagdes legais.

As projecdes de lucros tributdveis futuros, sobre prejuizos fiscais e base negativa de
contribui¢do social, tecnicamente elaboradas e suportadas nos planos de negdcio e aprovadas
pelos orgdos da Administracdio da Companhia, indicam a existéncia de lucros tributdveis
suficientes para a realizacdo dos créditos fiscais diferidos reconhecidos no prazo méaximo de
10 anos. Conseqiientemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro,
tendo em vista as incertezas inerentes a essas provisdes. Considerando o periodo de 12 meses
de 1° de janeiro a 31 de dezembro de cada ano, apresentamos a seguir as projecdes de
utilizacdo dos créditos fiscais decorrentes de prejuizos fiscais e base negativa conforme segue:

2015 2018
2010 a a
(6 meses) 2011 2012 2013 2014 2017 2020 Total
VRG 43.892 68.898 66.524 65.310 64.182 147.359 - 456.165
GLAI 90 1.355 1.260 1.173 1.091 2.766 1.280 9.015

O montante reconhecido de créditos fiscais foi de R$89.846, entretanto, a Companhia
reconheceu uma provisdo para perda de R$80.831, que poderao ser realizada apds 2020.

A Administragdo considera que os ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias serdo
realizados na proporcao da realiza¢do das provisdes e da resolugdo final dos eventos futuros.

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢c@o social, calculada pela aplicacio

da aliquota fiscal estatutdria combinada com os valores refletidos no resultado, estd
demonstrada a seguir:
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Consolidado

30/06/10 30/06/09

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicao social 1.746 552.113
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela

aliquota fiscal combinada (594) (187.718)
Ajustes para o célculo da aliquota efetiva:
Variagdo cambial sobre investimentos no exterior (13.982) 77.238
Beneficio sobre apuragio de IRPJ e CSLL

diferidos em controladas - (3.660)
Beneficio ndo constituido sobre prejuizo fiscal (4.965) (19.643)
Despesas indedutiveis (receitas ndo tributdveis) das
controladas (4.265) (4.025)
Imposto de renda sobre diferengas permanentes (5.925) 818

Despesa de imposto de renda e contribui¢@o social (29.731) (136.990)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (20.558) (264)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido (9.173) (136.726)

(29.731) (136.990)

10. Despesas antecipadas

30/06/10 31/12/09

Perdas diferidas de transacdes de sale-leaseback de aeronaves 68.260 72.947
Pré-pagamentos de seguros 46.153 60.398
Pré-pagamentos de arrendamentos 30.973 35.453
Pré-pagamentos de comissdes 11.096 14.705
Outros 11.503 4.799

167.985 188.302
Circulante 109.098 124.728
Nao-circulante 58.887 63.574

11. Depésitos

Depésitos de manutencio

A Companhia efetua depdsitos para manutencdo de aeronaves e motores que serdo aplicados
em eventos futuros, conforme estabelecido em alguns contratos de arrendamento mercantis. Os
depdsitos para manutencdo ndo isentam a Companhia, como arrendatdria, das obrigagdes
contratuais relativas a manutencao ou ao risco associado as atividades. A Companhia detém o
direito de escolher os fornecedores para realizar as manuten¢des ou realizd-las internamente.

Os depdsitos sdo valorizados conforme determinado nos contratos de arrendamento com base
em medidas de desempenho, como horas de v6o ou ciclos e sdo utilizados para pagamento das
manutengdes efetuadas, podendo ser reembolsados & Companhia ao término dos contratos. Os
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12.

custos de manutencdo sdo reconhecidos no resultado ou capitalizados quando efetivamente
incorridos, de acordo com a politica de contabilizacdo dos gastos de manutencdo. Alguns
contratos estabelecem que os depdsitos existentes, em excesso aos custos de manutengdo nao
sdo reembolsdveis. Tais excessos ocorrem quando os valores anteriormente utilizados para
manutencdo forem menores que os valores depositados. Os excessos detidos pelo arrendador
na data de expiracdo do contrato, os quais ndo sdo considerados significativos, sio
reconhecidos como despesa adicional de arrendamento.

Com base nas andlises regulares de recuperacido dos depdsitos, a Administracio acredita que
os valores refletidos no balanco consolidado sdo recuperdveis, ndo havendo indicadores de
deteriorac@o dos depdsitos de manutencio, cujos saldos em 30 de junho de 2010 classificados
no ativo circulante e nao circulante é de R$1.937 e R$509.261, respectivamente (R$50.429 e
R$472.244 em 31 de dezembro de 2009).

Adicionalmente, a Companhia mantém acordos com alguns arrendadores para substituir os
depositos por cartas de crédito para permitir a utilizacdo dos depésitos para cobrir outros
desembolsos relativos aos contratos de arrendamento. Muitos dos contratos de arrendamento
de aeronaves ndo requerem depdsitos de manutengao.

Depositos de garantia de contratos de arrendamento

Conforme requerido pelos contratos de arrendamento mercantil, a Companhia realiza
depésitos em garantia as empresas de arrendamento, cujo resgate ocorre integralmente por
ocasidao do vencimento dos contratos. Em 30 de junho de 2010, o saldo dos depdsitos em
garantia dos contratos de arrendamento, classificados no ativo ndo circulante é de R$214.590
(R$251.716 em 31 de dezembro de 2009).

Depésitos judiciais

Os depésitos judiciais representam, substancialmente, garantias em processos judiciais
relativos a processos tributdrios mantidos em juizo até a solucdo dos litigios a que estdo
relacionados. Os saldos dos depdsitos judiciais em 30 de junho de 2010, registrado no ativo
ndo circulante totalizavam R$98.088 (R$81.180 em 31 de dezembro de 2009).

Transacoes com partes relacionadas

Servicos grdficos, de transportes e de consultoria

A controlada VRG mantém contrato com a empresa ligada Breda Transportes e Servigos S.A.
para prestacdo de servicos de transporte de passageiros e bagagens entre aeroportos e
transporte de funciondrios, com data de vencimento em 16 de novembro de 2010 podendo ser
renovado a cada 12 meses por igual periodo mediante assinatura de instrumento aditivo
firmado pelas partes com correcio anual com base no IGP-M (Indice Geral de Pregos de
Mercado da Fundagdo Getilio Vargas).

A Controlada VRG também mantém contratos com as empresas ligadas Expresso Unido Ltda.,

Unido Transporte de Encomendas e Comércio de Veiculos Ltda., Servicos Graficos Ltda. e

HK Consultoria e Participagdes para prestacdo de servicos de transporte de passageiros e
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bagagens entre aeroportos, transporte de cargas expressas, transporte de funciondrios, servicos
gréficos e servigos de consultoria, respectivamente, com prazos de vigéncia de 12 meses sem a
incidéncia de encargos financeiros.

Durante o periodo de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2010 a VRG reconheceu uma
despesa total referente a esses de servigos de R$2.642 e R$5.418, respectivamente (R$2.506 e
R$4.783 para o periodo de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2009). As entidades
mencionadas anteriormente pertencem ao mesmo grupo econdmico e todas sdo controladas
pela Comporte Participacdes S.A..

Arrendamento mercantil operacional

A VRG ¢ locatédria do imével situado a Rua Tamoios, 246 em Sdo Paulo — SP, pertencente a
empresa Patrimony Administradora de Bens controlada pela Comporte Participagdes S.A.,
cujo contrato tem vencimento em 04 de abril de 2011 e cldusula de reajuste anual com base no
IGP-M. Durante o periodo de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2010 a VRG
reconheceu uma despesa total referente a esse arrendamento de R$108 e RS$215
respectivamente (R$107 e R$ 208 para o periodo de trés e seis meses findos em 30 de junho de
2009).

Acordo Comercial com Unidas Rent a Car

Em maio de 2009, a VRG assinou um acordo comercial com a Unidas Rent a Car, uma
empresa brasileira de aluguel de carros, que dd aos clientes da Unidas um desconto de 50% no
valor das didrias de aluguel quando eles compram bilhetes de vdos operados pela controlada
VRG por meio de seu website. O presidente do Conselho de Administragdo da Companbhia,
Alvaro de Souza, é também membro do conselho da Unidas Rent a Car.

Contas a pagar — passivo circulante

Em 30 de junho de 2010, os saldos a pagar as empresas ligadas no valor de R$878 (R$688 em
31 de dezembro de 2009) estdo incluidos nos saldos de fornecedores e referem-se
substancialmente ao pagamento a Breda Transportes e Servicos S.A. sobre os servigcos de
transporte de passageiros.

Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo

Trés meses findos em Seis meses findos em
30/06/10 30/06/09 30/06/10 30/06/09
Salérios e beneficios 3.355 2.885 6.135 5.387
Encargos sociais 2.894 1.054 3.856 1.935
Remuneracdo baseada em agdes 10.756 725 14.377 1.927
Total 17.005 4.664 24.368 9.249

Em 30 de junho de 2010 a Companhia ndo oferecia beneficios pds-emprego, e ndo ha
beneficios de rescisdo de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a
Administra¢do ou demais colaboradores.
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Participacdo nos resultados

A Companhia mantém plano de participacdo nos resultados e planos de op¢do de compra de
acOes para seus colaboradores. O plano de participagdo nos resultados € vinculado aos
resultados econdmico-financeiros mensurados com base em indicadores de desempenho que
pressupdem o cumprimento de metas de desempenho da Companhia, das unidades de negdcios
e individuais. Em 30 de junho de 2010, nenhuma provisdo foi constituida, em virtude do
prejuizo incorrido no periodo.

Remuneracdo baseada em acoes

O Conselho de Administragdo, no dmbito de suas fun¢des e em conformidade com o Plano de
Opcdo de Compra de Acdes da Companhia, aprovou a outorga de opg¢des de acgdes
preferenciais para administradores e executivos da Companhia. Para as outorgas até 2009, as
opg¢oes se tornam exerciveis a taxa de 20% ao ano e podem ser exercidas em até 10 anos apds
a data da concessao.

Em funcao de alteragdes promovidas no Plano de Opg¢ao de Compra de a¢gdes da Companhia,
aprovada pela Assembléia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada em 30 de abril de 2010,
para as outorgas de 2010, as op¢des se tornardo exerciveis 20% a partir do primeiro ano, 30%
adicionais a partir do segundo e 50% remanescentes a partir do terceiro ano. As opgdes
segundo este Plano de 2010 também poderdo ser exercidas em até 10 anos apds a data da
concessao.

O valor justo das opgdes de compra de agdes foi estimado na data de concessdo das opgdes
utilizando o modelo de precificacdo de op¢des Black-Scholes.

As reunides do Conselho de Administragdo e as premissas utilizadas no modelo de
precificacdo de opcdes Black-Scholes estdo relacionadas a seguir:

Planos de opcdes de compra de acoes

2005 2006 2007 2008 2009 (a) 2010 (b)

9de 2de 31de 20 de 4 de 2de
Data da reunidio do Conselho de dezembro janeiro de dezembro dezembro fevereiro fevereiro
Administracdo de 2004 2006 de 2006 de 2007 de 2009 de 2010
Total de op¢des concedidas 87.418 99.816 113.379 190.296 1.142.473 2.774.640
Preco de exercicio da opcao 33,06 47,30 65,85 45,46 10,52 20,65
Valor justo da op¢do na data da concessdo 29,22 51,68 46,61 29,27 8,53 16,81
Volatilidade estimada do prego da agdo 32,52% 39,87% 46,54% 40,95% 76,91% 77,95%
Dividendo esperado 0,84% 0,93% 0,98% 0,86% - 2,73%
Taxa de retorno livre de risco 17,23% 18,00% 13,19% 11,18% 12,66% 8,65%
Duracgdo da opg¢do (em anos) 10 10 10 10 10 10

(a) em abril de 2010, foram outorgadas 216.673 em complemento ao ano de 2009
(b) em abril de 2010 foi aprovada outorga complementar de 101.894.
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13.

A movimentac@o das op¢des de acdes existentes em 30 de junho de 2010 estd apresentada a
seguir:

Preco de
exercicio médio
Opcoes de acoes ponderado
Opgdes em circulagdo em 31 de dezembro de 2009 849.354 26,59
Concedidas 2.991.313 19,92
Exercidas (23.746) 12,08
Canceladas (231.869) 30,01
Opcoes em circulacdo em 30 de junho de 2010 3.585.052 20,90
Quantidade de opgdes exerciveis em 31 de dezembro de 2009 303.774 29,89
Quantidade de opcdes exerciveis em 30 de junho de 2010 277.626 30,11

O intervalo de precos de exercicio e a maturidade média das op¢des em circulagdo, assim
como os intervalos de precos de exercicio para as opgdes exerciveis em 30 de junho de 2010
estdo sumariadas abaixo:

Opcoes em circulacio Opcoes exerciveis

Intervalo de .Op(;(")es~ em Maturidade Preco de Olfgﬁ'es Pregt{ (!e

precos de  circulacio em remanescente el exerciveis em exercicio
exercicio jun/2010 media em anos T o OO médio jun/2010 médio
33,06 35.374 5 33,06 35.374 33,06
47,30 43.758 6 47,30 34.775 47,30
65,85 50.817 7 65,85 30.490 65,85
45,46 119.881 8 45,46 47.952 45,46
10,52 591.323 9 10,52 129.035 10,52
20,65 2.743.899 10 20,65 - 20,65
10,52-65,85 3.585.052 9,64 20,90 277.626 30,11

Para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2010, a Companhia registrou um
resultado com remunera¢do baseada em acdes no montante de R$14.377 (R$2.496 para o
periodo findo em 30 de junho de 2009), sendo a contrapartida na demonstracido de resultado
como custo de pessoal.

Lucro por acao

Embora existam diferencas entre as acdes ordindrias e preferénciais quanto aos direitos de
voto e preferéncias em caso de liquidagdo, as ag¢des preferenciais da Companhia ndo dao
direito ao recebimento de nenhum dividendo fixo. Em vez disso, os acionistas preferenciais
tém o direito de receber dividendos por a¢do no mesmo valor dos dividendos por acdo pagos
aos detentores de acdes ordindrias. Dessa forma, a Companhia entende que, substancialmente,
ndo hd diferenca entre acdes preferenciais e ordindrias e, portanto, a forma do cédlculo do
Lucro (prejuizo) por acdo, basico e diluido, deve ser a mesma para os dois tipos de acdes.

Consequentemente, o lucro por a¢do basico é computado pela divisdo do lucro liquido pela
média ponderada de todas as classes de a¢dao em circulagdo no periodo. O célculo de lucro por
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acdo diluido € computado incluindo-se as opg¢des de compra de acdes de executivos e
funciondrios chaves usando-se o método de agdes em tesouraria quando o efeito € dilutivo. O
efeito anti-dilutivo de todas as potenciais acdes sdo ignoradas no cdlculo do lucro por acio

dilutivo.
30/06/10 30/06/09
Numerador
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (27.985) 415.123
Denominador
Média ponderada de acdes em circulagdo relativa
a0 lucro por a¢@o bdsico (em milhares) 266.090 211911
Meédia ponderada ajustada de agdes em circulagdo e conversdes
presumidas relativa ao lucro por acéo diluido (em milhares) 266.090 211911
Lucro (prejuizo) bésico por agio 0,11) 1,96
Lucro (prejuizo) diluido por agdo 0,11) 1,96

Em 30 de junho de 2010, o prejuizo diluido por agdo ¢ calculado considerando os instrumentos
que possam ter potencial efeito dilutivo no futuro, relacionados ao plano de op¢des de compra
de acdes do ano de 2009 e de 2010 que possuiam seus pregos de exercicios (R$10,52 e
R$20,65 respectivamente) abaixo da cotagdo média de mercado do periodo (“in-the-money”).
No entanto, em razido do prejuizo apurado no periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2010, essas a¢des possuem efeito possuem efeito anti dilutivo.

Em 30 de junho de 2010, o total de 249.830 de opcdes de compra de agdes, possuem efeito
anti-dilutivo.

14. Imobilizado

30/06/10 31/12/09
Taxa anual de Depreciacao Valor Valor
Depreciaciao Custo acumulada liquido Liquido
ponderada

Equipamentos de vdo
Imobilizado sob arrendamento financeiro 6% 2.305.250 (254.203) 2.051.047 2.021.083
Pegas de conjuntos de reposi¢do e motores
sobressalentes 4% 701.785 (114.371) 587.414 548.411
Reconfiguragdes de acronaves 4% 92.413 (53.579) 38.834 39.927
Equipamentos de aeronaves e de seguranga 20% 1.287 (631) 656 682
Ferramentas 10% 16.463 4.413) 12.050 12.144

3.117.198 (427.197) 2.690.001 2.622.247
Imobilizado de uso
Veiculos 20% 7.046 (4.868) 2.178 2472
Miéquinas e equipamentos 10% 21.162 (6.597) 14.565 14.231
Mveis e utensilios 10% 17.171 (6.335) 10.836 10.183
Computadores e periféricos 20% 33.475 (20.305) 13.170 13.686
Equipamentos de comunicagdo 10% 2.623 (1.020) 1.603 1.365
Instalagdes 10% 4.519 (2.007) 2.512 2,652
Centro de manutengiio Confins 7% 100.258 9.906) 90.352 86.664
Benfeitorias em propriedades de terceiros 20% 30.786 (10.253) 20.533 23.265
Obras em andamento - 10.474 - 10.474 10.050
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227.514 (61.291) 166.223 164.568
3.344.712 (488.488) 2.856.224 2.786.815
Adiantamentos para aquisi¢ao de imobilizado 451.050 451.050 538.898
3.795.762 (488.488) 3.307.274 3.325.713
A movimentacdo dos saldos de ativos imobilizados € conforme segue:
Imobilizado sob Pecas de Adiantamentos
arrendamento reposicao e para aquisicio de
financeiro rotaveis imobilizado Outros Total
Em 31 de dezembro de 2009 2.021.083 601.164 538.898 164.568 3.325.713
Adicdes 133.181 58.912 177.321 11.198 380.612
Baixas - (2.739) (265.169) (115) (268.023)
Depreciagdo e amortizacio (103.217) (18.383) - (9.428) (131.028)
Em 30 de junho de 2010 2.051.047 638.954 451.050 166.223 3.307.274
15. Intangivel
Direitos de
. operacio em
Agio Marcas aeroportos Software Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 542.302 63.109 560.842 65.532 1.231.785
Adicoes - - - 41.356 41.356
Amortizagdes - - - (12.793) (12.793)
Saldos em 30 de junho de 2010 542.302 63.109 560.842 94.095 1.260.348
16. Empréstimos e financiamentos
Taxa de juros
média efetiva a.a. Consolidado
Vencimento 30/06/10 30/06/10 31/12/09
Circulante:
Moeda nacional:
Capital de giro Ago, 2010 12,63 % 125.000 160.000
Empréstimo BNDES Jul, 2012 10,50% 14.352 14.352
Empréstimo BNDES Repasse Safra Mar, 2014 11,67 % 13.356 -
Empréstimo BDMG Jan, 2014 11,42% 3.234 2.800
Debéntures Nov, 2014 11,25% 46.269 -
Juros 7.365 3.309
209.576 180.461
Moeda estrangeira (em délares norte-americanos):
Capital de giro Set, 2010 2,15% 101.476 -
Empréstimo para adiantamento
para aquisicdo de aeronaves (PDP I) Fev, 2010 ) ) 111585
Empréstimo para adiantamento para
aquisicio de acronaves (PDP II) Dez, 2010 2,74 % 106.009 131.836
Empréstimo IFC Jul, 2013 5,60 % 15.012 14.510
FINIMP Jun, 2011 2,69 % 2.938 -
Juros 15.162 16.624
240.597  274.555
450.173  455.016
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Arrendamento Financeiro
Total circulante

Nao circulante:
Moeda nacional:
BNDES
BNDES — Repasse Safra
BDMG
BDMG 11
Debéntures

Moeda estrangeira (em ddlares

norte-americanos)
Empréstimo IFC
Bonus sénior
Bonus perpétuos

Arrendamento Financeiro
Total nao circulante

Dez, 2021

Jul, 2012
Mar, 2014
Jan, 2014
Mar, 2018
Nov, 2014

Jul, 2013
Abr, 2017

Dez, 2021

10,50%
11,67%
11,42%
10,38%
11,25%

5,60%
7,50 %
8,75%

146.586 136.679
596.759  591.695
15.548 22.725
54.085 -
8.407 10.056
20.244 -
327.298  374.045
425.582  406.826
37.531 43.530
374.607  360.993
321478  310.079
733.616  714.602
1.159.198 1.121.428
1.514.458 1.420.739
2.673.656  2.542.167
3.270.415 3.133.862

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos de longo prazo para os préximos
exercicios s@o contados a partir de 1° de julho a 30 de junho do ano subseqiiente, sdo como

segue:

Moeda nacional:
Empréstimo BNDES

Empréstimo -Safra
Empréstimo BDMG e
BDMG II

Debéntures

Moeda estrangeira
(em dodlares norte-

americanos):
Empréstimo IFC
Bonus sénior
Bonus perpétuos
Total

Capital de giro

Apos

2011 2012 2013 2014 2014 Total
14.352 1.196 - - - 15.548
19.269 19.269 15.547 - - 54.085
3.229 4.589 5.957 4.058 10.818 28.651
93.492 93.492 93.492 46.822 - 327.298
130.342 118.546 114.996 50.880 10.818 425.582
15.012 15.012 7.507 - - 37.531
. - - - 374.607 374.607
. . - - 321.478 321.478
145.354 133.558 122.503 50.880 706.903 1.159.198

Em 30 de junho de 2010, a Companhia possuia R$125.000 (R$160.000 em 31 de dezembro de
2009) em capital de giro com trés institui¢des financeiras. A taxa média ponderada anual de
juros para estes empréstimos contraidos em moeda nacional em 30 de junho de 2010 foi de
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12,63% (10,89% em 31 de dezembro de 2009). Os empréstimos apresentam como garantia o
aval da Companbhia.

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 2010, a Companhia amortizou uma das linhas de
crédito no valor de R$60 milhdes.

Em 28 de junho de 2010, a Companhia captou junto a trés Instituicdes de primeira linha o
montante de R$101.476 (US$56.328). O objetivo dessa operagdo é de gerar uma maior
liquidez ao caixa e reduzir o custo de capital da Companhia. A captacdo tem prazo de trés
meses, vencendo em 27 de setembro de 2010, e serdo pagos principal e juros a taxa de 2,15%.

Empréstimo FINIMP

Em 30 de junho de 2010, a VRG possuia o montante de R$2.938 (US$ 1.631) com recursos
oriundos do Banco do Brasil. Os recursos serdo destinados ao financiamento de importagdo de
pecas e componentes aeronauticos. O empréstimo tem prazo de um ano e a amortizagio tanto
do principal como dos juros ocorrerd na data do vencimento em 14 de junho 2011. A taxa
incidente sobre esta operacgao é de Libor mais 1,5%.

Empréstimo BNDES Repasse — Banco SAFRA

Em 31 de margo de 2010, a VRG contratou com o Banco Safra uma linha de crédito no valor
total de R$ 44.436 com recursos oriundos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES) através de seu programa indireto de repasse “Finame Moderniza BK”. Os
recursos serdo destinados a modernizacdo de turbinas em oficinas nacionais especializadas. O
empréstimo tem prazo de 48 meses com 6 meses de caréncia e o principal serd amortizado
mensalmente. O pagamento mensal juros € calculado com base na TJLP acrescido de 5,50%
a.a.. Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui em garantia um valor de R$ 799.

Em 26 de maio de 2010, foi liberada para a VRG junto ao Banco Safra R$23.000 cujo valor é
referente a segunda parte da linha de crédito com recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Soacial através de seu programa indireto de repasse “Finame
moderniza BK”. A captacdo tem prazo de 48 meses vencendo em maio de 2014, o contrato
afirma 6 meses de caréncia e principal amortizado mensalmente. O pagamento mensal de juros
€ calculado com base na TJLP acrescido de 5,5% a.a.

Empréstimo BDMG

Em 29 de fevereiro de 2010, a VRG, firmou nova capta¢do junto ao BDMG (Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais) no valor de R$ 20.000 que também serd utilizado no
financiamento da expansdo do Centro de Manutengdo de Aeronaves no Aeroporto
Internacional de Confins em Minas Gerais e na constru¢do da Oficina de Freios situado no
aeroporto internacional Tancredo Neves em Lagoa Santa, Minas Gerais. O empréstimo tem
um prazo total de oito anos com caréncia de 36 meses e juros calculados com base no IPCA
(Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) acrescido de 6% a.a. O empréstimo é
amortizado mensalmente no periodo de 60 meses. O financiamento exige como garantia titulos
de certificado de depdsito bancério no valor minimo de R$25.000.
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Bonus Sénior e Perpétuos

Os valores justos dos bonus sénior e perpétuos, em 30 de junho de 2010, refletindo o reajuste
freqiiente das cota¢des de mercado desses instrumentos, com base na taxa de cambio em vigor
na data do encerramento do balango sdo conforme segue:

Consolidado
Contabil Mercado
Bonus sénior 374.607 372.167
Bonus perpétuos 321.478 295.220

Arrendamentos mercantis financeiros

Os pagamentos futuros de contraprestacdes dos contratos de arrendamento mercantil
financeiro estdo denominados em ddlares norte-americanos e em 30 de junho de 2010 estdo
detalhados a seguir:

30/06/10 31/12/09
2010 113.676 207.877
2011 226.550 206.823
2012 223.596 204.907
2013 222.497 204.053
2014 222.480 204.053
Apés 2014 1.098.344 975.870
Total de pagamentos minimos de arrendamento 2.107.143 2.003.583
Menos total de juros (446.099) (446.165)
Valor presente dos pagamentos minimos de arrendamentos 1.661.044 1.557.418
Menos parcela de curto prazo (146.586) (136.679)
Parcela de longo prazo 1.514.458 1.420.739

A taxa de desconto utilizada para cdlculo a valor presente dos pagamentos minimos de
arrendamento € de 6,48% em 30 de junho de 2010 (6,64% em 31 de dezembro de 2009). Nao
existem diferencas significativas entre o valor presente dos pagamentos minimos de
arrendamento e o valor de mercado destes passivos financeiros.

A Companhia estendeu o vencimento do financiamento de algumas de suas aeronaves
arrendadas para 15 anos por meio da utilizacdo da estrutura SOAR (mecanismo de
alongamento de amortizacdo e pagamento de financiamento) que permite a realizacdo de
saques calculados para serem liquidados mediante pagamento integral no final do contrato de
arrendamento. Em 30 de junho de 2010 o valor dos saques realizados para pagamento integral
na data do encerramento do contrato de arrendamento é de R$32.738 (R$24.617 em 31 de
dezembro de 2009).
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17.

18.

Condicoes contratuais restritivas

A Companhia possui cldusulas restritivas em seus contratos de financiamento com as
instituicdes financeiras: IFC, Natixis, BNDES e Banco do Brasil. Em 30 de junho de 2010,
atingiu todos os indices conforme previstos nos contratos, exceto pelo IFC que emitiu a
companhia um “waiver” com vencimento em dezembro de 2010.

Transportes a executar

Em 30 de junho de 2010, o saldo de transportes a executar de R$429.837 (R$561.347 em 31
de dezembro de 2009) é representado por 1.902.821 cupons de bilhetes vendidos e ainda nao
utilizados com prazo médio de utilizacdo de 99 dias (96 dias em 31 de dezembro de 2009).

Receita diferida Smiles

Desde a aquisi¢do da VRG, a Companhia opera um programa de milhagem denominado
Smiles (“Programa Smiles”), que consiste no ganho de créditos de milhas pelos participantes
para utilizacdo em viagens e outros prémios. As obrigacdes assumidas decorrentes do
Programa Smiles foram avaliadas na data de aquisicdo da VRG ao valor justo que representa o
preco estimado que a Companhia pagaria a um terceiro para assumir a obrigacao de milhas que
se espera que sejam resgatadas no Programa Smiles.

A venda de passagens pela Companhia inclui o transporte aéreo e os créditos de milhas. A
venda das milhas para parceiros e companhias nao-aéreas (tais como bancos, administradoras
de cartdes de crédito e companhias de comércio eletrdnico) inclui marketing e crédito de
milhas. A Companhia contabiliza os créditos concedidos de milhas na rubrica de receita
diferida, baseada no valor justo dos créditos de milhas, o qual € determinado de acordo com (i)
o valor médio das passagens vendidas pela VRG dividido pela quantidade de milhas
necessdrias para emissdo de um bilhete para as milhas concedidas por voar na VRG e; (ii) o
valor médio das vendas de milhas para os parceiros e companhias nio-aéreas. A receita
diferida relativa a venda de milhas aos parceiros e a venda de passagens da VRG que sdo
valorizadas de acordo com o valor justo é reconhecida quando as milhas sdo resgatadas e os
servicos sdo concedidos com base no valor médio ponderado do saldo das milhas que haviam
sido diferidas. A parcela da receita recebida acima do valor justo para as milhas vendidas (o
“prémio de marketing”) € reconhecida em outras receitas quando os respectivos servicos de
marketing sdo fornecidos.

O valor associado aos créditos de milhas que a Companhia estima que o resgate nio seja
provavel (“breakage’) é reconhecido como receita. A Companhia calcula o breakage com base
em padrdes histdéricos de resgates das milhas.

Em 30 de junho de 2010, o saldo de receita diferida Smiles é de R$71.621 ¢ R$208.895

classificado no passivo circulante e nao-circulante, respectivamente (R$92.541 e R$221.414
em 31 de dezembro de 2009).
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19. Adiantamento de clientes

Em 30 de junho de 2009, a Companhia por meio de sua subsididria VRG concluiu uma
parceria com o Banco Bradesco S.A. e o Banco do Brasil S.A. por meio de um Acordo
Operacional para emissdo e administracdo de cartdes de crédito no formato “co-branded”.
Como parte do acordo, a Companhia recebeu, inicialmente, o montante de R$252.686 relativos
a compra de milhas do programa de milhagem, direito de acesso e de utilizacdo do cadastro de
clientes do programa. Até 30 de junho de 2010 a Companhia recebeu a titulo de adiantamento
de compra de milhas do programa SMILES, o montante de R$178.800 das duas institui¢des
financeiras descritas acima. A Companhia tem a receber o valor integral no prazo de 5 anos a
contar da data do acordo, mais a remuneracdo condicionada ao direito de acesso e de
utilizacdo do cartdo de seus clientes pelas instituicdes financeiras e participagdo no
faturamento registrados nos cartdes emitidos. Em 30 de junho de 2010, o saldo registrado na
rubrica de adiantamento de clientes no passivo circulante referente a este acordo é
correspondente a R$48.741 e no passivo nao-circulante de R$46.859.

Em 13 de novembro de 2009 a Companhia por meio de sua subsididria VRG, firmou acordo
com Banco Santander (Brasil) S/A, pelo prazo de 13 meses no valor de R$34.500, para
aquisicdo de milhas Smiles, sem cardter de exclusividade, para utilizar nos seus programas de
recompensas. Em 30 de junho de 2010, o saldo registrado na rubrica de adiantamento de
clientes no passivo circulante, referente a este acordo é correspondente a R$17.362.

Em 27 de julho de 2009 a Companhia por meio de sua subsididria VRG, firmou um acordo
comercial com a Operadora e Agéncia de Viagens CVC Tur Ltda. (“CVC”), pelo prazo de 6
meses no valor de R$50.000, para habilitacdo de venda aos seus clientes de passagens aéreas
de voos operados pela VRG, que se prolongou através de um aditivo. Este foi substituido pelo
contrato firmado em 08 de junho de 2010 no valor de R$50.000, para venda de fretamentos
nacionais e internacionais.

Em 30 de junho de 2010, o saldo registrado na rubrica de adiantamento de clientes no passivo
circulante, referente a este acordo é correspondente a R$50.000.

20. Obrigacoes Fiscais

Consolidado
30/06/10 31/12/09

PIS e COFINS 68.498 63.971
REFIS 38.164 38.166
j(0)3) 86 13.415
IRRF sobre salarios 13.458 8.855
CIDE 183 4.593
ICMS 3.923 2.121
Imposto sobre Importacdo 3.843 2.455
Outros 11.848 12.343

140.003 145919
Circulante 43.239 57.277
Nao-circulante 96.764 88.642
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21. Provisoes

Provisao de Devolucio de Contratos Processos
seguros aeronaves 0ONerosos judiciais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 42.632 19.792 10.330 70.339 143.093
Reconhecido 1.497 13.151 358 6.971 21.977
Utilizado (41.917) (11.084) - (18.545) (71.546)
Saldos em 30 de junho de 2010 2.212 21.859 10.688 58.765 93.524
Circulante 2.212 21.859 3.968 - 28.039
Nao-circulante - - 6.720 58.765 65.485

Provisao de seguros

A Administracdo mantém cobertura de seguros de aeronaves por montantes que considera
necessdrios para fazer face aos eventuais sinistros, em vista da natureza de seus bens e dos
riscos inerentes a sua atividade, observando os limites fixados nos contratos de arrendamento,
com base nos dispositivos exigidos da Lei n° 10.744/03. O saldo inclui ainda provisdes
relacionadas ao acidente da aeronave da Gol do voo 1907 em 29 de setembro de 2006 e saldos
a pagar de seguros de aeronaves.

O pagamento do casco ao arrendador foi efetuado diretamente pela seguradora. A
Administracdo nao espera que quaisquer passivos advindos do acidente com o vdo 1907

tenham efeito adverso material sobre a posi¢@o financeira ou resultados das suas operacdes.

Devolucao de aeronaves

O custo de devolucdes inclui provisdes para os custos que atendem as condi¢des contratuais de
devolugdo de motores mantidos sob arrendamento operacional.

Contratos onerosos

Em 30 de junho de 2010 a Companhia mantém uma provisdo de R$10.688 sendo R$3.968
classificada no passivo circulante e R$6.720 no passivo nao-circulante (R$10.330 em 31 de
dezembro de 2009) referente as perdas com contratos de arrendamentos mercantis
operacionais de duas aeronaves modelo Boeing 767-300 que se encontram fora de operagdo e
estdo mantidas sob arrendamento operacional. A provisdo corresponde ao valor liquido entre
o valor presente das parcelas dos respectivos arrendamentos e a receita esperada pela
utilizacdo dessas aeronaves na operacio ou por meio de sub arrendamentos, quando aplicdvel.
As premissas utilizadas s@o estimativas e a liquidacdo dessas transacdes poderd resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados pela Companhia. O prazo desses
contratos de arrendamento varia de 2 a 4 anos.

Processos judiciais

Em 30 de junho de 2010, a Companhia e suas controladas sdo partes em processos judiciais e
procedimentos administrativos, na totalidade de 16.854, conforme a seguinte distribuicao:

29



GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS - ITR CONSOLIDADAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2010

(As informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra maneira)

10.456 processos civeis, 1.336 procedimentos administrativos e 4.991 processos trabalhistas,
sendo 71 procedimentos administrativos civeis e trabalhistas.

Decorrem do curso normal das operagdes da Companhia, o nimero total de 12.516
respectivamente, representados por: 9.966 processos civeis, 1.184 processos trabalhistas e
1.366 procedimentos administrativos civeis e trabalhistas. O saldo diferencial decorre do
pedido de reconhecimento de sucessdo por obrigacdes da antiga Varig S.A.. As provisdes
constituidas para as perdas provdveis sdo revisadas com base na evolu¢do dos processos € no
histérico de perdas através da melhor estimativa corrente para as causas civeis e trabalhistas.

As obrigacdes estimadas relativas aos processos civeis e trabalhistas estdo demonstrados a

seguir:
30/06/10 31/12/09
Civeis 23.759 35.524
Trabalhistas 35.006 34.815
58.765 70.339

Existem outros processos avaliados pela Administragdo e pelos assessores juridicos como
sendo de risco possivel, no montante estimado em 30 de junho de 2010, de R$10.827 para as
acoes civeis e R$7.829 para as agdes trabalhistas (R$54.823 e R$1.731 em 31 de dezembro de
2009) para os quais nenhuma provisdo foi constituida. Os valores permanecem 0s mesmos,
pois ndo houve nenhuma nova defini¢ao referente aos processos citados.

A Companhia € parte em 4 acdes trabalhistas na Franca decorrentes de dividas da antiga Varig
S.A. Durante o periodo findo em 30 de junho de 2010, a Companhia obteve sentenga favoravel
(decisdo de primeira instancia) a ndo sucess@o. O valor envolvido nas discussdes, nao
provisionado, é de aproximadamente R$7.227 (correspondendo a €2,1 milhdes) e foi
atualizado até junho de 2010.

A Companhia estd discutindo judicialmente a nio incidéncia de ICMS nas importagcdes das
aeronaves e motores sob modalidade de arrendamento sem opcdo de compra nas operagdes
realizadas com arrendadores sediados em pais estrangeiro. No entendimento da Administragao
da Companhia essas operacdes consubstanciam-se em mera locacdo, sendo expressa a
obrigacdo contratual quanto a devolugdo do bem objeto do contrato. A administragdo entende
que a auséncia da caracterizacdo da circulagdo de mercadoria, ndo origina, portanto, o fato
gerador do ICMS.

O valor estimado agregado das disputas judiciais em andamento referente a ndo incidéncia de
ICMS nas importa¢des mencionadas anteriormente, é de R$ 215.231 em 30 de junho de 2010
(R$210.164 em 31 de dezembro de 2009) atualizados monetariamente € nio incluindo
encargos moratérios. A Administracdo, com base na avaliacdo do tema pelos seus assessores
legais e amparada em ac¢des da mesma natureza julgadas favoravelmente aos contribuintes
pelo Superior Tribunal de Justica (STJ) e Supremo Tribunal Federal (STF) no segundo
trimestre de 2007, entende que as chances de perda sdo remotas, e portanto, nao foi constituida
provisdo para os referidos valores.

Embora o resultado dessas agdes e processos ndo possa ser previsto, na opinido da
Administracdo amparada por consultas aos seus assessores juridicos externos, o julgamento
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final dessas agdes ndo terd um efeito adverso relevante sobre a posicdo financeira, os
resultados operacionais e o fluxo de caixa da Companhia.

22. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 30 de junho de 2010, o capital social estd representado por 270.231.206 a¢des, sendo
137.032.734 a¢des ordindrias e 133.198.472 acdes preferenciais. O Fundo de Investimento
em Participagdes Volluto (antigo Fundo de Investimento em Participacdes ASAS) € o
acionista controlador da Companhia com participagdes igualitirias do Constantino de
Oliveira Junior, Henrique Constantino, Joaquim Constantino Neto e Ricardo Constantino.

A composicao aciondria € como segue:

30/06/10 31/12/09
Ordinarias Preferenciais Total Ordindrias Preferenciais Total
Fundo Volluto 100,00 % 27,62% 64,33% 100,00% 26,96% 63,64%
Outros - 1,42% 0,70 % - 1,57% 0,78%
Acdes em tesouraria - 0,34 % 0,17 % - 0,34% 0,17%
Alliance Bernstein L.P. - 6,57 % 3,23% - - -
Mercado - 64,05 % 31,57 % - 71,13% 35,41%
100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00% 100,00%

O capital social autorizado em 30 de junho de 2010 é de R$4 bilhGes. Dentro do limite
autorizado, a Companhia poderd mediante deliberacdo do Conselho de Administracao,
aumentar o capital social independentemente de reforma estatutdria, mediante a emissao de
acdes, sem guardar proporcdo entre as diferentes espécies de acdes. O Conselho de
Administracdo fixard as condi¢des da emissao, inclusive prego e prazo de integralizagao.

A critério do Conselho de Administragdo poderd ser excluido o direito de preferéncia, ou
ser reduzido o prazo para seu exercicio, na emissdo de a¢des preferenciais, cuja colocacdo
seja feita mediante venda em bolsa de valores ou por subscricio puiblica, ou ainda mediante
permuta por acdes, em oferta publica de aquisi¢do de controle, nos termos estabelecidos em
lei. E vedada a emissdo de partes beneficidrias nos termos do estatuto social da Companhia.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto quanto a ocorréncia de fatos
especificos estabelecidos em lei. Essas acdes tém como preferéncia: prioridade no
reembolso do capital, sem prémio e direito de serem incluidas na oferta publica em
decorréncia de alienagdo de controle, a0 mesmo preco pago por ag¢do do bloco de controle,
assegurado o dividendo pelo menos igual ao das acdes ordindrias. Adicionalmente, as
Praticas de Governanga Corporativa Diferenciadas — Nivel 2 da BM&FBOVESPA,
providenciam a concessdo de direitos de voto a detentores de acdes preferenciais em
matérias ligadas a reestruturagdes corporativas, fusdes e transacdes com partes
relacionadas.

Em reunido do Conselho de Administracdo de 11 de mar¢o de 2010 foi aprovado o

aumento do capital social em R$185.839 (correspondente ao mesmo montante dos

dividendos declarados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009), que
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permitia a integralizacdo mediante a emissao privada de 7.622.584 a¢des sendo 3.833.077
ordindrias e 3.789.507 preferenciais. Tendo decorrido os prazos legais para o exercicio do
direito de preferéncia e demais direitos conferidos aos acionistas, em reunido do Conselho
de Administracdo de 5 de maio de 2010. O referido aumento de capital foi parcialmente
subscrito no valor de R$119.066, tendo sido emitidas 4.883.756 acdes, sendo 3.833.076
acdes ordindrias e 1.050.680 acdes preferenciais todas nominativas, escriturais, sem valor
nominal. O pre¢o de emissdo das a¢des ordindrias e preferenciais foi fixado em R$24,38
por acdo ordindria e preferencial, fixado com base na cotacdo das acdes de emissdo da
Companhia na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”), no dia 5 de
maio de 2010.

Em 16 de abril de 2010, a Companhia pagou dividendos no montante de R$185.839,
conforme aprovado em reunido do Conselho de Administragdo datada de 11 de marco de
2010.

No dia 9 de junho de 2010, foi anunciada a aquisicdo de 8.748.869 (oito milhdes,
setecentas e quarenta e oito mil, oitocentas e sessenta e nove) acdes preferenciais de
emissdo da Companhia pelo acionista AllianceBernstein L.P. e sua afiliada AXA
Investment Managers, e que totalizam 6,57% do total das a¢des de tal classe. Tratou-se de
um investimento minoritdrio que ndo alterou a composicdo do controle ou a estrutura
administrativa da Companhia.

A cotacdo das acdes da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A., em 30 de junho de 2010, na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA, correspondeu a R$21,38 ¢ US$12,12 na New
York Stock Exchange — NYSE. O valor patrimonial por agdo em 30 de junho de 2010 é de
R$10,04 (R$10,71 em 31 de dezembro de 2009).

b) Acdes em tesouraria

Em 9 de dezembro de 2009, o Conselho de Administracdo aprovou o cancelamento de
1.119.775 agbes preferenciais mantidas em tesouraria, pelo montante de R$29.293
registrada contra a conta de reserva. Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui 454.425
acOes em tesouraria, totalizando R$11.887, com valor de mercado de R$9.716 (R$11.887
em agdes com valor de mercado de R$11.851 em 31 de dezembro de 2009).

Remuneracio baseada em acdes

Para o periodo de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2010, registrou uma despesa
com remuneragio baseada em a¢des no montante de R$10.756 e R$14.377 respectivamente
(R$725 e R$1.927 para os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2009),
sendo a contrapartida na demonstracdo de resultado como custo com pessoal, conforme
descrito na Nota n° 12.

d) Outros resultados abrangentes

A marcagdo a valor justo das aplicacdes financeiras classificadas como disponiveis para
venda e dos instrumentos financeiros designados como hedge de fluxo de caixa sdo
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reconhecidas na rubrica Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, liquido dos efeitos tributdrios,
até o vencimento dos contratos. O saldo em 30 de junho de 2010 corresponde a uma perda
de R$1.169 (ganho de R$818 em 31 de dezembro de 2009).

23. Resultado financeiro

Consolidado
Trés meses findos em 30 Seis meses findos em 30
de junho de de junho de
2010 2009 2010 2009

Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos (71.724) (83.973) (138.878) (137.668)
Variagdes cambiais de passivos (94.884) (147.857) (271.870) (254.516)
Variagdes cambiais sobre arrendamentos (78.531) 26.279 (193.045) -
Perdas com fundos de investimentos 49) (891) (60) (1.869)
Perdas com instrumentos financeiros (30.515) (65.377) (51.690) (165.560)
IOF - 10C (1.648) (7.996) (4.436) (9.108)
Outros (16.198) (10.637) (35.679) (14.609)

(293.549) (290.452) (695.658) (583.330)

Receitas financeiras:

Juros sobre aplicagdes financeiras 22.380 3.942 41.789 12.754
Variagdes cambiais de ativos 83.822 375.034 233.913 526.593
Variagdes cambiais sobre arrendamentos 60.045 221.512 143.705 263.428
Ganhos com instrumentos financeiros 4.782 52.078 8.186 122.584
Varia¢des monetdrias de ativos 1.432 674 2.193 1.047
Outros 7.884 7.148 18.928 13.997

180.345 660.388 448.714 940.403
Resultado financeiro liquido (113.204) 369.936 (246.944) 357.073

24. Receita de Vendas

a) A receita liquida de vendas para o periodo possui a seguinte composicao:

Consolidado
30/06/10 30/06/09
Transporte de Passageiros 3.116.349 2.748.542
Outras receitas 357.748 289.796
Receita bruta 3.474.097 3.038.338
Impostos incidentes (153.427) (127.262)
Receita liquida 3.320.670 2.911.076

b) As receitas por segmento geografico sao como segue:
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30/06/10 % 30/06/09 %

Doméstico 3.130.623 94,3 2.688.337 92,3
Internacional 190.047 5,7 222.739 7,7
Receita liquida 3.320.670 100,0 2.911.076 100,0

25. Compromissos

A Companhia possui contrato com a Boeing para aquisi¢do de aeronaves. Em 30 de junho de
2010 existem 84 pedidos firmes e 40 op¢des de compra concedidas em cardter ndo oneroso.
Em até um ano, serdo feitos adiantamentos para 15 aeronaves, que possuem previsdo de
entrega até dezembro de 2012 e as demais com prazo superior a 24 meses. Estes adiantamentos
estdo sendo financiados pelos empréstimos PDP II, com prazos de vencimento em dezembro
de 2010, conforme descrito na Nota n® 15. O valor aproximado dos pedidos firmes, nio
considerando os descontos contratuais, é de R$10.696.566 (correspondendo a US$5.937.589).
Os compromissos de compra de aeronaves incluem estimativas para aumentos contratuais dos
precos durante a fase de constru¢do. A parcela financiada mediante empréstimos de longo
prazo com garantia das aeronaves pelo Ex-Im Bank dos Estados Unidos (“Exim”) corresponde
a aproximadamente 85% do custo total das aeronaves. Demais agentes financiam as aquisigdes
com percentuais iguais ou acima deste chegando até 100%.

A Companhia vem efetuando os pagamentos relativos as aquisi¢des de aeronaves utilizando
recursos proprios, de empréstimos, do caixa gerado nas operacdes, linhas de créditos de curto
e médio prazo e de financiamento do fornecedor.

Apresentamos a seguir um resumo dos pagamentos relativos aos compromissos com
aquisicdes de aeronaves para os proximos anos contados a partir de 1° de julho a 30 de junho
do ano subseqiiente:

Apos
2010 2011 2012 2013 2014 2014 Total
Adiantamentos para 66.151 207.161 420212 444.266 230.182 162.309 1.530.281
aquisicdo de aeronaves
Compromissos de 455.006 1.000.383  431.764 2.351.939 3.468.456 2.980.018  10.696.566
compra de aeronaves
Total 521.157 1.207.544  851.976  2.796.205  3.698.638  3.151.327  12.226.847

A Companhia arrenda toda sua frota de aeronaves por meio de uma combinagdo de
arrendamentos mercantis operacionais e financeiros. Em 30 de junho de 2010, a frota total era
composta de 122 aeronaves, dentre as quais 87 eram arrendamentos mercantis operacionais e
35 foram registrados como arrendamentos mercantis financeiros. A Companhia possui 29
aeronaves financeiras que possuem opg¢do de compra. Durante o periodo de trés meses findo
em 30 de junho de 2010, a Companhia nio recebeu aeronaves com base em contratos de
arrendamento mercantil financeiro e houve devolucdo de 1 aeronave 737-300, 3 aeronaves
737-800 e 1 aeronave 737-700. Em 30 de junho de 2010, existem 04 aeronaves 737-300 que
estdo em processo de devolugao.
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a) Arrendamentos mercantis operacionais

Os pagamentos futuros dos contratos de arrendamento mercantil operacional nao
canceldveis estdo denominados em ddlares norte-americanos e em 30 de junho de 2010
essas obrigacdes estdo demonstradas como segue:

30/06/10 31/12/09
2010 276.768 515.936
2011 542.226 489.655
2012 517.123 466.315
2013 444.624 402.497
2014 279.087 245.792
Ap6s 2014 529.118 378.376
Total de pagamentos minimos de arrendamento 2.588.946 2.498.571

b) Transacdes com sale-leaseback

Durante o exercicio de 2006, a Companhia apurou ganhos com transacdes de sale-
leaseback realizadas por meio de sua subsididria GAC Inc. de oito aeronaves 737-800 Next
Generation no valor liquido de R$58.347. Esse ganho estd sendo diferido
proporcionalmente aos pagamentos mensais dos respectivos arrendamentos mercantis
operacionais pelo prazo contratual de 124 meses. Em 30 de junho de 2010, os saldos
registrados na rubrica de outras obrigacdes do passivo circulante e ndo circulante
correspondem a R$7.172 e R$26.067, respectivamente (R$7.172 e R$29.653 em 31 de
dezembro de 2009). Durante os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de
2010, o total de ganhos reconhecidos no resultado foi de R$8.855 e R$17.765
respectivamente.

Durante os exercicios de 2007, 2008 e 2009, a Companhia apurou perdas com transacdes
de sale-leaseback realizadas por meio de sua subsididria GAC Inc. de nove aeronaves no
montante de R$86.715. Estas perdas estdo sendo diferidas e amortizadas proporcionalmente
aos pagamentos dos respectivos arrendamentos mercantis pelo prazo contratual de 120
meses. Em 30 de junho de 2010, os saldos registrados na rubrica de despesa antecipada no
ativo circulante e ndo circulante correspondem a R$9.373 e R$58.887, respectivamente
(R$$9.373 e R$63.574 em 31 de dezembro de 2009). Durante os periodos de trés e seis
meses findos em 30 de junho de 2010, o total de perdas reconhecidas no resultado foi de
R$550 e R$1.100, respectivamente.

26. Riscos inerentes as operacoes da Companhia e analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas estdo expostas aos riscos de mercado decorrentes de suas
operacdes e considera como mais relevantes o risco de crédito e os riscos de mercado atrelados
aos efeitos das mudancas de preco de combustivel, da taxa de cAmbio e da taxa de juros.

O objetivo do programa de gestdo de risco da Companhia visa proteger contra aumento
bruscos das despesas vinculadas a cotagdes de mercado que possam afetar a competitividade
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da Companhia em um determinado periodo. Estes riscos sdo gerenciados através da utilizacao
de instrumentos financeiros para prote¢do disponiveis no mercado financeiro tais como:
swaps, contratos futuros, opgdes de cambios e de petréleo. As operacdes que envolvem hedge
de combustivel e de juros sdo contratadas por meio de bancos internacionais classificados com
baixo risco (ratings em média A+ segundo agéncias Moody’s e Fitch). Parcela dos contratos
derivativos de combustivel sdo realizado na NYMEX e as operagdes que envolvem moeda
estrangeira s@o negociadas na BM&FBOVESPA. A utilizac@o destes instrumentos € orientada
pela Politica de Gestdo de Riscos formal sob a gestdo dos diretores da Companhia, do Comité
de Politicas de Risco e do Conselho de Administragao.

A Politica de Gestao de Riscos da Companhia estabelece controles, limites, bem como outras
técnicas de acompanhamento, principalmente modelos matematicos adotados para
monitoramento continuo das exposi¢des, além de proibir explicitamente a realizacdo de
operacdes de natureza especulativa com instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos
financeiros derivativos s@o utilizados somente com finalidade de protecdo (‘“‘hedge”).
Adicionalmente, a Companhia ndo realiza operacdes com qualquer tipo de alavancagem.

A maioria dos instrumentos financeiros derivativos contratados para fins de protecio contra os
riscos de combustiveis e de taxa de cambio possuem cendrios com baixa probabilidade de
ocorréncia e, portanto, t€ém custos mais baixos em compara¢ao com outros instrumentos cuja
probabilidade de ocorréncia é maior. Por conseqiiéncia, apesar da alta correlacdo entre o
objeto protegido e os instrumentos financeiros derivativos contratados, uma significativa parte
das operagdes apresenta resultados inefetivos no momento de sua liquidacdo, as quais estdo

apresentadas nas tabelas ao decorrer desta nota.

Historicamente a Companhia ndo contrata a protecio para a totalidade de sua exposicao, tanto
para o consumo de combustivel quanto para exposi¢do cambial e de juros estando, portanto,
sujeita a parcela dos riscos decorrentes das variagdes do mercado. A por¢do da exposicao a ser
protegida € revista trimestralmente em consonincia com as estratégias determinadas nos
Comités de Politicas de Risco e sdo acompanhadas periodicamente. Esta por¢ao poderd atingir

a totalidade da exposicao.

O Comité de Politicas de Risco recomenda para aprovacdo do Conselho de Administragdo
programas de contratacdo de instrumentos financeiros derivativos que visa proteger a
Companhia contra possiveis variacdes de preco de mercado relacionadas aos riscos de
combustivel, taxas cambiais e taxas de juros durante o prazo de 12 meses em bases continuas,
podendo se estender caso sejam atingidos os precos pré-determinados.

A Companhia adota para grande parcela de seus instrumentos financeiros derivativos a
contabilizacdo de hedge (hedge accounting) segundo os parametros descritos no IAS 39.
Todos os instrumentos financeiros derivativos contratados com finalidade de protecdo sao
formalmente identificados por meio de documentacdo no momento da aquisi¢do para permitir
que se enquadrem nos requisitos necessarios a utilizacdo do método de contabilizagdo de
hedge. A Companhia classifica os instrumentos financeiros derivativos utilizados para
protecdo como “hedge de fluxo de caixa” e reconhece, segundo os critérios de contabilizagcdo
de hedge descritos no IAS 39, as variacdes do valor justo de mercado dos instrumentos
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financeiros derivativos efetivos no patriménio liquido até que o objeto do hedge atinja sua
competéncia.

O IAS 39 exige também a comprovagdo da efetividade, de forma prospectiva e retrospectiva,
dos instrumentos financeiros derivativos em conter a variacdo dos valores dos custos e
despesas protegidas. A Companhia estima a efetividade com base em métodos estatisticos de
correlacdo e pela propor¢do entre a variagdo dos ganhos e perdas no valor justo dos
instrumentos derivativos utilizados como hedge e a variagdo das despesas do objeto protegido.
Os resultados de hedge efetivos na contencdo da variagdo das despesas protegidas sio
registrados em contas redutoras das despesas protegidas reduzindo ou aumentando o custo
operacional (com excecdo dos resultados de hedge de juros), e os resultados ndo efetivos sdo
reconhecidos como receita ou despesa financeira do periodo. Os instrumentos sao
reconhecidos como inefetivos quando a variacdo no valor dos derivativos nao fica entre 80% e
125% da variagdo do preco do objeto de protecdo. Quando o objeto protegido € consumido e o
respectivo instrumento financeiro derivativo € liquidado, os ganhos ou perdas nio-realizados
desses derivativos registrados no patrimonio liquido sdo reconhecidos no resultado. No caso
dos instrumentos financeiros derivativos designados para hedge de juros, os valores de ganhos
ou perdas efetivos com a liquidacdo desses instrumentos s@o registrados em receita ou despesa
financeira.

A Companhia contrata também instrumentos derivativos financeiros os quais nio sio
designados para hedge, ou seja, ndo sdo utilizados os critérios de contabilizacdo de hedge
(hedge accounting). Esses contratos sdo derivativo do tipo swap-lock de juros que sdo
utilizados para proteger a exposicio denominadas em taxa de juros Libor referente as
operacdes de arrendamentos de aeronaves. Para esses instrumentos derivativos a variacdo do
valor justo é reconhecida diretamente como receita ou despesa financeiras do periodo.

O valor justo de mercado dos swaps € estimado com base nos métodos de fluxo de caixa
descontado, e o valor justo de opcdes é estimado com base no modelo Black-Scholes

(adaptado as opg¢des de commodities no caso do petréleo).

Os instrumentos financeiros derivativos foram registrados nas seguintes rubricas do balango

patrimonial:

Descricao Conta no balanco Saldo em 30 de junho de 2010
Valor Justo dos derivativos (ativo) Outros créditos e valores 34.009
Valor Justo dos derivativos (passivo) Outras obrigacdes 27.349
Depdsito de margem Caixa restrito 39.467
Variacgdo do valor justo por hedge accounting Ajuste de avaliagdo

patrimonial 272

As informacdes relevantes relativas aos principais riscos que afetam as operacdes da
Companhia estdo detalhadas a seguir:
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a) Risco do preco de combustiveis

O combustivel representa uma parcela significativa dos custos das companhias aéreas
sendo, consequentemente, um dos principais riscos de mercado desse setor. O preco de
combustivel de aeronave estd atrelado a variacdo da cotacdo de petréleo no mercado.

Devido essa exposi¢do, a Companhia gerencia esse risco por meio de estratégias de
contratacdo de instrumentos financeiros derivativos os quais visam proporcionar prote¢des
contra sibitos e significantes aumentos no preco de petréleo. O combustivel de aviacdo
consumido em 30 de junho de 2010 e de 2009 representou 36,3% e 33,0%,
respectivamente, dos custos dos servi¢os prestados, despesas comerciais e administrativas
da Companbhia.

Devido a baixa liquidez dos derivativos de combustivel de aviacdo negociado em bolsa de
mercadorias, a Companhia contrata derivativos de petréleo cru para se proteger contra a
oscilacdo do preco de combustivel de aeronave. Historicamente, os precos do petréleo t€ém
alta correlacdo com os precos de combustivel de aviagdo, o que torna os derivativos de
petréleo bruto eficazes na compensagdo das flutuacdes dos precos do combustivel de
aviacdo, de forma a fornecer protecido imediata. O objetivo do hedge de combustivel € a
protecdo contra oscilagdes futuras no preco do combustivel. Os contratos de derivativos
para hedge de combustivel sdo realizados na Nymex e em mercados de balcdo (OTC) com
as seguintes institui¢des financeiras: Barclays, British Petroleum, Citibank, Deutsche Bank,
Goldman Sachs, JP Morgan, MF Global e Morgan Stanley. Em 30 de junho de 2010 nao
existem ativos financeiros vinculados a margem de garantia na contratacdo de instrumentos
derivativos de hedge de combustivel.

Os contratos de instrumentos financeiros derivativos de petréleo designados como hedge de
combustivel da Companhia estdo sumariados a seguir (em milhares, exceto quando
indicado):

Risco do preco de combustiveis

Saldo final em: 30/06/2010 31/12/2009
Valor justo ao final do periodo (R$) 14.766 18.588
Prazo médio (meses) 5 5
Volume protegido para periodos futuros (mil barris) 2.875 1.878

Ganhos com efetividade do hedge reconhecidos no

patrimdnio liquido, liquido de impostos (R$) 227 )
Trés Meses Seis Meses
Periodo encerrado em:
2010 2009 2010 2009
Perdas com inefetividade do hedge reconhecidas (1.219) (52.583) (14.853) (119.056)

em despesas financeiras (R$)
Ganhos (perdas) com inefetividade do hedge reconhecidos
em receitas (despesas) financeiras para competéncias (17.754) 17.529 (17.754) 17.529
futuras (R$)

Total de perdas com inefetividade do hedge reconhecidas

como despesas financeiras (R$) (18.973) (35.054) (32.607) (101.527)

Percentual atual da exposi¢do protegida durante o periodo 42% 23% 36% 18%
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A tabela a seguir demonstra o valor nominal dos derivativos designados para hedge
contratados pela Companhia para proteger as despesas futuras de combustivel, a taxa
média contratada dos derivativos e percentual da exposicdo protegida de combustivel por
periodo de competéncia em 30 de junho de 2010:

Fator de risco de mercado: Preco do combustivel

Mercado de balcdo

3T10 4T10 1T11 2T11 3T11 4T11 Total
Percentual da exposi¢do de combustivel protegido 49% 43% 9% 5% 5% 5%
Volume nominal em barris (mil) 1.949 1.703 359 198 196 195 4.600
Volume nominal em litros (mil) 309.852 270.743 57.074 31.478 31.160 31.001 731.308
Taxa contratada a futuro por barril (US$) * 88,60 91,86 93,58 106,74 81,00 84,03 90,46
Total em Reais ** 311.086 281.822 60.522 38.074 28.601 29.519 749.633

* Média ponderada entre os strikes de calls, collars e swaps. Médias apenas dos precos de cap.
**k A taxa de cAmbio em 30/06/10 era de R$1,8015/ US$1,00.

b) Risco de taxa de cAmbio

O risco de taxa de cambio refere-se a variacdo inesperada, de forma favordvel ou
desfavordvel, das despesas e/ou receitas cujo valores estdo atrelados as flutuagdes das
moedas estrangeiras. A exposicdo da Companhia a moeda estrangeira € relacionada
principalmente as atividades operacionais e de investimentos em subsididrias estrangeiras.
As receitas da Companhia sdo geradas em Reais, exceto por uma pequena parte em Pesos
argentinos, Florim de Aruba, Bolivianos da Bolivia, Pesos do Chile, Peso da Coldmbia,
Guaranis do Paraguai, Pesos uruguaios e Bolivares da Venezuela. Entretanto, a Companhia
possui uma parcela significativa de seu passivo exposta a variacdo da taxa cambial de
ddlares norte-americanos, particularmente aquelas relacionadas aos arrendamentos de
aeronave e instrumentos de captacdo de recursos para financiar a aquisicdo de aeronaves,
sendo necessdria a contracdo de instrumentos financeiros derivativos para mitigar esse
risco. As principais contas de despesa, que sdo objeto de hedge de taxa de cimbio, sdo
despesas com: combustivel, arrendamentos, manutencio, seguros € servicos internacionais
de informatica.

Os contratos de instrumentos financeiros derivativos para hedge de ddlar norte-americanos
sdo realizados junto a BM&FBOVESPA utilizando fundos de investimento exclusivo como
veiculos para a contratacdo de cobertura de riscos conforme descrito na Politica de Gestdo
de Riscos da Companhia.

Em 30 de junho de 2010, o valor dos ativos financeiros vinculados a depdsitos de margem é
de R$ 39.467 representado por titulos do tesouro nacional.

A exposicdo cambial da Companhia em 30 de junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009
estd demonstrada a seguir:
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Consolidado
30/06/10 31/12/09
Ativo
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 106.117 139.287
Depésito de manutengdo de aeronaves 511.198 510.576
Dep6sitos em garantias de contratos de arrendamentos 214.590 247.562
Despesas antecipadas de arrendamentos 30.973 35453
Outros 76.065 66.823
Total do ativo 938.943 999.701
Passivo
Fornecedores estrangeiros 21.952 30.077
Empréstimos e financiamentos 974.213 989.157
Arrendamentos financeiros a pagar 1.661.044 1.557.418
Outros arrendamentos mercantis a pagar 37.845 38.708
Prémios de seguro a pagar 2 38.150
Total do passivo 2.695.056 2.653.510
Exposigiio cambial em R$ 1.756.113 1.653.808
Exposicio cambial total em US$ 974.806 949.810
Obrigacdes nio registradas no balanco
Obrigagdes futuras decorrentes de contratos 2.588.946 2.498.571
de arrendamento operacional
Obrigagoes futuras decorrentes de pedidos firmes 12.226.847 12.565.036
para compra de aeronaves
14.815.793 15.063.607
Total da exposigio cambial R$ 16.571.906 16.717.415
Total da exposi¢io cambial US$ 9.198.949 9.601.089

A posicao dos contratos derivativos de cAmbio designados como hedge de ddlar americano
da Companhia (em milhares, exceto quando indicado), estd apresentada a seguir:
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Consolidado
Saldo final em: 30/06/2010 31/12/2009
Valor justo ao final do periodo (R$) 1.441 982
Prazo remanescente mais longo (meses) 5 3
Volume protegido para periodos futuros (US$) 209.500 95.000
Perdas com efetividade do hedge reconhecidas
no patrimdnio liquido, liquido de impostos (R$) (2:533) (294)
Trés Meses Seis Meses
Periodo encerrado em: 2010 2009 2010 2009
Perdas com efetividade do hedge reconhecidas
em custos e despesas operacionais (R$) (1.313) (669) 39 (669)
Ganhos (perdas) com 1nef.et1v1da'de do hedge reconhecidos (2.004) 15.804 4.315) 43.810
em receitas (despesas) financeiras (R$)
Perdas com inefetividade do hedge reconhecidas em
despesas financeiras para competéncias futuras (R$) 676) (904) (676) (904)
Total de ganhos (perdas) com inefetividade do hedge
reconhecidos como receitas (despesas) financeiras (R$) (2.680) 14.900 @991 42.906
Percentual atual da exposicao protegida 26% 23% 20% 12%

durante o periodo

A tabela a seguir demonstra o valor nominal dos derivativos designados para hedge
contratados pela Companhia para proteger as despesas futuras denominadas em ddlares
norte-americanos e a taxa média contratada do derivativo por periodo de competéncia em
30 de junho de 2010:

Fator de risco de mercado: Taxa de cambio de
dolares americanos
Mercado de bolsa

3T10 4T10 Total
Valor nominal em délar americano 193.500 16.000 209.500
Taxa contratada a futuro 1,8889 1,9750 1,8955
Total em Reais 365.502 31.600 397.102

Em junho de 2010, a Companhia contratou um swap cambial (USD x CDI) para proteger
uma linha de crédito (capital de giro) contra oscilagdes do ddélar americano com
vencimento de 90 dias igual ao da linha de crédito. Este derivativo ndo € designada para
hedge accounting por determinacdo da Administracdo em virtude de seu vencimento ser de
curto prazo. No quadro a seguir sdo apresentados os dados deste swap em 30 de junho de
2010:
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Saldo final em: 30/06/10
Valor justo ao final do periodo (R$) 850
Valor nominal ao final do periodo (US$) 56.329
Seis Meses
Periodo encerrado em 30 de junho:
2010
Ganhos reconhecidos em receitas financeiras (R$) 850

¢) Risco de crédito

d

~

O risco de crédito € o risco que a contraparte venha a ndo cumprir suas obrigacdes gerando
uma perda financeira para a Companbhia.

A Companhia estd exposta a riscos de crédito decorrentes de suas atividades operacionais,
principalmente, contas a receber, caixa e equivalentes de caixa, incluindo os depdsitos em
bancos, ativos financeiros classificados como disponiveis para venda, e instrumentos
financeiros derivativos. O risco de crédito do contas a receber € minimizado por ser
substancialmente representado por contas a receber das maiores operadoras de cartdes de
crédito. Os instrumentos financeiros derivativos sdo realizados com contrapartes que
possuem altos ratings de acordo com avaliacdo feita pelas agéncias Moody’s e Fitch
(rating em média A+) ou os instrumentos sdo contratados na bolsa de valores de
mercadoria e futuros (BM&FBOVESPA e NYMEX). Ademais, a Companhia avalia os
riscos das contrapartes e diversifica sua exposicdo. A Administracdo da Companhia
acredita que o risco de ndo receber as quantias devidas por suas contrapartes nas operagcdes
de derivativos nao € significativo.

Risco de taxa de juros

Os resultados da Companhia sio afetados por flutuacdes nas taxas de juros internacionais
devido o impacto de tais alteracdes nas despesas de arrendamento mercantil. Em 30 de
junho de 2010, a Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos swap-lock
(termo de swap) de juros para se proteger das oscilagdes de taxas de juros dos contratos de
arrendamento de aeronaves.

As operacdes de hedge de taxas de juros sdo realizadas por meio de contratos com
institui¢des financeiras classificadas com baixo risco. Em 30 de junho de 2010, a
Companhia possui contratos em aberto com as seguintes instituicdes financeiras: Calyon,
Citibank e Merrill Lynch.

A Companhia ndo possui ativos financeiros vinculados a depdsitos de margem para as
operacgdes de hedge de juros em 30 de junho de 2010.

A posicdo dos contratos derivativos de juros designados como hedge de juros Libor (em
milhares, exceto quando indicado), estd apresentada a seguir:
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Saldo final em: 30/06/2010 31/12/2009
Valor justo ao final do periodo (R$) (745) (2.182)
Valor nominal ao final do periodo (US$) 60.575 60.575
Valor nominal ao final do periodo (R$) 109.126 105.474
Perdas com efetividade do hedge reconhecidas no

patrimdnio liquido, liquido de impostos (R$) ®5) (1.023)

Trés Meses Seis Meses
Periodo encerrado em 30 de junho:
2010 2009 2010 2009

Ganhos (perdas) com efetividade do hedge reconhecidos (746) 156 (1.513) 156

em despesas financeiras (R$)

A posi¢do dos contratos derivativos de juros ndo designados como hedge (em milhares,
exceto quando indicado), estd apresentada a seguir:

Saldo final em: 30/06/10 31/12/09

Valor justo ao final do periodo (R$) (8.211) “4.411)

Valor nominal ao final do periodo (US$) 22.500 29.500

Valor nominal ao final do periodo (R$) 40.534 51.365

Trés Meses Seis Meses
Periodo encerrado em 30 de junho:
2010 2009 2010 2009

Ganhos (perdas) reconhecidos em receitas (despesas) 4.184) 5764 (5.243) 5764

financeiras (R$)

Os resultados da Companhia sdo afetados por flutuagdes nas taxas de juros vigentes no
Brasil, incidentes sobre as aplica¢des financeiras, os investimentos de curto prazo, as
obrigacdes em reais, ativos e obrigagdes indexadas ao délar. Essas flutuagdes afetam o
valor de mercado dos instrumentos financeiros realizados no Brasil, o valor de mercado de
titulos pré-fixados em reais, e na remuneracio do saldo de caixa e das aplicacdes
financeiras.

Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui contratos futuros de Depdsito Interfinanceiro
negociados na BM&FBOVESPA com valor nominal de R$ 267.000, com prazo méaximo de
27 meses e ganhos no valor justo de R$ 290.

Em 30 de junho de 2010, o valor nocional dos instrumentos financeiros derivativos nao

liquidados, o valor justo de mercado, e o impacto de caixa gerado por eles, sdo sumariados
a seguir:
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Valor de referéncia Valor Justo Valor a Valor a
Descricao Un. (Nocional) (Reais) Receber/  Pagar/
30-06-10 31-12-09 30-06-10 31-12-09 Recebido Pago
Ddlar:
Contratos Futuros:
Compromisso de compra USD 112.750 35.750 (1.279) (191) 8.439 12.362
Contrato de Opcoes:
Posigdo titular — Compra USD 124.250  100.250 2.719 976 - 3.613

Contrato a Termo:
Contrato de Swap (USD x CDI) USD 56.329 - 850 - - -

Commodities - WTI NYMEX

Contrato de Opcoes:

Posicdo titular - Compra Barris 3.737 3.005 14.756 18.588 1.206 21.252
Posicio titular e langada - Collar Barris 196 - (39) - - -
Posicdo titular e langada - Swap Barris 30 - 49 - - -

Taxa de Juros - LIBOR

Contratos a Termo
Contratos de Swap BRL 149.660  156.839 (8.956) (6.593) - 762

e) Demonstrativo de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

A analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos tomados isoladamente a
flutuacdo do principal fator de risco considerou os seguintes elementos:

¢ O cendrio provdvel € definido como o cendrio esperado pela Administracio da
Companhia, estabelecido através da volatilidade de cada ativo.

¢ O cendrio adverso possivel considera uma deterioracdo de 25% na principal varidvel
determinante do valor justo do instrumento financeiro.

¢ O cendrio adverso remoto considera uma deterioragdo de 50% na principal varidvel
determinante do valor justo do instrumento financeiro.

A tabela a seguir demonstra a andlise de sensibilidade da Administracdo da Companhia e o

efeito caixa para os instrumentos financeiros derivativos em aberto em 30 de junho de 2010
com base nos cendrios acima descritos:
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Cenario Adverso Cenario Adverso

Operacio Risco Cenario Provavel Possivel Remoto
Queda na curva do US$ 75,63 /bbl US$ 56,72 /bbl US$ 37,82 /bbl
Combustivel preco do WTI
(NYMEX) R$ 14.776 R$ (2.256) R$ (7.810)
Queda na curva do R$ 1,8015 /US$ R$ 1,3511 /US$ R$0,9008 /US$
Délar .

Dolar(BM&F) R$2.291 RS (76.845) RS (153.244)
0,753% 0,564% 0,376%

Libor Queda da taxa Libor
R$ (8.956) R$ (9.446) R$ (9.937)

Além da andlise de sensibilidade de acordo com os padrdes acima descritos, € realizada
também a andlise do impacto da variacdo das cotagdes dos instrumentos financeiros sobre
o resultado da Companhia e sobre o seu patriménio liquido considerando:

e Aumento e queda de 10 pontos percentuais no preco do combustivel, mantendo-se

constante todas as demais variaveis;

¢ Aumento e queda de 10 pontos percentuais na taxa de cdmbio do délar, mantendo-se

constante todas as demais variaveis;

e Aumento e queda de 10 pontos percentuais na taxa de juros Libor, mantendo-se

constante todas as demais variaveis;

A tabela abaixo demonstra a andlise de sensibilidade da Administracdo da Companhia em
aberto em 30 de junho de 2010 e 2009 com base nos cendrios acima descritos:

Combustivel:

Posicao em 30 de Junho de 2010

Posicdo em 30 de Junho de 2009

Aumento / (re:llugao) Efeito no lucro Efe.l tOAm.) Efeito no lucro Efeito no
no pre(;o} ¢ antes do IR pa ’l‘lII.IOIllo antes do IR patrimdnio liquido
combustivel liquido
(porcentagem) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)
10 (56,4) (314) 99,1) (71,0)
(10) 56,4 37,1 99,1 42,1

Cambio - Ddlar:

Posicao em 30 de Junho de 2010

Posi¢@o em 30 de Junho de 2009

« \‘/,allo?izzagzlo)/ m Efeito no lucro E{:ilrt::}:i) Efeito no lucro Efeito no
e fl orizacao) € antes do IR pa’ oo antes do IR patrimdnio liquido
délar US/R$ liquido
(taxa percentual) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)
10 (81,5) (36,0) (135,4) (80,0)
(10) 81,5 40,8 1354 94,4
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Taxa de Juros — Libor:

Posicao em 30 de Junho de 2010 Posicdo em 30 de Junho de 2009
Aumento / (reducio) Efeito no
na taxa de juros Efeito no lucro trimoni Efeito no lucro Efeito no
Libor para todos os antes do IR patrimonnio antes do IR patriménio liquido
. liquido
vencimentos
Em percentual (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)
10 (0,01) 0,19 (0,40) (2,40)
(10) 0,01 0,21 0,40 2,00

As seguintes consideracdes sdo importantes para o entendimento das andlises de
sensibilidade da Administracao:

1) Operagoes com instrumentos derivativos de combustivel:

Em 30 de junho de 2010, a Companhia detém contratos de op¢des de compra (Call, Collar e
Swap) de petréleo tipo West Texas Intermediate (“WTI”’) que representam valores nocionais
de 3.963 mil barris, respectivamente. Esses contratos apresentam vencimentos entre abril de
2010 e fevereiro de 2011.

O cendrio considerado provavel pela Administracdo é de que o preco do petréleo tipo WTT
atinja uma média de US$ 75,63 por barril o que resultaria em uma entrada de caixa de R$
14.766, caso ocorresse a liquidagdo dos contratos. Esses instrumentos sdo registrados em
contas redutoras dos custos de combustivel se forem mensurados como efetivos ou
registrados em receita financeira caso sejam mensurados como inefetivos.

A Administracdo estima que o cendrio adverso possivel seja a reducdo do preco do petréleo
tipo WTI para US$ 56,72 por barril e um cendrio adverso remoto em que o preco possa
atingir US$ 37,82 por barril. Caso o cendrio possivel ou remoto se materializem e houvesse a
liquidacdo dos contratos em 30 de junho de 2010, a Companhia apresentaria perdas de
R$2.256 e R$ 7.810, respectivamente.

1l) Operagoes com instrumentos derivativos de dolar

Em 30 de junho de 2010, existem contratos futuros de délar com valor nocional (notional
amount) de R$203.119 (US$ 112.750) e contratos de op¢do de compra de délar com valor
nocional de R$223.836 (US$ 124.250). Os prazos de vencimentos dos contratos futuros estio
entre abril de 2010 a julho de 2010 e os contratos de op¢do de compra estdo entre julho de
2010 a dezembro de 2010.

O cendrio provavel para as operacdes com contratos de futuros de ddlar e opcao de compra
de ddlar é a expectativa de que a cotagdo da moeda alcance R$ 1,8015 por ddlar norte-
americano o que ird gerar entrada de caixa de R$ 2.291 (contratos futuros e contratos de
opcdo de compra) compensando os pagamentos de despesas atreladas a variagdo do ddlar
caso houvesse liquidacdo dos contratos em 30 de junho de 2010.
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Para um cendrio considerado possivel, a cotacdo estimada do ddlar seria de R$ 1,3511 por
délar norte-americano ocasionando perdas no valor justo de R$ 76.845, enquanto o cendrio
remoto considera a desvalorizagio da moeda para R$ 0,9008 por ddlar norte-americano
gerando perdas no valor justo de R$ 153.244.

11l) Operagoes com instrumentos derivativos de taxa de juros

Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui contratos de Swap Amortizing que apresentam
um valor nocional de R$ 109.126 (US$ 60.575) e vencimento até julho de 2010 com
proposito de proteger as suas despesas de arrendamento de aeronave das variagdes das taxas
de juros. A Companhia possui ainda contratos de Swap-Lock de juros com valor nocional de
R$40.534 (US$ 22.500) com vencimentos entre outubro de 2022 e dezembro de 2022.

A Administra¢do estima que o cendrio provavel seja que a taxa Libor atinja 0,753% a.a.,
enquanto que para os cendrios possivel e remoto as taxas consideradas sao de 0,564% a.a. e
0,376% a.a., respectivamente. As perdas e desembolso de caixa estimados para os cendrios
provével, possivel e remoto sdo de, respectivamente, R$ 8.956, R$ 9.446 e R$ 9.937.

f) Risco de liquidez

Risco de liquidez representa o risco de escassez de recursos destinados para pagamento de
dividas. Para evitar o descasamento de contas a receber e a pagar, a politica de
gerenciamento de caixa da Companhia estabelece um limite de utilizacdo de 20% para seus
investimentos com vencimentos no mesmo més e a duragdo dos investimentos ndo devem
exceder a duracdo do pagamento das obrigacdes da Companhia.

A tabela abaixo demonstra a exposicdo, fora dos livros da Companhia as obrigagdes futuras
relacionadas aos contratos operacionais de arrendamento e contratos de compra de
aeronaves. A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos com bancos de
primeira linha para fins de administracdo de caixa.

A tabela abaixo demonstra os pagamentos contratuais requeridos pelos ativos e passivos
financeiros da Companhia:

47



GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS - ITR CONSOLIDADAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2010

(As informagdes trimestrais de 30 de junho de 2010 foram revisadas por auditores independentes na extensdo descrita no
relatério de revisdo datado de 09 de agosto de 2010)

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra maneira)

2010 2011 2012 2013 2014 Apds Total
Periodo findo em 30 de junho 2014
Ativos Financeiros
Naio derivativos
Caixa e equivalente de caixa 1.517.990 - - - - - 1.517.990
Ativos financeiros 30.438 - - - - - 30.438
Caixa restrito 39.467 25.564 6.348 - 1.170 - 72.549
Contas a receber e outros 250.460 - - - - - 250.460
Total 1.838.355 25.564 6.348 - 1.170 - 1.871.437
Passivos Financeiros
Naio derivativos
Saldos devedores de empréstimos e financiamentos:
Arrendamentos financeiros 113.676 226.550 223.596 222.497 222.480 1.098.344 2.107.143
Empréstimos e financiamentos com taxa flutuante 206.146 145.354 133.558 122.503 50.880 10.818 669.259
Empréstimos e financiamentos com taxa fixa 14.151 - - - - 696.085 710.236
Capital de giro 229.876 - - - - - 229.876
Total 563.849 371.904 357.154 345.000 273.360 1.805.247 3.716.514
Instrumentos derivativos liquidos
Derivativo de combustivel 8.907 5.859 - - - . 14.766
Derivativo de taxa cambial 1.441 - - - - - 1.441
Swap de taxa de juros (8.956) - - - - - (8.956)
Total (1.392) 5.859 - - - _ 682

1.275.898 (340.481) (350.806) (345.000) (272.190) (1.805.247) (1.837.826)

g) Gerenciamento de capital

A tabela abaixo demonstra a taxa de alavancagem financeira em 30 de junho de 2010 e 31

de Dezembro de 2009:
30/06/10 31/12/09
Patrimdnio total 2.713.920 2.609.986
Caixa e equivalentes de caixa (1.517.990) (1.382.408)
Caixa restrito (72.549) (18.820)
Outros ativos financeiros correntes (31.830) (40.444)
Empréstimos e financiamentos 1.586.844 1.576.444
Arrendamentos financeiros 1.661.044 1.557.418
Divida liquida (a) 1.625.519 1.692.190
Capital Total (b) 4.339.439 4.302.176
Taxa de alavancagem (a) / (b) 37 % 39%

Em 30 de junho de 2010 a Companhia permanece comprometida a manter o valor de caixa e
equivalentes de caixa préximo de 25% da receita liquida dos dltimos doze meses. A taxa de
alavancagem financeira ndo teve mudangas significantes em relacio ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2009.
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A reducdo da taxa de alavancagem da Companhia em 30 de junho de 2010 decorre do aumento
do capital social, novas captacdes e aumento do saldo de caixa gerado pelas receitas
operacionais.

27. Transac¢oes que nao afetaram o caixa

A Companhia realizou transagdes que ndo afetam o caixa provenientes de atividades de
investimento e financiamento e, portanto, ndo foram refletidas nas demonstracdes de fluxo de
caixa:
¢ Durante os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2010, a Companhia
efetuou aquisi¢cdes de adiantamentos para aquisicdo de aeronaves no montante de
R$27.652 e R$51.035 e baixas de R$56.602 e R$192.652 respectivamente, incluidas
como imobilizado as quais foram financiadas diretamente por empréstimos conforme
descrito na Nota n°. 16.

® Durante os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2010, a Companhia
adquiriu R$2.126 ¢ R$133.180 respectivamente em aeronaves sob a modalidade de
arrendamento financeiro (R$526.559 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2009).

28. Cobertura de seguros

Em 30 de junho de 2010 a cobertura de seguros, por natureza, considerando-se a frota de
aeronaves e em relacdo aos valores maximos indenizdveis denominados em ddlares norte-
americanos, é como segue:

Modalidade Aeronautico Em reais Em délar

Garantia — Casco/Guerra 7.820.149 4.340.910
Responsabilidade Civil por ocorréncia/aeronave 3.152.625 1.750.000
Estoques (base e transito) 225.188 125.000

Por meio da Lei n° 10.744, de 09 de outubro de 2003, o governo brasileiro assumiu
compromisso de complementar eventuais despesas de responsabilidades civis perante
terceiros, provocadas por atos de guerra ou atentados terroristas, ocorridos no Brasil ou no
exterior, pelos quais a VRG possa vir a ser exigida, para os montantes que excederem o limite
da apdlice de seguros vigente em 10 de setembro de 2001, limitadas ao equivalente em reais a
um bilhdo de délares norte-americanos.

29. Eventos Subseqiientes

Em 13 de julho de 2010, a Companhia por meio de sua controlada Finance, captou recursos
mediante emissdo de bdnus sénior denominados em ddlares norte-americanos no valor
nominal de US$ 300 milhdes correspondentes a R$525.510 na data da captagdo, com
vencimento em 2020, juros de 9,25% a.a. e possuem garantia fidejussdria da Companhia e da
VRG. Os recursos captados serdo utilizados para o pagamento de dividas com vencimento nos
proximos trés anos. Os bdnus sénior poderdo ser resgatados pelo valor de face apds o decurso
de cinco anos da data de emissao.
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