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Prezados Senhores Acionistas - Em cumprimento as disposicoes legais
e regulamentares, submetemos a apreciacédo de V.Sas. as Demonstracdes
Financeiras, Notas Explicativas e o Relatdrio dos Auditores Independentes da
Markel Resseguradora do Brasil S.A., relativos ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017. A Markel Corporation € uma companhia holding de
capital aberto e pulverizado, sediada nos Estados Unidos, com investimentos
diversificados e atuag@o em diversos mercados em todo mundo. Sua principal
atividade consiste em oferecer produtos de seguro para riscos especializados,
tendo mais de 80 anos de experiéncia no setor. A Markel tornou-se companhia
aberta com valores mobiliarios registrados na U.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC”) em 1986, e suas agdes encontram-se listadas na Bolsa
de Nova York desde 1987. Profissionais altamente qualificados e experientes
com reconhecimento internacional sdo atributos do Grupo Markel que conta
com projegéao global e atua nos mercados de Seguros e Resseguros. No Brasil,
o Grupo Markel pretende direcionar seus interesses para atender ao mercado
brasileiro no fornecimento de suporte a sociedades seguradoras

e resseguradoras que oferecem cobertura a grandes projetos nacionais,
adotando amplo conceito de sustentabilidade econémica e padroes éticos.
A autorizacao para operar no mercado brasileiro de resseguros e retrocessao
como Ressegurador Local foi concedida no dia 18 de janeiro de 2012, com
um capital inicial de R$ 80 milhes e sede local no Rio de Janeiro. Conforme
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 8 de junho de 2016, os acionistas
aprovaram aumento de capital no montante de R$ 12 milhdes. Em 31 de
dezembro de 2017, a Resseguradora auferiu R$ 36,9 milhdes de prémios
ganhos, com atuacao nas seguintes linhas de negdcios: patrimonial (20,5%),
riscos financeiros (56,4%), rural (10,1%), transportes (2,8%), responsabilidades
(8,2%), aeronauticos (4,5%) e outros (2,5%). O indice de sinistralidade ficou
em 76,50% (sinistros ocorridos/prémios ganhos liquidos de comissédo de
resseguro) e as despesas de comercializagao atingiram 2,58%. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017, a Resseguradora apresentou um lucro de
R$ 0,4 milhdes. A Companhia Local, de acordo com seu estatuto social,
assegura aos seus acionistas o direito de receber, como dividendo minimo
obrigatério, a parcela equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio de cada ano, ajustado nos termos da Lei das Sociedades

por Acdes. A politica de investimentos da Markel Resseguradora do Brasil S.A.
tem como premissas basicas a preservagao do capital e a estabilidade das
receitas financeiras, sendo as aplicacoes para a cobertura de provisdes
técnicas feitas prioritariamente em titulos do Tesouro Nacional, classificados
na categoria de “Titulos disponiveis para venda”. A Administracdo da Markel
Resseguradora do Brasil S.A. fomenta o Programa de Controles Internos da
Companhia e fomenta o cumprimento do Cdédigo de Conduta em todos os
niveis, como parte de seu compromisso com as boas praticas de governanca
e transparéncia na conducéo de seus negdcios e dos interesses de clientes,
parceiros, colaboradores e acionistas. Oportunamente, a Markel Resseguradora
do Brasil S.A. agradece as orientagdes e o suporte fornecidos pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e demais autoridades do
Setor. As Sociedades Seguradoras e Corretores de Resseguro, a Companhia
agradece a confianga e parceria nos negdécios e operagdes realizados
e aproveita, também, para agradecer aos nossos colaboradores por sua
dedicagéo e desempenho para o cumprimento dos objetivos da Companhia.
Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2018. A Administracao

Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 - (Em milhares de Reais) |

Ativo Nota 2017 2016
Circulante 145.500 115.611
Disponivel 1.297 3.842
Caixa e bancos 5 568 2.373
Equivalentes de caixa 5 729 1.469
Aplicacdes 6.1 77.246 69.469
Créditos das operagdes com resseguros 7 42.059 24.362
Operagdes com seguradoras 32.115 15.303
Operagdes com resseguradoras 9.944 9.059
Ativos de resseguro e retrocessao -
Provisoes técnicas 14.2 22.880 16.477
Titulos e créditos a receber 1.280 264
Créditos tributarios e previdenciarios 8.1 203 182
Outros créditos 8.3 1.077 82
Despesas antecipadas 226 641
Custos de aquisicao diferidos 9.1 512 556
Resseguros 512 556
Ativo nao circulante 64.913 67.312
Realizavel a longo prazo 64.265 66.313
Aplicacdes 6.1 62.290 60.412
Ativos de resseguro e retrocessao -
Provisdes técnicas 14.2 1.469 3.327
Titulos e créditos a receber 423 2.496
Créditos tributarios e previdenciarios 8.1 423 2.496
Custos de aquisicao diferidos 9.1 83 78
Resseguros 83 78
Imobilizado 10 648 999
Bens moveis 648 701
Outras imobilizagcdes - 298
Total do ativo 210.413 182.923

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo Nota 2017 2016
Circulante 112.090  88.587
Contas a pagar 4.473 7.197
Obrigagdes a pagar 111 2.309 4.810
Impostos e encargos sociais a recolher 11.2 531 504
Encargos trabalhistas 11.3 1.437 1.677
Impostos e contribuicbes 11.4 196 166
Outras contas a pagar 11.1 - 40
Débitos de operacdes de seguros e resseguros 12.196 6.308
Operagdes com resseguradoras 13.1 11.539 5.735
Corretores de seguros e resseguros 13.3 648 560
Corretores de seguros e resseguros
- outros débitos 9 13
Provisdes técnicas - resseguradoras 141 95.421 75.082
Passivo nao circulante 16.083  13.927
Provisdes técnicas - resseguradoras 14.1 16.083 13.927
Patrimonio liquido 82.240  80.409
Capital social 16.1  110.012 110.012
Ajuste de avaliaga@o patrimonial - Titulos e
valores mobiliarios 1.478 74
Prejuizos acumulados (29.250) (29.677)
Total do passivo e patrimonio liquido 210.413 182.923

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracées de Resultados Abrangentes
Exercicios Findos em 31/12/2017 e 2016 - (Em milhares de Reais)

Demonstracoes de Resultados - Exercicios Findos em
31/12/2017 e 2016 - (Em milhares de Reais, exceto o prejuizo por acdo)

Nota 2017 2016
Prémios emitidos 48.057 37.495
VariagOes das provisdes técnicas (11.090) (2.769)
Prémios ganhos 18 36.967 34.726
Sinistros ocorridos 19.1 (28.260) (19.658)
Custos de aquisicao 19.2 (953) (1.137)
Outras receitas e despesas
operacionais (871) (2.802)
Resultado com retrocessao 19.3 (4.085) (1.267)
Despesas administrativas 19.4 (12.763) (25.088)
Despesas com tributos 19.5 (2.181) (2.503)
Resultado financeiro 19.6 13.582 12.798
Receitas financeiras 19.6 14.442 16.239
Despesas financeiras 19.6 (860) (3.441)
Resultado operacional 1.436 (4.931)
Ganhos ou perdas com ativos
nao correntes (2) -
Resultado antes dos impostos
e participacoes 1.434 (4.931)
Imposto de renda 20 (513) 1.034
Contribuicdo social 20 (410) 827
Participagdes sobre o lucro (84) (69)
Lucro (Prejuizo) do exercicio 427 (3.139)
Quantidade de acdes 121.480.336 121.480.336
(Prejuizo) por acao (em R$) - (0,03)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

2017 2016
Lucro (Prejuizo) do exercicio 427 (3.139)
Ajuste com titulos e valores mobiliarios 2.553 (5.276)
Efeito tributario (1.149) 2.374
Outros componentes do resultado abrangente 1.404 (2.902)
Total do resultado abrangente do exercicio 1.831 (6.041)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

| Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido - Exercicios Findos em 31/12/2017 e 2016 - (Em milhares de Reais) |

Capital Aumento de Ajustes com
social capital em titulos e valores Prejuizos

Nota subscrito aprovacao mobilidarios acumulados Total

Saldos em 12 de janeiro de 2016 16 98.000 - (2.828) (26.537) 68.635
Aumento de capital conforme AGE de 8 de junho de 2016 12.012 - - - 12.012
Ajuste com titulos e valores mobiliarios - - 2.902 - 2.902
Prejuizo do exercicio - - - (3.140) (3.140)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 110.012 - 74 (29.677) 80.409
Saldos em 31 de dezembro de 2016 16 110.012 - 74 (29.677) 80.409
Ajuste com titulos e valores mobiliarios - - 1.404 - 1.404
Lucro do exercicio - - - 427 427
Saldos em 31 de dezembro de 2017 110.012 - 1.478 (29.250) 82.240

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras - (Em milhares de Reais) |

1. Contexto operacional: A Markel Resseguradora do Brasil S.A. (“Markel Re”
ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na
Avenida Rio Branco, n® 01, Conjs. 805 a 807, 82 andar, Centro, Rio de Janeiro
- RJ. Seu controle acionario é exercido pela Markel Participagdes Ltda., com
100% de participacao societaria nas a¢des ordinarias, e faz parte do Grupo
controlado pela Markel Corporation (Markel International - “MINT”), companhia
de capital aberto com agdes cotadas na Bolsa de Valores de Nova lorque
(NYSE). A Markel Re tem como objeto social as atividades de resseguro e
retrocessao, oferecendo ao mercado segurador brasileiro coberturas para
todos os ramos de negécio excluindo riscos nucleares e Vida Gerador de
Beneficio Livre (VGBL). 2. Apresentacao das demonstracoes financeiras
e base de preparacao: 2.1. Declaracao de conformidade e base de
preparacao - Em consonancia a Circular SUSEP n® 517/15 e respectivas
alteracdes, as demonstracoes financeiras foram preparadas em conformidade
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
incluindo os pronunciamentos, as orientagcdes e as interpretacées emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando referendadas pela
SUSEP. As demonstragdes financeiras estao apresentadas em conformidade
com os modelos de publicacéo estabelecidos pela referida Circular, e seguindo
os critérios de comparabilidade estabelecidos pelo Pronunciamento
CPC 26 (R1).2.2. Base de mensuracao - As demonstracdes financeiras foram
preparadas com base no custo histérico, exceto pelos seguintes itens
reconhecidos no balanco pelo valor justo: * Instrumentos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado. * Instrumentos financeiros
disponiveis para venda. 2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacéo -
Estas demonstracdes financeiras séo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em
Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma. 2.4. Uso de estimativas e julgamentos - A preparacao das
demonstragdes financeiras de acordo com as normas do CPC requer que a
Administragédo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacao das politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser
consideradas na estimativa dos passivos que a Companhia ira liquidar ao
longo dos anos. A principal estimativa reconhecida pela Companhia envolvendo
contratos de resseguro e retrocessao refere-se a provisao de sinistros ocorridos
e nao avisados (/ncurred But Not Reported - IBNR). A Companhia utiliza as
fontes de informacéao (internas e externas) disponiveis sobre experiéncias
passadas e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisao da
Administracao e dos atuarios para a definicdo de premissas atuariais e da
melhor estimativa do valor de liquidagéo de sinistros para contratos, cujo evento
ressegurado ja tenha ocorrido em conformidade com as condigbes gerais e
notas técnicas atuariais protocoladas na SUSEP. Consequentemente, os
valores provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em
datas futuras para o pagamento das obrigacoes devidas. A receita estimada
de prémios (Estimated Premium Income - EPl) é mensurada por contrato,
baseada na informacéao fornecida pelo cliente, suas ferramentas internas de
precificacao e informagdes gerais de mercado. A receita estimada de prémio
é continuamente monitorada e atualizada com base em informacéo contabil
fornecida pela cedente. Informagées adicionais sobre estimativas encontram-se
nas seguintes notas: ¢ Provisao para Prémios Nao Ganhos - PPNG (Nota
Explicativa n® 3.4.3); e * Provisdo de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados
- IBNR. 3. Principais politicas contabeis: As principais politicas contabeis
utilizadas na preparagao das demonstracoes financeiras estao demonstradas
a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente para ambos
os periodos apresentados nas demonstragdes financeiras. 3.1. Disponivel -
Considerando as caracteristicas dos ativos financeiros da Companhia, incluem
o dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e equivalentes de caixa.
3.2. Instrumentos financeiros - A Companhia classifica os instrumentos
financeiros nao derivativos nas categorias a valor justo por meio de resultado,
ativos disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis e outros passivos
financeiros. A classificacdo depende da finalidade para a qual os instrumentos
financeiros foram adquiridos. A Administragdo determina a classificacao de
seus instrumentos financeiros no reconhecimento inicial. 3.2.1. Ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado - Ativos
financeiros registrados ao valor justo por meio de resultado sdo ativos
financeiros mantidos para negociacao, e as mudancgas no valor justo desses
ativos sao reconhecidas no resultado. Os ativos dessa categoria séao
classificados no ativo circulante independentemente da data de vencimento.
3.2.2. Ativos financeiros disponiveis para venda - Os ativos financeiros
disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivativos que nao sao
classificados como “Empréstimos e recebiveis”, “Mantidos até o vencimento”
ou como “Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado”.
Nessa categoria, os ativos financeiros sao mensurados ao seu valor justo,
sendo seus rendimentos reconhecidos no resultado do exercicio enquanto
que o efeito das valorizacdes e desvaloriza¢des nao realizadas financeiramente
é reconhecido em conta destacada do patriménio liquido denominada “Ajustes
com titulos e valores mobiliarios”, liquido dos efeitos tributarios, sendo
transferido para o resultado do exercicio quando da efetiva realizacao pela
venda definitiva dos respectivos ativos. 3.2.3. Empréstimos e recebiveis e
outros passivos financeiros - Empréstimos e recebiveis e outros passivos
financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescidos de
quaisquer custos de transacao, e, apds o reconhecimento inicial, medidos
pelo custo amortizado, e, quando aplicavel, os empréstimos e recebiveis sao
ajustados ao valor recuperavel. Os principais recebiveis sdo prémios a receber.
Os principais passivos financeiros sao contas a pagar a fornecedores.
3.3. Recuperabilidade de ativos financeiros e nao financeiros (impairment)
- 3.3.1. Ativos financeiros - A Companhia avalia regularmente se ha
evidéncias objetivas de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou um grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e as perdas sao incorridas somente se ha evidéncia objetiva de
reducéo do valor recuperavel, como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apos o reconhecimento inicial dos ativos, e se o valor de perda puder ser

mensurado com confiabilidade pela Administragéo. Os critérios utilizados pela
Companhia para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por
impairment incluem: e Base histérica de perdas e inadimpléncia;e Dificuldade
financeira relevante do emissor ou devedor; * Quebra de contrato, como
inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; ¢ Garantia de
concessao a um devedor com dificuldades econdmicas que um credor nao
consideraria; * Possibilidade de que o tomador declare faléncia ou outra
reorganizacao financeira; e * Desaparecimento de um mercado ativo para
aquele ativo financeiro em virtude das dificuldades financeiras. A Companhia
avaliou os ativos financeiros na data-base destas demonstracées financeiras
e nao foi identificada evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor
recuperavel. 3.3.2. Ativos nao financeiros - Ativos nado financeiros sdo
avaliados para impairment, quando ocorrem eventos ou circunstancias que
indiquem que o valor contabil do ativo ndo seja total ou parcialmente
recuperavel. Uma perda para impairment é reconhecida no resultado do
exercicio pela diferenca entre o valor contabil do ativo e seu valor recuperavel.
O valor recuperavel é definido como o maior valor entre o valor em uso e o
valor justo do ativo (reduzido dos respectivos custos de venda). Para fins de
testes de impairment, os ativos nao financeiros sédo agrupados por categoria.
A Companhia néo identificou necessidade de constituicdo de impairment para
os ativos supracitados. 3.4. Ativos e passivos originados de contratos de
resseguro e retrocessao - A Companhia emite contratos de resseguro
automaticos visando fornecer capacidade de cobertura de riscos para
sociedades seguradoras e resseguradoras (denominadas “cedentes”).
A Companhia utiliza contratos de retrocessao com o intuito de aumentar sua
capacidade de aceitacdo e também com o objetivo de pulverizagéo de risco,
em linha com as melhores préaticas do mercado de resseguros internacional.
Os contratos de resseguro e retrocessao sao classificados como contratos de
seguro, porque também sao definidos como operagdes em que o emitente
aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensa-lo
no caso da ocorréncia de um evento futuro incerto e especifico que possa
causar efeito adverso, nos termos do Pronunciamento Contabil CPC n® 11 -
Contratos de Seguro. Como guia geral, risco significativo de seguro ocorre
quando existe a possibilidade da ocorréncia de evento segurado (com
substéncia comercial) que gere pagamento de beneficios adicionais aos
segurados maiores do que os beneficios pagos, caso o evento segurado nao
ocorra. 3.4.1. Ativos de contratos de resseguro - Os ativos de resseguros
sao representados por valores a receber de seguradoras e séo classificados
no ativo circulante e nao circulante, de acordo com a estimativa de realizagao
desses ativos. 3.4.2. Ativos e passivos de contratos de retrocessao -
Os ativos de retrocessao séo representados por valores de prémios a receber
de resseguradoras (retrocessdes aceitas), os quais estao classificados no
ativo circulante e nao circulante, de acordo com a estimativa de realizagcao
desses ativos. Os passivos de retrocessdo sao prémios cedidos a outras
resseguradoras mediante contrato de retrocessao, os quais estéo classificados
no passivo circulante. 3.4.3. Passivos de contratos de resseguro (provisées
técnicas) - As provisdes técnicas sdo constituidas de acordo com as
determinagdes da SUSEP, cujos critérios, parametros e férmulas estéo
documentados em Notas Técnicas Atuariais (NTA). A Companhia, observando
as normas vigentes, constitui as seguintes provisoes técnicas: ® Provisdo de
Prémios Nao Ganhos (PPNG) - é constituida com a finalidade de cobrir sinistros
a ocorrer ao longo dos prazos a decorrer, referentes aos riscos vigentes e
registrados na data-base. E calculada utilizando-se as normas determinadas
pela SUSER, e conforme NTA.* Provisdo de Prémios Nao Ganhos para Riscos
Vigentes Nao Emitidos (PPNG-RVNE) - é constituida com a finalidade de
estimar a parcela de prémios ndo ganhos referentes aos riscos vigentes, mas
ainda nao emitidos. E calculada utilizando-se as normas determinadas pela
SUSEP, e conforme NTA. A provisao é avaliada regularmente através de testes
de consisténcia. ¢ Proviséo de Sinistros a Liquidar (PSL) - é constituida de
acordo com a melhor estimativa da provisao com base nas notificacbes de
sinistros recebidas, conforme percentual de cobertura estabelecido em
contrato, ajustada periodicamente com base nas analises feitas pela area
responsavel e metodologia informada na NTA. ¢ Provisao de sinistros ocorridos
mas nao avisados (IBNR) - é constituida para a cobertura dos valores
esperados relativos a sinistros ja ocorridos e ainda nao avisados, incluindo os
sinistros administrativos e judiciais. O célculo segue as normas determinadas
pela SUSEP e metodologia descrita em NTA. A provisao é avaliada
regularmente através de testes de consisténcia. ¢ Provisao de Excedente
Técnico (PET) - é constituida com base nos critérios estabelecidos em clausula
especifica dos contratos de resseguro, que tem previséo para participagcao
das cedentes nos lucros do contrato (superavits técnicos). Estdo enquadrados
nesse conceito 0os pagamentos de profit comission (participacao nos lucros),
que sao calculados com base na sinistralidade esperada de cada contrato.
* Provisao de Despesas Relacionadas (PDR) - é constituida para a cobertura
das despesas exclusivas da Companhia relacionadas a sinistros. A PDR é
calculada utilizando-se as normas determinadas pela SUSEP, e conforme
NTA. 3.4.4. Teste de Adequacao dos Passivos (TAP) - De acordo com o
instituido pelo CPC n® 11, o Teste de Adequacao dos Passivos (TAP) para os
contratos de seguros vigentes, instituido pela Circular SUSEP n°® 517, de
30 de julho de 2015, e respectivas alteragdes, tem como objetivo avaliar a
adequacao do montante contabil registrado a titulo de provisdes técnicas,
liquido dos custos de aquisic@o e eventuais ativos intangiveis relacionados,
em comparagédo com o valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados
pelos contratos vigentes. O mesmo é elaborado em cada balanco, no minimo,
sendo que este TAP foi realizado considerando os fluxos de caixa futuros das
obrigagoes oriundas dos contratos e certificados vigentes na data-base de
31 de dezembro de 2017, brutos de retrocess@o, com premissas atuariais
atualizadas. As projegdes dos fluxos de caixa ocorrem apenas até a data do
vencimento do contrato atual. As provis6es, despesas operacionais e despesas
de comercializacao diferidas sao abrangidas pelas proje¢des. Os parametros
necessarios a projecao, como despesas administrativas, despesas
operacionais e a sinistralidade, foram baseados nos valores da Nota Técnica
Atuarial de inicio de operagéao. Isso devido a pequena experiéncia acumulada
que nao permite, ainda, o calculo dos parametros de forma consistente e de

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa - (Método Indireto)
Exercicios Findos em 31/12/2017 e 2016 - (Em milhares de Reais)

2017 2016
Atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) do exercicio 427  (3.139)
Ajustes para:
Depreciacao 502 653
Perda por reducao ao valor recuperavel dos ativos 368 1.194
Outros ajustes 2 -
Variagcao das contas patrimoniais:
Ativos financeiros (16.194) (32.216)
Créditos das operagdes (18.065)  1.655
Ativos de resseguro (4.545)  3.202
Créditos tributarios e previdenciarios (21) (41)
Ativo fiscal diferido 2.073 513
Despesas antecipadas 415 634
Outros ativos (956) 883
Fornecedores e outras contas a pagar (2.741)  1.900
Impostos e contribuicbes 57 1.058
Débitos das operacoes 5.888 (5.192)
Provisdes técnicas - resseguros 22.495 2.952
Qutros passivos (40) -
Caixa consumido nas atividades operacionais (10.335) (25.944)
Juros recebidos 7.943 9.316
Caixa liquido consumido nas atividades operacionais  (2.392) (16.628)
Atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado (153) (81)
Caixa consumido nas atividades de investimento (153) (81)
Atividades de financiamento
Aumento de capital - 12.012
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento - 12.012
Reducao de caixa e equivalentes de caixa (2.545) (4.697)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.842 8.539
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.297 3.842

As notas explicativas séao parte integrante das demonstragdes financeiras.

indices histéricos de despesas baseados nos custos temporariamente mais
elevados, préprios de um periodo de inicio de operagao. O calculo do valor
presente dos fluxos de caixa projetados utilizou as taxas de desconto obtidas
pela estrutura a termo de taxas de juros livres de risco (ETTJ), segregada em
ETTJ Pré-fixada para contratos em Real e ETTJ Cambial para contratos com
moeda estrangeira, apresentada no artigo Interpolagéo e Extrapolacéo da
Estrutura a Termo de Taxas de Juros para Utilizagao pelo Mercado Segurador
Brasileiro. O teste de adequacgéao conduzido pela Companhia, permite afirmar
que as provisoes técnicas sao suficientes para cobrir os compromissos futuros
referentes aos riscos assumidos até 31 de dezembro de 2017. Nao ha
necessidade de constituicdo da provisdo complementar de cobertura - PCC,
pois o teste de adequacao dos passivos ndao apurou uma insuficiéncia da
provisédo de prémios nao ganhos - PPNG para a cobertura dos sinistros a
ocorrer. Com relagéo as demais provisdes técnicas, PSL, IBNR e PET, também
nao ha insuficiéncias a cobrir. 3.5. Imobilizado - O imobilizado compreende
equipamentos, moéveis, utensilios e benfeitorias em iméveis de terceiros
utilizados na condugéo dos negécios da Companhia. O imobilizado é avaliado
pelo custo histérico e compreende gastos que sédo diretamente atribuiveis
para a aquisicao dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em condigdes
de uso. A depreciacao é calculada usando o método linear para alocar seus
custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada. O valor residual
dos ativos e sua vida util séo revisados e ajustados, se necessario, a cada
data de balancgo. O valor contabil de um item do ativo imobilizado é baixado
imediatamente se o valor recuperavel do ativo for inferior ao valor contabil do
ativo. 3.6. Imposto de renda e contribuicao social - O imposto de renda e
a contribuicao social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 anual para imposto de renda e 15% sobre o lucro
tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido (sendo 20% a partir
do més de setembro de 2015), e consideram a compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real. O
imposto de renda e contribuicao social diferidos séo calculados pela aplicagéao
das aliquotas vigentes de cada imposto sobre as respectivas bases e sao
reconhecidos levando-se em conta a expectativa da Administracdo da
Companhia sobre a utilizacao desses ativos no futuro, baseada em projecdes
elaboradas para o periodo maximo de dez anos. A despesa com imposto de
renda e contribuicao social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. 3.7. Capital social - As acdes ordinarias séo classificadas no
patriménio liquido. Na propor¢do do nimero de agbes que possuirem, 0s
acionistas terao direito de preferéncia para a subscricdo de novas agodes
resultantes de aumento do capital social, observado o disposto no artigo 171
e paragrafos da Lei n® 6.404/76, que sera exercido no prazo de 30 dias,
contados da publicacdo da ata da respectiva Assembleia. 3.8. Distribuicao
de dividendos - Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos
obrigatorios de 25% sobre o lucro liquido ajustados, de acordo com a Lei das
Sociedades por Acdes. A distribuicao de dividendos é reconhecida como um
passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no
estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é
destinado na data em que s@o aprovados pelos acionistas em Assembleia
Geral. 3.9. Apuracao do resultado - O resultado é apurado de acordo com
regime contabil de competéncia. 3.9.1. Prémios emitidos - Os prémios de
resseguro e retrocessao aceitos sao reconhecidos, quando da aceitagcdo dos
riscos cobertos e correspondente emissao dos contratos, com base na melhor
estimativa, podendo ser ajustados ao longo do periodo de vigéncia.
A Companhia constitui o prémio RVNE com base em metodologia propria,
conforme apresentado na Nota técnica atuarial. Os prémios emitidos sdo
apropriados ao resultado, liquidos de comissao de resseguro, de acordo com
o prazo de vigéncia dos contratos, ao longo do periodo de risco.
3.9.2. Comissao de corretagem e comissao diferida - As despesas de
comercializagao oriundas de corretagens sao registradas, quando da emissao
dos contratos e apropriadas ao resultado, de acordo com o periodo decorrido
de vigéncia do risco coberto. 3.9.3. Sinistros - Os sinistros sdo contabilizados
a partir do momento em que a Companhia é notificada pelas cedentes.
3.9.4. Participacées nos lucros - O plano de participagdes dos empregados
e administradores nos lucros é baseado em uma métrica de resultados, entre
a holding e demais empresas do Grupo Markel, e considera o desempenho
departamental e individual. As participacdes nos lucros sdo contabilizadas em
bases mensais. 3.9.5. Novas normas e interpretagcées contabeis ainda nao
adotadas - A Administragcdo da Companhia n&do espera que novas normas,
interpretacdes e alteracdes, que ainda ndo entraram em vigor para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2017, tenham efeito relevante sobre as
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Financial Instruments que pode modificar a mensuracgao de ativos financeiros
que entrara em vigor a partir de 01/01/2018 e o IFRS 15 Revenue from
Contracts with Customers que trata o reconhecimento de Receita que entrara
em vigor a partir de 01/01/2018.a) CPC 48/IFRS 9 Instrumentos Financeiros
- O CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros, estabelece requerimentos
para reconhecer e mensurar ativos financeiros, passivos financeiros e alguns
contratos para comprar ou vender itens nao financeiros. Esta norma substitui
0 CPC 38/1AS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.
(i) Classificagao - Ativos Financeiros - O CPC 48 / IFRS 9 contém uma nova
abordagem de classificacdo e mensuracédo de ativos financeiros que reflete
o modelo de negécios em que os ativos sdo administrados e suas
caracteristicas de fluxo de caixa. O CPC 48 / IFRS 9 contém trés principais
categorias de classificagdo para ativos financeiros: mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as categorias
existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis
e disponiveis para venda. De acordo com o CPC 48/ IFRS 9, os derivativos
embutidos em contratos onde o hospedeiro é um ativo financeiro no escopo
da norma nunca sao separados. Em vez disso, o instrumento financeiro hibrido
como um todo é avaliado para sua classificagdo. Com base na sua avaliagao,
a Companhia nao considera que os novos requerimentos de classificacao
terdo um impacto significativo na contabilizacdo de contas a receber,
empréstimos, investimentos em titulos de divida e investimentos em titulos
patrimoniais que sé@o mensurados a valor justo. b) CPC 47/IFRS 15 — Revenue
from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes) - A
IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma
receita é reconhecida, e por quanto a receita € mensurada. A IFRS 15 substitui
as atuais normas para reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS
18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construcdo e o CPC 30
Interpretacdo A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente.
A Companhia planeja adotar o CPC 47 / IFRS 15 usando o método de efeito
cumulativo, com aplicagao inicial da norma na data inicial (ou seja, 12 de janeiro
de 2018). Como resultado, a Companhia nao aplicara os requerimentos do
CPC 47 /IFRS 15 ao periodo comparativo apresentado. A Companhia planeja
utilizar os expedientes praticos para contratos concluidos. Isso significa que
os contratos concluidos que comegaram e terminaram no mesmo periodo de
apresentagao comparativo, bem como os contratos concluidos no inicio do
periodo mais antigo apresentado, nao serao reapresentados. Com base na
avaliacdo da Companhia, o valor justo e os precos praticados pela prestacao
de servigo sdo amplamente similiares. Portanto, a Companhia ndo espera que
a aplicagao do CPC 47 / IFRS 15 resulte em diferencas significativas no
momento do reconhecimento da receita para esses servicos. ¢) IFRS 16 —
Leases (Arrendamentos) - A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento
existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operacdes de Arrendamento Mercantil
e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das
Operacoes de Arrendamento Mercantil. A norma é efetiva para periodos anuais
com inicio em ou apds 12 de janeiro de 2019. A adogao antecipada é permitida
somente para demonstragoes financeiras, de acordo com as IFRSs e apenas
para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em
ou antes da data de aplicagao inicial da IFRS 16. A IFRS 16 introduz um
modelo unico de contabilizacdo de arrendamentos no balanco patrimonial
para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do
arrendamento. Isengdes estéo disponiveis para arrendamentos de curto prazo
e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante
anorma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos
em financeiros ou operacionais. Com data de vigéncia a partir de Janeiro de
2019, a Companhia ainda esta em processo de analise deste novo
pronunciamento, observando criteriosamente o novo conceito de arrendamento
mercantil, principalmente, na sua atuagao como arrendatario. 4. Estrutura de
gestao de riscos: A Gestao de Riscos é fundamental em todas as atividades.
Ela é usada para agregar valor ao negécio enquanto fornece suporte para as
areas, além de criar valor para os acionistas. A Gestao de Riscos protege a
reputagdo da Companhia e também nos ajuda a antecipar e mitigar potenciais
perdas inerentes a atividade de resseguro. Como uma Empresa do Grupo
Markel, a Companhia faz parte do Segmento Markel Internacional (“MINT”)
e consequentemente conta com o suporte da estrutura de gestao de riscos
do Segmento, além de manter sua prépria estrutura. Em 2017, a Markel
aprimorou a estrutura local de Gestao de Riscos em conformidade com a
Circular SUSEP n° 517/15 e respectivas alteracoes. Principios da estrutura
de gestao de riscos - Os principios aplicados a Estrutura de Gestéo de Riscos
da Markel séo os seguintes: ® Aprimoramento - € um processo que deve ser
desenvolvido continuamente. e Alcance - a estrutura de controles internos deve
ser: - Abrangente - a fim de abranger a totalidade do nosso negdécio; -
Comunicada - para que todos tenham conhecimento do programa; - Simples
- para que todos possam compreendé-la; - Relevante - a fim de que todos se
envolvam com o processo; - Utilizada - ele realmente deve fazer parte de
nossas operagdes do dia a dia. * Evidente - as politicas e procedimentos de
gestao de riscos sdo documentados, de forma que profissionais razoavelmente
qualificados e experientes possam compreender a estrutura sem dificuldades
ou necessidade de explicagdes adicionais. ¢ Emergente - tem um processo
para identificar e mitigar riscos emergentes. ¢ Eficaz - a estrutura tem que
funcionar. A Companhia geralmente esta exposta a riscos originados de suas
operacgoes, que podem afetar, com maior ou menor grau, seus objetivos
estratégicos e financeiros. Dentre tais riscos, podemos citar o Risco de
Subscricdo de Resseguro e Retrocessdo, Risco de Reserva, Riscos
Operacionais, Risco de Liquidez, Risco de Mercado, Risco de Crédito. Todos
esses riscos sdo avaliados, mensurados, tratados e monitorados dentro da
estrutura de Gestdo de Riscos da Companhia. Os diretores técnicos
e operacionais e suas equipes, juntamente com o Gestor de Riscos da
Companhia e da Gestéo de Riscos do Grupo Markel tém suas fung¢des definidas
na estrutura e atuam conjuntamente para uma gestédo continua e efetiva dos
riscos aos quais a Companhia esta exposta. 4.1. Risco de subscricao -
Definimos o Risco de Subscricdo como: “o risco de perda decorrente das
incertezas inerentes a ocorréncia, quantidade e vencimento de passivos
de resseguro, com foco sobre os riscos que surgem a partir da aceitagcao
de negocios.” A Companhia oferece cobertura de resseguro para o mercado
brasileiro de seguros e resseguros nas carteiras de propriedade,
responsabilidades, engenharia, saude, garantia, transportes, pessoas
(individual e coletivo), aeronauticos e maritimos sob as formas de contratacao
quota-parte, excedente de responsabilidade e excesso de danos por risco
e por evento. Nossos canais de distribuicdo podem ser através de intermediacao
pelos corretores de resseguros ou diretamente com as empresas de seguro
e resseguro. Contratos de resseguro proporcionais (quota-parte e excedente
de responsabilidade) estao vinculados a aceitacdo proporcional dos riscos
cobertos pelas apdlices das cedentes. Contratos de resseguro nao
proporcionais (excesso de danos por risco e por evento) protegem a retencéo
de risco bruto da cedente acima de uma prioridade acordada, ou seja, da
retencdo liquida da cedente. 4.1.1. Subscricao de risco - A area técnica de
subscricao avalia uma série de fatores, incluindo, mas nao limitado a: tipo de
risco a ser aceito, ramo, avaliagao atuarial de adequagao do prémio, experiéncia
técnica da cedente e resultados técnicos, condi¢ao financeira da cedente,
reputacao do Departamento de Sinistros e a exposi¢éo que o contrato agrega
a carteira da Companhia. Outros fatores avaliados incluem a reputacao da
cedente, distribuicdo geografica dos riscos expostos, quando disponivel,
a participacdo da cedente no mercado, exposi¢ao dos riscos catastréficos,
avaliacao histdrica de sinistros da cedente e, se possivel, uma comparacao
entre a sinistralidade da cedente e a do mercado. E pratica da Companhia
manter uma relacado estreita com as areas de Sinistro e Subscri¢ao da cedente,
a fim de acompanhar as politicas descritas. A Companhia mantém um controle
de suas exposicoes agregadas, permitindo avaliar com mais nitidez, onde sua
capacidade pode ser aplicada, sem exceder seus limites maximos de exposicao
por risco. O desenvolvimento da carteira também é acompanhado por relatérios
mensais. Excluimos riscos, tais como: guerra, radiacdo nuclear e outras
contaminagdes. Para cada linha de negdcio subscrito, temos exclusdes gerais
e absolutas, de acordo com o manual de subscricao, que sao discutidas com
a cedente, a fim de que sejam consideradas ou nao no documento final.
Elementos-chave do gerenciamento de riscos de subscrigao incluem monitorar
o desenvolvimento de riscos e constante revisao dos pressupostos atuariais
utilizados para o calculo das provisdes técnicas. Prémios e provisdes séo
determinadas com base em pressupostos cuidadosamente escolhidos. Desta
forma, a Companhia garante o cumprimento das obrigacées assumidas em
qualquer momento. Além disso, a Companhia sera capaz de proteger suas
exposicoes brutas relacionadas com riscos de propriedade e garantia através
de coberturas de retrocessao. 4.1.2. Resseguros cedidos - A Companhia
utiliza a contratacdo de retrocesséo para suportar suas operacoes de
subscricao e para gerenciar sua retencao por risco e por evento antes de uma
ocorréncia. A cobertura de retrocessao é obtida de acordo com o tipo de riscos
assumidos. Os beneficios de ceder a outros resseguradores incluem reducédo
da exposicao, protecao contra os riscos catastréficos e contra a perda
inesperada de capital. O procedimento também permite aceitar novos negocios.
Os contratos de retrocessao nao isentam a Companhia dos seus compromissos
legais em relagéo ao risco de ser ressegurado. Desse modo, a Companhia
analisa cuidadosamente as condi¢des financeiras e a reputacao para pagar
sinistros de seus possiveis parceiros, aceitando apenas retrocessionarios
aprovados. 4.1.3. Revisdo do risco de subscricdo - A cada trimestre sdo
realizadas reunides corporativas de avaliacao, que funcionam como féruns
nos quais 0s executivos se encontram com 0s responsaveis pelo gerenciamento
de risco e discutem indicadores-chave de desempenho. A Companhia
continuamente aprimora suas reunides de avaliacdo as quais atendem os
Diretores/Executivos responsaveis pela subscrigao, provisoes e reservas, risco
de crédito e risco operacional, a fim de assegurar um melhor e mais adequado
acompanhamento de indicadores-chave de performance e indicadores-chave
de risco, cujas premissas estdo contidas em nossa politica de subscricdo
e controles internos. 4.2. Risco operacional - Definimos o risco operacional
como: “O risco de perdas resultantes da inadequacéo ou falha interna de
processos, pessoas e sistemas ou de eventos externos”. Isto inclui falha,
deficiéncia, inadequacgao dos processos, incluindo riscos legais, tais como
acoes judiciais trabalhistas ou civeis. Nele também esta incluido o risco de
acoes criminosas cometidas por empregados ou terceiros, violagdes de leis
contra fraude, incorreto processamento de dados, interrupcéo de negdcios,
nao cumprimento das obrigacées e divergéncias com parceiros de negdcios.
A Companhia esta organizada para lidar com situa¢des de emergéncia e de
crise, quando a sequéncia dos principais processos e sistemas nao estiver
garantida e a estrutura organizacional natural nao estiver mais adequada para
lidar com tais circunstancias. A Companhia esta preparada para dar
continuidade a seus negdécios e tem a tecnologia para lidar com situagoes de
emergéncia, desastres ou catastrofes, de acordo com seu plano de
continuidade de negécios. A Companhia tem seu Registro de Riscos onde
estdo documentados os principais riscos aos quais a Companhia esta exposta
e os controles em vigor que tratam tais riscos. Os riscos e controles sao
reavaliados e validados trimestralmente pelo responsavel por cada processo
e, ainda, acompanhados e revisados pela Gestéao de Riscos da Companhia.
A Companhia submete-se a auditorias internas periédicas que incluem
os testes sobre a eficacia dos controles internos, em cumprimento a politicas
corporativas e em conformidade com a legislagéao vigente.
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4.2.1. Teste de sensibilidade nas atividades de resseguro e retrocessao
Impacto no resultado

e patrimonio liquido

em 31/12/2017

41.418/0001-20

Para fins de analise de sensibilidade, consideramos a variagao ocorrendo nos
dois maiores grupos de concentracao de risco, propriedades e garantias,
utilizando a propor¢ao de 50% para cada.

4.2.2. Concentracao de risco por ramo de atuacao

Bruto de Liquido de -
Variaveis Premi retroc ao rett%cesséo 5 Prémio ganh?
Sinistro ocorrido Aumento de 10% (2.828) (1.696) Grupo de ramo 31/12/2017 % 31/12/2016 o
Sinistro ocorrido Diminuicao de 10% 2.828 1.696 Patrimonial 7474 202 9.313 268
Prémio ganho e corretagem  Aumento de 10% 3.601 2.161 Riscos especiais 151 0,4 260 0,7
Prémio ganho e corretagem Diminuicéo de 10% (3.601) (2.161) Responsabilidades 1.198 3,2 1.143 3,3
Automovel 398 1,1 365 1,1
Impacto no resultado Transportes 1.024 2,8 3.271 9,4
e patrimonio liquido  Riscos financeiros 20.833 56,4 17.738 51,1
em 31/12/2016  Habitacional 42 0,1 196 0,6
Bruto de Liquidode Rural 3.742 10,1 1.361 3,9
Variaveis Premi retroc ao retroc ao Outros 34 0,1 78 0,2
Sinistro ocorrido Aumento de 10% (1.964) (575) Maritimos 400 1,1 173 0,5
Sinistro ocorrido Diminuicdo de 10% 1.964 575  Aerondauticos 1.671 45 828 2.4
Prémio ganho e corretagem  Aumento de 10% 3.586 2.151  Total 36.967 100,0 34.726 ~ 100,0
Prémio ganho e corretagem Diminui¢éo de 10% (3.586) (2.151)
4.2.3. Tabela de evolucao de sinistros 31/12/2017
Ano de subscricao 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total
Montante estimado para sinistros
No ano do aviso 347 16.275 8.092 16.014 9.015 16.724 -
Um ano apds o aviso 2.974 25.215 19.277 18.653 8.794 - -
Dois anos apds o aviso 3.801 27.749 22.218 18.591 - - -
Trés anos apds o0 aviso 4107 28.215 22.911 - - - -
Quatro anos apos o aviso 4.067 27.191 - - - - -
Cinco anos apods o aviso 4.036 - - - - - -
Estimativa dos sinistros na data-base 4.036 27.191 22.911 18.591 8.794 16.724 98.247
Pagamentos de sinistros efetuados (3.743) (21.232) (18.009) (13.415) (6.480) (10.194) (73.073)
Provisao de sinistros a liquidar 293 5.959 4.902 5.176 2.314 6.530 25.174
Retrocessao (4.517)
Provisées liquidas de retrocessao 20.657
31/12/2016
Ano de subscricao 2012 2013 2014 2015 2016 Total
Montante estimado para sinistros
No ano do aviso 347 16.275 8.092 16.014 9.015 -
Um ano apds o aviso 2.971 25.215 19.277 18.653 - -
Dois anos apds o aviso 3.801 27.749 22.218 - - -
Trés anos apods o aviso 4107 28.215 - - - -
Quatro anos apds o aviso 4.067 - - - - -
Estimativa dos sinistros na data-base 4.067 28.215 22.218 18.653 9.015 82.168
Pagamentos de sinistros efetuados (3.640) (20.351) (16.640) (11.865) (3.755) (56.072)
Provisao de sinistros a liquidar 427 7.863 5.758 6.788 5.259 26.096
Retrocessao (3.070)
Provisées liquidas de retrocessao 23.026

4.3. Risco de liquidez - Definimos o risco de liquidez como: “o risco de que
ndo sejam mantidos recursos financeiros liquidos suficientes para cumprir
com 0s compromissos nas datas de seus vencimentos”. O conceito de
liquidez é vital para quaisquer instituicoes do mercado financeiro e do
mercado de capitais. Um objetivo-chave do gerenciamento do risco de
liquidez da Companhia € monitorar os prazos de liquidacdo de direitos e
obrigacdes. Sao elaboradas analises mensais do fluxo de caixa projetado,
sobretudo os relacionados com os ativos garantidores das provisoes técnicas,
a fim de mitigar esse risco. Adicionalmente, a Companhia possui a totalidade
de seus ativos garantidores investidos em titulos publicos do Tesouro
Nacional, com elevada qualificacdo de liquidez. A tabela a seguir apresenta
os ativos e passivos financeiros e de contratos de seguros existentes
classificados segundo o fluxo contratual de caixa nao descontado.

Fluxos de caixa contratuais ndo descontados em 31/12/2017

0-1 2-5
ano anos Total
Ativos financeiros ao valor justo através do
resultado (*) 16.108 - 16.108
Ativos financeiros disponiveis para venda (*) 61.138 62.290 123.428
Créditos das operagdes com seguros
€ resseguros 41.569 - 41.569
Caixa, bancos e equivalentes de caixa 1.297 - 1.297
Ativos de contratos de resseguro 6.345 1.469 7.814
Total de ativos financeiros 126.457 63.759 190.216
Passivos financeiros
Contas a pagar 4.473 - 4.473
Débitos das operagdes com seguros
e resseguros 12.196 - 12.196
Passivos de contratos de resseguro 28.779 16.083  44.862
Total de passivos financeiros 45.448 16.083 61.531
Fluxos de caixa contratuais nao descontados em 31/12/2016
0-1 2-5
ano anos Total
Ativos financeiros ao valor justo através do
resultado (*) - 25262 25.262
Ativos financeiros disponiveis para venda (*) - 104.619 104.619
Créditos das operagdes com seguros
€ resseguros 23.947 - 238.947
Caixa, bancos e equivalentes de caixa 3.842 - 3.842
Ativos de contratos de resseguro 4.744 3.327 8.071
Total de ativos financeiros 32.533 133.208 165.471
Passivos financeiros
Contas a pagar 7197 - 7.197
Débitos das operagdes com seguros
€ resseguros 6.308 - 6.308
Passivos de contratos de resseguro 20.597 13.927 34.524
Total de passivos financeiros 34.102 13.927 48.029

(*) Esses ativos estdo apresentados na tabela com base nos vencimentos
originais, entretanto possuem alta liquidez.
4.4. Risco de mercado - Risco de mercado pode ser definido como a perda
potencial decorrida de oscilagdes dos precos de mercado do ativo objeto ou
mesmo de fatores exdgenos que influenciam os pregcos de mercado.
Séao exemplos de fatores de risco: o risco relacionado a variagao cambial, taxa
de juros, precos de acdes, de mercadorias (commodities), entre outros.
O principal fator de risco de mercado ao qual a Companhia esta exposta na
data do balango é a taxa de juros (Selic). A Administracdo monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratagcdo de novas operagdes para proteger-se

Os ativos classificados na categoria “sem rating” compreendem, substancial
de crédito individuais.

contra o risco de volatilidade dessas taxas. A tabela demonstrada a seguir
apresenta uma analise de sensibilidade para riscos sobre ativos financeiros
da Companhia, levando em consideracdo a melhor estimativa da Administracao
sobre uma razoavel mudanca esperada destas variaveis e dos impactos
potenciais sobre o resultado do exercicio e do patriménio liquido.

31/12/2017
Impacto no
patriménio
Saldo liquido/ Novo
Classe Premi % __contdbil _resultado _ saldo
Ativos pré-fixados publicos
Notas do Tesouro Aumento de
Nacional (NTN-F) 1% na taxa
dejuros 123.428 (951) 122.477
Ativos pré-fixados privados
Certificado de Depdsito Reducgéao de
Bancario (CDB) 1% no CDI 16.108 197 16.306
Total 139.536 (753) 138.783
Impacto liquido de efeito
tributario (452)
31/12/2016
Impacto no
patriménio
Saldo liquido/ Novo
Classe Premi % __contabil _resultado _ saldo
Ativos pré-fixados publicos
Notas do Tesouro Aumento de
Nacional (NTN-F) 1% na taxa
dejuros  104.619 (494)104.125
Ativos pré-fixados privados
Certificado de Depdsito Reducao de
Bancario (CDB) 1% no CDI 25.262 246 25.508
Total 129.881 (248)129.633
Impacto liquido de efeito
tributario (149)

Para o risco de exposi¢cdo cambial, a Companhia mantém controle mediante
monitoramento das posi¢des ativas e passivas, com o propésito de identificar
0 grau de exposicao e descasamento. Em 31 de dezembro de 2017 e
31 de dezembro de 2016, a Companhia possui uma posi¢ao liquida ativa em
moeda estrangeira (USD) na ordem de R$ (4.627) e R$ (920) respectivamente.
4.5. Risco de crédito - Definimos o risco de crédito como: “o risco de perda
resultante da incapacidade de uma contraparte em cumprir com suas obrigacdes
de pagamento”. Para o Grupo Markel, as contrapartes-chave dentro do risco de
crédito sdo seguradoras, resseguradoras e corretoras de resseguro. O Risco
de crédito é o risco de perda de valor dos ativos de resseguro e ativos financeiros
como resultado de uma contraparte no contrato nao honrar a totalidade ou parte
das suas obrigagdes com a Companhia. O Grupo Markel tem politicas para
garantir que limites ou certas exposi¢oes a risco de crédito ndo sejam excedidas
através de monitoramento e controle utilizando indicadores-chave de risco e
cumprimento da politica de risco de crédito para os ativos financeiros individuais
ou coletivos que compartilham riscos similares e levando em conta a capacidade
financeira da contraparte em honrar suas obrigagoes e da dinamica de fatores
de mercado. A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros mantidos
pela Companhia distribuidos por rating de crédito, de acordo com as agéncias
classificadoras de risco: Moody’s, A.M. Best, Standard & Poors e Fitch.

mente, valores a serem recebidos de estipulantes que ndo possuem rating

31/12/2017
Composicao da carteira por classe Moody’s Moody’s Moody’s A.M. A.M. A.M.Best Sem Saldo
e categoria contabil Aa3 Ba2 Ba3 Best A+ Best A- B++ Fitch A- rating contabil
Caixa, bancos e equivalentes de caixa - - 1.297 - - - - - 1.297
Ao valor justo através do resultado
Ativos pré-fixados privados - - 16.108 - - - - - 16.108
Disponiveis para venda
Ativos pré-fixados publicos - 123.428 - - - - - - 123.428
Empréstimos e recebiveis
Prémios a receber de seguradoras e resseguradoras 1.013 1.843 1.158 15.267 7.463 5 11.777 3.043 41.569
Exposicao maxima ao risco de crédito 1.013 125.271 18.563 15.267 7.463 5 11.777 3.043  182.402
31/12/2016
Standard
Composicao da carteira por classe Moody’s Moody’s Moody’s A.M. A.M. A.M. & Poors Sem Saldo
e categoria contabil Aal Ba2 Baal Best A+ Best A- Best B++ AA- Fitch A- rating contabil
Caixa, bancos e equivalentes de caixa - 3.842 - - - - - - - 3.842
Ao valor justo através do resultado
Ativos pré-fixados privados - 25.262 - - - - - - - 25.262
Disponiveis para venda
Ativos pré-fixados publicos - 104.619 - - - - - - - 104.619
Empréstimos e recebiveis
Prémios a receber de seguradoras
e resseguradoras 562 - - 1.530 3.490 725 3.560 8.056 6.024 23.947
Exposicao maxima ao risco de crédito 562 133.723 - 1.530 3.490 725 3.560 8.056 6.024  157.670
5. Caixa, bancos e equivalentes de caixa 31/12/2017 31/12/2016
Contas bancarias 568 2.373
Equivalentes de caixa 729 1.469
1.297 3.842
Séao considerados equivalentes de caixa as aplicacdes em operacdes compromissadas lastreadas em CDB.
6. Aplicacoes financeiras
6.1. Composicao das aplicacoes financeiras 31/12/2017
Valor de Ganhos % taxa de
Custo  mercado/ nao juros
Aquisicdo Vencimento atualizado contabil realizados % aplicado  contratada
Titulos disponiveis para venda (*)
Titulos publicos federais - NTN F 23/12/2013 01/01/2018 35.459 35.467 8 25% 12,46%
Titulos publicos federais - NTN F 27/06/2013 01/01/2018 20.380 20.382 2 14% 10,57%
Titulos publicos federais - NTN F 05/09/2016 01/01/2018 5.288 5.289 1 3% 12,40%
Titulos publicos federais - NTN F 05/01/2017 01/01/2021 23.362 24.617 1.255 18% 11,09%
Titulos publicos federais - NTN F 04/01/2017 01/01/2023 23.381 24.743 1.362 18% 11,30%
Titulos publicos federais - NTN F 14/07/2017 01/01/2023 7.827 7.868 41 6% 9,38%
Titulos publicos federais - NTN F 26/12/2017 01/01/2023 2.538 2.548 10 2% 9,79%
Titulos publicos federais - NTN F 26/12/2017 01/01/2025 2.506 2.514 8 2% 10,12%
Total titulos disponiveis para venda 120.741 123.428 2.687 88%
Titulos ao valor justo através do resultado (**)
Titulos privados - renda fixa - CDB 24/02/2016 23/02/2018 1.745 1.745 - 1% 102% CDI
Titulos privados - renda fixa - CDB 09/06/2016 07/06/2018 14.254 14.254 - 11% 102% CDI
Titulos privados - renda fixa - CDB 10/01/2017 26/12/2019 109 109 - - 97,5% CDI
Total titulos ao valor justo através do resultado 16.108 16.108 - 12%
Total das aplicacoes financeiras 136.849 139.536 2.687 100%
Total classificado no ativo circulante 77.235 77.246 11
Total classificado no ativo nao circulante 59.614 62.290 2.676

(continua...)




(continuacéo...)

Markel Resseguradora do Brasil S.A. - CNPJ n°® 13.641.418/0001-20

31/12/2016
Valor de Ganhos % taxa de
Custo  mercado/ nao juros
Aquisicdo Vencimento atualizado contabil realizados % aplicado  contratada
Titulos disponiveis para venda (*)
Titulos publicos federais - NTN F 10/01/2013 01/01/2017 7.920 7.920 - 6% 8,24%
Titulos publicos federais - NTN F 27/06/2013 01/01/2018 20.305 20.140 (165) 16% 12,46%
Titulos publicos federais - NTN F 01/07/2013 01/01/2017 2131 2131 - 2% 10,58%
Titulos publicos federais - NTN F 23/12/2013 01/01/2018 34.783 35.046 263 27% 10,57%
Titulos publicos federais - NTN F 14/11/2014 01/01/2017 12.711 12.711 - 10% 12,75%
Titulos publicos federais - NTN F 06/01/2015 01/01/2017 21.445 21.445 - 17% 12,70%
Titulos publicos federais - NTN F 05/09/2016 01/01/2018 5.189 5.226 37 3% 12,40%
Total titulos disponiveis para venda 104.484 104.619 135 81%
Titulos ao valor justo através do resultado (**)
Titulos privados - renda fixa - CDB 07/01/2016 08/01/2018 5.306 5.306 - 4% 102% CDI
Titulos privados - renda fixa - CDB 24/02/2016 23/02/2018 4.485 4.485 - 3% 102% CDI
Titulos privados - renda fixa - CDB 09/06/2016 07/06/2018 12.939 12.939 - 10% 102% CDI
Titulos privados - renda fixa - CDB 24/11/2016 11/11/2019 2.532 2.532 - 2%  97,5% CDI
Total titulos ao valor justo através do resultado 25.262 25.262 19%
Total das aplica¢oes financeiras 129.746 129.881 135 100%
Total classificado no ativo circulante 69.469 69.469 -
Total classificado no ativo ndo circulante 60.277 60.412 135

@)

Saldo composto por investimentos em titulos publicos federais vinculados a cobertura de provisdes técnicas, custodiados pelo Banco Bradesco. Conforme

Circular SUSEP n® 517/15 e respectivas alteracdes, a Resseguradora classificou suas aplicagdes em titulos publicos como “Titulos disponiveis para
venda”, conforme demonstrado na tabela acima. O valor de mercado para os titulos publicos foi baseado no preco unitario de mercado informado pela
ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

")

Composto por aplicagdo em CDB (Banco Bradesco S.A.) com remuneragao de 102% do CDI e 97,5% do CDI. Conforme determina a Circular

SUSEP n? 517/15 e respectivas alteracées, os titulos classificados na categoria “Titulos disponiveis para negociacdao” sdo mantidos no ativo circulante

independentemente da data de vencimento.

6.2. Movimentacao das aplicacoes financeiras

Disponiveis Valor justo
para venda através resultado
(NTN-Fs) (CDBs) Total

Saldo em 31/12/2015 92.801 11.278 104.079
Aplicacdes 5.000 23.200 28.200
Resgates - (11.888) (11.888)
Rendimentos 10.858 2.672 13.530
Recebimento de juros (9.316) - (9.316)
Ajuste a valor de mercado 5.276 - 5.276
Saldo em 31/12/2016 104.619 25.262 129.881
Aplicagbes 56.838 2.000 58.838
Resgates (44.228) (13.320) (57.548)
Rendimentos 11.589 2.166 13.755
Recebimento de juros (7.943) - (7.943)
Ajuste a valor de mercado 2.553 - 2.553
Saldo em 31/12/2017 123.428 16.108 139.536

6.3. Hierarquia de valor justo de instrumentos financeiros - De acordo
com o CPC n? 40 (R1), os instrumentos financeiros devem ser classificados
por niveis de hierarquia, sendo: a. Nivel 1 - Precos cotados (nédo ajustados)
em mercados ativos para ativos idénticos; b. Nivel 2 - Classificado quando se
utiliza uma metodologia de precificagcdo do ativo com base em dados de

7.1. Composicao dos prémios e retrocessao a receber por ramo
31/12/2017

mercado e quando todos esses dados sdo observaveis no mercado aberto;
e c. Nivel 3 - Ativo ou passivo que nao é calculado com base em dados
observaveis do mercado (fato ndo observavel). A tabela a seguir apresenta a
classificacao dos instrumentos financeiros detidos pela Companhia
mensurados ao valor justo e de acordo com o nivel de hierarquia:

31 de dezembro de 2017 31 de dezembro de 2016
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total

Titulos

Ao valor justo
através do
resultado

Certificado de
Deposito Bancario
(CDB) -

Disponiveis para
venda

Notas do Tesouro
Nacional (NTN-F)

16.108 16.108 - 25262 25.262

123.428 - 123.428 104.619 - _104.619
123.428 16.108 139.536 104.619 25.262 129.881

Nao houve transferéncia entre niveis em 2017 e 2016.
7. Créditos das operacoes de seguros e resseguros: Compreende 0s

prémios a receber oriundos de contratos de resseguros e retrocessoes aceitas
e sinistros pagos a recuperar de resseguradoras.

31/12/2016

Prémios a receber Prémios a receber

Total de prémios

Prémios a receber Prémios a receber Total de prémios

Grupo de ramo de ressequros de retrocessoées a receber de ressequros de retrocessoes a receber
Patrimonial 4.651 - 4.651 4167 193 4.360
Riscos especiais - 14 14 - 166 166
Responsabilidades 1.326 - 1.326 348 - 348
Automovel 345 - 345 225 - 225
Transportes 1.312 - 1.312 626 - 626
Riscos financeiros 13.473 7.027 20.500 10.427 6.168 16.595
Habitacional - - - 22 - 22
Rural 12.511 - 12.511 675 - 675
Outros 17 - 17 - - -
Maritimos 55 - 55 95 - 95
Aerondauticos 150 688 838 76 759 835
Total 33.840 7.729 41.569 16.661 7.286 23.947
Circulante 33.840 7.729 41.569 16.661 7.286 23.947

A Companhia, em 31 de dezembro de 2017, registrou proviséo para reducao a valor recuperavel de prémios a receber, para casos em que a contraparte
se encontra em processo de liquidacao extrajudicial, para os quais foi reconhecida uma provisao de redugéo a valor recuperavel de prémios a receber no
montante de R$ 1.725 (R$ 1.357 em 31 de dezembro de 2016). Informamos que a Companhia, desde o inicio de suas operag¢des, nao possui histérico de

inadimpléncia com nenhum de seus parceiros de negdécios.

7.2. Composicao de sinistros pagos a recuperar de resseguradoras

31/12/2017
Grupo de ramo Resseguradora admitida Resseguradora eventual
Patrimonial 20 96
Riscos financeiros 506 24
Total 526 120
Circulante 526 120
31/12/2016

Grupo de ramo Resseguradora admitida Resseguradora eventual
Patrimonial 349 279
Riscos financeiros 115 60
Total 464 339
Circulante 464 339
7.3. Composicao de outros créditos

Grupo de ramo 31/12/2017
Patrimonial 1
Riscos financeiros 1.568
Total 1.569
Circulante 1.569
Grupo de ramo 31/12/2016
Patrimonial 1
Riscos financeiros 968
Total 969
Circulante 969

7.4. Movimentacao de prémios a receber
Prémios a receber Prémios a receber
de resseguros de retrocessoes

Saldo em 31/12/2015 17.178 8.436
Emissoes 29.305 8.190
Recebimentos (28.628) (9.340)
Reducéao ao valor recuperavel (1.194) -
Saldo em 31/12/2016 16.661 7.286
Emissoes 41.455 6.602
Recebimentos (23.908) (6.159)
Reducéo ao valor recuperavel (368) -
Saldo em 31/12/2017 33.840 7.729

7.5. Aging de créditos das operacdes de seguros e resseguros
31/12/2017 31/12/2016

Sem vencimento 18.335 16.123
A vencer até 30 dias 2.076 186
A vencer de 31 a 60 dias 10.218 1.512
A vencer de 61 a 120 dias 2173 823
A vencer de 121 a 180 dias 2.443 1.575
A vencer de 181 a 365 dias 2.051 1.545
A vencer acima de 365 dias 374 833
19.335 6.474
Vencidos até 30 dias 881 262
Vencidos de 31 a 60 dias 473 630
Vencidos de 61 a 120 dias 701 180
Vencidos de 121 a 180 dias 43 10
Vencidos de 181 a 365 dias 213 122
Vencidos acima de 365 dias 1.588 146
3.899 1.350
Créditos com operagdes de seguros e resseguros 41.569 23.947
Reducéo ao valor recuperavel (1.725) (1.357)
Saldo 39.844 22.590
8.Titulos e créditos a receber
8.1. Créditos e débitos tributarios e previdenciarios
Composicéo dos créditos tributdrios
Circulante 31/12/2017 31/12/2016
Outros impostos a compensar 203 182
203 182
Ativo nao circulante 31/12/2017 31/12/2016
Imposto de renda diferido sobre:
Ajustes de titulos e valores mobiliarios (672) (34)
Adicoes temporarias (a) 906 1.420
Contribuicao social diferida sobre:
Ajustes de titulos e valores mobiliarios (537) (26)
Adicdes temporarias (a) 726 1.136
423 2.496
423 2.496

(a) O imposto de renda e contribuicdo social diferidos oriundos de adigbes
temporarias estao relacionados a: (i) a provisao para participagdes sobre
o lucro e serao realizados no inicio do exercicio seguinte através da
quitacdo da obrigacéo e (ii) redugéo ao valor recuperavel de operagoes
com seguradoras que serao realizados quando da recuperacao dos
respectivos créditos.
Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicdo social no montante de R$ 33.394 (R$ 33.821 em
31 de dezembro de 2016). Porém, por ndo haver expectativa de lucro tributavel
nao foram constituidos os créditos tributarios referentes a imposto de renda
e contribuicao social nos montantes R$ 8.348 e R$ 6.678 (R$ 8.455 e R$ 6.764
em 31 de dezembro de 2016), respectivamente.

8.2. Movimentacao do imposto de renda e contribuicao social diferidos
Imposto  Contribuicao

Movimentacéao do ativo diferido de renda social
Saldo em 31/12/2015 1.672 1.337
Constituicdes 1.386 1.110
Reversdes (1.672) (1.337)
Saldo em 31/12/2016 1.386 1.110
Constituicdes 641 513
Ajustes de titulos e valores mobiliarios (672) (537)
Reversoes (1.121) (897)
Saldo em 31/12/2017 234 189

As despesas de comercializacao sao registradas quando da aceitagao dos
contratos de resseguros e apropriadas ao resultado, de acordo com o periodo
decorrido de vigéncia do risco coberto. O diferimento dessas despesas é
realizado por meio da mesma metodologia utilizada para o diferimento

do prémio.
10. Imobilizado Taxa anual de
depreciacao 31/12/2017 31/12/2016
Moveis e utensilios 10% 551 534
Informatica 20% 899 891
Telecomunicagoes 20% 282 171
Outras imobilizacdes em curso 16 31
Benfeitorias em iméveis
de terceiros (*) 37,5% 1.080 1.056
2.828 2.683
Depreciacao / Amortizagao
acumulada (2.180) (1.684)
Total 648 999
(*) Amortizacao calculada, conforme o prazo do contrato de aluguel
(36 meses).

Demonstramos a seguir a movimentacao do ativo imobilizado:

Saldos Aquisicoes/ Depreciacao/ Saldos
iniciais transferéncias amortizacao finais
Méveis e utensilios 374 (55) 337
Informatica 232 7 (84) 155
Telecomunicagbes 68 116 (39) 145
Outras imobilizacdes
em curso 27 (15) (1) 11
Benfeitorias em iméveis
de terceiros 298 25 (323) -
Exercicio findo em
31/12/2017 999 151 (502) 648
Exercicio findo em
31/12/2016 1.571 81 (653) 999
11. Contas a pagar: O saldo de contas a pagar € composto por:
11.1. Obrigacoes a pagar
31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores 160 252
Proviséo para participagdes nos lucros / bénus 2.101 4.414
Outras obrigacdes a pagar 48 144
Outras contas a pagar - 40
Subtotal 2.309 4.850
11.2. Impostos e encargos sociais a recolher
31/12/2017 31/12/2016
Imposto de renda retido de funcionarios 227 248
Contribuicdes previdenciarias de funcionarios 228 194
Contribuicdes para o FGTS 65 52
Outros impostos retidos de terceiros 11 10
Subtotal 531 504
11.3. Encargos trabalhistas
31/12/2017 31/12/2016
Férias a pagar 1.037 1.196
Encargos sobre férias e 13° salario 401 481
Subtotal 1.437 1.677
11.4. Impostos e contribuicoes
31/12/2017 31/12/2016
PIS e COFINS 196 166
Subtotal 196 166
Total 4.473 7197

12. Contingéncias: Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016,
a Companhia possuia um processo civel lavrado pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP. De acordo com a analise dos consultores juridicos
a probabilidade de perda deste processo foi classificada como possivel com
valor de risco envolvido de R$ 10 a R$ 100.

13. Débitos de operacdes de seguros e resseguros: Estdo classificadas
neste grupo as operacoes de prémios cedidos em retrocess@o e comissoes
de corretagem a pagar. Os prémios cedidos em retrocessao sao oriundos de
contratos de retrocessao para dar protecao aos contratos de resseguros com
cobertura para riscos patrimoniais e financeiros. As comissoes de corretagem
a pagar sao oriundas de contratos de resseguros, intermediados por corretoras
de resseguros.

13.1. Composicao dos prémios cedidos em retrocessao a pagar

Grupo de ramo 31/12/2017 31/12/2016
Patrimonial 29 95
8.3. Outros créditos - Em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de EE&?S financeiros gggg 5.64(3
2016, referem-se, substancialmente, a adiantamento a funcionarios Total 11.537 5735
e fornecedores. Circulante 11.537 5.735
9. Custos de aquisicéo diferidos 13.2. Movimentacgéo dos prémios cedidos em retrocesséao
9.1. Composicao dos custos de aquisicao diferidos Prémios cedidos
Grupo de ramo 31/12/2017 31/12/2016 em retrocessao
Patrimonial 235 252 Saldo em 31/12/2015 10.774
Sggggni;%ﬁ?clgges SS; ég Emissées (liquidas dos custos de aquisicao) (31)
Automoével 7 5 Pagamentos (5.008)
Transportes 39 32 Salgio;m 3,1/1.2/2016 o 5.735
Riscos financeiros 132 139 EmissGes (liquidas dos custos de aquisicao) 9.451
Rural - 5 Pagamentos (3.593)
Outros 3 _ Variagao cambial (56)
Aeronauticos 75 99 13.3. Composicao das comissoes de corretagem a pagar
Total 595 634 I(:’;rtjpo de :’amo 311 2/2(2)2_) g 311 2/2(2)2; g
} atrimonial
e e % rscon cspecs 2 7
Responsabilidades 92 47
9.2. Movimentacéo dos custos de aquisicéo diferidos Automovel 18 10
Saldo em 31/12/2015 799 Transportes 2 (46)
Constituicao ~ 989 Riscos financeiros 163 131
Amortizacao (1.154) Rural > 13
— 9% Qutros 2 -
Saldo em 31/12/2016 634  Maritimos 6 18
Constituicao 907  Aeronauticos 99 104
Amortizagao (946) Total 648 560
Saldo em 31/12/2017 _____595 Circulante 648 560
14. Ativos de resseguros e retrocessao e provisoes técnicas - Resseguradoras
14.1. Provisoes técnicas - Resseguradoras 31/12/2017
Provisaode  Provisdo de Provisao de sinistros Provisao de Provisao de Total das
prémios nao sinistros a ocorridos, mas nao despesas excedentes  provisées
Grupo de ramo ganhos (PPNG) liquidar (PSL) avisados (IBNR)  relacionadas técnicos (PET) técnicas
Patrimonial 4.371 12.315 7.545 - 11 24.242
Riscos especiais - - 115 - - 115
Responsabilidades 1.301 1.375 1.452 - 12 4.140
Automovel 66 1.186 419 3 - 1.674
Transportes 394 2.631 4.380 - 11 7.416
Riscos financeiros 29.182 6.548 20.116 - 2.678 58.524
Habitacional - 5 29 - - 34
Rural 8.650 357 2.758 - - 11.765
Outros 33 - 21 - - 54
Maritimos 139 440 286 - - 865
Aeronauticos 726 317 1.632 - - 2.675
Total 44.862 25.174 38.753 3 2.712 111.504
Total classificado no passivo circulante 28.779 25.174 38.753 3 2.712 95.421
Total classificado no passivo néo circulante 16.083 - - - - 16.083
31/12/2016
Provisao de Provisao de Provisao de sinistros Provisao de Provisao de Total das
prémios nao sinistros a ocorridos, mas nao despesas excedentes  provisées
Grupo de ramo ganhos (PPNG) liquidar (PSL) avisados (IBNR)  relacionadas técnicos (PET) técnicas
Patrimonial 4.931 16.779 6.608 - 19 28.337
Riscos especiais 154 - 155 - - 309
Responsabilidades 583 715 1.045 - 6 2.349
Automovel 101 1.045 195 - - 1.341
Transportes 530 2.673 3.526 - 5 6.734
Riscos financeiros 26.818 4.471 13.434 8 1.846 46.577
Habitacional - 15 108 - 14 137
Rural 305 318 212 - - 835
Outros - - 3 - - 3
Maritimos 143 57 76 - - 276
Aeronduticos 959 23 1.129 - - 2.111
Total 34.524 26.096 26.491 8 1.890 89.009
Total classificado no passivo circulante 20.597 26.096 26.491 8 1.890 75.082
Total classificado no passivo nao circulante 13.927 - - - - 13.927
14.2, Ativos de resseguro e retrocessao - Provisoes técnicas
31/12/2017
Proviséo de Provisdo de Proviséo de sinistros Proviséo de Total das
prémios nao sinistrosa  ocorridos, mas nao Outras excedentes provisoes
Grupo de ramo ganhos (PPNG) liquidar (PSL) avisados (IBNR) provisdes técnicos (PET) técnicas
Patrimonial - 618 264 - - 882
Riscos financeiros 2.907 3.897 8.789 - 953 16.546
Rural 4.907 2 2.012 - - 6.921
Total 7.814 4.517 11.065 - 953 24.349
Total classificado no ativo circulante 6.345 4517 11.065 - 953 22.880
Total classificado no ativo nao circulante 1.469 - - - - 1.469
31/12/2016
Provisao de Provisao de Provisao de sinistros Provisao de Total das
prémios nao sinistros a ocorridos, mas nao Outras excedentes provisoes
Grupo de ramo ganhos (PPNG) liquidar (PSL) avisados (IBNR) provisdes técnicos (PET) técnicas
Patrimonial - 1.001 276 - - 1.277
Riscos financeiros 8.071 2.069 7.463 4 920 18.527
Total 8.071 3.070 7.739 4 920 19.804
Total classificado no ativo circulante 4.744 3.070 7.739 4 920 16.477
Total classificado no ativo nao circulante 3.327 - - - - 3.327

(continua...)




(continuacéo...)

14.3. Movimentacao das provisoes técnicas - resseguradoras

Markel Resseguradora do Brasil S.A. - CNPJ n°® 13.641.418/0001-20

Provisdo de  Provisdao de Provisao de sinistros Provisao de Provisao de Total das
prémios nao sinistros a ocorridos, mas nao despesas excedentes  provisoes
ganhos (PPNG) liquidar (PSL) avisados (IBNR)  relacionadas técnicos (PET) técnicas
Saldo em 31 de dezembro de 2015 32.242 30.098 22.115 - 1.602 86.057
(+) Prémio emitido 37.495 - - - - 37.495
(=) Prémio ganho (35.014) - - - - (35.014)
(+) Aviso de sinistro - 15.264 - - - 15.264
(-) Pagamento de sinistro - (19.507) - - - (19.507)
(+/-) Constituicao / Reversdo IBNR - - 4.376 - - 4.376
(+/-) Variagao cambial (199) 241 - - - 42
(+/-) Constituicao / Reverséao PDR - - - 8 - 8
(+/-) Constituicdo / Reversao PET - - - - 288 288
Saldo em 31 de dezembro de 2016 34.524 26.096 26.491 8 1.890 89.009
(+) Prémio emitido 48.057 - - - - 48.057
(=) Prémio ganho (37.789) - - - - (37.789)
(+) Aviso de sinistro - 16.021 - - - 16.021
(-) Pagamento de sinistro - (17.169) - - - (17.169)
(+/-) Constituicado / Reversdo IBNR - - 12.262 - - 12.262
(+/-) Variagao cambial 70 226 - - - 296
(+/-) Constituicao / Reverséao PDR - - - (5) - (5)
(+/-) Constituicdo / Reversao PET - - - - 822 822
Saldo em 31 de dezembro de 2017 44.862 25.174 38.753 3 2.712 111.504
Movimentacao de ativos de resseguro e retrocessao - provisoes técnicas
Total das
Provisao de Provisao de Provisao de sinistros Provisao de provisoes
prémios nao sinistros a ocorridos, mas nao Outras excedentes técnicas
ganhos (PPNG) liquidar (PSL) avisados (IBNR) provisdes técnicos (PET) retroc ao
Saldo em 31 de dezembro de 2015 12.509 4.135 5.413 - 949 23.006
(+) Prémio emitido 31 - - - - 31
(=) Prémio ganho (4.429) - - - - (4.429)
(+) Aviso de sinistro - (145) - - - (145)
(—) Sinistros pagos e nao recuperados - (895) - - - (895)
(+/-) Variagao cambial (40) (25) - - - (65)
(+/-) Constituicao / Reversao IBNR - - 2.326 - - 2.326
(+/-) Constituicao / Reversao outras provisdes - - - 4 - 4
(+/-) Constituicao / Reversao PET - - - - (29) (29)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.071 3.070 7.739 4 920 19.804
(+) Prémio emitido 9.451 - - - - 9.451
(=) Prémio ganho (9.709) - - - - (9.709)
(+) Aviso de sinistro - 2.272 - - - 2.272
(—) Sinistros pagos e nao recuperados - - - - - -
(+/-) Variagao cambial 1 - - - - 1
(+/-) Constituicao / Reversao IBNR - - 3.326 - - 3.326
(+/-) Constituicao / Reversao outras provisoes - - - (4) - (4)
(+/-) Constituicao / Reversao PET - - - - 33 33
Saldo em 31 de dezembro de 2017 7.814 4.517 11.065 - 953 24.349
15. Garantia de provisoes técnicas: Para garantia das provisdes técnicas, 31/12/2016
as seguintes parcelas do ativo da Companhia estavam retidas ou vinculadas Prémio
a SUSEP: emitido - Variacao
31/12/2017 31/12/2016 liquido de das Sinistra- Comercia-
Titulos de renda fixa - ptiblicos (NTN-F) 123.428 104.619 comissao de provisbes Prémio lidade lizacdo
Total de ativos dados em garantia (A) 123.428 104.619 Grupo de ramo_ _resseguro _técnicas _ganho (%) (%)
) o 9 : : Patrimonial 8.678 635 9.313 102,86 4,91
Provisbes técnicas - resseguro 111.504 89.009  Riscos especiais 202 58 260 45,23 100,00
(-) Recuperacao de provisdes técnicas Eetspor]satl)ilidades gg? 3?2 1;&‘2 1(51”27441573) 2;2
. 5 utomoéve , ,
retrocessao (16.535)  (11.733) o nsportes 2.035 1236 3271  47.16 5.21
Total a ser coberto (B) 94.969 77.276  Riscos financeiros 23.157 (5.419) 17.738 38,85 1,38
Excedente de ativos vinculados (A) - (B) 28.459 27.343 Habitacional 192 4 196 (17,46) 0,00
. ) Rural 703 658 1.361 90,21 1,10
16. Patrimonio liquido: 16.1. Capital social - Em 31 de dezembro de 2017, Qutros 78 - 78 (68,71) 0,00
o capital social subscrito e integralizado, no valor de R$ 110.012 (R$ 110.012 Maritimos 297 (124) 173 74,20 13,01
em 31 de dezembro de 2016), esté dividido em 121.480.336 (121.480.336 em Aeronduticos 962 (134) 828 2587 9,67
31 de dezembro de 2016) acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Total 37.495 (2.679) 34.726 56,56 3,27

Em 8 de junho de 2016, através de Assembleia Geral Extraordinaria foi
aprovado um aumento de capital de R$ 12.012. Este aumento de capital foi
homologado através da Portaria SUSEP DIORG 99/16 de 14 de setembro
de 2016.

17. Adequacao de capital

31/12/2017 31/12/2016

Patriménio liquido 82.240 80.408
Ajustes contabeis
(-) Despesas antecipadas 226 641
Patriménio liquido ajustado subtotal 82.014 79.767
Ajustes associados a variacao dos valores

econdmicos - -
Patriménio liquido ajustado total 82.014 79.767
Capital-base (CB) (a) 60.000 60.000
| - Capital de risco (CR) (b) 8.702 9.847
Capital de Risco de Subscricao 6.809 7.839
Capital de Risco de Crédito 1.824 2.563
Capital de Risco de Mercado 1.113 323
Capital de Risco Operacional 446 365
Beneficio de diversificacao (1.490) (1.243)
Il - Capital Minimo Requerido (CMR) -

(maior entre (a), (b) e (c)) 60.000 60.000
Suficiéncia de Capital (PLA-CMR) 22.014 19.767
Il - Ativos Liquidos 28.459 27.343
Capital de Risco Reduzido 8.702 -
IV - indice de Liquidez em relacio

ao Capital de Risco (lll /1) (*) 327,03% 277,94%
V - Suficiéncia de PLA em relacao

ao CMR (1/11) (**) 136,69% 132,95%

(*) IV - Liquidez em relagdo ao CR: situacdo caracterizada, quando a
supervisionada apresentar montante de ativos liquidos, em excesso a
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, superior a 20% (vinte
por cento) do capital de risco (CR), deduzido deste valor o superavit de
fluxos de prémios / contribuicdes néo registrados apurado no TAP, limitado
ao efeito no CR da parcela de risco de mercado relativa aos fluxos de
prémios e contribugbes nao registradas;

V - Plano de Regularizagdo de Solvéncia (PRS): plano que devera

ser enviado a SUSEP pela supervisionada, visando a recomposicéo

")

Abaixo, demonstramos a composicao dos prémios emitidos:

31/12/2017
Prémio de Prémio

retrocessao liquido Percen- Percentual

Prémio cedida - de retro- tual de retro-

emitido liquido de cessdes retencao cedido

Grupo deramo  liquido comissao cedidas (%) (%)
Patrimonial 6.906 113 6.793 98,4 1,6
Riscos especiais - - - - -
Responsabilidades 1.921 - 1.921 100,0 0,0
Automovel 362 - 362 100,0 0,0
Transportes 891 - 891 100,0 0,0
Riscos financeiros 24.028 2.399 21.629 90,0 10,0
Habitacional 2 - 29 100,0 0,0
Rural 12.088 6.939 5.149 42,6 57,4
Qutros 67 - 67 100,0 0,0
Maritimos 390 - 390 100,0 0,0
Aeronauticos 1.375 - 1.375 100,0 0,0
Total 48.057 9.451  38.606 80,3 19,7

31/12/2016
Prémio de Prémio
retrocessdao liquido Percen- Percentual

Prémio cedida - de retro- tual de retro-

emitido liquido de cessdes retencao cedido
Grupo deramo  liquido comissao cedidas (%) (%)
Patrimonial 8.678 288 8.390 96,7 3,3
Riscos especiais 202 - 202 100,0 0,0
Responsabilidades 840 - 840 100,0 0,0
Automovel 351 - 351 100,0 0,0
Transportes 2.035 - 2.035 100,0 0,0
Riscos financeiros 23.157 (257) 23.414 101,1 (1,1
Habitacional 192 - 192 100,0 0,0
Rural 703 - 703 100,0 0,0
Outros 78 - 78 100,0 0,0
Maritimos 297 - 297 100,0 0,0
Aerondauticos 962 - 962 100,0 0,0
Total 37.495 31 37.464 99,9 0,1

Vale ainda ressaltar, que em conformidade com as boas praticas contabeis e
operacionais, a Markel reavalia constantemente as estimativas de prémios de
seus contratos aceitos. A reavaliacdo efetuada durante o exercicio de 2016
resultou na reducao das estimativas originais de alguns dos contratos aceitos.
Abaixo, demonstramos o prémio de retrocessao cedido (liquido de comissao)
por classes de resseguradoras:

31/12/2017 31/12/2016
Resseguradora admitida 8.728 168
Resseguradora eventual 723 (137)
Total 9.451 31

19. Detalhamento das contas da demonstracao do resultado

19.1. Sinistros ocorridos
31/12/2017 31/12/2016

Indenizagdes avisadas (16.021) (15.264)
Despesas com sinistros 3 (18)
Salvados 20 -
Variacao da provisdo de sinistros ocorridos
mas nao avisados (12.262) (4.376)
(28.260) (19.658)
19.2. Custos de aquisicao
31/12/2017 31/12/2016
Despesas de corretagem (907) (989)
Variacao das despesas de corretagem diferidas (46) (148)
(953) (1.137)
19.3. Resultado com retrocessao
31/12/2017  31/12/2016
Recuperacdo com indenizac¢éo de sinistro 2.272 (145)
Recuperacao de sinistros ocorridos mas
ndo avisados 3.326 2.235
Despesas com sinistros (6) 12
Receitas com participagdes nos lucros - 968
Prémio de retrocessao cedido
(liquido dos custos de aquisicao) (9.451) 31
Variacao da provisao de prémios ndo ganhos (258) (4.429)
Variacao da proviséo de excedentes técnicos 33 (29)
Salvados e ressarcimentos ao retrocessionario 1 -
(4.085) (1.267)
19.4. Despesas administrativas
31/12/2017 ~ 31/12/2016
Pessoal proprio (14.483) (20.826)
Servicos de terceiros (1.435) (1.445)
Localizagao e funcionamento (2.231) (2.347)
Publicagbes (173) (143)
Despesas administrativas diversas 5.559 (327)
(12.763) (25.088)
19.5. Despesas com tributos
31/12/2017 ~ 31/12/2016
COFINS (1.418) (1.605)
PIS (230) (275)
Taxa de fiscalizacdo (445) (538)
Contribuicao sindical (59) (59)
Outros (29) (26)
(2.181) (2.503)
19.6. Resultado financeiro
31/12/2017 ~ 31/12/2016
Receitas financeiras
Rendimentos de titulos ao valor justo através
do resultado 2.182 2.768
Rendimentos de titulos disponiveis para venda 11.589 10.858
Operacdes de resseguro - variagdo cambial 583 2.440
Outras receitas 88 173
14.442 16.239
Despesas financeiras
Operacdes de resseguro - variagao cambial (637) (3.204)
Outras despesas (223) (237)
(860) (3.449)
Resultado financeiro 13.582 12.798

20. Imposto de renda e contribuicao social: Conciliagao entre as aliquotas nominais e efetivas apuradas.

Resultado antes dos impostos e participacoes

(-) Participagdes sobre o lucro

Lucro (Prejuizo) apés as participacées

Adicoes temporarias - provisdes dedutiveis

Adicoes permanentes - despesas indedutiveis

Exclusdes temporarias - provisdes indedutiveis periodos anteriores

Seguro rural

Base de célculo

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Imposto de renda e contribuicao social sobre adi¢des temporarias
(25% IRPJ e 20% CSLL)

Outros

Imposto de renda e contribuicao social sobre exclusdes temporarias
(25% IRPJ e 20% CSLL)

Total

21. Beneficios a empregados: A Companhia oferece aos funcionarios e
diretores a possibilidade de aderir ao plano de aposentadoria complementar.
O plano escolhido é o Plano Gerador de Beneficios Livre (PGBL), administrado
pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A. e classificado na categoria de
contribuicdo definida. As despesas com esse beneficio registradas no resultado
do exercicio montam R$ 431(R$ 341 em 2016).

Imposto de renda Contribuicao social

31/12/2017 _ 31/12/2016 _ 31/12/2017 _ 31/12/2016
1.434 (4.931) 1.434 (4.931)
(84) (69) (84) (69)
1.350 (5.000) 1.350 (5.000)
2.433 5.679 2.433 5.679
14 45 14 45
(4.485) (1.535) (4.485) (1.535)
(1.135) - (1.135) -
(1.823) @817) (1.823) (817)
608 1.419 487 1.136

- (2) - (2)
(1.121) (383) (897) (307)
(513) 1.034 (410) 827

22.2. Resseguro - A Markel Resseguradora do Brasil S.A. possui 100% de
participacdo em contrato de resseguro da Markel Seguradora do Brasil S.A.,
contraparte do mesmo grupo econdmico. O contrato de resseguro possui inicio
de vigéncia em 24 horas de 31 de maio de 2017.

Os saldos das transa¢des com partes relacionadas sao os seguintes:

a. Markel Seguradora do Brasil S.A.

- = P : ia = 22, Partes relacionadas: 22.1. Retrocessao - A Companhia mantém contrato 31/12/2017
da situagdo de solvéncia, quando a insuficiéncia do PLA em relagao ao  4¢'retrocessao com a Markel Syndicate, resseguradora admitida, devidamente ~ Ativo
CMR for de até 50% (cinquenta por cento) ou quando a supervisionada  cadastrada na SUSEP. Os saldos das transagdes com partes relacionadas Prémio de resseguro 12.178
apresentar insuficiéncia de liquidez em relagdo ao CR. s80 os seguintes: Outros adiantamentos (recuperagao de despesas
18. Ramos de atuagdo: Os principais grupos de ramo de atuacdo da 4 Markel Syndicate cost share agreement) 819
Companhia estéo demonstrados abaixo: . 31112/2017 31/12/2016 . 12.997
31/12/2017 Ativo Passivo o
- Prémio de retrocess&o diferido - PPNG 3.353 7.789 Provisao de prémios néo ganhos 8.611
Prémio IBNR 8.145 6.044 PSL 3
emitido - Variagéo Outras provisdes - PET 826 771 IBNR 2.658
liquido de das Sinistra- Comercia- PSL 3.025 2.057 11.272
L i P . o 15.349 16.661 31/12/2017
comissdo de provisoes Prémio lidade lizacao Passivo Resultado
Grupo deramo  resseguro _técnicas ganho (%) (%)  Prémios de retrocess&o a liquidar 6.051 5174  pramios ofetivos de resseguro 6.731
Patrimonial 6.906 568 7.474 120,46 4,92 6.051 5.174 Prémios estimados de resseguro 5.447
Riscos especiais - 151 151 (26,53) 10,0 31/12/2017 31/12/2016 Vaflagao da provisao de prémios nao ganhos (8.611)
Responsabilidades 1.921 (723) 1.198 146,79 9,94 Resultado \F;;ﬁf;égogggggoviséo de sinistros & liquidar 3-5%)
4 Receit t a
Automével 362 36 398 113,36 6,86 Rggﬁ;)g;gggn d;es'i‘gigﬁissagcorridos Variag&o de sinistros ocorridos mas néao avisados (2.658)
Tr.anspo‘rtes . 891 133 1.024 88,06 5,64 mas ndo avisados 2101 2206 o ) (2.661)
Riscos financeiros 24.028 (3.195) 20.833 50,61 0,90  variagao da provisdo de prémios no ganhos (4.436) (1.442) Despesas administrativas
Habitacional 29 13 42 (38,95) 0,00 Variagdo da provisdo de excedentes técnicos 55 160 Outras despesas administrativas
Rural 12.088 (8.346) 3.742 75.44 (0,08) Variagao da provisao de sinistros a liquidar 968 2.277  (recuperacao de despesas cost share agreement) 5.750
Outros 67 (33) 34 53,91 10,00 Despesas com retrocessio (1.312) 3.201 2;22‘7’
k/larltmjoi ) g?g 2;2 ; gg? ?gg’jg ! ;’g: Prémio de retrocess&o cedido (4.578) (344) ' 23. Remuneragao do pessoal-chave da Administragdo: A diretoria executiva
eronauticos : : , . (4.578) (844) inclui os diretores estatutarios, e a sua remuneragéo paga no exercicio é de
Total 48.057 (11.090) 36.967 76,50 2,58 (5.890) (2.857) R$ 4.603 (R$ 6.294 em 31 de dezembro de 2016).
DIRETORIA [ | CONTADORA |
Carlos Alberto Caputo Ana Carla Moreira da Silva - CRC - RJ-066754/0
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Gabriel Boyer Nogueira Lima Rodrigo Motroni de Almeida | ATUARIO |

Diretor Vice-Presidente

Diretor Técnico

Gabriel Boyer Nogueira Lima - MIBA n® 1880

Parecer dos Atudrios Independentes

Aos Administradores e Acionistas da Markel Resseguradora do Brasil S.A.
- Rio de Janeiro — RJ - Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de
retrocessao registrados nas demonstracées financeiras e os demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo da Markel
Resseguradora do Brasil S.A. (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2017,
descritos no anexo | deste relatério, elaborados sob a responsabilidade de
sua Administragao, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP. Responsabilidade da Administracao - A Administragao é responsavel
pelas provisdes técnicas, pelos ativos de retrocesséo registrados nas
demonstragdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retencéo elaborados de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou
serem necessarios para permitir a sua elaboracao livre de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
atuarios independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opiniao sobre as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados
nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos
valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retencao com base em nossa auditoria atuarial,
conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto
Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria
atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel

de que as provisdes técnicas, os ativos de retrocessao registrados nas
demonstracoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia
e dos limites de retencao estao livres de distorcéo relevante. Em relacéo ao
aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequagao dos
demonstrativos da solvéncia e do capital minimo da Companhia e nao abrange
uma opini@o no que se refere as condigoes para fazer frente as suas obrigacoes
correntes e ainda apresentar uma situacao patrimonial e uma expectativa de
lucros que garantam a sua continuidade no futuro. Uma auditoria atuarial
envolve a execugcdo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos ativos de
retrocessao registrados nas demonstracoes financeiras e dos demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das
provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do atuério, incluindo a avaliagcao dos
riscos de distorcao relevante independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessas avaliacdes de risco, o atuario considera os controles internos
relevantes para o calculo e elaboracdo das provisdes técnicas e dos ativos
de retrocessao registrados nas demonstracdes financeiras e dos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo da
Companhia para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a efetividade desses controles internos da Markel Resseguradora do
Brasil S.A. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial. Opiniao - Em
nossa opiniao, as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados
nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos

valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retengéo acima referidos da Markel Resseguradora
do Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2017 foram elaborados, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados —
CNSP. Outros assuntos - No contexto de nossas responsabilidades acima
descritas, considerando a avaliacdo de riscos de distorgao relevante nos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos
selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas
pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes
aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir
que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distor¢ao relevante. Adicionalmente, também a partir de
selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras,
observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base
para apuracao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos Quadros Estatisticos e
FIP, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.
Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2018.
Joel Garcia - Atuario MIBA 1131
KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
CIBA 48 - CNPJ: 02.668.801/0001-55
Rua Arg. Olavo Redig de Campos, 105, 112 Andar,
Edifico EZ Towers, torre A. - 04711-904 - Sdo Paulo - SP - Brasil ..
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Anexo |
Markel Resseguradora do Brasil S.A.
(Em milhares de Reais)

1. ProvisGes Técnicas e ativos de retrocessao 31/12/2017
Total de provisoes técnicas auditadas 111.504
Total de ativos de retrocessao 24.349
2. Demonstrativo dos valores redutores da necessidade

de cobertura das provisoes técnicas auditadas 31/12/2017
Provis6es Técnicas (a) 111.504
Valores redutores (b) 16.535
Total a ser coberto (a-b) 94.969
3. Demonstrativo do Capital Minimo 31/12/2017
Capital Base (a) 60.000
Capital de Risco (CR) (b) 8.702
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) 60.000
4. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2017
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 82.014
Exigéncia de Capital (CMR) (c) 60.000
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (d =a +b - ¢) 22.014
Ativos Garantidores (e) 123.428
Total a ser Coberto (f) 94.969
Suficiéncia/ (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores

(g=e-f) 28.459
Ativos Liquidos (h) 28.459
Capital de Risco (CR) (i) 8.702
indice de Liquidez em relacdo ao CR % (*) (h /i) 327%
(*) Oindice de liquidez em relacao ao Capital de Risco requerido
pela Resolugdo CNSP n° 321/2015 e modificagdes é de, no
minimo, 20%

5. Demonstrativo dos limites de retencao

(Grupos de Ramos SUSEP) 31/12/2017
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 5.000

| Parecer dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

Aos Administradores e Acionistas da

Markel Resseguradora do Brasil S.A. - Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢des financeiras da Markel Resseguradora do
Brasil S.A. (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.Em nossa opinido, as demonstracgoes financeiras acima referidas
apresentam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Markel Resseguradora do Brasil S.A. em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Base para opiniao - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estéo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relacdo & Companhia de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacdes que acompanham as demonstracoes financeiras e
o relatério dos auditores - A Administragdo da Companhia é responsavel
por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.
Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatorio
da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério.Em conexdo com a auditoria das demonstragdes
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes financeiras
- A Administragao é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administracao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade da Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes
financeiras, a nao ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagdes

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes
financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificag@o, omissao ou representacdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com 0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequacgéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela Administragao. ¢ Concluimos sobre a adequacgéo do
uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagéo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional. e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura
e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagoes e se
as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2018.

Marcelo Nogueira de Andrade

E Auditores Independentes
Contador CRC RJ-086312/0-6
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