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CESP registra Receita Operacional de RS 840,5 milhdes.
Resultado do trimestre impactado pela variacao cambial.

Sdo Paulo, 10 de Novembro de 2011: A CESP - Companhia Energética de Sao Paulo
(BM&FBOVESPA: CESP3, CESP5 e CESP6), a maior geradora de energia hidrelétrica do Estado de
Sao Paulo e uma das maiores do pais, divulga o release de resultados referentes ao terceiro
trimestre de 2011 (3T11). As informacoes financeiras e operacionais foram elaboradas de acordo
com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRS”) e as praticas contabeis adotadas no
Brasil e comparadas com mesmo periodo do ano de 2010, exceto onde indicado de outra forma.

Destaques do 3T11

Contato RI
Tel.:+55 (11) 5613-3626

= A Receita Operacional Liquida no 3T11 totalizou R$735,3 = Fax:+ 55 (11) 5613-3657

milhdes, abaixo do mesmo periodo de 2010 e 5,0% acima do
2T11.

As Despesas Operacionais atingiram R$443,5 milhdes, mesmo
nivel do 3T10 e do 2T11;

O Lucro Operacional totalizou RS 215,4 milhdes, 11,2% acima
do 3T10 e 5,4% acima do 2T11. O EBITDA Ajustado ficou em
R$501,2 milhdes, 3,1% abaixo do verificado no mesmo
trimestre de 2010 e 6,3% acima do 2T11;

A Despesa de Variacdo Cambial atingiu R$216,9 no trimestre,
em virtude da valorizacao do dolar americano em 18,8% no
periodo.

A Companhia encerrou o trimestre com Prejuizo de R$98,6
milhées, impactado principalmente pela variacao cambial
negativa.

ricesp@cesp.com.br
http://ri.cesp.com.br

Teleconferéncia 3T11 com
Traducao Simultanea

Data: 22/11/2011

Portugués

11h00 (Horério de Brasilia)
8h00 (Horéario de NY)

Tel: +55 (11) 3127-4971
Codigo: CESP

Replay: +55 (11) 3127-4999
Codigo Replay: 93477039

Inglés

11h00 (Horario de Brasilia)
8h00 (Horéario de NY)

Tel: +1 (516) 300-1066
Codigo: CESP

Replay: +55 (11) 3127-4999
Codigo Replay: 28930525

Destaques Operacionais e Financeiros (R$ 000) 3T11 3T10 Var.
Receita Operacional Liquida 735.302 757.104 -2,9%
Despesas Operacionais (443.519) (443.426) 0,0%
Lucro Operacional antes do Res. Financeiro 215.418 193.758 11,2%
EBITDA Ajustado 501.273 517.067 -3,1%
Margem EBITDA Ajustado 68,2% 68,3% -0,1p.p.
Lucro (Prejuizo) Liquido do Trimestre (98.565) 109.764 -
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= PARQUE GERADOR

A Companhia possui seis usinas de geracdo hidrelétrica com um total de 57 unidades geradoras que
somam 7.456 MW de capacidade instalada e 3.916 MW médios de garantia fisica de energia,
representando 7% e 6%, respectivamente, da capacidade instalada e da garantia fisica de energia do
Brasil.

As usinas hidrelétricas da CESP estao distribuidas em duas bacias hidrograficas, a bacia do Rio Parana,
no oeste do Estado de Sao Paulo, e a bacia do Rio Paraiba do Sul, no leste do Estado de Sao Paulo. A
seguir, os principais dados das usinas da Companhia:

Usinas Entrada em Unidades Extenséo da Areado Capacidade Garantia
Hidrelétricas Operacgao Geradoras Barragem Reservatorio Instalada Fisica
(km) (km2) (MW) (MW Médio)

llha Solteira 1973 20 5,6 1.195 3.444 1.949®
Trés Irm&os 1993 5 3,6 785 808
Jupia 1969 14 55 330 1.551 886
Porto Primavera 1999 14 10,2 2.250 1.540 1.017
Paraibuna 1978 2 0,5 177 85 50
Jaguari 1972 2 1,0 56 28 14
Total 57 7.456 3.916

(1) Garantia fisica de energia combinada para as UHE Ilha Solteira e Trés Irmdos.

= RESERVATORIOS

Ao final do 3T11 os reservatorios apresentavam nivel de armazenamento confortavel em todas as
regioes do Brasil. No subsistema Sudeste/Centro Oeste, onde estao localizadas as usinas da CESP,
os niveis chegaram ao final de setembro com volume de 63,3%, bem superior a Curva de Aversao ao
Risco (CAR) de 21,0%, calculada pelo ONS, e com posicao mais favoravel do que o ano de 2010.

Nivel dos Reservatorios Sudeste/Centro Oeste
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A condicao favoravel dos reservatorios explica, em parte, os precos praticados na Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica - CCCE, utilizados para liquidacao das diferencas - PLD.

Preco Médio (R$) - PLD 2010 2011
Julho 89,61 23,08
Agosto 116,66 19,61
Setembro 132,10 21,18
Médio 112,79 21,29

O grafico a seguir demonstra o comportamento do PLD médio mensal nos anos de 2010 e de
2011.

Preco Médio PLD RS/ MWh
(Subsistema Sudeste/ Centro Oeste)
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£ PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA

A producao de energia elétrica das usinas da CESP no terceiro trimestre de 2011 alcancou 10.069.165
MWh, sendo 1,3% abaixo da produzida no mesmo periodo do ano anterior e 16,5% acima da capacidade
nominal, distribuidos conforme tabela abaixo:

Producdo em MWh (*)

Usinas 3T11 3T10
llha Solteira 4.187.512 4.323.945
Trés Irmaos 776.294 704.271
Jupia 2.380.085 2.416.279
Porto Primavera 2.588.127 2.562.675
Paraibuna 137.147 167.244
Jaguari * - 26.329
Total 10.069.165  10.200.743

(*) Capacidade Nominal = 3.916 MW médios x n°® horas/ trimestre = 8.646.528 MWh (34.304.160MWh/Ano)

(1) As duas unidades geradoras da UHE de Jaguari estao em processo de modernizacao e reforma.
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£ COMERCIALIZAGAO

A CESP comercializa sua energia de garantia fisica liquida nos seguintes ambientes:

Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR: mediante os contratos de Compra de Energia no Ambiente
Regulado (CCEARs) firmados com 33 distribuidoras e Contratos de Compra de Energia Elétrica (CCEs)
com 4 distribuidoras com carga inferior a 500 GWh/ano.

Ambiente de Contratac¢ao Livre - ACL: por meio de Contratos de Compra e Venda de Energia (CCVEs) de
curto, médio e longo prazo, negociados com 20 empresas comercializadoras e com 22 consumidores livres.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE: onde as diferencas entre a energia produzida,
garantia fisica liquida e contratada sao contabilizadas e liquidadas.

A CESP obteve entre 2004 e 2007 os seguintes resultados nos leildes de energia, no Ambiente de
Contratacao Regulada - ACR:

2005 2012
[ 800 mw médios - R$ 62,10/MWh |
. . . 2006 2013
1° Leildo de Energia de Empreendimentos —
Existentes 07/12/2004 | 1.178 mw médios - R$68,37/MWh |
2007 2014

| 20 mw médios - R$ 77,70/MWh |

2° Leildo de Energia de Empreendimentos 2008 2015
Existentes 02/04/2005 | 170 mw médios - R$ 83,50/MWh |
4° | eildo de Energia de Empreendimentos 2009 2016
Existentes 11/10/2005 [ 120 mw médios - R$ 93,43/MWh |
1° Leildo de energia de Novos 2010 2039
Empreendimentos 16/12/2005 | 148 mw médios - R$ 116,00/MWh |
2° Leildo de energia de Novos 2009 2038
Empreendimentos 29/06/2006 | 82 mw médios - R$ 124,97/ MWh |

No ano de 2010 entraram em vigéncia os contratos do Produto 7 (1° Leilao de Energia de Novos
Empreendimentos - Dezembro de 2005).

Em 05 de outubro de 2011, a CESP realizou oferta publica de venda de energia no Ambiente de

Contratacao Livre - ACL por meio de leildao, de 100 MW médios més, obtendo “spread” médio de
R$15,17 por MWh acima do PLD, para os meses de setembro, outubro, novembro e dezembro de 2011.

= CLIENTES

Os clientes da CESP sao as principais distribuidoras de energia elétrica do pais que compram sua energia
por meio de contratos de longo prazo, em leildées, no mercado regulado. As comercializadoras e os
consumidores livres adquirem sua energia por meio de ofertas pUblicas em contratos bilaterais de médio
e longo prazo.
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= DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Indicadores Econdmico-Financeiros 3T11 3T10 Var.
Preco Médio de Contratos - R$ por MWh* 96,43 94,77 1,8%
Margem Operacional (Resultado do Servigo) 39,68% 41,43% -1,75p.p
Variagéo do Délar 18,80% -5,90% n.m.
IGPM 0,97% 2,09% -1,12p.p
IPCA 0,50% 1,06% -0,56 p.p
Liquidez Corrente 0,69 0,57 21,1%

* Pre¢o de contratos (ndo inclui contabilizagdo no CCEE)

O preco médio apresentou um aumento de 1,8% em relacao ao praticado no mesmo periodo de 2010, e
de 1,3% sobre o 2T11.

Embora os precos de contratos tenham sido mantidos, o preco médio registrado contabilmente tem sido
afetado pelo PLD: volumes de energia contratados que nao sao demandados pelos consumidores livres
foram vendidos em contratos de curto prazo a precos menores que os contratuais, geralmente a PLD
acrescido de um “spread”.

= RECEITAS

As Receitas Operacionais da Companhia no terceiro trimestre de 2011 atingiram R$ 840,5 milhdes,
com crescimento de 4,7% em relacao ao 2T11. A queda de 2,4% em relacao ao terceiro trimestre de
2010 é resultado, principalmente, do comportamento do PLD conforme comentado anteriormente, e
refletiu-se no grafico a seguir, que demonstra a composicao das receitas, por mercado:

Composicao da Receita

3T11 3T10

2,8% 4,2%

°D o

B Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR  ® Ambiente de Contratagdo Livre - ACL B CCEE - Energia de Curto Prazo
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A receita decorrente das vendas de energia elétrica no ambiente de contratacao regulada correspondeu
a RS 531,1 milhdes, representando 63,2%, e no ambiente de contratacdo livre a RS 285,2 milhdes,
representando 34,0%. A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE representou 2,8%,
atingindo R$23,4 milhdes, conforme graficos acima.

Composicdo das Vendas de Energia MWh R$ ('000)

3T11 3T10 Var % 3T11 3T10 Var %
Ambiente de Contratacéo Livre - ACL 3.067.527 3.231.331 -5,1% 285.227 321.890 -11,4%
Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR 5.397.843 5.462.408 -1,2% 531.104 501.991 5,8%
Mercado de Curto Prazo - PLD 414.735 216.687 91,4% 14.396 25.694 -44,0%
Mercado de Curto Prazo - MRE 844.169 1.293.564 -34,7% 9.051 10.735 -15,7%
Total 9.724.274  10.203.990 -4,7% 839.778 860.310 -2,4%

Ambiente de Contratacao Livre - ACL

A companhia possui contratos com comercializadoras e consumidores livres com possibilidade de
flexibilizacdo na quantidade de energia contratada. No 3T11, em decorréncia dos baixos precos do PLD -
Preco de Liquidacao de Diferencas, na CCEE,conforme demonstrado anteriormente, alguns consumidores
livres exerceram o direito da flexibilizacao contratual. Essa energia foi renegociada em contratos de curto
prazo, ex-post, a preco de PLD mais um”spread”, refletindo-se em queda de 11,4% na receita deste
segmento, em comparacao com o 3T10.

Ambiente de Contratacao Regulada - ACR

O ACR decorre de contratos dos leildes que totalizam 2.518 MW médios, dos quais aproximadamente 109
MW Médios foram devolvidos dentro das regras de contratos assinados antes do Decreto n° 5.163/2004, bem
como contratos com pequenas distribuidoras que possuem mercado inferior a 500 GWh/ano, cujo
vencimento ocorre em dezembro de 2012, nao havendo ainda regras para nova negociacao.

A reducdo de quantidade em MWh neste segmento, de 1,2%, é decorrente da sazonalizacdao contratual,
sendo que o valor de RS 531,1 milhdes reflete aumento de 5,8% em virtude dos reajustes contratuais.

Mercado de Curto Prazo:

MRE - Mecanismo de Realocagao de Energia

O MRE tem por objetivo assegurar, por meio de despachos do ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico,
a otimizacao do sistema hidraulico e o cumprimento da garantia fisica de energia entre as geradoras
hidrelétricas integrantes desse sistema. A remuneracao do MWh corresponde ao preco de custo determinado
pelo agente regulador, cujo valor para o ano de 2011 é de RS 8,99.

PLD - Preco de Liquidacao de Diferencas
Na Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, as diferencas entre a energia produzida, garantia
fisica e energia contratada sao contabilizadas e liquidadas aos precos do sistema.

No 3T11 a receita neste segmento foi de R$14,4 milhdes, inferior em 44,0% quando comparada com 3T10,
em decorréncia dos baixos precos médios desse mercado em 2011.
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= DEDUCOES DA RECEITA

As Deducgdes da Receita totalizaram RS 105,2 milhées no terceiro trimestre de 2011, aumento de 0,8%
comparado aos RS 104,4 milhdes de 2010, representando 12,5% em relacao a Receita Bruta.

Deducbes da Receita (R$ '000) 3T11 3T10 Var%
Quota para a reserva global de reversao - RGR (21.567)  (20.276) 6,4%
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (7.348) (7.557) -2,8%
Imposto s/ servigos - ISS (22) 42) -47,6%
PIS e COFINS s/ receitas operacionais (76.288)  (76.538) -0,3%

Total (105.225) (104.413) 0,8%

% da Receita Bruta 12,5% 12,1% 0,4 p.p.

= DESPESAS OPERACIONAIS

As Despesas Operacionais no trimestre ficaram em R$ 443,5 milhées, no mesmo nivel do terceiro
trimestre de 2010.

Despesas Operacionais (R$' 000) 3T11 3T10 Var.%
Pessoal (62.753) (52.589) 19,3%
Entidade de previdéncia - Contribuicdo ao plano (2.223) (1.933) 15,0%
Entidade de previdéncia - CPC 33/ IAS 19 (10.402) 26.314 n.m.
Material (5.341) (2.488) 114,7%
Servicos de terceiros (29.334) (22.172) 32,3%
Compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidricos (46.449) (44.542) 4,3%
Energia comprada - (37.561) n.m.
Encargos uso do sistema de transmissao /servicos do sistema (89.208) (78.047) 14,3%
Taxas do setor elétrico (4.215) (4.443) -5,1%
Créditos de COFINS/PIS s/ encargo de uso da rede 8.341 9.671 -13,8%
Depreciacao (194.037) (195.213) -0,6%
Provisoes operacionais (5.051) (34.490)  -85,4%
Outras despesas (2.847) (5.933) -52,0%

Total (443.519) (443.426) 0,0%
% da Receita Liquida 60,3% 58,6% -1.7 p.p.

As principais contas contabeis que apresentaram variacao foram:

Pessoal: com 19,3% de aumento, referente ao pagamento de verbas rescisorias do programa de
desligamento de empregados (PEA), ao aumento de 8,1% do acordo coletivo, e ao lancamento
retroativo desse mesmo aumento referente a Junho, nesse trimestre. O quadro de empregados em
31/12/2010 era de 1.463 e ao final de setembro atingiu 1.341, com uma reducao de 8,3%;

Entidade de Previdéncia -CPC 33/ IAS 19: devido ao comportamento do mercado de renda variavel,

Materiais e Servicos de Terceiros: custos retardatarios das usinas, ora classificados como despesa
(reflorestamento ciliar, Parque Rio do Peixe, viveiros de mudas e outros) além dos reajustes
contratuais;
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Encargos de Uso de Rede: atingindo RS 89,2 milhdes no trimestre, devido ao reajuste dos encargos de
uso do sistema de transmissao de 15,1% e do sistema de distribuicao de 11,7%.

Provisdes Operacionais: no montante de R$5,1 milhdes neste trimestre, inferior a 2010, em que houve
um maior nivel de provisoes.

= EBIT E EBITDA

O EBIT alcancou R$ 291,8 milhées no terceiro trimestre de 2011, 7,0% inferior ao mesmo periodo de
2010 (R$313,7 milhoes).

O EBITDA do 3T11 alcancou R$ 496,2 milhdes (crescimento de 2,8%) e o EBITDA Ajustado foi de
R$501,3 milhées, com reducao de 3,1%, se comparado com o 3T10.

EBITDA Ajustado

(R$ '000)

- 31%

&
3T11 | 3T10

(R$'000) 3T11 3T10 Var.%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Trimestre (98.565) 109.764 n.m.
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (liquido) (18.255) 63.914 n.m.
Resultado Financeiro 332.238 20.080 1554,6%
Outras (Despesas) Receitas liquidas 76.365 119920 -36,3%
EBIT 291.783 313.678 -7,0%
Depreciacéo 194.037 195.213 -0,6%
Entidade de previdéncia - Deliberacdo CVM n° 371/2000 10.402 (26.314) n.m.
EBITDA 496.222 482577 2,8%
ProvisGes Operacionais 5.051 34.490 -85,4%
EBITDA Ajustado 501.273 517.067 -3,1%

= RESULTADO OPERACIONAL

Em decorréncia das receitas e despesas operacionais verificadas no trimestre, o Resultado do Servico
alcancou R$ 291,8 milhGes e o Lucro Operacional, antes do Resultado Financeiro, ficou em R$215,4
milhées, 11,2% superior ao resultado do terceiro trimestre de 2010.
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= PROVISOES PARA RISCOS LEGAIS

Saldo 2T11 (R$000) 1.722.138
Atualizacdo Monetaria e Juros 48.969
Provisdes e Rewersoes 32.491
Pagamentos (8.955)
Saldo 3T11 1.794.643

Em relacdo as provisdes, no 3T11 o valor acumulado correspondeu a RS 1.794,6 milhdes, 4,2% superior
ao 2T11, cujo valor total foi de RS 1.722,1 milhdes. Esse acréscimo foi resultado de atualizacao
monetaria, no valor de RS 48,9 milhoes, provisoes liquidas, no valor R$32,4 milhdes, e pagamentos
efetuados, no valor de RS 8,9 milhdes.

O aumento das provisdes para acdes ambientais no valor de RS 75,1 milhdes foi recomendado pelos
assessores juridicos, a respeito de acao movida pelo municipio de Anaurilandia - MS, no valor de R$43,0
milhGes para a qual a CESP apresentou recurso junto ao STJ e ao STF e da acao do Parque Rio do Peixe,
no valor de R$25,5 milhdes devido ao Laudo Pericial apresentado no processo.

Baseado no parecer de assessores juridicos, houve uma reversao de provisdes em varias acoes civeis, no
valor de RS$24,9 milhdes, para ajusta-las ao valor dos Laudos Periciais apresentados, além de
transferéncia para a expectativa de perda Possivel de diversos processos, no valor de RS 11,2 milhodes.

Os impactos, no resultado do periodo decorrente das provisdes e reversoes, estao registrados na rubrica
“Outras (despesas) e receitas liquidas”.

= RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro, sem considerar a Variacdo Cambial, atingiu RS 115,4 milhGes negativos,
apresentando reducao de 10,5% em relacao ao terceiro trimestre de 2010. Esse resultado teve a
seguinte composicao: As Receitas Financeiras atingiram R$ 15,6 milhdes; os Encargos de Dividas e
Outras Despesas Financeiras totalizaram RS 81,4 milhdes negativos ante RS 107,7 milhdes no terceiro
trimestre de 2010 e as Variacoes Monetarias Liquidas registraram RS 49,6 milhdes, com o aumento
sendo decorrente da emissao de Nota Promissoria e também ao aumento dos indices inflacionarios.

A Despesa de Variacao Cambial atingiu RS 216,9 milhdes, devido a valorizacdo do délar americano em
18,8% no trimestre, sobre o montante da divida em moeda estrangeira (US$S 742 milhdes em
30/09/2011), impactando o resultado. A Despesa com Variacao Cambial apresentou o seguinte
comportamento:

Final de Periodo Receita/ (Despesa
Periodo ( b )

(cotacédo US$) (R$ milhGes)
Ano de 2010 1,6662 77,6
1T11 1,6287 31,9
2711 1,5611 48,2
3T11 1,8544 (216,9)
Acumulado 2011 (136,8)
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Detalhamento do Resultado Financeiro - (R$ '000) 3T11 3T10
RECEITAS 15.602 18.053
Rendimentos de aplicagdes financeiras 14.385 5.821
Atualizacado de quotas subordinadas - FIDC 244 (816)
Atualizacdo de créditos/recebiveis - DAEE 278 -
Atualizacdo de valores a receber - Energia Livre 546 11.060
Outras 149 1.988
DESPESAS (81.387) (107.715)
ENCARGOS DE DIiVIDAS (51.502) (76.319)
Moeda estrangeira (18.025) (39.483)
Moeda nacional (33.477) (36.836)
OUTRAS (29.885) (31.396)
Encargos e atualizagéo s/ tributos e contribuicbes sociais (1.345) (655)
Juros e atualizag&o do Contrato ELETROBRAS (5.542) (7.883)
Atualizacdo de cesséo de créditos de recebiveis de energia (9.524) (11.240)
Atualizacdo de encargos de uso da rede elétrica - parcelamento (2.120) (260)
Imposto s/ operacgdes financeiras (22) (662)
Atualizacdo TAC (3.081) -
Despesas com operacdes financeiras - FIDC (344) (436)
Atualizacdo P&D - projetos (1.509) (1.074)
Desconto contratos de clientes (4.365) (5.975)
Outros encargos (3.033) (3.211)
RESULTADO BRUTO (65.785) (89.662)
VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS LIQUIDAS (266.453) 69.582
Moeda nacional (49.575) (39.340)
Moeda estrangeira (216.878) 108.922
RESULTADO FINANCEIRO (332.238) (20.080)

= RESULTADO LiQUIDO

A CESP apurou neste trimestre prejuizo antes dos impostos de R$116,8 milhdes, devido basicamente
a Despesa de Variagcoes Cambiais. Apds a apropriacdao da despesa com Imposto de Renda e com
Contribuicao Social sobre lucro fiscal tributavel, e também com a realizacdo dos impostos diferidos
ativo/passivo, a Companhia encerrou o terceiro trimestre de 2011 com Prejuizo de RS 98,6 milhdes. Até
30 de setembro a Companhia acumula Lucro Liquido de RS 35,0 milhdes.
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= DIVIDA FINANCEIRA

A Divida Financeira no terceiro trimestre de 2011 é de R$ 4.065,5 milhdes, com elevacao de 3,5% na
comparacao com o 2T11, devido ao aumento da divida em moeda estrangeira, em virtude da alta de
18,8% do dolar americano nesse trimestre.

Na mesma data, os Recursos eram de R$ 399,6 milhdes, com a Divida Liquida totalizando RS 3.665,9
milhdes, 4,8% acima de 2T11.

4.065.501 . 3,5% 3.927.849

=

3T11 2711

® Moeda Nacional 4 Moeda Estrangeira

= COMPOSICAO DA DiVIDA FINANCEIRA LiQUIDA

3T11 2T11 4T10

(Em R$ '000) Encargos Circulante Nao Circulante TOTAL| TOTAL Var. % TOTAL
Moeda Estrangeira 13.238 176.434 1.186.440 1.376.112 1.179.338] 16,7% 1.640.083
Instituicdes Financeiras 6.171 108.779 102.619 217.569 180.358| 20,6% 241.847
BNDES 2.255 67.229 673.937 743.421 641.195 15,9% 706.115
Notas de Médio Prazo 4,717 - 407.968 412.685 355.772]  16,0% 689.685
Outras Instituicdes 95 426 1.916 2.437 2.013] 21,1% 2.436
Moeda Nacional 30.140 201.238 1.071.893 1.303.271 1.323.878 -1,6% 1.129.961
Instituicdes Financeiras 13.562 196.023 88.827 298.412 303.176 -1,6% 145.111
Notas de Médio Prazo 16.564 - 945.998 962.562 977.101 -1,5% 938.640
ELETROBRAS 14 5.215 37.068 42.297 43.601 -3,0% 46.210
Outras Dividas 5.467 334.804 1.045.847 1.386.118 1.424.633 -2,7% 1.497.927
Valores a pagar 659 39.542 116.452 156.653 163.193 -4,0% 173.251
FIDC 4.808 295.262 929.395 1.229.465 1.261.440, -2,5% 1.324.676
TOTAL (1) 48.845 712.476 3.304.180 4.065.501 3.927.849| 3,5% 4.267.971
Recursos (2) - 399.556 - 399.556 430.465 -7,2% 342.026
Disponibilidades - 399.556 - 399.556 430.465 -7,2% 170.760
Depésitos Vinculados - - - - - n.m. 171.266
TOTAL LIQUIDO (1)-(2) 48.845 312.920 3.304.180 3.665.945|  3.497.384 4,8% 3.925.945
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= MERCADO DE CAPITAIS

Desempenho das Acbées

No terceiro trimestre de 2011 o indice Ibovespa teve uma desvalorizacdo de 16,15% e o IEE - indice de
Energia Elétrica apresentou uma desvalorizacao de 7,53%. As acOes de emissao da CESP tiveram o

desempenho conforme indicado abaixo:

Acoes ordinarias (CESP3): -2,28%
Acoées preferenciais de classe A (CESP5): -2,11%

Acoées preferenciais de classe B (CESP6): -9,30%

Fechamento Fechamento

Agdofindice 30/09/2011  30/06/2011 var.
CESP3 R$ 25,30 R$2589 | -2.28%
CESP5 R$ 27,87 R$2847 | -2,11%
CESP6 R$ 27,80 R$30,65 | -9,30%

IBOV 52.324 62.404 -16,15%
IEE 27.810 30.074 -7,53%
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= DESEMPENHO DAS ACOES 3T11
= Bovespa: CESP3 (cotacao em 30/09/2011 - R$25,30)
Base 100 Volume (R$ milhares)
0,00 I . Ill .Il . Il‘ | ‘Il . II‘II' A, II — ‘ | e ‘ II . ,l,| ,,,,,,,,,,, ‘ o

| === Volume CESP3 @ CESP3 e IBOV e IEE

= Bovespa: CESP5 (cotacdao em 30/09/2011 R$27,87)

Base 100 Volume (R$ milhares)
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= Bovespa: CESP6 (cotacao em 30/09/2011 R$27,80)

Base 100 Volume (R$ milhées)
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= AVISO LEGAL

As afirmacoes contidas neste documento relacionadas as perspectivas sobre os negocios, projecdes sobre
resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as perspectivas de crescimento da CESP sao
meramente projecoes e, como tais, sao baseadas exclusivamente nas expectativas da administracao sobre o
futuro dos negocios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas condices de
mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto,
sujeitas a mudancas sem aviso prévio.




i f Companhia
= Energética de
e Sao Paulo

Release de Resultados 3T11

= DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

Demonstracao dos Resultados (em R$ “000) 3T11 3T10 Var. %
RECEITA OPERACIONAL 840.527 861.517 -2,4%
Fornecimento de energia - Consumidores Livres 190.585 220.471 -13,6%
Suprimento de energia - Contratos 114.834 122.335 -6,1%
Suprimento de energia - Leildes 510.912 481.075 6,2%
Energia de curto prazo 23.447 36.429 -35,6%
Outras receitas 749 1.207 -37,9%
DEDUCOES A RECEITA OPERACIONAL (105.225) (104.413) 0,8%
Quota para a reserva global de reverséo - RGR (21.567) (20.276) 6,4%
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (7.348) (7.557) -2,8%
Imposto s/ servigos - ISS (22) (42) -47,6%
PIS e COFINS s/ receitas operacionais (76.288) (76.538) -0,3%
RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA 735.302 757.104 -2,9%
DESPESAS OPERACIONAIS (443.519) (443.426) 0,0%
Pessoal (62.753) (52.589) 19,3%
Entidade de previdéncia - Contribui¢cdo ao plano (2.223) (1.933) 15,0%
Entidade de previdéncia - CPC 33 /IAS 19 (10.402) 26.314 n.m.
Material (5.341) (2.488) 114,7%
Servigos de terceiros (29.334) (22.172) 32,3%
Compensacao financeira pela utilizagao de recursos hidricos (46.449) (44.542) 4,3%
Energia comprada - (37.561) n.m.
Encargos de uso do sistema de transmisséo /servigos do sistema (89.208) (78.047) 14,3%
Taxas do setor elétrico (4.215) (4.443) -5,1%
Créditos de COFINS/PIS s/ encargo de uso da rede 8.341 9.671 -13,8%
Depreciagao (194.037) (195.213) -0,6%
Provisdes operacionais (5.051) (34.490) -85,4%
Outras despesas (2.847) (5.933) -52,0%
RESULTADO DO SERVICO 291.783 313.678 -7,0%
Outras (despesas) receitas liquidas (76.365) (119.920) -36,3%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 215.418 193.758 11,2%
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Receitas 15.602 18.053 -13,6%
Despesas
Encargos de divida - Moeda Estrangeira (18.025) (33.949) -46,9%
Encargos de divida - Moeda Nacional (33.477) (42.370) -21,0%
Outras (29.885) (31.396) -4,8%
Variag6es monetarias liquidas (49.575) (39.340) 26,0%
VariagGes cambiais liquidas (216.878) 108.922 n.m.
RESULTADO FINANCEIRO (332.238) (20.080) 1554,6%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS (116.820) 173.678  -167,3%
Imposto de renda - corrente (42.156) (28.132) 49,9%
Contribui¢éo social - corrente (16.157) (11.117) 45,3%
Imposto de renda diferidos (ativo) (18.301) (12.021) 52,2%
Contribui¢do social diferida (ativo) (6.925) (4.765) 45,3%
Imposto de renda diferido (passivo) 74.848 (5.794) -1391,8%
Contribuicdo social diferida (passivo) 26.946 (2.085) -1392,4%
Total de Imposto de Renda e Contribuicédo Social 18.255 (63.914) n.m.
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO TRIMESTRE (98.565) 109.764  -189,8%

Lucro (Prejuizo) liguido por acéo - R$ (0,30) 0,34 -189,8%
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= BALANCO PATRIMONIAL - Ativo

Balanc¢o Patrimonial - Ativo (R$ '000) 30/09/2011 31/12/2010 Var %
ATIVO 18.326.510 18.884.004 -3,0%
CIRCULANTE 881.959 857.842 2.8%

Caixa e equivalentes de caixa 399.556 170.760 134,0%

Valores a receber 356.457 374810 -4,9%

Perda estimada de créditos (21.108) (21.108) 0,0%

Tributos e contribuicdes compensaveis 20.564 12.269 67,6%

Caug0es e depositos vinculados - 171.266 n.m.

Almoxarifado 43.772 51.670 -15,3%

Outros 82.396 95441 -13,7%

Despesas pagas antecipadamente 322 2.734 -88,2%
NAO CIRCULANTE 17.444551 18.026.162 -3,2%

Cauc0es e depositos vinculados 430.025 419.173 2,6%

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 983.219 1.101.569 -10,7%

Outros créditos 18.987 20.399 -6,9%

Investimentos 8.172 8.172 0,0%

Imobilizado 16.004.148 16.476.849 -2,9%
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= BALANCO PATRIMONIAL - Passivo

Balanc¢o Patrimonial - Passivo (R$ '000) 30/09/2011 31/12/2010 Var %
PASSIVO 18.326.510 18.884.004 -3,0%
CIRCULANTE 1.274.329 1.583.289 -19,5%

Fornecedores 46.577 68.302 -31,8%

Empréstimos e financiamentos 421.050 572.901 -26,5%

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC 300.070 285.123 5,2%

Tributos e contribuigbes sociais 87.488 92.827 -58%

Valores a pagar 40.201 37.283 7,8%

Taxas regulamentares/Encargos de uso do sistema de transmissao 85.489 100.925 -15,3%

Juros Sobre o Capital Proprio e Dividendos 47.842 164.731 -71,0%

Obrigacdes estimadas e folha de pagamento 37.358 41.627 -10,3%

Obriga¢6es Socioambientais 24.095 24172  -0,3%

Outras Obrigagbes 184.159 195.398 -5,8%
NAO CIRCULANTE 6.617.239 6.825.764 -3,1%

Empréstimos e financiamentos 2.258.333 2.197.143 2,8%

Valores a pagar 116.452 135.968 -14,4%

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC 929.395 1.039.553 -10,6%

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 1.244.804 1.428.166 -12,8%

Tributos e contribuicBes sociais 29.714 115.083 -74,2%

Taxas regulamentares/Encargos de uso do sistema de transmissao 5.184 5.184 n.m.

Proviséo para riscos legais 1.794.643 1.588.598 13,0%

Obrigag6es Sociambientais 212.252 228.492 -7,1%

Outras Obrigagdes 26.462 87577 -69,8%
PATRIMONIO LiQUIDO 10.434.942 10.474951 -0,4%

Capital social 5.975.433 5.975.433 0,0%

Reservas de capital 1.929.098 1.929.098 -6,8%

Ajuste de avaliag&o patrimonial 1.798.229 1.947.673 -68,0%

Reservas de Lucros 622.747 622.747 209,8%

Lucros Acumulados 109.435 - n.m.
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& ANEXO | - Glossario do Setor de Energia Elétrica

ACL - Ambiente de Contratacao Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacdes de compra e venda de
energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme regras e procedimentos de
comercializacdo especificos.

Acordo Geral do Setor Elétrico - Acerto firmado entre geradoras e distribuidoras com o objetivo de definir regras para
compensacao das perdas financeiras geradas pelo racionamento de energia 2001/2002. O acordo, fechado em
dezembro de 2001, previa financiamento de até RS 7,5 bilhdes do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social (BNDES) as empresas e reajuste tarifario extraordinario de 2,9% para consumidores rurais e residenciais, com
excecao dos consumidores de baixa renda, e de 7,9% para consumidores de outras classes, a titulo de recomposicao das
perdas.

ACR - Ambiente de Contratacdo Regulada - O segmento do mercado no qual se realizam as operacdes de compra e
venda de energia elétrica entre agentes de geracdo e agentes de distribuicao, precedidas de licitacdo, ressalvados os
casos previstos em lei, conforme regras e procedimentos de comercializacao especificos.

Agente de geracdo - Agente titular de concessao, permissao ou autorizacao, outorgada pelo Poder Concedente, para
fins de geracao e realizacdo de transacoes de energia elétrica no CCEE.

ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica - autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular e
fiscalizar a producdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, zelando pela qualidade do
servico prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas
aos consumidores, preservando, sempre, a viabilidade economica e financeira dos agentes e da industria.

Capacidade Instalada (Poténcia Instalada) - E 0o somatério das poténcias instaladas, concedidas ou autorizadas, das
usinas de geracao de energia elétrica em operacao localizadas no sistema, definidas conforme legislacdo especifica
da ANEEL.

CAR - Curva de Aversdo ao Risco - Esta curva representa a evolucdo ao longo do periodo dos requisitos minimos de
armazenamento de energia de um subsistema, necessarios ao atendimento pleno da carga, sob hipoteses pré-definidas
de afluéncias, intercambios inter-regionais e carga e de geracdo térmica, de forma a se garantir niveis minimos
operativos ao longo do periodo.

CCE - Contrato de Compra de Energia - Contrato celebrado entre a permissionaria e o atual agente supridor,
estabelecendo os termos e as condicbes gerais que irdo regular a comercializagao de energia elétrica disponibilizada
pela supridora para atendimento ao mercado da suprida, com tarifa regulada

CCEAR - Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado - Também denominado de Contrato
Bilateral, instrumento celebrado entre cada concessionaria ou autorizada de geracdo e todas as concessionarias ou
permissionarias do servico publico de distribuicao, inclusive aquelas com mercado proprio inferior a 500 GWh/ano,
por opc¢ao destas, no ambiente regulado, definindo as regras e condigdes para a comercializacdo de energia elétrica
proveniente de empreendimentos de geracao existentes ou futuros.

CCENYV - Contrato de Comercializacao de Energia Nova - O mesmo que CCEAR, mas gerada de novos empreendimentos.

CCEE - Camara de Comercializacdao de Energia Elétrica - Pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que
atua sob autorizacdo do Poder Concedente e regulacao e fiscalizacao da ANEEL, com a finalidade de viabilizar as
operacdes de compra e venda de energia elétrica entre os Agentes da CCEE, restritas ao Sistema Interligado Nacional
(SIN).

Comercializador - Pessoa juridica especialmente constituida para comprar e vender energia elétrica para
concessionarias, autorizadas ou para consumidores livres.

Concessodes - As concessoes outorgadas ou prorrogadas nos termos do Contrato de Concessao da CESP.

Consumidores Cativos - Consumidores conectados a rede de distribuicao de uma determinada concessionaria e que
devem dela adquirir energia.

Consumidor especial - definido pela Resolucdo Normativa ANEEL n° 247 /2006, como todo consumidor responsavel por
unidade consumidora ou conjunto de unidades consumidoras do Grupo "A", integrante(s) do mesmo submercado no SIN
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- Sistema Interligado Nacional, reunidas por comunhao de interesses de fato ou de direito, cuja carga seja maior ou
igual a 500 kW.

Consumidores Livres - Consumidores com condicoes especificas de compra e venda de energia elétrica, diretamente
com fornecedor de eletricidade de sua escolha, e com possibilidade de negociar os proprios precos, consideradas as
cargas, a tensao e o tipo de fornecedor.

Consumidor Potencialmente Livre - Consumidor que possui as caracteristicas previstas em lei para se tornar
Consumidor Livre, mas que permanece atendido como Consumidor Cativo.

Contrato bilateral - Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre Agentes da CCEE,
tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais determinados.

Contrato de concessdao - Instrumento legal celebrado entre o Poder Concedente e a Concessionaria, formalizador da
concessao e que devera ter clausulas essenciais, entre outras, as relativas ao objeto, area e prazo, as principais
condicoes da prestacado do servico publico.

Contrato de Fornecimento - Instrumento contratual firmado entre a concessionaria e o consumidor do Grupo A para
ajustar as caracteristicas técnicas e as condicdoes comerciais do fornecimento de energia elétrica.

Demanda assegurada - Demanda que deve ser obrigatoriamente colocada a disposicdo do consumidor por parte do
concessionario, no ponto de entrega, de acordo com o valor e o periodo de vigéncia do contrato.

Demanda contratada - Demanda estipulada em contrato, posta continuamente a disposicdo do consumidor ou
concessionario e que sera integralmente paga, independentemente de ser ou nao utilizada durante o periodo de
faturamento.

Despesa de uso no transporte de energia elétrica - Conjunto de informacdes das quantidades fisicas e monetarias
referentes a despesa de uso dos sistemas de transmissao e/ou distribuicao, detalhado por empresa acessante.

Distribuidoras - Agente titular de concessao federal para prestar o servico publico de distribuicao de energia elétrica
nos termos da legislacao aplicavel, que atendem os consumidores cativos de sua area de concessao.

EBITDA - definido pela CESP como lucro liquido (prejuizo) adicionado dos resultados financeiros, a depreciacao, Outras
(Despesas) Receitas liquidas (antes denominadas como despesas ndo operacionais), Entidade de previdéncia -
Deliberacdo CVM n° 371/2000, imposto de renda e contribuicao social (liquidos).

EBITDA AJUSTADO - é definido pela CESP como lucro liquido (prejuizo) adicionado dos resultados financeiros, Outras
(Despesas) Receitas liquidas (antes denominadas como despesas nao operacionais), Entidade de previdéncia -
Deliberacdo CVM n° 371/2000, imposto de renda e contribuicdo social (liquidos), deduzidos os valores de Provisdes
Operacionais e Nao Operacionais.

Encargos de Servicos do Sistema (ESS) - Valores monetarios destinados a cobertura dos custos dos servicos do sistema,
inclusive os servicos ancilares, prestados aos usuarios do SIN, que compreendem os custos decorrentes da geracao
despachada independentemente da ordem de meérito, por restricoes de transmissao dentro de cada submercado, a
reserva de poténcia operativa, em MW, disponibilizada pelos geradores para a regulacdo da freqiiéncia do sistema e
sua capacidade de partida auténoma, a reserva de capacidade, em MVAr, disponibilizada pelos geradores, superior aos
valores de referéncia estabelecidos para cada gerador em Procedimentos de Rede, necessaria para a operacao do
sistema de transmissao, a operacao dos geradores como compensadores sincronos, a regulacdo da tensao e os
esquemas de corte de geracdo e alivio de cargas.

Energia Assegurada - Vide Garantia Fisica

Energia de Curto Prazo -E a energia contabiliza pela CCEE decorrente das diferencas entre o que foi produzido ou
consumido e o que foi contratado. As diferencas positivas ou negativas sao liquidadas no Mercado de Curto Prazo e
valorado ao PLD (Preco de Liquidacao das Diferencas), determinado semanalmente para cada patamar de carga e para
cada submercado, tendo como base o custo marginal de operacao do sistema, este limitado por um preco minimo e por
um preco maximo.

Energia de Empreendimentos Existentes - Energia elétrica produzida pelos empreendimentos de geracao ja
existentes, também chamada de Energia Velha.
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Energia livre - Energia elétrica gerada e ndo alocada a contratos iniciais ou contratos equivalentes, incluindo o
excedente financeiro alocado as respectivas empresas relativamente ao transporte desta energia entre diferentes
submercados.

Energia Nova - Energia Elétrica de novas usinas, novos empreendimentos sob licitacdo e também dos projetos
concedidos e autorizados até 16 de marco de 2004, que entraram em operacao comercial a partir de 1° de janeiro de
2000 e cuja energia estava descontratada até 16 de marco de 2004.

Energia Velha - Vide Energia de empreendimentos existentes.

FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, conforme estabelecido nas normas da Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM.

Garantia Fisica -Definida pelo Ministério das Minas e Energia - MME, corresponde as quantidades maximas de energia e
poténcia associadas a um empreendimento que poderao ser utilizadas para comprovacado de atendimento de carga ou
comercializacao por meio de contratos. Antigamente denominada de Energia Assegurada.

Geradoras - Agentes concessionarios, permissionarios ou autorizados a gerar energia elétrica, seja em razao da
utilizacdo de bem publico ou prestacao de servicos publicos de geracao de energia.

Grupo "A" - Grupamento composto de unidades consumidoras com fornecimento em tensao igual ou superior a 2,3 kV,
ou, ainda, atendidas em tensao inferior a 2,3 kV a partir de sistema subterraneo de distribuicdo e faturadas neste
Grupo nos termos definidos no art. 82, caracterizado pela estruturacao tarifaria bindomia e com subdivisoes.

Leildes de Energia - Processo licitatorio para compra de energia elétrica, regido pelo edital e seus documentos
correlatos, onde as Distribuidoras podem comprar energia para atendimento de seu mercado.

MRE - Mecanismo de Realocacdo de Energia - Mecanismo de compartilhamento dos riscos hidrolégicos associados a
otimizacao eletro-energética do Sistema Interligado Nacional - SIN, no que concerne ao despacho centralizado das
unidades de geracdo de energia elétrica.

Mercado de curto prazo (SPOT) - Segmento da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, em que é
transacionada a energia elétrica ndao contratada bilateralmente, as eventuais sobras de contratos bilaterais de compra
de energia elétrica firmados pelos agentes da categoria consumo e as insuficiéncias em relacao aos contratos bilaterais
de venda de energia elétrica de responsabilidade dos agentes da Categoria Agentes de Geracéo.

Mercado Livre - Mercado que permite venda a grandes Consumidores Finais e revendedores de energia, a precos e
condicdes livremente negociados entre as partes. Vide ACL.

Mercado Regulado - Mercado para a venda a Distribuidoras em leiloes regulados pelo governo. Vide ACR.

ONS- Operador Nacional do Sistema Elétrico - Agente instituido pela Lei n° 9.648, de 1998, com redacdo dada pela
Lei n° 10.848, de 2004, responsavel pela coordenacdo e controle da operacdo de geracdo e da transmissdo de energia
elétrica do Sistema Interligado Nacional - SIN. (Operador Nacional de Sistemas Elétricos):

PLD - Preco de Liquidacdao das Diferencas - Preco a ser divulgado pela CCEE, calculado antecipadamente, com
periodicidade maxima semanal e com base no Custo Marginal de Operacédo, limitado por precos minimo e maximo,
vigente para cada periodo de apuracdo e para cada submercado, pelo qual é valorada a energia comercializada no
Mercado de Curto Prazo.

Poténcia instalada - Vide capacidade instalada.
Rede de distribuicao - Conjunto de instalacoes de distribuicao de energia elétrica com tensao inferior a 230 kV ou
instalacées em tensao igual ou superior, quando especificamente definidas pela Aneel.

RTE - Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - Aumento tarifario, temporario, autorizado pelo art. 4° da Medida
Provisdria n° 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n°® 10.438, de 2002.

SIN - Sistema Interligado Nacional - Instalacdes responsaveis pelo suprimento de energia elétrica a todas as regides do
pais eletricamente interligadas.




