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Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas., as demonstracdes financeiras da Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., relativas aos periodos findos em 30 de junho de 2014 e 2013, acompanhadas das notas explicativas e relatério

dos auditores independentes.
Colocamo-nos a disposigao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

BALANGOS PATRIMONIAIS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Nota 30/06/2014 30/06/2013

Nota 30/06/2014 30/06/2013

Ativo Circulante 136.624 125.388 Passivo Circulante 13.559 39.251
Disponibilidades 4812.f 183 140 Outras Obrigacoes 13.559 39.251
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 12f  126.793 108.351 ﬁ,oc'a"s e ES‘?‘QM”??, ) 10 » 5$6
Aplicagoes em Depositos Interfinanceiros 126.793 108.351 D's/%?;: revidenciarias 8 10'33?) 27'902
Outros Créditos 9.631 16.885 ) ’
Rendas a Receber 5 1.301 12.219
Créditos Tributérios 6 3.326 4.020
Diversos 7 5.004 646  Ppassivo Exigivel a Longo Prazo 59.741 55.233
Outros Valores e Bens 17 12 OQutras Obrigagoes 59.741 55.233
Despesas Antecipadas 17 12 Fiscais e Previdenciérias 8 55.387 48.950
Ativo Realizavel a Longo Prazo 178.867 165.688 Diversas 9 4.354 6.283
Outros Créditos 178.867 165.688
Créditos Tributérios 6 8.980 8.261
Diversos 7 169.887 157.427 .
Outros Valores e Bens - 378 (I;:giltr;%rgg;qmdo 11 242.192 196.971
ngﬁgs:esn"\gtec‘padas s 37? De Domiciliados no Pais 105264  105.264
: Reservas de Lucros 136.928 91.707
Investimentos 1 1
Outros Investimentos 106 106
(Provisoes para Perdas) (105 (105)
Total do Ativo 315.492 291.455 Total do Passivo ~ 315.492 __ 291.455
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Reservas de Lucros
Capital Reserva Reservas Lucros
Nota Social Legal Estatutarias Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 105.264 21.053 46.126 - 172.443
Lucro Liquido - - - 24.528 24.528
Destinagoes:
Reserva para Equalizagao de Dividendos 11c - - 12.264 (12.264) -
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 11.c - - 12.264 (12.264) -
Saldos em 30 de Junho de 2013 105.264 21.053 70.654 - 196.971
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 105.264 21.053 104.550 - 230.867
Lucro Liquido - - - 11.325 11.325
Destinagoes:
Reserva para Equalizagao de Dividendos 11.c - - 5.662 (5.662) -
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 11.c - - 5.663 (5.663) -
Saldos em 30 de Junho de 2014 105.264 21.053 115.875 - 242.192

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

1. Contexto Operacional

A Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (Santander Asset),
controlada pela SAM Brasil Participagdes S.A., tem como objeto social a realizagao de todas as operacoes,
observadas as normatizagdes e as regulamentagdes emitidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN),
Banco Central do Brasil (Bacen) e pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), podendo: (i) Subscrever,
isoladamente ou em consoércio com outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobiliarios
para revenda; (i) intermediar oferta publica e distribuicao de titulos e valores mobiliarios no mercado; comprar
e vender titulos e valores mobilidrios, por conta prépria e de terceiros; (iii) realizar a administragéo de recursos
de terceiros, por meio de fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras de titulos e valores
mobiliarios, ou de outros instrumentos legais permitidos pela legislagéo, realizando todas as atividades
principais e acessdrias a tais servicos, inclusive a custddia de titulos e valores mobilidrios, podendo, ainda,
atuar na divulgacao e representacao dos fundos de investimento administrados por empresas do mesmo
Grupo, sediadas no exterior; (iv) exercer funcoes de agente fiduciério; e (v) exercer outras atividades
expressamente autorizadas, em conjunto, pelo CMN, Bacen e CVM. A instituicdo tém suas operagoes
conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente no mercado financeiro.
Conforme Nota 20 foi concluida a reestruturagéo societaria e também o processo de venda das Operagoes
de Gestdao de Fundos de Investimentos e Carteiras Administradas, que afeta significativamente as
operagbes da Santander Asset para os proximos exercicios

2. Apr tacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstracdes financeiras da Santander Asset foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes, em conjunto as normas do CMN e
do Bacen e modelo do documento previsto no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (Cosif). Nao foram adotadas nos balangos as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contdbil internacional, ainda nao
recepcionadas pelo Bacen.

A preparagao das demonstragoes financeiras requer a adogao de estimativas por parte da Administragéo,
impactando certos ativos e passivos, divulgagdes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas nos
periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administragéo envolve estimativas referentes a
probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2014 foram aprovadas pelos
Administradores na reuniao realizada em 26 de agosto de 2014.

3. Principais Praticas Contabeis

a) Moeda Funcional e Moeda de Apresentagao

As demonstracoes financeiras estdo apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentacéo da
Santander Asset.

b) Apuracao do Resultado

O regime contabil de apuragao do resultado é o de competéncia e considera os rendimentos, encargos e
variagdes monetérias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre
ativos e passivos atualizados até a data do balango

c) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagbes monetérias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados “pro rata” dia
e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de
realizagao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses séo classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociagao independente da sua data de
vencimento, estao classificados integralmente no curto prazo, conforme estabelecido pela Circular Bacen
3.068/2001.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstracdo dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e aplicagbes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata ou com prazo
original igual ou inferior a noventa dias

e) Despesas Antecipadas

Sao contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagao
de servigos ocorrerao em exercicios seguintes e s@o apropriadas ao resultado, de acordo com a vigéncia
dos respectivos contratos.

f) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisigéo, esta sujeito & avaliagéo do valor recuperavel em periodos
anuais ou em maior frequéncia se as condigdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos
seus valores e sua avaliagao considera os seguintes aspectos:

f.1) Outros Investimentos

Os Outros Investimentos est&o avaliados ao custo, reduzidos ao valor de mercado, quando aplicavel

g) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais

A Santander Asset é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributéria e civel, decorrentes
do curso normal de suas atividades.

Os processos judiciais e administrativos sdo reconhecidos contabilmente com base na natureza,
complexidade e histoérico das acdes e na opiniao dos assessores juridicos internos e externos.

As provisoes sao constituidas quando o risco de perda da agao judicial ou administrativa for avaliado como
provével e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca, com base nas melhores
informagodes disponiveis. As provisdes incluem as obrigacdes legais, processos judiciais e administrativos
relacionados a obrigagdes tributarias e previdencidrias, cujo objeto de contestacéo ¢é sua legalidade ou
constitucionalidade, que independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os
seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras. Sao total ou parcialmente
revertidas quando as obrigagoes deixam de existir ou s&o reduzidas.

Passivos contingentes séo obrigagoes possiveis que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou n&o ocorréncia de um ou mais eventos futuros que nao
estejam totalmente sob o controle das entidades consolidadas. De acordo com as normas contabeis,
passivos contingentes classificados como perdas possiveis ndo sdo reconhecidos, mas sim divulgados nas
notas explicativas as demonstragdes financeiras.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisoes
judiciais favoréveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados nas
demonstracoes financeiras. (nota 10.a).

h) Plano de Beneficios a Funcionarios

Os planos de beneficios pds-emprego compreendem os compromissos assumidos pela Santander Asset
de: (i) complemento dos beneficios do sistema publico de previdéncia; e (i) assisténcia médica, no caso de
aposentadoria, invalidez permanente ou morte para aqueles funcionérios elegiveis e seus beneficiarios
diretos.

Plano de Contribuigao Definida

Plano de contribuicao definida é o plano de beneficio pdés-emprego pelo qual a Santander Asset como
entidade patrocinadora paga contribuicdes fixas a um fundo de pensao, nao tendo a obrigacéo legal ou
construtiva de pagar contribuicdes adicionais se o fundo ndo possuir ativos suficientes para honrar todos os
beneficios relativos aos servigos prestados no periodo corrente e em periodos anteriores.

As contribuicoes efetuadas nesse sentido séo reconhecidas como despesas com pessoal na demonstragao
do resultado. Os valores ainda nao contribuidos ao final de cada exercicio séo reconhecidos, ao seu valor
presente no balango patrimonial como outras obrigacoes - diversas

Planos de Beneficio Definido

Plano de beneficio definido é o plano de beneficio pds-emprego que nao seja planos de contribuicao
definida e estdo apresentados na Nota 19. Para esta modalidade de plano, a obrigacdo da entidade
patrocinadora ¢ a de fornecer os beneficios pactuados junto aos empregados, assumindo o potencial risco
atuarial de que os beneficios venham a custar mais do que o esperado.

A Deliberagcao da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) 695, de 13 de dezembro de 2012, aprovou o
Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1), que trata de beneficios a empregados, em conformidade com as
alteragbes nas Normas Internacionais de Contabilidade IAS 19. O Pronunciamento Técnico CPC 33
estabeleceu alteragdes fundamentais na contabilizagao e divulgagao dos beneficios a empregados como a
remogdo do mecanismo do corredor no registro das obrigagdes dos planos, bem como alterages no
critério de reconhecimento dos ativos dos planos de beneficio definido (valorizagdes e desvalorizagoes).

A adocao do referido Pronunciamento se aplica aos exercicios iniciados a partir de 1 de janeiro de 2013,
sendo os efeitos registrados contabilmente de forma retrospectiva, como alteragéo de préaticas contabeis.
A adocao desta nova pratica contébil implicard, fundamentalmente, no reconhecimento integral em conta
de passivo das perdas atuariais (déficit atuarial) ndo reconhecidas até o momento, em contrapartida de
conta do patriménio liquido.

Principais Definigoes

- O valor presente de obrigacdo de beneficio definido é o valor presente sem a deducéo de quaisquer ativos
do plano, dos pagamentos futuros esperados necessérios para liquidar a obrigagédo resultante do servigco
do empregado nos periodos corrente e passados.

- Déficit ou superavit é: (a) o valor presente da obrigacdo de beneficio definido; menos (b) o valor justo dos
ativos do plano.

- A entidade patrocinadora podera reconhecer os ativos do plano no balango quando atenderem as
seguintes caracteristicas: (i) os ativos do fundo forem suficientes para o cumprimento de todas as
obrigacdes de beneficios aos empregados do plano ou da entidade patrocinadora; ou (i) os ativos forem
devolvidos a entidade patrocinadora com o intuito de reembolsé-la por beneficios ja pagos a empregados.
- Ganhos e perdas atuariais sdo mudangas no valor presente da obrigacao de beneficio definido resultantes
de: (a) ajustes pela experiéncia (efeitos das diferengas entre as premissas atuariais adotadas e o que
efetivamente ocorreu); e (b) efeitos das mudangas nas premissas atuariais.

- Custo do servigo corrente, € o aumento no valor presente da obrigagéo de beneficio definido resultante do
servigo prestado pelo empregado no periodo corrente

- O custo do servico passado, é a variagéo no valor presente da obrigagao de beneficio definido por servico
prestado por empregados em periodos anteriores, resultante de alteragdo no plano ou de redugdo do
nuimero de empregados cobertos.

Beneficios pds-emprego séo reconhecidos no resultado nas linhas de outras despesas operacionais -
perdas atuariais - planos de aposentadoria e despesas com pessoal

Os planos de beneficio definido sao registrados com base em estudo atuarial, realizado anualmente por
entidade externa de consultoria, no final de cada exercicio com vigéncia para o periodo subsequente

A adogao desta nova pratica nao produziu impactos contabeis para a Santander Asset.

i) Remuneragao Baseada em Acoes

Liquidacdo em Acao

Sao referentes a opgdes de compra de agdes do Banco Santander promovendo um comprometimento dos
executivos com os resultados de longo prazo. As quantidades de agoes concedidas aos executivos variam
de acordo com determinados pardmetros de desempenho

No inicio do plano € efetuada uma estimativa da quantidade provavel das opgcoes que seréo outorgadas e
registra-se o valor justo em despesa de pessoal em contrapartida contra o “patriménio liquido - reservas
para pagamento baseado em acdes” ao longo do periodo de vigéncia de cada ciclo.

Liquidacao em Dinheiro

No inicio do plano, é efetuada uma estimativa da quantidade provavel de agdes “hipotéticas” que serao
recebidas pelos executivos. E apurado o valor justo das agdes “hipotéticas” e registrado ao longo do
periodo de vigéncia de cada ciclo uma provisdo em outras obrigagées em contrapartida com a despesa de
pessoal.

j) Programa de Integracéo Social (PIS) e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social
(Cofins)
O PIS (0,65%) e a Cofins (4,00%) séo calculados sob determinadas receitas e despesas brutas. As
instituicoes financeiras podem deduzir despesas financeiras na determinagéo da referida base de célculo.
As despesas de PIS e Cofins sdo registradas em despesas tributérias.
k) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ ¢ calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 15%, apos
efetuados os ajustes determinados pela legislagao fiscal. Os créditos tributarios e passivos diferidos séo
calculados, basicamente, sobre diferencas temporarias entre o resultado contabil e o fiscal.
De acordo com o disposto na regulamentacao vigente, a expectativa de realizagdo dos créditos tributérios,
conforme demonstrada na nota 6.b, esta baseada em projecdes de resultados futuros e fundamentada em
estudo técnico, aprovada pela Administragao da Santander Asset em reunido realizada no dia 26 de agosto
de 2014.
1) Estimativas Contabeis
As estimativas contabeis e premissas utilizadas pela Administragéo para a preparagao das demonstragoes
financeiras sé&o revisadas pelo menos trimestraimente, sendo apresentadas a seguir as principais
estimativas que podem levar a ajustes significativos nos valores contébeis dos ativos e passivos no préximo
exercicio quando comparados com os montantes reais, tais como: provisdo para contingéncias e a
realizagao dos créditos tributérios. Os efeitos decorrentes das revisoes feitas as estimativas contabeis sao
reconhecidos de forma prospectiva
4. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 30 de junho de 2014 e 2013, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos
representados por disponibilidades.
5. Outros Créditos - Rendas a Receber

30/06/2014 30/06/2013

Rendas de Administragao de Fundos a Receber 489 10.863
Rendas na Distribuicdo de Cotas de Fundos de Investimentos 812 1.225
Taxa de Perfomance - 131
Total 1.301 12.219
Circulante 1.301 12.219
6. Créditos Tributarios
a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios
Saldo em Saldo em
31/12/2013 Constituicao Realizacdo 30/06/2014
Proviséo para Riscos Fiscais e Obrigagdes Legais 6.654 947 (631) 6.970

Provisao para Processos Judiciais e Administrativos
- Agdes Civeis 5 1 - 6
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos

- Acgoes Trabalhistas 902 58 - 960
Provisao para Despesas de Pessoal 4.280 257 (3.573) 964
Outras Provisoes Temporario 3.955 - (549) 3.406
Saldo dos Créditos Tributarios 15.796 1.263 (4.753) 12.306
Circulante 8.229 3.326
Longo Prazo 7.567 8.980

Saldo em Saldo em

31/12/2012 Constituicao Realizagdo 30/06/2013

Provis&o para Riscos Fiscais e Obrigagdes Legais 5.372 759 (209) 5.922
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos

- Agdes Civeis 58 - (53) 5
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos

- Agoes Trabalhistas 394 116 - 510
Provisao para Despesas de Pessoal 5.953 3.355 (6.589) 2.719
Outras Provisdes Temporério 3.055 70 - 3.125
Saldo dos Créditos Tributarios 14.832 4.300 (6.851) 12.281
Circulante 10.304 4.020
Longo Prazo 4.528 8.261
() Inclui provisdes para despesas administrativas.

b) Expectativa de Realizagao dos Créditos Tributarios
30/06/2014
Diferencas Temporarias Total
Ano IRPJ CSLL _ Total Registrados
2014 1.060 976  2.036 2.036
2015 1.353 1.227 2580 2.580
2016 3.903 2448  6.351 6.351
2017 127 202 329 329
2018 564 339 903 903
2019 a 2021 67 40 107 107
Total 7.074 5.232 12.306 12.306

Em funcéo das diferengas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizagdo dos créditos tributérios nao deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos futuros.
c) Valor Presente dos Créditos Tributarios
O valor presente total dos créditos tributarios é de R$10.908 (2013 - R$11.175), calculados de acordo com
a expectativa de realizacao das diferencas temporarias e a taxa média de captagéo, projetada para os
periodos correspondentes.
7. Outros Créditos - Diversos

30/06/2014 30/06/2013

Impostos e Contribuigdes a Compensar/Recuperar 82.678 92.543
Devedores por Depositos em Garantia

Para Interposicéao de Recursos Fiscais 88.431 64.811

Para Interposicao de Recursos Trabalhistas 37 26

Outros 3.675 47
Adiantamentos Salariais 20 596
Outros 50 50
Total 174.891 158.073
Circulante 5.004 646
Longo Prazo 169.887 157.427

) Representado principalmente por valores de contribuigao social, PIS/Cofins e imposto de renda a restituir.
8. Fiscais e Previdenciarias

As obrigagoes fiscais e previdenciarias compreendem os impostos e contribuicdes a recolher e valores
questionados em processos judiciais e administrativos.

Séo Paulo, 26 agosto de 2014

A Diretoria
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/01a 01/01a
Nota 30/06/2014 30/06/2013
Receitas da Intermediacao Financeira 7.098 3.564
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 12f 7.098 3.564
Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira 7.098 3.564
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 10.280 45.757
Receitas de Prestagdo de Servigos 13 10.962 73.495
Despesas de Pessoal 14 (1.221) (12.074)
Outras Despesas Administrativas 15 (471) (12.986)
Despesas Tributarias (1.526) (5.617)
Outras Receitas Operacionais 16 7.306 4.939
Outras Despesas Operacionais 17 (4.770) (2.000)
Resultado Operacional 17.378 49.321
Resultado nao Operacional (2) -
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro e Participagoes 17.376 49.321
Imposto de Renda e Contribuicao Social 18 (5.408) (16.403)
Provisao para Imposto de Renda (1.293) (8.576)
Proviséao para Contribuicéo Social (625) (5.276)
Ativo Fiscal Diferido (3.490) (2.551)
Participagoes no Lucro (643) (8.390)
Lucro Liquido 11.325 24.528
N° de Agdes (Mil) 11.a 12.493.834 12.493.834
Lucro Liquido por Lote de Mil Agdes (em R$) 0,91 1,96
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/01a 01/01a
Nota 30/06/2014 30/06/2013
Atividades Operacionais
Lucro Liquido 11.325 24.528
Ajustes ao Lucro Liquido 4.584 6.611
Provis&o para Processos Judiciais e Administrativos 10.c 1.094 4.060
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 3.490 2.551
Variacoes em Ativos e Passivos (15.454) (31.122)
Reducao (Aumento) em Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 43.803 (9.034)
Redugao (Aumento) em Outros Créditos (23.589) (20.220)
Reducéao (Aumento) em Outros Valores e Bens 17 236
Aumento (Reducéo) em Outras Obrigacoes (9.701) 16.112
Imposto Pago (25.950) (18.216)
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades Operacionais 455 17
Atividades de Investimentos
t(‘:)aixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades de Investimen-
Atividades de Financiamento
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprios Pagos 11.b (590) -
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades
de Financiamento (590) -
Aumento (Redugao) Liquido do Caixa e Equivalentes de Caixa (135) 17
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 4 318 123
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 4 183 140

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragées financeiras.

.

previdenciérias, registrados em provisao para riscos fiscais e obrigagoes legais (Nota 8), estdo descritos a

seguir:

Majoragao de Aliquota da CSLL - R$46.027 (2013 - R$39.108): a Santander Asset ajuizou agdes judiciais

visando afastar a majoracao de aliquota da CSLL imposta pela MP 413/2008, convertida na Lei 11.727/2008.

As instituicoes financeiras estavam anteriormente sujeitas a aliquota de 9% para CSLL, entretanto, a nova

legislagéo estabeleceu a aliquota de 15%, a partir de abril 2008. As agbes judiciais ainda estao pendentes

de julgamento.

Dedutibilidade da CSLL no IRPJ - R$2.500 (2013 - R$2.398): pleiteia a dedutibilidade da despesa com a

CSLL na apuragao do IRPJ.

PIS e Cofins - R$5.422 (2013 - R$4.356): a Santander Asset interp6s medida judicial com vistas a afastar a

recadagéo do artigo 3, § 1, da Lei 9.718/1998 que modificou a base de célculo do PIS e da Cofins para que

incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, jé& afastada em decisoes

do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestacédo de servicos e de venda de

mercadorias.

Plano Verao IRPJ/CSLL - R$905 (2013 - R$886): acdo judicial relativa aos impactos do expurgo

inflaciondrio do Plano Verao nas bases de céculo do IRPJ e da CSLL.

e) Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos - Agoes Trabalhistas

Sao agdes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, em especial

ao pagamento de “horas extras” e outros direitos trabalhistas.

As acbes sao avaliadas individualmente, sendo as provisoes constituidas com base na situacao de cada

processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagdo de éxito e classificacdo dos assessores

juridicos.

f) Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos - A¢oes Civeis

As agoes de carater indenizatério referem-se a indenizagao por dano material e/ou moral, referentes a

relagéo de consumo.

As agdes civeis sdo provisionadas de acordo com a avaliagao individual realizada, sendo as provisdes

constituidas com base na fase de cada processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagao de éxito

e classificacdo dos assessores juridicos.

g) Passivos Contingentes Classificados como Risco de Perda Possivel

Sao processos judiciais e administrativos de natureza tributéria, trabalhista e civel classificados, com base

na opinido dos assessores juridicos, como risco de perda possivel, ndo reconhecidos contabilmente.

As agdes de natureza fiscal com classificagéo de perda possivel, totalizaram 28.798, descrito abaixo:

INSS sobre Participacao nos Lucros ou Resultados (PLR) - refere-se a agéo judicial, decorrente de

autuagoes fiscais, que discutem a cobranca de contribuicdes previdenciarias sobre os pagamentos

efetuados pela empresa a titulo de PLR. As Autoridades Fiscais concluiram que néao foram atendidos os

requisitos da lei. Contra essas cobrangas foram interpostos os recursos cabiveis, pois a Administragao

entende que foram adotados todos os procedimentos previstos na legislacao para caracterizar a natureza

de pagamento da PLR. O valor envolvido é de aproximadamente R$28.798

No primeiro semestre de 2014, as agoes com classificagéo de perda possivel de natureza civel totalizaram

em R$7 e nao houveram agdes de natureza trabalhista.

11. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 30 de junho de 2014 e 2013 estd composto por

12.493.834 mil agdes ordinarias e nominativas, sem valor nominal, todas de domiciliados no pais, facultada

a sua representagao por titulos multiplos ou cautelas.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Estatutariamente, estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 1% do lucro

liquido de cada exercicio, ajustado de acordo com a legislagéo.

Em 14 de janeiro de 2014, foram pagos dividendos no montante de R$591 (R$0,04723 em reais por lote de

mil agdes) atribuidos ao dividendo minimo obrigatério sobre o lucro liquido do exercicio de 2013.

c) Reservas Estatutarias

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio foram destinados 50% para reserva para reforgco de

capital de giro e 50% para equalizagao de dividendos, com a finalidade de garantir os meios financeiros para

as operacOes da Santander Asset e a continuidade da distribuicado de dividendos, podendo ser utilizadas

para futuros aumentos de capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao limitadas a 100%

do capital social

12. Partes Relacionadas

a) Remuneragao de Pessoal-Chave da Administracao

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) da Santander Asset realizada em 30 de abril de 2014, foi aprovado o

montante global anual da remuneragao dos administradores para o ano de 2014, no valor méximo de R$10

b) Beneficios de Longo Prazo

A Santander Asset, assim como o Banco Santander, igualmente como outras controladas no mundo do

Grupo Santander Espanha, possui programas de remuneragao de longo prazo vinculados ao desempenho

do prego de mercado de suas agoes, com base na obtencéo de metas (Nota 19.b).

c) Beneficios de Curto Prazo

Salarios e Honorarios do Conselho de Administracao
e Diretoria Executiva

30/06/2014 30/06/2013
Remuneragao Fixa - 382

Remuneragao Variavel - 1.323
Pagamento Baseado em Agoes 89 365
Outras - 45
Total - 2115

Adicionalmente, no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014, foram recolhidos encargos sobre
aremuneracao da administragdo no montante de R$503 (2013 - R$631).

30/06/2014 30/06/2013 d) R isdo do Contrato
Provisao para Riscos Fiscais e Obrigagoes Legais (Nota 10.b) 56.629 50.113  Alextingao da relagao de trabalho com os administradores, no caso de descumprimento de obrigages ou
Provisao para Impostos e Contribuigoes sobre Lucros 1.401 8423 hor vontade propria do contratado, ndo d4 direito a qualquer compensagao financeira.
Impostos e Contribuicoes a Pagar 176 1.433 e) Participagéo Acionaria
'(I;qtal I 52%?8 ﬁg?g A Santander Asset é controlada pela SAM Brasil Participagdes S.A. que possui participagdo aciondria direta
Lt;rr(\:uoas::zo 55.387 48.950 de 12.493.834 mil acoes, equivalentes a 100% do capital social.
9 : : f) Transacoes com Partes Relacionadas
: = . As operagOes e remuneracao de servicos com partes relacionadas sao realizadas no curso normal dos
9. Outras Obrigagdes - Diversas 30/06/2014 30/06/2013 negécios e em condigdes de comutatividade, incluindo taxas de juros, prazos e garantias, e nao envolvem
Provisao para Pagamentos a Efetuar o952 . 17021 riscos maiores que os normais de cobranga ou apresentam outras desvantagens.
Provisao para Contingéncias Trabalhistas e Civeis (Nota 10.b) 2414 1.087 As principais transagoes e saldos s&o conforme segue: : ) )
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota 12.f) 1.293 13.974 Ativos (Passivos) Rg‘;?é—(—f’—ltfz Desme/(s):sa
%'gfs 151.‘322 3;_'972; 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Circulante 10.730 27.706 Disponibilidades 183 140 - -
Longo Prazo 4.354 6.283 Banco Santander (Brasil) SA (Banco S_amander) 183 140 - -
10. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 126.793  108.351 7.098 3.564
a) Ativos Contingentes Banco Santander 126.793 108.351 7.098 3.564
Em 30 de junho de 2014 e 2013, nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes. (Nota 3.g) Rendas a Receber 489 127 1.987 2.396
b) Saldos Patrimoniais das Provisées para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigagoes Santander Capitalizagao S.A. . o 67 15 501 699
Legais por Natureza Zurich Santand(_ar Brasil Seguros e Previdéncia S.A. 402 - 1.282 1.166
30/06/2014 30/06/2013 Santander Brasil Seguros S.A. ) ) ) - - 82 80
Provisao para Riscos Fiscais e Obrigagées Legais  (Nota 8) 56.629 50.113 Santander Fundo de Investimento Financial Renda Fixa " 10 68 63
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos - Santander Fundo de Investimento Renda Fixa
Acoes Trabalhistas e Civeis (Nota 9) 2.414 1.287 _Capitalization ) 5 1 1 6 6
Acoes Trabalhistas 2.400 1075 Fundo de Investimento San_tmana @ _ - - - 378
Acdes Civeis 14 12 Santander Fundo de Investimento Unix Multimercado
Total 59.043 51.400 Credito Privado 2 1 12 3
Santander Fundos de Investimentos Amazonas
™ Inclui provisao para riscos fiscais e obrigagdes legais com risco de perda possivel e perda provavel. Multimercado 2 - 11 -
c) Movimentacgao das Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigacdes Legais Santander Fundo de Investimentos SBAC Referenciado - - 2 1
30/06/2014 30/06/2013 Santander Fundo de Invest. C FI Contract 2 - 13 -
Fiscais Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis Santander Fundo de Invest. Guaruja
Saldo Inicial 55.760 2.255 13 46.635 985 145 Multimercado CPIExterior 2 - 10 -
Constituicao Liquida de Reversao 869 145 80 3.770 290 - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (1.293)  (13.974) (498) (8.726)
Baixas por Pagamentos - - (79)  (292) - (133) Banco Santander ¥ (1.293) (13.974) - (8.726)
Saldo Final 56.629 2.400 14 50.113 1.275 12 Santander Brasil Gestéo de Recursos Ltda - - (498) -
Degaiﬁtoczsce:gdﬁggagtla 36.701 3675 25332 7 (V' Em 30 de junho de 2014, estdo compostas por aplicagdes em depdsitos interfinanceiros com vencimento

™ Riscos fiscais contemplam as constituicdes de provisdes para impostos relacionados a processos
judiciais e administrativos e obrigagdes legais, contabilizados em despesas tributarias, outras operacionais
elRe CSLL.

@ Referem-se aos valores de depositos em garantias, limitados ao valor da proviséo de contingéncia e nao
contemplam os depdsitos em garantia, relativos as contingéncias possiveis e/ou remotas e depositos
recursais.

d) Provisoes, Passivos Contingentes e Outras Provisoes

A Santander Asset é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, trabalhista e civel,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das agoes e na avaliacao
de éxito da Santander Asset com base nas opinides dos assessores juridicos internos e externos. A
Santander Asset tem por politica provisionar integralmente o valor das agdes cuja avaliagdo é de perda
provavel. As obrigacdes legais de natureza fiscal e previdenciéria tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragoes financeiras.

Os principais processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagoes legais, fiscais e

até 3 meses no valor de de R$61.609 e de 3 a 12 meses no valor de R$ 65.184.

@ Atual denominagao social da Santander Seguros S.A

© Controlada pelo Banco Santander Espanha.

“ Em 2013, as despesas referem-se, principalmente, a despesas administrativas - convénio operacional
13. Receitas de Prestacao de Servicos

Representado, principalmente, por receitas de administragdo de fundos de investimentos no valor de
R$10.962 (2013 - R$73.371).

14. Despesas de Pessoal

01/01 a 01/01a

30/06/2014 30/06/2013

Proventos 963 7.982
Previdéncia Social 152 1.686
Beneficios 53 1.191
Encargos Sociais 39 593
Outras 14 622
Total 1.221 12.074

Continua..
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

CNPJ n® 10.977.742/0001-25

15. Outras Despesas Administrativas 18. Imposto de Renda e Contribuicao Social Sanprev
01/01a 01/01a 01/01a 01/01a  Retormo dos Investimentos Diferente do Retorno Implicito na Taxa de Desconto (@)
30/06/2014 30/06/2013 . ; o 30/06/2014  30/06/2013  Ganho (Perda) Atuarial - Ativo (@)
L . SEEREESS SRERMEESS Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro e Participagoes 17.376 49.321 A tabela a seguir demonstra a duragéo das obrigagées atuariais
Convénio Operacional (Nota 12.f) - 8.726  Participagdes no Lucro (643) (8.390) Duration (em Anos)
Doagdes a Entidades Filantropicas - 2.432 Resultado antes dos Impostos . o 16.733 40931 goprev il 19,02
Servicos Técnicoss Especializados e de Terceiros 260 747 Encarglo Total do Imposto de Renda e Contribuigao Social as Aliquotas II) SantanderPrevi
Contribuicao Entidades Associadas 122 107 de 25% e 15% F[es_pegtl\(amente ; 5 Trib HAve (6.693) (16.372) D | ini las Enti Fech Previdénci | li
ribui Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas nao Tributaveis 1.193 (145) Dentre os planos administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ligadas ac
Publicagoes 73 - Demais Ajustes 92 114 Santander, o Plano de Aposentadoria da SantanderPrevi é o Unico estruturado na modalidade de
Outras 16 974  Imposto de Renda e Contribuigao Social (5.408) (16.403) Contribuicao Definida e aberto para novas adesoes, sendo as contribuigbes partilhadas entre as empresas
Total 471 12.986 patrocinadoras e os participantes do plano.
1)9b|:’|3n°ddeABen9ﬁ(‘:i%$ a ancior;ériost- Beneficios Pés-Emprego O valor apropriado no primeiro semestre de 2014 relativo a SantanderPrevi foi de R$6 (2013 - R$265).
: i onai a) Plano de Aposentadoria Complementar b) Remuneracéo com Base em Agoes
16. Outras Receitas Operacionais : , ) G !
" OUOta  0101a conmbuigascomidads Sanpiov. Samander Assacingat db Providenci (Ganmev Plangllo SartanderPraws O, Conglomerado Santander possu dois programas de remuneragdo de longo prazo vinculedos ac
30/06/2014 30/06/2013 Sociedade de Previdéncia Privada (SantanderPrevi), entidades fechadas de previdéncia privada e de d‘esempenho do gregodde r[r)w_ercado (Ijze agoes, odProBgrama global Z 0 Pr?grarga Loca\._S_ao elegiveis afestes
Atualizacio de Depésitos Judiciais T ao64 | 153 Previdéncia complementar, com a finalidade de conceder aposentadorias e pensoes complementares as planos os membros da Diretoria Executiva do Banco Santander, além dos participantes que foram
G g P - g concedidas pela Previdéncia Social, conforme definido no regulamento basico de cada plano. determinados pelo Conselho de Administracao e informados ao Departamento de Recursos Humanos, cuja
Recuperagao de Encargos e Despesas (Nota 12.) 91 119 ) sanprev escolha levara em conta a senioridade no grupo. Os membros do Conselho de Administragao somente
Reversao de Provisdes Operacionais - Outras - 2.373  Plano II: plano que oferece cobertura de riscos, suplementacéo de pensao temporaria, aposentadoria por  participam de referidos planos se exercerem cargos na Diretoria Executiva. No primeiro semestre de 2014,
p q » SUp G p p , ap p
Atualizagao Monetéria de Impostos a Recuperar 1.542 1.007 invalidez e peculio por morte e suplementagdo do auxilio-doenga e auxilio-natalidade, abrangendo os foram registradas despesas “pro rata” dia no valor de R$21 (2013 - R$24) para o Programa Global, R$285
Outras 2.409 102 empregados dos patrocinadores inscritos no plano, sendo custeado, exclusivamente, pelos patrocinadores, (2013 - R$153) para o Programa Local e R$439 (2013 - R$212) em Bonus Referenciado em Agdes. As
Total 7.306 4939 Por meio de contrunbuigoes mensais quando indicadas pelo atuério. Plano fechado para novas adesdes —despesas relacionados aos planos sao reconhecidas em contrapartida de outras obrigagées.
: i iesde 10 dg msf(;O de 28_\1'0 ) Atuarial Liquid s 20. Reestruturacdes Societarias
puracgéo do Passivo (Ativo) Atuarial Liquido anprev 5 2 : i P
17. Outras Despesas Operacionais 30/06/2014 30/06/2013 \!end.a das I:())perat;ole:sd de (.‘Tesstaot dec| FuBner:sI ;\:ie Itnvestlmentos e Carteiras Administradas,
01/01a 01/01a Conciliacéo dos Ativos e Passivos esenvolvidas pe'a anSan er brasil Asse! - . =
30/06/2014 30/06/2013 Valor Presente das Obrigagdes Atuariais (122) 65 Em 17 de dezembro Qe 2013,0 Banco antander cong\ulu a operagao de venda de seu negécio de gestéao
- o SRR 2 SDIERES Valor Justo dos Ativos do Plano 146 (202) de recursos de terceiros, que vinha sendo desenvolvido pela Santander Asset, operacao esta, conforme
P@V'SOES Operacionais Superéavit 24 - Fato Relevante de 30 de maio de 2013, inserida no contexto de uma parceria, no exterior, entre o Banco
Fiscais 50 1.306  Valor nao Reconhecido como Ativo 24 137  Santander Espanha e as lideres mundiais da area de private equity, Warburg Pincus e General Atlantic., a
Trabalhistas (Nota 10.c) 145 290  Ativo Atuarial Liquido em 30 de junho - - qual tem por finalidade impulsionar o crescimento global de sua unidade de gestdo de recursos de
Civeis (Nota 10.0) ) 80 - Passivo Atuarial Liquido em 30 de junho - - terceiros, conforme Fato Relevante de 30 de maio de 2013. Como consequéncia, as receitas de gestéo dos
Variagédo Monetaria Pasyswa 87 56 Ee_ﬂdl_memopEfetl\_/o SOb;ftOS At\_vols\gots I;Ianos Caleul 4 9 fundos de investimento até entéo auferidas pela Santander Asset serdo reduzidas significativamente nos
Despesas de Atualizagao de Impostos 404 236 rincipais Premissas Atuariais Adotadas nos Galculos proximos exercicios e passardo a ser registradas em uma nova sociedade, constituida no contexto da
. - Taxa de desconto nominal para a obrigagao atuarial: 11,2%; -
Despesas com Perdas Diversas 2 81 . . v ’ . . operagao.
D de Rebate de Distribuicio Fund o4 - Taxa para célculo do juros sobre os ativos, para exercicio seguinte: 11,2%; _
espesa de Re ate de |str\' uicao Fundos 3.248 ~ - Taxa estimada de inflagéo no longo prazo: 4,5%; e 21. Outras I_nformagoes o o ] o
Despesas Servigos Corporativos (Nota 12.f) 498 - - Taxa estimada de aumento nominal dos salarios: 5,0% a) Em 30 de junho de 2014, o valor total do patriménio liquido dos fundos de investimentos sob gestao é de
Outras 256 31 - Tabua biométrica de mortalidade geral: AT2000 R$8.393.421 (2013 - R$117.941.075) e o total do patriménio liquido de investimentos administrados é de
Total 4.770 2.000 Abertura dos ganhos (perdas) atuariais por experiéncia, hipéteses financeiras e hipdteses demogréficas: R$9.071.370 (2013 - R$8.246.526) (Nota 20).
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Sociedade”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstragoes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa referentes ao semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo da Sociedade é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de
procedimentos selecionados para obtencédo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui também a avaliacido da adequacéo das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliagao da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial €
financeira da Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase

Chamamos a atengao para as notas explicativas n° 1 e 20 as demonstragdes financeiras, que descrevem a venda pelo Banco Santander (Brasil) S.A. do negdcio
de gestao de fundos de investimento, até entdo exercido pela Sociedade. Como consequéncia, as operacdes da Sociedade foram transferidas para outra
sociedade. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Séo Paulo, 26 de agosto de 2014
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609/0-8

Gilberto Bizerra de Souza
Contador
CRC n° 1 RJ 076328/0-2

Deloitte.
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