a

TELES PIRES

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Teles Pires Participacoes S.A.
CNPJ: 13.212.219/0001-04

Senhores Acionistas, a Administracdo da Teles Pires Participacdes S.A., em conformidade com as disposicées legais € estatutarias, submete a apreciacdo de Vossas Senhorias, as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, que representam a situacdo da Sociedade no periodo mencionado.

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2015. A Administracao.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013 (Em milhares de reais) DEMONSTRACOES DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado Lucros Total do Participagéo Total do
ATIVO Not: 3112114 3112013 3112014 %1/’:'2/;3 Capital (prejuizos)  Patriménio de ndo Patriménio
CIRCULANTE ol (Reapresentado) Social Acumulados Liquido controladores Liquido
Caixa e equivalentes de caixa @) 362 627 429 681.788 Saldos em 31 de dezembro de 2012 (reapresentado) 381.751 (14.994) 366.757 6.528 373.285
Titulos e valores mobiliarios (5) - - 12.296 46.653 | Aumento de capital de investida - - - 9.375 9.375
Impostos e Contribuiges a recuperar 6) - -10.918 5095 | Prejuizo do exercicio - (35.475) (35.475) (319) (35.794)
Despesas pagas antecipadamente - - 548 1.084 Aumento de Capital 707.080 - 707.080 - 707.080
Qutros ativos circulantes - = 4.679 1.148 Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.088.831 (50.469) 1.038.362 15.584 1.053.946
L%A(Islgg Sﬂiﬁ%ANTE 362 627 28.870 735768 | Prejuizo do exercicio - 29.043 (29.043) 1 (29.042)
Impostos & contribuicBes a recuperar ®) 4.360 4.356 4.360 33.303 Saldos em 31 de dezembro de 2014 o ] . 1.088.831 (-79.5.12) . 1.009.319 15.585 1.024.904
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (7) - - 18.383 - As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
| timent 1.880. 1.794.824 - - A A .
imobilzado {8; 880089 94824 4593.733 3314532 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (Em milhares de reais)
I1U<t)§rn/§|£\’|§|o NAO CIRCULANTE (0 Y 1799.180 7 ;;g;:)g 34 QE- 332 Controladora Consolidado
—_— —_— 29 Ferskd 31112114 3112113 31112114 3112113
TOTAL DO ATIVO 1.884.811 1.799.807 A.764.462 4.190572 | k| yxo DE CAIXA OPERACIONAL (Reapresentado) (Reapresentado)
i Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e contribuigao social (101) (16.088) (18.483) (16.088)
Controladora Consolidado si7izs | AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA
S A ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
(‘;‘I\ngllj\ll.%NTE Nota 311214 311213 311214 (Reapresentado) Depreciagéo e amortizagio _ _ 16 7
Fornecedores (1) 5 21 101.821 128575 | Eauivalénciapatrimonial (#4) 15738 - -
Empréstimos e financiamentos (13) _ _ 22.999 _ Outr‘a‘s receitas e dgspgsas financeiras liquidas - - - 2.490
Debéntures (14) 24.319 - 24.319 - Participages minoritarias - - - 9.197
Obrigagdes de ressarcimento (23) - - - 1.889 - (145) (350) (18.467) (4.330)
Imppsto§ € contrlbplgoes a recolher (15) 1 - 2495 2.602 (AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
8b”93§°§‘5 de meio ambiente " (21) - - 85.491 126.072 Impostos e contribuigdes a recuperar (4 (1.440) 2314 (22.700)
oncessao do servigo publico (Uso do Bem Publico) (16) - - 2.778 - Saitoe itidiniai _ _ _
Outros passivos circulantes (12) - - 661 8.991 Depdsitos judiciais (45.050)
TOTAL DO CIRCULANTE 2435 = 240,564 268.120 gifr%e::fw%"’s‘gas antecipadamente - - A ggg) A fig)
NAO CIRCULANTE - - . .
Empréstimos e financiamentos (13) - - 2.540.614 1.921.986 B “ (1.440) (20.045) (70.354)
Debéntures (14) 798.516 737.714 798.516 737.614 | AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Impostos e contribuigdes sociais diferidos (7) 52.651 23.710 52.651 23.710 Fornecedores (16) 21 (26.754) 40.976
8brigag6_es ge meio ampil)ezlnte (Uso do Bem Piblco) gg; - - o7 215) g;ggi Impostos e Contribuicdes a recolher 1 2 (107) ]
oncessao do servico publico (Uso do Bem Ptiblico) - - . . Obrigacdes d iment - _ 1.889 92
TOTAL DO NAQ CIRCULANTE 851,167 761424 3.498.094 2.868.497 Ob::gzggz: o s - - (1 2(7 944; -
PATRIMONIO LIQUIDO (17) . :
Capital social 1.088.831 1.088.831 1.088.831 1.088.831 Outros passivos (101) - (8.228) 7.789
Prejuizo acumulado (79.512) (50.469) (79.512) (50.469) (116) 19 (164.922) 48.855
PATRIMONIO LIQUIDO 1.009.319 1.038.362 1.009.319 1.038.362 CAIXA ORIUNDO (APLICADOS NAS) DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (265) (1.771) (163.344) (25.829)
Participacao dos nao controladores - - 15.585 15.584 ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO - - 1.024.904 1.053.946 Aumento de Participacdo - (1.012.785) - -
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 1.884.811 1.799.807 4.764.462 4.190.572 Aquisiéo de imobilizado - -(*) (1.193.999) (1.533.645)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Aplicacao em titulos e valores mobilidrios - - 34.357 (38.580)
= 3 GERACAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO - (1.012.785) (1.159.642) (1.572.225)
DEMONSTRACAO DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Aumento de Capital - 707.080 - 707.080
Captagéo de Empréstimos e financiamentos - - 641.627 1.154.010
Nota Controladora Consolidado Custo de Transagao - 2.992 - _
3112114 3112113 3112114 3112113 | GERAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - 710.072 641.627 1.861.090
) . (Reapresentado) (Reapresentado) | AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (265) (304.484) (681.359) 263.036
Despesas gerais e admir (18) (135) (7. 752) (15.162) | Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 627 305.111 681.788 418.752
Equivaléncia patrimonial 44 (15.738) =~ | Caixa e equivalentes o final do exercicio 362 627 429 681.788
PREJUiZO OPERACIONAL 1) (15.971) 778) (15.162) | VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA 265) (304.484) (681.359) 263.036
Receitas (Despesas) financeiras (19) (10) (117) (701) (926) | TRANS ACOES QUE NAO ENVOLVERAM CAIXA
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL ({01) (16.088) (18.483) (16.088) s
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (28.942) (19.387) (10.560) (19.387) | Provisdo de Fornecedores " - 52475 75335
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DAS PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS lC?plta!lzalgaS de d|ur§s e dg;pesas financeiras néo caixa 85.221 57.020 1411;41122 agiii
NAO CONTROLADORES (29.043) (35.475) (29.043) (35.475) | 'mtangivel - Uso do bem publico - - : :
Participagdes dos acionistas no controladores - - 1 (319) ’Obrlgag_oe_s de meio ambiente ) o o B - ) - 8449 213435
PREJUIZO LiQUIDO DO EXERCICIO (29.043) (35.475) (29.042) (35.156) (*) As adicdes ao imobilizado foram consideradas liquidas da capitalizagdo dos encargos que ndo afetaram o caixa. Os encargos financeiros capitalizados durante 2014 totalizam
A Companhia nao possui outros resultados abrangentes. RS 85.221. - - . R .
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS: A Teles Pires Participagdes é uma sociedade anonima constituida em 18 de novembro de
2011, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na praia do Flamengo, 78 — 2° andar (parte) — Flamengo, podendo
manter filiais, agéncias ou representagdes, em qualquer localidade do pais ou do exterior. Esta empresa foi criada com um
propdsito de participar, estudar, planejar, investir e operar direta ou indiretamente na implantagao do projeto, construgao,
operacdo e gestdo da usina hidrelétrica de Teles Pires. A usina localizada no rio Teles Pires entre os Estados do Para
e Mato Grosso terd poténcia instalada de 1.820 MW, Energia Assegurada de 915,4 MW médios e serd composta por
5 turbinas Francis Eixo Vertical de 364 MW. O Contrato de Concesséo foi assinado pelo Poder Concedente em junho
de 2011 e as obras iniciadas em agosto do mesmo ano. O prazo do Contrato de Concessao € de trinta e cinco anos a
partir da data de sua assinatura. No termo final, todos os bens e instalagdes vinculados a Hidrelétrica Teles Pires S.A.,
passarao a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizagao das parcelas dos investimentos ainda néo amortizados
ou depreciados, a ser apurado pelo Poder Concedente. A Licenca de Instalago (“LI") n® 818/2011 foi emitida pelo IBAMA
em 19 de agosto de 2011, sendo valida pelo periodo de 4 anos. A obtengao da LI marcou o inicio da montagem do canteiro
de obras. Pelo cronograma fisico apresentado, o inicio da operacéo comercial da primeira unidade geradora é para 30
de abril de 2015 e a conclusdo da montagem das unidades geradoras para 30 de setembro de 2015. De acordo com o
cronograma, a primeira unidade geradora teve o pedido de apto a operacdo comercial solicitada para a ANEEL em janeiro
de 2015, quatro meses antes do prazo contratual que ¢ abril de 2015. As demais unidades geradoras também estdo em
fase adiantada de montagem em relagéo ao contrato de concesséo. O inicio da operagéo comercial depende da concluséo
das linhas de transmissao, de responsabilidade da Matrincha, que estd em desenvolvimento com acompanhamento da
ANEEL. Conforme Contrato de Concessao, o inicio de entrega da energia elétrica a ser produzida pela Usina Hidrelétrica
Teles Pires S.A. e a comercializagao pela Companhia ocorrera em maio de 2015. A energia assegurada foi negociada
na seguinte proporcao: 85% no Ambiente de Contratagdo Regulado (‘ACR”) através de Contratos de Comercializagéo
de Energia no Ambiente Regulado (‘CCEAR’), ao preco de R$ 58,36 por MW/h referenciado em dezembro de 2010,
atualizado anualmente pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo -IPCA; e 15% serdo destinados a
comercializagdo no Ambiente de Contratacdo Livre (‘ACL). A investida estd incorrendo em gastos relacionados com a
implantagao do aproveitamento hidroelétrico, os quais de acordo com as projecdes financeiras deverao ser absorvidos
pelas receitas futuras das operacdes. A realizagdo dos ativos imobilizado e intangivel constituidos pelos referidos gastos
dar-se-a a partir do inicio das operacdes. Em 19 de agosto de 2011, foi firmado um contrato em regime EPC (“Engineering
Procurement and Construction”), no qual o Consércio Construtor Teles Pires S.A. foi contratado para executar o projeto e
as obras civis, fornecer e montar os equipamentos eletromecénicos do empreendimento. A Companhia apresenta prejuizos
acumulados de R$ 79.512. A Companhia depende do suporte financeiro de seus acionistas. Aliado a isso assinou contrato
de empréstimo junto ao BNDES para financiar a construcdo da usina (Nota 11). A administracao da Companhia prevé,
apds a entrada em operagao do empreendimento, geracéo de caixa suficiente para recuperar os investimentos realizados.
A Administracao da Companhia aprovou as demonstragdes financeiras em 11 de margo de 2015.

2 - Resumo das principais politicas contabeis: As demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).
As principais politicas contébeis aplicadas na preparacao dessas demonstragdes financeiras estao definidas abaixo. Essas
politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposicao em contrério. 2.1. Base
de preparagdo: As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor,
sendo que no caso de determinados ativos e passivos financeiros é ajustado para refletir a mensuragéo ao valor justo. A
preparagao de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis da Teles Pires
Participages. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas
nas quais premissas e estimativas s&o significativas para as demonstragdes financeiras, estao divulgadas na Nota 2.14.
(a) Demonstragdes financeiras individuais: As demonstragdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). Pelo fato
de que as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragdes financeiras individuais, a partir de 2014,
nao diferem do IFRS aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, uma vez que ele passou a permitir a aplicagdo
do método de equivaléncia patrimonial em controladas, coligadas e joint ventures nas demonstracdes separadas, elas
também estdo em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)). Essas demonstragdes individuais séo
divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas. (b) Demonstragdes financeiras consolidadas:
As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
(c) Mudancas nas politicas contéabeis e divulgagdes. As seguintes normas e alteragdes de normas foram adotadas
pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2014 e tiveram impactos materiais para a Teles Pires
Participagdes: OCPC 07 - “Evidenciacao na Divulgagao dos Relatdrios Contdbil-financeiros de Propdsito Geral”, trata dos
aspectos quantitativos e qualitativos das divulgacbes em notas explicativas, reforcando as exigéncias j& existentes nas
normas contébeis e ressaltando que somente as informagdes relevantes para os usudrios das demonstragdes financeiras
devem ser divulgadas. Revisao CPC 07 - “Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracdes Separadas’, altera
a redacdo do CPC 35 - “Demonstracoes Separadas” para incorporar as modificagdes efetuadas pelo IASB no IAS 27 -
Separate Financial Statements, que passa a permitir a adogao do método de equivaléncia patrimonial em controladas,
coligadas e joint ventures nas demonstragoes separadas, alinhando, dessa forma, as préticas contabeis brasileiras as
normas internacionais de contabilidade. Especialmente para fins de IFRS, as modificacdes do IAS 27 foram adotadas
antecipadamente. 2.2 - Reapresentacdo das cifras comparativas: Em consonancia com o CPC 23 - Politicas
Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcéo de Erros e CPC 26 (R1) — Apresentagao das Demonstragées
Financeiras, os valores correspondentes ao balango patrimonial de 31 de dezembro de 2013 e as informagdes contabeis
relativas, da investida Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A., estdo reapresentadas, de forma a demonstrar os ajustes
decorrentes do seguinte assunto: (a) A Companhia n&o vinha registrando as obrigacdes referentes aos acordos firmados
com o Ibama e com a Funai, realizados para a execugéo da construgéo da usina, e que, em alguns casos se estendera
pelo prazo de concessao. Conforme requerido pelo CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudangas de Estimativa e Retificacao de
Erro, a Companhia Hidrelétrica Teles Pires ajustou retroativamente as informacdes financeiras comparativas anteriormente
apresentadas, para que o mesmo procedimento seja aplicado em todos os periodos incluidos nestas demonstragdes
financeiras. Desta forma, as informagdes financeiras comparativas estdo sendo reapresentadas. A seguir estao
apresentados os efeitos desses ajustes e reclassificagdes sobre os saldos em 31 de dezembro de 2013:

Ativo 12 de janeiro de 2013 Ajustes(a) 12 de janeiro de 2013
(Divulgado) (Reapresentado)
Circulante 127.824 - 127.824
N&o Circulante 8.886 - 8.886
Imobilizado 1.449.811 213.435 1.663.246
Intangivel 89.085 - 89.085
Total do ativo 1.675.606 213.435 1.889.041
Passivo e patrimonio liquido 12 de janeiro de 2013 Ajustes(a) 12 de janeiro de 2013
(Divulgado) (Reapresentado)
Circulante

Fornecedores 87.599 - 87.599
Impostos a recolher 3.266 - 3.266
Obrigagdes de ressarcimento 1.797 - 1797
Obrigagdes de meio ambiente - 126.072 126.072
Outros passivos circulantes 437 - 437
93.099 126.072 219.171

Néo circulante
Obrigacdes de meio ambiente - 87.363 87.363
Uso do bem publico 89.085 - 89.085
Empréstimos 767.976 - 767.976
857.061 87.363. 944 424
Patriménio liquido 725.446 - 725.446
Total passivo e patrimdnio liquido 1.675.606 213.435 1.889.041
31 de dezembro 31 de dezembro
Ativo de 2013 Ajustes(a) de 2013
(Divulgado) (Reapresentado)
Circulante 735.141 - 735.141
Nao Circulante 28.967 - 28.967
Imobilizado 3.031.362 213.435 3.244.797
Intangivel 97.824 - 97.824
Total do ativo 3.893.294 213.435 4.106.729
31 de dezembro 31 de dezembro
Passivo e patrimonio liquido de 2013 Ajustes(a) de 2013
(Divulgado) (Reapresentado)

Circulante

Fornecedores 128.554 - 128.554
Impostos a recolher 2.602 - 2.602
Obrigagdes de ressarcimento 1.889 - 1.889
Obrigacdes de meio ambiente - 126.072 126.072
Outros passivos circulantes 8.891 - 8.891
141.936 126.072 268.008

Nao circulante
Obrigacdes de meio ambiente - 87.363 87.363
Uso do bem publico 97.824 - 97.824
Empréstimos 1.921.986 - 1.921.986
2.019.810 87.363 2107.173
Patriménio liquido 1.731.548 - 1.731.548
Total passivo e patriménio liquido 3.893.294 213.435 4.106.729

2.3 - Conversdo de saldos em moeda estrangeira: As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas séo
apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. 2.4 - Instrumentos financeiros: a) Ativos
financeiros: Os ativos financeiros da Companhia estao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado (0s mantidos para negociagéo e os designados assim no reconhecimento inicial), empréstimos e recebiveis e
investimentos mantidos até o vencimento. Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de ativos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagéo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes, titulos e valores mobilidrios e outros créditos. a.1) Mensuracao subsequente dos ativos
financeiros: A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagao, que pode ser da seguinte
forma:  Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo
apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na
demonstracao do resultado. ¢ Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos,
com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracdo inicial, esses ativos
financeiros séo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos
perda por reducao ao valor recuperével. O custo amortizado é calculado levando em consideragéo qualquer desconto ou
“prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizagao do método de juros efetivos € incluida na linha de receita
financeira na demonstragéo de resultado. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa
financeira no resultado. ¢ Investimentos mantidos até o vencimento: Ativos financeiros néo derivativos com pagamentos

fixos ou determindveis e vencimentos fixos s&o classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver
manifestado intencéo e capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a avaliagéo inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento s&o avaliados ao custo amortizado utilizando 0 método da taxa de juros efetiva, menos perdas
por reduc&o ao valor recuperavel. a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros: Um ativo financeiro (ou, quando
for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando:
* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; ¢ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de
caixa do ativo ou assumiu uma obrigagéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a
um terceiro por forca de um acordo de “repasse’; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos
a0 ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros da Companhia séao
classificados como outros passivos financeiros. A Companhia determina a classificagéo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transagéo diretamente relacionado. Os passivos financeiros da
Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, empréstimos, financiamentos e debéntures.
b.1) Mensuragéo subsequente dos passivos financeiros: ® Empréstimos e financiamentos: Apds reconhecimento inicial,
empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa efetiva de juros. Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa
dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa efetiva de juros. b.2) Desreconhecimento
(baixa) dos passivos financeiros: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo montante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteragdo &
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes
valores contébeis reconhecida na demonstragéo do resultado. 2.5 - Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata, trés meses
ou menos, a contar da data da contratagao. 2.6. - Titulos e valores mobilidrios: Os ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para negociagdo. O ganho financeiro esta sendo registrado em
contrapartida ao imobilizado. 2.7 - Imobilizado e intangivel: Registrados ao custo de aquisicao ou construgao, incluindo
adiantamentos a fornecedores, gastos a ratear de saldrios e encargos do pessoal, gastos socioambientais, amortizagdes
de prémios de seguros e juros de empréstimos, quando aplicaveis, todos diretamente atrelados a construgéo da Usina
Hidrelétrica de Teles Pires. A Administrac&o revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragéo ou
perda de seu valor recuperével. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel,
é constituida provis@o para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas serao
langadas ao resultado do exercicio quando identificadas. 2.8 - Uso do bem puiblico: A Companhia registrou 0 Uso do Bem
Pdblico (‘UBP”) no ativo e no passivo, a valor presente, na data de assinatura do contrato de concess&o da Usina
Hidrelétrica Teles Pires. Apds o registro inicial, os saldos do UBP s&o atualizados mensalmente, com base na taxa que
reflete o custo médio ponderado de capital quando da aquisicéo da concessao. 2.9 - Fornecedores: As contas a pagar aos
fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a
pagar sdo apresentadas como passivo néo circulante. 2.10 - Empréstimos e debéntures: Os empréstimos e debéntures
séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e séo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o
valor total a pagar é conhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Todos 0s outros custos com empréstimos séo reconhecidos no
resultado do periodo, quando incorridos. 2.11 - Resultado: E basicamente representado por gastos administrativos e
receitas e despesas financeiras nao atribuiveis diretamente & construcéo da Usina Hidrelétrica de Teles Pires. Tais valores
séo contabilizados de acordo com o regime de competéncia. 2.12 - Ajuste a valor presente: Os ativos e passivos
decorrentes de operagdes de longo prazo ou de curto prazo, quando h4 efeitos relevantes, séo ajustados a valor presente
com base em taxas de desconto de mercado da data da transacéo. 2.13 - Contrato de concessao: Considerando a
expectativa de venda do restante da energia assegurada no mercado livre, com prego superior ao prego estabelecido no
leildo para atendimento ao mercado regulado, resultando em uma receita néo regulada de valor relevante em relacéo a
receita total esperada do contrato e a impossibilidade de separar fisicamente a infraestrutura de geracao que ird produzir
energia para atendlmento a0 mercado regulado e ao mercado livre, a Companhia n&o aplica o ICPC 1 - “Contratos de
Concessao”. 2.14 - [s} 1tos abeis criticos: As estimativas e os julgamentos contdbeis sao
continuamente avaliados e baselam -se na experiéncia histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. Com base em premissas, a administracéo faz estimativas com
relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante
nos valores contdbeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo. Os ativos e
passivos decorrentes de uso do bem publico s&o ajustados a valor presente com base em taxas de desconto de mercado
da data da transacé@o considerando as estimativas da administracdo. A expectativa de venda do restante da energia
assegurada no mercado livre, com pre¢o superior ao preco estabelecido no leilédo para atendimento ao mercado regulado,
resulta em uma estimativa de receita nao regulada de valor relevante em relagéo a receita total esperada do contrato e a
impossibilidade de separar fisicamente a infraestrutura de geracéo que ira produzir energia para atendimento ao mercado
regulado e ao mercado livre, sendo esse o motivo de néo aplicagéo do pronunciamento técnico ICPC 01.

3. PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDAGAO: (a) Controlada: A informag&o anual da controlada Companhia Hidrelétrica
Teles Pires S.A. foi consolidada com base do método de consolidacdo integral, aplicavel sobre cada componente da
informag&o anual da investida. A Teles Pires Participagdes S.A. possui 99,10% de participagéo na controlada Companhia
Hidrelétrica Teles Pires S.A. Os critérios contabeis adotados na sua apuracao foram aplicados uniformemente entre as
diversas empresas do Grupo. As principais praticas de consolidagdo adotadas foram as seguintes: v Eliminacao dos saldos
das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas; v Eliminagéo das participagdes no capital, reservas e
lucros acumulados das empresas consolidadas; v Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios
entre as empresas. v/ Capitalizacdo dos encargos financeiros decorrentes das captacdes da aplicacao dos recursos nos
ativos atribuiveis.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado
3112114 3112113 3112/14 31112113
Fundo fixo N N 1 1
Bancos conta movimento 10 58 33 59
Cotas de fundos 352 569 395 681.728
362 627 429 681.788

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicagdes financeiras de curto prazo, os quais
sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos. As aplicagdes
financeiras sdo formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos Restritos, compostos por ativos visando melhor
rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos,
operacdes compromissadas, debéntures, CDB'’s, entre outros. Os valores aplicados sdo convertidos em cotas com
atualizagéo diéria e o calculo do saldo do cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no
dia. Na dltima semana de 2013 o BNDES, efetuou a liberagao para a investida Companhia Hidrelétrica Teles Pires de mais
uma parcela do financiamento, no valor de R$560.000 que foi utilizado para o pagamento de fornecedores ao longo do més
de janeiro, o que elevou o saldo da conta em 31 de dezembro de 2013.

5.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

31/12/2014 31/12/2013

Titulos negociados no mercado - mantidos para negociagéo
Letras do Tesouro Nacional - LTN - 11.572
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 10.828 28.603
Debéntures 1.468 6.478
12.296 46.653

Os titulos apresentados na rubrica compdem a carteira de fundo mantido pela acionista Neoenergia S.A. O saldo do
fundo classificado em TVM é composto por debéntures, titulos publicos e CDBs. As variagbes dos valores justos de
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado estao registradas no ativo imobilizado como redutor dos custos de
empréstimos que estao sendo capitalizados.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR: a) Impostos correntes a recuperar: A composicéo dos tributos e
contribuicdes a recuperar é a seguinte:

Controladora Consolidado
311214 3112/13 31/12/14 3112113
Imposto de Renda - IR - - 10.9 5.095
- - 10.9 9.451
Nao-Circulante
Imposto de Renda - IR 4.360 4.356 4.360 4.356
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS - - - 28.967
4.360 4.356 4.360 33.323
Total 4.360 4.356 15.278 42.774
O ativo de Imposto de Renda (IR), corresponde ao montante de imposto de renda retido na fonte sobre as aplicagoes

financeiras. Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) registrado no ativo estd composto pelo ICMS a
recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisi¢oes de bens destinados a construgdo da Usina, registrado
com base na Lei Complementar 102, de 11 de julho de 2000. A Companhia transferiu o saldo dos valores contabilizados
alongo prazo para o custo de construcao do ativo por no ter identificado, nesta data, possibilidade futura de recuperagao
através de compensagao destes valores.

7.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS: a) Impostos diferidos a recuperar: A constituigao do
ativo fiscal diferido esta baseada em estudo técnico quanto a expectativa de realizagao de créditos tributarios gerados, pelo
diferimento do imposto de renda e contribui¢&o social sobre prejuizo fiscal:

Base (Prejuizo Fiscal) IR CSLL Total
54.068 13.517 4.866 18.383
b) Impostos diferidos passivos: Os saldos dos tributos e contribuigdes sociais diferidos estdo compostos como se segue:
31/12/2014 31/12/2013
Base de célculo  Imposto diferido ~ Base de célculo  Imposto diferido
Imposto de Renda (25%) 154.957 38.705 . 17.434
Contribuicao Social (9%) 154.957 13.946 69.734 6.276
52.651 23.710
Mutacg@o dos impostos diferidos

Imposto de Renda Contribuicao Social Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 3.179 1.144 4.323
Adicdes do exercicio 14.255 5.132 19.387
Saldo em 31 de dezembro de 2013 17.434 6.276 23.710
Adicdes do periodo 21.280 7.661 28.941
Saldo em 31 de dezembro de 2014 38.714 13.937 52.651

As bases de célculos sdo referentes aos custos sobre debéntures, liquidos das receitas financeiras, dos valores captados
para investimento no ativo em construgdo da investida Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. O valor de R$ 28.941
representa o tnico impacto na demonstracao do resultado da controladora e consolidado no periodo, sendo este montante
considerado como dedutivel para fins de apuragéo de imposto.

8. INVESTIMENTOS

Descricao 2014 2013
Investimentos em controladas e controladas em conjunto 1.716.009 1.715.964
Agio (Nota 10) 9.125 9.125
Investimentos 1.725.134 1.725.089
Encargos financeiros apropriados (*) 154.955 69.735
1.880.089 1.794.824
Mutagéo dos investimentos:
Saldo em 31 de dezembro de 2012 740.757
Adicao 1.012.785
Capitalizagao de encargos de empréstimos 57.020
Equivaléncia patrimonial (15.738)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.794.824
Capitalizagdo de encargos de empréstimos 85.221
Equivaléncia patrimonial 44
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.880.089

A Companhia controladora efetua a captagao de recursos financeiros sujeitos a juros, os quais sao aplicados com objetivo
especifico de financiar a construgéo da UHE Teles Pires, estando este ativo registrado na investida Companhia Hidrelétrica
Teles Pires (CHTP). Os encargos financeiros desses recursos captados pela controladora e relacionados a construgéo do
ativo na investida CHTP estao registrados nesta rubrica. No balango patrimonial consolidado, foram reclassificados para a
rubrica de imobilizado, cuja movimentagéo encontra-se apresentada na Nota 9.

Informagéo sobre a investida:

Participacdo
no capital Capital Patriménio  Resultado no
Investidas Data Base _integralizado realizado liquido gerlodo
Companhia Hidrelétrica Teles Pires 311122014 99,10% 1.767.275 1.731.593
TOTAL 1.767.275 1.731.593 45
Participacéo
no capital Capital Patriménio  Resultado no
Investidas Data Base _integralizado realizado  __liquido periodo
Companhia Hidrelétrica Teles Pires 31/12/2013 99,10% .767.275 .731.548 (15.880
AL .767.275 .731.548 (15.880
9. IMOBILIZADO: Registrado ao custo de aquisicéo, formacao ou construgéo. As depreciagdes sao computadas pelo

método linear, de acordo com a vida til estimada dos bens, conforme as taxas anuais para o imobilizado em uso descritas
abaixo:

Consolidado
311214 3112113
Taxas anuais
médias
ponderadas Depreciagdo

de depreciacdo amortizacao Valor Valor
(%) Custo _acumulada liquido liquido

Em servico
Edificages, obras civis e benfeitorias 4% 283 (39) 244 248
Maquinas e equipamentos 5% 197 (106) 91 101
Moveis e utensilios 10% 173 (48) 125 129
653 (193) 460 478

Em curso

Terrenos 37.320 - 37.320 15.887
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 2.136.544 - 2136544 1722912
Méquinas e equipamentos 513.639 - 513.639 288.941
Veiculos 1.168 - 1.168 1.081
Moveis e utensilios 169 - 169 269
Engenharia de projetos 95.673 - 95.673 75.197
Adiantamentos a fornecedores (b) 836.463 - 836.463 767.496
Gastos a ratear (a) 764.752 - 764.752 326.367
Depéstios judiciais 52.590 - 52.590 46.169
Encargos de empréstimos 154.955 = 154.955 69.735
Total 4.593.926 (193) 4.593.733  3.314.532

(a) Gastos atrelados a construgdo da usina, que serdo rateados aos bens ao final da construcao. (b) Referem-se aos
valores adiantados decorrente do contrato firmado com o Consdrcio Construtor Teles Pires S.A.
Movimentacao do imobilizado no periodo findo em 31 de dezembro de 2014:

Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor
Custo acumulada _ liquido __ Custo _liquido ___ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 _ 653 (104) 549 1.460.858 1.460.858 1.461.407
Adicdes - - - 1796176 1.796.176 1.796.176
Depreciagao - (71) (71) - - (71)
Capitalizacdo de encargos de financiamentos - - - 57.020 57.020 57.020
Saldos em 31 de dezembro de 2013 653 (175) 478 3.314.054 3.314.054 3.314.532
Adicoes - - - 1.193999 1.193.999 1.193.999
Depreciagao - (19) (19) - - (19)
Capitalizagdo de encargos de financiamentos - - - 85.221 85.221 85.221
Saldos em 31 de dezembro de 2014 653 (194) 459 4593.274 4.593.274 4.593.733
10. INTANGIVEL
Consolidado
31/12/14 31112113
Ref. Custo Valor liquido Valor liquido
Em curso
Direito de uso da concess&o (a) 109.991 109.991 97.824
Agio atribuido a concessao (b) 125 125 9.125
119.116 119.116 106.949
Total 119.116 119.116 106.949

a) Valor referente ao UBP — Uso do Bem Publico (Vide Nota 16). b) Agio decorrente da assungao de participagéo na
Companhia Hidrelétrica Tele Pires referente aos aportes recebidos por Furnas e Eletrosul. O &gio serd amortizado de
acordo com prazo de concess&o, a partir da entrada em operagao da controlada Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A.
A movimentagao do saldo do intangivel estd demonstrada a seguir:

Em curso
Custo Valor liquido ~__Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 98.210 98.210 98.210
Adicdes 8.739 8.739 8.739
Saldos em 31 de dezembro de 2013 106.949 106.949  106.949
Adicoes 12.167 12.167
Saldos em 31 de dezembro de 2014 119.116 119.116
11. FORNECEDORES
Consolidado
311214 3112113
Materiais e servicos 101.819 128.575
Total 101.819 128.575
Circulante 101.819 128,575

Refere-se principalmente a servicos prestados pela Construtora Norberto Odebrecht S.A. durante 0 més de dezembro
de 2014.

12. OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES: O saldo refere-se, a saldrios e encargos sobre a folha de pagamentos e
caucdes em garantia, constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos pelos fornecedores. Os saldos
das caugdes em garantia foram reduzidos devido a obra esta terminando e os valores caucionados sendo encerrados.

3112114 3112113

Circulante
Salérios e encargos a pagar 642 577
Taxas regulamentares 19 8.414
661 8.991

13. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS: A Companhia Hidrelétrica Teles Pires assinou com o BNDES, em 27 de
setembro de 2012, os instrumentos denominados documentos de financiamento, sendo eles: (i) Contrato de penhor e
outras avencas; (i) Contrato de cessao fiduciaria de direito, administragao de contas e outras avencas; e (iii) Contratos
de financiamento direito, firmando com o BNDES no valor de R$ 1.212.000, e de repasse decorrentes da Dec. N° Dir.
766/2012-BNDES, de 24 de julho de 2012, no valor total de R$ 2.412.000. A liberagdo do montante contratado se dara
através de 7 subcréditos, sendo que a primeira liberacao ocorreu em duas parcelas, uma em 26 de outubro de 2012 e outra
em 29 de outubro de 2012, totalizando o valor de R$ 758.100. Em agosto de 2013 ocorreu a liberagao da segunda parcela
do subcredito A, no valor total de R$57.240 milhGes. Sendo R$ 28,62 milhdes no dia 15/08 através do BNDES, e R$ 28,62
no dia 29/08 através do Banco do Brasil. Novas liberagdes ocorreram em 16 de outubro e 19 de novembro de 2013, cada
uma no valor de R$ 165.000, e, em 26 de dezembro de 2013 houve outra liberagéo no valor de R$708.000, totalizando o
valor de R$1.853.340 até 31 de dezembro de 2014. O contrato foi assinado para pagamento em 240 meses, com caréncia
para inicio do pagamento em julho de 2015 e vencimento final do principal e juros em 2036. Sobre os valores referentes
aos contratos de repasse incorrem juros de 1,75% ao ano acima da TJLP e para os valores referentes aos contratos diretos
0s encargos séo de 1,88% ao ano acima da TJLP. As garantias que asseguram o cumprimento integral das obrigagbes
decorrentes do contrato de financiamento estdo consubstanciadas nos instrumentos denominados documentos do
financiamento, através de fiangas proporcionais da Neoenergia S.A. e da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras,
na razéo de 51% e 49% da divida, respectivamente. Adicionalmente no contrato de financiamento foram pactuados os
seguintes, principais “covenants”: a) Manutencao, durante todo o periodo de amortizagéo da divida o indice de Cobertura
do Servico da Divida (ICSD) de 1,30, calculados conforme metodologia constante no contrato. As amortizagées iniciardo

em 15 de julho de 2015 e serdo por 240 meses. b) Manter, durante todo periodo do financiamento, indice de capitalizagéo |

(Patriménio Liquido / Ativo Total) igual ou superior a 20% (vinte por cento). Em 31 de dezembro de 2014 o indice era de
38%. c) Nao distribuir dividendos superiores a 25% do lucro liquido sem prévia e expressa autorizacao do BNDES.
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19. DESPESA FINANCEIRA

Consolidado .
Encargos Principal Total Consolidado
Taxa Nao Nao Acumulado
Composicdo dadivida __ Efetiva _ Circulante circulante Circulante circulante _31/12/14 _31/12113 ) ) 2014 2013
Moeda nacional Despesa financeira Total Total
BNDES TILP+1,75% __ 13569 _ 131.963 9430 2408651 2563613 1.921.986 | Oulrasdespesasfinanceiras 697) (926)
Total 13.569 131.963 9430 2408.651 2.563.613 1.921.986 Total =@ =(@
A mutacao de empréstimos e financiamentos, os quais sao integralmente denominados em moeda nacional, esta como segue: Controladora
Consolidado Acumulado
Moeda nacional o ) 204 2013
Passivo circulante Nao circulante Total | Despesa/Receita financeira.

Saldos em 31 de dezembro de 2012 - 767.976 767976 | Despesas financeiras (45) (117)
Ingressos - 1.095.240 1095240 | Recetas financeiras 35 -
Encargos - 58.770 58770 | Total (10) (17)

Saldos em 31 de dezembro de 2013 - 1.921.986 1.921.986 | 20.PARTES RELACIONADAS: Conforme apresentado na nota 4, a Companhia apresentava em 31 de dezembro de 2014,
Ingressos 494.200 494.200 aplicagdes financeiras composta por fundos de investimentos restritos, mantidos pela acionista Neoenergia S.A.

Transferéncia para passivo circulante 22.999 (22.999) 21. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES: A remuneragao destinada aos diretores e conselheiros da Companhia
Encargos 147.427 147.427 | totalizou R$ 1.570 até 31 de dezembro de 2014 (R$ 1.149 em 31 de dezembro de 2013).

Saldo em 31 de dezembro de 2014 22.999 2.540.614 2.563.613 | 22 CONTINGENCIAS: (a) Acdes civeis: A sua investida é parte envolvida em quatro processos legais, com natureza de

Saldo por ano de vencimento Acéo Civel Piblica no que tange a parte ambiental do empreendimento. Tais processos tém progndstico de perda possivel,

Curto prazo Valor | segundo avaliagao da administragdo suportada pelos seus consultores juridicos externos.

2015 22999 | Acdo Valor envolvido (R$ mil)  Progndstico de perda

g0 p! — | 1.Situacdo irregular dos termos de pactuacao com

I2':)’1“ 6 o prez 106.041 municipios (No. 8006-03.2011.4.01.3603) 16.500 Possivel

2017 118.048 | 2. Situagdo irregular com relagéo a legislagéo estadual

2018 118.893 do Mato Grosso (No. 0007742-83.2011.4.01.3603) 1.000 Possivel

2019 128.181 | 3. Descumprimento dos termos firmados com os municipios

2020 128.181 de Alta Floresta e Paranaita (No. 559.29.2013.811.0095) 41.696 Possivel

2021 128.181 | A Companhia Hidrelétrica Teles Pires firmou programas ambientais com o IBAMA, e Indigena com a Funai visando a

Acima de 2021 1813.089 | obter o licenciamento da UHE Teles Pires, desta forma encerrou as agdes referentes a consulta prévia e ao estudo do

Total longo prazo 2540613 | componente indigena. (b) Pleitos do Conséreio Construtor: Em 2011 foi assinado com o Consércio Construtor Teles Pires

Total 2563.613 | —CCTP um contrato de turn-key para construgao da UHE Teles Pires. Em 10/2012 e 11/2013 a Companhia recebeu cartas

14. DEBENTURES: O contrato de langamento de debéntures, junto a Caixa Econémica Federal especifica que a
companhia devera manter a partir do 33° més do langamento, durante a vigéncia da Debénture, o ICSD - Indice de
Cobertura do Servico da Divida igual ou superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), apurado com base na relagao dos
juros moratérios pagos a cada semestre com o valor da conta reserva a ser mantida junto a Caixa Econémica Federal.
Para fins do disposto na cldusula citada acima, ficou acordado que o ICSD sera apurado pela Companhia e verificado
semestralmente pelo agente fiducidrio, com base nas informagdes financeiras auditadas da emissora referentes ao
semestre imediatamente anterior ao de verificagéo.

Consolidado
3112114 3112113
Quantidade Principal

detitulos Remune- Taxa Nao

Empresa  Debéntures _ Série  emitidos _ racdo  efetiva _Swap Circulante circulante  Total  Total
i 100%CDI+ Nao Nao

Teles Pires Part. 12 Emissdo  Série Unica _ 65.000  _0.7%a.a. _aplicdvel _aplicvel 24319 798516 822.835 737.614
Total 24319 798516 822.835 737.614

« 12 Emissao de debéntures privada com tnico Debenturista FI-FGTS — montante de R$ 650.000 para financiamento parte
dos investimentos na UHE Teles Pires, ndo conversiveis, proveniente do instrumento particular da primeira emiss&o privada
de debéntures simples, assinado em maio de 2012, com prazo de 20 anos, a ser amortizado em 34 parcelas semestrais a
partir de novembro de 2015, com custo de 100% do CDI acrescida de spread de 0,7% a.a. e juros pagos semestralmente
a partir de novembro de 2015. Foram dadas como garantia, a garantia fidejussdria da fiadora Neoenergia e como garantia
real a conta reserva a ser mantida pela emissora. As debéntures sao simples, ndo conversiveis em agées de emissao.
Os vencimentos das parcelas a longo prazo sao os seguintes:

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Debéntures Custos Transacdo  Total Liquido Debéntures CustosTransacdo Total Liquido
2015 24.415 (96) 24.319 37.822 (96) 37.726
2016 48.595 (192) 48.403 42,655 (193) 42.462
2017 48.595 (192) 48.403 42.655 (193) 42.462
2018 48.595 192) 48.403 42.655 (193) 42.462
Apés 2019 655.918 (2.611 653.307 575.110 (2.608) 572.502
Total 826.118 (3.283 822.835 740.897 (3.283) 737.614
A mutagao das debéntures, as quais estdo denominadas em moeda nacional, é a seguinte:
Consolidado
Moeda nacional
Passivo circulante Nao circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 - 677.60 677.601
Encargos - 60.013 60.013
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - 737.614 737.614
Transferéncia a longo prazo 24.319 (24.319) -
Encargos - 85.221 85.221
Saldos em 31 de dezembro de 2014 24.319 798.516 822.835
15.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
Controladora Consolidado
311214 311213 311214 3112113
Circulante
Imposto de Renda - IR 1 - 99 244
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS - - 38 -
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - - 532 407
Imposto sobre Servigos - ISS - - 1.801 1.869
Outros = = 25 82
Total 1 - 2495 2.602

16. USO DO BEM PUBLICO: A Companhia Hidrelétrica Teles Pires recolhera ao Poder Concedente pelo Uso do Bem
Publico, objeto do Contrato de Concessao, parcelas mensais equivalentes a um doze avos do pagamento anual de R$
5.515. O inicio do pagamento dar-se-a a partir da entrada em operagdo comercial da primeira unidade geradora, atestada
pela ANEEL, ou a partir do inicio da entrega da energia objeto de CCEAR, até o 35° ano da Concess&o. O valor do
pagamento pelo Uso do Bem PUiblico serd atualizado anualmente pela variacao do Indice de Precos ao Consumidor Amplo
- IPCA a partir do més anterior a data do leildo. Considerando que os valores contratuais estao a pregos futuros, a investida
procedeu ao seu ajuste a valor presente com base em taxa de desconto de referéncia na data da assuncéo da obrigagéo.
A taxa de desconto utilizada foi de 4,98% a.a. Durante a fase de construcéo, a atualizacdo da obrigacdo em funcao de
taxa de desconto e da variagao monetaria sera capitalizada no ativo e, a partir da data da entrada em operagéo comercial,
reconhecida no resultado financeiro da investida.

Mutacao:
Em curso

Custo Valor liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 89.085 89.085 89.085
Adicoes 8.739 8.739 8.739
Saldos em 31 de dezembro de 2013 97.824 97.824 97.824
Adicdes 9.389 9.389 9.389
Saldos em 31 de dezembro de 2014 107.213 107213 107.213

17. PATRIMONIO LIQUIDO: Capital social: O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro
de 2014 é de R$ 1.088.831, dividido em 1.088.831 acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.
A composicéo do capital social realizado segregado pelos principais acionistas da Companhia é a seguinte:
Lote de mil acoes
Acoes Ordinarias
%

Acionistas Unica

o
Neoenergia S.A. 550.512 50,56%
Furnas Centrais Elétricas S.A. 269.159 24,72%
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 269.159 24,72%
Total 1.088.831 100,00%
RS Mil
Acoes Ordindrias
Acionistas Unica %
Neoenergia S.A. 550.512 50,56%
Furnas Centrais Elétricas S.A. 269.159 24,72%
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. 269.159 24,72%
Total 1.088.831 100,00%
18. DESPESAS OPERACIONAIS: As despesas operacionais tém a seguinte composigao por natureza de gasto:
Consolidado
Acumulado
2014 2013
Custos / Despesas Total Total
Pessoal (6.551) (5.874)
Honorérios de diretoria e conselhos (1.569) (1.149)
Aluguéis (344) (668)
Servicos de terceiros (6.687, (4.754)
Viagens (826) (1.077)
Tributos (608 -
Outros (1.203 (1.640)
Total Custo/Despesas (17.788, (15.162)
Controladora
2014 2013
Custos / Despesas Total Total
Servigos de terceiros (135) (233)
Total custos / despesas (135) (233)

referentes a atrasos diversos causados por paralisagoes da obra, cujos montantes iniciais solicitados seriam de R$ 116.033
e R$ 24.407 respectivamente. Em 4/2014, parte deste saldo foi liquidada pela Companhia no montante de R$ 31.598
referente ao pleito de R$ 42.405. Os demais valores no montante de R$ 98.035 serdo avaliados de forma independente
por uma consultoria técnica a ser contratada. Este saldo atualizado, conforme formula paramétrica do contrato representa
em 31 de dezembro de 2014 o montante de R$ 129.888. Adicionalmente, em junho de 2014, foi recebida nova solicitagéo
do CCTP referente a impactos financeiros causados por servigos adicionais oriundos de modificacéo do projeto basico
apods a identificagdo de falha geoldgica no eixo da barragem, totalizando R$ 162.590 a valores de dezembro de 2014.
Seréo contratadas empresas de engenharia para andlise dos projetos e valores, outra especialista em geologia e uma
terceira para consolidar os trabalhos de andlise do pleito. Ambos os pleitos, totalizando cerca de R$ 292 milhdes em
valores atualizados em 31 de dezembro de 2014, estdo em fase de avaliagao preliminar cujo desfecho ou computo de valor
néo podem ser mensurados com razodvel seguranca. Dessa feita, ndo ha provisao registrada em 2014 ou 2013. Caso
haja a definicdo de pagamento de qualquer quantia vinculada aos pleitos, seré adicionada ao custo de formagao do ativo
imobilizado e realizado via depreciacdo ao longo da vida util-econdmica da usina.
23. COMPROMISSOS: Compromissos advindos do contrato de concesséo da investida. (a) Garantia de fiel cumprimento:
A garantia de fiel cumprimento das obrigagdes assumidas no Contrato de Concesséo, prestada pela Companhia conforme
Edital de Leilao n® 04/2010-ANEEL, no montante de R$ 166.427 (atendido através de seguro-garantia firmado com Tokio
Marine Brasil Seguradora S.A., cujo prémio foi pago antecipadamente e devera ser amortizado pelo prazo de vigéncia da
apolice), vigorara até trés meses apos o inicio da operacdo comercial da Ultima unidade geradora da Usina Hidrelétrica
Teles Pires, podendo ser substituida por novas garantias, de valor progressivamente menor, a medida que, de acordo com
afiscalizagdo da ANEEL, atingir os marcos descritos a seguir:

Percentual liberado do montante

Marco inicial da garantia
Conclusao das instalacdes das centrais de britagem e concretagem 20
Inicio da concretagem da casa de forca 30
Inicio da operacéo comercial de primeira unidade geradora 40
Inicio da operagéo comercial de unidade geradora que

integraliza 50% da poténcia total 85

Final do terceiro més posterior ao inicio da operagéo

comercial da dltima unidade geradora 100
(b) Pesquisa e desenvolvimento: Aplicar anualmente o montante minimo de 1% de sua receita operacional liquida
em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/2000, alterada pela Lei n® 10.848/2004. A
Companhia deve apresentar a ANEEL, anualmente, um programa contendo acdes e metas fisicas e financeiras, bem como
a comprovagéo do cumprimento das obrigagdes junto ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico -
FNDCT. (c) Compromissos ambientais: Conforme mencionado na Nota 1 “Informagdes gerais”, a Companhia obteve a
Licenca de Instalacdo 818/2011 emitida pelo Ibama em 19 de agosto de 2011, valida por 4 anos referente ao barramento da
Usina de Teles Pires contendo exigéncias para implementag&o de planos e programas sécio-ambientais. Além disso foram
assinados Termos de Compromisso entre a Companhia e os municipios que a UHE Teles Pires exerce influéncia: Municipio
de Paranaita (Estado do Mato Grosso), municipio de Alta Floresta. (Estado do Mato Grosso) e municipio de Jacareacanga
(Estado do Pard). A Administragdo da Companhia demonstra gestao para o cumprimento das condicionantes descritas
na licenca de instalagéo, executando os programas exigidos pelo IBAMA. Em 31 de dezembro de 2014, os principais
programas apresentavam o status descrito abaixo: © PACM - Estado do Mato Grosso: Os equipamentos solicitados
na primeira pactuagdo foram todos entregues, bem como, os cursos € treinamentos dos técnicos conforme previsto. A
Unica pendéncia é em relagéo a entrega do depdsito de insumos estadual, cuja construgdo esté concluida 03/10/2014,
aguardando somente o recebimento definitivo por parte do Escritério Regional de Alta Floresta. « PACM - Estado do Para:
Todas as aces foram cumpridas com e estado.  PACM - Municipio de Paranaita/MT: Em relac&o aos itens pactuados
com o municipio de Paranaita, esta faltando em relacdo ao compromisso da 12 pactuacao, disponibilizacdo da mao de
obra do digitador, que foi substituida pela reforma da lavanderia anexo ao Hospital Municipal e Cobertura da Garagem
dos veiculos da Secretaria de Satde. A substituicio dos itens foi feita com anuéncia do Ministério da Saude, que emitiu
o parecer favoravel para substituicao através de Oficio 3605 em 03 de outubro de 2014. Tanto a reforma da lavanderia,
quanto a garagem foram concluidas em novembro/2014, aguardando recebimento definitivo por parte da Gestao Publica
Municipal. O apoio de fornecimento de méo de obra de microscopista continua até julho/2015. « PACM — Municipio de Alta
Floresta/MT: Todas as agdes foram cumpridas com o municipio. O apoio de fornecimento de méao de obra de microscopista
continua até julho/2015. « PACM - Municipio de Jacareacanga/MT: Todas as agbes foram cumpridas com o municipio.
O apoio de fornecimento de méo de obra de microscopista continua até julho/2015. « PACM — Secretaria Especial de
Satde Indigena/Ministério da Satide: Todas as agdes foram cumpridas com o municipio. * Termo de Compromisso -
Municipio de Paranaita/MT: Conforme pactuado entre a CHTP e o municipio de Paranaita referente ao Subprograma de
Compensagao Financeira, ficou estabelecido que o empreendedor investisse um total de RS 5.760 nas dreas de Satide,
Educacéo, Assisténcia Social, Infraestrutura e Seguranca Publica. Frente a isso, a CHTP j& executou todas as obras de
compensagoes conforme indicado pela Prefeitura, e ainda, iniciou a utilizagao do fundo garantidor para suprir as demandas
e indicagdes por parte do poder publico, e do grupo de trabalho com representantes do Ministério Publico, Prefeitura e
CHTP. Ao todo, foram investidos a mais do previsto um total de R$ 2.513 do fundo garantidor, dentre elas: compra de
equipamentos para a Delegacia de Policia Civil proviséria em Paranaita; Aluguel da Delegacia proviséria, construgao
da nova Delegacia de Paranaita (custeio de 50% do valor da obra R$ 444.377 e construg@o do Terminal Rodoviario de
Paranaita, ambas concluidos e entregues. Foram realizadas trés reunides do grupo de trabalho, com representantes do
Ministério publico, prefeituras de Paranaita e Alta Floresta. Ainda conforme previsto no &mbito do PBA P.36 que sinaliza a
necessidade de Campanhas de Prevencéo ao Abuso e a Exploracao Sexual de Criangas e Adolescentes, as quais foram
realizadas nos trés municipios, Alta Floresta, Paranaita e Jacareacanga. A CHTP em mais um ano foi parceira nesta
campanha e apoiou com as confeccdes de todo material educativo, folder, panfleto, adesivo, faixas, e ainda, realizou
a palestra de prevencao as Doencas Sexualmente Transmissiveis (DSTs). » Termo de Compromisso — Municipio de
Jacareacanga: Conforme pactuado entre a CHTP e o municipio de Paranaita referente ao Subprograma de Compensagao
Financeira, ficou estabelecido que o empreendedor investisse um total de R$ 4.550 nas dreas de Saude, Educacao/
Esporte, Assisténcia Social e Infraestrutura. Frente a isso, a CHTP j& executou todas as obras de compensagdes conforme
indicado pela Prefeitura, e ainda, iniciou a utilizagao do fundo garantidor para suprir as demandas e indicacdes por parte
do poder puiblico. Ao todo, foram investidos a mais do previsto um total de R$ 303.595 do fundo garantidor, dentre elas a
adequagéo do Centro Cirdrgico segundo as recomendagdes da Secretaria de Estado de Satde. Ainda conforme previsto
no ambito do PBA P36 que sinaliza a necessidade de Campanhas de Prevencdo ao Abuso e a Exploragdo Sexual de
Criancas e Adolescentes, as quais foram realizadas nos trés municipios, Alta Floresta, Paranaita e Jacareacanga. A CHTP
em mais um ano foi parceira nesta campanha e apoiou com as confecgdes de todo material educativo, folder, panfleto,
adesivo, faixas, e ainda, realizou a palestra de prevencéo as Doengas Sexualmente Transmissiveis (DSTs). ® Termo de
Compromisso — Municipio de Alta Floresta: Conforme pactuado entre a CHTP e o municipio de Paranaita referente
a0 Subprograma de Compensagao Financeira, ficou estabelecido que o empreendedor investisse um total de R$ 5.330
nas areas de Satde, Educagdo, Seguranca Publica e Infraestrutura. Frente a isso, a CHTP ja executou todas as obras de
compensagdes conforme indicado pela Prefeitura, e ainda, iniciou a utilizagao do fundo garantidor para suprir as demandas
e indicagdes por parte do poder publico. Ao todo, foram investidos a mais do previsto um total de R$ 2.483 do fundo
garantidor, dentre elas a construcdo do bueiro triplo celular e meio fio da Avenida Teles Pires. Ainda conforme previsto
no ambito do PBA P.36 que sinaliza a necessidade de Campanhas de Prevencao ao Abuso e a Exploracdo Sexual de
Criancas e Adolescentes, as quais foram realizadas nos trés municipios, Alta Floresta, Paranaita e Jacareacanga. A CHTP
em mais um ano foi parceira nesta campanha e apoiou com as confecgdes de todo material educativo, folder, panfleto,
adesivo, faixas, e ainda, realizou a palestra de prevencdo as Doengas Sexualmente Transmissiveis (DSTs). » Termo de
Compromisso — Estado Mato Grosso: Concluido. « Termo de Compromisso - Estado Para: Concluido. A Companhia
esta ciente da importancia do atendimento integral da Licenca de Instalagdo no 818/2011 e de todas as exigéncias
contempladas nos Termos de Compromisso visando a futura Licenca de Operagao. « Programa Ambiental Indigena:
PBA - . Programas Ambientais: (a) PBA - I: A Companhia Hidrelétrica Teles Pires firmou programas Ambientais com o
IBAMA, e Indigena com a Funai visando a obter o licenciamento da UHE Teles Pires, para execugao dos sub-programas
abaixo: Para execugéo dos sub-programas a Companhia Hidrelétrica Teles Pires orgou em R$ 317.739 onde ja incorreu até
dezembro de 2014 valor de R$ 232.247. Os gastos jé incorridos pela Companhia foram registrados no ativo imobilizado.
Segregagao entre curto e longo prazo do saldo a pagar:

2014 2013
Curto prazo 85.491 126.072
Longo prazo - 87.363
Curto prazo 85.491 213435

24. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO: Em atendimento & Deliberagdo CVM n®. 604, de 19 de novembro de 2009, que
aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliagdo de seus instrumentos
financeiros. Consideracbes gerais e politicas: A administragao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto
na Politica Financeira do Grupo Neoenergia, que foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da holding. Dentre os
objetivos dispostos na Politica estao: protegéo de 100% da divida em moeda nacional, o financiamento dos investimentos

da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracdo de vencimentos e diversificagéo
de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através de uma gestéo de controles
internos que tem como objetivo 0 monitoramento continuo das operagdes contratadas, proporcionando maior controle das
operacdes realizadas pelas empresas do grupo. Com relagéo as aplicagdes financeiras, a Companhia segue a Politica
de Crédito do Grupo Neoenergia que estabelece limites e critérios para avaliagéo e controle do risco de crédito ao qual a
empresa pode estar exposta. De acordo com essa politica, a selegdo das instituigdes financeiras considera a reputagéo
das instituicdes no mercado e as operagdes sao realizadas ou mantidas apenas com emissores que possuem rating
considerado estavel ou muito estével. Gestdo do Capital Social: A Companhia promove a gestdo de seu capital através
de politicas que estabelecem diretrizes qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo
cumprimento. A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a empresa,
considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos aspectos envolvidos na definicéo
da estrutura 6tima de capital. Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde & divida liquida expressa como percentual do capital total. A
divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total
¢é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida
liquida. Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 podem ser assim sumariados:

Consolidado

2014 2013
Total dos empréstimos (Nota 13) 2.563.613 1.921.986
Total de debéntures (Nota 14) 822.835 737.614
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 429) 681.788)
Divida liquida 3.386.019 1.977.812
Total do patriménio liquido 1.024.904 1.053.946
Total do capital 4.295.139 3.031.758
Indice de alavancagem financeira - % 79 65

O aumento no indice de alavancagem financeira em 2014 foi decorrente, principalmente, da elevagéo do nivel de
financiamentos visando o encerramento da obra. N&o houve alteragdes dos objetivos, politicas ou processos durante
os periodos de 31 de dezembro de 2014 e 2013. Em 31 de dezembro de 2014, os principais instrumentos financeiros
estdo descritos a seguir: ¢ Caixa e Equivalentes de caixa — sdo classificados como mantido para negociacéo. O valor
justo estd refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais; ¢ Titulos e valores mobilidrios — representam
os fundos restritos compostos por papéis com prazo para resgate acima de 90 dias, considerados como mantidos
para negociacao e classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado. * Fornecedores — decorrem
diretamente das operagdes da Companhia e séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.
* Empréstimos, financiamentos. O principal propdsito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os
programas de expansdo da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto
prazo. * Empréstimos, financiamentos em moeda nacional com o BNDES - s&o classificados como passivos financeiros
ndo mensurados ao valor justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva de
juros da operacéo. Os valores de mercado destes empréstimos sao equivalentes aos seus valores contdbeis. Trata-se
de instrumentos financeiros com caracteristicas oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento de
investimentos em distribuicdo de energia, com custos subsidiados, atrelados a TJLP — Taxa de Juros do Longo Prazo
acrescido de uma taxa que varia entre 1,75% aa e 1,88% aa. * Debéntures em moeda nacional - sao classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais (custo
amortizado), e atualizados pela taxa efetiva de juros da operagéo. Para fins de divulgagéo, as debéntures tiveram seus
valores justos calculados com base em taxas de mercado secundério da prépria divida ou divida equivalente, divulgadas
pela ANBIMA, sendo utilizado como projecéo dos seus indicadores as curvas da BM&F em vigor na data do balanco. O
quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e 0
nivel de mensuragéo do valor justo por meio do resultado, de acordo com a CPC 40:

Ativos (Passivos)

3112114 3112/13

Ativo Contabil  Mercado  Contabil  Mercado
Caixa e equivalente de caixa 429 429 681.788 681.788
Titulos e valores mobilidrios 12.296 12.296 46.653 46.653
Passivo

Fornecedores 101.819 101.819 128.575 128.575
Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional 2563612 2563612 1.921.986  1.921.986
Debéntures em moeda nacional 788.607 788.607 737.714 737.714

CPC 40 Niveis de hierarquia do valor justo: * Nivel 1 — Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado; ¢ Nivel 2 —
Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem precificar as obrigacdes e direitos,
direta (como pregos) ou indiretamente (derivados dos precos); e ® Nivel 3 — Sem Mercado Ativo: dados para precificagéo
nao presente em mercado. Fatores de risco: * Riscos financeiros; * Risco de taxa de juros. Este risco é oriundo da
possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros ou outros indexadores
de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou
diminuam a receita financeira relativas as aplicagdes financeiras da Companhia. Ainda assim, a Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagéo de protecéo
contra o risco de volatilidade dessas taxas. A Companhia possuia, em 31 de dezembro de 2014, aplicagdes financeiras
atreladas ao CDI, bem como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados ao TJLP. » Riscos de liquidez: O risco de
liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus compromissos no vencimento. Este risco
€ controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios as atividades operacionais e & execugao
do plano de investimentos, bem como das fontes para obtengéo desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo
de caixa da empresa, através de projecoes de curto e longo prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades
de captagéo de recursos, com a antecedéncia necessaria para a estruturagéo e escolha das melhores fontes. A Politica
Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de liquidez, tendo como principais
pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentragéo de vencimentos e diversificagdo
de instrumentos financeiros. Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicagdes financeiras para os recursos excedentes
com base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de crédito
(atribuido ao rating das instituigoes financeiras). As aplicagdes da Companhia s&o concentradas em fundos exclusivos
para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar a0 maximo os recursos em ativos com liquidez didria. Em 31 de
dezembro 2014 a Companhia mantinha um total de aplicagdes no curto prazo de R$ 12.296. A tabela abaixo demonstra o
valor contabil dos fluxos de obrigagdes da Companhia, com empréstimos, financiamentos, debéntures e fornecedores, por
faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento.

015 2016 2017 e 2018 2019
Menos de Entreume Entre dois e Acima de

Circulante um ano dois anos trés anos cinco anos
Fornecedores 101.819 - - -
Nao circulante

Debéntures - 24.202 145.209 653.424
Empréstimos e financiamentos 919.969 1.440.999 202.644 -
Concessao Servigo Pblico - 3.078 14.430 92.483

Riscos operacionais: * Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes
da dificuldade de recebimento de valores relativos ao fornecimento da energia gerada. ¢ Risco quanto a escassez de
energia: O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geragéo hidrelétrica. Um periodo prolongado
de escassez de chuva, durante a estagdo timida, reduzira o volume de dgua nos reservatérios dessas usinas, trazendo
como consequéncia 0 aumento no custo da aquisicao de energia no mercado de curto prazo e na elevacao dos valores
de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa situagao extrema poderd ser
adotado um programa de racionamento, que implicaria em reducao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais
dos reservatérios e as dltimas simulagdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS néo prevé para
0s proximos anos um novo programa de racionamento. * Risco Hidroldgico: O Mecanismo de Realocagéo de Energia
(MRE) é um mecanismo que busca repartir a producdo de energia entre as usinas hidrelétricas proporcionalmente a
garantia fisica de cada empreendimento, independentemente do seu regime de produgéo individual. Quando o conjunto de
usinas do MRE néo produz energia suficiente para atender as suas garantias fisicas, verifica-se uma situacao de déficit,
usualmente conhecida pelo acronimo Generation Scaling Factor (GSF), que resulta em exposicdes financeiras negativas
para os geradores hidraulicos. A participagéo no MRE se inicia a partir da publicagéo do Despacho no DOU, pela ANEEL,
liberando a operagéo comercial de cada uma das unidades geradoras. A operagéo comercial da UHE Teles Pires ocorrerd
a partir da entrada em operacdo comercial das Linhas de Transmiss&o necessédrias para o escoamento da energia a ser
produzida pela usina.

25. COBERTURA DE SEGUROS (N&o auditado): A investida tem a politica de manter cobertura de seguros em
montante adequado para cobrir possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliagdo da administragao. A especificacao por
modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela
companhia esta demonstrado a seguir:

Riscos Data da vigéncia Importéncia sequrada Prémio
13 de margo de 2011 a
Garantia de fiel cumprimento 8 de janeiro de 2016 166.427 2.588

O contrato com o consoércio construtor, tem a previsao da contratacéo de seguros para, transportes de equipamentos,
seguro de riscos de engenharia para obras civis e montagem,seguro de responsabilidade civil, seguros para protegerem
os funcionarios, todos de responsbilidade do consércio e verificado pela administragao do contrato.

26. AVALIAGAO DOS IMPACTOS DA LEI 12.973/14: No dia 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei n® 12.973 que revoga
0 Regime Tributdrio de Transic&o (RTT) e traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteracdes no Decreto-Lein° 1.598/77 que
trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislacéo pertinente a contribuicao social sobre o lucro
liquidoj; (ii) estabelece que a modificagéo ou a adocdo de métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos
emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicagéo desta MP, néo tera
implicag&o na apuragéo dos tributos federais até que lei tributéria regule a matéria; (i) inclui tratamento especifico sobre
potencial tributagdo de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposi¢des sobre o célculo de juros sobre capital proprio; e inclui
consideracdes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As disposicdes previstas na Lei
tém vigéncia a partir de 2015, a Companhia elaborou estudo sobre os possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagéo
dessa nova norma e concluiu que sua adogao néo ira resultar em ajustes. A Companhia decidiu néo antecipar os efeitos
da referida Lei para o ano de 2014.

27.EVENTOS SUBSEQUENTES: Em 10 de fevereiro de 2015, foi assinado Termo de Compromisso entre a ANEEL e a
CHTP estabelecendo as condicdes € os prazos das obrigagdes de fornecimento de energia elétrica por parte da UHE Teles
Pires, previstas nos Contratos de Comercializagao de Energia em Ambiente Regulado (CCEAR) assinados em decorréncia
do Leildo de Energia n° 004/2010 (A-5/2010), para o periodo do atraso da entrada em operacdo das instalagdes de
transmissao objeto do Contrato de Concesséo n® 12/2012, de responsabilidade de terceiros e necessérias ao escoamento
de energia a ser produzida pela UHE Teles Pires.

Erik da Costa Breyer Presidente do Conselho de Administragao
Alejandro Roman Arroyo Conselho de Administragao
Ronaldo dos Santos Custédio Conselho de Administragao
Celso Sant’anna Conselho de Administragao

Diretor Administrativo Financeiro
Diretor Técnico
Diretor Ambiental

Luiz Claudio Ramirez Nunes
Carlos José Ferreira
Marcos Duarte

Ronaldo Borges Andrade
Contador
CRC: RJ051.927/0-8
CPF: 435.567.877-68

MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

O Conselho de Administracéo da Teles Pires Participagdes S.A. tendo examinado, em reuniao nesta data, as Demonstragdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2014,

compreendendo o relatério da administracao, o balango patrimonial, as demonstracdes do resultado, de mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, complementadas por notas
explicativas, bem como a proposta de destinagéo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e considerando, ainda, o relatério dos auditores
independentes Pricewaterhouse Coopers, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacéo pela Assembleia Geral Ordindria da Companhia.

Rio de Janeiro-RJ, 12 de Marco de 2015.

Erik da Costa Breyer - Presidente do Conselho de Administragéo. Alejandro Roman Arroyo - Conselho de Administrag&o. Ronaldo dos Santos Custddio - Conselho de Administracéo.
Celso Sant'anna - Conselho de Administrac&o. Luiz Claudio Ramirez Nunes - Diretor administrativo Financeiro. Carlos José Ferreira - Diretor Técnico.
Marcos Duarte - Diretor Ambiental. Ronaldo Borges Andrade - Contador

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas

Teles Pires Participacoes S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Teles Pires Participagdes S.A. (a “Companhia” ou “Controladora”)
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as demonstracdes
financeiras consolidadas da Teles Pires Participacdes S.A. e sua controlada (“Consolidado”) que compreendem
o0 balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes consolidadas do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas. Responsabilidade da administragéo sobre as
demonstragdes financeiras: A administragdo da Companhia é responsével pela elaboragéo e adequada apresentagéo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa

responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que as demonstracdes financeiras estao livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos
selecionados para obtenico de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorcéo relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa
avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao
das demonstraces financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficcia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui também a avaliagéo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Teles Pires Participacdes S.A. e da Teles Pires Participacdes S.A.
e sua controlada em 31de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa, bem como o
desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase: Conforme descrito na Nota 1as demonstragdes financeiras,
a Companhia, em 31de dezembro de 2014, apresenta prejuizos acumulados devido ao estagio pré-operacional. Os
gastos incorridos e os ativos formados, notadamente imobilizado e intangivel, deverao ser recuperados pelas receitas
de operagdes futuras contratadas, de acordo com as estimativas e projecdes da administragéo. Nossa opinido nao esta
ressalvada em fungéo desse assunto.

Rio de Janeiro, 12 de marco de 2015 __l
PricewaterhouseCoopers - Auditores Independentes
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