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Relat6rio sobrc a reviséio de informag¢8es trimestrais

Ao

Conselho de Administragio ¢ Acionistas da
OSX Brasil 8.A,

Rio de Janeiro - R)

Infredugiio

Revisamos as informagdes confibeis intermedidrias, individuais ¢ consolidadas, da (0SX Brasil
8.A, (“Companhia™), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - I'TR referente ao
frimestre findo em 31 de margo de 2001, que compreendem o balango patrimonial e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abranpente, das mutagbes do patrimiinio
liquido ¢ dos fluxos de cuixa paru o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas,

A administragio € responsdvel peln elaboragio das informagdes contdbeis intermedidrias
individuais de acordo com o Pronunciamento Téenico CPC 21 — Demonsiragiio Intermedisria e
das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 & com a norma
internacional 1AS 34 — Imterim Finoncial Reporting, emitida pelo fniernationel Accounting
Standards Bourd - - IASB, assim como pela aprescitagiio dessas informagdes de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissio de Valores Mobilidrios, aplicaveis A elaboragéio das
Informagdes "Irimesirais - ITR, Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusfio sobic
¢ssas informagbes contibeis infermedidrias cows base om nossa revisfio,

Alcance da revisiin

Conduzimos nossa revisfio de acorda com as normas brasileiras e internacionais de revisao e
informugBes intermedidrias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informagéies Intermedidrias Exceutada
pelo Awdlitor da Entidade ¢ ISRE 2410 — Review of lnterim Financial bformation Perforned by
the  Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Umna revisio de informacses
inlermediarias consiste na realizagfo do indagagdes, principalmente s pessoas responsdveis pelos
assunlos financeiros ¢ contdbeis ¢ na aplicagiio de procedimentos analiticos ¢ de outros
procedimentos de revisio, O aleance de uma revisfio & significativamente menor do que o de wna
auditeria canduzida de acordo com as normas de anditoria ¢, conscquentemenle, nfo nos permitiu
obter scguranga de gue tormamos conhecimento de todos os assuitos significatives que poderiam
ser identificados cm uma auditaria, Portanto, nfio expressamos uma opinide de auditoria,

3
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umra entdzde suiga. cnbiy.
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Conclusiio sobre as informagtes contabeis intermedifrias individuais

Com base em nossa revisfio, nfio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informaglies contdbeis intermedidrias individuais inclufdas nas informagdes tritnestrais
acima referidas n#io foram elaboradas, em iodos oy uspecias relevanies, de acordo com o CPC 2]
aplicdvel A elaboragifo de Informagdes Trimestrais -- I'TR, ¢ apreseniadas de forina condizente
com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobilidrios,

Coneclusiio sobre as informacdes contibeis intermedifirias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo tomos conhecimento de nenhum fate que nos leve a acreditar
que as informagdes contabeis intermedidrias consolidadas inclufdas nas informagtes trimestrais
acima referidas ndo lerain elabaradas, cin tedos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21
€ o 1AS 34 aplicavels 4 elaboragfio de Informagdes Tritestrais — ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissio de Valores Mobilidrios,

Tnfascs

As informag@es contdbeis intermedidrias foram preparadas cansiderando » continuidade normal
dos negdeios da Companhia ¢ de suas controfadas. Conforme mencionado na nola explicativa
n 1, as controladas OSX Construgiio Naval S.A., 08X Servigos Uperacionais Lida., OSX
Scrvigas Gerais Lida, OSX | Leasing B.V. e O8X 2 Leasing B.V, encontram-se em fase pré-
operacional. A recuperagfio dos valores registrados no ativo nfio circulante depende do sucesso
das operagdes futuras da Companhia ¢ e suas controladas, bem come as controladas dependem
do suporte financeiro dos acionistas efou recursos de terceires até que suas operagies se lornem
rentdveis. A falta dos referidos recursos financeiros levanta sérias dOvidus quanto & continuidade
dos negdeios da Companhia ¢ de suas controladns. Os planos di Administragio com relagio is
atividades operacionais cstfio descritos ma nota explicativa n® 1,

As conlroladas OSX Servicos Operacionais Ltda. e OSX | Leasing B.V. terfio parte substancial
das suas operagios cfetuadas com empeesas ligadas quando iniciarem as suas atividades, Estas
informagdes contabeis interinedidrias devem ser lidas neste contexto,
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Cutros ussuntos
Informagdes intermedidrias do valor adicienado

Revisamos, também, as informagdes intermedidrias do valor adicionado (DVA), individuais ¢
consolidadas, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, cuja apresentagio nas
informagbes intermedidrias € requerida de acorde com as normas expedidas pela CVM -
Comissie de Valores Mobilidrios aplicdveis a elaboragiio de Informagies Trimestrais - ITR e
considerada informagdo suplementar pelas TFRS, que ndo requerem a apresentagho da DVA.
[ssas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdio descritos
anteriormente &, com base ¢in nossa revisfio, nio femos cankecimento de nenhum fate que nos
leve a acreditar gue ndo foram claboradas, em todos os seus aspecios relevantes, de acordo com
as informagdes contdbels intermedidrias individuais e consalidadas tomadas cm conjunto,

Rio de Janeiro, 10 de maice de 2011

KPMG Auditares [ndependentes
CRC SP-014428/0-6 F-RI
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ITR - informagdes Trimestrals - 31/03/2011 - QSX B8RASIL. 5.A. Versgo: 1

Dados da Empresa / Composigéio do Capltal

fNﬁmero de Agies Trimesire Atual i
{Unidadas) 310372011 : : )
;Du Capital Integralizado

Ordinarlas 11.212.800

Preferenclals )]

ol A AARIRLAREEEREREY
‘Em Tesouraria

Qrdinérlas

Preferenclals

Tl T
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ITR - Informacfies Trimestrals - 31/03/2011 - OSX BRASIL 5.4,

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reals Mil)
Codlgo da Descriggo ¢la Conta

Trimesire Atual

Versdo : 1

Exercicio Anterfor

Conta 032011 311272010
] Atlvo Tolal 2.507.0a1 2,482,732
1.01 Afive Circulante 1.623.585 1.818.600
1.01.01 Caixa ¢ Equivalentes de Caixa 1.586.474 1.787.602
1.01.02 Contas a Recabar 174 229
1.01.03.02  Outras Contas 2 Receber 174 229
£.01.03.02.01 Adiantamentos diversos 174 2249
£.01.06 Tributos a Recuperar 38.770 30487
£.01.06.01  Tributos Correntes a Recuperar 38770 30487
1.01.07 Daspesas Anteclpadas 167 202
1.02 Alivo Nao Girculante 883.508 §64.132
1.G62.01 Alivo Realizavel a Longa Praza 46.902 a8.716
1.02.01.06  Tributos Diferidos 45,124 ABATE
1.02,01.06.0% Impesto de Rende e Contribuigdo Socls! Difaridos 45.124 38478
1.0201.08  Crédilos com Fartes Relaglonadas 1.778 238
1.02.01.08.62 CGrédilos com Canfroladas 1.778 238
1.02,02 Invasiimentos 832.619 G22.244
1.02.02,01 FParticipacdes Societarias 832.619 622.244
1.02.03 tmobilizado 4.085 3.172
1.02,03.01 imobilizado em Operagdo 4085 3.172
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ITR - Infermagdes Trimestrais - 31/03/2611 - OSX BRASIL S.A.

DFs individuais / Balango Patrimonial Passivo

Werado ) 1

(Reais Mil)

Cddigo da  Descri¢io da Conta Trimesfre Atual Exerciclo Anterior
Conta 317032011 311122010
2 Passlvo Total 2.507.081 2482732
201 Passlvo Clredlanta 86.376 93816
2.01.01 Obrigagdos Soclals e Trabalhlstas 11.88G 10.719
2.01.01.02  Qbriga¢das Trabalhislias 11.880 10.719
2.01.02 Fornscedores 1.803 1.708
2.01.02.01 Forascedores Nacionais 1.803 1.708
2.01.03 Qbrigagies Fiscais 36 79
2.01.03.01 Obrigagées Fiscais Federais 36 79
2.01.03.01.01 'mposio de Renda e Conlribuig@o Social & Pagar L 20
2,01.03.01.02 Qutras contribuicdes federais 31 52
2,01.05 Outras Ohrigaghes 74.857 81.310
2.41.00.01 Passivos cam Partes Relacionadas 4,331 4,258
2.01.06,01.04 Déhitas com Cufras Partes Relacionadas 4,331 1.258
2010582 Qutros 70.276 77.052
201060204 Instrumentos derivativos T0.276 77.052
2.02 Passivo Nao Circulante 16.763 206
20202 Cuiras Ohrigages 4 206
2020202 Quiros it} 206
2.02.02.02,03 instrumentos derivativos Q 206
2.02.03 Tribulos Diferlidos 16.763 G
2.02.03.01  Imposto de Renda ¢ Contribtigfo Soclal Difaridos 18.763 0
203 Patrimdnla Liguido 2.401.952 2.388.710
2.03.01 Caplial Soctal Realizado 2432343 2.432.343
2.03.01.01 Caplial soclat 2.513.400 2.513.400
2.03.01.02  (-) Custo na emfssfo de agdes -81.057 -81.057
2.03.02 Resarvas de Caplia 111.350 87.858
2.03.02.04 Qpeoes Qulorgadas 111.359 B87.358
2.03.00 LucrosiPrejuizos Acumulados -133.379 -111.694
2.03.08 Ajusies de AvaliacBo Patrimonlal 3.506 -8.007
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversio -16.877 -11.790
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ITR - Informagdes Trimestrals - 31/03/2011 - 03X BRASIL S.A.

DFs individuais / Demonstrag¢édo do Resultado

Versao . 4

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigao da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Arterior
0110172011 & 3100372844 01/04/2010 a 3103/2010
304 DespasagfReceilas Operacionais -34.387 -23.939
3.04,02 Despesas Gerals ¢ Adminisirativas -33.171 -24.835
3040201  Despesas gerais ¢ administralivas -9.570 -10.002
3.04.02.02  Despesas com opgdo de agdes outorgadas -23.5(1 -14.833
3.04.05 QOutras Bespesas Operacionais o -2.891
3.04.06 Resultado de Equival&ncia Patrimonisl -1.218 -1.213
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -34.387 -28.939
3.06 Rasultada Financeiro 14.311 -787
306,01 Receilas Financeiras 47.490 4,179
3.06.G2 Daespesas Financeiras -33.179 -4,936
.07 Resullado Antes das Tributos sobre o Lucro -20.G78 -29.895
3.08 Impasto de Renda e Canlribuigdo Social sobre o Lucro -1.4608 3.459
3.08.02 Diferido -1.609 3.459
3.00 Resultado Liquido das Operacdes Confinuadas -21.6856 26,237
3.1 LugrofPrajuizo do Perlodo -21.685 -26.237
349 Luara por Acda - (Reals | Agio)
3.80.01 Lucra Bastco par Agdo
3.88.01.01 ON -0,00193 -B,00307
3.80.02 Lucra Dilvido por Agia
3.90.02.01 ON -0,80193 -3,00307
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iTR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - 05X BRASIL 8.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado Abrangente

Versao | 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigio da Conta Acumuladoe do Alual  Acumulado do Exerciclo

Caonta Exerciglo Aunterior

0170112011 a 31/03/2011 310112010 & 3IHO32010

4.01 Luere Ligutdo do Perlodo -21.685 -26.237

4.02 Qutros Resultados Abrangentes 11.426 TG

4.62.61 Ajusies acumulados de conversfio =5,087 100

402,52 Parcala efeliva das mudangas na valor justo dos hedges de 25.021 0
fluxo de caixa - Hedge Accounting

4.02.03 'mposio de reada s contribuledio social diferidos sobre -8.508 0
Hedge Accounting

4.03 Resultado Abrangente do Parfodo -10.259 28137
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TR - Infarmagdes Trimesatrais - 31/03/2011 - OSX BRASIL 5.A.

DFs Individuais / Demonstragio do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil}

Versdo : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulade do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/1/211 & I03/2011 012010 & 31/03/2010
6.01 Caixa Liguido Atividades Operacionais 32.787 -4 5092
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagoes 37876 -10.330
8.01.01.01 Prejuizo do perfodo -21.685 26,237
6.01.01.02  Depreciagio e amonizagho g2 10
6.01.01.03  Resultado do cquival8ncia patrimantal 1.216 1213
6.01.01.04  Provisdo pora passivo a descoberto 0 2.8
6.01.01.05 Opgao do aghes antorgadas recanhecidas 23.501 14.833
8.01.01.06 Perdas e ganhos com Instrumenios derivativos 32,953 G
6.01.01.07  Varfagho Cambial g =207
6.01.01.08 Impaste de renda e contribuicao sockal diferidos 1.609 -3.459
6.01.01.09 Deapesa de juras sobre dividas financeiras Q G256
6.01.02 VariagBes nos Alivos e Passivos -4.889 5.364
8.01.02.01 {Aumento} reductio em adiantamentos diversos 55 -32
§.01.02.02  Aumento em triltos a recuparar -6.283 216G
6.01.02.03  {Aumanto) redugdo em despesas anlecipadas 126 0
6.01.02.04  Aumente em abrigagdes soriais e trabalhisias 1161 1.661
6.01.02.05  Aumento am fornacedores Lt 12420
6.01.0206  (Redugio) aumento em abrigagées fiscals -43 1.565
6.09.02.07  Reducdo am obrigagdes com terceiros H -0.043
6.01.03 Qutras 0 -B23
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos t] -626
6.02 Caixa Linuide Alividades de fnvestimento -184,093 -78.794
6.02.01 Créditos comn pesseas figadas concedidos -5H.647 -153
6.02.02 Créditos com pessoas ligadas recebldos 4.107 o
8,02,03 Aquisicdo em Investimentos permanenies em gulras -181.558 -78.473

sociedades

6.02.04 Aquisicées do bens do imabllizada -995 -168
6.03 Calxa Liquida Atividades de Financiamenlo -39.812 2389873
6.03.0% Aumento de ¢apital, ITquido 0 2.369.038
£.03.02 Empréstimos & financiamentos obtidos 0 49972
6.03.03 Pagamentos de emprastimes e financiamentos 0 49,972
6.03.04 Pagamentos de Intrumenfos derivativos, liquidos -39.935 0
6.03.65 Déhitos com pessoas ligadas oblidos 5716 835
6.03.06 Déhltos com pessoas ligadas pagos -5,593 0
6.05 Aumenlo (Redugan} de Caixa e Equivalenies -201.118 2.288.487
5.05.01 Saldo iniclal de Caixa e Equivalenles 1.787.502 8.106
85.04.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.586.474 2.254 653
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ITR - Informagées Trimestrais - 31/03/2011 - OSX BRASIL S A,

DFs Individuais / Demonstragdo do Valor Adicionado

Versao 1

{Reais Mil)
Cadlgo ¢da  Descrigio da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exerciclo
Conta Exercicic Anterfor
01/01/2011 & 31/03/2041 o1f0f211G A 31/03/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceircs -6.405 -4,660
7.02,02 WMateriais, Energia, Servs. de Terceiros 8 QOufros 5,405 -4.650
7.03 Valor Adicionado Bruto -5.405 -4.650
7.04 Retengdes 82 -10
7.04.01 Deprociacao, Amortizagéo ¢ Exausido -2 -10
7.05 Valor Adizionade Llguldo Produzide -5.467 -4, 660
7.08 Vir Adiclonado Recebldo em Transfer&ncia 46.274 75
7.08.01 Resuftado de Equivalancla Patrimonial -1.216 -1.213
7.06.02 Receitas Financeirss 47490 4.179
7.06.03 Culros 0 -2.891
7.07 Valar Adlgionado Total & Distribulr 40,787 -4.585
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionada 40,787 -4.585
7.08.01 Pessoal 26,180 19.533
7.08.01.01 Remuneragéo Dirata 25,904 19.294
7.08.01.02 Beneficlos 171 118
7.0801.03 F.GT.S 116 123
7.08.02 tmposgtos, Taxas e Contribuigdes 1,620 -2.868
7.08.02.01 Federale 1.615 -2.868
F.08.02.03  Municipais 5 o
7.08.03 Remuneracée de Capilais de Tercsims 34.662 4.987
7.08.03.01 Juros 33.179 4,936
7.08.03.02 Alugutis 1.483 51
7.08.04 Remuneragio de Capilais Praprios -21.685 -26.237
7.068.04.03 Lucros Retidos f Prejutza do Perfado -21.685 -28.237
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ITR - InformagGes Trimestrais - 31/03/2011 - OSX BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Pafrimonial Ativo

Versdo 1

(Reals Mil)

Cédigoda  Descrigdo da Genia Trimastre Atual Exerclcio Antarior
Conta 31/03/20114 MM 2020110
1 Ativo Total 3.449.112 34075185
1.0 Ative Circutanie 2.260.729 2.404 378
1.01.01 Caixa g Equivalenles de Gaixa 2.072.520 2.237.601
1.07.03 {Contas a Receber 30.794 20,221
1.01,03.01 Clientes 20.277 18817
1.01.03.02  Qulras Conlas a Recaber 1.517 1.404
1.01.03.02.01 Adianfamanios diversos 1.517 1.404
1.01.08 Tributos a Recupsrar 42.299 339495
1.01.06.01 Tributes Correntes a Recuperar 42,253 33.995
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.838 3.528
1.01.08 Quitros Alivos Circulantes 108,278 108,633
1.01.08.01 Aivos Nao-Correntes a Venda 73.448 73.423
1.01.08.03  OQutros 34.830 35.210
1.01.08.03.01 Depdsito vinculado 32,607 33333
1.01.08.03.02 Inslrumentos derivativos 2,223 1.877
1.02 Ativo Nao Circulante 1.188.383 1,003,138
1.02.01 Ativo Realizdvel a Lango Praze 82.221 41.176
1.02.01.08 Tribulos Diferidos 49,341 41,178
1.02.01.08.01 fmposto de Renda e Gonfribuigdo Social Diferidos 49.341 41,176
1.02.01.08  Outros Ativos Mdo Circulantes 12.8B0 i]
1.02.01.09.03 Instrumentos derivativos 12 880 0
1.02.03 Imohbilizado 1.126.162 961.062
1.02.0381  (mobilizado em Operagéo 4.629 3.595
1.02.03.02  Imobilizada Arrendado 1.121.633 958,367
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ITR - Infarmariies Trimesirais - 31/03/2011 - 08X BRASIL B.A.

DFs Consolldadas / Balango Patrimonial Passivo

Versio : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Pescrigdio da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterlar
Conta 3470372011 3212010
2 Passivo Total 3.448.112 3.407.518
2.01 Passivo Circulante 488.414 455,098
2.01.01 Cbrigagdes Sacials e Trabalhislas 24.439 16.995
2.01.01.02  QObrigagies Trabalhistas 24 433 16.995
2.01.02 Farnecedores 21.068 20.231
2.01.02.01 Farnceedoras Maclonats 7.971 7.358
2.01.02.02  Foracecdores Esfrangairos 13.095 12.873
2.01.03 Obrigacdos Flacais 11.474 6.195
2.01.03.01 Ohrigagies Fiscais Federals 5.910 2.376
2.01.03.01.01 Imposlo de Randa ¢ Conlribulicao Sacial a Pagar 1.675 1.128
2.01.03.01.02 Quiras obrigaches fiscals federals 4,335 1.250
2.01.03.03  Obrigagdes Flscais Municipais 5.564 3819
2.01.04 Empréstimos e Financlamentos 325.408 32073
2.01.04.01 Empréstimos e Financiameanios 325.408 312,673
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangsira 325.408 312.673
2.01.05 Outras Obrigagles 106.027 99.605
2.01.05.01 Passivas com Partes Relaclanadas 4.675 4.258
2.01.05.01.04 Débites com Outras Partes Relaclonadas 4.675 4.268
2.01.05.062 Oulros 101,352 05.347
2.01.05.02.04 Adlanfamenle de ollentes 31.076 1B.295
201.05.02.05 Instrumenlos derivativos 70.276 ¥7.052
202 Pagsivo Nao Circulanle 493,933 518401
202.M Ermpréstimos e Financiamentos 477.170 506.062
202.01.01 Empréstimos a Financiamentos 477170 506.062
2,02.01.01.02 Em Moeda Eslrangeira 477170 506.062
202,02 Oulras Obrigagbes 0 12330
2.02.02.02 Oulros 0 12,339
2.02.02.02.03 Insirumentos derivativos 0 12,339
2.02.03 Tributos Diferidos 16.763 0
2.02.03.01 tmposto de Renda e Contribuigdo Sockal Difaridos 16.763 0
2.03 Patrimdnic Liquide Consolidado 2.466.765 2434016
2.03.01 Capital Sosial Realizadao 2.432.343 2,432,343
2.03.01.01 Capilal social 2.513.400 2.513.400
2.03.01.02 {-] Cusle na emissdo de agdes -81.047 -81.067¢
2.03.02 Reservas de Capital 111.359 87.858
2030204  QOpgdes Outorgadas 111.359 87.858
203.05 LuerosiPrejulzos Acumulados -133.379 -111.694
2.03.06 Ajustes de Avaliagfo Palrimonial 8.508 -8.007
2.03.07 Ajustes Acumulados de Gonverstio -16.877 -11.790
2.03.08 Participagio das Acionistas Ndo Controladores G4.813 45,306

PAGINA: 11 de 93



ITR - informagdes Trimesieais - 31/03/2011 - O5X BRASIL S.A.

DFs Consolidadas / Demonsfragao do Resultado

Vergdo ! 1

{Reais Mil)
Cddigoda  Descrigio da Conta Acumulado to Atual  Acumulado de Exerciclo
Conta Exercicio Antarior
01/01720119 & 31/03/2011 01/04/2010 4 31j03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens efou Servigos 0.493 1]
302 Custo dos Bens afou Servigos Yendidos -G.400 0
3.03 Resultada Bruto 3.003 0
3.04 Despesas/Raceitas Operacionals -46.855 -27.810
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -46.830 -27.810
3.04.02.01 Garals e adminisirativas -21.452 ~12.300
3.04.02.02 flespesas com opgaa de aghes nulargadas -23.801 -14.833
3040203  Gastos com implaniacéo -1.877 -G77
3.04.05 Qufras Despesas Operagionais 25 Q
3.05 Resullado Antes do Resullado Financeire € dos Tributos -43.762 -27.810
KA Resulladio Financelro 22.624 -2.510
3.06.01 Receilas FInanceiras 56.651 4.251
3.06.02 Despesas Financeiras -34.027 -6.761
3.07 Resultado Antes dos Tributos sohre o Lucra -21.138 -30.220
308 imposlo de Renda e Conlribuicio Social sobre o Lucro 757 4.083
3.08.01 Carrente -B4B a
3.06.02 Diferide -1 4.083
3.08 Resultado Liquido das Operagdes Gontinuadas -21.895 -26.257
n Lucro/Prejuizo Consolidado do Pertodo -21.8a5 -25.237
31101 Afribuido a Stclos da Empresa Confroladora -21.635 -28.237
3.11.02 Alribuldo a Sécivs Mao Controladoras =210 a
3499 Lucro por Acdo - {Reais f Agag)
3.98.01 Licr Basico por Agia
3.99.01.01 ON -(1O0193 -0,00307
3.88.02 fucro Dlluldo por Aggo
3.99.02.01 ON -(,056193 -0,00307
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DFs Consolidadas / Demonstragio do Resultado Abrangente

Versao: 1

(Reais Mil)

Cdodigoda  Descrigiio da Conta Acumulatto do Atual  Acuimulado dao Exercicio

Gonta Exercicla Anterlar

017012011 4 34/0312011 /0112010 & 31703/2010

4.01 Luero Liguido Consclidado do Perfodo -21.895 26,237

4,02 Cutros Resultados Abrangentes 11.428 100

4.02.01 Ajusies acumulados da converséo -5.087 100

4.02.02 Parcsla efaliva das mudangas no valor justo dos hedges de 25.021 0
fluxo de caixa - Hedge Accounting

4.02.03 imposto de renda e canfribuigio social diferidos sobre hedge -8.508 ¢
accounting

4.03 Resultado Abrangente Consofidado de Perfodo -10.469 26,137

4.03.01 Atributdo a Stcios da Empresa Conlraladora -10,259 -26.137

4.03.02 Atribuldo a Sdcios Mo Controladoras -210 0
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DFs Consolidadas / Demanstragdo do Fluxoe de Caixa - Método Indireto

Versaa 1

{Reais Mil)
Codigoda Daeecrigio da Conta Acumulado do Atual  Acumulado do Exercicio
Ganta Exercicio Anterior
1179112011 & 31/0320:11 01/01/2010 & 31/03/2010
8.01 Caixa Ligulda Alividades Operacionals 34,808 -8.099
6.01.01 Calxa Gerado has Operagdes 33811 =15,056
6.01.01.01 Prejuizo do periode -21.685 -28.237
8.01.01.02  Depreciacido g amortizagdo 119 12
8010103  Parlicipagio dos acionistas ndo controladores -210 o
6.01.01.04  Dpeéo de agbes oulorgadas reconhecidas 23.8M 14.833
8.01.01.05 Perdas e ganhas com inslrumentos derivativos 31.795 4
8.01.01.06  Variaggo Cambia! 0 -207
6.01.01.97 Imposto de renda e contribuigio sacia! diferidos 21 -4,083
8.01.01.08  Despesa de juros sobre dividas financeiras 0 626
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 770 7.583
6.01.02.01 Aumento de clientes -10.666 4
8.01.02.02  Aumento em adiantamenics divarsos -945 -158
5.01.02.03  Aumento em Iributos a recuperar -3.304 -214
8.01.02.04  Aumenio em despesas antecipadas -28910 G
6.01.02.05  Aumento am obrigagies sociais & irabalhistas 7.444 1.757
6.01.0206  Aumento em fornecedores 4.491 13.663
6.01.02.0¢7  Aumento em abrigagdes fiscals 5.279 1.578
6.01.02.08  Aumento am adiantamento de clientes 12,781 G
6.01.02.09 Reducho om absigagdes com terceiros D 043
6.01.03 Qutras -8,175 -626
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e inanciamentos -B.175 -626
6.02 Caixa Liquido Afividades de Investimento -176.196 -96,341
6.02.01 Aumento de déposila vinculado 726 ¢
6.02.02 Aquisigiies de bens do imobilizado -176.896 -96.341
8.02.03 Aumenlo de ativos ndo-correntes a venda -5 a
8.03 Caixa Liquido Alividades de Financiamanto -19.030 2,446,660
4.03.01 Aumenio de capilal, liquido ¢ 2,369,038
6.03.02 Aumento de capifal provenicnto de participacie de 19.717 a
acionistas néo conlroladores
6.03.03 Empraslimos ¢ inanciamentos obtidos 0 126.758
6.02.04 Pagamentos de empréstimos & financiamentos 0 -49.972
6.03.05 Pagamanics de intrumeantos derivativas, liquidos -38.164 (]
6.03.06 Gehitos com pessoas ligadas oblidos 6.474 836
6.03.07 Dé&hitos com pesseas ligadas pagos -8.057 (]
6.04 VariagAo Gambial 5f Calxe & Equivalentes -4.462 43
6.05 Aumento (Reducio} de Calxa s Equivalantes -165.081 2,342,263
6.05.01 Salde niclal de Caixa e Equivelentes 2,237,601 8162
5.05.02 Saldo Final de Calxa e Equivalentes 2.072.520 2.350.425
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ITR - informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - OSX BRASIL S.A. Versio : 1

DFs Consolidadas / Demonstragio do Valor Adicltonado

{Reals Mil)
Codigo da  Descrigioe da Conta Acumulade do Atwal  Acumulado do Exerciclo
Conta Exercigio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01{2010 &4 31/03/2010
7.01 Receilas 44081 0
7.01.01 VYendas da Mercadorias, Produtos e Servigos 11.07Q 0
7.01.03 Receilas rafs. 4 Construgio de Aivas Prépriss 33.011 0
7.02 Insumos Adquirides de Tercelros -51.141 -7.575
7.02.01 Cusios Prods., Mercs. e Servs, Vendidos -8.400 it
702.02 Materiais, Encrgia, Servs. de Terceiros e Quirps -14.716 -7.574
70203 Parda/Recupcragac de Valoras Ativos -25 0
7.03 Valor Adicionado Brito -7.080 -7.575
7.04 Retengfins -t18 -2
7.04.014 Depraciagio, Amorizagao o Exaustdo -i19 -12
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 71749 -7.587
7.08 ViIr Adicionado Recsbldo am Transferéncia 56,662 4.281
7.06.02 Receitas Financelras 56,652 4261
7.07 Valor Adicionado Tetal a Distribuir 49.473 -3.336
7.08 Distribuigto do Valar Adiclonado 49473 -3.338
7.08.01 Pessoal 32.081 19.633
7.08.01.01 Remuncraglo Dieta 32,022 19.284
7.08.01.02  Beneficlns 848 1186
7080103 FGTS. 401 123
7.08.02 Impostos, Taxas & Contribuigdes 2.380 -3.492
7.08.02.01  Federais 2,348 -3.402
7000202 Estaduais 12 0
7.08.02.03  Municipais 19 o
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 36.007 6.860
7.05.03.01 Juros 34.027 G.761
7.08.03.02  Aluguéis 1.980 99
7.08.04 Remuneragio de Caplitals Proprios -21.8496 -28.237
7.08.04.03 Lucros Relidos / Prejuize do Periodo -21.685 -28.237
7.08.04.04 Parl, NAa Controladores nos Lucros Retidos -210 a
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HOSX

Ui conpresa dir Qrepo £8X

Comentario de Desempenhe Controladora
Resultados Referentes ao Primeiro Trimestre de 2011

@ Despesas Gerais e Administrativas
As Despesas Gerais e Administrativas do 1T11 alcangaram R% 23,5 mithites, reflexe do aumento de nosso guadro de

colaboradores, especialmente de nossos principais gestores, coma reflexo do aumento natural de crescimento da Companhia,
dado o seu atual estagio de desenvolvimenta.

@ Resultado Financelro Liguldo
O resullado financeiro liquido positivo em RE 14,3 milh&es no pericde pode ser aberio em:

- Aplicagtes Financeiras +47.5 MM
- Juros {0,2) MM
~ Instrumenlos derivativos (33,0) i
- Total 14,3 MM

As aplicagies financeiras possuem taxa madia de rentabilidade de 103,1%.

@ Capex
A Conirofadora, neste ano, efeluou aquisigdes de equipamenlos de informéatica, moéveis e utensilios & méaquinas e

equipamenios, no montante de R$ 1,2 milhes.

@ (Caixa e Equivalentes de Caixa
QO caixa da Conlroladora passou de R$ 1,8 bllhdes, em dezembre de 2010 para R$ 1,8 bilhies em margo de

2011.

As aplicagtes financeiras representam, basicamente, recursos investidos em funde exclusive, adminislrado pelo
Bradesco Asset Management e lasireado em titulos piblicos federais e titulos privades (Debéntures e Cédulas de
Créditos Bancarios — "CD8") emitidos por instituigies financeiras de primeira linha, todos vinculaclos a taxas pos-
fixadas e em CDB do bance HEBG com rentabilidade média sobre o DI CETIP ¢'CDI") de 103,1%.

A Companhia possui operagdes de hedge com o objeliva de proteger o parcela do caixa destinada & execugso de
nosso Plano de Negdcios,

Nossa posigao atual de Hedge & de US$ 354,0 milhdes para protecdo dos proximos 12 meses sendo USD 307
milhbes carrespondentes a 100% da exposigéio do CAPEX dos aquipamentos contratados e do contralo com a
Hyundai e USD 47 milhdes referentes a 25% da exposigBo das unidades ainda ndc confratadas (0OSX3, OSX4 ¢
Estalsiro).

@ Divida

A Controladora néo possula emprésiimos no primeiro trimestre de 2011.
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Relatério da Administragdo/Comentario do Desempenho

Comentario de Desempenho Consolidado
Resultados Referentes ao Primeiro Trimestre de 2011

“Qs primeiros meses de 2011 foram marcadas por eventes de grande importdncla para a companhia: @ emissio da
Licenca Prévia para a UCN Agu, o pedido da OGX para mais 3 navios-plataforma do tipo FPSO e o recebimento de 2
cascos VLCC adguiridos no final de 2010, estlio entre olguns deles. A emissiio da Licenga de Instalagfo € o inicio da
construglio de nossa Unidade de Construgdo Naval estdo muito proximos e, por conta de tudo issa, estamos
extremamente confiantes de gue o ano de 2011 serd de grandes realizacoes para consolidagdo do madelo de negdcio
da 0sX”, afirmou Luiz Eduardo Carneiro, Diretor Presidente da O5X.

“As obras para o construgdo da Unidade de Construgio Naval do Agu, alinhando conceito e padrdes estado da arte da
nosse sécla Hyundai, estdo previstas para comecar no 22 trimesire desse ano. Contratamos a aquisicda do maoior
quindaste naval das Américas, que possui 125 metros de altura, 186 metros de distdncia entre os pilares e capacidade
para 1,6 mil tonelgdas, que serd vtilizado na montagem dos cascos e na movimentagdio de cargas na drea de dique
seco, conferindo & nossa Unidode de Construgdo Naval do Acu os mals altos nivels de eficiéncio e produtividade”,
destacou Fduardeo Musa, Diretor de Cperagdes da Unidade de Construgio Navai da DSX.

Destaques do primeiro trimestie de 2011 e eventos subseglientes:

. Emlssao am feverelro da Llcenca Préwa para a mplantacao.da.l}nldad
‘J’JUNC ACUU] . L !

08X 1, 05X 2, OSX 3, OSX 4, OSX 5, WHP 1 e WHP 2}

s Customizacio do FP50 OSX 1 com mais de 80% dos irabalhos concluidos

A g . Receblmento de dols navios irmfos do tipo VLCC (Very Large Crude Oil Carrier} para os FPSD# OSX 4 &
(0S¥ 5

:rta de mtem;ﬁo para cantratacio de servigos de engenharia das WHP's {(Weilhead Platform) 1 e 2

a"ré'é't;qﬁsj;'rlu;éo do guindaste Gotiath junto & Hyundai
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Relatérlo da Administragde/Comentario do Desempenho

Os negdcios da OSX
Construcdo Naval

Rio de Janelro — Superporto Acu

A Licenga de InstalagEo ("11”) da UCN Acu deverd ser emitida em breve pelo érg3o ambiental competente.

As obras de construgdo da UCN Agu deverdo ser iniciadas no primeiro semestre de 2011, apés o recebimento da
licenga de Instalagéo, e o empreendimento apresentard as seguintes vantagens competitivas:

* Maior estaleiro das Américas, com grande potencial de crescimento de demanda por equipamentas de
exploracie e produgdo {E&P), dado gue o Brasil ¢ a maior arena effshore do mundo, estimulado pela regra
de contetdo local minimo,

= Parceria com a Hyundal Heavy Industries, lider mundial em construgiio naval: know how, tecnologia de
tltima geragdo e 38 anos de experiéncia. Tecnologia de ponta e produtividade asidtica em alguns anos.

¢ localizagdo estratégica: situado no Complexo Industrial do Superporto do Agu, a uma distincia de
aproximadamente 150 km da Bacia de Campos, respondendo por cerca de 85% da produggio brasileira de
petrdleo, & dentro do cantexto do Distrito Industrial de S80 Jo&o da Barra, em implantagio pela Companhia
de Desenvolvimento do Estade de Rio de Janeiro — CODIN,

»  Cals que poderd atingir a extensio de até 3.525m, possibilitando a integrag3o de até 11 FPSOs e a construgdo
de até 8 WHPs simultaneamente {primeira fase com 2.400 m de cais).

o Exceléncia em logistica, com integraciio a termelétricas {economia de até 30%) « sideriirgicas (chapas de ago
de 18m: economia de até 56% em soldas).

* Expressiva carteira de pedidos de equipamentos offshore, estimada em USD 30 hilhdes para cliente ancora
OGX, dos quais USD 4,8 bilhdes fa sfo pedidos flimes.
Parceria Tecnoldgica com a Hyundai
Ve bulld a better futuce 8] prcueto.deﬂdeta}l}hamento ta UCN"At;u estd sendo desenvolwefo 'pela EPC
Engenharia ("EMC”) sob a supervisdo de um grupo de 6 especialistas sul-
HYU N DAE coreanos da Hyundai que estdo no Brasil, contando também com o apoic
HEAVY INDUSTRIES COLLTD. (5 matriz na Coréia do Sul,

Em margo/2011 foi superada a marca de 71% da documentagio de detalhamento, permitinde a criagio de
pacotes de contratagic para as obras de construcdo, visando 3 otlmizagdo de tempo e custos do
empregndimento.

As contratardes relativas acs servigos de supressio de vegetacio e preparacio de terrena estardio concluidas em
maio, permitindo que os servicos sejam iniclados quando da obtengdo da Ll As demais ficitacBes para
cantratacdo dos pacotes de construgdo estdo em fase bastante adiantada.

Conclufmos a contratacdo da construgdo do guindaste Goliath, com capacidade de 1600 teneladas que serd
instalado no dique seco {e que serd o maior do género nas Américas), e estamos analisando as propostas
referentes aos demais equipamentos de produge, que deverdo ser cantratados ac longo do segundo semestre
deste ano.

Recebemos da Hyundai a primeira parte dos procedimentos operaclonais para atividades de fabricacio e
muontagem que serdo utilizados no processo produtivo das unidades offshore de navios na UCN Acu. Até o final
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Relatérlo da Administragdo/Comentario do Desempenho

de 2011, a Hyundal deverd concluir esta etapa que precede ao treinamento, quando teremos cerca de 40
espedialistas sul-coreanos da Hyundai treinando nosso pessoal no Brasil, e 50 funciondrios brasilelros da QSX
sendo treinados na Coréia do Sul.

[nstituto Tecnoldglco Naval {(ITN)
j Estamos detalhando o conceito do Instituto Tecnolégico Naval — ITN, que tem como

objetive principal a educagdo, treinamenta e capacltacdo de mdo de obra dedicada aos
postos de trabalho de nossa Unidade de Construgdo Naval e da inddstria naval do Brasll,

- Dentro do programa educacional que o ITN ird desenvolver em parceria com instituicées
de ensino, sera dada énfase as disciplinas necessdrias para suprir as demandas operacionals imediatas da
Unidade. As aulas tém inicio previsto para o segundo semestse de 2011, e até 2013 serdo formados 7.800
técnicos especialistas de pradugdo, inspegdc e supervisio.

Também sdo objetivos do [TN, em uma etapa posterior, parcerias com instituigdes de referéncia para formacio
de mdo de obra de nivel superior e técnico, busca de novas tecnologias & desenvolvimento de projetos de
engenharia inovadores, mebilizagdo de fornecedores de novos equipamentos e materiais, e investimento em
pasguisa e desenvolvimento,

Leasing
Encomendas

FPSDOSX 1

*  Encontra-se em fase adiantada de customizagio em Cingapura, no estaleiro Keppel

» Afretamento contratado pela OGX, por 20 anos

= Previsdo de entrada em operagio ho segundo semestre de 2011

¢ {(apacidade maxima estimada de produgio: 40.000 barris/dia {considerando 17¢
APl)

® Armazenagem: 950,000 barris

FPSO OSX 2

¢ Contrato para construcdo assinado com a SBM (Single Buey Meorings Inc.) em Abril/11
e Serd afretado pela OGX, por 20 anos

¢ Previsdo de entrada em operagio para o 3° trimestee de 2013

= Capacidade instafada de produgdo: 100.000 barris/dia

»  Armazenagem: 1.3G0.000 barris

WHP 1 e WHP 2

+ Carta de Intengiic para contratagio dos servicos de engenharia assinada com a Techint Engenharia e
Construgdo S/A ("Techint”) em Fevereiro/11. O contrato definitive para a construgdo destas plataformas
encontra-se em fase adiantada de negociacées.

s Previsfio de entrada ein operagdo para o 3° trimestre de 7013

* 30 pogos conectores, sendo 18 para produgdo, 10 para injegdo de dgua e 2 para injegio de gés
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FPSOs OSX 3, OSH 4 e OSK 5

* Previsdo de entrada em operagiio: FPSO OSX 3 = 3° trimestre de 2013;
FPS0O OSX 4 - 3° trimestre de 2014; FPSO 05X 5 -» 12 trimestre de 2015

+ Capacidade instalada de producio; 100,000 barris/dia

¢ Deverdo seguir o modelo “Flex” para produgio, j& contemplado para o FPSQ Q5%

2, 0 que permitird atender a ¢lec com maior abrangéncia de grau APl, bem como diferentes caracteristicas
relacionadas & razdo gds/bleo, contaminantes, entre outras

* Estd em negociagio a contratacfio da construgio do FPSO OSX 3 no exterior, visando a atender ac
cronograma do cliente OGX. Os cascos dos YLCCs ja adquiridos pela 05X deverfio ser destinados aos FPS0s
05X 4 e OSX 5, que serdo integrados no Brasil j@ na Unidade de Construcio Naval do Agu,

Servicos

¢ Atualmente, a equipe de bordo do FPSO OSX 1 conta com 74 membros,
representando 81% da forga de trabalho necessaria para sua operacdo, dos quais 25
estdo em Clngapura para o processo de comissicramento da unidade,

¢ Iniciamos o desenvolvimento do processo de padronizac8o com a classificaciio &
codificacdio dos materiais {solucio tecnocldgica "Klassmatt”) pertencentes & GSX,

*+  Demos continuidade aos trabalhos de estabelecimento dos processos aperacionais
pela equipe da plataforma, com suporte administrativo do INDG — Instituto de
Desenvolvimento Gerencial.
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Desempenho Financelro

Despesas Gerals e Administrativas
Em decorréncia do cantihuo processo de desenvolvimento das atividades da Companhia, as despesas gerais e
administrativas refletem principalmente as novas contratagiies de pessoal, bem como despesas a elas atreladas.

Resultado Financeire Liquido
£m 31/03/2011, o resuitado financeira liquido era de RS 22,6 milhées e pode ser aberto em {RS milhGes):

- Aplicacfes Financelras 55,5
- Variagde Cambial {0,7)
-Instrermentos Derivativos {31,8)
- Despesas Financeiras {0.4]
- Total 22,6

As Aplicacbes Flnancelras tiveram taxa média de rentahilidade de 103,1% do CD!.

Capex
Os principais investimentos no Imobillzada (CAPEX) da Companhia no 17 trimestre de 2011 foram feitos nas
uniclades de E&P yue serdo fretadas 3 OGX.

No 1° trimestre de 2011, o FPS0O OSX 1 recebeu o total de investimentos de USS 32,8 milh8es para sua
customizagdo, estando tal ativa registrado no balanca da Companhia por USS 525,1 milh&es (base 31.03,2011),

A companhia investiu USS 54 milhes na compra de dois navios-irmiio do tipe VLCC que ser§c convertidos em
FP5Qs, sendo USS 48,6 milh@ies no 1T11, £ USS 5,4 milhdes e 2010. Ambos os navios encontram-se atualmente
em Batan, Indanésia, onde permanecerio até o inicio das suas obras de conversio,

Caixa e Equivalentes de Caixa
( caixa consolidado da Companhia e de suas controladas e 31.03,201% £ de RS 2,07 hilhes (RS 2,2 hilhBes em

31/12/2010).

As aplicagGes financeiras representam, basicamente, recursos investidos em fundo exclusivo, administrado pelo
Bradesco Asset Management £ lastreado em titulos piblicos federais e titulos privados {Debéntures e Cédulas de
Créditos Bancirios — “CDB") emitidos por Instituigdes financeiras de primeira linha, todos vinculados a taxas pds-
fixadas e com rentabilidade média sobre o DI CETIP (“CDI”) de 103,3%.

Com o abjetivo de proteger a parcela do <aixa destinada & execugio de nosso Plano de Negdcios, em 31/03/2011
tinhamos uma posigdo de USD 354,0 milhGes em operacBes de fredge. Essa poslcdo vem sendo adequada para se
enquadrar as atualizacies de exposigic cambial, respeltando pelitica aprovada pelo Canselho de Administragio
da Companhia.

Nesse mesmo sentido, para proieger a expesicio ao Dolar de Cingapura gerada pela customlzacio do

FPS0 05X 1 naguele pais, a Companhia tinha uma posicdo de hadge de SGD 57,2 milhdes (equivalentes a USD
45,4 milh$es) ern 31/03/2011, refletindo o fluxo do contrato de customizag3o.

Divida
O Endividamento consolidado da Companhia em 31/03/2011 & de RS 812,3 milh&es.
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+ FPS0O OSX 1: Obtivernos junto a um sindicato de bancos liderade pelo banco DVB Greup Merchant Bank
{Asia) Ltd. um financiamento de longo prazo para o FPSO OSX 1, no valor de USS$ 420,0 mithdes {contrato de
8.5 anos, com prazo de pagamento de 8 anas, A taxa e Libor + 4,25% a.a.}. O primeiro desembolso, no valor
de USD 320,0 milhdes, ocorreu em 30/11/2010, e o segundo desembelsa, no valor de USD 100,0 milhdes,
ocorrera até 30/09/2011.
Com o objetivoe de praoteger-se dos riscos de flutuagio da taxa de juros [Libor 3 Meses) assaciados ao fluxo de
pagarientos do financiamento de longo prazo do £PS0 05X 1, a Companhia contratou operacdo de hedge
junto ao bance HSBC, fixando toda a exposicdo 4 LIBOR 4 taxa média de 2,0% a.a.
Nota: For conta do financiamente do P50 05X 1, a OSX participou da 102 edigio do Jane's Transport Finance Awards, e foi

premiada na categoria “Shipping Debt Deat of the Yeor — South Americy”. Esse financlamento lambém recebeu o prémio “Dea!
of the Year — 2010, na catogoria "Project Finance” da ravista Marine Money.

¢  Unidade de Constru¢dio MNaval: A O5X Construgdo Naval S.A. protocolou junte ao Fundo de Marinha
Mercante (“FMNM”} ¢ ao BNDES requerimente para financiamento da construgo e instalacdo da UCN ACU, &
segundn informacdes veiculadas na midia em geral, a reunido deliberativa do Conselho Diretar do Fundo da
Marinha Mercante deverd acorrer no dia 12/05/2011.
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Glossario

» BNDES
Banco Nacional de Dasenvelvimento Econdmico e Social

» FPSO {Floating Production Storage and Offloading)

Unidade flutuante de produciio, armazenamentn e transferéncia é utilizada pela inddstrla petrolifera para a
produso de dleo e gés.

+ Grau APl do American Petroleum Institute (°API)

Forma de expressar a densidade relativa de um dlec ou derivado. A escala AP, medida em graus, varia
inversamente a densidade relativa, isto ¢, quanto maior a densidade relativa, menor o grau AP O grau APl é
maior guando o petréleo é mais leve, Petrdleos com grau APl maior que 31,1 sio considerados leves; entre
22,3 e 31,1 graus AP, sdo médios; abaixo de 22,3 graus APJ, s3o pesados, Quanto malor ¢ grau API, maior o
valor do petréleo no mercado.

+ ITN (Instituto Tecnoldgico MNaval]

Tem como objetivo principal a educaco, trelnamento e capacitagic de mio de obra dedicada aos postos de
trabalha de nossa LICN.

*  UCN {Unidade de Construgiio Nawval)

Estaleiro onde Iremos construir, integrar e reparar embarcagdies de transporte e de exploragfo e producio
de Sleo e gis,

e VLCC (Very Large Crude Carrier}

Navio petroleiro que pode estocar até cerca de dois milhdes de barrts de petidleo, e que sera convertido a
FPSO,

«  WHP (Wellhead Platform)

Plataforma fixa no solo marinho, apropriada para [Aminas de dgua inferiores a 300 m, concebida para
permitir instalar na set conveés as “drvores de natal” que controlam os pogos.
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OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informacgées Trimestrais
‘Trimestre findo em 31 de marco de 2011

(Em milhaves de Reais, excelo quando mencionado em contiério)

1 Contexto operacional

OSX Brasil S.A., nova denominagiv social de Centennial Asset Corumba Participagfiv em
Mineraglio S.A. (“OSX Brasil” ou a “Companhia™), foi constituida em 3 de setembro de 2007 o
estd sediada na cidade do Ric de Janeiro € tem como objeto a participagéio direla ou indireta no
capilal social de outras socicdades, nacionais ou estrangeiras, constituidas sub qualquer tipo
socielério, cujo objeto social inelua a inddstria neval, a alocagiio de cauipamentos maritimos e/ou
prestagdo de servigos de consultoria e/ou opevacionais destinados & industria de éleo e gis.

Lm 31 de margo de 20f1, a OSX Brasil possui as seguintes cmpresas conlroladas com
parlicipagiio direta e/ou indircta:

OSX Consirugio Naval S.A,

A OS8X Construgio Naval S.A("O8X Consliugdo Navaf™), anteriormentc designada OSX
Estalciros 8.A. e, antes, REX Estaleiro Ltda., estd sediada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro €
teim como objeto social as atividades de construgdio, reparo, montagem, intepragao ¢ venda de
unidades mavitimus de exploragie ¢ produgdo de petroleo € ghs natural, estruluras e
cquipamientos carrelatos, para formecimento ao mercaco de petréleo e gés natural do Brasil.

A OS8X Construgfio Naval teve sua Licenga Prévia, LP N® IN015923, emitida em 28 de feverciro
de 2611 pela Comissio Estadual de Controle Ambiental da Secretaria de Estaclo do Ambicnte do
Estado do Rio de Janeire,

A Unidade de Construgfio Naval Agu (UCN Agu) serd 0 maior estaleiro das Américas, contando
cam tecnologia de dltima geracio, estanda localizada no Complexo Indusirial do Superporto do
Agu, no Distrita Industrial de Sdio Jofic da Barra, criado pelo Governo do Estado de Rio de
Janeiro. Essa localizagio estratégica coniere importantes vantagens competitivas ao negdeio, tais
cono;

¢+ Localizado acerca de 150 km da bacia de Campos, responsivel par cerca de 75% da
produgda brasileira de petréieo.
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OSX Brasil S.A,

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

{Eme milhares de Reaix, exceto quando mencionado em contravio)

Adjacente a grandes sidenlirgicas e lermoelétricas, gerando condigfies tnicas de integragiio
logistica, eficiéncia operacional ¢ sinergias industriais locais, reduzinde assim custos
importantes com a possibilidade de utilizagfio de chapas de ago de 18 m de comprimento
{redugfio de aré 56% em soldas para criagfio de painéis), ¢ com o fornecimenio de energia
gerada no proprio Complexo Industrial (redugfo de até 30% nos cnslos de energia),

+ Significaliva frenle de cais - 2,400 metros de extensfio na fase inicial, com potencial de
expansdo de ulé 3,525 metros - podendo integrar alé 11 I'PSO's e consteuir 8 WHP's
simultaneamentle, em sux versfo amplinda.

A UCN Acu vai gerar cerca de 10,000 empregos diretos duranle sua fase de operago, ¢
3.500 na fase de implantagio. A cquipe da UCN Agu contard com o treinamento c
capacitagio profissionat do Institute Teenologico Naval, em desenvolvimento peta OSX, bem
como com u lecnologia estado da arte da séeia Hyundai que possui 10% do capital secial da
OSX Construghio Naval ¢ wais de 38 anos de experigncia na construgfio de equipamentos
para a indistrin offshore de petrdleo ¢ gés.

Chalki Participacdes S.A.

Em 21 de janeiro de 2010, a empresa Chalki Participagdes 8.4, (“Chalki™), uma sociedade que
tem como abjeto social a administragio de bens préprios, imdveis e moveis ¢ a participagfio no
capital de outras saciedades, no pais ¢ no exterior, sediada na cidade do Rio de Janeiro, foi
adquirida pela OSX Conslrugio Naval com participagdo de 99,99% e pela OSX Servigos
Operacionais Ltda. comn participagio de 0,01%,

Esta aquisigdo niio foi caracterizada come uma combinagio de negdeios, de acorde com 23
definigbes estabelecidas no CPC 15 ¢ IFRS 3 (Business Combinaiions) por (ratar-se de aquisicio
de uma empresa sem penbum ativo ow passivo ¢ sem fluxo de caixa projetado, O valor de
aquisiglo desta empresa loi de RE1,
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Notas explicativas as Informag&es Trimestrais

(Em milhares de Reais, excelo quandu mencionado em contreiriv)

OSX Servigos Operacionals Lida,

A OSX Bervigos Operacionais Lida, ("OSX Servigos™), yue possui sede na cidade do Rio de
Juneiro, foi constituida em 25 de novembro de 2009 e tem como objeto social a preslugio de
servicos de operagdo e manulengio de unidades maritimas ligadas as atividades de exploragiio e
produgiio de petrdleo e pis, tais como, mas nio limitada, a Plataformas Fixas de Producio efou
Perfuracdo, unidades Flutuantes de Perfuragio ou de Producio, Unidades tipo FI'SO {(Mloaring,
Praduciion, Storage and Gffoading) e unidades do tipo FSO (Floating Storage and ( Mloading),
além de prestar servigos de engenharia, incluindo consultoria em engenharia bdsica, engenharia
de detalhamento, FEED {#ront End Enginecring Detail), servicos de consultoria no sstor de
equipamentos marftimos paca atividades de exploragéo e produgiio de petrélea e s,

O8X Servicos Gerals Ltda.

A OSX Servigos Gerais Lida, (“O8X Servigos Gerais”), que possui sede na cidade do Rio de
Janeiro, foi constituida em 28 de janeiro de 2011 ¢ tem como ohjeto social a prestagfio de
servicos gerais e corporativos, incluindo o compartilhamenta de recursos humanos e de
infraesirulura ¢ ainda prestar flangas € oulras garantias relativas a obrigagtes assumidas por sua
controladora ou outras sociedades sabre controle comun.

FEmpresas 1o exterior

Em 22 de oulubro de 2009, a O8X Brasil adquiriu por EUR 35 mil, a totalidade do capital social
fa BVSARANTATRIA Betciligungsverwaltung GmbH, uia sociedade exisiente e constitufda de
acordo com as leis austrincas, sediada na Auslria, que em {9 de novembro de 2009 passou a
denominar-se OSX GmbH (“O8X GmbH"), A 08X GmbH tem coma ohjeio sovial participar em
oulras sotiedades,

Esta aquisicio nfio foi caracterizada como vma combinagfio de negduios, de acordo com as

definigies estabelecidas no CPC 1S ¢ IFRS 3 (Bushiess Combinations) por (ratar-se de aquisicio
de uma empresa sem nenhum ativo ou passivo e sem fluxo de caixa projelado.
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OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em mithares de Reals, exceto quando mencionado em contrario)

12m 20 de novembro de 2009, a OSX GibH constituiu a O8X Leasing Group B.V. (“OSX LGY),
sociedade constituicla de acordo com as leis holandesas, sediada na Holanda, ¢ que tem como
ohjeto social participar em outras sociedades.

Em 23 de dezembro de 2009, a OSX LG constituiu a sociedade de propdsita especifica OSX]
Leasing B.V. (“O8X 1"), sediada na Holanda, dc acordo com as leis holandesas, A OSX [ ¢
proprietaria de uma unidade flutuante de produgiio, armazenamento ¢ descarga (FPSO) de dleo e
gas, cuja construgfo foi concluida 1o cstaleire da Samsung, na Ceréia do Sul (“FPSO O8X-17) ¢
fol entregue 3 OSX | em 27 de janciro de 2010, ¢ atualmente s encoutra em Cingapura para
adaptagdies ao campo cxploratério da sua cliente OGX Petrdteo e Gas Ltda, (OGX™) ac qual serd
desltinada.

Em 6 de janciro de 2011, a OSX LG constituiu a sociedade de proposito especilico O8X2
Leasing BV, (“OSX 2™, sediada na Holanda, de acordo com as leis holumdesas, B 29 de margo
de 2011 a O8X LG celcbrou Caria de Intengdes com a SBM Offshore (Single Buoy Moorings,
Inc. Offshore), para inicio das atividades de engenhuria, consirugfio, suprimento e instalagio
(EPCI) da plataforma flutuanie FPSO OSX-2 (Floating Proaduction Sloraye and Oflloading), a ser
arrendada ¢ operada para sua cliente OGX, pelo arazo de 20 anos na Bacia de Campos. O FPSO
0SX-2 terd capacidade produtiva de dlee de 100.000 bopd, capacidade de armazenamento de
1.300.000 bbis ¢ investimento fotal estimado de US$775 milhdes conforme serd estipulada no
contrato definitivo de EPCI e negociagéo entre O5X ¢ SBM,
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OSX Brasil S.A.

(Companhia aherta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em milhares de Reals, exceto quando mencionado em condraria)

A Companhia apresenia, em 31 de margo de 2011, a seguinte estrufura sociefari;

2007 b 100%

2 Apresentaciio das informagdes trimestrais

@ Decluracdo de conformidude com as normas H'RS e BR GAAP

As Informagdes Trimestrais individuais e consolidadas, referentes ao periodo findo em 31 de
margo de 201 1, eslio assim apresentadas;
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OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Ewr milhares de Reals, exceto quando mencionado em contrario)

Informacdes 1vimesirais consolidadas

As Informacdes Trimestrais Consoli<adas eslio sendo apresciitadas e conlarmidade com as
normas  infernacienais de selatdrio financeiro (“IFRS™ emitidas pele  Internaiional
Accoiting Stendards Board (“TASE™} ¢ tambéin de acorde com as pralicas contdbeis
adotadas no Brasil ("BR GAATP™).

Informages Trimesirais individuais

As Informagbes Trilestrais Individuais estdo sendo apresentadas de acorde com o BR
GAAP, em observincia s disposigGes contidas na Lol das Socicdades por Agles, ¢
incorporam as mudangas introduzidas por intermédio da Lei ° {1.638/07, complementadas
pelos noves pronunciamentes, interpretagdes e orientagdes do CPC, cmitidos cm 2009 ¢
2010, aprovados por resolugdes do CFC, e de acorde com normas da CVIM.

0s pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do CPC, aprovados por resolugdes do CFC
¢ de nornas da CVM, cstéio convergentes as uormas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASE. Algumas adequag®es foram procedidas nas Informagées Trimestrais individuais
visando o alinhamente ¢ cquiparagfio 4s Informagtics Trimestrais Consolidadas em TFRS,
conforme requeride na Deliberagfio CVM n® 610/09 (CPC 43 - Adogfio Inicial dos
Pronunciaimenios Técnicos).

Essas préticas diferem das TFRS aplicdveis para informagbes Trimestrais scparadas cm
fungsio da avaliagfio dos investimentos e contiofadas e colipadas pelo método de
equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanto que para fins de IFRS seria pelo cuslo ou
valot justo.

Centudo, ndo hd diferenga entre o pateimdnia liguido e o resultado consolidado apresentades
pela Companhia e o patrimonio liquido e o resultade da controladora em suas Tnlormagdes
Trimeslrais individuzis. Assim sendo, as InformagBes Trimestrais consolidadas e ag
Informagies Trimesirais individuais da controladora estfo sendoe apresentadas lado-a-lado em
um nico conjunto de Informagfes Trimestrais,
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A,

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em niilhares de Reais, exceto quando mencionads em contriirio)

A autorizagho para a conclusdo das [nformagiies Trimestrais de 31 de margo de 2011 foi dada
pela Administragao e 10 de maio de 2011,

b Base de mensuracfio

As Inforinages Trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico com excegiio dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justio por meio do
resultado e dagueles instrumentos financeiros derivativos que foram mensurados pelo vaior
Justi,

¢. Usae de estimnaiivas e fulgamentos

A preparagiio das Inforinagdes Trimestrais individuais e consolidadas de acordo com as
nermas IFRS ¢ as normas CPC exige que & Administragie faga julgamentos, estimativas e
prentissas gue afefam a aplicagde de politicas contabeis ¢ us valores reportades de ativos,
passivos, receilas ¢ despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas,
Estimativas e premissas sdo revistos de umna maneira continua. Revisdes com relugiio a
cstimativas conldheis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sio revisadas e em
quaisquer perindos luluras afetados.

As informaghes sobre premissas ¢ cslimativas que paderfio resultar em ajustes dentro do
proximo exercicio financeiro estfo incluicdas nas seguintes notas explicativas:

«  Motan® 10 - Imposta de renda e contribuigdo social diferidos;
*  Notan® 20 - Opgiio de conipras de agies;

»  Nota n® 26 - Instromentes financciros.
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informag¢des Trimestrais

{Fm milhares de Reals, exceto quando mencionado em contriria)

3 Resumo das principais priticas contabeis

Na elaboragdic destas Informagdes Trimesirais, as praticas contdbeis adotadas s&o uniformes
Aquelas utilizadas quando da preparagio das Demonstrag@ies Financeiras de 31 de dezembra de
201@, publicadas na Imprensa Oficial em 15 de marge de 2011, exceto por aguclas mencionadas
abaixo, Desta forma, estas Informagbes Trimestrais devem ser lidas em conjunto com us referidas
Demenstragdes Financeiras,

G. Impasto de renia e contribui¢do social

A ulteragfio de prética ocorrida na apuragdo de imposto de renda e a contribuigfo social
refere-se 4 OSX Servigos, que alterou seu regime de tributagio de lucro presumido para lucro
real, devido a expectativa de faturamento ser superior aos limites permitidos pela legislagio
da primeira cuteporia,

No primeiro trimestre de 2011 a O8X Servigos apresentiou lucro fiscal e consequentemente
base de cdlculo para o imposto de renda e contribuigiio social. As demais empresas optantes
pelo hicro real ncsie exercicio, ndo apuraram lucra fiscal e consequentemente ndo tiveram
base de céalculo para o imposto de renda e contribuigiio social,

b, Nove nornne aindo nio adotuda

A RS 9 - Financial Instriments emitida pelo IASB ainda nfio entron em vigor para o
periodo encerrado em 31 de margo de 201 1.

0O CPC ginda néic emitiu pronuneiamento equivalente a esse IFRS acima citado, mas existe
expectativa de que o faga antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adogdo
antecipada desse pronunciamento do [FRS estd condicionada & aprovagfio prévia em ato
normativo da Comisséio de Valares Mobilidrios,

A Coupanlia ¢std em processo de avaliugfio da extensfo do impacto desta nova norma em
suas demonstraghes financeiras.
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{(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(iom millicres de Reels, excelo quando mencionado em contrdario)

4 Informagdes Trimestrais consolidadas

As Informacg@es Trimestrais Consolidadas foram prepuradus de acordo com o LIRS emitidas pelo
IASB e também de acordo com BR GAAP, ¢ incluem as informagfes da controladora OSX
Rrasil e suas controladas diretas e indiretas e dos findos exciusivas, a seguir relacionadas:

Porcentagem de
participagiio

31/3/2011  31/12/2010

Controladas diretas:

O8X Canstrugdo Naval 20,00% a90,00%
08X Servigos §0,99% 99.99%
08X Servigos Gerais 89,99% 0,00%
O8X Gmbi) 100,00% 180,00%
Controladas indiretas:
Chalki 89,99% $9,99%
O8X LG 100,00% 100,00%
08X 1 100,00% 100,00%
0OSX 2 100,00% 0,00%

I'undos exclusivos:
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investitmento

tiuliimercado Crédito Privado OSX 63 100,00% 100,00%
Fundo de Investimento Hedge Multimercado Crédito Privedo

0sX 63 160,00% 100,00%
08X 63 Multimercado Crédito Privade Fundo e Investimeito 100,00% 1G0,00%

As politicas contdbeis foram aplicadas de mancira vniforme em todas as cmpresas consolidadas e
5o consistertes com aquelas utilizadas no periodo anterior.
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Notas explicativas as InformacSes Trimestrais

{Bni mithares de Reais, excelo qitando mencionada em contrdrio)

Descriciio dos principtis procedimenios de consolidacio

HB

flliminagéio dos saldos das contas de asivos e passivos entre as empresas consolidadas.

h,  Lliminagio dos saldos de despesuas e receitas decorrentes de negocios entre as cotipanhias
consalidadas.

c. As futuagies de moeda referentes a ativos monctirios intrageupo sfio reconhecidas como
variagiio cambial na demonstragdio do resultade da entidade que reporta a informagiio.

d. Lliminagiio dos saldos das contas de investimentos e corvespondentes participaciics no capital
e tucros (prejuizos) acumufados dus empresas controfadas,

e A participagiio dos acionistas néio coniraladores, que represcata a parcela de resultado do
periodo & patriménio liquido que ndo & detidu pelo Grupo, ¢ apresentada separadaniente da
demonstragiio do resultado consolidada e dentro do grupo de patrimdnie liquide no balango
palrimenial consolidado, em separado do patriménio liquido atribuivel aos acionistas
controladores.

L AlteragBes no percentual de participagiio em controladas que ndie resultem e perda efou
ganho de controle sdo registradas no patriménio Jiquido.

<] Caixa ¢ equivalentes de ¢aixa
Controladora Consolidado
31732011 3171272010 317372011 3171272014
Caixa ¢ bancos 6.480 od 82.146 192,086
Aplicagdes financciras 1.579.994 1.787.528  1.990.374  2.038.515

1.586.474 17875392 2.072.520  2.237.601
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta}

Notas cxplicativas as Informagdcs Trimestrais

(£ milhares de Reais, exceto quando mencionado em contrdrio)

As aplicagBes financeiras reterem-se substancialmente a cotas de fundos de investimento
exclusivo com alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa,
independentamente do vencimento dos ativos, estilo sujeitas a wn insignificante tisco de mudanga
de valor e possuem taxa média de 103,1% do CDIL

O funde de investimento exelusivo ¢ Cotas de Fundo de Tnvestimento Muitinercado Crédito
Privado OSX 63 ("FICFIM CP OSX 637} ¢ administrado pelo Bradeseo Asset Managemoeit ¢
lastreado em titulos piblicos federais e titulos privades (Debéntures ¢ Cédulas de Créditos
Bancarios - “CDB") ewitidos por empresas ¢ instituicGes financeiras de primeira linha, todos
vinculados a taxas pés-fixadas e com yentabilidade média sobre o DI CETIP (“CDI”} de 103,3%
{taxa nominal na curva). As debéntures representam: operagdes compromissadas, registradas na
CETIP ou SELIC, quando aplicdvel, com garantia de recompra didria a uma taxa previamente
cstabelecida pelas instituigdes financeiras,

O célenio do valor justo das aplicagfes financeiras, quando aplicdvel, & efetuado levando-se em
consideragfio as cotagdes de mercado do papel ou inforinagdes de mercado gue possibilitern tal
cdlcula, levando-se em consideragfio as taxas futuras de papéis similarcs.

A scguir csth apresctitada a composicio da carteiva de aplicagtes financeiras:

Nataresa das operagies - Confraladora

2 i 2 LE I SHI20TH
Titulos Qperagdes ChE

Instituivdo linanceira piblicos (f) compromissndas [il} fill) Tolal Tatal
Fundos exclusivos:

radesco 2,395 1.187.334 161609 1350901 [.371.754

Outras aplicagbes:
LSBC - - 228 093 228,040 415,774
Total de aplicagdes Fnanceiras 2303 1.147.539 340762 1.5749.9494 1.787.52¢
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.,

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informag¢des Trimestrais

{Enr mithares de Reals, exceto quanda mencionado en conlrdrio)

Naturcezn das operngbies - Consolidady

ALMA0N1 31/i2/2010
Titulos Operpgdes DB

Institwigiv Guanvelra plibdicos {1) campronissadas (i) (il Total Taotal
1umdos exclusivos:

Bradusco 3119 1548416 210746 1762281 1622741

Outras aplicagdes:
HSBC - - 223043 225.093 415.774
Total de nplicagdes financeiras ERN L 1548410 428.339 1.9090.37d 2038515

(i) Titulos emitidos pelo Governo Brasileiro composto substancialinente por Letras Financeiras
do Tesouro;

(ii) Relerem-se a operages de compras de ativos, substanciaimente debéntures de instituigies
linanceiras de primeira linha com garantia de recompra a uma taxa previamente estabelecida
pelas instiluigBes financeiras;

(iii) Cédulas de Créditos Bancérios - “CDB” emitidos por einpresas ¢ instiluigées (inanceiras de
primeira linha, todos vinculados a taxas pos-fixadas e com rentabitidade média sobre o DI
CETIP (*CDI"),

Conforme determinagéio da Instrugfio CVM n® 108405, as Informagdes Trimesirais consolidadas
incluem os saldos ¢ as transagdes de fundos de investimentos exelusivos, cujos quatistas sfio a
Companhia e suas controladas, conforime demonstrado abaixo:
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

{Em milhares de Reafs, excelo guando mencionado em contrdriv)

Consolidado

31/3/2011 31/12/2010

OSX Brasil 1.351.901 1.371.754
OSX Construgdo Naval 408.729 250,987
O8X Servicos i.651 -

1.762.281 1.622.74]

Os fiindos exciusivos s@o regularmente revisadosfauditados por auditores independentes e estio
sujeitos as obrigagdes restritas ao pagaimento de servigos prestados pela administragfio dos ativos,
atribuidas 4 operagio dos investimentos, coma taxas de custddia, avditoria ¢ outras despesas,
inexistindo abrigagdes financciras relevantes, bem como atives da Compaithia ¢ snas controladas
parantinde essas obrigagdes.

) Clientes

O saldo da conta de clientes € integralmente representado por montantes a vencer, orivndos de
operagdes com a empresa QGX, tais comao: {i) operagdes de fretamenta, no montante de R34.544;
{ii) Servigos de Operagdo e Manutengdo (O&%M), no montante de R$24.189 e (iii) custos
reembalsdveis de mobilizagdo, no montante de RE544.
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OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(B mithaves de Reais, exceto quando mencionado em conirdria)

A Companhia reconhecen adiantamento da OGX, referente ao contrato de afretamento de
embarcagiin, deserito na Nola Hxplicativa n® 17, no mentante de R$31.076, sendo aue o nentante
efetivamente recebido foi de R$26.532, remanescendo o saldo de RE4.544 na rabrica de elicntes,
conforme descrito acima.

7 Tributes a recupcerar

Na conta de fributos a recuperar esld registado o iinposte de renda a recuperar referente as
aplicagdes financeiras descritas na Nota Lixplicaliva n® 5.

8 Ativos nfio-correntes A venda

Estd registrado pesla conta o monlanie referenle zo total dos custos dos terrenes situados en
Biguagu, Sanlu Calaving, que anteriormente estavam registrados cm conta cspecffica de
Imobitizado, & que em fungio da decisio da Companhia de instalar a Unidade de Construgito
Naval {(UCN) de sua subsididria, O8X Construgfic Naval, no Complexo Industrial do Superpoito
do Agu, no Municipia de So Jofio da Barra, Estado do Rio de Janciro, foram reelassificados para
o ativo circulante, conta de ativos nfio-correntes A venda.

A Companhia avaliou o3 impactos contdbeis desta decis@io, e concluiu que em tungéio de Opgéo
de Venda entre OSX Construgiio Naval ¢ REX Fmpreendimentos Imobilidrios Ltda. (“REX™),
empresa do grupo econdmico LB X, para alienagiio destes ativas pelo valor de livros (hook value)
ou pelo valor de mercado, dos dois o maior, ndo houve necessidade de repistrar proviséo para
redugdio do valor recuperiivel,

A Opgéo prevé como condigio para o exercicio da venda a REX que, apos veriticagdo da
viabilidade ccondmica de realizagéio de um ou mais empreendimentos no imdvel, & REX enviard
sua decisfio por meio do nofificagéo de viabilidade 4 OSX Construgiio Naval, até 31 de dezeinbro
de 2011,
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(Comipanhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Emi tniilhares de Reais, excete quande mencionadeo em contrario)

A composigio destes custos £ a sepuintc:

Consolidadn

317372011 31712720140

Custo de terrenos 72911 72.686
Custo com servigos de terraplanagem, sondagem ¢ scrviges
geniécnicas 737 737
73.448 73.423
Y Depébsito vinculado

Ew 31 de marge de 2011, a sobsididria OSX | detém uma apticagio financeira no Standard
Chartered Bank Singapore, no montante de USE 20 milhdes, equivalentes a, R$32.607, como
depdsito vinculado ao instrumento cla divida de longo prazo junto a nm sindicato de bancos
liderado peio DVB Bank, contratada em 30 de novembro de 2010. Ussa aplicagfio serd liguida em
trés anos, desde que o Debt Service Coverage Ratio (HSRC) do projeto do PPSO da 08X seja
maior que 1,4 vezes e ndo haja neahum evento de defandf em andamento. Tal restrigfo niio gera
prejuizo & remuneragfo a ser recebida pela O8X 1 e estd mensurada pelo valor justo.

10 Imposto de renda e confribuicio socizl diferidos

De acordo com a Instrugiio CYM n® 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia, fundamentada na
expectaliva de geragfo de lucros tributdveis futuros, determinada cin estudo téenico aprovade
pela Administragiio, reconhecey os créditos tributdios sobre prejuizos fiscais ¢ bases negativas
de contribuigio social, que néie possuem prazo prescricional ¢ cuja compensagio estd limitada a
0% dos loeros anuais fributdveis. O valor conidbil do ative fiscal diferido ¢ revisado
periodicamente € as projegies sfo revisadas anualmente. Caso ocorram fatoics relevantes que
venhain a modificar as projegdes, estas sfio revisadas durante o exercicio.
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O imposto de renda e a contribuigdo social diferido 1€in a seguinte origem:

Confroladora
317372011 311272010

Ativo ndo circulanie:

Prejnizos fiseais a compensar - imposte de renda 3.161 3147
Base nepativa de contribuigéio social 1.138 1,133
Provisia sobre fregde qecawmiing 5.024 4.126
Provisiiao para perdas sobre operagbes de fiedge 31.251 26.268
Cutras provistes 4.550 1.804

45,124 38478

Passivo ndo circulante;

Provisiio sobre fregde aceounting 2,406 -
Proviséo para perdas sobre operages de hedge 7.3537 -

16.763 -

Consulidado

31/3/2011 31272010
Ative circulante:

Prejuizos fiscais a compensar - imposto de renda 5,161 4725
Base negativa de contribuigio social 1,838 1.701
Proviséio sebre Aegde accowniing 5.024 4,126
Provisdo para perdas sobre operagies e hedee 31.251 26.208
Qulras provisdes o 6048 4356
_49.341 41,176
P"assivo ndo circutanie:
Provisio sobre Aeyde aeconuniing 4,406 -
Proviséc para perdas sobre operagcs de fredge 7.357 -
16.763 -
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Reconciliagiio dos ajusies do imposto de renda e da contribuigio social no resuitado:

Coniroladora N Cansolidado

3EfA20061 J1A201q MITASITD 217342010

Prajulzo antes do imposta de renda e di goniriboigio social [20.076) {22.690) {21.138) (30,3208
Alfguotas nominais 34%% 3% 34% 34%
Impasto g2 renda e contnibuigde sociol 4 ailguota nomindd (6.825) {1.097) (L.1ET) {10.30%)

Efeita de IRPICSLL sobre a5 adiges {exclusdes) ao prejuiza contibil;
AAfnstes RTT:
Despesa com opglio de agdes outorgadas 7991 5043 7.901 502

Resultade de enpresas em fase pré operacioaal . 373 -
Diferengas feapardrias:
Otbias provistes 746 - 690 -
Provishio para perda na liquidagda de instrumentos derivalives 4983 - 4983 -
Provisdo para ginilio na liguidagdo de insttunicntos detivalivos (7157} - (7.357) -
Liferengas perinaremies:
Gratificagdes 20 - 41 .
Kesultado equivaléncia palrimenial 114 1.395 - -
Cutros e 12 189 {7533 1.183
imposta d2 renda & contribuigdo sncial ifride sobn: prajuize fiscal
no resullada (19 {3459} {19} (4.083)

Impiesto de rendn e contribuaigae social diferido sobre diferencas
teapordriag ¢ RTT 1.628 - 110 -

Imposto de renda e contribuicao social coments no resvltudo - . b6s -
Total da impeste de wendy ¢ conleibuigiio social diferido e corrente no
resultado 1604 (3.4251 757 {d.N83)
Total do imposio de renda e contribiiz Ao soedal diferido ne resultadn 1.609 {3.459) a1 {4.083)
Total do imposto de renda e contibuigdo social corrente no resultado - - a6s -
Allagota tetiva - 1254 4% 13%
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OSX Brasil S.A.

{(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informages Trimestrais

{Em millares de Reais, exceto quando mencionade em confrdrio)

Para fins de apurag®o do imposto de renda ¢ da contribuigio social, o regine de tributagio
adotado peia Companhia ¢ suas controladas € o |,ucro resl nonal, conforme descrito na Nota

Explicativa n® 3a.

Ainda para fins de apuragiio do imposlo de rendu e da contribuigfo social do exercicio de 2011 as
cmpresas optantes pelo lucro real adolaram o regime tributdrio de transigio (“RTT™), conforme
previste na Medida Provisbria n® 449/08 convertida em Lei n® 11.941/09, ou seja, ma
determinaglio do lucro tributavel considerarany os critérios da Lei n® 6.404/76 antes das alteragiies
das Leis n° 11.638/07 e 11.941/09,

Investimentos

a. Puarticipacies seciefidrias diretay

AN

Cantroladas Quarrldade

agdies! Patrlninte Reeela Prejuizo
Nirelay Farticipagdo  quetas {mil) Atlve Pasilvo {fqulds Ifrpulda do exercleio
05X Construgio Naval 90.00% 453405 461152 b2.024 449,128 - (2.5i0)
O3X Servigos 99,99% 1 GO0 e 9 3738 4881 8834 (1.53%
DSX GmbH 100,005 - 1075 495 Rob.954 2i3.542 . (2.330)

31732001 N

Contraladas Chantdade Lucrof

agies/ Palclmiduio  Receila (Prejuizn)
Dircias Marlicipagio  quotas {zull) Adlyo Passivo Tiquidn Iiyuiila dn perfata
OEX Consinugde Naval 60,00% o5l 052 LG IRR 19,071 &1.68d . (2.097}
O8X Servivos 99,59% G.420 34.254 15.558 IR 636 3093 338
O5X Bcrvigos Gerais 99,99% 1.000 - . - - -
OSX GnbH 100,05 - EO8Y. 749 g33.797 233.052 - 316
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b, Participagies socictdrias indirefas

Varsao | 1

. 122010

Canlrolnlas Quanildade

agdes/ Patrimnio Receita Prejuize
Indiretns Participagio  quotas {mil} Alivo Passivy liquido Haoida do perinde
Chalki 39,99% 253499 35790 - 35790 - -
OSX LG (EHR - 518 864 305518 213318 - {2.595)
OSX ¢ 100 - 914321 709461 204,857 - {3.291)

3011

Cantroladas Quantldade

aches? Patrimiénlo Teecclin Prejutze
Indiretas PFarlicipaghn  quetas {mlf) Alvg Passlvo lquido liquida do perfedo
Chalki 89,99% 337191 35,498 - 35.798 . -
0OSX LG 100,00% - 524,550 296017 232,533 - {750)
08X | 100.00% Y34 BR7 122956 215931 - {617
08X 2 1000085 1504 1A% 20 - (20)

c. Movimentacdes - Controfudora
Aloviaentagde e
Adiantamento Afuste
Apurte Eyuivaltacia parz foluea acumulada Fhedee
Conlraladay JFERI0 e eapinyl palrimyolal  awnente de <apitat de conversie gecaintlig IHE0E
05X Construgdn Maval 401821 177537 (1837 - - B 518871
I8N Servigns 4881 6420 355 1040 - - F3.60%
5N Seevigos (erais(?) . . . _ . B -
Q5K GishH 213,542 160 316 - (5,087} 25021 233957
Total 62224 L1517 [T.216) 7.0.40 {(5.087) 25,02 232.51%

(*) O capliial social de 1,000 i inlegralizade vm 20 de abril de 2011,
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OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(ne mithares de Reais, excefo guande menctonado em contrdrio)

o,

Participagides em Entidades de Propdsitos Especificos - EPEs

A Companhia mantém parlicipagio em duas LPls, que sfio consolidadas as Informagdes
Trimestrais Consolidadas da Companbia, nos termos da Instrugiio CVM n° 408, de 1R de
agosto de 2005.

A 05X I, sociedade criada de acordo com as leis halandesas, [az parte du unidade de negécio
de fretamento, conforme Neta Explicativa o® 17, e é proprietaria da unidade flutusnte de
produgdo, armazcnamenio ¢ desearga FPSO O8X-1. As aperagdes realizadas pefa OSX |,
por conta da aguisigio do I'PSO O8X-1, estdo classificadus nas Informacgées Trimesteais
Consolidadas, no ativo Imahilivado em conteapuriida wo passivo circulante, em Empréstiinos
¢ Financiamentos, conforme Natas Explicativas n® 12 e 15, respectivamente,

A 08X 2, saciedade criada de acordo com as leis holandesas, fuz parle da unidade de nepdeio
de fretamento, conforme Nota Explicativa n® 24, As atividades desta companhin estfo
descrilas na Nota Explicativa n® 1,

e Gurantias concedidas em fiaver das coniroladas e coligadas

As garantias concedidas cm favor de controladas o coligadas estin descritas na Mota

Explicativan® 16.
Imobilizado

Cansolidado
317372001 31272010

(8X Brasil (Contreladora) 4.085 3072
08X Construgio Naval 162,614 129,522
08X Servicos 46 7
OSX GmbH 959.417 $29.261

[.126.162 961.962

Varsdo ;1
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T mitharves de Reais, excelo guando mengionado em confrdrio
i

a. Composi¢iv dos safdos

Mdéveis & utenzilios
Méaquinas e couipamenios
Fquipamentos de inforrtica

Beafcilorias ent propriedades de

terceiros

Mdvets e utensilios
MAaquinas & equiputmentos
Equiparmunios de infornmitica

Benleitorizs em propriedades de

terceines

P3O OSX 1

Imobilizade em fonuagio - UCH (1)
Imobilizade em farmaghio - VECC (il

Inmphilizagdes de projeios ¢m
formagu(ivy

Taxa de
deprechagin
un. Y

Taxa e
depreclagiio
aa%

19
]
20

HU

*)

Versdo : 1

Coniraladora
w011 3141272010
Depreslacio
Cuséo acumulada Ligoidu Liquido
Nz (12} 200 ns
25 {3} 22 23
761 {104) 657 GGE
3288 {8 3.200 221
A1.286 (2013 4.085 3.472
Cansalldada
3143/2011 - A1/1212010
Depreciagic
Custo acumulada Ligulde Liquida
335 (25) EH 310
98 (8) lH 4
1.059 {134) o2 g1
3.386 {32y 3304 2399
1,878 £249) 4,629 3.5495
855.179 - B55.[79 82025t
162,017 - 162.117 129106
98253 - O98.238 9010
5907 59749 -
1.12F.533 1.121.533 958,367
1126411 (241 1126142 0&] 962

(*) Conforme laudo téenico emitido por empresa especiatizada, a vida Gtil média deste alive cstd
dividida em: i) 203 anos para o convés, ii) ¥7 anos para o lado do cusco ¢ 1) 152 anos para o3
midulos de processamcito de pelréleo, ste ative ndo esid scnde depreciado, POis F MESNIo
encentra-se cm fase de customizagdo.

PAGINA: 46 da 88



ITR - Infarmacdes Trimestrais - 31/03/2011 - 03X BRASIL 5.A, Versdo @ 1

Notas Explicativas
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Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Enm milhares de Reais, exceto querndao mencionado e contrario)

i FPSOOSX-1

Em 27 de dezembro de 2009, a OSX 1 fiemou com a Centennial Asset Ltd, ("CAL™)
contrato visando & aquisicin da unidade flutuante de produgfio, armazenamento e
descarga FPSO (OSX-1 e de determinazdos bens, dircitos ¢ obrigagdes & mesma
relacionados, Em 30 de dezembro de 2009, a OSX 1 pagou & CAL o valor de UJSS 8
milkdes, além de assuniy os contralos de empréstimo finmados com Banco Bradesco
S.A. ¢ HSBC Bank Brasil S,A. pura financiamento da aquisigfo, pela CAL, do FPSO
05X-1 ¢ de determinados direfios & onlros ativos a cla relacionados, no montanle de
US$250 milhdes, conforme descrito na Nota Explicativa n® 15, Destia foring, o valor de
aquisigdo deste ativo foi de USE3S8 milhoes.

Nos fermos do contrata de aquisigan, a CAL ainda cedeu ¢ transferiv 4 OSX 1 oy direilos
¢ obrigagdes por ela assumidos alravés dos principais instrumentos a seguir listados: (i)
contrato de canstrugio da FPSO O8X-1 firmado com a Samsung Heavy Industries Lid,;
(i) contrato de fornecimento de equipamentos para o FPSO OSX-1 firmado com
Advanced Production and 1.oading AS; (iii) contrato de gerenciamento du construgéio do
FPSO OSX-1, firmado com a APL Management Scrvices AS; (iv) apolices de seguro
relativas & construgiio do FPSO OQSX-1; (v) liceagas ¢ aprovaglies governamenfais
relacionadas ao FPSQ QOSX-1; {vi) instrumentos de garantia emitidos em favor da OSX 1
¢ da Samsung relativamente A construgo do FPSO O8X-1 ¢ fornecimento de
Cuipamentos Necessarios A sta operagdo.

A OSX { obteve os consentimentos e aprovagdes necessérios para a efetivagiio da cessdo
o transforéncia dos instrumentos acima listados,

O FPSO O8X-l teve a sua construgfio concluida no estaleire da Samsung Heavy
Industries Co, Lid na Coréia do Sul e foi entrepue 3 sua proprietivia OSX | Leasing B.V.
em 27 de janeiro de 2010. O FPSO 0SX-1 contard com vapacidade instalada nominal de
produgio de 80,000 barris por dia, expansiveis paa 100,600 barris por dia, ¢ do
armazenagem de 950.000 barris.
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O FPSO OSX-1 encontra-se em fase de customizagio em Cingapura, acompanhada por
uma cquipe operacional da OSX, prevendn-se 0 inlcio da produgiio no litoral brasileiro
em meados de 2011, Em 31 de margo de 2011, os cuslos com customizagdo totalizan
USE1AT7 milhdes desde a data de sua aquisigio.

i, dmobilizado em formagdo - UCN

Os custos diretamenie atribuiveis para formar a UCN estdn sendo capitalivades na
medida em que ocorrem. Tais custos sfio impreseindiveis para que este ativo seja capar
de operar, da forma pretendida pela Administragdo.

Este montante ¢ composto substancialinente pela transferéneia de teenologia, oritmda do
Acordo de Cooperagfo Téenica, que a OSX Construglio Naval ¢ a lyundai 1leavy
[ndustries celebraram em 1° de feverciro de 2010, conforme Nota Explicativan® 1,

Os custos registrades nesta rubrica, referentes a servigos especificos para wtilizagia dos
terrenos em Biguagu, Santa Cataring, tais como soadagens, lerraplanagens e servicos
geotéenicos, por screty custos incorporaveis ac custo dos lerrenos, no montanie de
R¥737, foram reclassificados para a rubrica de ativos ndo-correntes & venda, no ativo
circulante, confarme descrito na Nota Explicativa n® 8, € sofreram a mesma andlise e
fratamento contdbil que os terrenes, descritas no item a.l acima,

iti. fmobilizado em formagdo - VLCCs

A OSX LG celebrou acordos de compra de dois navios-irméos do tipa VLCC (Mery
Large Crude O Carriersy, pelo prego de cotnpra global de US$54 milhdes.

A OSX LG, subsididria da OSX Brasil, recebeu em 13 de janeiro de 2001, em Fujairah,
Emirados Arabes Unidos, o navio “Gemini Star”, concluindo assim a aquisigio do
pritneiro dos dois navios-irmdos VLCCs conlralados junto 4 Vela International Marine
Limited {Vela).
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Em 22 de fevereiro de 2011, a OSX LG receben, em Kalba, Emirados Arabes Unidos, o
navio “Suhail Star, concluindo assim a aquisi¢iio do segundo VLCC contratado.

A Companhia prefende ulilizar os cascos de tais VLCCs para conversfio nos futuros
FPSOs O8X-3 e OSX-4, que serfio (retados ¢ operados por futuras subsididrias da
Companhia, em consondncia com seu plano de negdcios.

iv. fmobilizagdes de projetos em formaciio

E composto dos custos da Construgfio Waval para ¢ desenvolvimento de projetos de
novas unidades.

b. Movimentacao do custo

Controtadora

3112/2010 Movimenlagio 31/3/2011

Custo  Adigies  Baixas Custo
widveis ¢ utensilios 212 - - 212
MAquinas e equipamentos 25 - - 25
Equipamentos de informédtics 735 26 - 761
Benfeitorius em propriedades de terceiros 2.295 093 - 3.288
3.207 1.019 - 4,286
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Cunsolidala

RIG FIROTH . Mavimentagio KIFRIFI)
Varfayiin
Cusia Adigaes Balxas camblal (%%} Custn

Mavels ¢ uenstlios 35 - - - 335
Miguinas e equipamentos ail g - - 98
Eqguipanientos de inlomadtica 02 157 - - [.0s9
Benfuiturias em propriedades de

terceiros 2,393 1013 (25) - 1385
FRSQ QRN (%) B20.251 54,194 - {19.268) #3579
Iigbilizado em formagd - UCH 129,106 11011 - - 162,117
Itnobilizads em fomiagdo -

vico SaI0 91 486 - (2.238) 08258
Tnbilizages de projelos em

tomagdo - 6,066 - (&7) 54974

462,002 185937 {25} {21.5934 1126411

(*} As adigbes ocorridas no perfodo no FPSO OSX-1 consideram os juros ativos e passivos
capitalizados de R$8.679 a uma aliguota efeliva <le Libor + 4,5%.

(**} O monfanie de variagfio cambial de R$(21.593) refere-se 4 conversfio dos ativos que
estiio contabilizados na coniroladuss no exterior, OSX | ¢ QSX LG.

Companentizaciio

Cada componente de um item do ativo imobilizado, com custo significativo ao custo total do
bem, deve ser mensurado ¢ depreciade separadamente, conforme CPC 27 ¢ IAS 16 (Properiy
Plant and Equipment). Quante avos impactos da apticagdo do conceito de componenlizagfo, sobre
seus principais ativos deseritos nesla nota - ¢ FPSO no item a, 11 ¢ a UCN, em formagao, no item
a. Il - a Companhia concluiu que adolard a segrepagio por componentes somente quando os
referidos ativos estiverem prontos para operar, quande reccberd as informacdes delalhadas dos
construtores.
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0OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
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Obrigaghies sociais ¢ frabalhistas

Versgo 1

As abrigagdes sociais e trabalhistas sio comnpoestas substancialmente por salérios e bdnus a pagar

e seus respeclives encargos trabalhistas.

Obrigagics fiscais

As obrigagies liscals (@10 a seguinte composigao:

Controladors Ceansolidado

31/3/2011 3171272010 a1/2011 31/12/2010

IRRF - - - 2

IRT] 5 20 527 76

PIS/COFIMNS/CSLL 16 24 i.667 560

SS 4 - 5,564 3.519

PIS/COFINS Impottagics - - 319 581

Provisfic IRPJ e CSLL sobre o lucro - - 1.048 1.048
CIDE - - 2318

Cutros 11 3 31 199

36 79 11.474 6,195
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OSX Brasil S.A,

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informacgdes Trimestrais
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Iimpréstimos e financiamentos

Tnstliuighes

Anancelras Mocdan  Vencimendo
Bradesco S/A

(i) L&n 0812011
DV (1) usD  3ILfz00s

Total de eonpréstimes ¢
financiamentos

[-3Custa de iansagio a apropriar YV (il)

Tola! de emgirdstimos «
Ananciamentos com custos de
transag o & apropriar

Clreulunte
Nig
chreulanie

Cousallilado

Versio : 1

317342011 31/12/2000
Taxs de juros

confratual % aa.  Prineipal  Juros Tatal  Principal  Juroes Total
Libor + 2,80% 285022 4026 289018 241885 1527 2930112
Libur + £25% 321084 2075 533250 S84 2033 535307
36206 4101 812307  RM.6% 3650 8In420
(9.7293 (9.720)  (1N3%4) - _{10.29)
796477 6101 80258 314475 364D HIR13S
318307 A0 325408 308413 3660 312073
477.170 - 477070 soen67 - _ 506062

(i) Em novembro de 20009, a CAL captou junto aos bancos Bradesco e HSBC, em moeda
estrangeira, duas linhas de linanciamento de curto prazo, empréstimos-ponte, na valor de
US$ 175.000 mil cada, com vencimenle em novembro de 2010, para a aquisigio do FPSO
O8X-1. Iim 27 de dezembro de 2009, a OSX 1 assumiu lais contratos, Os juros apurados
sabre ¢stes empréstimos estfio sendo capitalizados no custo de formagio do FPSQ Q8X-1,
conforme demonstrado na Nota Lxplicativa n° [2. O cmpréstimo junto ao Bradesco foi
renavado & uma faxa de Libor +2,8% a.a..

(il) Em 30 de setembro de 2010, a subsididria OSX [, celebrou com um sindicato de bancos
intetnacionais, liderado pelo banco noruegués DVB Bank, um ceniralo de {financiamento de
{ongo prazo (8,5 anos) no valor de US$ 420 milhdes, destinado ao financiamento dos custos
de aquisi¢iio e customizagio do FPSO OSX-1, a taxa anval de Libor + 4,25%. O primeiro
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desembolso dos recursos deste financiamento ocotren em 30 de novembro de 2010 no
montante de USE 320 milhdics. Os custos para captagHo deste financiamento foram de US§
6.247 mil, e estio contabilizados de acordo com o estabelecido no CPC 08 e [AS 39
(financial mstrinnents: Recognition and Adeasuremeni). Considerando estes cusias, a taxa
efetiva média de juros deste financiamenic & Lisor +4,5% a.a..

Sobre os financiamentos em moeda cstrangeira incide Libor acrescido de juros variando entie
2,80% a 4,25% a.a., e o custo médio dos empréstimos cin mocda estrangeira resulta e uma taxa
média ponderada de Zibor + 3,74% aa. acrescida de variagiio cambial emr délares norte-
americancs,

O acionista coitroladot ou empiesas a ¢le relacionadas sfo avalistas dos empeéstimos, conforme
descrite na Nota Explicativa n® (6.

Covestants Financelras

Como forma de monitoramento <a situagiio tinanceiva da Companhia pelos credores envolvidos
em contratos {inanceiros, sfio utilizados covenants financeitos em alguns dos contratos de divida.

Sepuem abaixo breves descricdes dos covenands tinanceiros ¢ das principais outras obsigages de
cunho financeiro originalmente requeridos nos contrates de divida.

a. Dividas da controlada OSX 1 referentes ao empréstimo de USS 420 wiithdes com o
bhanco DVB

Peht Service Coverage Ratio- DSCR (nivel de cobertura do servigo da divida financeira);
Mede a capacidade de pagamenio da despesa linanceira em relagdo o EBLDA (lucro
liquitle anges de juros, impostos, depreciagfio e amortizagfe), Cste indice deve ser medido
a cada 3 meses e, segwido o contrala, o ZBITDA dos Oliimos 12 meses deve representar,
no minimao, 1,2 vezes a despesa financeira do mesmo periodo,

il. Financial Indebtedness (Endividamento Financeiro): A OSX 1 ndio pode incotrer ¢m
nenhuma outra divida financeira, nem se tornar garantidora de quaiquer divida de tal
natureza, enquanto houver salde devedor refercnte ao financiamento e questiio, cxceto
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por endividamenlos [inanceiros avtorizados no contrale (“Fermiited Fiaancial
fidebtedness™), que incluem mmituos com empresas relacionadas (desde que subordinadas
2 divide cam o sindicato de bancos liderado pelo DVB). Inclui-se nesta categoria o
felercompany {oon referido na Nota Explicafiva n® {5(i) acima.

iti. Debt Service Reserve Acconinf (Depasite vinculado): A OSX 1 deve possuir nma conta
bancaria denominadu Dedf Service Reserve Account. No momento do desembalso da
divida a OSX 1 disponibilizou nesta conta o valor de US$ 20 milhBes (Debf Service
Keserve) que licarfio disponiveis em 30 de novembro de 2013, se o DSCR for maior que
1,4 vezes e se nda houver nenhurm evento de defanis ocorrendo, A OSX [ deve manter
ndo menos que o Debi Service Reserve na Debt Resevve Accowni, entre novembro de
2010 & novembro de 2013. Esse montante estd registrado na conta de Depésito Vinculado
conforie Mota Explicativa n® 9.

Iv. Proceeds Account (Conta Operacional): A OSX 1 eve possuir uma conta bancdria
denominada Proceeds Account. Nesta conta serdio depasiiados os pagamentos feitos pola
OGX, referentes ao contrato de afretamento do FI'SO, que podem ser transferidos quatio
vezes av ana para a Operating Account, apds o pagamente da primeira amortizagiio de
principai, se nfio houver cvento de defindf em andamento,

b. Dividas da subsididria OSX LG referente ao emprésiimo de USS 175 milhées com o
hanco Bradesco

L. Shareholder Guaranice (Garantia do séeio controlador): Alienagio Fiducidriu de agdes
da OGX detidas pela Centenniul Asset Mining Fund (“CAMEF™).

A penalidade prevists em contrato em caso do ndo cumprimento dos covenails
financeiros € a possibilidade de vencimento antecipado dos contratos de divida das
subsididrias O8X 1 ¢ OSX LG. Em 3] de marco de 2011, ambas subsididrias nio
desecumprivam nenhum das eovenanits.

Q cavenant de DSCR nflo possula histérico suliciente (12 meses) para o seu céleuto, logo
ainda pio era aplicavel,
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Partes relacionadas

Qs principais suldos de alivos e passivos em 31 de margo de 2011, velativos a operagdes com
partes relacionndas, bem como as {ransagfes que influenciaram o resultado do periado, sfo
decorrentes de lransagdies da Companhia com empresas contreladas e ligadas,

Cortrofladora

0 controle da Companhia & cxereido pela CAMF e por Eike Fulirken RBatista, que,
conjuntamente, detémm aproximadamente 78,85% das agdes ordindrias. A Companhbia &
administrada por un Conselbo de Administragiio e por uma Direloria, de acordo com as
atribuiges e poderes conferidos pelo seu Estatato Social & luz da legislapdo socieldria.

a. Fmprasas Negadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas, com as quais mantém alguma
teansacfio, as seguintes: EBX Participagdes Ltda., EBX Investimentos Lida.,, EBX Holding
Ltda, OGX Petrdleo ¢ Gis Participagdes Lida. (“OGX"™), LLX Logistica S.A., MI’X Energia
5.A., MMX Mincragfio ¢ Mctalicos S.A ¢ suas controladas, REX Sul Empreendimentos Lida.
("REX Sul™), CAL, CAMF ¢ AVX Téxi Aérco Ltda. ("AVX™).

Confroladora

Canias a recebe Cohias n pagat Resuléndo

M0 3141202010 M/3011 AAN2010 315502000 31/3/2010
LEB3X Ivestimenios Lidn /IARX

Tohling Lida. (& R § 4313 4113 (4.178) (16.428)
CAL (i) i ” 6
CISX ConstrugAe Naval (Hi)

1.446 123 - - 4.781 123
08X Servigos [Iv) 352 15 - - 1104 kAT
AVE(Y) - . - 7 (15} {i.611)

L.F78 738 4.381 258 1.692 [13.970)
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Consolldado

Contos n recgher Condas a pagar Resultada

3143711 KIH PG U FTELIT S | A Z010 31032 J1/3/2010
LBX lavestimentos Lida f

KB X ilolding Lida. (B) - . 4,609 4112 (4.935) (16.428)
CALAD . . 66 66 - -
AVH (v) . . . 79 (7 (1.747)
OGX (v) 25.828 14817 31076 187205 9493 8.834
(9.341)

25.828 13.817 35.751 22.553 4,384

Os principais saldos de ativos em 31 de margo de 2011, rclativos a operagfes de empréstimos
coin partes relacicnadas decorrem de transagdcs da Companhia com suas controladag diretas,
indiretas e pessoas lgadas, us quais foram realizadas e condicdes usuais de mercado para
os tespectivos tipos de operacBes, conforme deserito abaixo:

(i) Refere-se ao contrato e compartiliamento de recursos ¢ servigos administrativos
firmade enire a O8X Rrasil e EBX Investimentos Ltda. e ERX Tlokling Ltda. por meio
do qual esta empresa presta servicos de adminisirag@o de caixa e administrapdo
financeira, servigos legais, seguros ¢ auditorias internas, entre outros. Mensalimente a
EBX efelua a medigiio e caleula o valor das atividades sujeitas aos custos compartilirados
efetivamente wiilizados pela Companhia, com base em folhas de tempo, efctuando
cobranga por meio de Notas de negociagio.

Etn 31 de margo de 201 1, estd registrado, no resullado, na linha de despesas gerais e
administrativas o mantante de R$4.935, relerente aa cantrato acima reforido. O saldo a
pagar deste contrato, em 31 de margo de 2011, é de R$§4.609,

(if) Refere-se a um saldo de confas a pagar da OSX Brasil com a CAL, para fazer face as
despesas de curto prazo da OSX Brasil,
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(iii) Relere-se a contus a receber que a OSX Brasil tem com a OSX Construgiio Naval,
referente aos rateios de custos, conforme contrato de acardo de custos administrativos
compartilhados,

(iv) Retere-se a contas a reccber que a Q3SX Brasil fem com « OSX Servigos, referente aos
rateios de custos, conforme contrato de acordo de custos administrativos compartilbados.

(v) Refere-se a servigos prestados pela AVX provenientes da utilizagiio de taxi aéreo,

(vi) Referem-se aos montantes de contas a receber, adiantamento de clientes e receitas com a
empresa ligadn OGX, provenientes dos coniratos de Afretamento e Servigos de O&M,
que a Companhia detéim coim a inesma.

16.2  Demais operacfes com partes relacionadas

Refere-se a contas a receher que a OSX Construgiio Naval tems com a OSX LG, na montante de
R$5.979, referente a cobranga dos custos para o desenvolvimento dos projetos de novas unidades,
Fste montante ¢ integralmente climinado o nivel consolidade, remanescendo apenas o
imohilizado da O8X LG, conforme descrito na Nota Explicativa n® 12 aiv.

16,3 Gerrenting

4

i, Garantia prestada pela CAMT referente no empréstimo junto ao Bradesca, conlorme Nota
Explicativa n® 15, na razdo de 26 milhdes de agtes da OGX, limiladas a 140% do valor
presente du divida considerando enoargos.

il. Nola promissoria prestada pela CAMF referente ao empiéstimo junte ao Bradesco, conforme
Nota Explicativa n® 15, no montante do US$175 millides,

16,4 Remuneragiio dos membros do Conselho de Administragiiv ¢ du Dirvetoria

De acordo com a Let n* 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é responsabilidade dos
acionistas, em Assembléia Geral, fixarem o montante global da remuneragho anual dos
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administradores. Cabe ao Consctho de Administracdo efetuar a distribuicsio da verba cntie os
administradores,

Desta forma os montattes referenies & remuneracio anual da Divetoria, Comité de Auditoria ¢
Conselho de Administrago estio apresentados abaixo;

Controladora e

Congolidado
3132011 31/3/2050
Pro-labore Dirctoriz 963 889
Opgfio de agcs ontargadas (%) 16.864 12,621
Honordrios Comité de Auditoria 435 -
Honordrios Conselho de Adminisiragiio 69 -
17.941 13.510

(*)  As cepgdes de compra de aglies ontorpadas estéo descritas na Nota Explicativa n® 20,

17 Contrato de afretamento
Arvendumente mercantil operacional (areendador)

Navio flutwonte de producdo, armazenamento e descarga (FPSG OSX-1) fretado ¢
companhia ligadg OGX,

A Companhia assinou um contrato de afrefamente de navio fluiuante de produgio,
arngzenamento e descarga com a companhia ligada OGX (“Contrato de Afretamento™), e 26
de fevereiro de 2010.

O Contrato de Afrctamento lem vigéneia de 20 anos a contar da data da finalizagdo das obras do
FP50 O8X-[, com vistas a adequd-lo s curacieristicas da drca de concessio da OGX em que tal
unidade serd utilizada,
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O Contrato de Afretamento é celebrado na medalidade barebot, pelo que a OSX 1 se obriga
apenas a disponibilizar o FPSO OSX-1 4 OGX, 4 quem fncumbe responsabilidade integral pela
retirada clo mesmo, sua operagfio © conservagiio durante o periodo do fretamento e devolugfio 4
Q8X-1 aa final do termo contratual. Conforme previsto no Contrate de Afrelamento € consoante
as disposigdes do Acordo OGX, a operagfio e manutenciio do FPSO OSX-1 serdo contratadas
pela OGX junto a OSX Servigos.

O Contrato de Afretamento serd remuncrado por alugusis pagos em bases mensais pela OGX 4
OS8X 1, sendo o aluguel médio didrio devido durante o perlodo do frelamento equivalente, em
média, a US$ 263,000, reajustade de acordo com indice inflaciondrio do selor. Sem prejuizo de
tal valor médio, o Contrato de Afictamento prevé valores didrios de aluguel varidveis durante o
petfodo do afretamento, com vistas a adequar o fluxe de recebimentos da OSX 1 nos pagamentos
de financiamento ¢ demais obrigagies da OSX 1, Poderfio ainda ser cobrados aluguéis
suplementares caso & OSX | comprove ter fncomrido em gastos, despesas e indenizagdes
adicionais, especialmente com relagio a partes & pegas de reposic®o, conforme venha a ser
acordado entre as partes.

Caso seja verificada uma ineficiéneia operacional do FPSO OSX-1 em nivel inferior a 97%
durante qualquer periodo de vigéneia do Conlrato de Afictamento, a Companhin ou 2 OSX LG
poderfio ser chamadas a pagar pate dos aluguéis de mancira a compensar tal ineficiéneia
operacional,

A OGX tem direitos limitados de rescisfio do Contrato de Afrctamento, tais como nos casos de
perda tolal du unidade, a atividade desenvolvida se tornar ilegal, aumento excessivo da carga
tribiitdeia, ou incidentes ambientais em que a OSX 1 ou seus acionistas forem tidos como
cuipados,

Paderd a O8X |, ainda, rescindir o Contrato de Afictamento por inadimplementos contratuais,
conto, par exemplo, falla de pagamento, falta de scguro, quebra dus obrigagdes de seguro,
quebra de obrigagdies contratuais, envolvimento e pracedimentos de insolvéncia, cross default,
litigios fndiciats de provdvel efeito adverso, entre outros,
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Os recebimentos Tuturos minimos deste contrato, descontados a valor presente 3 uma laxa de
12,29% (VACC - Heighted Average Cost Of Capital), esto estimados da seguinte forma:

Reeebimoenios
futures minimos

Atd um ano 113,166
D um até cinco anos 387.220
Miais de cinee anos 475,375

975.761

18 Patriménio liguido (Controladora)
it. Capital socinl
Em 31 de devembro de 2010 e 31 de mmgo de 2011, o capital social da Companhia estava
dividido em 11.212.500 (onze milhdes, duzentos ¢ doze mil ¢ quinhentas) agbes owrlinarias,
escriturais € semt valor nowinal.

lin 31 de margo de 2011 o total do capital social da Companhia € de R$2.513.400.

A composicio aciondria esta assim representada:

Composicdo aciondria 31/3/2011
Acionistas Qrd, %  Drefl. Y ‘Total Y
Centenniat Asset Mining Fund LLC, 6.857.18%  alié - - G.857.189  &l,1e
Eike Fulsken Balista 1.964.042 17,52 - - 19644142 17,52
Administraclores 23,572 0,21 . - 23572 02§
Free Float 2367697 21,12 - - 2.367.60% 21,12
Tata! 11,212,500 100 - - 11212,500 100
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C.

i,

Compaosighin acinntrin AN22010
Acionislas Ord, %  Pref. e Total Yo
Cenlenmial Asset Mining Fund 1.1.C. 0857180 a6l 16 - - 0857180 61,06
Eike Fuhrken Batista 1.981.422 17,70 - - 1.9%4.42% )]
Administradores 2,801 0,02 - - 2.801 0,02
Free ffoar 2368088 21,12 - - 2368088 2412
Totat 11.212.500 100 - - 1i212.500 100

A Companhia nfio detém agles em tesouraria.
Custo s emissio de acies

Os custos de distribuiglio da Oferta Pablica de Agdes cstfio registrados cin conta retificadora
do patrimdnio liguido, em conformidade com o CPC 08 ¢ [AS 39 (Financial Instrumenis:
Recognition and Measurenient), Estes custos se referem & comissio ¢ a scrvigos de registro ¢
listugem da oferta, advogados, auditores, publicidade € outros.

Dividestdos

O estaluto social determina a distribuigiio de um dividendo minimo obrigatério de 0,001% do
Juero Mquiclo do periedo, wustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/1976 (redagiio
alterada pela Lei n® 10.303/2001). A Compunhia poderd, a critérie da Administragéo, pagar
juros sobre o capilal proprio, cujo valor liquido serd imputado ao dividendo minimo
ohrigatdrin, conlorme previsto no arfigo 9° da Lei n® 9.249/1995,

Ajustes acunitlados de conveisiio

Representados pele regisiro comdbil da variagfio cambial da controlada OSX GmbH, em
atendimento ao CI'C 02 e 1AR 21 {The fiffects of Changes in Foreign Exchange Rates),

Vers8o: 1
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e. Ajustes de avallacio patrimonial

Represerlados pelo registro contabil do fredge accounting, em atendimento ao CPC
38 ¢ IAS 39 {sinancial Instruinents: Recognition and Measiurement), conforme deserito na
Nata Explicativa n® 26.

19 Lucro {(prejuizo) por acdo

Q resultado por ag&o basico foi catculado com base no resultado do perfodo ateibulvel aos
acionistas controladores & ndo controladores da Companhia em 31 de marco de 2011 ¢ a
respectiva quantidade média de agSes em circulaglio neste perfodo, comparalivamente ao iesma
periodo do exerefeio de 2010, conforme o quadro abaixo:

Caontroladora e Consolidado

31732071 132010
Rislca O, Fref. Teal Ovd. Peel, Total
Numerader bisico:
Prejutzo atribuivel aos aglonistas (21.685) . (21 685) (26231 - (26.237)
Denominador bdsics:
Média ponderada de agies 10.212.500 - 10.212.500 R 557.900 - 3.557 900
Prejuize por agla fem ItS) - Bisieo e dilaida  (0,00191) - (0,00191) (0003075 - (TLOO307)

A média ponderada de agdes de 31 de margo de 2010, aciina apresentada, foi ajustada
considerando o grupamento de agies, ocotrido em 1¢ de margo de 2810, na proporgiio de
7,730595 para | aglo, para {ins de comparabilidade com a média ponderada de agdes de 31 de
margo Je 201 [

Em 31 de margo de 2011, 336.375 opgdes de agdes ndo foram incluidas no caleulo de média

ponderada do mimero de agdies, uma vez que sen eleito teria sido antidilitivo, Desta forma, em
31 de margo de 2011 néio ha diferengas entre o prejuizo por aglo bésico e diluido.
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20 Opcéo de compra de acdes

As opedes de agdies da Companhia tem a seguinte composigiio:

Opedo de aghics owtorgadas - Pairimonio liquide
Outorgadas pela Companhia (quadiro 1)
Outorgadas pelo Contralader (quadro 2)
Outorgadus pelo Confrolador a executivos oriundos de nutras
empresas do grupo (quadre 3)

Trespesas cam opgdo de agdes outorgadas
Outorgadas pela Companhia {quadra 1}
Qutorgadas pelo Conlroalador {quadre 2)
Dutorgadas pelo Conlrolador a executivos oriundos de outras
empresas do grupo (quadro 33

Versdo ;1

Contreladera ¢ Consolidade

31/3/2011 31/12/2010
29.130 22,493
76.920 60.783

5.309 4,582
111359 87.85%

Controladora e Consolidado

311342011 31/3/2010
6.637 2.212
16,137 11.475
727 1.146
21.501 14,833
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a. Opgedo de agdes ontorgadas pela Companhiit

A Companhia, em Assembléia Geral Extraordindria realizadz em 26 de janeiro de 2010,
aprovou o Pragrama de Quiorga de Opgiio de Campra ou Subscrigiio de Agties Ordindrias, O
programa cstabelece que poderdo ser outorgadas opgdes de compra ou subserigio de agties
ordindtias de ciniss#io da Cotpanhia aos membros do seu Conselho de Administracéo,
diretores, gerentes, consultores ¢ empregados, bem como direlores, gerentes e empregados de
oufras sociedades que cstejam ou venham a estar sob o gontrole direlo ou indireto da
Companhia,

D¢ acorda com o Programa de Ontorga de Opgfio de Compra av Subscriciio de Agtics
Ordindrias, a cada ano de sua vigéneia poderd ser criado pelo Conselho de Administracio
planc de opgfio de compra ou snbserigso de agdes, no qual se delerminarfio os beneticiarios, o
namero de opgdes, o picgo de exerclcio de cada apgdo ¢ as condigdes e prazos de seu
exercicio e pagamento. O Censclho de Administragdo ndc poderd, em nenhuma hipotese,
estabelecer um prazo de maturidade inferior a um ano da data da concessfio dus opgdes,
Contudo, o prazo maximo para seu exercicio serd de umn ano, contado a partir do dia em que
as opgdes tenham se tormado maduras, sob pera de decadéncia do direifo relativo ao referido
cxereicio. O nlimero total de agdes destinadas ao programa ndo pederd ultrapassar o limite
maximo de 3% da total de agdes emifidas, ndo considerando o capital autorizade no Estatuto
Social.

Ein Reunidio do Conselho de Administraghia, realizada em 1° de murgo de 2010, a Companhia
cutorgou opebes de compra de 122242 agiies, as quais poderio ser exercidas por cada
cutorgado na proporgio de 10% a cada um dos 10 primeiros aniversérios, conforme
estabelecido nos respectivos contratos de outorga, a um prego de excicicio ¢quivalente a
R$ 58,33 por achv. Lm 29 de junho de 2010, foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administragiio a 1* alteragiio a este Plano, que scparou o Plano em Fasc | e Fase 2, Foi
denominada de Fase 1 u parcela que ja havia sido aprovada em 1° de margo de 2010, que
abrange os colaboradares elegiveis contratados pela Companhia até a data da realizagiio de
sna Oferta Poblica Inicial, ocorrida em 22 de marge de 2010, alterando o prego de exercicio
que anteriormente era de RE 58,33 por agfio, para R 73,26 por agiio. A Fase 2 é composia
por 122,242 agiies adicienais, at¢ o monente ndc outorgadas.

PAGIMNA: 64 de 09




ITR - Informagdes Trimestrals - 31/03/2011 - OSX BRASIL. 8.A.

Notas Explicativas

OSX Brasil S A,

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informacgées Trimestrais

(Em inithares de Keais, exceto guando mencionade e confrario)

Sepue abaixo o resumo do Programa de Outorga de Opgéde de Compra ou Subscrigiio de

Agties Ordindrias da Companhia (Fase 1):

Quadrg 1 - Opgies de agdes ouwlorgadus em aglies peln Companhia

Data iin Data
cutorga Condlgdes da outorpga maturagio

1/3/2011

1/3/2012

Permanecer na /32013

1732010 Companhia pelo prazo 1/3/2014
de 10 anos 1/3/2015

1/372016

14372017

1{3/2018

1/372G1%

14372020

Tolal

Cuantidade de opedes exerciveis om 31 de margo de 2011
Prazo médio remanescente {anax)

Yalor justo das opedes vulorgadas em RE (M)

Prego médio ponderado das ugdes ent B$

Prego de exerciclo das opgdcs cm RS

Yolatilidade esperada

Taxa de juros livre de risco (média)

Valor intrinseco em RS mil

Efeitos no resuitadn do periodo:
Cuitorga de opghes de agdes R mil

¢*) Caleulado considerando o modelo Black-Scholes

Quantidade

Dula de opgbes
vencinenia vuturgidas
17372012 12.224
1/3/2013 12.224
14372014 12.224
143/2015 12.224
17372046 12,224
1372017 12.224
11372008 12.224
1£3/20019 12.224
1/3/2020 12.224
1/312021 12,224
122.242

31/3/2011

5,50

634,91

FOIL00

73,20

5,536 6,15%

G,07%

78.305

J/anzmnt 3T/3/H010
6.637 2.212
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b, Qpedo de acdes ouforgadas pelo controlatdor

De forma a incentivar os principais administradotes ¢ exccutivos da Companhia, o acionista
contrelador outargou cm 26 de janeiro de 2010, opgdes de compra de agéies da Companhia de
sua propriedade, em favor destes profissicnais.

O plano do acionista controlador contempla 285232 apgdes de compra de agdes,
equivalentes a 2,54 % das aglcs da Companhia, ¢ represenlam um mecanismo de
remuneragio e de retengfio, pelo prazo de 10 anos, dos administradores e executivos da
Companhia, sem que isso implique em quaiguer custo ou dilvigdio aos acionistas nio
controladores da Companhia.

Cm favor dos Diretores, o acionista controlador oulorgon opeles para que 0§ MeEsMos
adquiram globatmente até 3,5% das apbes de sua propriedade. As opgies outorgadas a esses
Direlores podem ser exercidas na proporgio de 10% a cada um dus dez primeiros
aniversiirios conforme cstabeleeido nos respectivos canlralos de outergga, sendo que os
beneficidrios da apglio estdo sujeitos a restriglo de venda pelo prazo de 36 meses apds a
concluséio da oferta publica infcial, protocolada em 19 de margo de 2010 na CVM, salva
autorizag®o cxpressa do controlador,

Além do plano acima citado, alguns colaboradores oriundos de owlras empresas controladas,

pelo mesmao acionista Centrolador, que alualmente exercen suas fungées na Companhia, j4
detinham 304.920 opgdes daquelas cmpresas aulargadas e ainda nfio exercidas,
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Segue abaixo o resumo das opgdes de agBes outorgadas peio controlador:

Quadro 2 - Opgdes de ngies outorgadas em agdes acinnlsta Controludor

CQuantidade

Thainda Data Data de opgdes
oforga Condigfies da outorga maturacio venclmenio ouforgadas
Permanceer na 17172011 I/if2012 28,523

Companhia pele praze de 1/1£2012 L2013 28.523

10 anos; restrigio do 1412m3 /142014 28.523

25/01/2010 venda pelo praze de 36 Y1/20i4 1/1/2015 28.523
meses apds a conclusio 11172015 11172016 28.523

da Qferta Piblicn de /112016 1/t/2017 28.523

Agles {22/03/20 1) L2017 1/1/2018 28.523

/172018 /12619 28.523

11172019 1/1/2020 28.523

1/1/2020 171720024 28.522

Totn]

785,232

A173/2011
Cuantidade de opgaes exerclveis om 31 de margo de 2011 -
Prazo médio remancscente (anos) 533
Valor justo das opgcs outorgadas em R$ (*) 038,46
Prego médio prmderade das agdes em R$ 700,00
Prego do exercieio dns opedes cin RE 73,26
Volatilidade csperada 541% a 6,19%
Taxa de juros livre de risco (média) 0,05%
Valor intrinseco em RS mil 182,712

Cfeitos no resultado do perindo;
Ouiorga de opgdcs de agdes RS mil

(7} Caleulada considerando o modelo Wack-Seholes

314342011 3132010

[6.137 1475
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Sepue abaixo os resumos das opgdes de agdes outorgadas de outras cimpresas controladas
nelo mesmo acionista Controlador para calaboradores da Conmpanhia:

Quadro 3 - Oppdes de ngdes outorpgadas de nulras empresas confraladas pelo mesmo acionista Controlador

31532011
19/6/2008 (vesting
inicia no mesmy
Dalu da cailorga 204772006 281412008 aney)
Perlada de exercicio 5 anos Sanos 4 unos [praze 1 ano}
Data do exerviciv 21/G7 decadaano 1312 de cada anc 2177 de coda ano
Bata final do bloyuein das opedes 20772009 31122016 21712009
Volatilidade (%6 0.0.) 52.57% 45,25% 62,34%
Taxnde jurns (%6a.a) 14,7% 11,6% 12,2%
Quantidade total do opgdos outergadas (%) 32.080 465 460 25.600
Quantidide de opgdes excreidns nig
317122009 () 10,280 186.140 12,800
Quantidade de opgées nio exercidas {*) 12.800 279,320 12,200
Prego de exercicio 0,0 0,0 0,01
I'rego na data do oulorga [**) 4,47 47,50 4,90
Preco opglio 4,06 47,49 4,89
Fitilos no resultade do pedodo:
Outorga de opgdes de agdes RE mil cm
1032010 ¢*) 2 1.13% 5
Ourtorga de oprdes de agdes RS mil eim
3122011 (*) 1 725 i

(*y Informac@es da parcela refercole aos membros da Administragio oriundos de gutras
ernpresas confratadas pelo mesmo acionista Contralador, ¢ que atuatmente fazem patle
do quadro funcional i Companhia,

(¥*) Calculado considerando o modeio Rlack-Schales.
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Receila operacional

A conciliagio entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na demonstracio de
resuilado do periodo € camo segue:

Consdlidado

31/3/2011 31/3/2010

Receita hrota fiscal 11070 -
Menos:
Impostos sobre vendas {1.577)
Total da receita contabil 2,493 -

Despesas por natureza

Controladnra Consolidado

20010 3132010 31432001 317372010

Deprecingo e amortizagio 82 0] g 12
Despesus com pessoal 2,658 5292 21.51% 5.292
Scrvigos contratados 4,538 1,946 9876 0.276
Iespesas de vigpem 3R 400 2,380 523
Drespesas cont alugudis 1483 51 1,992 99
Ouiray despesas 841 303 2.098 775
2.670 10,002 37.984 12.977

Classiticades como:
Clientes - - 6,068 -
Alive imobilizado - - 2,187 -
Coslo - - 6,400 -
Despesas administrativas e gerais 2.670 1002 21452 12.300
Gastos com implantagio - - 1.877 77
V.670G 10.002 37.984 12.977
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Resultado financeiro

Drespesas financelras
luros passivos
Variagbes cambiais passivas
IOF
Perdas com derivativos
Qulros

Reccitas financeiras
Rendimento «le aplicacso financeira
VariagGes cambiais ativas
Ganhos com derivativos
Cutros

Resultado financeirn, liguido

Verso ;1

Controladara Canspiidadp
31/3/2011 31/3/2010 317312041 317372010
(16 {626) {175 (832)
(5 {B37) {682) (837
(N (3455 {161) (3.512)
(32,95%) - (32,953) -
{52) {18) (56) {1.580)
(33,179 {4.936) (34.027) {6.761)
46,042 3.972 54996 4.044
- 207 5 207
- - 1,158 -
448 - 498 -
47,490 4,179 56.651 4,251
14.311 {757) 22.624 (2.510)
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25 Informacoes por segmentos

Para fins de gestdo dos negbeios, a Companhia € divida em unidades de negdcin, que toram
segregades em funglio de suas operagfes. Os segmentos reporldveis sdo Construgfic Naval,
Afretamento de Unidades de E&P (Exploragfio e Produgfio) e Prestagda de Servigos de O&M
{Qperagdo e ManutengEo) conforine abaixo doscrito:

Coustrigio wval

O foco dessa unidade de negduio de construgo naval (UCN) scrd a construgfo, montagem ¢
infegragfio de Unidades de R&P, tais como platafonuas de produgdo fixas ¢ flutuantes ¢ sondas
de perfuragéo, com énfase em eficiducia operacional e fecnolegia de ponta. A meta definida pela
Companhia é atingir os niveis de produtividade dos estaleiros asidticos em dois anos apds ¢ Inicio
das operagdes.

Fretumenio

A unidade de frelamento deverd se concentrar em Unidades de E&P, as quais serfo frefadus o
empresas do setor de pelrdlea ¢ gis nalural, por meio de contratos de afrctamento de longo praze
cam o objetivo de garantir un fluxo de reecitas previsivel. Uma parte significaliva dos
equipamentos que serdo ulilizados nas atividades de aftctamento serd construida na UCN da
Companhia,

Servicos de O&M

Além de conslruir ¢ fretar as unidades, a Companliia pretende operi-las de maneira a oferecer
uma solugio completa aos seus clientes.

A Companhia possui uma equipe gerencial altamente qualificada, com 30 anos de experiéncia em
média, nas dreas de exploragdo, predugiio, perfuragfio, operagiio e manutengfio de campos de
petréleo, Essa experiéncia acumulada serd a base para a contratagio ¢ formagéo do pesseal.

Nio houve agrupamenta de segmenlos na formagiio dos segmentos mencionados acina,
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Notas explicativas as Informagdes Trimestrais
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A Administragio monitora os resultados operacionais das unidades de negdcio separadamente,
para peder tomar decis@es sobre alocagiio de recursos ¢ avaliagéo do desemnpenho. O desempenho
dos segmentos ¢ avaliado com base no resultado operacional, que ¢ mensurado de forma
consistente cotn o resultado operacional das Informagées Trimestrais Consolidadas,

i, Demanstragdo do resiiiado por segmento

Deinensicagdio do resuliado por segnicnto  Conslragio Serylgos Ajustes e
e AE/3IDTE Naval Fretamenlo de O&DN Corporative  elfmilnagbes  Cansolidada

Tecelin de venda de beas efou servigas
Com terceiras - - 9.493 - - 9493
hter-sepmnento - - -

_ . uA”3 - - 9,495
Custo dos bens efon servigos vendidos - - {6.400) - - {6408
Resullade brule - - 3003 - - 3.093
Recelias {despesas) aperncionnis
Administrlivas ¢ gemis (9.057) (186) {2.511) (5070} - (21.432)
Despesis com opglo de a¢hics oubarpadas - - - {23500 - (23.501)
Gastos com implantagiln {1.877) - - - {1.877)
Oulras despesas operacionais _ 23 - - - - (25}
(10959) (186) {2.539) 33.171) . {16 855)
Hesultadn de cquivaldneia patrimanial - - - {1.216} 1.216 -
- - - (12146} 1.216 -
Resudtzdo anics do vesultado finauncelro ¢
tlas tributos {10.:959) {186} 554 {34.387) 1.216 {43.762)
Resullade financeiry
Receitas financsin 7.980 - 15 A7 450 - 55488
Liespesas linanceiras (144 ()] {26} {220 - (392}
Instramentas derivalivos - 1,158 . (32.051) - (31.735)
Variacao cambial, llquida 3] {5655} (I5) {5) - {67
T334 52 (23) 14311 - 22.624
Lesultada antes dos tributos sabre o luern {3.12%) 36 53 {20,076} 1216 (21.13%)
IR ¢ C5 correnle - - (665} - - (GABY
IR & C§ diferido 1.628 . 490 {1.609) ; 0T
Lucro (Prajuiza) do perfada {72.097) 316 358 {21.685) 1216 (25595}
Oulras divulpagiiex
Diepreciapda ¢ amortizagio {35) - 2} (%3} - {11%)
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Nemenstragiio du resuléadn por segmento 3 Canstrugiio Ajusles ¢
wmeses Fimdos e 30372610 Moval Fretamento Corporativa climinagiies Cansalidada

Recellas
Com terceiros - - - - .
Inter-sepmento - - - - .

Despesasireccitas operaclonals

Gorais ¢ administmlivas [L174) {1.124) CL0L.002) - (12.300)
Nespesas com apgdo de agdes outorzadas - - (14.833) - {14.83%)
Guastos om inplaaiagdo [CEXS - - - (677)
(1851} (1.124) {24.815) - (27.2(
Ttesuliado de cquivaléncia pateinenial - - 41043 4.104 -
- - {4.1043 4104 -
Resultade antes de resultado financelra e dos
tributas (L8513 (L.124) (28.030% 4. 104 (27.810)
Itesultada financetra
Reecita e aplieagies (inaneeins 72 - 3am - 4044
Variagdo cambial, liguida - - (630) - (630)
Instrwnmerlos derivativas - - - - -
Dzspesas financeiras {58) (1767 (4089 - [5.924)
14 (L1ad) {257 - (25109
Resultado antes dos tribntos sobre o lucrg (1.837) (2.351}) (29.695) 4,104 {30.320)
Tmposto de remda e contribuicin soclal difevido 624 - 3458 - 4.082
Lucre (Prejuiza} do segmenta {1.213) (2.991) {26.237) R {26,257)
Quiras dhvulgagfes
Drepreciagio & amortivagie (2) - {10) - {12}
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il.  Alivos e passivos por segmento

Adivos e passivos par sepnenin em Conslrugdio Servigos Ajusles ¢
352011 Naval Fretamierito de &M Corporative  eliminncdes  Consolldado
Atlve
Alivo gircalanie 447 559 117.454 33Nz 1,623 585 {11.586) 2.260.729
Alivo resliavel s Tongo prswo 358 12881 491 46 902 {1.634) 62221
lnvestimentos - - - 432519 (832,519} -
Lntohilizado 162614 959117 LI 4085 - 1.126.162
‘Tolal do alive 663754 1 389,752 34254 2,507 091 (B15.739} 3.443.112
1"assivo
assivo ciecnbanie 19,670 318620 15,558 83.376 {£3.220) 438.414
Passive ndig ¢lreulunme - 477170 - 16.763 - 493,933
Putchndnla Lyuidy 44 634 233952 (8.686 2401952 (332.519) 2466763
‘Talal pssivo e patrimdnio Kquide £63.7541 | 089752 34254 25070 (845.739}) 3.449.112
Alivox e pasilvax por sepmentla em Consteugdn Servigos AJustes o
J7EE2010 Naval Fretamento de Q&M Corporative  climinpedes  Comnsolldado
Allvo
Abivo circuiante 12893) 246,215 13612 1.818.600 - 1404338
Alivo realivavet 4 lenpo prove 2699 - - e (23 41.176
Investimenfus - - - 622244 (GR2.244) -
Tmphilizado 120,522 320.261 7 3172 - 961,062
Tatal the ativo 461.152 1.075.496 10610 2482732 (622.483) 31.407.5140
Pnssive
Passive circulante 12024 343,760 3738 VLE1G (239} 455,08%
*assivg ndo circulanle - 518195 - MW 518401
Patrimbnlo Hquido 449,128 2550 4,581 2383710 (6222443 2434014
Total passivo & painmdnio [fqwide 461152 1.075.496 10619 2482732 (522483) 1.407.516
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ifl.  Informagdes geagrdficas

Alives fixes por regido 31/3/2011 31412/2010
Prasit 166.745 132.701
Unidio Curopéia 959.417 829.261
Tola 1.126.162 961,962
Receita por regifio 31/3/2011 31732010
Brasil 9.493 -
Unifio Européia - -
Total 9.493 -

. Principais clientes

O principal cliente da Companhia é a crpresa ligada OGX, conforme deserito na Nota
Explicativa n® 16,1 item vi,
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Compromissos assumidos

Contratagdes de bens e servigos

Vairsho: 1

Os principais compromissos junio a fornecedores de bens e servigos acima de R$ 1.000 siio os

CHIE SCELICnL

Servigos téenicos pava concluséic da
minatagem do FPS0 O8X-1

Aquisigio das embarcagdes lipo FLCC

Projeto para equipamentos iFf#

Servigos de Engenharia e suporie téenico na
construgde da UCN

Servigos de Enpgenharia para projelo da
LICN no complexo do Acu

Consudtoria relacionada o slstemas de gestio
e contrale

Consolidudo
Drata da Data do

Assinalurs  vencimento 31372011 31/12/2010
D8/EL/2010 28/11/2018 137,279 163,525
L2010 287272011 - 80.97%
L6 L2004 /32001 1.250 L.5G0
30/03/201¢ 31412/2013 22.906 21.620
08/05/2010¢ 201172011 1.925 2.354
G1/052010  23/12/2015 D70 L4706
164,330 271.45%

Instrumenttos financeiros e de gerenciamento de risco

A Companhkia ¢ suas controladas mantém operagdes com  instrumentos financeiros, A
adminisiragio desses insfrumentos é efeluada por meio de esiratégias operacionais e controles
internos, visando a liquidezs, reatabilidade ¢ seguranga. A politica de confrole consiste em
acompanhamento permanenie das faxas coniraladas versus as vigentes no mercado, A Companhia
e suas conlroladas ndo efeluam aplicagdes de cardler especulativo com instrumentos Hnanceiros

derivalivos ou quaisguer oulros alivos de risco.
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Notas explicativas ds InformagGes Trimestrais
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Os valores de realizaglio estimados de ativos ¢ passivos financeiros da Companhia ¢ suas
controladas foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mereade ¢ metodologias
spropriadas de avaliagtes. Entretanto, considerdvel julgamento foi requerido na interpretagiio dos
dados de mercado para preduzir a estimativa do valor de realizagfio mais adequada, Como
consequéneia, us estimativas a segulr nde indican, necessariamente, os montantes que poderiio
ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de iferentes metodologias de mercado pode
{er um eleito material nos valores de rcalizagio estimados.

A Companhia tem wma potitica formal para gerenciamento de¢ riscos. A confralagio de
instrumerdos financeiros com o objetivo de protegiio € feita por meio de uma andlise periddica da
expusigio ao risco que a Administragio pretende cabrir, a qual € aprovada pelo Conselho de
Adminisfragio. Os resultados obtidas com estas operagdes € a aplicagfio dos controles internos
pars o gevenciamento de riscos faram satisfatdrios aos objetivos propostos.

As descrigdes dos saldos contdbeis consolidados dos instrumentos financciros inclusos nos
balangos patrimoniais, en 31 de margo de 2011 & 31 de dezembre de 2010, estio apresenladas a

SeEUir:
Conselided o
33 JH12010
Yalor Yalor
juste  walor Contdbl] justy Valor Couldbir
Abivos
Caiva e equivalentes de caivy 2072 530 207h5H0 223760 22374601
Clientes 20,237 29,277 13.817 15.817
Depéinita wincalada 32,407 12607 33333 33333
liostrumenios linanceiraz dzrivaiives 15, E03 15,103 1,877 1577
Paxsiyay
Farnecedoses 21,044 2. 066 20,23 203231
[rames relacinnadas 4475 4675 4258 4258
Empréstimos ¢ linangiamentes em moeda
Cilrangeina EElE X 402,578 752925 g12.135
Tnsrmime ntos Musacelrog derivalives 70.276 T0.270 32391 $4.391

PAGINA: 77 de 99




ITR - Informagdes Trimeslrais - 31/03/2011 - DSX BRASIL S.A.

Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.,

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informag8es Trimestrais

(L mifhares de Reais, exceto guando mencionado emi contrdrio)

it

Riscas

As operagdes da Cotpanhia ¢ de suas contioladas estdo sujeitas aos fatores de riscos abuixo
descritos:

a.? Risco de erédito

Decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpiéneia de suas contrapartes ol (e instituig8es financeiras depositarias de recursos ou
de investimentos financelros.

Para mitigar esses riscos, a Companbia € suas controladas adotam como pritica a andlise das
situugdes financeira e patrimonial de suas confrapartes, através dos necanismos piiblicos
disponiveis, bem come outros instrumentos que sc fagam necessarios para garanlir a
segurangd no recebimento dos recursos financeiros.

A Companhia ¢ suas costroladas adotam ainda, como pratica, a andlise de “rating” das
instituigGes fnanceiras participantes do sistema bancdrio brasileiro, por internédio de
relatorios de crédito disponibilizados pelo “Sistema de Classificagio de Risco Bancdria” -
Risk Rawk, que tem por objetivo classificar e acomipanhar sistematicamente o risco e o
desempenho de cada banco. Visando gerenciar o risco em niveis adequados, a Companhia e
sups controladas adotam uma polltica corporativa de afocagfio criteriosa de sew caixa em
institnichies financeiras de primeira linha, respeitando-se timites percentuais de aplicagio por
ingtituicdo ¢ limifes percentuais em relagiio ao palrimonio liguide destas instituigdes,
adotando-s¢ inclusive wna postara niais defensiva do que aquela sugerida pelo Risk Bark,

Quadro de risco de erédito 31/3/2011 31/12/2010
Caixa ¢ equivalente de caixa 2,072.520 2.237.601
Depdsito vinculado J2.607 33.333
Gunho com instrumentos derjvativos 15,103 1.877
2,120,230 2,272,811

Versao : i
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Quaddro de classificagéo de risco “lndice Riskbank™;

indice Riskbank
Baneo Classificagio de riscoe 31/3/2011 31242010
Bradesco Baixo risca para longo praze 11,49 11,66
Credit Suisse (Brasil) Aa? (a) %94 11,01
HSRC Bank Rrasil Baixo risco para médio praze 10,09 1,35
ltat Unibanco Baixo risca para longo prazo 11,835 11,95
Volorantim Baivo risca para longo praza 10,86 11,03

(a) O Riskbank considerou insuficientes as informagdes providas pelo Credit Suisse para
divaigacin de sua elassificagio de risco. Desta forma, wtilizamos a classificacsio de risco
da Moody’s, que considera que o rating de fongo prazo da Credit Suisse cotitinua bam.

a.2 Risco de ligitidez

Os passivos financeiros possuem vencimentos de curto prazo 0s quais incluem forneeedores,
partes relacionadas, emprésiimos e linanciamentos e instrumentos derivativos. (s valores
reconhecidos em 31 de argo de 2011 se aproximam dos valores de liquidagio das
operaghes, inchiindo a estimativa de pagamentos futuros de juros, scado o montante de caixa
disponivel suficiente para cabrir essas cbrigaces, canforme quadro abaixo:

Consolidada - 31/2/2021

& ntoces o1 Neba Dela Delg Mlads e Tatul
T B3 12 meses 2 a8 Sanas 5 anas
Fasslvis
Forneeudorcs 21 D66 . - - - 21,066
Partes relacipnadag 4675 B - . - 4675
Empréstimas & fnangiamenles {*) 23,002 Fia 705G 290.88% 2118586 ek ks
Instrumantas Deanceiras derivativas 46,233 23,088 - . - T0.274

(*) Considera os juros que serffo provisionados ao longe do cmpréstimo ¢ a liberagéio de
US$L00,000 mil, que ocorrerd até 30 de sctembro de 201 [, conforme divulgado na Nota
ixplicativa v® 15 i,
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a.3 Risco de laxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia ¢ suas controladas auferirem ganbos ou sofrerem
perdas decotrentes de oscilagbes de taxas do juros incidentes sobre scus ativos e passivos
finaneeiros. Visando & mitigagio desse tipo dc risca, a Compunhia e suas contraladas buscam
diversificar a captagiio de recursos em termos de taxas prefixadas o pés-fixadas, ¢ em
determinadas circunstncias podem ser efetuadas operacdes de fredge para travar v custo
financeiro das opcragéics.

Contabllldade de hedge (hedpe accounting de fluxo de caixa)

tn relagiio 4 sua controlada OSX Leasing Group BV, o investimentao cm Capex (aquisi¢fo e
customizagtio do FPSO 0O5X-1) ser realizado com 70% de financiamento de longo prazo do
1DVB Bank, ¢ 30% com capilat préprio,

No 4% frimestre de 2010, a Companhia constituiu uma divida de longo prazo em duas
tranches (A e B), com o sindicato de bancos liderado pelo DVB Bank, no montante de US$
420 milhGes e indexada a Libor de 3 mesos. A divida terd 29 amortizagtes sendo a primeira
previsia para 30 de novembro de 2010 ¢ a Gitima em 30 de novembro de 2018. Com o
objetive de se proteger dos riscos de taxa de juros {lulvantes (Libor 3 Meses) associados aos
cupons desse empréstimn, durante os anos de vigénciu da divida, 2 Campanhia contratou, 1o
mesmo momento da aquisigio da divida, wm instrumenlo derivativo (swap de fluxo de cuixa
de taxa de juros) com vencimentos trimestrais, Os valores noeionais do instrumento
derivativo referem-se 4 cxpectativa de desembolso acumwulado das 2 franches dos
financiamentos de longo prazo com o DVB.

A Companhia adotou metodologia de fedge accounting em fungio do fluxo de pagancntos
da divida ser compensado exatamente pela fluxe do instrumento decivalivo, ou scja, todos os
termos criticos sdo iguais (montantes, vencimentos e indexadores),

Por se tratar de hredge accouning classificado como de fluxo de caixa, as alterngdes peradas
pela variagio do MTM (marked-to-markef) sio reconhecidas diretamente no patrimbnio
liquido nu conta de Ajustes de avaliagio patrimonial. A diferenga entre o valer justo e a laxa
Libar corresponde & parcela ineleliva ¢, por consequéneia, ¢ reconhecida ne resultado,
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Com base no teste de eletividade prospectivo, o Jiedge contratade pela Companhia ¢ 100%
eficaz, porlanto, desta forma, ndo houve parcela inetctiva.

Qs impactos Jos ganhos e perdas desta transagéio de fiedge accomniing no perioda faram os
seguintes:

31732011
Patriminio
Resulfado liguido
Derivativos com propésito de protecio
Ganho com derivativos - {2,887

.4 Risco de tfavas de cdmbio

As seguintes taxas de cimbio, frente ao real, foram aplicadas durante o periodo:

31/3/2011
Taxa média Taxa final
Dolar (US$) i.0673 i,6287

Para e¢leilos econdmicos, a exposiciio da Companhia ao risco de moeda estrangeira em
USS$ mil ¢ a diferenca entre os ativos ¢ passivos dos investimentos no exterior, conforme
abaixo:

31/3f2011 31T

Ativos ¢ passivos liquidos das empresas no exterior 143.643 128.161
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Instrmmentos financeires devivalivos

A Companhia adota politica «e confrole de riscos visando miniinizar 03 impactos decorrentes
da flutuagdo da taxa de cimbio sobre suus obrigagdes relativas a investimentos de capital
("Capex™) cstimados para até doze meses ou para prazo correspondente 3s suas obrigacdes ja
coniratadas, predominantemente denominadus na moeda norte-americana, ante scus recursos,
que s¢ enconfram aplicadas em Reais. Tal estratégia visa proteger a Companhia contra
flutuagdes carnbiais, com instrumentos defensivos de fredge, pois a pelitica do Grupo conira
ris¢os financeiros ndo permile gualquer alavancagem com intuito cspeculativo.

Neste contexto, a Companhia realiza operagbes de protegfio de NTXFs (Non Deliverable
Forwards), que consiste na negociagio a termno sem entrega fisica de moeda para
minimizar o impaclo dos descasamentos cambiais. Lstas operagdes nfio geram custo
inicial para a OSX Brasil.

No 2* trimesire de 2010, a empresa OSX Brasil coniratou Opgéics de Compra de Dalar no
valor de US$150 milhdes. Essas opgiies venceram cm 3 de janciro de 2011 e porlanto
fecharam 2010 comn um MitM de valor zerado, reconheccndo uma perda decorrente do prémio
pago ne valor R3 13.634, conforme tabela abaixo a qual demonstra a reconciliagio dos
efeitos dos instrumentos financeiros no resultado. Estas Opgdies ndio foram exercidus,

No 3% lrimesire de 2010 & empresa OSX LG, contraton NDF's de SGD X USD (délar de
Cingapura contra délar americano), a fimt de proteger o lluxo de pagamentos de sua
comtrolada OSX | contra oscilagdes do délar de Cingapura, A operagfio foi feita na OSX LG
devide a vedaglio imposta pefo contrato de financiamento da OSX 1. O resultado conselidado
das reccitas dessa crnpresa serd em délaces americanos,

Sempre que houver condigbes de mercado {liquide e pregos), a Companhia ¢ suas
contreladas buscardo a confratagio de instrumento com prazo de vencimento o mais proximo
possivel da estimativa de pagamento de suss obrigacdes. No longo prazo, isto minimizara
impactos no fluxe de caixa e no resultado da Companhia ¢ de suas controladas. Caso os
instrumentos disponiveis nfo atendam as necessidades da Companbia ¢ de suas controladas
de prazo de cobertura, serfio cantralados vencimentos mais curtos, os quais serfio alongados
tdo logo scja restabelecida a liquides. do mercado para vencimentos mais longos.
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No Irimestre finde em 31 de margo de 201%, as parcelas realizadas com justrumentos
derivativos totulizaram R$39.164.

Abaixo quadro consclidado dos instrumentos financeiras derfvativos;

Consolldads
Vilor de Referéacia Yialur Juslo
OSX IRASIL (TIS% mil} (B3 mil)
Yencimento 3153201 J1/1272060 Aia011 31212000
Conlratos de NDF:
Baslefio Cattprada USHBRE
Rance Coldman Sachs Quifll e Janfi2 157.000 157.000 (18,530 {6.748)
Danco HSBC Quifll 47.000 47.000 (5454} {1.920)
Baneo Morgan Stanley Julfil 150,400 300000 {46.288) {58581}
Total NDF USD/BRL 354000 504000 (703763 (H1.358)
Cpedes de Comnpra
Posipily Comprada USI/HRL
Ranco Morgan Slanley Janftl - 150,000 - -
Tolal Opgin - 150,600 - -
05X LG
Conlratos Jde NDEF:
Posipdo Compradn SERYTIST
Haneo Morgan Stanley Ma#T 14 Seifll 32986 32133 1,395 L.L50
Runco Cilibank Abe/LE 8 Set/TL 12,412 [1.%13 821 727
Total NDF SGD/USD 45,398 33.946 2216 |.R77
Condratos de Swap Likor:
Banco HSBC
Pasipile Athvg 420,000 20,000 83,0665 536,800
Posigde Fassiva Mowfl 5 (670778} (693,533}
Tolal Swap Libor 420,000 420 000 12,887 £12.133)
Talal Crarsulidado {55174 {87.514}
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Notas Explicativas
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{(Companhia aherta)

Notas explicativas as Informac&es Trimestrais

(fan wiithares de Reais, excelo quando mencionado em contrdrio)

Reconciliagio dos efeilos no resultado do periodo e no patrimdnio [iquido:

31/3/2011
Patriménio
Resulladn Liquide
Perdas realizadas no periodo (39,164) -
Valor justc NDF USD/BRL 5,982 -
Valor justa NDF SGD/LISD 387 -
Vator justo Swap Libor - i2.887
(31.795) 12.877

a.3 Risco de mercado - - Andlise de sensibitidade

A Companhia ¢ suas contraladas elaboraram cinco cendrios de sensibilidade com o objetive
de aplicar um teste do stress em cada fator de risco que compde o instrumento utilizado pela
Companhia ¢ suas controladas e quantificar as variagdes de cada fator de risco. Os fatores de
risco cousiderados relevantes pela Administragda da empresa sfio:

» BRI, - Ptax-800 - BACEN;

s Curvade Juros Local (Taxa Pré);

s Curva de Jures em Ddlar (Cupom Cambial - Forward Rate Agreement);

80D - Ptax-800 (BACENY;

¢ Curvada libor

»  Treaswry Yicld Curve;

= Curva de Cupom SGD.
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Fim niilhares de Reais, exceta quando mencionedo em contrdrio)

s cendrios definidos nesta andlise foram:

*  Cendcio | {provavel): foram consideradas as curvas e as taxas de cdmbio de 31 de wMargo
de2011;

* Cendrio I1: considerando um choque positivo de 25% nas curvas e na cotacio do dblar
americano frente &s demais moedas a partir do cendrio provivel;

*  Cendrio III: considerando um choque negativo de 23% nas curvas ¢ na cotagia do dotar
americaio frente is demais moedas a partir do cendrio provavel;

¢« Cendrio IV: considerande un ehoque positivo de 50% nias curvas ¢ na cotagfio do délar
americano frente s domais moedas a partir do cendilo provavel; e

+  Cendrio V: consideranda w choque negative de 50% nas curvas € na cotagio do dolar
americano frente s demais moedas a partir do cendrio provavel.

Abaixe 0s impactos ne resultado nos instrumentos derivativos para os cendrios e fatores de
riscos aplicAveis acima descritos:

Andlise de Sensibilidade « Insivunientos Derdyativos - Censolidado - 31442011

Yalor de
Referdnels Cenirla 1 Cendrloll  Cendriv 101 Cendrlo 1Y Cenfirlo V
OSX DRASILS.A Vencimenln (IS5 mil) (KS mill} (RS mitly RS mily {H5 wil) (RS mil)
Caonlralos de NDIF: 3
Posiedo Camprada TISIVIEL
Eanco Goldman Sazhs Qui'll ¢ Jan’12 157.600 [18.534) 4707 {R4.7200 2110 {131.502)
Buncg Hibey Cul1i 4£7.000 (5.451) 178 {35.236) KKES ¥) {43231
Bance Mowan Stanley Julitt 150.400 [h258) 15,741 (103.57%) 71513 (i7TLE3T)
‘Cotal MDF USTNTIRL. 3FEO40 (I0.276) 764590 t215.555) 231,288 (I67.572)
OSN 1LEASING GROLUP BY
€uniratos de NOF;
Fogtede Ceneprada SOLVLINE
Baucg Muggan Sianley NabfI] 4 Set'td F2URE 1.395 LWL 4415 {13.855) S4e%
By Cilibank Abrf1134 Set/11 12,412 #21 {15.021) 1100 {38,135} 1£.117
“Falal MNT SGTYUSD T 2,116 (20287} 13524 (52,010} 19,365
Cantralos de Swop Libor:
Banco HERC
Fosfeda Ativa GE) 663 B3460 12822 1325205 341930
Puosfydo Pasviva MNouf1g 420,000 (LT0378)  _ {320.01%) {514.571} (9631.6%3) {351.448)
Total Swap Libor 120,004 12587 A2 {1,749 £1.51% (%518}
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Notas Expllcatlvas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informag¢&es Trimestrais

(7 miliiares de Reals, exceio Quande mencionado ent cantrdrio)

Andlkse de Sensiblidade - Instrumentos Derivatives - Consolidade - 312/2011

Valar de s

Refergacia Cypdrhel Cepdrlc 1l Cendrlulll Cendrla 1V Cepdrin ¥

05X BRASIEL 3.A Yencimenta (LSS mil) {15 mll) (1S mit) (1S mli} (145 iy (145 muil}
Tolal Cousalidads (55,171} RINEL] {204.780) 232.758 (357.804)

Abaixo o5 impactos no resultado nos cmpréstimos ¢ financiamentos para os cendrios ¢ fatores
de riscos aplicdveis acima descritos;

Audlises de Senslhilidade - Bivida - Consalidada

Valgr
I'rincipal
Juros (USS Ciudrlo Cendrle Cenfirko Cendivlo
000) Ceondiria I 11 25% II1 25% 1YV 50% Y 50%
Yeielmenlo KEPXIFi1NE) A5z paraclina  paa balxe  pearac¢lma para belxo
Bancu Rratlesou 8.4, RA2011 197472 DR OIR 361311 216787 433 5M 44,525
DVB. 301102018 321274 523259 634074 362 ddd 784 B89 261 630
498 T46 512307 103,383 639,711 1.218.463% 406,155 i

Para as aplicagdes financeiras ndo foram elahoradas andlises de sensibilidade, consideramdo
que se trata de aplicagties pos-fixadas, o que diminui o risco de exposigdo a laxa de juros,
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Notas Explicativas

OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as Informacdes I'rimestrais

ffom milhares de Reais, exceto guando mencionade em confedrio)

Vadue at Risk” (VaR)

A Companhia utiliza o conceite de “Faiue oot Risk" (VaR) para o célculo da perda maxima
potencializada de suas aperagies de derivativas. G conceita VaR Paramétrico trata do cileulo
de perda potencial ao longo de um intervalo de tempe, sob condigies de mercado e dentro de
determinado nivel de confianga, O VaR & umg medida estatistica que foi desenvalvida
através das estimativas de desvio padrfio e de correlagdes entre os retornos dos diversos
Tatores de risco, A distribuigfio dos valores de relorno dos tatores de risco nonnal tem como
premissa um nivel de confianga de 95% e Holding Period {Intervalo de Tempo) de 1 dia

O quadro abaixo mostra o VaR (Value at Risk) dos instrumentos financeiros derivaitves da
Companhia.

332011 AL

Valerde  MaR (Fuiwe  Valorde  FuR (Fulve

referénceia af Kisk - referéncia al Risk -

Dperagiio Risen {UUSS mil) REmily (UUSF mil) RS mify
NDFUSE/BRL Taxy e cambin 354000 3.699 304,000 6.538
MO SGD USS Taxa de cénibio 45.208 214 33,946 354
el Options Taxa de cdmbin - - 150.000 -
Swap Libor Taxa de juros 420,000 1.363 420.000 3.520

b Valor justo higrdrguico

Lixistem 1rés niveis para classificago do Valar Justo referenle a instrumenios [inanceiros,
sendo que i hievarquia fornece priovidade para pregos cotados néo gjustados em mereado
ative referente a ativos ou passivos financeiros, A clussificagHo dos Niveis Hierdrgoicos pode
ser apresentada conforme exposto abaixo;

s Nivel 1: Dados provenientes de mercade ativo (prego cotado ndo ajustado) de fonna que
seja possivel avessar diariamente, inclusive na data da mensuragio do valor justo.
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OSX Brasil S A,

{Companhia aberta)

Notas explicativas as Informagtes Trimestrais

(i mithares de Reais, exceto quando mencionado em corfrdrio)

¢ Nivel 2: Dados diferentes dos provenientes de mercado alivo (prego catado nfio ajustado)
incliidos no Nivel 1, extraidos de modelo de precificagfio baseado em dados observéveis
de mercado,

s Nivel 2: Dados extraidos de modelo de precificagiio baseado em dados nio observiveis
de mercado.

Em 31 dc margo de 2081 a classificagdio por Nivel Hierdrquico apresenta-se da seguinte

farma:
Consolidado
Jipiil 3171210
Yalor Vulor
juste  Nivel Total justo  Nivel Taotal
Ativos
Instrumentos
finaneeiros
derivativos 15.103 2 15,103 1877 2 1.877
Caixa ¢ cquivalentes de
caixa 2,072,520 2 2,072,520 2,237.601 2 2231601
Passivos
Instrumentos
linanceiros
derivativos TL276 2z 740,276 89,391 2 89.391

Ressaltamos que ndo foram observados insteumentos financeiros classilicados como Nivel 3
durante @ periado em analise e que nfio ncorreram transferéncias de niveis para este mesmn
periodo,
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Notas explicativas as Informagdes Trimestrais

(Em mithares de Redis, exceto quande wencienado em conirdrio)

28 Coberturn de seguros

A Companhia e suas conlroladas direlas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de
seguros para os bens sujeilos a riscos por moniantes considerados pela Administragiio como
suficienies para cobrir evenluais sinislros, considerando s nulureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua naturera, ndo fazem parle do escopo de uma revisfo infermedideia
g, consequentemente, nfio foram revisadas pelos auditores independentes. As upblices esliio em
vigor e os prémios foram devidamente pagos. A Companhia e suas controladas consideram que a
coberlura de seguros € consistents com as ontras empresas de dimens3o semelhante operando no
selor.

Em 31 de margo de 2011 e 31 de devesnbro de 2010, as coberturas de sepures eram;

Consnlidado

317372011 31/12/2010

Riscos operacionais:

Danos materiats 1.382.655 1.324.454
Responsabitidade civil de administradores £10.060 110.000
Responsabilidade civil - P&1 (Protegio e Indenizugfio) 2443050 833100

39357965 2.267.554
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Notas explicativas as Informacdes Trimestrais
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29 Eventos subsequentes
1. O5SX recebe encomenda para 3 FP50s

Em i3 de Abril de 2011, a OSX rceebeu de sua clicnte 45X a encomenda de 3 novos
navios-plataforma do tipo FPSQ (Flaating, Production, Storage and Offfoading), a serem
afretados por 20 anos peln OGX, de acorde com o contrato dc cooperagio cstratégica
assinado entre as duas companhias, para atender o programa de producéio de petrdleo ¢ gds da
QGX.

Assim, a carteira de cnconiendas confirinadas da OSX praticamente dobroun de valor,
evoluindo de USE 2,5 bilhdies para cerca de USE 4,8 bilhdes

0s 3 novos FPSOs da O3X seguirfio o conceito “Flex”, j4 contemplado no 05X-2, quc
permitird ¢ processamento dec diferentes tipes de dlco, reafirmando a capacitaglic ¢
diferencial tecnoldgicos da OSX para a conceppfio de solugBes integradas para a inddstria

offshere.
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Compaesi¢iie do Conselho de Adnlinistragio

Eike l'urbken Balista - Presidente do
Consgelho

Eliczer Batista da Silva - Consetheire

Flavio Godinho - Conselheiro

Leonardo Moretzsehn de Andrade -
Conselheiro

iz cla Amaral de Franga Pereira -
Conselheiro

Paulo Manuel Mendes de Mendonga -
Conselheiro

Paulo Monieiro Barbosa Fillka - Conselheiro
Samir Zeaick - Conszlheiro

Conposi¢iio Jda Diretoria

Luiz Bduarde Guimarfies Carneiro - Diretor
Presidente

Carlos Eduardo Sardenberg 13ellot - Direlor de
Cperaclics ¢ Diretor de Engenharia,
Afretamento e Degenvolvimento

Roberto Bernardes Monleiro - Divetor
Finauceiro ¢ de RelagBes com Investidares

Luaciane Medrade Cruz Porio - Dirvetor Juridico

Eduarde Costa Vaz Musa - Diretar sem
designacgo especifica

Antonio Jurge Gongalves Caldas
Contador
Gerente Geral de Controladoria
CRC - RRJ 61504/0
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Comentarlo Sobre o Comportamento das Projegdes Empresariais

Ndo se aplica.
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Outras Informagoes que a Companhia Entenda Relevantes

1. ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE

'L]?osir;ﬁﬁvé:ﬁ”

31/03/2G11
o o (Erm Unidndes)
Aclonista | Acdes Ordindrias | Agdes I'referenciais Toial
Qde % Qde % Qde. | %
Cendennial Ass, Mining 6,857,180 al,i6% - - 6.857.189 61,16%
Fund. LLC b
Eike F. Batisla 1.964.042] 17,52%]| - - 1.964.042]  17,52%)|
Oulsos 2.391.269] 2132%| - - 2391.269]  21,32%
Total 11.212.500]  100% 11,212,500  100%
Companhia: Centenaial Asset Mining I'nud 1.1L.C Posiciio cm 31/03/2011
{(Em Quotas)
Acionista .. Agbes Total
Quantidade Yo Quaniidade Yo
Eike Furhken Balista 100 100 oo (o0
Total 100 100 100 100

PAGINA; 93 de 99




ITR - Informagbes Trimestrais - 31/03/2011 - OSX BRASBIL S A, Vaorsho ;1

Qutras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

. POSI(;A() DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E ACOES EM

CIRCULACAO
POSI(;!AO A(‘IONARIA CONSUL[I}ADA D{}b CONTROLADORES
E ADM!NIS’I RAD()REh T‘ ACOES EM C[RCULACAO
Pasighn érn 11101;2011 A Ce
Quantidade
Quantidiade de Quantidade de Total de
o Agdes Ordindrias Agiies Preferencinis Agdes
Actonist (Em Unidades) % (Em Unidmles) % {Em %
o ~ Unidades)
Controlador 5821231 78,68%: - - 8.821.231|78,68%
Adrnillish_':a“d@r:u -
Conselho de 1204 001% - - 12011 0,01%
Administragio
Diretoria 2371 09% | 22371 0,19%
Coaselho Fiseal ‘e o [ - -
Acdies em . . N ; -
Tesourarla
Outros Acionistas | 2.367.69721,12% - 2367.697|21,12%
[ Total 11.212.500] 100% -] 1L212.500) 100%
Agfics em 2.367.697|21,12%| S 2.367.697[21,12%
[Chrculagio o

3, A COMPANHIA ESTA VINCULADA A ARBITRAGEM NA'CQMARA DE ARBITRAGEN]
DO MERCADO, CONFORME CLAUSULA COMPROMISSORIA CONSTANTIE DO SEU
ESTATUTO SOCTAT..

4. 0 CONSELHO FISCAL NESTA DATA NAQ ENCONTRA-SE INSTALADO,
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Pareceres e Declaragbes / Relatorio da Revisdo Especial

Refatdrio sabre a revisao de informagdes frimesirais
Ao

Conselho de Administragéo e Acionigtas da

QSX Brasii 5.A.

Rio de Janeiro - R

Introducio

Revisamos as informacdes conlabets inlermedianas, individuais e consolidadas, da OSX Brasfl 3.A, {"Companhia™, conlidas no
Farmutario de Infarmagdes Trimestrals - (TR referenta a0 trimestre findo em 31 de margo de 2011, que compreandem o bafango
patrimonial @ as respeclivas demonstraces do resullado, do resultada abrangente, das mutagdes do patriménio Hquido ¢ dos fluxos de
caixa para o trimestre findo naguela data, incluindo as notas explicativas.

A administragio & responsave! pela elaboragio das informagdes contdbeis intenmediarias individuais de acordoe com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demanstragio Infarmediaria g das informacées conldbels intermedisnias consalidadas de acarde com o CPC 2% e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emilida pele international Accounting Stendards Board - 1ASE, assim
como pela apresentagdo dessas inforrmagdes de forma condizente corn as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiligrios,
aplichvels 4 slaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Mossa respansabilidade & a da expressar uma conclusio sobre essas
infarmagéies contabeis inlermedidrias com base em nossa revisio.

Alcanco da revisio

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e frdernacionais de revisfio de inforimagbes inlermedidrias (NBC TR
2410 - Revisfia de Informacdes intermedidrias Executada pelo Audilor da Entidade e I3RE 2410 — Raview of Interim Flnancia)
information Performad by the Independent Auditor of the Enlity, respectivarnente). Uma revisZo de informagdes Intermediarias consiste
na realizagio de indagacdes, principalmenie &s pessoas responséaveis pelos assuntos financeiros o contéhais ¢ na aplicagéio de
procadimentos analilicos g da outros procedimentos de revisgo. O alcance de uimna revisdo & signilicalivamente menor do que o de
umna auditoria conduzida de acorde com as normas de auditoria e, consequentemeants, ndo hos parmitio obter seguranca de qle
tomamos conhecimanta de todos os assuntas significativos que podetlam ser Identificados em ume auditoria. Partanta, ndo
expressamaos uma opinido de audioria.

Canclusao sohre as Informacdes contabeis infermedigrias individuais

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimentoe de nenhum fato gue nos leve 2 acreditar que as informagdes contdbeis
inlermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referfidas ndo foram elaboradas, en todos os aspaclos
relavantes, ds acordo com o CPC 21 aplicavel & elaboragio de Infarmagdes Trimasirais — ITR, e aprasantadas de farma condizente
cam as Normas expedidas pala Comissaa de Valores Mohilidrios.,

Conclusgo sobre as informagies contéheis intermedisrias consolidadas

Con: base em nossa revisfo, ngo temos conhecimanto de nenhum fato que nos leve a acreditar quea as Informagdas contdbais
intermediérias consolidadas inclufdas nas informagdes krimesfrais acima referidas nio foram elaboradas, em todos os aspectos
refevantes, de acorde com o CPC 21 e 0 |AS 34 aplivaveis 4 elabouragio de Informagdes Trimestrais -- ITR, & apresentadas de forma
condizenta com as normas expedidas pala Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfases

As informagdes contibeis intermediarias loram preparadas considerando a confinuidade normal dos negdcios da Coampanhia e de suas
conlrotadas, Conforme mengionado na nota axphicativa

n® 1, asz contraladas OSX Construgao Maval S.4,, OSX Servigos Operacionals Lida,, 05X Servigos Gerals Lida,, OSX 1 Leasing BV, &
08X 2 Leasing BV, encontram-se em fase pré-aperacianal, A recuperagio dos valoras registrados no ative rdo circulante depende do
sucesso das operaghes futuras da Companhia e de suas cnlroladas, bem como as controtadas depandem do suporle financeire dos
acionistas efou recurses de terceires até gue suas operagbes se lornem rentiveis. A falla dos referidos recursos financeiros levanta
sérias davidas quanto 3 continuldade dos negdclos da Companhia e de suas confroladas. Os planos da Adminigiragdoe com refagic 4s
atividades operacionais estio descritos na nota explicativa n® 1.

As conlroladas OSX Servigos Oporacienais Ltda. e 05X 1 Leasing B.V. loriio parta subsiancial das suas operaghes ofetuadas com
emprasas ligadas quando iniclarem as suas atividadas. Eslas informagées contabeis intermedidrias devem ser lidas naste contexio.

Qutros assunios

Informagdes intermediarias do valor adicionado
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Revisamos, lambém, as informages intermediarias do valar adicionado {DVA), individuais e cansolidadas, referentes ac frimestre
findo em 31 de margo de 2011, cuja apresentagio nas informagdes intermediarias & raquerida da acordo com as nornas expedidas
pela GVM - Comissae de Valores Mabillarios aplicavels 4 slaboragac de Informagbes Trimastrais - 1TR e considerada informagao
suplemenlar pelas IFRS, que ndo requeram a apresenlagéio da DVA, Essas demonstragbes foram submalidas aos mesmes
procedimentos de revisao descritos anteriarments ¢, com bage em rossa revisdo, ndo temos canhscimanto de nenhum fato que nos
teve a acredilar que nio foram elaboradas, em lodos o3 scus aspectos relevantes, de asordo com as informagtes contabeis
intermediarias individuals e consolidadas lomadas em conjunto.

Ria de Janeiro, 10 da mata de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-R

Manuc! Fernandes Rodrigues de Sousa
Cantador CRC RJ-052428f0-2
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Pareceres ¢ Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéio Equivalente

MNao se aplica.

PAGINA: 97 do 99




ITR - Informacdes Trimestrals - 31/03/2011 - OSX BRASIL S.A. Versio : 1

Pareceres e Declaragbes / Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em abservncia &s disposicBes constantes no artigo 25 da Insirugo n® 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Direloria declara gue
revisou, disculiu e concordou com as Informagdes Trimesirais {Contraladora e Consolidads) refativas aa trimestre findo em 31 de
margo da 2011.

Ria de Jansiro, 10 da maio de 2011.

Luiz Eduarda Guimardes Carneira - Dirstor Presidente

Carlos Eduardo Sardenberg Bellot - Divelor de Cperagdes ¢ Direlor de Engenharia, Afretamento ¢ Desenvalvimanto
Roberto Bernardes Monteiro - Diretor Financeiro e de Relagles com Investidores

Luciano Medrado Cruz Porte - Diretor Juridico

Eduarda Costa Vaz Musa - Direfor sem designagio espectiica
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Pareceres e Declaragdes / Declaragdo dos Diretores sobire o Relatério dos Auditores
Independentes

Em observancia as disposighes constantes no artigo 25 da Instrugdo n® 480/08, de 7 do dezembro de 2009, a Direlora declara que
ravisou, discutiu e concordou com a opinifio expressa no parecer dos Auditorss depandenies, datado em 10 de maie de 20141,
refalivo as infarmagdas Trimestrais (Controladora e Consolidado} doe frimestre finda em 31 de margo de 2811,

Rio de Janaire, 10 de mralo da 2011,

Luiz Eduardo Guimariies Carnetro - Diretor Presidsnte

Carlos Eduardo Sardenberg Bellol - Giretor de Cperagdes e Diretor de Engenharia, Alretamenlo e Desenvolvimanto
Roberta Bernardes Mandelra - Diraetor Financairo e ds Relagfies com Investidores

Luclane Medrado Cruz Porle - Diretor Juridico

Eduardo Costa Vaz Musa - Diretor sem designacdo especlica
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