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Relatério da Administracao

CONCER

Srs. Acionistas, em cumprimento a legislagcéo vigente, submetemos a apreciacédo de V.Sas. as Demonstragoes Contabeis referentes ao exercicio social findo em 31/12/2014, elaboradas em conformidade com a legisla¢édo societaria, acom-

panhadas do Parecer dos Auditores Independentes.

'Balangos Patrimoniais (Em milhares de reais)

Ativo Nota 2014 2013

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 5.206 3.738
Contas a receber 5 13.121 19.543
Adiantamentos a empregados 388 207
Adiantamentos a fornecedores 7.396 3.570
Impostos a recuperar 676 148
Créditos diversos 6 260.452 494
Despesas antecipadas 3.174 229

Total do ativo circulante 290.413 27.929

Ativo nao circulante

Depésitos judiciais 967 967
Contas a receber 5 7.002 46
Intangivel 7 776.909 712.411

Total do ativo nao circulante 784.878 713.424

Total do ativo 1.075.291 741.353

Passivo Nota 2014 2013
Circulante
Empréstimos e financiamentos 8.1 333.738 37.381
Debéntures 8.2 933 998
Fornecedores 12,916  9.042
Partes relacionadas 9 4.971 989
Salarios, provisdes e encargos sociais 4558 3.078
Impostos, taxas e contribuicées a recolher 10.1 3.697 4.378
Parcelamento débitos tributarios 10.2 561 3.238
Adiantamento de clientes 476 541
Leasing a pagar 13 702 493
Dividendos a pagar 14 69.521 290
Seguros a pagar 2.039 18
Verba de fiscalizagéo a pagar 417 392
Proviséao para manutengao 12 598 598
Receitas diferidas 11 2,542 2.481
Outras obrigagcoes 268 305
Total do passivo circulante 437.937 64.222
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 8.1 8.600 6.450
Debéntures 8.2 195.802 194.673
Parcelamento débitos tributarios 10.2 276 953
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 15 112.023 98.586
Provisdes para obrigacdes legais
vinculadas a processos judiciais 18 171 266
Receitas diferidas 11 5.723  7.081
Leasing a pagar 13 334 538
Total do passivo nao circulante 322.929 308.547
Patriménio liquido 16
Capital social 96.163 96.163

148.319 169.356
69.943 103.065
314.425 368.584
1.075.291 741.353

Ajuste de avaliacao patrimonial
Reserva de lucros
Total do patriménio liquido
Total do passivo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras

'Demonstragées das Mutacoes do Patriménio Liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros Ajuste

Capital Retencao Lucros avaliacao Patrimonio

social  Estatutaria Legal Lucros Total acumulados patrimonial liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2012 96.163 685 6.852 132.792 140.329 - 191.594 428.086
Lucro liquido do exercicio - - - - - 30.472 - 30.472
Dividendos pagos - - - (89.686) (89.686) - - (89.686)
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (288) - (288)
Constituicao das reservas - 152 1.524 50.746 52.422 (52.422) - -
Realizacéo do custo atribuido - - - - - 22.238 (22.238) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 96.163 837 8.376 93.852 103.065 - 169.356 368.584
Lucro liquido do exercicio - - - - - 40.071 - 40.071
Dividendos pagos - - - (93.852)  (93.852) - - (93.852)
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (378) - (378)
Constituicao das reservas - 200 2.004 58.526 60.730 (60.730) - -
Realizacao do custo atribuido - - - - - 21.037 (21.037) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 96.163 1.037 10.380 58.526 69.943 - 148.319 314.425

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

JEll Informacées sobre a Companhia

A Companhia foi constituida em 16 de outubro de 1995, sob a denominagéo de
Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora — RIO (“Concer” ou “Com-
panhia”), tendo como objeto social a recuperagao, o reforco, a monitoragao,
o melhoramento, a manutencgdo, a conservacao, a operagao e a exploragao
da Rodovia BR-040/MG/RJ, trecho Juiz de Fora — Petrépolis — Rio de Janeiro
(Trevo das MissOes) e os respectivos acessos, durante o prazo de 25 anos,
contados a partir de 01 de marco de 1996, data da transferéncia do controle
da rodovia para a Concessionaria. A sede social da Companhia esta localizada
na Rodovia Washington Luiz, 13.892 — Jardim Primavera — Duque de Caxias
— Rio de Janeiro-RJ.

E vedado a Companhia praticar quaisquer atos estranhos a seu objeto social,
salvo com expressa autorizacao da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), instituida pela Lei n® 10.233, de 05 de junho de 2001, regulamentada
pelo Decreto n® 4.130, de 13 de fevereiro de 2002, que substituiu o Departa-
mento Nacional de Estradas de Rodagem (DNER).

O regime juridico do Contrato de Concesséo confere a ANTT a prerrogativa de
altera-lo, unilateralmente, para melhor adequacéo as finalidades de interesse
publico, rescindi-lo, fiscalizar-lhe a execugéo e aplicar sancées motivadas pela
sua inexecugao parcial ou total, sendo que as clausulas econémico-financeiras
do Contrato de Concessao nao poderao ser alteradas sem prévia concordancia
da Concessionaria.

A concessado de exploracdo da rodovia extingue-se por advento do termo
contratual, encampacéo, caducidade, rescisao, anulacao, faléncia ou extingao
da Concessionaria.

Extinta a concesséo, revertem a ANTT todos os bens transferidos para a
administracao da Concessionéria, os bens reversiveis incorporados a rodovia
durante a concessao e os direitos e privilégios decorrentes da concessao,
livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou encargos, inclusive sociais
trabalhistas e cessam, para a Concessionaria, todos os direitos emergentes
do contrato. Em caso de extin¢cdo, a Concessionaria sera indenizada pelo valor
contabil dos investimentos incorporados a concessao.

A principal fonte de receita é a arrecadacéo da tarifa de pedagio, que é rea-
justada anualmente. Todavia, em razao da peculiaridade do servigo prestado,
séo facultadas outras fontes de receitas, sejam elas direta ou indiretamente
provenientes de atividades vinculadas a exploracao da rodovia, das suas faixas
marginais, acessos ou areas de servicos e lazer, inclusive as decorrentes de
publicidades. A exploracao destas fontes depende de prévia autorizacao da
ANTT.

Em 30 de abril de 2014, a Companhia assinou o Décimo Segundo Termo Aditivo
ao Contrato, cujo objeto € incluir no Contrato de Concessao novos investimentos
em complementacgao a verba ja prevista para a execucdo da Nova Subida da
Serra de Petropolis. Os aportes de recursos complementares estipulados neste
aditivo sao devidos para recomposicao do equilibrio econémico-financeiro em
razdo de novos investimentos e estdo sendo reconhecidos a partir de maio
de 2014.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresenta capital circulante liquido
negativo no montante de R$147.524 milhdes, em decorréncia de empréstimos
e financiamentos obtidos para fazer face aos compromissos assumidos, que
demandam a realizagcao de novos investimentos na rodovia. Para o ano de 2015,
a situacé@o devera ser equalizada pela Companhia através de financiamento
de longo prazo a ser obtido junto ao BNDES. Adicionalmente, em 5 de janeiro
de 2015 a Companhia recebeu R$ 182.999 da ANTT (Nota 6).

Nova Subida da Serra

A Nova Subida da Serra (NSS) é um importante investimento da Concer para
a infraestrutura viaria do Brasil. Apds receber autorizagéo da Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres (ANTT), a Concer deu inicio a implantagéo do Projeto
da Nova Subida da Serra da BR-040. O projeto esta dividido em 5 lotes de
obras e prevé a construcao de uma pista com aproximadamente 20 quildmetros
de extens@o em substituicao ao atual trecho de subida da Rio-Petrépolis, em

operacao ha mais de 80 anos. Serao 15 quildmetros de duplicacdo da atual pista
de descida — que apresenta tracado mais moderno — e outros 5 quildémetros
que irao compor a extensao de um tunel rodoviario.

O contrato foi reequilibrado pelo fluxo de caixa marginal, considerando uma taxa
interna de retorno (TIR) real e do projeto de 8,01%, bem como a indenizacao
dos investimentos feitos. Além disso, a Companhia fara jus ao recebimento
de uma taxa de administracdo de 10,12% para os investimentos em capex e
6,24% para os investimentos indiretos.

A indenizagao dos investimentos foi dividida em trés pagamentos de aproxima-
damente: R$301.500 (com vencimento até 3 de dezembro de 2014), R$632.600
(com vencimento até 30 de novembro de 2015) e R$331.000 (a ser recebido
em até 30 dias apos a conclusao da obra).

Caso ocorresse a inadimpléncia somente da primeira parcela, o contrato seria
automaticamente prorrogado por 2 anos e 10 meses. Caso a inadimpléncia
aconteca apenas com a segunda parcela, a extensao sera por 6 anos e 6 meses.
Jé se ocorrer somente com a terceira parcela, a prorrogacao sera de 2 anos e
10 meses. Se houver auséncia de pagamento em todas as parcelas, o contrato
sera automaticamente prorrogado pelo prazo de 17 anos e 6 meses (Nota 6).

Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes
financeiras

A Administragcdo da Companhia autorizou a conclusédo da elaboragao das
demonstracgoes financeiras em 19 de marco de 2015.

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas e estao sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais incluem as disposic¢des contidas na Lei das Sociedades por Acdes e
normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes,
emitidas pelo CPC, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2014. As
demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base em diversas bases
de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contdbeis
envolvidas na preparacéao das demonstragdes financeiras foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracao para
determinacéo do valor adequado a ser registrado nas demonstracoes financei-
ras. ltens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selecéo de vidas Uteis
do ativo intangivel e de sua recuperabilidade nas operacgdes, andlise do risco
de crédito para determinacéo da provisao para devedores duvidosos, assim
como da analise dos demais riscos para determinacao de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidagcao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstra-
¢oes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.

2.1. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacéo e
apresentacao de suas demonstragées financeiras.

As transagcdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data da transagéo. Os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data do balancgo. Todas as diferencas
sao registradas na demonstracao do resultado.

Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia nao
possuia nenhum saldo denominado em moeda estrangeira.

2.2. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios eco-
némicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada

Demonstracoes dos Resultados - Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de
reais, exceto o lucro liquido por lote de mil agcbes)

Nota 2014 2013
Receita operacional liquida 20 641.411 329.221
Custo dos servigcos prestados 21 (507.358) (255.431)
Lucro bruto 134.053 73.790
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas (16.511) (18.806)
Amortizacao (4.074) (3.630)
Despesas com pessoal (12.287) (10.600)
Qutras receitas operacionais, liquidas 5.303 18.291
Total das despesas operacionais (27.569) (14.745)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 106.484 59.045
Resultado financeiro 22
Receitas financeiras 272 313
Despesas financeiras (46.585) (22.513)
(46.313) (22.200)
Resultado antes do IRPJ e da contribuicao social 60.171  36.845
Imposto de renda e contribui¢éo social 15
Corrente (6.663) (17.041)
Diferido (13.437) 10.668
(20.100)  (6.373)
Lucro liquido do exercicio 40.071  30.472
Quantidade de acbes (lotes de mil) 7.190 7.190
Lucro por agdo — R$ 5,57 4,24

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstracoes dos Resultados Abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

2014 2013
Lucro liquido do exercicio 40.071 30.472
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio 40.071 30.472

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais 2014 2013
Lucro do exercicio antes do IRPJ e contribuicéo social ~ 60.171 36.845
Ajustes para conciliar o resultado ao caixa gerado
pelas atividades operacionais
Amortizacao 82.027  78.951
Baixa de ativo intangivel 184 -
Ganhos na alienagéo de bens do intangivel - (42)
Variagoes monetarias de empréstimos e
financiamentos/parcelamentos 43.413 15.250
Provisao para contingéncias, liquidas de
baixas e reversdes (95) 104
Receitas diferidas (1.298) (1.313)
Variacao em ativos e passivos operacionais
(Aumento) diminuicao dos ativos
Contas a receber de clientes 6.422 (1.707)
Impostos a recuperar (528) 28
Indenizagdes a receber (259.867) -
Despesas antecipadas (2.945) (51)
Qutros valores a receber (11.058) (3.564)
Aumento (diminuicado) dos passivos
Fornecedores 3.874 1.911
Contas a pagar empresas ligadas 3.982 (627)
Salarios, provisdes e encargos sociais 1.487 1.426
Impostos, taxas e contribuicbes (4.035) 4.409
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar 1.948 161
Outras atividades operacionais
Juros e remuneracgdes pagas sobre empréstimos (11.121) (18.606)
Pagamento de IRPJ e CSLL correntes (6.663) (29.531)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais (94.102) 83.644
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Recebimento da venda de imobilizado, intangivel
e diferido - 202

Aquisicao de bens do intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (25.000)
Depdsitos bancarios vinculados -
Captacdes através de empréstimos, financiamentos
e debéntures
Pagamentos de empréstimos, financiamentos
e debéntures
Caixa liquido gerado pelas atividades de

(146.710) (148.115)
(146.710) (147.913)

(90.000)
1.661

310.976 370.776
(43.696) (218.161)

financiamento 242.280 64.276
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 1.468 7
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 3.738 3.731

No fim do periodo 5.206 3.738
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 1.468 7

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras

Demonstracoes do Valor Adicionado - Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em
milhares de reais)

2014 2013
Receitas 687.446 403.006
Receitas de pedagio 249.588 244.150
Receitas de construcao 409.043 102.085
Outras receitas 28.815 56.771
Insumos adquiridos de terceiros (427.752) (185.381)
Custo dos servigos prestados (71.944) (14.191)
Custo de construcao (344.084) (102.085)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (11.724) (69.105)
Valor adicionado bruto 259.694 217.625
Amortizagcdo (82.027) (78.951)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 177.667 138.674
Valor adicionado recebido em transferéncia 272 313
Receitas financeiras 272 313
Valor adicionado total a distribuir 177.939 138.987
Distribuicéo do valor adicionado 177.939 138.987
Remuneracéo do trabalho (salarios e encargos) 20.955 18.904
Remuneracgao do governo (impostos, taxas
e contribuicoes) 49.953  43.702
Remuneracgao do capital de terceiros (juros e aluguéis) 48.505  23.671
Remuneracéo do capital proprio (dividendos e
lucros retidos) 58.526 52.710

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras



CONCER

... continuagdo das Notas Explicativas as Demonstragbes Financeiras — 31 de dezembro de 2014 (Em milhares de reais — R$ mil, exceto quando indicado de outra forma)

de forma confidvel. A receita € mensurada com base no valor justo da contra-
prestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos
sobre vendas. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos
antes de haver reconhecimento de receita:

Receita de pedagio

As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e
pos-pagos, séo registradas no resultado quando da passagem do usuario
pela praca de pedagio.

Receita de construcdo

Pelos termos do Contrato de Concessao, a Concessionaria deve construir e/
ou melhorar a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo
ICPCO1 (R1) — Contratos de Concessao, as receitas relativas ao servico de
construcéo prestado devem ser mensuradas e registradas pela Companhia em
contrapartida ao ativo intangivel de concesséo. Dessa forma, a Companhia con-
tabiliza receitas e custos relativos a construgéo das infraestruturas utilizadas na
prestacao dos servicos, conforme destacado nas demonstracoes de resultado.
Conforme explicado na Notal, a Companhia assinou o Décimo Segundo
Termo Aditivo ao Contrato. O Aditivo contempla que a Companhia fara jus ao
recebimento de uma taxa de administragcdo. As margens de construcao sao
calculadas para cobrir a responsabilidade primaria da Concessionaria e os
custos incorridos com o gerenciamento e acompanhamento das obras, con-
forme determinado pelo OCPC 05 — Contrato de Concessao.

Os custos dos contratos sao reconhecidos na demonstragéo do resultado, como
custo dos servicos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente
atribuiveis aos contratos séo considerados para mensuracgao da receita.
Receitas acessérias

Correspondem as receitas decorrentes de contratos de permissao de uso
de faixa de dominio da rodovia por terceiros e sdo reconhecidos na conta de
receitas acessorias na demonstracao de resultado da Companbhia.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo, amortizado, e ativos
financeiros que rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada
utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamen-
tos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada
do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando
aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de
juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstragao do resultado.
2.3. Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores
sao mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autorida-
des fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular
0 montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na
data do balango.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferencas tempora-
rias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extenséo em que
seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas
temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios
nao utilizados possam ser utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do
balanco e baixado na extenséao em que nao é mais provavel que lucros tribu-
taveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario
diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao revisados
a cada data do balanco e sdo reconhecidos na extensao em que se torna
provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios
diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pela taxa de imposto
que se espera ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liguidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promul-
gadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido também é reconhecido no patrimoénio liquido, e ndo na demonstragao
do resultado. Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a
transacao que originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou direta-
mente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um
direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal
e os impostos diferidos sao relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos
a mesma autoridade tributaria.

Tributacdo

As receitas brutas de servicos estao sujeitas aos seguintes impostos e contri-
bui¢des, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquota

Receitas Demais

Nome do tributo Sigla com pedagio receitas

Contribuicao para o Programa de

Integragé@o Social PIS 0,65% 1,65%
Contribuicao para o Financiamento

da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer

natureza ISS 5,00% 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuragéo de PIS e COFINS sendo
tais encargos apresentados como dedugdes de receita bruta juntamente com o
ISS. Na demonstragao de resultado as receitas sdo apresentadas pelos saldos
liquidos dos impostos mencionados acima.

A tributagdo sobre o lucro do periodo compreende o Imposto de Renda Pes-
soa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”),
compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sao calculados com base
nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas
datas dos balancos, sendo elas: (i) Imposto de renda — calculado a aliquota de
25% sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240, no periodo de 12
meses); (ii) Contribuicdo social — calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
contabil ajustado. As inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente
nao dedutiveis, ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragao do lucro tributavel corrente geram créditos ou
débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de diferencas temporarias,
foram constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC
32 — Tributos sobre o lucro — que foi emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e levaram em consideracao a expectativa de geragéo de lucros
tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado
pela Administracéo.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacao sédo demonstrados no
ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsao de sua realizacao.
2.4. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em
que a Companhia se torna parte das disposicoes contratuais dos instrumentos
financeiros. Quando reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor
justo acrescido dos custos de transagéo que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classifi-
cados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde tais custos sao
diretamente lancados no resultado do periodo. Sua mensuracao subsequente
ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para
cada tipo de classificagéo de ativos e passivos financeiros.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras contas a receber,
empréstimos cedidos e outros recebiveis, enquanto que os principais passi-
vos financeiros sdo contas a pagar a fornecedores, outras contas a pagar e
empréstimos e financiamentos.

2.5. Contas a receber

As contas a receber estao apresentadas pelo valor de realizacao.

2.6. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séao atualizados monetaria-
mente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor
presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o
ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita.

Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia nao
possuia nenhum ativo e/ou passivo sujeito a ajuste a valor presente.

2.7. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos s&o inicialmente reconhecidos a valor justo,
acrescido do custo da transacao diretamente relacionado. Sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva.
Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento
da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo
método da taxa de juros efetivos.

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢ao, construcao
ou producao de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo
para ser concluido para fins de uso ou venda sao capitalizados como parte
do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos
séo registrados em despesa no periodo em que séo incorridos. Custos de
empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos ao empréstimo. Os juros nao foram capitalizados, visto que as obras
efetuadas pela Companhia atualmente nao paralisam o andamento das
operagoes, ou seja, a Companhia continua gerando receita, mesmo quando
realizando obras na rodovia.

2.8. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no
momento do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis sao apresentados ao custo, menos amortizagcdo acumulada
e perdas acumuladas de valor recuperavel.

Os ativos relacionados a concessao publica séo reconhecidos quando o ope-

rador recebe o direito de cobrar um valor dos usuarios pelo servico publico
prestado.

Nesta circunstancia, a receita da Concessionaria esta condicionada ao uso do
ativo e a Concessionaria é detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado
pelos usuarios do servigco ndo seja suficiente para recuperar o investimento.
A Concessionaria nao tem o direito contratual de receber caixa se houver
falta de uso do ativo (rodovias) pelos usuarios, mesmo quando o retorno da
Concessionaria tenha um risco muito baixo.

As construgdes efetuadas durante a concessao sao entregues ao poder
concedente em contrapartida de ativos intangiveis representando o direito de
cobrar dos usuarios pelo servico publico a ser prestado, e a receita é oriunda
do servigo prestado aos usuarios.

O critério definido para amortizagao do ativo intangivel € com base na curva
de trafego projetada até o final do prazo de concessao, desta forma, entende-
-se que a receita e a amortizagéo do intangivel estao alinhadas pelo prazo
de concessao.

Os gastos incorridos com manutencao e reparo sao capitalizados somente
se 0s beneficios econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os
valores mensurados de forma confidvel, enquanto que os demais gastos sao
registrados diretamente no resultado quando incorridos.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do
ativo, sendo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da
baixa do ativo.

2.9. Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com
o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioragcdo ou perda de
seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagao
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de
um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sao descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria
em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é deter-
minado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transacao em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato
de venda firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado ativo, ou no
preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.

Nas datas dos balangos nao foram identificados fatores que indicassem a
necessidade de constituicdo de provisao para o valor recuperavel de ativos.
2.10. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os saldos de caixa, bancos contas movi-
mento, aplicagdes financeiras e valores em transito referentes a arrecadacao
das pracas de pedagio e aplicacdes financeiras. As aplicacdes financeiras
resgataveis séo de liquidez imediata, apresentadas como equivalentes de
caixa e correspondem aos valores aplicados acrescidos dos rendimentos até
a data do balango.

2.11. Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigacgao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes
s80 registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca.

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizagéo
ou liquidagao é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario,
sao demonstrados como nao circulantes.

2.12. Provis6es

Geral

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente
(legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel
que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo e uma
estimativa confiavel do valor da obrigagéao possa ser feita. Quando a Companhia
espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por
exemplo, por forgca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como
um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracao do
resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Pro-
visdes séo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos
judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias dispo-
niveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposi¢des adicionais identifica-
das com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.13. Contratos de Concessao — ICPC 01 (R1) (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza os Contratos de Concessao conforme a Interpre-
tacédo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao emitida pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que especifica as condicdes a serem
atendidas em conjunto para que as concessodes publicas estejam inseridas em
seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) nao é registrada
como ativo imobilizado da Concessionaria porque o Contrato de Concessao
nao transfere ao Concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura
de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para
prestacao de servicos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente
ao término do Contrato de Concesséo. O Concessionario tem acesso apenas
para operar a infraestrutura para prestacao dos servicos publicos em nome
do poder concedente nos termos do Contrato de Concessao, atuando como
prestador de servigo durante determinado prazo. O Concessionario reconhece
um intangivel a medida que recebe autorizacao (direito) de cobrar dos usuarios
do servico publico e nao possui direito incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro do poder concedente.

A amortizagéo do direito de exploragdo da infraestrutura é reconhecida no
resultado do exercicio de acordo com o prazo dos respectivos contratos de
concessao.

Conforme explicado na Nota 1, a Companhia assinou o Décimo Segundo Termo
Aditivo ao Contrato. O Aditivo contempla a indenizagao dos investimentos
da Nova Subida da Serra. A indenizagao sera dividida em trés pagamentos:
R$301,5 milhdes (31/12/2014), R$632,6 milhdes (30/11/2015), e R$331 milhdes
(a ser realizados em até 30 dias apds a conclusao da obra). Se houver ausén-
cia de pagamento em todas as parcelas, o contrato sera automaticamente
prorrogado pelo prazo de 17 anos e 6 meses.

A indenizagéao é calculada sistematicamente conforme a realizagédo dos inves-
timentos comprometidos e registrada em Outros créditos na Nota 6.

2.14. Demonstracées dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstrag¢des dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) —
Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC). A demonstragao de valor adicionado foi elaborada de acordo
com o CPC 09 — Demonstracao do valor adicionado — é apresentada como
informacgao suplementar.

2.15. Segmentos

A Companhia nao possui diferentes segmentos de negdcios e administra o
resultado das operagbes com base na estrutura da demonstragado de resultados.
Desta forma, nao esta sendo apresentada qualquer informagao por segmento.
2.16. Lucro por acao

O calculo basico do lucro por agao é feito através da divisao do lucro liquido do
periodo pela quantidade de ac¢des ordinarias e preferenciais disponiveis durante
o periodo conforme pronunciamento técnico CPC 41 — Resultado por agéo.

n Julgamentos, estimativas e premissas contabeis

Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a
administracdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam
os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgacbes de passivos contingentes, na data-base das demonstragdes
financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil
do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras
e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil
dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.
Perda por reducéo ao valor recuperdvel de ativos néo financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil
de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o
qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O caélculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacgoes
disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam
do orgamento para os proximos anos e nao incluem atividades de reorganizagéao
com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos
futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada
no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.
Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacao de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de longo prazo
e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre
os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis,
para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais
das respectivas jurisdicdes em que opera.

O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de
auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos
tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferengas de interpretagéo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condigbes vigentes no respectivo domicilio da companhia.
Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas.
A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias dispo-
niveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposi¢des adicionais identifica-
das com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliacéo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os
dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado,
quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel
de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez,
risco de crédito e volatilidade. Mudancgas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
Amortizacéo de intangivel

A Companhia efetua a amortizacdo dos saldos do ativo intangivel através do
indice calculado pela curva de passantes. A estimativa estd em conformidade
com as praticas contabeis vigentes e é efetuado de acordo com o fluxo de carros
estimados até o final da concessao e atualizado mensalmente com o fluxo real
através das informagoes retiradas dos sistemas operacionais da Companhia.

IE} Caixa e equivalentes de caixa

2014 2013
Caixas e bancos 3.194 3.519
Aplicagdes financeiras 2.012 219

5.206  3.738
As aplicacgdes financeiras s@o compostas por CDB de curto prazo, lastreados
ao rendimento do CDI, resgataveis a qualquer momento.
Bl Contas a receber :
Circulante

2014 2013
Dbtrans 867 938
Visa 871 1.402
Auto expresso 773 1.061
Via facil 9.992  8.906
Uso faixa dominio 442 -
Conectcar 5 -
Outros 171 174
Outros créditos “Uso faixa dominio” - 8.814
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - (1.752)

13.121  19.543

Nao circulante

2014 2013
Contas a receber 46 46
Outros créditos “Uso faixa dominio” 8.708 -
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (1.752) -

7.002 46

Os saldos a receber referentes a “Uso faixa dominio” anteriormente apre-
sentados dentro do ativo circulante, foram reclassificados para o ativo nao
circulante em funcao da revisao de sua expectativa de realizagao que passou
a ser superior a doze meses.

B créditos diversos

2014 2013

Indenizagbes a receber 259.867 -
Outros créditos 585 494
260.452 494

Como descrito na Nota 1, a Concer assinou, em abril deste ano, o 122 Termo
Aditivo que prevé aportes de capital como forma de reequilibrio do Contrato de
Concessao pela realizagao das obras da Nova Subida da Serra de Petrdpolis
e nova pracga de pedagio, ndo contidas no Plano de Exploracdo da Rodovia
(PER). De acordo com o Aditivo, estas remunerac¢des sao indenizacdes do
poder concedente.

Do montante previsto para recebimento até 31 de dezembro de 2014 (aproxima-
damente R$ 301.500), R$ 182.999 foram recebidos em 05 de janeiro de 2015.
Embora o Décimo Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao preveja
extensao dos prazos da concessao caso ocorra inadimpléncia contratual, este
nao possui nenhum dispositivo relacionado a pagamentos parciais.

A Administracdo da Companhia entende que o pagamento parcial enseja
inadimpléncia do Poder Concedente e por tal motivo possui seguranca juridica
de que o reequilibrio do contrato é devido e sera obtido, entretanto, o instrumento
contratual nao deixa claro a extensao automatica no prazo de concessao da
exploracao da rodovia.

A Administracao da Companhia vem envidando todos os esforcos julgados
necessarios para o recebimento integral da parcela vencida em 31 de dezembro
de 2014 e ndo possui expectativa de perda dos montantes envolvidos.

Intangivel

Recuperacao, operacao
e melhoramentos

Imobilizacoes proprias
e benfeitoria em

Custo do intangivel bruto da rodovia bens de terceiros Outros Total

Saldo do custo em 31/12/2012 1.155.608 13.175 1.070 1.169.853
Aquisicoes 73.846 5.108 69.161 148.115
Transferéncias - 410 (410) -
Baixas - (327) - (327)

Saldo do custo em 31/12/2013 1.229.454 18.366 69.821 1.317.641

Amortizagdo acumulada

Saldo da amortizacdo em 31/12/2012 (528.277) (3.171) - (526.448)
Amortizacao (76.720) (2.231) - (78.951)
Baixas - 168 - 168

Saldo da amortizacao em 31/12/2013 (599.997) (5.234) - (605.231)

Valor contabil liquido

Saldo do intangivel em 31/12/2013 629.457 13.132 69.821 712.411

Custo do intangivel bruto

Saldo do custo em 31/12/2013 1.229.454 18.366 69.821 1.317.641
Aquisicoes 42.558 13.711 90.441 146.710
Transferéncias - - - -
Baixas (184) - - (184)

Saldo do custo em 31/12/2014 1.271.828 32.077 160.262 1.464.167
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Recuperacao, operacao
e melhoramentos

Imobilizagcoes proprias
e benfeitoria em

Custo do intangivel bruto da rodovia bens de terceiros Outros Total

Amortizagao acumulada

Saldo da amortizacao em 31/12/2013 (599.997) (5.234) - (605.231)
Amortizacao (77.681) (4.346) - (82.027)
Baixas - - - -

Saldo da amortizagcao em 31/12/2014 (677.678) (9.580) - (687.258)

Valor contabil liquido

Saldo do intangivel em 31/12/2014 594.150 22,497 160.262 776.909

A taxa de amortizagéo é calculada com base no volume de trafego anual em
relacdo ao volume total de trafego estimado no periodo da concessao. A taxa
média em 2014 foi de 13,03% (11,9% em 2013).

De acordo com o CPC 01 (R1), “Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos”, os
itens do ativo intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados
sao superiores aos seus valores de recuperacao, sao revisados para determi-
nar a necessidade de provisédo para redugao do saldo contabil a seu valor de
realizacdo. A Administragé@o efetuou analise do correspondente desempenho
operacional e financeiro de seus ativos quando do encerramento do exercicio
de 2014, nao identificando necessidade de reconhecimento de qualquer perda
por conta de redugéo ao valor recuperavel de ativos. Esta andlise é efetuada
anualmente e a Administracdo ndo observou indicadores externos ou internos
de que exista perda do valor recuperavel de seu ativo intangivel. Em 31 de
dezembro de 2014 n&o foram identificados pela administracao alteracdo de
premissas ou indicadores que pudessem indicar perdas relacionadas ao ativo.

B}l Empréstimos, financiamentos e debéntures

8.1. Empréstimos e financiamentos
Os empréstimos e financiamentos podem ser assim demonstrados:
2014 2013
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante

Financiamento — intangivel

FINAME - - 10 -
FINAME Guanabara 1.209 1.410 548 1.096
FINAME — ABC do Brasil 432 612 - -
FINEP 1.691 3.523 1.657 5.248
Banco Mercedes 940 3.055 - -
Banco Guanabara — CDC 118 - 121 106
4.390 8.600 2.336 6.450
Financiamento — capital de giro
Banco Santander
(conta garantida) 50.455 - 25.045 -
Banco ABC do Brasil 60.335 - - -
Banco ltau 25.000 - 10.000 -
Banco Guanabara 5.058 - - -
Banco Brasil 50.000 - - -
Banco Panamericano 28.500 - - —
Banco BTG 50.000 - - -
Banco Pine 60.000 - - -
329.348 - 35.045 -
333.738 8.600 37.381 6.450

Banco Guanabara — FINAME

Refere-se ao contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME para
aquisicéo de 4 (quatro) caminhdes Mercedes-Benz. O valor dos equipamen-
tos segundo contrato € de R$1.826, sendo 10% liquidado a vista e o restante
R$1.643, financiado em 36 parcelas, com caréncia 03 (trés) meses para inicio
de amortizacéo. Os juros pactuados em contrato sdo de 4% ao ano. Contrato
de Alienacao fiduciaria tendo como garantia os veiculos adquiridos.

Segundo contrato de financiamento do produto BNDES-FINAME para aquisicdo
de 4 (quatro) guinchos socorro KABI-STRONG. O valor dos equipamentos
conforme o contrato é de R$2.060 sendo 10 % liquidado a vista e o restante
R$1.854, financiado em 36 parcelas, com caréncia de 3 (trés) meses para inicio
da amortizagcao. Os juros pactuados do contrato sdo de 4% ao ano. Contrato
de Alienagao fiduciaria tendo como garantia os veiculos adquiridos.

Contrato FINEP

Trata-se de financiamento para custear as despesas incorridas na elaboracao
dos Estudos e Projetos da Nova Subida da Serra de Petropolis da Rodovia
BR-040, pactuado em 27 de agosto de 2009. Os valores liberados sao amor-
tizados em prestagdes mensais, com vencimento iniciado em 15 de maio de
2011 e terminando em 15 de janeiro de 2018.

A taxa de juros é de 8% ao ano — sujeito ao spread de 5% ao ano acima da
variacao da TJLP. A operagéo foi realizada inicialmente tendo como garantia
carta de fian¢a bancaria, no entanto, em 10 de dezembro de 2010, foi assinado
termo aditivo ao contrato de financiamento, tendo por objetivo a exclusdo das
cartas de fianca e inclusdo da Triunfo Participacdes e Investimentos como
avalista da operacao.

Contrato Banco Guanabara — CDC R

Trata-se de financiamento para aquisicao de veiculos (Micro Onibus Sprinter). A
taxa de juros é de 17% a.a. e amortizacdo em 24 meses. Contrato de alienacéo
fiduciaria com pagamento da primeira parcela realizada em dezembro de 2013.
A garantia s&o os veiculos adquiridos e uma nota promisséria no valor de R$277.
Contratos ABN Real e Santander — Conta Garantida

Em 04 de setembro de 2013, foi pactuado contrato de cédula de crédito bancario
— Conta Garantida no valor de R$25.000 com prazo de renovagéo semestral.
Em 03 de julho de 2014 foi assinado aditamento do contrato renovando por
novo periodo de 183 dias. A taxa de juros é de 118% do CDI. O vencimento
é em 02/01/2015.

Em 12 de setembro de 2014, foi pactuado contrato de cédula de crédito bancario
— Conta Garantida no valor de R$25.000 com prazo de renovagdo semestral. A
taxa de juros é de 118% do CDI. O vencimento é em 12/12/2014.

Contratos Banco do Brasil — Conta Garantida

Em 28 de janeiro de 2014 foi pactuado contrato de abertura de crédito — Conta
Garantida no valor de R$5.000 com o primeiro vencimento em 12 de maio de
2014. Sobre este contrato incidirdo encargos basicos a taxa do CDI-Over, na
forma percentual més, acrescidos de encargos adicionais de 0,29 (vinte e nove
centésimos) pontos percentuais ao més “Over”, correspondendo este a 2,465
(dois inteiros e quatrocentos e sessenta e cinco milésimos) pontos percentuais
efetivos ao ano. Nao havendo manifestagéo das partes, o contrato € renovado
automatica e sucessivamente por periodos de noventa dias.

Em 21 de outubro de 2014 foi assinado aditamento do contrato, renovando
por novo periodo de 90 dias, alterando o valor contratado de R$5.000 para
R$50.000, bem como vencimento para 19 de janeiro de 2015.

Contratos Itau — Conta Garantida

Em 19 de dezembro de 2013 foi pactuado contrato de cédula de crédito ban-
cario — Conta Garantida no valor de R$10.000 com vencimento para o dia 17
de junho de 2014 e com taxa de juros de 118% do CDI. No vencimento foi
realizado aditamento, ficando seu novo prazo para 15/12/2014.

Em 29 de janeiro de 2014 foi pactuado contrato de cédula de crédito bancario
— Conta Garantida no valor de R$15.000 com vencimento para o dia 28 de
julho de 2014 e com taxa de juros de 118% do CDI.

Contratos Banco ABC Brasil S.A. — Cédula de Crédito Bancario

A Companhia assinou seis contratos com o Banco ABC Brasil S.A., sendo o
primeiro em 14 de abril, com o objetivo de captar recursos para realizagcao
das obras da Nova Subida da Serra até a liberagcdo de financiamentos de
longo prazo. Em 31 de dezembro de 2014, o valor do principal assumido era
de R$59.500.

Contratos Banco Panamericano — Cédula de Crédito Bancario

Em 18 de julho de 2014 foi pactuado contrato de cédula de crédito bancario —
Conta Garantida no valor de R$28.500 com vencimento para o dia 17 de julho
de 2015 e com taxa de juros de 110% do CDI.

Contratos Banco BTG Pactual — Cédula de Crédito Bancario

Em 10 de outubro de 2014 foi pactuado contrato de cédula de crédito banca-
rio — Conta Garantida no valor de R$50.000 com vencimento para o dia 09 de
dezembro de 2014 e com taxa de juros de 100% do CDI + 2,00% a.a.
Contratos Banco Pine — Cédula de Crédito Bancario

Em 15 de dezembro de 2014 foi pactuado contrato de cédula de crédito ban-

cario — Conta Garantida no valor de R$60.000 com vencimento para o dia 15
de junho de 2015 e com taxa de juros de 100% do CDI + 4,0327 a.a.

Segue abaixo a composic¢ao dos empréstimos e financiamentos de longo prazo
por ano de vencimento:

2014 2013

2015 - 1.202
2016 4.272 1.702
2017 3.012 1.702
2018 1.081 1.844
2019 235 -
8.600 6.450

8.2. Debéntures - -
2014 2013

Nao Nao

Circulante circulante Circulante circulante

Debéntures 933 195.802 998 194.673
933 195.802 998 194.673

Em 13 de julho de 2013 a Companhia firmou um instrumento particular para
emissao de debéntures ndo conversiveis em agdes junto aos bancos Ital e
Santander por um montante de R$200.000 (com um custo de transagéo de
R$5.607). As debéntures ndo possuem clausula de repactuagdo. Em 31 de
dezembro de 2014 o saldo a amortizar do custo da transagdo é de R$4.198.
A data de emissao para todos os fins e efeito foi em 17 de junho de 2013. As
debéntures emitidas sao de série unica, com remuneracao semestral a partir
da data de emissao, nos meses de junho e dezembro de cada ano. As mesmas
serdo remuneradas pela variagdo acumulada de 100% do CDlI, capitalizadas
com sobretaxa de 2,10% expressas na forma percentual ano, base de 252
dias uteis.

O valor nominal unitario das debéntures é de R$1.000, na data de emissao,
sem atualizacéo de valor nominal. Foram emitidas 200 (duzentas) debéntures.
O prazo de vencimento das debéntures é de cinco (5) anos. O valor unitario
das debéntures sera amortizado em trés (3) pagamentos anuais iguais e con-
secutivos, conforme tabela abaixo:

Porcentual do valor nominal

Data de amortizacao unitario das debéntures

17 de junho de 2016 33,34%
17 de junho de 2017 33,33%
17 de junho de 2018 33,33%

Os recursos sao destinados a refinanciamento de divida, investimento de capital
e distribuicao de dividendos e tera como garantidor a TPI Triunfo Participacoes e
Investimentos S.A. e a Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda. As garan-
tidoras atuaram como fiadoras e sdo responsaveis pelo pagamento integral de
todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo o valor nominal
unitario das debéntures e a remuneragao das debéntures.

Abaixo a composicao das Debéntures de longo prazo por ano de vencimento:

Ano Valor amortizacao
2016 65.267
2017 65.267
2018 65.268

195.802

Clausula de vencimento antecipado

De acordo com a Escritura de emissé@o de Debéntures simples, clausula VIl o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas e exigir o ime-
diato pagamento pela Emissora na ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Inadimplemento elencados a seguir:

(a) Descumprimento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura.
(b) Ocorréncia de (i) dissolugao, liquidagao, extincao ou pedido de autofaléncia
da Emissora e/ou das Fiadoras; (ii) decretacéo de faléncia da Emissora e/ou
das Fiadoras: (iii) pedido de faléncia formulado, de boa-fé, por terceiros em
face da Emissora e/ou das Fiadoras.

(c) Ocorréncia de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transi-
tadas em julgado ou decis@o em procedimento administrativo contra a Emissora
e/ou as fiadoras que resultem no pagamento de valor, individual ou agregado,
superior a R$10.000 no caso da Emissora e da Rio Bonito, consideradas em
conjunto, e/ou a R$40.000 no caso da TPI.

(d) Declaragao de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes contraidas
pela Emissora, junto a terceiros em valor, individual ou agregado, superior a
R$10.000.

(e) O inadimplemento pela Emissora na data de vencimento original, e quais-
quer obrigac¢des pecunidrias ou financeiras contraidas junto aos Debenturistas.
(f) Declaracéo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagcdes nao financei-
ras contraidas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras junto aos Debenturistas e/ou
quaisquer sociedades, direta ou indiretamente, ligadas, coligadas, controladoras
ou controladas pelos Debenturistas.

(g) Cisao, fusao e incorporagao da Emissora ou das Fiadoras, exceto por (i)
cisao, fuséo ou incorpora¢do que mantenham a TPI na posi¢éo de controladora
societaria direta ou indireta da Emissora.

(h) Caso haja, a qualquer tempo, atraso, suspensao ou paralisacao das ativi-
dades objeto do Contrato de Concesséao por culpa da Emissora, desde que
nao remediado no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados de referido
atraso, suspensao ou paralisacao.

(i) Na hipotese da Escritura de Emisséo tomar-se comprovadamente ineficaz,
inexequivel ou invalida nos termos de qualquer sentenga judicial (que néo seja
uma liminar), e tal invalidade ou inexequibilidade n&o seja revertida no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis da sua ocorréncia.

(j) Aplicacao dos recursos oriundos da Emissdo em destinacéo diversa da
definida nesta Escritura de Emisséao.

(k) Pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio
na ocorréncia de qualquer hipétese de Evento de Inadimplemento, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Acoes.

() Rescisao, anulacado, encampacao, caducidade da concessao objeto do
Contrato de Concessao, exceto caso a Emissora obtenha decisao judicial ou
administrativa que permita a regular continuidade das atividades da Emissora
dentro do prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados (i) da data de publi-
cacgao no Diario Oficial do cancelamento, revogagao, ou suspensao, ou (i) data
do recebimento, pela Emissora de notificagdo comunicando o cancelamento,
revogacao ou suspensao, 0 que ocorrer primeiro.

(m) Nao renovacgao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagoes
dos alvaras de funcionamento ou licencgas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto
caso a Emissora obtenha deciséo judicial ou administrativa que permita a
regular continuidade das atividades da Emissora dentro do prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias contado (i) da data de publicagao Diario Oficial da nao reno-
vacao, cancelamento, revogagao ou suspensao, ou (ii) data do recebimento,
pela Emissora de notificagdo comunicando a nao renovagao, cancelamento,
revogacao ou suspensao, 0 que ocorrer primeiro.

(n) Decretacéo de intervencéo pela ANTT, desde que tal evento nédo tenha
seus efeitos suspensos ou seja revertido em um prazo de 90 (noventa) dias a
contar do recebimento da notificagao pela Emissora da ocorréncia do referido
evento de inadimplemento.

Bl Transacées com partes relacionadas

Os saldos e transagdes com partes relacionadas sdo compostos como segue:

Passivos Intangivel Custos/despesas

Fornecedores Recuperacao Rodovias Conservacao/manutencao Arrecadacao/operacao

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Consorcio NSS - 392 111.318 1.356 - - - -
Rio Bonito 638 597 - - 31.034 25.405 22.860 21.826
Compasa 4.333 - 19.675 5.005 - - - -
Total 4.971 989 130.993 6.361 31.034 25.405 22.860 21.826

A Concessionéria contratou a empresa Rio Bonito Servigos de Apoio Rodovi-
ario Ltda., para realizar a prestagdo de servicos especializados de operacédo
da rodovia, servicos de manutengéo, conservacao e Servigos de Atendimento
ao Usuario (SAU) os quais sao realizados no trecho sob a responsabilidade
da Companhia.

O Consércio Nova Subida da Serra foi contratado para a execugao de obras
de contencéo, recuperacao, implantacao de acessos e retornos ao longo de
toda extensao da rodovia e para a execugao da obra da Nova Subida da Serra.
A COMPASA foi contratada para realizar servigos de recuperagdo do pavimento
flexivel em toda extensao da Rodovia.

Valores contratuais:

a) Contratos de operacéo

No contrato de operacao firmado em 02 de janeiro de 2013 entre a Compa-
nhia e Rio Bonito estéo previstos a prestacao de servicos especializados de
atendimento médico pré-hospitalar, socorro mecénico (guincho e resgate),
recolhimento de animais na pista, sistema de pesagem, sistema de radios e
transporte de pessoal. O prazo do contrato é de 730 dias. Tal contrato ndo possui

valor global, dependendo de medicdes e quantidades mensais.

b) Contrato de recuperacao, conservacao e manutencao

No contrato de recuperagao/conservacao/manutencao firmado entre a Com-
panhia e as empresas Rio Bonito e a Compasa estado previstos a realizacao
de servicos em obras de artes correntes, canteiro central e faixa de dominio,
elementos de protecéo e seguranca e pavimentos. Foram firmados precos
unitarios para cada tipo de servico. O contrato com a Rio Bonito ndo possui
valor global, dependendo de medigcdes e quantidades mensais. O valor do
contrato com a Compasa é de R$20.073.

c) Contrato de Execugéo de Obras da Nova Subida da Serra

No contrato de implantagéo da “Nova Subida da Serra” estao previstos ser-
vicos de terraplenagem, pavimentacao, obras de arte corrente, drenagem,
sinalizacao, obras complementares, tinel, obras de artes especiais e obras de
contengao. O contrato tem prazo de 36 meses contados a partir da emissao
da Ordem de Servigos definitiva, por parte da contratante. O preco global do
contrato é de R$758.422.

EL] Impostos, taxas e contribuicdes

10.1.Impostos a recolher 2014 2013
Impostos de renda - 900
Contribuigao social 110 483
COFINS 705 638
PIS 153 138
ISSQN 1.781 1.466
Imposto de renda retido na fonte 362 272
Contribuicoes retidas na fonte (PIS/COFINS/CSLL) 586 481

3.697 4.378

10.2. Parcelamento débitos tributarios
A Companhia apresenta parcelamento dos seguintes tributos:

* IRPJ e CSLL, o qual é atualizado pela TJLP e tem prazo de amortizagdo em
60 parcelas, contado a partir de marco de 2010.

* PIS, o qual é atualizado pela TJLP e tem prazo de amortizacao em 130 par-
celas, contado a partir de setembro de 2006.

¢ IPTU — Prefeitura Duque de Caxias — 20 (vinte) parcelas mensais, contadas
a partir de agosto de 2012.

¢ |SS — Prefeitura Duque de Caxias — 20 (vinte) parcelas mensais, contadas a
partir de dezembro de 2012.

2014 2013
Parcelamento PIS 461 708
Parcelamento IRPJ 275 2.213
Parcelamento CSLL 101 812

Parcelamento IPTU - 42

Parcelamento ISS - 416

837 4.191
Passivo circulante 561 3.238
Passivo nao circulante 276 953

EEl Receitas diferidas

As Receitas diferidas correspondem as receitas decorrentes do contrato de
permissao de uso de faixa de dominio da rodovia.

Pela utilizagao da infraestrutura ao longo da rodovia a Embratel pagara a
Companhia uma remuneragao total de R$20.709, dos quais R$7.699 foram
antecipados em 11 de outubro de 2007. O saldo do contrato sera recebido em
13 parcelas anuais de R$970 acrescidos de R$404 referentes ao ultimo pe-
riodo, corrigidas anualmente pelo IGP-M. O contrato teve seu inicio em outubro
de 2007. A Cervejaria Petropolis S.A. pagara anualmente & Companhia para
implantagao de rede de afluente o valor de R$26 e para implantagéo de adutora
o valor de R$156. Os contratos tiveram seu inicio em fevereiro de 2008 e maio
de 2011 e séo corrigidos anualmente pelo IGP-M.

Pela utilizagdo da infraestrutura ao longo da rodovia a Eletronet pagou a
Companhia uma remuneragao total de R$7.942. O contrato teve seu inicio
em agosto de 2011. i

Pela utilizagdo da infraestrutura ao longo da rodovia a TELEBRAS pagara
anualmente a Companhia o valor de R$284. O contrato teve seu inicio em
setembro de 2012 e é corrigido anualmente pelo IPCA.

A receita recebida antecipadamente, juntamente com os encargos incidentes,
esta sendo apropriada ao resultado de forma proporcional ao periodo de vigén-
cia dos contratos, o qual esta previsto até o término do prazo de concessao.
Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o saldo liquido das
receitas a diferir estavam distribuidos da seguinte forma:

2014 2013
Eletronet 4.037 4.902
Embratel 3.991 4.438
Cervejaria Petrépolis 54 50
Telebras 183 172

8.265 9.562
Passivo circulante 2542  2.481
Passivo nao circulante 5.723 7.081

EE] Provisdo para manutencéo

A Companhia constitui proviséo para grandes manutencgdes, quando aplicavel,
conforme determinado pelo ICPC 01 (R1) e com base no CPC 25 — Provisbes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Tal proviséao tem o objetivo de
mensurar adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto neces-
sario para liquidar a obrigacé@o presente na data do balanco.

O saldo da provisdo em 31 de dezembro de 2014 é de R$598 (R$598 em 31
de dezembro de 2013).

EE] Leasing

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui 13 contratos de arrenda-
mento mercantil financeiro de veiculos totalizando R$2.123 contabilizados
como ativo intangivel (custo de aquisicdo). Os contratos possuem prazo de
36 meses, com clausula de opcao de compra apos essa data, sendo exercida
pelo valor residual garantido. Em 31 de dezembro de 2014, os pagamentos
futuros estao segregados da seguinte forma:

2014 2013

Até um ano De 2 a3 anos Até um ano De 2 a 3 anos

Valor bruto 793 366 529 586
Valor dos juros 91) (32) (36) (48)
Valor do principal 702 334 493 538

EZ] Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé dividendo minimo obrigatério corres-
pondente a 1% do lucro liquido do exercicio.

Com base nos dividendos minimos obrigatdrios dos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2013, os dividendos a pagar estavam distribuidos da
seguinte forma:

Acionista 2013
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. 181
Construcap CCPS Engenharia e Comércio S.A. 52
CMSA Participacoes S.A. 30
CCI Concessoes S.A. 27
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Em 4 de abril de 2014 os acionistas aprovaram, através de Assembleia Geral
Extraordinaria, a distribuicdo de dividendos a conta de reserva de lucros no
montante de R$93.852. O saldo a pagar em 31 de dezembro de 2014, estava
distribuido da seguinte forma:

Acionista 2014
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. 43.450
Construcap CCPS Engenharia e Comércio S.A. 12.514
CMSA Participagdes S.A. 7.300
CCl Concessoes S.A. 6.257

69.521

m Imposto de renda e contribuicéo social
a) Imposto de renda e contribuicédo social diferidos
Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 a Companhia tem
reconhecido imposto de renda e contribuicdo social diferidos, apresentando
a seguinte natureza:

2014 2013
Ativo IRPJ CSLL Total Total
IRPJ e CSLL diferidos sobre provisao
de custo de manutengéo 149 54 203 203
IRPJ e CSLL diferidos sobre provisao
de Contingéncias 13 5 18 50
Total ativo 162 59 221 253
Passivo

Sobre reserva de reavaliagao
Sobre leasing

Sobre margem construcao
Sobre amortizagéo intangivel !

Total passivo

Imposto de renda e contribuicao
social diferidos passivo liquido (82.371) (29.653) (112.023) (98.586)

1. Refere-se a diferenga de amortizagdo gerada pela aplicagéo de taxas de
amortizacdo do ativo intangivel ICPC01 (R1) e as taxas utilizadas para fins
fiscais.

b) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e de contribuicdo social,
calculados pela aplicagao das aliquotas vigentes e os valores refletidos no
resultado dos periodos encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 2013 estao
demonstrados a seguir:

(54.933) (19.775) (74.708) (86.705)

(283) (103)  (386) (321)
(16.240) (5.846) (22.086) -
(11.077) (3.988) (15.065) (11.813)
(82.533) (29.712) (112.244) (98.839)

2014 2013
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 60.171 36.845
Aliquota nominal (IRPJ de 25% e CSLL de 9%) 34% 34%
IRPJ e contribuicdo social as aliquotas nominais (20.458) (12.528)
(Adicdes) Exclusbes permanentes (660) 5.122
Parcela isenta do adicional de imposto de renda 24 -
Incentivos (PRONONY/Lei Rouanet/Esporte/PAT) 319 583
Outros 675 450
Imposto de renda e contribuicao social reconciliado (20.100) (6.373)
IRPJ e CSLL correntes (6.663) (17.041)
IRPJ e CSLL diferidos (13.437) 10.668
Imposto de renda e contribuicao social no resultado (20.100) (6.373)
Aliquota efetiva 33% 17%

A aliquota nominal dos impostos é de 34,0% sobre o lucro, ajustado conforme
a legislacao vigente no Brasil para o regime do Lucro Real.

Em 13 de maio de 2014, a Medida Proviséria 627 foi convertida na Lei n®
12.973/2014, sendo que, baseada na interpretacao da lei, a Administracao
da Companhia decidiu no momento néo aderir a adog¢édo da opg¢ao antecipada
do novo critério, porque entende que sua aplicacao nao resulta em efeitos
relevantes em suas operagdes ou em suas demonstrac¢oes financeiras de 31
de dezembro de 2014.
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K] Patriménio liquido

EZl Custo dos servigos prestados

a) Capital social
O capital social subscrito e integralizado esta representado por agdes sem

valor nominal. Cada ac¢éo ordinaria dara direito a um voto nas deliberagées em
Assembleia Geral. As agbes preferenciais nao tém direito a voto, mas gozam
de prioridade na distribuicao de dividendos e no reembolso do capital social,
em caso de dissolugdo da Companhia, salvo no caso de extingdo ao término
do prazo de concessao, quando a distribuicao de dividendos e o reembolso do
capital serdo procedidos de acordo com o total das participagdes acionarias.
O capital autorizado é de R$100.000.

Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro 2013, o capital social é de
R$96.163 e esta composto por 2.396.700 ag¢des ordindrias e 4.793.400 agdes
preferenciais, totalizando 7.190.100 acoes.

O capital social em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro 2013 esta
composto conforme demonstrativo:

Acoes
Triunfo Participagdes e Ordinarias Preferenciais Total %
Investimentos S.A. 1.497.937 2.995.871 4.493.808 62,5
Construgcao CCPS
Engenharia e Com. S.A. 431.406 862.810 1.294.216 18,0
CMSA Participagoes S.A. 251.654 503.305 754.959 10,5
CClI Concessdes S.A. 215.703 431.404 647.107 9,0
Pessoas fisicas - 10 0 -
2.396.700 4.793.400 7.190.100 100

b) Ajuste de avaliagado patrimonial

Refere-se a reserva de reavaliacdo constituida em anos anteriores com base
em laudo emitido por peritos independentes. O seu saldo é apresentado liquido
dos efeitos tributarios.

Com a aplicagéo do ICPCO1 (R1) o saldo residual de imobilizado, incluindo os
valores de reavaliacao, foram considerados como o valor justo do ativo intan-
givel relacionados a concessao na data de transicéo, 1° de janeiro de 2009
e, a reserva de reavaliacdo, transferida para a conta de “ajuste de avaliacao
patrimonial”.

c) Reserva de lucros retidos

Foi constituida reserva de lucros com base no resultado do exercicio, ajustado
pela realizagdo da reserva de reavaliacdo, ndo distribuido no exercicio.

d) Reserva estatutaria

De acordo com o estatuto social, devera ser constituida uma reserva especifica
para restituicao de capital aos acionistas nos casos de extincao da concessao,
através da aplicacé@o do percentual de 0,5% sobre os lucros liquidos anuais da
Companhia, até atingir o limite maximo de 10% do capital social.

e) Reserva legal

A reserva legal é constituida mediante a apropriagao de 5% do lucro liquido
do exercicio até o limite de 20% do capital, de acordo com o artigo 193 da
Lei n© 6.404/76.

f) Lucro por acéo

O célculo basico do lucro por agéo é feito através da divisdo do lucro liquido
do periodo, pela quantidade de acbes ordinarias e preferenciais disponiveis
durante o periodo.

Para os periodos findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, nao ha diferenca
entre o célculo de lucro por agao basico e diluido, uma vez que nao ha instru-
mentos diluidores.

Cobertura de seguros

A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de
receita e responsabilidade civil, dentre outros, conforme demonstrado a seguir:

Valor da
importancia segurada
100% da tabela FIPE (i)

Marcos contratuais
Risco patrimonial — veiculo
Riscos patrimoniais, de

Prazo de vigéncia
set/14 a set/15

engenharia e faturamento 69.169 dez/13 a dez/14
Responsabilidade civil 12.920 dez/13 a dez/14
Garantia de execugao da concessao 14.922 abr/14 a abr/15
Risco de Engenharia —

Nova Subida da Serra 841.870 dez/13 a mai/l2017

(i) Preco médio de reposicéo, calculado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas
Econémicas — FIPE.

Provisao para obrigacoes legais vinculadas a processos
judiciais

A Companhia esta envolvida em determinadas questdes trabalhistas e civeis,

tanto na esfera administrativa como na esfera judicial. A Administragao, com

base na opinido de seus assessores juridicos, considera que as provisdes

para contingéncias sao suficientes para cobrir perdas provaveis, conforme

demonstradas abaixo:

2013 AdicGes Baixas 2014
Processos trabalhistas 64 54 (92) 26
Processos civeis 202 103 (160) 145
Provisao para contingéncias 266 157 (252) 171

A Companhia esta envolvida em diversas questdes judiciais de contingéncias
trabalhistas e civeis. A administracdo baseada na opinido de seus assessores
juridicos, considera que as causas com probabilidade de perda possivel séo:
Civil R$14.516 e Trabalhista R$1.675.

EE] Remuneracéo dos administradores

A proposta de remuneracao global dos Administradores da Companhia para o
periodo corrente foi apresentada e aprovada pelos acionistas na Assembleia
Geral Ordinaria, realizada no dia 07 de abril de 2014, que estabeleceu que a
remuneracao global da Diretoria para o exercicio a findar em 31 de dezembro
de 2014 sera de até R$3.301 e a remuneragéo para os conselheiros sera de
até R$75.

O montante dessas remuneragdes inclui a remuneracao fixa e variavel, sendo
a variavel condicionada ao atendimento das metas previamente estabelecidas.
A Companhia nao possui um plano de opcdes de agoes.

EX] Receita operacional liquida
A receita liquida de servicos apresenta a seguinte composicao:

2014 2013

Receita de pedagio 249.588 244150

Receitas acessorias 5.057 4.786

Receita de construcao 409.043 102.085
Imposto sobre servigos (22.277) (21.800)

641.411 329.221

O custo dos servicos prestados apresenta a seguinte composicao:
2014
(32.256) (27.555
(40.518) (38.949

Manutencao e conservagéao
Operacao

Custo construgao (344.084) (102.085
Custo de Monitoragédo (55)
Projetos especiais (101) (175

Pessoal
Amortizagao — Custo

(12.390)  (11.139
(77.954)  (75.321
(507.358)

B Resultado financeiro

O resultado financeiro liquido, em 31 de dezembro de 2014 e 2013, esta assim
composto:

Receitas financeiras 2014 2013
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras 142 86
Descontos obtidos 120 8
Juros ativos 10 143
Variacdes monetarias - 76
272 313

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (16.997) (6.501)
Juros diversos (46) (1.517)
Juros sobre debéntures (25.287) (10.539)
Variacbes monetarias (53) (295)
Outros (4.202) (3.661)
(46.585) (22.513)
(46.313)  (22.200)

EX] Compromissos

De acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a Concer
assumiu a rodovia com a previsao de realizar investimentos significativos nos
primeiros 12 anos da concessao.

O Programa de Exploracdo da Rodovia — PER, prevé novos investimentos
conforme demonstrativo abaixo:

Ano Valor
2014 235.317
2015 a 2021 44.955

280.272

Os valores apresentados foram atualizados de acordo com o indice de atuali-
zacao da tarifa constante da revisdo 20 do PER, aprovada em agosto de 2013.
Tal indice foi de 3,73062.

A Companhia assinou, junto a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(“ANTT”, “Poder Concedente”), o 12° Termo Aditivo ao Contrato de Concessao,
que totaliza cerca de R$1.265,1 milhdes a valores atuais e prevé a execugdo das
obras para a nova subida da serra na BR-040, iniciando no km 102, em Xerém,
além da mudanca da praca de pedagio do km 104 para o km 102. O projeto
contempla o maior tunel rodoviario do Brasil, com quase 5 km de extensao.

EZ] Objetivo e politicas para gestéo de risco financeiro

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em
relacdo aos valores de mercado, por meio de informacdes disponiveis e
metodologias de avaliagéo apropriadas. Entretanto, a interpretagao dos dados
de mercado e a selecao de métodos de avaliagcdo requerem consideravel jul-
gamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado.
Como consequéncia, as estimativas apresentadas néo indicam, necessaria-
mente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso
de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito
relevante nos valores de realizagao estimados.

Os instrumentos financeiros da Companhia sao apresentados de acordo com
os Pronunciamentos Técnicos CPC 38 — Instrumentos financeiros (Reconhe-
cimento e mensuragao), CPC 39 — Instrumentos financeiros (Apresentacéo) e
CPC 40 (R1) — Instrumentos financeiros (Evidenciagao).

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dis-
postas a negociar, e ndao em uma venda ou liquidacao forcada. Os seguintes
métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

i. Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar
a fornecedores e outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu res-
pectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo
desses instrumentos.

ii. Empréstimos e financiamentos — séo classificados como mensurados pelo
custo amortizado e estédo contabilizados pelos seus valores contratuais, acres-
cidos dos juros auferidos até a data do balango. Os valores de mercado destes
empréstimos e financiamentos sdo equivalentes aos seus valores contabeis.
b) Analise da sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados por caixa e equi-
valentes de caixa, contas a receber, a pagar, empréstimos e financiamentos, e
estdo registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou encargos
incorridos, os quais em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013
se aproximam dos valores de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual
a Companhia esta exposta na data-base de 31 de dezembro de 2014, foram
definidos trés cenarios diferentes. Com base nos valores da TJLP e CDI vigen-
tes em 31 de dezembro de 2014 foram definidos os cenarios provaveis para
0 ano de 2014 e a partir deste calculadas varia¢des positivas de 25% e 50%.
Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideracéo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para 2014. A data-base utilizada para os financiamentos foi 31 de
dezembro de 2014 projetando os indices para um ano e verificando a sensibi-
lidade dos mesmos em cada cenario.

Cenario Cenario Cenario

Operacao Risco provavel | 1l 1]
CCB — Santander (CG) CDI 5.838 7.297 8.756
SANTANDER — Debéntures CDI 22,762 28.453 34.143
BANCO ABC DO BRASIL CDI 6.981 8.726  10.471
BANCO ITAU CDI 2.893 3.616 4.339
BANCO DO BRASIL CDI 5.785 7.231 8.678
BANCO PANAMERICANO CDI 3.297 4.122 4.946
BANCO BTG CDI 5.785 7.231 8.677
BANCO PINE CDI 6.942 8.678 10.413
CDC - GUANABARA TJLP 6 7 9
FINEP TJLP 261 326 391

Cenario Cenario Cenario
Operacao Risco provavel | 1l 11l
BANCO MERCEDES TJLP 200 250 300
FINAME — GUANABARA TJLP 131 164 196
FINAME ABC DO BRASIL TJLP 52 65 78
60.933 76.166  91.397

Taxa/indice sujeitos as variagbes
Taxa/indice sujeitos as variagoes CDI 11,57% 14.46% 17,36%
TJLP 5,00% 6,25% 7,50%

Para fins de aplicacdo financeira, ndo efetuamos a analise de sensibilidade
visto que o risco de variacao de cenario € irrelevante.

c) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia nao dispor de
recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em funcdo das
diferentes moedas e prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diaria-
mente pelas areas de Gestao da Companhia, de modo a garantir que a geragao
operacional de caixa e a captagédo prévia de recursos, quando necessaria,
sejam suficientes para a manutencdo do seu cronograma de compromissos,
nao gerando riscos de liquidez para a Companhia.

d) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigacdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em
suas atividades operacionais (principalmente com relagéo a contas a receber),
e de financiamentos, incluindo depdsitos em bancos e aplica¢des financeiras
em instituicdes financeiras.

O faturamento da Companhia é proveniente de cobranca de tarifas de pedagio,
com recebimento a vista, pagamentos antecipados e a receber em no maximo
30 dias, provenientes de cobrancga automatica.

O risco de crédito de saldos com contas correntes e aplicacdes financeiras é
administrado pela Tesouraria da Companbhia.

e) Risco de mercado

O desenvolvimento do preco do petréleo pode ser citado como um fator externo
que seria capaz de prejudicar o desempenho da Companhia. A atividade da
Companhia goza de um risco estrutural intrinseco ao negdcio, passivel de
influéncias da economia brasileira.

A exploracao da rodovia pelo setor privado encontra-se a principio garantido
pela presente visdo do governo federal, no que toca ao papel do setor privado
em setores outrora de exclusividade estatal.

Desconhecemos quaisquer eventos de iniciativa do Governo Federal que
possam afetar a continuidade da exploragéo da rodovia ou mesmo o equilibrio
econdmico-financeiro da Companhia. Em relagéo a um possivel ato politico
que implique no rompimento da relagao contratual, consideramos de proba-
bilidade remota.

i) Risco de taxas de juros e inflagdo

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas
por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com
suas aplicagdes financeiras. A Companhia monitora continuamente a volatili-
dade das taxas de mercado.

i) Risco de taxa de cdmbio

Esse risco decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas
por causa de flutuagdes nas taxas de cambio, que aumentem valores captados
no mercado. A Companhia nao possui instrumentos de hedge que a proteja
em caso de eventual aumento significativo da taxa de cambio do ddlar norte-
-americano nem de qualquer outra moeda estrangeira.

f) Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas 3 (trés) pracas de pedagio é regulada
pelo poder concedente (ANTT — Agéncia Nacional de Transportes Terrestres)
que permite manter o equilibrio econdmico — financeiro do contrato.

g) Risco regulatério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que
possam afetar a continuidade da exploracdo da rodovia ou mesmo o equi-
librio econémico — financeiro da Companhia. Em relagédo a um possivel ato
politico que implique no rompimento da relagéo contratual, consideramos de
probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitagao e satisfagéo
perante o pubico em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial
que possa vir a prejudicar suas atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o trajeto da
rodovia, em sua maioria plano e distante de acidentes geograficos potencial-
mente prejudiciais, ndo apresenta grandes riscos ao andamento dos trabalhos
de reforma e ampliagdo. Importa ressaltar, por outro lado, que a Companhia
encontra-se coberta com apélice de seguros para todos os efeitos.

A geracao de caixa futura da Companhia demonstra ser compativel com a
necessidade de investimentos previstos no Programa de Exploracdo da Rodovia
— PER. Consideramos que a Companhia tem a efetiva capacidade de honrar
seus compromissos de investimentos.

h) Operacbes com derivativos

A Companhia ndo mantém qualquer tipo de Instrumentos Financeiros Deri-
vativos.

i) Gestao de capital

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as
condi¢des econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Compa-
nhia pode efetuar pagamentos de dividendos, captacéo de novos empréstimos,
emissao de notas promissoérias.

A Companbhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e finan-
ciamentos menos caixa e equivalentes de caixa.

2014 2013
Empréstimos e financiamentos (Nota 8) 539.073 239.502
(-) Caixa e equivalente de caixa (Nota 4) (5.206) (3.738)
Divida liquida 533.867 235.764
Patriménio liquido 314.425 368.584
Total do capital 848.292 604.348
indice de alavancagem financeira — % 62,93 39,01

EX] Eventos Subsequentes

Em 14 de janeiro de 2015, a Companhia assinou contrato de financiamento, na
modalidade de notas promissérias, com o Banco Santander (Brasil) S.A, BB
Banco de Investimento S.A, Banco BTG Pactual S.A. e Banco Itai BBA S.A.
O financiamento totalizou R$350.000.000,00 (trezentos de cinquenta milhdes)
na data da emissao (valor original) para a utilizacdo, com encargos 100% do
CDI + 2,00% a.a. As Notas Promissérias terdo prazo de vencimento de 180
dias a contar da data da emisséao.

Conselho de Administracao

Carlo Alberto Bottarelli — Presidente

Luiz Fernando Wolff de Carvalho — Conselheiro
Roberto Ribeiro Capobianco — Conselheiro
Fabiana Reppucci Vaz de Lima - Conselheira
Leonardo de Queiroz Sant’Anna - Conselheiro

Diretoria Executiva

Pedro Antonio Jonsson — Diretor Presidente

Edgar de Sousa Viana — Diretor Administrativo e Financeiro
Ricardo Salles de Oliveira Barra — Diretor de Operagdes e Engenharia
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Eliane Kronemberger — Controller

Mirian Manso — Contadora
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Relatério de Revisao dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Financeiras

Aos Administradores e Acionistas da

Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora — Rio S.A. - CONCER
Duque de Caxias-RJ

Introducéao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Companhia de Concessao
Rodoviaria Juiz de Fora — Rio S.A. — CONCER (“Companhia”) que compre-
endem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagcdes do patri-
monio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administrac@o sobre as demonstracdes financeiras
A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstra-
coes financeiras livres de distorgcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demons-
tracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem

o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas
demonstragoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do jul-
gamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a efi-
céacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela administragcéo, bem como a avaliacdo da
apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstrac¢ées financeiras

Em nossa opini@o, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e

financeira da Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora — Rio S.A. -
CONCER, em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragédo do valor adicionado (DVA), referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparada sob a responsa-
bilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo ndo é requerida
pela legislacédo societéria brasileira para companhias de capital fechado. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estda adequadamente apresentada em
todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstra¢des tomadas
em conjunto.

Rio de Janeiro, 19 de marco de 2015.
Glaucio Dutra da Silva

Contador
CRC - 1RJ 090.174/0-4

Ernst & Young
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 — F-RJ
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