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Relatorio da Administracdo

Atendendo as disposicoes legais vigentes, apresentamos as demonstracoes financeiras e as informagoes
relevantes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. Mercado Segurador - O mercado brasileiro,
representado por R$90,1 bilhGes de prémios, experimentou uma expansao de 17% com relacao ao ano
anterior, com destaque para as linhas VGBL (R$36,7 bilhdes), Automovel (R$19,9 bilhdes) e Vida (R$15,7
bilhdes). Na Liberty, o segmento de Auto é predominante nos negécios e teve crescimento de 23,4%,
enquanto que o mercado cresceu 15,3%. Resultados e Evolucdo Patrimonial - A carteira de seguros de
Auto, que representa 82% das operacoes, atingiu a marca de 886.000 veiculos segurados. Acumulando
outras linhas de negdcios, registramos o total de R$1,5 bilhdao de prémios emitidos. Para sustentar esta
operacao, a Liberty conta com ativos de R$1,7 bilh&o e reservas de R$1 bilhdo, as quais aumentaram 28%
em relacdo ao ano anterior. O patriménio liquido de R$354 milhdes apresentou crescimento de 16%

com lucro liquido do exercicio de R$16 milhdes. No segmento de Property, a Liberty registrou prémios da
ordem de R$ 101,1 milhdes, volume 26,8% maior que o verificado em 2009. O portfélio de Pessoas
também respondeu bem ao crescimento da economia. A carteira da Liberty no segmento registrou
expansao de 21,7%, com prémios da ordem de R$ 75,4 milhoes. As vendas de apolices individuais
cresceram 10% no periodo e 15% no segmento corporativo. Governanga Corporativa - Em
consonancia com as melhores préticas de governanca corporativa, o sistema de controles internos que
garantem a operacao do grupo Liberty estd consolidado e tem sustentado a entrega de produtos e servicos
aos segurados com a qualidade determinada pela administracdo. Um importante fator na constante
melhoria dos servicos é o aprimoramento da Central de Servicos propria do grupo Liberty que realiza todo
o atendimento aos publicos de interesse e conta com ferramentas especificas e profissionais treinados

Balancos Patrimoniais - 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

para prestar informacoes sobre os produtos voltadas para solu¢dgo da demanda no 1° contato.
Mensalmente, a Central recebe cerca de 95 mil contatos. Tendo em vista a conscientizacao dos diversos
publicos com que interage, o grupo Liberty lancou em 2010, sua primeira campanha publicitaria. O mote
das pecas é trabalhar o tema responsabilidade como fator fundamental na aproximagéo dos clientes,
fortalecendo a marca Liberty e seus valores. Em consonancia com seu posicionamento, o grupo Liberty tem
desenvolvido campanhas de doacdo de agasalhos, doacao de alimentos e brinquedos para criancas
carentes, coleta de sangue realizada na propria empresa, distribuicdo de alimentos ao sem-teto além de
promover comunicacoes e campanhas internas para conscientizacdo de consumo responsavel para a
preservacao do meio ambiente.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2011

Demonstracoes do Resultado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo)

Nota Nota Nota
Ativol Explicativa 2010 2009 Passi;/o Explicativa 2010 2009 Explicativa 2010 2009
Circulante 1.096.814 959.499 Circulante 1.234.354 948.772 ami ies i
Disponivel 29.804 56366 Contas a pagar ~ 98502 — 69457 Prfermos emitidos Ilqu.ldos ........................................ 1.496.468 1.147.162
Caixa e bancos . 16.953 11.284 ODFIGACOES @ PAGAT .vvvvvvoooeoeoeoeooeoeeoeeoeeeeeeeeeeeeeeeeee 20.934 10.171 Prémios resseguros Cedidos ......cwwwvreverrsssssssissssiiiiins _ (63.878) _ (35.687)
Aplicagoes no mercado aberto ............ccccccocoiioiiiiiiins 4 62.851 45.082 Impostos e encargos sociais a recolher . 34.385 24.750 Prémios retidos 1.432.590 1.111.475
?f':cagdées p 4 753?3‘3‘; 7;'2;;; :Encargtos traba\th!gta_s e ng iggg Variaggo das provisoes técnicas de prémios ............... (159.762) (94.390)
itulos de renda fixa . . mpostos e contribuicoes g . o . ;
Titulos de renda variavel 2.308 2.308 Outras contas a pagar 30.075 20.259 \/aArlag-ao da PPNG - resseguro cedido ..............c.. EENIE ey 415
Outras aplicacoes 220 228 Débitos de operacées com Prémios ganhos 12 1.284.356  1.017.500
(=) Provisao para desva_\orizagéo (222) (92) Seguros e ri guros 120.839 85.954 Sinistro retido 13 (838.580) (689.484)
Créditos das operacdoes com seguros Operag@es com seguradoras 5.090 2.485 Despesas de comercializacio .. 13 (268.376) (215.800)
e resseguros 525.856 426.692 Operacdes com resseguradoras 29.804 21.337 out it d
Prémios a receber 470.844 358.734 Corretores de seguros e resseguros 78.121 59.814 utras re.cel :?\s € despesas
Operagoes com seguradoras... 1.683 11.206 Receitas de comercializacdo diferidas 9 4.801 2.278 operacionais 13 27.854 16.708
Operagéesdcom resseguradoras 30.362 38.925 Outros déb\‘tios operacionais 3.023 40 Despesas administrativas ............cceeueeeeueereeeseesssenns 13 (230.492) (186.305)
Outros créditos operacionais . 25.449 20.100 Depositos de terceiros 2.563 3.764 .
() Provisao para riscos de crédito . (2.482) (2.273) Provisdes técnicas - Desp c?m trlb_utos 13 (L) (25.733)
Titulos e créditos a receber. 61.369 19.288 seguros e resseguros 9 1.012.360 789.597 Resultado financeiro 13 93.450 87.624
Titulos e créditos a receber ..... 45.904 9.548 Ramos elementares e vida em grupo 1.012.360 789.597 Resultado patrimonial 822 1.825
Créditos tributarios e previdenciarios 5 261 521 Provisdo de prémios ndo ganhos ... 698.925 532.924 Resultado operacional 30.975 6.335
Outros créditos 15.204 9.219 Provisao de sinistros a liquidar ... 254.748 224.195 Resultado nio operacional 7b 8.858 2.667
Outros valores e bens 26.186 18.940 Provis&o de sinistros ocorridos mas nao avisados . 53.274 29.189 P C T _ =
Bens a venda .. 25.968 18.812 Outras provisdes 5.413 3.289 Resultado antes dos impostos
Outros valores ... 218 128 Passivo nao circulante 421.514 371.935 e participagdes 39.833 9.002
Despesas antecipa 15.822 12.111 Exigivel a longo prazo 67.565 65.552 | t0d d 14 2768 12.179
Despesas de comercializacdo diferidas .......... 9 120.615 93.299 Contas a pagar 1.328 3.152 Cmposg) ae renda .I """"""""""""""""""""""""""""""" 14 (1 .786) 2.306
Despesas de resseguro e retrocessoes diferida 33.519 13.662 Tributos diferidos 1328 1.144 ontribuicao socia (1.786) (2.306)
Ativo ndo circulante 559.054 361.208 Outras contas a pagar ... - 2.008 Participacoes sobre o resultado. (19.019) (6.137)
ie?_”Zé\_'e' alongo prazo . gg;gg; %?gggg "::_Dﬂﬁﬂgéndas . ggggg gggg? Lucro do exercicio 16.260 12.738
plicagbes f . iscais a . . : = roooionel 12 000 000
Titulos de renda fixa 377.632 189.012 Trabalhistas 10b 5.816 5.168 Quantidade de agdes 1000:0008 14.000.000
Quotas de fundos de investimentos . 21.309 23.164 Civeis 10b 3.221 3.281 Lucro liquido Por agao - RS ....ovweesvevrssssnnsssssvenes _ 116143 909,84
() Provisao para desvalorizacao (974) (117) Patriménio liquido 353.949 306.383
Titulos e créditos a receber.... 94.966 83.268 Capital social 11a 198.496 198.496
Créditos tributérios e previdenciarios 5 56.857 52.938 Aumento de capital (em aprovacao) 11d 35.000 - ~ H
Depdsitos judiciais e fiscais 10d 37.636 29.883 Reservas de reavaliacéo . 6 1.354 1.846 DemonStra(}OeS dOS FI uxos de Ca 1Xa
Outros créditos operacionais . 473 447 Reservas de lucros ......... 118.361 101.830 Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
Outros valores e bens 934 1.032 Ajustes com titulos e valores mobilirios 738 4211 - -
Permanente 65.187 64.849 (Em milhares de reais)
Investimentos - 440
:’T;é[‘)/e‘s destinados a renda.. - (ggg) Atividades operacionais 2010 2009
) Depreciacao - . R b rreTry Pap——
Imobi?izadd 7a 50.815 48.594 Recebimentos de prémios de seguro ... 1.364.274 1.148.539
Imoveis... 16.914 16.914 Recuperacoes de sinistros e comissoes. 79.485 39.054
gens mévelbl g?gg? gg?;z Outros recebimentos operacionais
utras imobilizacoes . ] .
() Depreciacao/Amortizacac . (50.719) (65.081) (salvados, ressarslmentos e o}utros)... 63.100 54.356
Intangivel 8 14.372 15.815 Pagamentos de sinistros e comissoes ... (1.139.731) (985.272)
Outros intangiveis 31.577 43.674 Repasses de prémios por CeSSa0 de MSCOS ........ccovvrrrrrrvevrreierrrenns (35.827) (31.237)
Reducéo ao valor recuperavel . (17.205) (27.859) =
Total do ativo 1.655.868  1.320.707 Total do passivo 1.655.868  1.320.707 R S C R S S TS ER S SRS TS 6219
—_— —_— — — € TESSEGUIOS ..ottt b -
D ~ d M ~ d P . A . L, d Pagamentos de despesas e Obrigacoes ..........cccccovveeieieeicieieiien (204.335) (203.367)
emonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido Recebimentos de juros e dividendos 223 _
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 Constituicao de depositos judiciais .. (10.603) (14.417)
(Em milhares de reais) Pagamentos de participagoes nos resultados ...............ccoeeerrorrinncne (6.622) (6.077)
Caixa gerado pelas operagoes 104.345 1.579
Aumento Ajustes com IMPOStos e CoNtribUICOES PAGOS.........vvveeeeiiiieieeeee e (74.839) (25.441)
(Redugao) Reservas de Lucro Titulos e Lucros/ 3 -
Nota Capital do Capital em Reservas de Reserva Reserva Valores (Prejuizos) Invest.\merjtos financeiios:
Descricdo Explicativa Social Aprovacio Reavaliaciao Estatutaria Legal Mobiliarios Acumulados Total APNCACOES ... 30.061 _ 85.797
Saldos em 31 de de bro de 2008 187.496 - 2.036 83.957 4.818 4.111 - 282.418 Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades operacionais (555) 61.935
Capital em aprovacao - AGE 18 de maio de 2009 .. iws = 11.000 - - - - - 11.000 Atividades de investimento
Aprovacao do aumento de capital - Portaria .
SUSEP/DECON 1004 de 08 de julho de 2009 ............ 11.000 (11.000) = = = = = = Pagamento pela compra de ativo permanente:
Reserva de reavaliacdo: IMODIIZAO ... (9.102) (16.473)
Realizacdo.. - - i - - - Bl - VNGV . e (3.998) (6.930)
TitEIos e valores mobili4rios. _ _ _ _ _ 100 _ 100 Recebimento pela venda de ativo permanente:
Lucro liquido do exercicio = S S = S S 12.738 12.738 Imobilizado ..........ccccooiiiiins 2.093 4.740
Eiggx; I(?ei;(‘alf(m . - - N 1241% 63; - @ Zé;?; - Caixa liquido consumido nas at (11.007) (18.663)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 198.496 = 1.846 96.375 5.455 4.211 = 306.383 Atividades de financiamento
Aumento de Capital em aprovacao - AGE 30/12/2010 11d = 35.000 = = = = = 35.000 Aumento de capital 35.000 11.000
Reserva de reavaliaggo: v liqui i - :
Realizacio.. 6 a B (308) B B B 271 37) Caixa Ilqu!o -gerado pf!las atlvu.iades de flnan(-:lamento 35.000 11.000
IMpostos..... 6 L _ (184) _ _ _ _ (184) Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa ........c.ceceeeernne 23.438 54.272
Titulos e valores mobiliarios . - - - - - S (3.473) = (3.473) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio. 56.366 2.094
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 16.260 16.260 A ival i final ici 7 4
Reserva de lucro 11 I B - 15718 - - (15718) - Caixa e eql’uv? entes dt.E caixa nc.> inal do exerc_lcw . _79.804 _ 56.366
Reserva legal....... 11c i _ _ _ 813 _ (813) _ Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa ........c.cceurennne __23.438 __54.272
Saldos em 31 de dezembro de 2010 .. 198.496 35.000 1.354 112.093 6.268 738 - 353.949 Diminuicao nas aplicacdes financeiras - Recursos livres .............. (29.324) (53.609)

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Liberty Seguros S.A. tem como objetivo social a exploracdo das operacoes de seguros dos ramos
elementares e vida, conforme definido pela legislagao em vigor. A Seguradora integra o grupo Liberty
Mutual, conjunto de empresas e entidades que operam em seguros e atividades correlatas, com sede em
Boston, Estados Unidos. Em 2008, a holding do grupo, Brasil International Ltda., concretizou a aquisicao
da Indiana Seguros S.A., empresa autorizada pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a operar
com seguros dos ramos elementares e vida. Os servi¢os prestados entre essas instituicoes e os custos da
estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos segundo critérios de rateio que consideram a
razoabilidade e sinergia das operacoes realizadas em €onjunto ou individualmente.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as disposicoes da Lei das Sociedades
por Acbes, alterada pela Lei 11.638/07 e Lei 11.941/09, bem como normas do Conselho Nacional de
Seguros Privados - CNSP e os atos normativos da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estao
sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos na Circular SUSEP n° 408, de 23 de agosto de 2010.
A Circular SUSEP n° 408/2010 torna obrigatoria a adogdo, pelas entidades supervisionadas por aquela
Autarquia, dos normativos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC para as
demonstracdes financeiras individuais, emitidas a partir de 1° de janeiro de 2011, e para as demonstracoes
financeiras consolidadas emitidas a partirdorexercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2010, inclusive.
A SUSEP editou a Circular n®410/2010, dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais
de contabilidade, instituindo o teste de adequacdo dos passivos (LAT - Liability Adequacy Test) a ser
aplicado as demonstracoes financeiras individuais a partir do ano-base 2011. A Seguradora vem
desenvolvendo estudos para avaliar os impactos nas demonstracdes financeiras durante o exercicio de
2011. A SUSEP também editou novas resolucoes e circulares em 2010 que entram em vigor a partir de
2011, sendo que as normas aplicaveis a Seguradora serao: a) Resolucdo CNSP n° 216 que dispde sobre a
avaliacao de imoveis que passarao a incorporar o patriménio das sociedades seguradoras. b) Resolugéo
CNSP n° 222 que dispoe sobre as novas regras para calculo do patriménio liquido ajustado. ¢) Resolucao
CNSP n° 224 que dispde sobre as responsabilidades assumidas em seguro, resseguro ou retrocessao no
pais nao poderdo ser transferidas para empresa ligadas ou pertencentes ao mesmo conglomerado
financeiro sediadas no exterior. d) Resolugdes CNSP n°s 222 e 228 e circulares n°s 411 e 414, que
instituiram as novas regras de alocacdo de capital dos riscos provenientes da subscricdo para os diversos
ramos de seguros e também os critérios de atuacao do 6rgao regulador em relagao a eventual insuficiéncia
de capital para as seguradoras. A Administracdo da Companhia esta analisando os impactos relativos a
essas mudancas de praticas contabeis em suas operagbes e nas demonstracbes financeiras. As
demonstracoes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 anteriormente
publicadas foram reclassificadas segundo os novos critérios, para proporcionar melhor comparabilidade,
conforme demonstrado a sequir:

Saldo publicado Saldo apés
anteriormente  Ajustes ajuste

Ativo
Circulante
Disponivel (*) ... 11.284 45.082 56.366
Aplicacoes (*) ... 364.223  (45.082) 319.141
Passivo
Resultado
Prémios retidos
Variagdo das provisdes técnicas de prémios (**) (91.186) (3.204) (94.390)
Variagdo da PPNG - resseguro cedido (**).. (2.789) 3.204 415

(*) Ajustes oriundos da reclassificacdo do critério de Equivalente de Caixa, vide nota explicativa n°® 3a.
(**) Ajuste para melhor apresentacéo. )

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacdes
financeiras resgataveis no prazo de 90 dias entre a data de aquisicao\e vencimento igual ou inferior a 90
dias e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado e que néo afetam a vinculagdo como
ativos garantidores. b) Apuracao de resultado: Os prémios de seguros e cosseguros, os prémios cedidos
e os respectivos custos de comercializagdo séo registrados quando da emisséo da apolice ou fatura e
reconhecidos no resultado segundo o transcorrer da vigéncia do risco, por meio da provisao de prémios
nao ganhos e do diferimento das despesas de comercializacdo. Os prémios a receber parceladamente e.as
respectivas despesas de comercializacao sao registrados pelo seu valor futuro, deduzidos dos juros a
apropriar, que sao reconhecidos em resultado financeiro, de acordo com o prazo de parcelamento dos
prémios. As receitas e os custos relacionados as apélices com faturamento mensal, cuja emissao‘da fatura
ocorre no més subseqliente ao periodo de cobertura, sao reconhecidos por estimativa, calculados com
base no histérico de emissdo. Os valores estimados sdo ajustados e revertidos quando da emissao da
fatura. As operagoes de retrocessoes sao registradas por valores fornecidos pelos resseguradores. c)
Estimativas: As estimativas contabeis sao determinadas pela Administracdo, considerando fatores e
premissas estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem as provises para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizacao ou recuperacéo, as
provisdes técnicas, as provisdes para contingéncias, os impostos diferidos, as receitas de prémios com
conhecimento do risco ap6s o decurso do periodo de cobertura, entre outros. A liquidacao das transacoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisoes inerentes ao
processo de sua determinacdo. A Administracao revisa as estimativas e premissas pelo menos
semestralmente. d) Aplicagdes financeiras: Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo
com a intencao da Administracdo nas seguintes categorias: ® Titulos para negociacao; e Titulos disponiveis
para venda; e Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como “para negociagédo” e
“disponiveis para venda” sdo registrados pelo valor investido acrescido dos rendimentos incorridos e
ajustados, na data do balanco, ao seu valor de mercado. Os ajustes a valor de mercado dos titulos
classificados como “para negociacdo” sao contabilizados em contrapartida a conta de receita ou despesa
do periodo. Os titulos nesta categoria sao classificados no ativo circulante, independente do prazo de
vencimento. Os ajustes a valor de mercado dos titulos classificados como “disponivel para venda” sao
contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios.
Os ganhos e as perdas néo realizados, registrados na conta destacada do patriménio liquido, sao
reconhecidos no resultado do periodo em que ocorre a venda definitiva dos titulos. As quotas de fundos
de investimento sao valorizadas pelo valor da quota informado pelos Administradores dos fundos na data
de encerramento do balanco e seu valor de mercado apurado em consonancia com a regulamentagéo
especifica aplicavel a essas entidades. Os valores de mercado dos titulos publicos e das debéntures sao
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apurados com base nos precos de mercado secundario divulgados pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e informacoes do custodiante, respectivamente. e)
Provisdo para riscos de créditos: A provisao para riscos sobre créditos é o valor calculado pela
Administracao para cobrir as perdas esperadas na realizacdo dos créditos, sendo calculada sobre a
totalidade das apdlices vencidas ha mais de 60 dias, considerando a totalidade dos valores a receber de um
mesmo devedor. f) Permanente: ¢ Os investimentos sao avaliados pelo método de custo. ® O imobilizado
é registrado ao custo de aquisicao e/ou construcao, acrescido de reavaliacdo dos imdveis. A depreciacéo é
calculada pelo método linear utilizando taxas que levam em consideracao a vida util estimada dos bens. A
Companhia optou por manter os saldos reavaliados até sua realizacao completa, conforme permitido pelo
Pronunciamento CPC 13. e O intangivel é registrado ao custo. A amortizacdo é apurada pelo método
linear, observado o prazo de 5 anos para gastos de organizacao e implantacao e sistemas. g) Redugéo ao
valor recuperavel dos ativos: A administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com
o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas,
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao
identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioracéo,
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. A Seguradora efetuou a analise do valor de
recuperacéo dos ativos no exercicio e nao identificou a necessidade de provisao de perda para seus ativos.
h) ProvisGes técnicas: Provisao de prémios nao ganhos - PPNG: Constituida pela parcela do prémio
retido correspondente ao perfodo de risco a decorrer, calculado pelo método “pro-rata dia” e atualizada
monetariamente, quando aplicavel, de acordo com as normas da SUSEP. Provisao para insuficiéncia de
prémios - PIP: Calculada com base em metodologia definida em Nota Técnica Atuarial, elaborada pelo
atudrio da Seguradora e tem como objetivo registrar eventual insuficiéncia da provisao de prémios nao
ganhos em relagdo as expectativas de sinistros, despesas de comercializacdo e outras despesas
operacionais. Provisao para sinistros a liquidar - PSL: Constituida com base nos avisos recebidos dos
segurados e considerada suficiente para fazer face aos compromissos futurossProvisao para sinistros
ocorridos e nao avisados - IBNR: Calculada conforme estudos técnicos atuariais, efetuados com base no
histérico dos sinistros avisados. Provisdo complementar de prémios - PCP: Calculada “pro-rata dia”,
tomando por base as datas de inicio e fim_de vigéncia do risco e o prémio comercial retido, e prémios
liquidos recebidos, e o seu valor sera a diferenca, se positiva, entre a média da soma dos valores apurados
diariamente no més da constituicao e«@ PPNG ou a RVNE constituida naquele més e no mesmo ramo,
considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou nao, recebidostournaosi) Provisao para tributos
sobre lucros: Sobre o lucro do, exercicio, ajustado nos teérmos previstos na legislagéo fiscal, incidem o
imposto de renda a aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% sobre a parcela do lucrg. tributavel
anual excedente a R$240, e a contribuicao social@@ aliquota de 15%. Os prejuizos fiscais de/impesto de
renda e bases negativas de contribuicao social apurados em exercicios anteriores sao compensados
respeitado o limite de 30% do lucro tributavel, \e constituidos créditos decorrentes de diferencas
temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social, conforme
demonstrado na nota explicativa n® 14. Em consonancia com as determinacdes da SUSEP, os créditos
tributarios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas
de contribuicéo social sdo reconhecidos contabilmente nos exercicios em que séo gerados, ajustados pela
provisao para perdas quando aplicavel conformeydemonstrado na nota explicativan®.5. j) Contingéncias:
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacéo dos ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais sao
efetuados de acordo com os critérios definidos nas Circulares SUSEP 379/08 e 385/09 e pronunciamento
NPC 22 - IBRACON. ¢ Contingéncias Ativas - Nao sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras,
exceto quando,da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais nao
cabem mais recursos. ¢ Contingéncias Passivas - Sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras
quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da administfacao, for considerado provavel o risco de
perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursosipara a liquidacao das
obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. e
Obrigacoes Legais - fiscais e previdenciarias’ - Referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicoes. O montante discutido
é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. k) Outros ativos e passivos: Um passivo ¢
reconhecido no balanco quando a Seguradora possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado
de um evento passado, sendo provavel que em um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas e risco envolvido. Um ativo é
reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em
favor da Seguradora e seu custo ou valor puder sermensurado com seguranca. Os ativos e passivos sao
classificados como circulantes quando sua realizacao otnliquidacao é provavel que ocorra nos proximos
doze meses. Caso contrario é demonstrado como nao circulantes.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

a) Composicao das aplicacdes financeiras por vencimento

2010 2009
Vencimento
Custo mais Valor  Valor
Descricao rendimentos 1ano 2anos 3anos 4anos contabil contabil
Ativo Circulante
Titulos disponiveis
para venda (renda fixa):
Letras financeiras do tesouro ................ 100.559 50.462 — 50.083 — 100545 45972
Letras do tesouro nacional .. 194.773 153.840, 40.356 > - 194196 69.492
Notas do tesouro‘hacional .. 260.312 — 209449 52.649 - 262.098 206.967
Certificados de
depositos baNCArios ................cc..cce... 5663 5.663 - - - 5663 21370
Debéntures... 45235 21.152 10.213  3.846 10.060 45271 79.799
Nota promissori - - - - - - 10.157
Quotas de fundos de investimentos . 84.160 62.851 21311 - - 84162 57.629
Outras aplicagoes 2526 2526 - - - 2526 2537
Detalhamento dos ativos que
compéem os fundos de
investimento financeiro
exclusivos:
Letras financeiras do tesouro . - = - - - - 10616
Letras do tesouro nacional - - - - - - _71.743
Total 693.228 296.494 281.329 106.578 10.060 694.461 576.282

(Em milhares de reais)
b) Instrumentos financeiros: A Seguradora ndo possufa instrumentos financeiros derivativos em 31 de
dezembro de 2010 e 2009.

5. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

2010 2009
Circulante
Tributos a compensar 231 201
IRRF sobre dividendos... 30 320
Total 261 521
Realizavel a longo prazo
Créditos tributérios sobre diferencas temporérias:
IMPOStO de FeNda ...t e 23.555 20.875
Contribuigao social. 13.254 11.685
327 658
Subtotal 37.136 33.218
Créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas:
Imposto de renda (a) ... 56.400 58.816
Contribuicao social (a) . 41.351 42.789
Subtotal i BRI e 97.751 101.605
Total 134.887 134.823
Imposto de renda
(=) Provisao sobre risCoS (10) feeeoeiiiieeiieeeeieeeeeee e (44.074)
Contribuicao social
(=) Provisao sobre risCos () ...c..ooveeiueeieeeee e (33.956)
SUDTOTAl <. e e s (78.030)
Total 56.857
Creditotributario sobre prejuizos fiscais e bases negativas
liguido da,provisdo para riscos ((a) = (D) ) «.ooevrvrvereeeereiiiii i 19.721 19.721

Os créditos tributarios provenientes de prejuizo fiscal e base negativa foram gerados no periodo que
compreende o0s anos de 1996 a 2009. Em 31 de dezembro de 2010, a Seguradora mantém proviséo para
perda desses créditos no montante de R$78.030 (R$81.884.€m 2009) com base nas perspectivas de
realizacao futura. Os créditos tributarios provenientes das diférencas intertemporais decorrem basicamente
de passivos contingentes e possuem uma expectativa de réalizacao de 4 anos, em funcao do prazo previsto
pelos consultores juridicos para encerramento dos<respectivos processos. O imposto de renda e a
contribuicao‘social diferidos serao realizados a medida que os prejuizos fiscais que os originaram sejam
compensados com.os lucros futures. Apresentamos abaixo a estimativa de realizacao desses créditos:

Anos 2011 2012 2013 Total
Utilizacao do crédito woeii. o.eveeemiiah i 5.063 6.539  8.118 19.721
Valor presente dos Créditos ..........ccoileiiiiiiiiiiiiiaeen 4.501 5.225 5.831 15.556

6. REAVALIACAO DE IMOVEIS

Em,31 de dezembro de 2010, o saldo de reavaliacao dos imoveis totalizava R$1.354 (R$1.846 em 2009),
liquido das depreciacoes e da provisao para tributos. O efeito no resultado do exercicio devido a realizacao
da reserva mediante depreciacao foi de R$271 (R$317 em 2009).

7. IMOBILIZADO

a) Movimentacao de imobilizado

2010 2009

Taxa anual de Custo Depreciacao Valor Custo Depreciacdo Valor

depreciacdo corrigido acumulada residual corrigido acumulada residual

Terrenos (a)t- - 652 - 652 652 - 652

Edificacoes (@ 16.262 (7.787) 8475 16.262 (9.018) 7.244

Equipamentos.......... 10 46.653 (27.185)  19.468 55.759 (32.980) 22.779
Mobveis, maquinas

e utensilios 10 3.909 (2.261) 1.648 5.723 (4.251) 1472

Veiculos 20 2.827 (1.653) 1.174 5.135 (3.560) 1575

Instalacao (b) 10 30.125 (11.833) 18292 29.697 (15.272) 14425

Imobilizado
em andamento - 1.106 - 1.106 447 - 447
Total 101.534 (50.719) _50.815 _113.675 (65.081) _48.594

(a) Os terrenos e edificios do ativo imobilizado foram reavaliados, os valores liquidos de depreciacdes e
impostos estao registrados na conta “reserva de reavaliacao”, no patriménio liquido. (b) Os custos de
aquisicao e depreciacao da rubrica “Instalacao” constante no Ativo Intangivel foram realocados no Ativo
Imobilizado para melhor apresentacdo. b) Resultado nao operacional: O montante no valor de R$8.858
(R$2.667 em 2009) refere-se a R$6.450 de ajuste de inventério dos itens do imobilizado e R$2.408
(R$2.667 em 2009) receita na alienacao de bens do ativo permanente.

8. INTANGIVEL

2010 2009

Prazo anual Amortizacao Valor Valor

de amortizacao Custo acumulada  residual residual

Despesas de organizacao...... 5 13.524 (8.572) 4.952 5.050
Sistemas 5 18.053 (8.633) 9.420 10.765
Total... 31.577 (17.205) 14.372 15.815




—3) continuacéo

Liberty Seguros S.A. <.,

Notas Explicativas as Demonstracgdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de reais)

9. PROVISOES TECNICAS, SINISTROS A LIQUIDAR E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO 2010 2009
Valores brutos de resseguro d.Despesas administrativas
. Proviséo Despesas com pessoal (131.646)  (112.081)
Despesas (~ie Receitas (~ie - - de sinistros Despesas com servicos de terceiros . (27.971) (25.524)
comercializagao comercializagao Provisao de Provisao de ocorridos e Outras D m localizacio e funcionament (71.250) (61.763)
Grupo diferidas diferidas prémios ndo ganhos sinistros a liquidar nao avisados provisdes (*) espesas com localizagdo € Tunclonamento .............. ’
Ramos 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 Despesas com publlqdﬂade e propaganda institucionais (10.054) (3. 438)
Automovel .. 100.856 78.873 1 38 603.688 471.739 170.837 151.651 32.939 20.885 1.202 910 Donativos e contribuicoes .. (2.408)
Patrimonial .. 12.819 9.759 3.470 2.084 59.058 37.061 28.770 25.182 4.464 1.439 322 200 Receita convénio com Indiana (vide nota explicativa n° 15) 17.312 15.884
Vida em grupo 5.194 3.517 9 2 18.911 13.762 21.484 23.401 9.158 3.550 932 645 Despesas administrativas diversas _(4.475) 617
Demais ramos ... 991 364 1.110 147 11.532 7.172 7.131 7.085 299 1.144 50 6 Total (230.492) (186.305)
755 786 211 7 5.736 3.190 26.526 16.876 6.414 2171 2.907 1528 ¢ pespesas com tributos a—
120.615 93.299 4.801 2.278 698.925 532.924 254.748 224.195 53.274 29.189 5.413 3.289 COFINS (29.809) (23.298)
(*) Refere-se basicamente a provisdo complementar de prémios mencionada na nota explicativa 3h. A Seguradora efetuou o calculo da PIP, conforme estabelecido em Nota Técnica Atuarial, e este calculo ndo resultou PIS h (4.844) (648)
em provis&o a constituir em 31 de dezembro de 2010 e 2009. A resolucao CNSP n° 226 disp6e sobre as novas regras.de.enquadramento dos ativos garantidores das provisdes técnicas, vigente a partir de 6 de dezembro - "™ T '
d o p - o8 o ‘ . £ . . A . Taxa de fiscalizacao . (2.114) (854)
e 2010. A Seguradora aplicou os critérios definidos na resolugéo e néo identificou impactos significativos nos<ativos garantidores. Em garantia das provisoes técnicas estao oferecidos titulos de renda fixa, vinculados
a SUSEP, no montante de R$ 641.716 (R$531.086 em 2009). Na determinacéo dos ativos garantidores a Companhia esta oferecendo direitos creditérios no montante de R$319.394 (R$254.920 em 2009), deduzidos OULTOS _ (1292 (933
dos valores referentes a provisoes retidas pelo IRB-Brasil Resseguros S.A. no montante de R$220 (R$230 em 2009) e dos,valores referentes as provisdes técnicas de resseguro no montante de R$51.020 (R$33.281 em Total 38.059 _(25.733)
2009). f. Resultado financeiro
_ — - - - — Receitas financeiras 104.815 85.099
lOéPRO\gSOES {!JDICIA‘\I% dicias relaconad - . e \u%ro I|qU|dp.remar)e|sce?lte ipos_ as dI'Ed‘LigOSS Iggsiw/s eda cons}ltlwgao_ (lie retseréa Iegglftefetuda(?_abao final de Rendimento de aplicaces de renda fixa 69.924 63.362
eguradora estad envolvida em processos judiciais relacionados aos seguintes assuntos: a) Fiscais: ® ‘cada exercicio social, até atingir o limite de o do capital social, estando sujeita a deliberacao em ; : 5
Provisao no montante de R$16.829, (R$14.737 em 2009), referente a incidéncia do Programa de Assembléia Géral. d) Aumento de capital em aprovagao: Conforme Assembléia Geral Extraordinaria - EEEZ:E; i\g;ﬂéilrzﬁiis;neiiigagsa?etgzgiguros 30'%(2) 18'429
Integracdo Social - PIS sobre a Receita Operacional. ® Provisao no montante de R$37.798, (R$36.705 em  AGE realizada em 30 de dezembro de 2010, foi deliberado o aumento do capital social em R$35.000 0 . fp . 3317
2009), referente ao questionamento das alteracdes no calculo do Programa de Integracao Social - PIS,  elevando-o de R$ R$198.496 para R$233.496, dividido em 15.534 acdes, sendo 8.807 acoes ordinarias e utras recel.tas ma.ncelras .
introduzidas pela Emendas Constitucionais n°s 10/96 e 17/97, referentes aos periodos de janeiro/96 a  6.727 acGes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. As deliberacoes aprovadas nessa Despesas f|navce|ras ; 365) __2.525
junho/97 e julho/97 a janeiro/99, respectivamente. ® Em 31 de dezembro de 2010, a Seguradora mantém  Assémbléia éncontram-se em fase de aprovacao pela SUSEP. e) Patriménio liquido ajustado e margem Despesas com titulos de renda variavel . (174) -
outros processos de natureza fiscal no montante de R$1.090, (R$1.060 em 2009), referente a CPMF, e  de solvéncia: Encargos financeiros com operacoes de seguros (9.278) (1.156)
R$1.483 (R$1.449 em 2009), referente ao processo judicial de Imposto de Renda/1996 sobre lucro 2010 2009 Outras despesas financeiras (1.913) 3.681
inflacionario. ¢ As probabilidades de perda, com base na opiniao de nossos assessores legais, sa0 Provaveis & - PatrimONIo HQUIAO ...................cocuueiiiueiririathenieiiee oo 353.949/ 306.383 Total _93.450 87.624
remota. ¢ Em 2010, a Uniao promoveu a cobranca de um passivo tributario relativo ao PIS com exigibilidade  Deducaes: 14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
suspensa por liminar, objeto da Emenda Constitucional n° 01/1994, relativo ao periodo de novembro de 1994 Despesas antecipadas (15.822) (12.111) Imposto Contribuigio
a dezembro de 1995, no valor de R$11.702. A Seguradora obteve parecer dos assessores juridicos externos, Crédito tributéario decorrente de prejuizos fiscais e basé negativa (19.722) (19.721) de renda social
sendo que a probabilidade de perda estimada € possivel. Desta forma, este processo ndo encontra-se  Patriménio liquido ajustado 318.405 274551 2010 2009 2010 2009
provisionado. A Unido ndo poderd exigir tais valores sustentando a decadéncia dos mesmos. Patrimonio minimo necessario - por prémio ... 786.518 222.295 N dos i . L % 8:4 865 20 8:4 5.865
2010 2009 Ppatrimonio minimo necessério - por sinistro 224644 184443 ulc\r_o antes dos impostos (apds participacoes)......www. 680 (1.668 680 (4.668
Valor —  Valor Valor ~ Valor  (x) Margem de solvéncia (a) 286518 222295 justes permanentes: (4.668) (4.668)
Qtde. reclamado provisionado Qtde. reclamado provisionado Capital base - GB . 15000  15.000 Ajustes temporarios: 10.718  (2.452) 10.463 (2.701)
Fiscais: ) Capital adicional de subscricao - 307.703 182.753 Tributos com exigibilidade suspensa . 3.249  (7.252) 2.994 (7.501)
Perda provavel. 3 56.110 56.110 3 5289 52891 (x) Capital minimo requerido - CMR (b) 322703  197.753 Provisdes tempordrias . 7312 8041 7312 8041
Perda remota ] 1.090 1.000 1 1.060 1.060  patriménio liquido ajustado 318405  274.551 Outras L1577 (3.241) 157 (3.241)
Jotal o A L0 __ 51200 __4 33951 ___33931 () Exigéncia de capital - EC (maiqientre (@) ou (b)) . 322703 222.295  Compensagao prejuizo fiscal e base NEGativa..........w.w. (9.664) - (9.587) -
) Sinistros judiciais, trabalhistas e civeis: A Seguradora possui também processos de sinistros em s ficiancia/(Insuficiéncia) de capital oo {4.298) 52256  Base de calculo 22548 (4255 22.370 (4.508)
d_emanda judicial no montante de R$107.114 (R$88.412 em _2009) registrados na conta de “Sinistros a suficiéncia/(insuficiencia) de capital (% da EC) -133% 23.51% Aliquotas:
Liquidar”, liquidos de cosseguro e resseguro, processos trabalhistas no montante de R$5.816 (R$5.168 em  (x) A Sequradora apura o Capital Minimo Requerido - CMR, considerando a data-base de 31 de dezembro |q +o de renda aliguota basica 15% (3.382) _ _ _
2009), classificados na conta de “Provisdes Trabalhistas” e outros processos civeis no montante de i 5 : ° mposto de renda aliquota basica o . .
R$3.221 (R$3.281 2009), classificad de “Provisoes Civeis” | ! d de 2010 utilizando em seus célculos os fatores constantes dos anexos I, IV, VV e VI da Circular SUSEP n Adicional 10% 2.232) _ _ B
S’ (R$3. dvem )',‘.C asz\ ica og Q'T'dc%mad e drO\Qsoesd iveis”. Os valores prc;w(sj\ona c|>s 355/2007 na forma divulgada na Resolucae@NSP n° 158/2006. Em 2010, a Seguradora apresentou e m . cncial 159, : (3.355)
Z(zj rem riscos me |ante_[aj analise ad proh_a ilidade de perda de lcha acao, qulg 50 Eoncw ia os‘ Pela i ficiencia em relacao ao patrimonio liquido ajustado, comisso;a Sequradora decidiu aumentar o capital ontribuicdo socia o . - - . -
! /rdmmstragao Stl"e considera as pert ast lstor_lgas, dos r(!scos vao vidos e a avaliacdo dos consultores x| em fevereiro de 2011, conforme nota explicativa n® 17. (**) Para apuracdo da margem de solvéncia, Incentivos f|sca}5_ e 242 - - -
“;ré: 1COs & cons Idw provisao em_mdo_n_a_n .eocon5|derad © adequado. d d liacio d considera-se o valor entre o patriménio liquido ajustado menos o patriménio liquido necessario entre 0,20 Reversao de créditos trlbutayur‘\os
cd omgos@ao dos procgsdsqsw icials: O quadro de processos em curso, de acordo com a avallacao dos  yez6g do total da receita liquida de prémios emitidos dos dltimos 12 meses 0u-0;33 vezes a média anual do sobre diferencas temporarias...............occoociiinn. 264 392 131 235
advogados € assim sumariado: 2010 2009 total dos sinistros retidos dos ultimos 36 meses, dos dois o maior. Reversdo/(Constituicdo) de provisdo para
Valor Valor Valor Valor 12. PRINCIPAIS RAMOS DE ATUACAO perdas sobre créditos de prejuizo fiscal
Qtde. reclamado provisionado Qtde. reclamado provisionado ___ Prémios ganhos  Sinistralidade  Comercializacdo e base negativa de CSL 2416 13.877 1438  (2.541)
- P Grupo ramos 2010 2009 2010 2009 2010 2009 Outros (76)  (2.090) — —
Sinistros judic Automével 10632100 860412  66%  69%  20% 20% i o sto de rond buicio soci ) 12179 (1.786) (2306
Perda provavel 907 98.556 29.484 610 66.620 22.045 = A ot ol A 9% 52% 6% Resultado imposto de renda e contribuicdo social.............. (2.768) 12.179 (1.786) (2.306,
Perda possivel.. 7113 167.412 76.194 3.843 322930 66.367 ransporiges 4 : ° o ° ®  15. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Patrimonial . 62.100 46.404 68% 74% 29% 29% . - . . _ o
Perda remota .. 4.612 250.041 1.436 2.693 48.371 = Vid 5 5 4 4 Referem-se as operacoes com empresas ligadas, as quais foram realizadas em condicoes compativeis com
[ 12.632 _ 516.009 107.114 7.146 _ 437.921 8gaiz  Yidaem Grupo QI C g0 53%  46%  25% s ani i
Tota 12.652 /.146 o 0 1o, 9co as de mercado, correspondendo, basicamente, ao convénio para rateio de despesas entre a Liberty Seguros
Trabalhistas Demais Ramos 6.579 274 29% 55% 1% 75% > , N -
¢ Total ... . 1284356 1.017.500 65% 68% 21% 21% S.A. e alndiana Seguros S.A., honordrios dos administradores, além das transaces com resseguradores do
Perda provavel 42 12.261 5.710 48 4.932 4.932 e =2 = =2 G Lib
" 13. DETALHAMENTO DAS'CONTAS DE RESULTADO rupo Liberty.
Perda possivel.. 8 431 106 12 471 236 2010 2009 2010 2009
Perd. t 27 2.242 -_ 21 3.356 = == ——C
Tirtaal remota 77 14.934 5816 _ 81 8.759 5.168 @ Sinistro retido Receita Receita
Civeis: Sinistros ... = (840.825)  (698.104) Ativo Passivo (despesa) Ativo Passivo (despesa)
Perda provavel ... 88 9.694 2789 252 2.884 2.961 Recuperacao de sinistros 55.075 46.394  Administradores ......................c.c...... - 2,112 (3.885) - 560 (3.755)
Perda possivel.. 130 1.922 432 145 638 320 \S/a“{adPS 3 fessafF'fﬂegios- o i R (;2;2;) 5((11;33) Indiana Sequros S.A. ............. 17.312 - 17312 - - 15884
Perda remota 69 10.554 - __64 9.690 - aracdo Ga provisao de SHgggge ocorTidos mas nao avisados . g : Liberty Mutual Insurance Co 3.704 2.062  (12.854) 622 4.198 6.455
Total 287 __ 22.170 3221 _461 ___13.212 3.281 SenvicosicelassistencialZ|nores 99.090)  _(85.934) oy yndicates . 985 _2.579 _ (2.947) - _1.089 __ 1.683
As contingéncias fiscais, Irabalh\stas e civeis estdo registradas no grupo "Outros débitos™ na rubrica Total e (838.580)  (689.484)
: N : b d | 5 Total 22.001 6.753 (2.374) 622 5.847 20.267
“Provisoes judiciais” e os sinistros em demanda judicial estao registrados na rubrica “Sinistros a liquidar”. ~b-Despesas de comercializagao 16. OUTRAS INFORMACOES =
d) Movimentacao das contingéncias: Comissoes o (303.708)  (233.312) . ) ) < ) S
saldo Adigio/ Baixas Saldo Depésito Recuperacdo de comercializacdo. 10.540 6.270 A Seguradora é patr_ocw_n?dora ‘d(?z plano de_ apo;entad_ona comp}lement}ar para qs seus func_lonarlos na
em 2009 Atualizacio P [fo  Reversio em 2010 Judicial Variacdo das despesas de comercializacao diferidas. 24.792 11.242 modalidade de contribuicao definida, no regime financeiro de capitalizacao, instituido em janeiro de 2006
Fiscais 53.951 6.770 (3.521) - 57.200 861 Total (268.376) (215.800) e administrado pela Itali Previdéncia S.A. As contribuicdes efetuadas durante o exercicio totalizaram
Trabalhlstas 5.168 1.637 (766) (223) 5816 2.671 c. Outras receitas e despesas operacionais R$1.073 (R$933 em 2009).
3.281 584 (234) @10 3.221 836 Receitas operacionais ... 81.394 49.222  17. PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
88.412 65.672 (46.588) (382) _107.114 33.268 Receita com custo de apolice: 81.320 49.222  Foram editados novos pronunciamentos contabeis até 2010 que passardo a entrar em vigor a partir de
T s LIQUID(‘I)SEOI\SII‘ERGﬁVENCIAS‘I .108) (1.015) _173.351 37.636 giﬁzggec;t;;racionais (53 513) @2 5“’1) 2011 pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC. A Administracao da Seguradora esta avaliando
a) Capital social: Conforme Assembléia Geral Extraordinéria - AGE realizada em 18 de maio de 2009, Despesas com encargos sociais (1.971) (1.531) ozr\;nzacsteosudrzz[a)lrtaeracgs::il\jr;trac:]cggzlc;izspeolose;mg;ss pr:ngnélpagvir;to? é)eerl\:ocSlpaloCrza q:eaze(:aéaoplgszi
aprovada pela portaria SUSEP/DECON n° 1.004, de 8 de julho de 2009, foi deliberado o aumento do Despesas com inspecéo de risco . (6.540) (5.920) E 9 ‘0 denende de critéri | P f ' itid Ig SUS'EF? <
capital social em R$11.000 elevando-o de R$187.496 para R$198.496, dividido em 14.000 acoes, Despesas com administracao de apolices (1.854) (1.628)  rronunciamento depende de criterios suplementares a serem emitidos pela :
sendo 7.273 acGes ordinrias e 6.727 acdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. Provisao para riscos de créditos............... (179) (566) 18- EVENTOS SUBSEQUENTES ‘ o ‘
b) Dividendos: O estatuto da Seguradora prevé a distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25% Outras despesas com operacdo de seguros (42.848)  (21.423) A Seguradora recebeu, em 23 de fevereiro de 2011, investimentos em forma de aumento de capital no
sobre o lucro liquido ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Acdes. Ndo foram provisionados Outras despesas . (148) (1.446) montante de R$129.000. Tais deliberacoes deverao ser aprovadas em Assembléia Geral Extraordinaria -
dividendos por inexistir intencao de distribuicao. c¢) Reserva estatutaria: Constituida por até 100% do Total 27.854 16.708  AGE durante o primeiro semestre de 2011.
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Nossa avaliacao foi baseada nos comparativos entre os saldos das provisdes técnicas contabilizadas
pela Seguradora no Balanco Patrimonial de 31/12/2010 e em nossas estimativas dos valores
para estas provisdes, conforme metodologias das Notas Técnicas Atuariais e a legislacdo de
seguros vigente.

Essas estimativas tomam por base os resultados encontrados na Avaliacado Atuarial, elaborada de acordo
com a Resolucdo CNSP n° 135, de 11/10/2005 e também com o que preceitua a Circular SUSEP n.° 272,

de 22/10/2004, que compreende todas as operacdes de seguros e a analise das provisdes técnicas, com o
objetivo de verificar a capacidade da Companhia em honrar os seus compromissos atuariais em todos os
aspectos relevantes.

A concluséo é que os valores contabilizados no Balanco Patrimonial da Liberty Seguros S.A. estao
adequados para os niveis de custos e riscos assumidos e que nao se faz necessario ajustar as provisoes
constituidas e nem constituir a Provisao de Insuficiéncia de Prémios.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2011

Rafael Citelli dos Reis
Diretor Atuarial
Pedro Luiz Ribeiro
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Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracgdes Financeiras

limos. Srs. Diretores e Acionistas da

Liberty Seguros S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Liberty Seguros S.A. (“Seguradora”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracoes do resultado, das
mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracées financeiras

A administracdo da Seguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracées financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas

requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentadas nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagédo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras da Seguradora para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Seguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliacao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Liberty Seguros S.A. em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2011
Ell ERNST & YOUNG TERCO
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