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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

Dados da Empresa / Composi¢ao do Capital

Numero de Agées Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 170.123
Preferenciais 0
Total 170.123

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais

Total

Versao : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 2.702.683 2.951.777
1.01 Ativo Circulante 347.342 1.070.310
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 177.274 960.258
1.01.01.01 Caixa e Bancos 627 851
1.01.01.03 Fundo Multimercado MPX63 176.647 834.958
1.01.01.04 CDB 0 124.449
1.01.06 Tributos a Recuperar 29.595 29.385
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 29.595 29.385
1.01.07 Despesas Antecipadas 22 151
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 140.451 80.516
1.01.08.03 Outros 140.451 80.516
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 2.449 2.138
1.01.08.03.02 Dividendos a receber 0 2.362
1.01.08.03.03 Ganhos com derivativos 17.937 19.289
1.01.08.03.04 Depésitos Vinculados 120.065 56.727
1.02 Ativo Nao Circulante 2.355.341 1.881.467
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 662.093 319.756
1.02.01.06 Tributos Diferidos 98.786 88.680
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 98.786 88.680
1.02.01.09 Outros Ativos Ndo Circulantes 563.307 231.076
1.02.01.09.03 Mutuo com Controladas 708 24173
1.02.01.09.04 Contas a Receber com Controladas 7.164 5.710
1.02.01.09.05 AFAC com Controladas 535.792 162.757
1.02.01.09.06 Contas a Receber com Outras Pessoas Ligadas 1.759 2.796
1.02.01.09.07 Despesa Antecipada 55 55
1.02.01.09.08 Imposto a Recuperar 17.277 35.585
1.02.01.09.09 Ganhos com Derivativos 552 0
1.02.02 Investimentos 1.673.547 1.538.331
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.673.547 1.538.331
1.02.02.01.01 Participagbes em Coligadas 44.950 54.466
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.073.361 1.115.480
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 493.236 368.385
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 62.000 0
1.02.03 Imobilizado 18.015 21.641
1.02.04 Intangivel 1.686 1.739
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 2.702.683 2.951.777
2.01 Passivo Circulante 313.504 157.784
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 4.060 4.386
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 4.060 4.386
2.01.02 Fornecedores 1.325 1.298
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.325 1.298
2.01.03 Obrigagbdes Fiscais 376 100
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 106.201 136.749
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 106.193 106.286
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 106.193 106.286
2.01.04.02 Debéntures 8 30.463
2.01.04.02.02 Juros 8 30.463
2.01.05 Outras Obrigagdes 201.542 15.251
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 201.447 3.934
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 949 724
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 200.498 3.210
2.01.05.02 Outros 95 11.317
2.01.05.02.05 Participagdes nos Lucros 0 11.242
2.01.05.02.06 Outras Obrigagdes 95 75
2.02 Passivo Ndo Circulante 17.030 1.476.193
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.819 1.465.155
2.02.01.02 Debéntures 4.819 1.465.155
2.02.01.02.01 Principal 4.605 1.376.527
2.02.01.02.02 Juros 214 26.625
2.02.01.02.03 Derivativos Embutidos 0 62.003
2.02.02 Outras Obrigacdes 3 3
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3 3
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 3 3
2.02.04 Provisées 12.208 11.035
2.02.04.02 Outras Provisdes 12.208 11.035
2.02.04.02.04 Passivo a Descoberto 12.208 11.035
2.03 Patrimoénio Liquido 2.372.149 1.317.800
2.03.01 Capital Social Realizado 3.342.590 2.042.014
2.03.02 Reservas de Capital 289.239 274.625
2.03.02.04 Opgoes Outorgadas 289.239 274.625
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.137.000 -927.169
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -122.680 -71.670
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -244.199 -39.371
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -79.089 -36.543
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo no Periodo -212.676 -136.506
6.01.01.02 Depreciagdo e Amortizagao 787 472
6.01.01.03 Operacgdes com Derivativos ndo Realizados -3.932 4.181
6.01.01.04 Ajustes por perda cambial 0 275
6.01.01.05 Opcodes de Agdes Outorgadas 14.614 23.964
6.01.01.07 Imposto de Renda e Cont Social Diferidos -10.106 -17.154
6.01.01.08 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 89.813 85.848
6.01.01.09 Provisdo para Passivo a Descoberto 6.537 -2.323
6.01.01.11 Juros sobre emissao de Debéntures 130.565 882
6.01.01.12 Juros sobre Emprestimos e Partes Relacionadas 18.873 4.086
6.01.01.13 Derivativos Embutidos -62.554 2.705
6.01.01.14 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial -51.010 -2.973
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -148.504 1.567
6.01.02.01 Adiantamentos Diversos -310 -331
6.01.02.02 Despesas Antecipadas 128 160
6.01.02.04 Redugé&o nos Impostos a Recuperar 18.097 -945
6.01.02.07 Redug&o em Impostos, Txs e Contribuigdes 276 1.363
6.01.02.08 Fornecedores 28 146
6.01.02.09 Provisdo e Encargos Trabalhistas -326 560
6.01.02.10 Outras Contas a Pagar 17 614
6.01.02.13 Partes Relacionadas 204.259 0
6.01.02.14 AFAC com controladas -373.035 0
6.01.02.16 Dividendos 2.362 0
6.01.03 Outros -16.606 -4.395
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -219.288 -375.336
6.02.01 Aquisicao Imobilizado e Intangivel 2.892 -6.415
6.02.02 Variagéo liquida de Investimentos -222.180 -373.830
6.02.04 Titulos e Valores Imobiliarios 0 4.909
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -319.497 665.852
6.03.01 Redug&o em Mutuo Partes Relacionadas 16.301 183.004
6.03.02 Empréstimos e Financiamentos Obtidos -18.966 -148.965
6.03.03 Ganho (perda) com Instrumentos financ liquidados 5.284 -12.886
6.03.04 Aumentos de Capital 1.300.576 96
6.03.07 Depositos Vinculados -63.338 243.312
6.03.08 Liquidagao de Debentures -1.5659.354 401.291
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -782.984 251.145
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 960.258 195.612
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 177.274 446.757
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -31.605 -27.320
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -31.605 -27.320
7.03 Valor Adicionado Bruto -31.605 -27.320
7.04 Retengdes -787 -472
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagao e Exaustéo -787 -472
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -32.392 -27.792
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.709 -50.761
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -89.813 -85.848
7.06.02 Receitas Financeiras 93.825 28.310
7.06.03 Outros -2.303 6.777
7.06.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 4.234 4.454
7.06.03.03 Provisdo para Passivo a Descoberto -6.537 2.323
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -30.683 -78.553
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -30.683 -78.553
7.08.01 Pessoal 33.887 40.805
7.08.01.01 Remuneragé&o Direta 27.564 35.337
7.08.01.02 Beneficios 2.341 1.723
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.982 3.745
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes -10.102 184
7.08.02.01 Federais -10.102 184
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 158.208 16.964
7.08.03.01 Juros 149.430 4.086
7.08.03.02  Aluguéis 4.166 4.065
7.08.03.03 Outras 4612 8.813
7.08.03.03.01 Perdas e, operagdes com derivativos 302 8.635
7.08.03.03.03 Seguros 128 160
7.08.03.03.04 Variagdo Cambial 7 18
7.08.03.03.05 Despesas Financeiras 4175 0
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -212.676 -136.506
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -212.676 -136.506
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 8.504.511 7.953.680
1.01 Ativo Circulante 1.491.115 1.708.592
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.012.720 1.442.415
1.01.01.01 Caixa e Bancos 4.536 20.554
1.01.01.02 Fundo Multimercado MPX 63 888.449 1.210.166
1.01.01.03 Bradesco Corporate FIC FI Referenciado DI Federal 10.825 61.505
1.01.01.04 CDB 98.894 124.449
1.01.01.05 Outras Aplicagdes em Renda Flxa 10.016 25.741
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 100.452 9.437
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 100.452 9.437
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 100.452 9.437
1.01.03 Contas a Receber 30.726 21.898
1.01.03.01 Clientes 30.726 21.898
1.01.04 Estoques 131.964 85.938
1.01.06 Tributos a Recuperar 46.361 37.711
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.129 13.908
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 163.763 97.285
1.01.08.03 Outros 163.763 97.285
1.01.08.03.01 Adiantamentos Diversos 8.147 11.285
1.01.08.03.03 Ganhos com Derivativos 17.937 19.289
1.01.08.03.04 Depésitos Vinculados 128.107 61.844
1.01.08.03.05 Subsidios a receber - CCC 9.564 4.828
1.01.08.03.06 Outros Créditos 8 39
1.02 Ativo Nao Circulante 7.013.396 6.245.088
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 471.886 527.921
1.02.01.06 Tributos Diferidos 362.984 339.049
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 362.984 339.049
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 3.339 2.514
1.02.01.09 Outros Ativos Ndo Circulantes 105.563 186.358
1.02.01.09.04 Depésitos Vinculados 32.599 62.471
1.02.01.09.05 Subsidios a Receber - CCC 24.617 24.617
1.02.01.09.07 Impostos a Recuperar 41.477 90.834
1.02.01.09.08 Contas a Receber com Outras Pessoas Ligadas 6.317 8.436
1.02.01.09.09 Derivativos Embutidos 553 0
1.02.02 Investimentos 75.950 55.742
1.02.02.01 Participacdes Societarias 75.950 55.742
1.02.02.01.01 Participagbes em Coligadas 44.950 54.466
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 31.000 1.276
1.02.03 Imobilizado 6.241.090 5.393.809
1.02.04 Intangivel 224470 267.616
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 8.504.511 7.953.680
2.01 Passivo Circulante 2.444 505 1.632.130
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 12.168 18.017
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 12.168 18.017
2.01.02 Fornecedores 148.287 186.680
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 148.287 186.680
2.01.03 Obrigagbdes Fiscais 7.542 18.261
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.710.260 1.061.150
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.710.252 1.030.687
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.710.252 1.030.687
2.01.04.02 Debéntures 8 30.463
2.01.04.02.02 Juros 8 30.463
2.01.05 Outras Obrigacgdes 566.248 348.022
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 200.306 3.697
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 200.306 3.697
2.01.05.02 Outros 365.942 344.325
2.01.05.02.04 Perdas em Operagbes com Derivativos 100.226 86.633
2.01.05.02.05 Retencdes Contratuais 256.800 180.497
2.01.05.02.07 Participagdes nos Lucros 244 19177
2.01.05.02.08 Dividendos a Pagar 0 2.270
2.01.05.02.09 Outras Obrigagdes 8.672 55.748
2.02 Passivo Ndo Circulante 3.611.064 4.951.475
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.419.411 4.776.218
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.414.592 3.311.063
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.109.485 3.019.444
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 305.107 291.619
2.02.01.02 Debéntures 4.819 1.465.155
2.02.01.02.01 Principal 4.605 1.376.527
2.02.01.02.02 Juros 214 26.625
2.02.01.02.03 Derivativos Embutidos 0 62.003
2.02.02 Outras Obrigagdes 173.876 157.138
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 354 340
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 354 340
2.02.02.02 Outros 173.522 156.798
2.02.02.02.03 Perdas em Operagbes com Derivativos 173.522 156.798
2.02.03 Tributos Diferidos 13.239 13.239
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 13.239 13.239
2.02.04 Provisdes 4538 4.880
2.02.04.02 Outras Provisdes 4538 4.880
2.02.04.02.04 Provisao para Desmantelamento 4538 4.880
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 2.448.942 1.370.075
2.03.01 Capital Social Realizado 3.342.590 2.042.014
2.03.02 Reservas de Capital 289.239 274.625
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.169.450 -982.323
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -122.680 -71.670
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 109.243 107.429

PAGINA: 12 de 133



€€l 9p €1 ‘VNIOvVd

8CE’LE (YANXA 9¢€e0¢ 1€6°€ 010N 0 81qOS [B100G 0BSINGUIUOY & Bpusy 8p ojsodu| 80°¢
181891~ 6¢¥'S0L- 918'Lec 199°/€1L- 0JON7 O 81qOS SOINQU] SOP SBjUY OPEYNSSY 10°¢€
€/.1°8¢€- gecee 008've- 129°8- seJl@oueUl4 sesadsaq sesnQ G0¢090°¢
0 0 G9S°0¢EL- 0€G°LOL- sainjegag sosny / soinrt €02090°¢
€99°1G9- 9¢S'Gle- L2€7/81 696°L6¢C SOAALIB( SOlJIdduUBULH sOjuBWNySU| ¢0°2090°€
8G6°9- 969'8- 260°¢9- yyl9¢e- enjebaN [elque) ogdelep 10C090°¢
¥69°¢0.- 1SY'9v¢E- 980°0%- ¥29°'LGL seJl@oueUl4 sesadse( c090°¢
L€9°0€ €691 18LY vv6°L SeJigdueul sejaoal selnO G0'L090°¢
Lv/1°06S L¥8°0.¢ 6v¥'10¢- 899°06¢- SOAlJBALIS(Q SOJIBdUEBU| 4 SOjuswnsu| ¥0'10°90°€
0 0 ¥GG°¢9 GG 6% sainuagag oysnr JojeA €0°1090°¢
81661 109 ¥L L19°€S 6.8°G BAISOd [Blque) ogdelen ¢0'10'90°€
0 0 €250V 98e¢Cl eJigoueUl4 ogdeol|dy 10°L0°90°€
968079 GEL00€ 89501~ G06'0¢cc- SeJlddueul] SENSI9Y 10°90°€
86.°19- cce 9 75908 18C°69- Oliadueul{ Opejnsay 90°¢
€8€°901- 101°6G- 291°LSL- 98€'89- SOINQUL SOp d Oliddueul{ OPE}NSSY Op SBUY OPE}NSSY [*{0R
66°9- G8.°L- qlo’le 6198~ [eluowlied eougleAinb3 ap opeynsey 90'v0°e
9¢6'v- 89¢- 9/6- v6- sleuoloeladQ sesedsaQ sesno S0v0'e
90l 90l 062 *1%4 sieuoioeladQ sepsd9y senno ¥0'v0°€
0€6°G- 66€°¢C- 8cl'L- Go98'¢- signbn|y @ sojuswepusly 90¢0v0°¢€
LyE L €v.- 86¢°¢C- 66~ ogdezipowy o ogderdaidaq G0¢0v0€
€99°9¢- c9g¢ce €cL'LG aev'se- soJ18o18 | 8p sodines ¥020¥0°€
€5€°'8- 180V~ 18L°0L- 1S1°G- sesadsaQ sennQ €020v0°¢
180°LG- €6¥'8¢- G69°GG- GG1'8¢ S$3JOpeJjSiuIWLpY 9 [BOSSad 10C0v0'E
08¢°601L- ¥80°8G- G26'9¢l- €65°C9- SEAlJEASIUILPY © slelon) sesadse( c¢0v0'€
¥60°LCL- LEL09- VXONVA4S 160°L .- sieuoloesadQ sejeday/sesadsa( ¥0'€
Lyl 20l geve- G0.°¢ ojnig opejinsay €0'¢
08169 626°¢C- Y0 Sy L- GECE9- SOPIPUBA SO3IMBS NOJB suag sop 0}snY c0’e
L6¥'¥8 €96°€Y 609°LYL 0v6°G9 S03IAIBS NOJd Suag 8P BPUBA 8p BIE0SY 10°¢
1102/90/0€ © L102Z/1L0/10 1102/90/0€ ®© L10Z/¥0/10 2102/90/0€ © 2102/10/10

Jousjuy Jouajuy 0191919x3 o1d1019x3 Z102/90/0€ © Z10Z/70/10 ejuo9y
0191919X3 Op Ope|NWINdy  Op aijsawi] |[enb| |enj}y op opejnwnoy |lenyy assawi] eju0) Bp oeduosag ep obipo)

| : OBSIOA

(1N steay)

opejInsay op oedelysuowa( / sepepljosuo) s4d

VS VIOYINT XdIN - 2102/90/0€ - Slessawli] segdewop] - H1|



€€l 9p ¥l ‘VNIOVd

69866°0- 959/5°0- 0zeYe'L- Ov¥.9°0- NO 10°1L0'66°€
oedy Jod ooiseg oson 1066
(oedy / sleay) - oedy Jod oson 66°S
€59 65 98L°L Sov'L $8J0pE|0JJUOD OEN SOI00S B opInquly z2o'LLe
905°9¢}- 10882~ 9/9¢Le- S6L°GEL- eJope|ojuo) esaidw3 ep sol00S e opInguUly 0LLE
€68°0¢€)- 8GC'8.- 06¥'LLe- oeLeel- 0poliad Op OpEpIOSU0) 0zInfaid/01onT Le
€68°0¢€)- 8GC'8.- 06¥'LLe- oeLeel- sepenuiuo) sagdeladQ sep opinbi opeynsey 60°€
88G°GY 06262 €e9’le 90’y opuajig 20’80
09¢'8- 6LL¢C- 10€°L- 699~ 8jualio) 10'80°¢
1102/90/0€ ®© L10Z/10/1L0 1102/90/0€ ®© L10Z/0/10 2102/90/0€ & Z102/1L0/10
Jlousjuy Jopidjuy old1o19x3 old1249x3 2102/90/0¢€ ®© Z102/¥0/10 ejuod
0I2]219XJ Op Ope|NWNJY  Op aJjsawll] [enB| |en}y op opejnwnoy |len}y aJysawil ] ejuO0) ep oeduosaqg ep oBipoH

| : OBSIOA

(1N steay)

opejInsay op oedelysuowa( / sepepljosuo) s4d

VS VIOYINT XdIN - 2102/90/0€ - Slessawli] segdewop] - H1|



€€l 9p Gl ‘¥NIOvd

€99°G 0€0°€9 /8171 9Q9v'L $8J0PE|OJJUOD OEN SOIDOS B OpIngUlyY c0e0y
¥0Z°6€L- LLEPyL- LS v9L- 608°L.L- elopejonuo) esaidws ep SoI00S e opinguyy L0€0Yy
1GG€EEL- 18C°18- yGE€9L- €ve9.L- 0poJad op opeplosuoy sjusbuelqy opeynsay €0y
€98°0¢L- 09¢'8.- o6v'LLe- 0eLect- opollad op ozinfeid ¥0C0'¥
€16°¢C Leye- 28G°S 1599 [eluowed ogdeleay ap seisnly c0coy
G/l¢ oLy 12144 0€4°0S 0BSIBAUOD 8P Sope|NWNoY sajsnly 10¢ov
1GG€EEL- 18C°18- yGE€9L- €ve9.L- sejusbue.qy sopejnsay sounO 0y
1102/90/0€ © L102Z/1L0/10 1102/90/0€ ®© L10Z/¥0/10 2102/90/0€ © 2102/10/10

Jousjuy Jouajuy 0191919x3 o019x3 Z102/90/0€ © Z10Z/70/10 ejuo9y
01910J9X3 Op OpeINWNYY  Op ai3sawli] [enb) |enj}y op opejnwnoy |lenyy assawi] eju0) Bp oeduosag ep obipo)

| : OBSIOA

(1N steay)

ajuabue.iqy opejnsay op oedesysuowaq / sepepijosuo) s4d

VS VIOYINT XdIN - 2102/90/0€ - Slessawli] segdewop] - H1|



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -10.012 -29.127
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -137.504 -68.044
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo -211.490 -130.853
6.01.01.02 Depreciacao e amortizagao 2.298 1.347
6.01.01.03 Operagdes com instrumentos financeiros derivativos 14.078 66.816
6.01.01.04 Ajuste por perda cambial 0 275
6.01.01.05 Opcodes de agdes outorgadas 14.614 23.964
6.01.01.06 Provisdo para desmantelamento -854 78
6.01.01.07 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos, liquidos -21.633 -45.588
6.01.01.08 Resultado de equivaléncia patrimonial 21.016 6.994
6.01.01.09 Provisdo para passivo a descoberto 0 4.926
6.01.01.10 Provisdo para perda em Investimento 108 0
6.01.01.11 Juros Debéntures 130.565 882
6.01.01.12 Juros Emprestimos e Partes Relacionadas 26.051 3.383
6.01.01.13 Derivativos Embutidos -62.554 2.705
6.01.01.14 Imposto de renda e contribuigdo social correntes 1.307 0
6.01.01.15  Ajustes de Avaliagao Patrimonial -51.010 -2.973
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 145.879 70.598
6.01.02.01 Adiantamentos Diversos 3.138 -2.654
6.01.02.02 Despesas Antecipadas 5.495 2.696
6.01.02.03 Contas a Receber -8.828 -9.011
6.01.02.04 Impostos a Recuperar 40.705 -7.885
6.01.02.06 Estoque -46.026 -4.232
6.01.02.07 Impostos, taxas e contribuigdes 9.607 11.726
6.01.02.08 Aumento em fornecedores -38.393 52.214
6.01.02.09 Provisbes e encargos trabalhistas -5.849 -2.825
6.01.02.10 Contas a Pagar -47.076 35.289
6.01.02.11 Subsidios a receber CCC -4.736 -4.720
6.01.02.12 Caixa efeito Clsao 41.371 0
6.01.02.13 Partes Relacionadas 198.741 0
6.01.02.14 Dividendos -2.270 0
6.01.03 Outros -18.387 -31.681
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -978.918 -742.848
6.02.01 Aquisicao de imobilizado e intangivel -1.255.390 -885.046
6.02.02 Variagao de investimentos -79.856 -26.944
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios -91.015 146.401
6.02.05 Caixa proveniente da venda de ativo imobilizado e intangivel 447.343 22.741
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 559.235 1.166.561
6.03.01 Mutuo com partes relacionadas 0 2.142
6.03.02 Empréstimos e financiamentos obtidos 759.379 604.509
6.03.03 Ganho (perda) com instrumentos financeiros liquidados 17.591 -47.410
6.03.04 Aumentos de capital 1.300.576 96
6.03.05 Aumento de capital proveniente de participagao de 1.187 5.653

acionistas nao controladores

6.03.06 Retengdes Contratuais 76.303 -48.478

PAGINA: 16 de 133



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.03.07 Depositos Vinculados -36.447 248.758
6.03.08 Debentures -1.5659.354 401.291
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -429.695 394.586
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.442.415 304.467
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.012.720 699.053
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA

DFs Consolidadas / Demonstrag¢ao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 543.784 581.830
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 141.609 84.491
7.01.03 Receitas refs. a Construgéo de Ativos Proprios 402.175 497.339
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -197.329 -102.149
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -197.329 -102.149
7.03 Valor Adicionado Bruto 346.455 479.681
7.04 Retengdes -6.375 -4.154
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagao e Exaustédo -5.375 -4.154
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 341.080 475.527
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -115.200 609.563
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -21.016 -6.994
7.06.02 Receitas Financeiras 107.265 30.631
7.06.03 Outros -201.449 585.926
7.06.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos -201.449 590.746
7.06.03.02 Provisdo perda Impairment 0 -4.820
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 225.880 1.085.090
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 225.880 1.085.090
7.08.01 Pessoal 57.898 58.921
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 41.929 48.146
7.08.01.02 Beneficios 6.443 3.125
7.08.01.03 F.G.T.S. 9.526 7.646
7.08.01.04  Outros 0 4
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes -19.466 9.236
7.08.02.01 Federais -19.466 9.236
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 398.937 1.147.786
7.08.03.01 Juros 145.805 3.383
7.08.03.02  Aluguéis 9.243 8.972
7.08.03.03 Outras 243.889 1.135.431
7.08.03.03.01 Perdas em Operagdes com Derivativos -187.371 657.563
7.08.03.03.02 Adiantamentos a fornecedores 401.960 452.554
7.08.03.03.03 Seguros 1.264 3.083
7.08.03.03.04 Variagdo Cambial 8.476 -12.559
7.08.03.03.05 Despesas Financeiras 19.560 34.790
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -211.489 -130.853
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -212.676 -136.506
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 1.187 5.653
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Desempenho Econdomico Financeiro

Em janeiro de 2012, MPX e E.ON anunciaram uma parceria para desenvolver conjuntamente um negocio
de energia maior e mais rentavel no Brasil. Apos a assinatura dos contratos definitivos entre MPX e E.ON
AG em maio de 2012, foi criada uma subsidiaria 50%/50% MPX e E.ON ("Joint-venture" ou "JV"). A
subsidiaria recém-criada incorpora 50% do portfélio de geracdo greenfield da MPX listados abaixo e 100%
da Comercializadora de energia e de combustivel da MPX, bem como sua subsidiaria de energia solar.

Figura 01 - Projetos Incorporados pela Joint-venture com a E.ON em Maio de 2012

Projeto Térmico Ca?;c‘:\cli)ade Combustivel % ;;f:zficdo

Acgu 2.100 Carvao 50%

Agu 3.300 Gas Natural 50%

Chile 2.100 Carvao 50%

Sul 727 Carvao 50%

Parnaiba IIIT* 400 Gas Natural 50%

Solar Taua 5 Solar 100%

MPX’s Power Trading - - 100%
Total 8,627

* Os dados de Parnaiba consideram apenas a participagdo de 70% da MPX no projeto (os 30% restantes pertencem
a Petra Energia S.A).

A UTE Seival e a capacidade adicional do Parnaiba, também incluidos na transagdo entre a MPX e a E.ON,
serdo transferidos para a JV assim que forem obtidas as aprovacles regulatérias necessdrias para a
transferéncia.

Também como resultado da parceria com a E.ON, a cisdo parcial da MPX foi realizada em maio,
segregando os ativos de mineracdo de carvao na Colémbia, que formaram uma empresa nova e

independente - CCX Carvédo da Colombia S.A. ("CCX").

Analise da Demonstracao de Resultado

DRE Consolidado

(R$ milhoes) 2T12 2T11 % 1S12 1S11 %
Receita Operacional Liquida 65,9 44,0 50,0% 141,6 84,5 67,6%
Custos Operacionais (63,2) (41,6) 52,1% (145,0) (69,8) 107,9%
Despesas Operacionais (62,6) (59,4) 5,3% (126,9) (109,3) 16,1%
Resultado Financeiro Liquido (69,3) (46,3) 49,6% (80,7) (61,8) 30,5%
Equivaléncia Patrimonial (8,6) (1,8) 382,9% (21,0) (7,0) 200,5%
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Outras Receitas/Despesas 0,1 (0,3) -146,4% 0,2 (4,8) -104,5%
Resultado Antes de Impostos (137,7) (105.4) 30,6% (231,8) (168.2) 37,8%
Impostos Correntes e Diferidos 3,9 27,2 -85,5% 20,3 37,3 -45,5%
ParticipagGes Minoritarias (1,5) (0,5) 168,9% (1,2) (5,7) -79,0%
RESULTADO DO PERIODO (135,2) (78,8) 71,6% (212,7) (136,5) 55,8%
EBITDA (135,1) (103,5) 30,5% (226,2) (168,8) 34,0%

Receita Operacional Liquida

Receita Operacional Liquida Consolidado
(R$ milhares) 2T12 2T11 % 1S12 1S11 %
Receita Operacional Bruta
Suprimento de Energia Elétrica 10.485 10.652 -1,6% 20.971 21.032 -0,3%
Comercializacdo de Energia Elétrica 62.190 38.014 63,6% 134.800 72.505 85,9%
Deducgoes sobre a Receita (6.735) (4.713) 42,9% (14.162) (9.046) 56,6%
RECEITA OPERACIONAL LfQUIDA 65.940 43.953 50,0% 141.609 84.491 67,6%

No 2T12, a MPX apresentou uma Receita Operacional Liquida consolidada de R$ 65,9 milhdes,
apresentando um crescimento de 50,0% em relacao ao 2T11, ocasionado principalmente pelo aumento do
volume de energia vendida pela MPX Comercializadora. Deve-se notar que a MPX Comercializadora de
Energia foi totalmente transferida para a JV no final de abril e, portanto, os nimeros consolidados aqui
apresentados refletem apenas 50% dos resultados da unidade em maio e junho. Assim, a contribuicdo da
unidade para a receita operacional liquida consolidada totalizou R$ 58,5 milhdes no 2T12 comparado a R$
34,7 milhoes no 2T11.

A subsidiaria MPX Amapari, que controla a UTE Serra do Navio, uma parceria 51%/49% entre a MPX e a
Eletronorte, reportou receita operacional liquida de R$ 9,3 milhGes no 2T12, 2,6% abaixo do reportado no

2T11.

Custos Operacionais

Custos Operacionais Consolidado

(R$ milhares) 2T12 2T11 % 1S12 1S11 %

Custos Operacionais
Pessoal (1.283) (335) 282,8% (2.304) (2.638) -12,7%
Material (316) (187) 68,6% (557) (499) 11,4%
Insumos (16.231) (16.628) -2,4% (33.469) (33.366) 0,3%
Servigos de Terceiros (565) (1.427) -60,4% (5.681) (3.246) 75,0%
Arrendamentos e Aluguéis (457) (1.733) -73,6% (2.115) (3.042) -30,5%
Seguros 873 (591) -247,8% (88) (1.573) -94,4%
Tributos e Contribuigdes 10 (9) -213,9% (26) 14 -287,0%
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Beneficio CCC 14.461 15.052 -3,9% 28.493 43.139 -34,0%
Energia Elétrica para Revenda (58.451) (34.066) 71,6% (125.952) (65.079) 93,5%
Outros 184 (203) -190,8% (268) (682) -60,7%
Total (61.775) (40.128) 53,9% (141.967) (66.972) 112,0%
Depreciagdo e Amortizagao (1.460) (1.446) 0,9% (3.077) (2.807) 9,6%
TOTAL (63.234) (41.574) 52,1% (145.044) (69.780) 107,9%

Os Custos Operacionais Consolidados somaram R$ 63,2 milhGes no 2T12, 52,1% maior quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior, ocasionado pelo aumento de R$ 24,4 milhdes no custo de
energia comprada para revenda, impactado pelo crescimento do volume de energia comercializada pela
MPX Comercializadora. Conforme mencionado anteriormente, a MPX Comercializadora foi integralmente
transferida para a JV no final de abril e os nimeros consolidados aqui apresentados refletem apenas 50%
dos resultados da unidade em maio e junho.

Despesas Operacionais

As Despesas Operacionais Consolidadas do trimestre, excluindo Depreciacdo e Amortizacdo, totalizaram
R$ 61,6 milhdGes, comparados aos R$ 58,7 milhGes reportados no 2T11. No mesmo periodo, a
controladora reportou Despesas Operacionais, excluindo Depreciacdo e Amortizacdo, de R$ 36,6 milhodes,
7,6% maior que o registrado no trimestre anterior. No periodo, o IPCA avancou 1,08%.

Despesas Operacionais Consolidado
(R$ milhares) 2T12 2T11 % 1S12 1S11 %
Despesas
Pessoal (28.154) (29.848) -5,7% (55.595) (57.087) -2,6%
Material (251) (106) 137,1% (546) (263) 107,5%
Servigos de Terceiros (25.423) (22.363) 13,7% (51.723) (36.563) 41,5%
Arrendamentos e Aluguéis (2.866) (2.399) 19,4% (7.128) (5.930) 20,2%
Seguros (584) (631) -7,5% (1.176) (1.510) -22,1%
Tributos (383) (751) -49,1% (833) (990) -15,8%
Outras Despesas (3.939) (2.599) 51,6% (7.626) (5.589) 36,4%
Total (61.599) (58.697) 4,9% (124.628) (107.933) 15,5%
Depreciagdo e amortizagao (994) (742) 33,9% (2.298) (1.347) 70,7%
TOTAL (62.594) (59.440) 5,3% (126.926) (109.280) 16,1%
Despesas Operacionais Controladora
(R$ milhares) 2T12 2T11 % 1S12 1S11 %
Despesas
Pessoal (16.316) (19.571) -16,6% (33.888) (40.805) -17,0%
Material (100) 3 -3363,7% (157) (99) 58,1%
Servigos de Terceiros (15.320) (10.288) 48,9% (28.222) (17.797) 58,6%
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Arrendamentos e Aluguéis (2.187) (1.976) 10,7% (4.166) (4.065) 2,5%
Seguros (64) (79) -18,7% (128) (160) -20,1%
Tributos (4) (156) -97,6% (4) (184) -98,0%
Outras Despesas (2.614) (1.940) 34,7% (3.226) (3.023) 6,7%
Total (36.604) (34.008) 7,6% (69.792) (66.134) 5,5%
Depreciagdo e Amortizagao (394) (253) 56,0% (787) (472) 66,7%
TOTAL (36.999) (34.261) 8,0% (70.578) (66.605) 6,0%

Dentre as Despesas Operacionais, destacam-se:

= Pessoal: as despesas de Pessoal consolidadas totalizariam R$ 28,2 milhdes, 5,7% abaixo dos
valores ajustados para o mesmo periodo de 2011. A controladora reportou despesas de R$ 16,3
milhdes, 16,6% inferiores as reportadas no 2T11. A reducdo deveu-se, principalmente, as menores
despesas com folha de pagamento, por sua vez resultantes da transferéncia de colaboradores da
controladora para controladas (- R$ 1,4 milhdo) e as menores despesas relacionadas aos planos de

opcoOes em aberto (- R$ 1,9 milhdo).

= Servicos de terceiros: as Despesas Consolidadas com Servicos de Terceiros no 2T12 e no 2T11
foram de R$ 25,4 milhdes e R$ 22,4 milhdes, respectivamente. As despesas na Controladora
cresceram R$ 5,0 milhdes, devido, principalmente, ao crescimento das despesas com consultoria
de engenharia, financeira e juridica relacionadas a conclusdo da transacao com a E.ON, a cisdo da

CCX e ao takeover da construcdo das UTEs Pecém I & II e Itaqui.

Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro Consolidado

(R$ milhares) 2T12 2T11 % 1S12 1S11 %

Receitas Financeiras (220.904) 300.135 -173,6% (40.568) 640.895 -106,3%
Variagdes Monetarias 5.879 14.600 -59,7% 53.617 19.518 174,7%
Rendas 12.387 14.310 -13,4% 40.523 28.209 43,7%
Ganhos com Derivativos (293.395) 269.995 -208,7% (207.036) 586.217 -135,3%
Liquidagdes de Derivativos 2.727 846 222,4% 5.587 4.530 23,3%
Valor Justo - Debéntures 49.555 = = 62.554 = =
Outros 1.944 383 407,6% 4.187 2.422 72,9%

Despesas Financeiras 151.625 (346.457) -143,8% (40.086) (702.694) -94,3%
Variagdes Monetarias (36.144) (8.696) 315,6% (62.092) (6.958) 792,4%
Encargos de Dividas (4.335) (2.344) 84,9% (15.240) (3.383) 350,5%
Perdas com Derivativos 298.102 (277.473) -207,4% 188.177 (601.143) -131,3%
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Liquidagbes de Derivativos (133) (38.053) -99,7% (806) (56.420) -98,6%
Valor Justo - Debéntures - - - - - -
Juros - Debéntures (20.065) - - (49.100) - -
Custo - Debéntures (81.465) - - (81.465) - -
Outros (4.336) (19.891) -78,2% (19.560) (34.790) -43,8%
RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO (69.279) (46.323) 49,6% (80.654) (61.799) 30,5%

No 2T12, a MPX apresentou uma despesa financeira liquida consolidada de R$ 69,3 milhdes, 49,6% maior
que o apresentado no 2T11. O aumento foi devido, prioritariamente, ao pagamento de juros e custos
relativos as debéntures conversiveis.

Resultado Liquido do Periodo

No 2T12, a MPX reportou um resultado liquido negativo de R$ 135,2 milhdes, comparado a um prejuizo
de R$ 78,8 milhdes registrado no 2T11.

Analise do Balango Patrimonial

Controladora Consolidado
(R$ milhdes) jun-12 mar-12 jun-12 mar-12
Ativo Circulante 347,3 674,0 1.491,1 1.711,9
Caixa e Valores Mobiliarios 177,3 513,4 1.113,2 1.325,1
Ativo Realizavel a Longo Prazo 662,1 486,0 471,9 520,1
Ativo Permanente 1.693,2 1.743,9 6.541,5 6.313,8
Imobilizado + Intangivel 19,7 23,7 6.465,6 6.258,9
Total do Ativo 2.702,7 2.903,9 8.504,5 8.545,8
Passivo Circulante 313,5 177,0 2.444,5 2.275,0
Empréstimos e Financiamentos 105,8 105,8 1.662,2 1.597,6
Passivo Ndo Circulante 17,0 1.485,7 3.611,1 4.976,9
Empréstimos e Financiamentos - - 3.441,6 3.363,4
ParticipagGes Minoritarias - - 109,2 107,8
Patrimoénio Liquido 2.372,1 1.241,3 2.339,7 1.186,1
Total do Pasivo 2.702,7 2.903,9 8.504,5 8.545,8

Divida (excluindo debéntures conversiveis)

Em 30 de junho de 2012, a divida bruta consolidada, excluindo juros capitalizados, totalizava R$ 5.103,8
milhdes, um aumento de 2,9% em relagdo a posicdo de 31 de marco de 2012.
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O saldo da Divida de Curto Prazo ao final de junho de 2012 era de R$ 1.662,2 milhGes, ou R$ 142,8
milhdes acima do registrado em 31 de margo de 2012. No 2T12, a Companhia desembolsou R$ 325
milhdes relativos ao empréstimo-ponte levantado, para cobrir parte das necessidades de investimento em
Parnaiba II. Com isso, o total desembolsado do empréstimo-ponte atingiu R$ 550 milhdes, o que inclui o
desembolso de R$ 225 milhSes no 1T12. A Companhia também desembolsou R$ 825 milhGes, no 1T12,
do empréstimo-ponte para financiar os investimentos em Parnaiba I. E importante ressaltar que os
empréstimos-ponte do Parnaiba deverdo ser quitados ao longo de 2012, com o desembolso do pacote de
financiamento de longo prazo da UTE Parnaiba. Além disso, destaca-se que, com a conclusdo da cisdo da
CCX, um saldo de R$ 422,5 milhdes de divida de curto prazo foi transferido para a CCX.

Figura 02 - Divida de Curto Prazo x Divida de Longo Prazo (R$ milhoes)

3.442

(67%)

Curto Prazo mLogo Prazo

No 2T12, os empreendimentos Pecém I e Pecém II desembolsaram parcelas do financiamento de longo
prazo equivalentes a R$ 60,0 milhdes (considerando 100% do projeto) e R$ 20,0 milhdes,
respectivamente. Ao final de junho de 2012, os montantes ja desembolsados do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, Banco do Nordeste do Brasil - BNB, do Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID e de seus agentes financeiros totalizava R$ 4.049 milhdes,
valor equivalente a 96% do financiamento total contratado.

Figura 03 - Desembolso acumulado até 30 de junho de 2012 (R$ milhdes)

Desembolsado % Desembolsado Total
Pecém I* R$ 1.897,0 96% R$ 1.976,0
Itaqui R$ 1.228,0 99% R$ 1.241,0
Pecém II R$ 924,0 94% R$ 987,0
Total R$ 4.049,0 96% R$ 4.204,0

* Os numeros refletem 100% do projeto.
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Do total da divida consolidada ao final de junho de 2012, 7% estava denominado em moeda estrangeira,
sendo que 89% deste montante estava protegido contra variacdo cambial, através de non-deliverable
forwards (NDFs). As porcoes da divida sem hedge (11%) estavam alocadas na MPX Chile.

Em junho de 2012, o custo médio da divida da MPX era de 9,4% e o prazo médio da divida era
de 5,6 anos.

Figura 04 - Perfil de Maturacgdo da Divida* (R$ milhdes)

2.803,7

1,288.8 **

1.113,2

Caixa e 2012 2013 2014 2015 De 2016 até o
Valores vencimento
Mobilidrios

*QOs valores incorporam principal + juros capitalizados + encargos e excluem debéntures conversiveis.
** R$ 1.168,4 milhGes referem-se ao empréstimo- ponte do Parnaiba, a ser pago com o desembolso do

financiamento de longo prazo, esperado para 2512.

O saldo consolidado de Caixa e Valores Mobilidrios totalizava, em 30 de junho de 2012, R$ 1.113,2
milhdes, representando uma diminuicdo de R$ 211,9 milhdes em relagdo ao saldo registrado em 31 de
marcgo de 2012.

A divida liquida (divida total menos caixa e valores mobilidrios) registrada no fim do 2T12 totalizava R$
3.990,7 milhdes, 10% acima do saldo em 31 de margo de 2012.

Debéntures Conversiveis

No fechamento do trimestre, a Companhia registrava um saldo de debéntures conversiveis equivalente a
R$ 4,8 milhdes (fair value + principal + juros). As debéntures podem ser convertidas a qualquer
momento pelos investidores, em agdes ordinarias de emissdo da MPX, com os mesmos direitos e
prerrogativas das acles atualmente em circulacdo, até o prazo de vencimento, em junho de 2014, com
base num preco fixo de R$ 43,00 por agdo. A taxa de juros de remuneracdo equivale a variagdao do IPCA
(capitalizada até a data de vencimento da operacdo), acrescida de spread de 4,0% ao ano (pago
anualmente pela MPX a contar da data de emissao).
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Durante o 2T12, 99,6% das debéntures foram convertidas em agées da MPX, antes da cisdo parcial da
Companhia.

Capex (Imobilizado + Intangivel)
No 2T12, a MPX investiu um total de R$ 502,9 milhdes na construcdo das UTEs Pecém I e II, Itaqui e
Parnaiba I e II, alcancando progressos significativos na construcdo dessas plantas, excluindo os juros

capitalizados nos projetos de R$ 115,7 milhoes.

Figura 05 — Capex (R$ milhoes)

2T12 1T12
Empreendimentos Capex Total Capi:'tl:l'iozidos Capex Total Capi:'tl:l'iozidos

Pecém I 77,7 19,8 64,2 18,6
Itaqui 111,7 34,1 91,8 32,4
Pecém II 107,2 20,8 31,6 20,0
Parnaiba I 106,8 29,0 168,5 20,1
Parnaiba II 99,4 12,0 61,7 0,8
Total 502,9 115,7 417,8 91,9
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Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional

A MPX Energia S.A. (“Companhia”) foi constituida em 25 de abril de 2001 com sede
na cidade do Rio de Janeiro. Em 5 de novembro de 2007, a Companhia alterou sua
razdo social para a atual denominagéo.

Seu plano de negécios prevé como atividade principal a geragao de energia elétrica
através do desenvolvimento de matrizes energéticas diversificadas, como carvao
mineral, gas natural e fontes renovaveis. A Companhia possui um portfdlio
diversificado de projetos com usinas termelétricas no Brasil e no Chile, além de
projetos relacionados a fontes renovaveis, como a energia solar. De modo a integrar
suas operagodes, também desenvolve projetos de exploragao e produgio de gas
natural no Brasil, tanto para fornecimento as usinas quanto para a comercializagao.

Sua atuagdo nesses projetos é realizada através da participagao, como sdcia-quotista
ou acionista, no capital social de empresas que desenvolvem tais projetos, sendo
alguns desenvolvidos em parceria com outros agentes do setor de energia. Os
recursos para os projetos foram obtidos basicamente pela captagéo efetuada através
da Oferta Publica de Agdes da Companhia, realizada em 14 de dezembro de 2007 e
em 11 de janeiro de 2008 (lote suplementar), no montante total de R$ 2.035.410, bem
como por financiamentos e mais recentemente pela emissao de 21.735.744
debéntures conversiveis em agodes, realizada em 15 de junho de 2011, no montante
de R$ 1.376.527. Em de 24 de maio de 2012, foram convertidas 21.653.300
debéntures, gerando a emissao de 33.255.219 novas agdes, em decorréncia do
processo de reestruturagao societaria implementado pela Companhia, conforme
mencionado abaixo.

Cisao parcial

Em 24 de maio de 2012 foi efetivada a cisdo parcial da MPX Energia S.A., mediante
versao da parcela de seu patriménio liquido correspondente a participagéo da
Companhia no capital social das empresas CCX Brasil Participagdes S.A. e CCX
Carvao da Colémbia S.A. (antiga Centennial Asset Part. Amapa S.A.). A cis&o parcial
€ uma etapa de uma reorganizagao societaria da companhia que tem como objetivo
separar da sua estrutura os direitos de exploragéo de carvdo em minas localizadas na
Colémbia.
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Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao

Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional--Continuacao
Cisao parcial--Continuagéo

Em decorréncia da cisdo, a CCX Colémbia recebeu um acervo liquido de R$750.163,
que foi refletido entre ativos e passivos da seguinte forma:

30 de abril 2012

Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalente de caixa 185.804
Tributos a recuperar 184
Contas a receber - partes relacionadas 325
Outros ativos circulantes 601.938
Total ativo circulante 788.251
Ativo ndo circulante
Tributos a recuperar 45.046
Despesas antecipadas 60
Investimentos 1.374
Imobilizado 373.493
Intangivel 90.266
Total ativo ndo circulante 510.239
Total ativo 1.298.490
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 42.037
Empréstimos e financiamentos 422.472
Obrigagdes sociais e trabalhistas 4.867
Obrigacgdes fiscais 9.756
Outros passivos circulantes 69.031
Contas a pagar - partes relacionadas 164
Total passivo circulante 548.327

Patriménio liquido

Capital social 742.187

Ajustes de conversao 10.821

Lucro (prejuizo) acumulados (2.845)
Total patriménio liquido 750.163
Total passivo e patriménio liquido 1.298.490
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Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional--Continuacao
Criacao da MPX Participacées e parceria com a E.ON AG

Em maio de 2012 foi firmada a parceria entre a MPX Energia S.A. e a E.ON AG. que
tem como objetivo desenvolver projetos de geragéo de energia convencional e
renovavel, bem como atividades de suprimento e comercializagdo no Brasil e no
Chile.

Em decorréncia desta parceria,uma nova companhia, formada pela MPX e E.ON,
denominada MPX Participagdes S.A., recebeu 50% dos 11.000 MW em projetos da
MPX, que ja foram licenciados. Sao eles:

%

Participacao Valor
Nome Localizacao Atividade Capacidade transferido contabil
UTE Porto do Acu Rio de janeiro Geragao de energia 2.100 MW 50% 22.934
MPX Chile Chile Geragao de energia 2.100 MW 50% (7.290)
MPX Sul Rio grande do Sul Geragéo de energia 727 MW 50% 6.536
Porto do Agu Il Rio de janeiro Geragao de energia 3.300 MW 50% 2.083
UTE Parnaiba Ill Maranhéo Geragao de energia 400 MW 50% 1
MPX Solar Ceard Geragao de energia 5MW 100% 8.554
MPX Comercializadora
de energia Rio de janeiro Trading de energia - 100% 23.561
MPX Comercializadora
de combustivel Rio de janeiro Trading de combustivel - 100% 9.040
Nova Sistema Rio de janeiro Geragao de energia 213 MW 100% 2.525

O Conselho de Administragao da MPX aprovou em 24 de maio de 2012 um aumento
de capital da Companhia, no valor total de R$ 1.000.000.063,00, mediante a emisséo
de 22.623.796 novas agoes. Até 30 de junho de 2012 foram subscritas 13.820.858
novas agoes ordinarias, totalizando um valor de R$ 610.899.199,71, que impactou
diretamente o Patriménio Liquido da MPX, entretanto as agdes subscritas s6 passam
a existir apds a conclusdo do aumento de capital e consequente homologagao do
mesmo, que foi concluido em julho de 2012 e homologado em Reunido do Conselho
de Administracéo realizada no dia 25 de julho de 2012.

PAGINA: 32 de 133



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

1. Contexto operacional--Continuacao

Em 30 de junho de 2012, conforme quadro apresentado a seguir, 0 grupo econdémico
inclui a Companhia e suas participacdes societarias em coligadas, controladas diretas
e indiretas, nas controladas em conjunto, e no Fundo de Investimento Multimercado
MPX 63. Todas as empresas encontram-se em fase pré-operacional, exceto Amapari
Energia S.A., MPX Comercializadora de Energia Ltda., MPX Taua Energia Solar Ltda.
e OGMP Transporte Aéreo Ltda. Para maiores detalhes das controladas, ver Nota
Explicativa n® 12.
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1. Contexto operacional--Continuacao
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2. Licencas e autorizacoes

O Grupo MPX tem como compromisso obter todas as licengas e autorizagbes
exigidas por lei para cada uma das suas instalagdes e atividades. Em 30 de junho de
2012, a Companhia e suas investidas possuem as seguintes licengas e autorizagdes:

Empresa Tipo Emissao Vigéncia
MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A. Licenga de Instalagdo n® 111/2011 a) 15/03/2011 2 anos
Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. Licenga de Operagéo n® 496/2011 b) 12/12/2011 1 ano
MPX Pecém Il Geragao de Energia S.A. Licenga de Instalagdo n® 54/2011 c) 24/08/2011 2 anos
MPX Pecém Il Geragao de Energia S.A. Autorizagdo de Supressédo Vegetal d) 12/03/2012 1 ano
Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. Renovagéo da Licenga de Operagdo n® 592/2011 (e) 09/12/2011 1 ano

UTE Porto do ltaqui Geragéo de Energia S.A. Licenga de Instalagéo n® 584/2009 29/01/2009 4 anos

=

(

(

(

(

E
UTE Porto do ltaqui Geragéo de Energia S.A. Licenga de Instalagédo n® 601/2009 (9) 18/03/2009 6 anos
UTE Porto do ltaqui Geragdo de Energia S.A. Licenca de Operagao n® 1061/2011 (h) 16/12/2011 6 anos
MPX Energia S.A. Licenca de Instalagdo n® 003/2012 (i) 05/01/2012 11 meses
MPX Energia S.A. Licenga de Instalagéo n®111/2011 () 09/05/2012 1ano
UTE Parnaiba Geragéo de Energia S.A. Licenga de Instalagéo n®273/2011 (k) 05/12/2011 1 ano
UTE Parnaiba Il Geragéo de Energia S.A. Licenga de Instalagéo n®274/2011 U] 05/12/2011 1ano
Amapari Energia S.A. Resolugédo Autorizativa ANEEL n® 1.369/2008 (m) 20/05/2008 29 anos
Amapari Energia S.A. Despacho SFG n® 2.197/2008 (n) 09/06/2008  Indeterminado
Amapari Energia S.A. Despacho SFG n® 4.143/2008 (o) 07/11/2008  Indeterminado
Amapari Energia S.A. Licenga de Operagédo n° 106/2009 (p) 03/08/2011 2 anos
MPX Taué Energia Solar Ltda. Licenga de Instalagdo n® 15/2012 (q) 05/03/2012 2 anos
MPX Taud Energia Solar Ltda. Licenga de Operagédo n® 133/2012 (r) 29/02/2012 2 anos
UTE Porto do Agu Energia S.A. Licenga Prévia n? INOO18498 (s) 22/12/2011 1ano
UTE Porto do Agu Energia S.A. Licenga Prévia n® INO15964 (t) 01/03/2011 2 anos
UTE Porto do Agu Energia S.A Autorizagéo de Fauna n® INO19186 (u) 20/03/2012 2 anos
UTE Porto do Agu Energia S.A. Licenga de Instalagéo n® INO0O0882 (v) 14/10/2009 3 anos
Nova-Sistemas de Energia Ltda. Licenga de Instalagdo n® IN 000207 (w) 22/05/2009 3 anos
Nova-Sistemas de Energia Ltda. Licenga de Instalagdo n® IN 000208 (x) 22/05/2009 3 anos
Seival Sul Mineragao Ltda. Licenga de Operagéo n® 7764/2009 (y) 21/10/2009 4 anos
MPX Energia S.A. Licenga Prévia n® 332/2009- 1° Retificagdo (2) 22/12/2010 2 anos
UTE MPX Sul Energia Ltda. Licenga Prévia n® 601/2010 (aa) 21/05/2010 2 anos
MPX Comercializadora de Energia Ltda. Despacho ANEEL n° 747/2008 (bb) 25/02/2008  Indeterminado
UTE Seival Ltda. Licenga de Instalagdo n® 589/2009- 1° Retificagdo (cc) 12/01/2010 18/02/2014
UTE Seival Ltda. Outorga n® 002/2007 (dd) 09/01/2007 18 anos
OMX OperacionesMaritimas Ltda. Calificacién Ambiental "PuertoCastilla”

Resolucion Exenta n® 254 (ee) 23/12/2010 Indeterminado

CGX Castilla Generacién S.A. Resolucion Exenta n® 46 (f) 01/03/2011  Indeterminado
Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. Autorizagdo Ambiental n® 83/2011 (99) 22/08/2011 1 ano
Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. Autorizagdo Ambiental n® 84/2011 (hh) 22/08/2011 1 ano

(a) Licenga de Instalagdo embasada no Parecer Técnico n® 815/2011 -
COPAM/NUCAM, referente a Linha de Transmisséo de 230Kv, da MPX Pecém
Il, com 1,83Km de extenséo.

(b) Licenga de Operagao n® 496/2011 para usina termelétrica de 720 MW no

Complexo Industrial e Portuario do Pecém - CIPP no Municipio de Sado Gongalo
do Amarante, Estado do Ceara. Esta Licenca tem validade até 11/12/12.
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2. Licencas e autorizagées--Continuagao

(c) Renovacéo da Licenca de Instalacado n® 483/2008 de 360 MW adicionais no
CIPP no Municipio de Sdo Gongalo do Amarante, Estado do Ceara. Essa
licenca foi renovada em 24 de agosto de 2011 com vigéncia de 2 anos.

(d) Autorizagdo de Supressao Vegetal n® 29/2012 na area da Linha de Transmissao
da UTE Pecem Il

(e) Renovacgao da Licenga de Operagéao para a linha de transmissao de 230Ky,
com extensao de 14,4 Km, que interligard a UTE a subestagao Cauipe da
CHESF. A LO n® 113/2011 passou a ser LO n® 592/2011.

()  Licencga para instalagdo de canteiro de obras e servigos de terraplanagem para
a construgao de usina termelétrica de 360 MW no DISAL, no Municipio de Sao
Luis no Estado do Maranh&o.

(g) Licenga para instalagdo de usina termelétrica de 360 MW no DISAL, Municipio
de Sao Luis no Estado do Maranhéo.

(h) Licenga de operagéo para linha de transmisséo de 230KV, com extenséo de
15,7 Km, que interligard a UTE a subestagao Sao Luis Il da ELETRONORTE.

(i)  Renovacgéo da Licenga de Instalagédo concedida pela SEMA relativa ao
empreendimento da Usina Termelétrica Parnaiba Il. A LI n® 003/2012 substitui a
LI n® 255/2011.

() Licenga de Instalagédo concedida pela SEMA relativa ao empreendimento da
Usina Termelétrica Parnaiba com capacidade de geragao de 1.244 MW de
energia elétrica. (renovagéo da Licenga de Instalagdo n® 41/2011).

(k) Licenga de Instalagédo concedida pela SEMA relativa a geragéo de energia
Termelétrica com poténcia de 676 MW.

() Licenga de Instalagédo concedida pela SEMA relativa a geragéo de energia
Termelétrica com potencia de 622 MW.
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2. Licencas e autorizagées--Continuagao

(m)

Autorizagdo para operar como Produtor Independente de Energia.

Autorizagao para inicio em 10 de junho de 2008 da fase de teste de geragado de
energia.

Autorizagao para inicio em 8 de novembro de 2008 da operagao comercial.

Renovagao da licenga de operagao n? 99/2008, apresentada em 30 de
setembro de 2008 a Fundagéao Estadual de Protegdo Ambiental - FEPAM. Esta
licenca foi renovada em 3 de agosto de 2011, com vigéncia de 2 anos.

Licenca embasada no parecer técnico n® 502/2010 COPAM/NUCAM referente a
licenca de instalagdo n®15/2012 para uma central geradora solar Fotovoltaica
Taua, com poténcia de 4,0 MW, visto que 1 MW ja esta operando, em uma area
de 14,3 hectares, inserida numa area global de 203,70 hectares, no municipio
de Taud, estado do Ceara.

Licenga de Operagao n® 133/2012 para uma central geradora solar Fotovoltaica
Taua, com poténcia de 5,0 MW, atualmente com 1 MW em operagédo, em uma
area de 14,3 hectares, inserida numa area global de 203,70 hectares, no
municipio de Taua, estado do Ceara.

Licenga Prévia concedida pelo INEA, com vigéncia de 1 ano, aprovando a
concepgéo e localizagdo de um circuito duplo de transmisséo de energia
elétrica de 345 kV.

Licenga Prévia concedida pelo INEA aprovando a concepgéao e localizagao da
Usina Termoelétrica a gas liquefeito, com poténcia maxima instalada de
3.300MW.

Autorizagao de Resgate, Captura e Monitoramento de Fauna concedida pelo
INEA na area da UTE Porto do Acu.

Versao : 1
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2. Licencas e autorizagées--Continuagao

(v) Licencga de Instalagdo concedida pelo Instituto Estadual do Ambiente (INEA)
com vigéncia de 3 anos, autorizando a implantagdo da unidade de produgao de
energia elétrica de 2.100 MW de energia, composta de 4 turbinas de 525 MW.
Essa licenga passa a substituir a LP FE 014522/2008.

(w) Foirequerido ao INEA o pedido de renovagéo de Licenca de Instalagdo no dia
18/01/12. Como o pedido foi realizado 120 dias antes da LI vencer, e ainda nao
foi emitida a renovagao da licenga, pode-se considerar que a LI n® IN 000207
ainda esta valida. Licenga de Instalagdo emitida pelo Instituto Estadual do
Ambiente (INEA) com vigéncia de 3 anos, autorizando a implantagdo de usina
de geragao de energia edlica de 66.000 MWh/ano de energia.

(x) Foirequerido ao INEA o pedido de renovagéo de Licenca de Instalagdo no dia
18/01/12. Como o pedido foi realizado 120 dias antes da LI vencer, e ainda nao
foi emitida a renovagao da licenga, pode-se considerar que a LI n® IN 000208
ainda esta valida. Licenga de Instalagdo concedida pelo Instituto Estadual do
Ambiente (INEA) com vigéncia de 3 anos, autorizando a implantagdo de usina
de geragao de energia edlica de 147.000 MWh/ano de energia.

(y) Renovacgéo da Licenga de operagao n?1672/2005 concedida em 21 de outubro
de 2009 pela Fundagéo Estadual de Protecdo Ambiental do Estado do Rio
Grande do Sul (FEPAM) com vigéncia de 4 anos.

(z) Licenga Prévia concedida pelo IBAMA com vigéncia de 2 anos, relativa ao
empreendimento Usina Termelétrica MPX Sul com capacidade de geragéo de
727MW, utilizando como combustivel o carvao mineral proveniente da Mina
Seival - retificacdo da LP 322/2009.

(aa) Foirequerido a Fepam o pedido de renovagéo de Licenga Prévia no dia
20/01/12. Como o pedido foi realizado 120 dias antes da LP vencer, e ainda nao
foi emitida a renovagao da licenga, pode-se considerar que a LP n® 601/2010
ainda esta valida. Licenga Prévia concedida pela FEPAM relativa a barragem
para o empreendimento da Usina Termelétrica MPX Sul com capacidade de
geracgao de 600MW de energia elétrica por meio de duas unidades geradoras
de 300MW.
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2. Licencas e autorizagées--Continuagao

(bb) Autorizagao para operar como comercializadora de energia no d&mbito da
Cémara de Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE.

(cc) Licencga de Instalagdo concedida pelo IBAMA, relativa ao empreendimento da
Usina Termelétrica Seival com capacidade de geracao de 600MW de energia
elétrica por meio de duas unidades geradoras de 300 MW.

(dd) Outorga concedida pela Agencia Nacional das Aguas (ANA) para o direito do
uso de recursos hidricos para captagao de agua e langamento de efluentes, no
Arroio Candiota, com a finalidade de geragao térmica de energia elétrica, no
Municipio de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul.

(ee) Resolucion de Calificacion Ambiental do Puerto Castilla, emitida pela Comisién
de Evaluacion de la Il Regién de Atacama, equivalente a licenga de instalagédo
e operacao.

(ff)  Resolucion de Calificacion Ambiental da Central Termelétrica Castilla, usina a
carvao com 2.354 MW emitida pela Comisién de Evaluacion de la Il Region de
Atacama, equivalente a licenga de instalagédo e operacgéao.

(gg) Autorizagao Ambiental n® 83/2011 com vigéncia de 1 ano, referente aos testes
pré-operacionais e comissionamento da estagao de tratamento de agua da
Usina Termoelétrica Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A.

(hh) Autorizagdo Ambiental n® 84/2011 com vigéncia de 1 ano, referente aos testes
pré-operacionais e comissionamento dos sistemas StackerAndReclaimer
(empilhamento e recolhimento), geracédo de vapor, geragao de energia elétrica,
resfriamento e condensagéao e tratamento de emissdo de gases da Usina
Termoelétrica de Porto do Pecém Geracéo de Energia S.A.

10

PAGINA: 39 de 133



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

3. Apresentacao das demonstracoes financeiras

a) Declaracao de conformidade com as normas IFRS e BR GAAP

As informagdes trimestrais individuais e consolidadas, referentes ao exercicio
findo em 30 de junho de 2012, estdo assim apresentadas:

Informacoes trimestrais consolidadas

As informagdes trimestrais consolidadas estdo sendo apresentadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“|ASB”) e também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP”).

Informacoes trimestrais individuais

As informagdes trimestrais individuais estdo sendo apresentadas de acordo com
0 BR GAAP, que no caso da companhia, difere das IFRS aplicaveis para
informacdes trimestrais separadas em fun¢do da avaliacdo dos investimentos em
controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto (joint
ventures) feitos pelo método de equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanto
para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo, e pela manutengao do ativo
diferido das investidas nas demonstracdes financeiras individuais, conforme
mencionado abaixo.

A Lei n? 11.941/09, para fins de BR GAAP, extinguiu o ativo diferido, permitindo a
manutengao do saldo acumulado até 31 de dezembro de 2008, que podera ser
amortizado em até 10 anos, sujeito ao teste de recuperabilidade - impairment.
Com a adogéo das normas de IFRS, a Companhia registrou em prejuizos
acumulados, no balango consolidado, o montante de R$55.154, liquido de efeitos
fiscais, em 1° de janeiro de 2009, correspondente ao seu ativo diferido e das
controladas naquela data. Consequentemente, a diferenga entre os patriménios
liquidos individual e consolidado esta relacionada ao ativo diferido que foi
reconhecido em prejuizos acumulados no patrimonio liquido consolidado.

Nao ha diferenga entre o patrim6nio liquido e o resultado consolidado
apresentados pela Companhia e o patriménio liquido e o resultado da

controladora em suas demonstragées financeiras individuais, exceto pela
diferenga no patriménio liquido mencionada acima.
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3. Apresentacao das demonstracoes financeiras--Continuacao

a) Declaracao de conformidade com as normas IFRS e BR GAAP--Continuagéao

Informacoes trimestrais individuais--Continuagao

Assim sendo, as demonstragdes financeiras consolidadas e as demonstracdes
financeiras individuais da controladora estdo sendo apresentadas lado-a-lado em
um unico conjunto de demonstragdes financeiras.

A emissao das informagdes trimestrais de 30 de junho de 2012 foi autorizada
pelo Conselho de Administragdo em 14 de agosto de 2012.

b) Base de mensuracgéo

As informagdes trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas com
base no custo histérico, com excecdo dos instrumentos financeiros derivativos e
nao derivativos e dos derivativos embutidos nas debéntures, que foram
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

c) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Estas informacdes trimestrais individuais e consolidadas séo apresentadas em
Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

De acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudangas nas
Taxas de Cambio e Conversédo de Demonstracdes Contabeis, aprovado pela
Deliberagdo CVM n? 534, de 29 de janeiro de 2008, a Administragéao da
Companhia definiu que sua moeda funcional € o Real e a moeda funcional da
sua controlada em conjunto no exterior € o Peso chileno, (MPX Chile Holding
Ltda.), em fungdo de seu plano de negdécios, ambiente econémico e,
principalmente, em decorréncia dos seus custos de operagéo. Os ativos e
passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram convertidos
para reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango.
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3. Apresentacao das demonstracoes financeiras--Continuacao

d) Uso de estimativas e julgamentos

A preparagéo das informagdes trimestrais individuais e consolidadas, de acordo
com as normas IFRS e as normas CPC, exige que a Administragao faga
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais futuros poderao divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas séo revistos de uma maneira continua. Revisbes com
relagdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sao revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes
dentro do préximo exercicio financeiro estao incluidas nas seguintes notas
explicativas:

» Nota Explicativa n® 11 - Impostos a recuperar e diferidos;

» Nota Explicativa n® 20 - Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos;

» Nota Explicativa n® 21 - Provisao para contingéncias; e

» Nota Explicativa n® 24 - Plano de pagamento baseado em agdes.

4. Resumo das principais politicas contabeis

Na elaboragao destas Informagbes Trimestrais, as praticas contabeis adotadas séo
uniformes aquelas utilizadas quando da preparagao das Demonstragdes Financeiras
de 31 de dezembro de 2011, publicadas na Imprensa Oficial em 21 de margo de
2012. Desta forma, estas Informagdes Trimestrais devem ser lidas em conjunto com
as referidas Demonstragdes Financeiras, que se encontram disponiveis na Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) e no site da Companhia.
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5.

14

Informacoes trimestrais consolidadas

As informagdes trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com as IFRSs

Versao : 1

emitidas pelo IASB e também de acordo com BR GAAP, e incluem as demonstragdes
financeiras da controladora, daquelas empresas onde a Companhia detém o controle
(diretamente e indiretamente), das controladas em conjunto e dos Fundos Exclusivos,

conforme detalhadas abaixo:

Controladas diretas ou controladas em conjunto
Porto do Pecém Geracao de Energia S.A.
MPX Pecém Il Geragao de Energia S.A.

UTE Porto do Itaqui Geracao de Energia S.A.
Amapari Energia S.A.

UTE Porto do Agu Energia S.A.

Seival Sul Mineracao Ltda.

UTE MPX Sul Energia Ltda.

MPX Comercializadora de Energia Ltda.
MPX Chile Holding Ltda.

MPX Austria GmbH

MPX Solar Empreendimentos Ltda.

Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A.

MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda.

Termopantanal Participagdes Ltda.

UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A.

Nova - Sistemas de Energia Ltda.

OGMP Transporte Aéreo Ltda.

Pecém Operagao e Manutengao de Unidades de
Geragéao S.A. (PO&M)

Seival Participacoes S.A.

UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A.

MPX Participagbes S.A.

UTE Porto do Agu Il Energia S.A.

UTE Parnaiba IV Geragéo de Energia S.A.

UTE Parnaiba V Geracao de Energia S.A.

Parnaiba Geracdo e Comercializagao de Energia S.A.

Coligada
OGX Maranhao Petréleo e Gas S.A.

Participacao controladora

30/06/2012 31/12/2011
50,00% 50,00%
99,70% 99,70%

100,00% 100,00%
51,00% 51,00%
50,00% 100,00%
70,00% 70,00%
50,00% 99,90%

- 99,90%
50,00% 99,73%
- 100,00%
- 99,90%
50,00% 50,00%
- 99,90%
66,67% 66,67%
70,00% 70,00%
- 99,99%
50,00% 50,00%
50,00% 50,00%
99,90% 99,90%

100,00% 100,00%
50,00% -
50,00% -

100,00% -

100,00% -
70,00% -
33,33% 33,33%

Houve redugéo das participagdes nas controladas em fungao da transferéncia de
investimento para MPX Participagdes S.A em maio de 2012.
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5. Informacoes trimestrais consolidadas--Continuagéo

Participacao Controladora
30/06/2012 31/12/2011

Fundos exclusivos
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado Crédito Privado MPX 63 100,00% 100,00%
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado MPX 100,00% 100,00%

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas
controladas e coligadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio
anterior.

Descricao dos principais procedimentos de consolidacao

» Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre a Companhia e
suas controladas, controladas em conjunto e entre elas;

» Eliminag&o dos saldos das contas de investimentos e correspondentes
participagdes no capital e lucros (prejuizos) acumulados das empresas
controladas e controladas em conjunto;

» A participagdo dos acionistas ndo controladores, que representa a parcela do
resultado do exercicio e patrimonio liquido que ndo sédo detidos pela Companhia,
€ apresentada separadamente da demonstragao do resultado consolidada e
dentro do grupo de patriménio liquido no balango patrimonial consolidado, em
separado do patrimdnio liquido atribuivel aos acionistas controladores; e

» Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas, decorrentes de negécios entre a
Companhia e suas controladas e controladas em conjunto e entre elas. Esses
saldos séo eliminados na medida da participagédo da controladora nas
controladas, contra os respectivos investimentos.

Os investimentos nas controladas em conjunto Porto do Pecém Geragéo de Energia
S.A., Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A., OGMP Transporte Aéreo
Ltda., Pecém Operacao e Manutencéo de Unidades de Geragédo S.A. e MPX
Participagdes S.A. sdo avaliados por equivaléncia patrimonial nas informagoes
trimestrais individuais da controladora e consolidados proporcionalmente nas
informacgdes trimestrais consolidadas.
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MPX Energia S.A.
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Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

5. Informacoes trimestrais consolidadas--Continuacéo
Descricao dos principais procedimentos de consolidacao

Ademais, conforme Instrugdo CVM n? 409/08, as demonstragdes financeiras
consolidadas incluem saldos e transagdes do fundo de investimento exclusivo “FI
Multimercado Crédito Privado MPX 63” e “FI em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado MPX 63", ambos administrados pelo Itad S.A.,
conforme Nota Explicativa n® 6.

6. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Caixa e bancos 627 851 4.536 20.554
Fundo de Investimento MM MPX 63 (a) 176.647 834.958 888.449 1.210.166
Bradesco Corporate FIC Fl (b) - - 10.825 61.505
CDB/Compromissadas (c) - 124.449 98.894 124.449
Outras aplicagdes em renda fixa (d) - - 10.016 25.741
177.274 960.258 1.012.720 1.442.415

(a) Refere-se substancialmente a cotas de fundos de investimento com alta liquidez,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa,
independentemente do vencimento dos ativos e estéo sujeitas a um insignificante
risco de mudanga de valor. Trata-se do Fundo de investimentos em Cotas de Fl
Multimercado Crédito Privado MPX 63 administrado pelo Banco Itau
principalmente por Cédulas de Créditos Bancarios - CDBs e operagdes
compromissadas emitidas por empresas e instituicoées financeiras de primeira
linha, todos vinculados a taxas p6s-fixadas e com rentabilidade média no ano
sobre o DI CETIP (“CDI”) de 101,0% (marcacdo a mercado) e 101,8% (taxa
nominal na curva). As debéntures representam operagdes compromissadas,
registradas na CETIP ou SELIC, quando aplicavel, com garantia de recompra
diaria a uma taxa previamente estabelecida pelas instituigdes financeiras.
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6. Caixa e equivalentes de caixa--Continuagao
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Versao : 1

Conforme determinacao da Instrugdo CVM n® 408/05, as informacgdes trimestrais
consolidadas incluem os saldos e as transacdes de fundos de investimentos
exclusivos, cujos quotistas sdo a Companhia e suas controladas, conforme

demonstrado abaixo:

Fundo Multimercado consolidado

MPX Energia S.A. 176.647
UTE Porto do Agu Energia S.A. -
MPX Pecém Il Geragao de Energia S.A. -
MPX Comercializadora de Energia Ltda. -
Amapari Energia S.A. -
Seival Sul Mineragéo Ltda. -
UTE MPX Sul Energia Ltda. -
UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A. -
MPX Tau& Energia Solar Ltda. -
MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda. -
MPX Solar Empreendimentos Ltda. -
Pecém Operagédo e Manutengdo de Unidades

Geragéo Elétrica S.A. -
Porto do Pecém Transportadora de Minérios

SA. -
OGMP Transporte Aéreo Ltda. -
MPX Participagdes S.A. -
UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A. -

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

834.958 176.647 834.958

- 663 109

- 10.414 14.071

- 19.961 31.123

- 364 152

- 116 1

- 252.419 321.642

- 102 24

- 3.773 8.049

- 1 1

- 71 26

- 349 10

- 659 -

- 52.863 -

- 370.047 -

176.647 834.958 888.449 1.210.166

(b) O Fundo Bradesco Corporate FIC FI Referenciado DI Federal, cuja carteira esta
lastreada em operagdes compromissadas e titulos publicos de liquidez diaria,
obteve uma rentabilidade média em 30 de junho de 2012, equivalente a 101,6%

do DI CETIP (“CDI"). As empresas que detém cotas deste fundo sdo a

controladora MPX Energia S.A. e a controlada em conjunto Porto do Pecém

Geracgéao de Energia S.A.

Representam valores investidos em CDBs ou Debéntures Compromissadas
emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha e remuneradas com taxas

médias de 100,5% CDI.

Representam, basicamente, valores investidos em Fundos de Investimentos pela
MPX Chile em pesos chilenos e délar, com rentabilidades médias no ano

de 5,38% e 0,60% a.a. respectivamente.
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6. Caixa e equivalentes de caixa--Continuagao

Os fundos exclusivos sao regularmente revisados/auditados por auditores
independentes e estéo sujeitos a obrigagdes restritas ao pagamento de servigos
prestados pela administragao dos ativos, atribuida a operagao dos investimentos,
como taxas de custodia, auditoria e outras despesas, inexistindo obrigacoes
financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia para garantir essas
obrigacgdes.

7. Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
LFT Geral - - 100.452 9.437

Os titulos e valores mobiliarios incluem as operagdes relacionadas a aquisi¢ao de
titulos publicos federais (LFTs) com vencimentos superiores a 90 dias e estéo
apresentados no ativo circulante considerando a expectativa de realizagdo no curto
prazo. Os valores referem-se as controladas UTE Porto do Itaqui e MPX Pecém Il e a
controlada em conjunto OGMP Transporte Aéreo Ltda.

8. Depositos vinculados

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

BNDES - Porto do Pecém (a) 49.131 49.131 49.131 49.131
BNDES - Porto do Pecém (b) 10.105 7.596 10.105 7.596
BNB - UTE Porto do Itaqui (c) - - 10.533 9.953
BNB - Pecém Il (d) - - 21.486 20.662
Comercializadadora Energia (Trianon) (e) - - 7.893 3.878
Porto do Pecém (Trianon) (e) - - 65 8.378
UTE Porto do Itaqui (Trianon) (e) - - - 24.717
MPX S.A. (CDB - HSBC) (f) 60.829 - 60.829 -
UTE Porto do Agu (9) - - 516 -
Outros Depésitos Vinculados - - 148 -

120.065 56.727 160.706 124.315
Circulante 120.065 56.727 128.107 61.844
Nao circulante - - 32.599 62.471
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8. Depésitos vinculados--Continuagao

(a) Depésito vinculado as obrigagdes assumidas no contrato de financiamento entre
0 BNDES e a controlada em conjunto Porto de Pecém Geragao de Energia S.A.,
referente a parcela de contrapartida da interveniente MPX S.A para manutengéo
da relagéo entre capital préprio e divida pré-estabelecida em contrato. Refere-se
a parte da MPX Energia S.A. no Fundo Bradesco Corporate FIC FI Referenciado
DI Federal. Em 2012 a MPX Energia S.A. ndo efetuou novos aportes, em sua
controlada, advindos deste Fundo.

(b) Juros oriundos da aplicacdo mencionada no item (a) acima.

(c) Refere-se a conta reserva de servico da divida, vinculada ao contrato de
financiamento entre 0 BNB-Banco do Nordeste do Brasil S.A. e a controlada UTE
Porto do ltaqui Geragado de Energia S.A. O valor do depdsito em questao
corresponde a trés prestagdes de amortizagédo do financiamento concedido e
serda mantido como garantia da divida por toda a vigéncia do contrato.

(d) Servigo da Divida das obrigagdes assumidas no contrato de financiamento entre
o BNB-Banco do Nordeste do Brasil S.A. e a controlada MPX Pecem Il Geracao
de Energia S.A.

(e) Garantias no Bradesco Trianon referentes a compra de energia no mercado livre.

(f) Garantia de cash collateral para empréstimo para a MPX Colémbia. Apesar da
cisdo ocorrida, a garantia ao empréstimo continuara vigente até 13 de agosto de
2012, data de seu vencimento, conforme pré-estabelecido com a instituigao
financeira.

(g) Refere-se a compensagao ambiental estabelecida em termo de compromisso

firmado com o Estado do Rio de Janeiro em face do licenciamento da UTE Porto
do Acu.
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9. Contas a receber de clientes e subsidios a receber - Conta
Consumo de Combustiveis - CCC

O contas a receber corresponde a venda de energia pela controlada Amapari Energia
S.A. a Anglo Ferrous Amapa Ltda., no montante de R$13.005 (R$10.640 em 31 de
dezembro de 2011), bem como as vendas de energia efetuadas pela controlada
indireta MPX Comercializadora de Energia Ltda. no montante de R$16.937 (R$10.827
em 31 de dezembro de 2011), além de R$784 (R$ 431 em 31 de dezembro de 2011)
referente a outros contas a receber das controladas em conjunto Porto do Pecém
Geragao de Energia S.A. e Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A., da
controlada Porto do Itaqui Geracédo de Energia S.A e da controlada indireta MPX
Taua Energia Solar Ltda. Em 30 de junho de 2012, o saldo em aberto referente ao
contas a receber é de R$ 30.726 (R$ 21.898 em 31 de dezembro de 2011).

A controlada Amapari Energia S.A. obteve, em 19 de maio de 2009, decisao judicial
que obriga a ANEEL a enquadrar a UTE Serra do Navio no mecanismo de
ressarcimento de parte dos seus custos com combustiveis, utilizados como insumos
na geracao e venda de energia elétrica, através da Conta de Consumo de
Combustiveis - CCC.

A partir de junho de 2010, o mecanismo de ressarcimento de parte de seus custos
com combustiveis utilizados como insumo na geragao e venda de energia elétrica
através da Conta Consumo de Combustiveis - CCC foi alterado e esta sendo
repassado diretamente pela Eletrobras a BR Distribuidora, onde amortiza parte do
pagamento do combustivel fornecido a Amapari Energia S.A.

Em 30 de junho de 2012, o saldo em aberto referente ao subsidio a receber CCC &
de R$ 34.181 (R$29.445 em 31 de dezembro de 2011).
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Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

10. Estoques

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011

Oleo diesel/lubrificante a 9.877 8.203
Carvao (b) 120.814 76.562
Pecas eletronicas e mecanicas (c) 1.273 1.173
Total 131.964 85.938

(a) O saldo é composto pelos reservatérios de éleo diesel e 6leo lubrificante utilizados como insumos
na geragao de energia elétrica pela controlada Amapari Energia S.A. A controlada possui contrato
com obrigacéo de aquisi¢ao (“take or pay”) com a BR Distribuidora S.A., com a obrigagéo de
adquirir uma quantidade minima de 6leo diesel, equivalente a 3.600 m3 mensais, por um prego
fixado, ou de efetuar um pagamento mesmo que esta quantidade nao tenha sido adquirida, o qual,
caso a obrigatoriedade do contrato seja exercida, resultardo na aquisi¢do do 6leo diesel utilizado
como insumo pela Companhia. Embora a clausula de obrigatoriedade de compra da quantidade
minima nao tenha sido usada, em 30 de junho de 2012 a Companhia registrou uma provisdo, na
conta de fornecedores, referente a diferenga entre a quantidade adquirida e a quantidade minima
obrigatéria em contrato, em contrapartida do estoque, no montante de R$7.012, atualizados
semestralmente.

(b) O saldo é composto pelo estoque de carvao utilizado como insumo na geragao de energia elétrica
pelas controladas Porto do Itaqui Geragédo de Energia S.A. (R$68.840), MPX Pecém Il Geragao de
Energia S.A. (R$ 110) e Porto do Pecém Geragao de Energia S.A. (R$51.864). O carvao foi
adquirido para a fase de comissionamento da operagdo, bem como para a formagao de estoque de
seguranga da planta.

(c) O saldo é composto por pegas eletronicas e mecanicas para utilizagao e reposigéo nas operagdes
de manutengao realizadas pela Pecém Operagdes e Manutengao de Unidades de Geragéo Elétrica
S.A.
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11. Impostos a recuperar e diferidos

O saldo da conta de impostos a recuperar esta representado a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Imposto de renda retido na fonte (b) 23.488 23.437 34.230 35.393
Antecipacao de imposto de renda - - 589 -
Antecipagéo de contribui¢ao social - - 280 1.819
Antecipagao de contribui¢do social - ano anterior (a) 436 - 507 -
Imposto de renda retido na fonte - ano anterior (b) 15.429 39.663 31.155 82.567
Imposto de renda retido na fonte - mutuo (b) 849 650 875 653
ICMS - 432 2.344 4.893
Outros 6.670 788 17.858 3.220

46.872 64.970 87.838 128.545
Circulante 29.595 29.385 46.361 37.711
Nao circulante 17.277 35.585 41.477 90.834

(a) E representado pelas antecipagées de imposto de renda e de contribuigdo social sobre o lucro recolhidas ao longo do
exercicio e do exercicio anterior. Serdo compensadas com o imposto de renda e a contribuicdo social, apurados com
base no regime do lucro real.

(b) O saldo de imposto de renda retido na fonte refere-se a retengdes sobre aplicagdes financeiras e operagdes de mutuo
com partes relacionadas. Esses saldos serdo compensados com o imposto de renda e a contribuigdo social a pagar.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigao social diferidos s&o registrados para refletir os
efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias, entre a base fiscal de
ativos e passivos e 0 seu respectivo valor contabil.

De acordo com a Instrugdo CVM n® 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia e
suas controladas, Porto do Pecém Geragao de Energia S.A., Porto do Itaqui Geragéo
de Energia S.A., Porto do Agu Energia S.A., MPX Comercializadora de Combustiveis
S.A., MPX Pecém Il Geragao de Energia S.A. e Porto do Agu Energia S.A.,
fundamentadas na expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, determinada
em estudos técnicos aprovados pela Administragao, reconheceram também os
créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigao social de
exercicios anteriores, que nao tém prazo prescricional e cuja compensacao esta
limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é
revisado periodicamente e as proje¢cdes sdo revisadas anualmente, sendo que, caso
haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes, as mesmas sao
revisadas durante o exercicio pela Companhia.
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11. Impostos a recuperar e diferidos--Continuagéao
Impostos diferidos--Continuagéo

A Companhia e suas controladas adotaram o Regime Tributario de Transigédo (RTT),
para que as alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007,
e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941, de 2009 (que modificaram o critério de
reconhecimento de receitas, custos e despesas computados na escrituragdo contabil,
para apuragao do lucro liquido do exercicio definido no art. 191 da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976), ndo tenham efeitos para fins de apuracao do lucro real e
da base de calculo da contribuigao social sobre o lucro liquido (CSLL) da pessoa
juridica sujeita ao RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

A Instrugdo Normativa n® 949/09 de 18 de junho de 2009 reforga que as adaptagdes
das regras societarias nao terao efeito para fins de apuragéo do lucro real e da base
de calculo da Contribuigcdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) da pessoa juridica
sujeita ao RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

Devido as alteragdes ocorridas na legislagao tributaria, a Companhia constituiu ativos
e passivos diferidos. O imposto de renda e a contribuigao social diferidos tém a
seguinte origem:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Ativo diferido - ndo circulante

Prejuizo fiscal e base negativa 145.449 67.599 145.449 67.599
Diferencas temporarias - RTT - - 264.198 160.183
Baixa do ativo diferido (25.395) - (25.395) -
Valor justo - derivativos (21.268) 21.081 (21.268) 21.081

Variagao cambial sobre principal de

empréstimos - - - -
Variagao cambial ndo realizada sobre

operagodes de derivativos - NDF - - - 90.186

98.786 88.680 362.984 339.049

Passivo diferido - ndo circulante
Diferencas temporarias - RTT - - 13.239 13.239
Variagao cambial ndo realizada - - - -

- - 13.239 13.239
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MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao

Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

11. Impostos a recuperar e diferidos--Continuagéao

Impostos diferidos--Continuagéo

Para efeitos de comparagao entre os periodos apresentados efetuamos a
apresentacao liquida dos saldos de impostos ativos e passivos diferidos.

A companhia e suas controladas possuem expectativa de recuperacdo do imposto

diferido no periodo de 6 (seis) anos.

12. Investimentos

a) Composicédo dos saldos

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Participagdes societarias 1.611.547 1.538.331 44.950 54.466
Adiantamento para futura aquisicao de
investimento

- 1.276
Prémio na subscri¢cdo de a¢des* 62.000

31.000

1.673.547 1.538.331 75.950 55.742

* Prémio pago a titulo de &gio na subscrigdo de novas agdes.
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12. Investimentos--Continuacao

b)

25

Participacoes societarias

Versao : 1

As informagdes trimestrais consolidadas incluem as demonstragdes financeiras
da controladora, daquelas empresas cujo controle a Companhia detém e dos
Fundos Exclusivos. Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os
saldos dos principais grupos de contas das empresas consolidadas sdo os

seguintes:
30/06/2012
Participacao
no capital Ativo Ativo nao Passivo Passivo ndo Patrimdnio
Participaco ietarias em % cir cir cir cir liquido F

Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. 50,00% 75.035 1.709.690 258.135 1.102.127 424.463 (21.278)
MPX Pecém Il Geragdo de Energia S.A. 99,70% 22.046  1.584.391 67.261 1.015.427 523.749 (9.069)
UTE Porto do Itaqui Geragéo de Energia S.A. 100,00% 155.707 2.314.535 281.100  1.444.320 744.822 (29.091)
Amapari Energia S.A. 51,00% 53.773 99.232 49.328 - 103.677 5.024
UTE Porto do Agu Energia S.A. 50,00% 495 24.399 266 - 24.628 (762)
Seival Sul Mineragao Ltda. 70,00% 415 4.450 7 - 4.858 (322)
UTE MPX Sul Energia Ltda. 50,00% 96 6.474 46 - 6.524 (261)
MPX Chile Holding Ltda. 50,00% 9.137 7.281 1.721 25.272 (10.575) (4.750)
Termopantanal Participacdes Ltda. 66,67% 1 7.464 1 9.731 (2.257) -
UTE Parnaiba Geragédo de Energia Ltda. 70,00% 254.437 765.316 870.076 - 149.677 (3.821)
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 50,00% 491 46 127 - 410 (116)
OGMP Transporte Aéreo Ltda. 50,00% 737 6.849 2 - 7.584 (1.482)
PO&M - Pecém Operacdo e Manutengéo de

Geragéo Elétrica S.A. 50,00% 1.563 - 24 1.062 477 (28)
Seival Participagdes S.A. 99,99% 158 49.822 44 11.178 38.758 (55)
UTE Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. 100,00% 470.740 197.182 581.992 - 85.930 (72)
MPX Participagdes S.A. 50,00% 100.064 25.431 21.042 13.150 91.303 (2.184)
UTE Porto do Agu Il Geragao de Energia S.A. 50,00% 50 2.083 - - 2.133 -
UTE Parnaiba Ill Geragao de Energia S.A. 50,00% 69 7.000 - - 7.069 (32)
UTE Parnaiba IV Geragéo de Energia S.A. 100,00% 1 - - - 1 -
UTE Parnaiba V Geracéo de Energia S.A. 100,00% 1 - - - 1 -

31/12/2011
Participacao
no capital Ativo Ativo nao Passivo Passivo ndo Patrimdnio
Participaco ietarias em % cir cir cir cir liquido F

Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. 50,00% 229.533  3.820.747 436.641  2.878.507 735.132 (71.641)
MPX Pecém Il Geragédo de Energia S.A. 99,70% 10.716  1.398.590 96.745 935.344 377.218 (29.631)
UTE Porto do Itaqui Geragéo de Energia S.A. 100,00% 113.015  2.443.759 130.986  1.997.311 428.477 (73.323)
Amapari Energia S.A. 51,00% 56.720 102.684 60.750 - 98.653 21.551
UTE Porto do Agu Energia S.A. 100,00% 226 46.913 486 10.360 36.293 (3.003)
Seival Sul Mineragéo Ltda. 70,00% 269 4.442 28 - 4.682 (633)
UTE MPX Sul Energia Ltda. 99,90% 27 12.809 115 3.310 9.411 (1.532)
MPX Comercializadora de Energia Ltda. 99,90% 31.819 934 13.615 - 19.138 2.369
MPX Chile Holding Ltda. 99,73% 29.837 13.016 5.402 46.970 (9.519) (27.865)
MPX Austria GmbH 100,00% 14.287 355.624 365.967 26 3.918 (59.479)
MPX Solar Empreedimentos Ltda. 99,90% 255 8.016 12 250 8.009 (1.063)
MPX Comercializadora de Combustiveis Ltda. 99,90% 8.176 1.710 591 - 9.294 11.062
Termopantanal Participacdes Ltda. 66,67% 8 402 - 2.722 (2.312) 28
UTE Parnaiba Geragéo de Energia Ltda. 70,00% 330.627 436.710 614.150 - 153.187 (11.780)
Nova-Sistemas de Energia Ltda. 99,09% - 2.425 - - 2.425 -
Porto do Pecém Transportadora de Minérios S.A. 50,00% 1.280 78 306 - 1.052 (148)
OGMP Transporte Aéreo Ltda. 50,00% 970 14.438 274 - 15.134 (3.566)
PO&M- Pecém Operagédo e Manutencao de

Geragéo Elétrica S.A. 50,00% 2.700 - 76 2.040 584 (516)
Seival Participagdes S.A. 99,90% - 49.730 14 11.178 38.538 (13)
UTE Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. 100,00% 419 22.428 41 22.805 1 -
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Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

12. Investimentos--Continuacao

b) Participacdes societarias--Continuagao

O saldo da conta de investimentos esté apresentado a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Participagdes societarias

Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. 424.464 367.565 - -
MPX Pecém Il Geragéo de Energia S.A. 427.146 376.189 - -
UTE Porto do Itaqui Geragdo de Energia

S.A 399.385 428.477 - -
Agio por rentabilidade futura 15.470 15.470 - -
Amapari Energia S.A. 52.875 50.313 - -
UTE Porto do Agu Energia S.A. 23.374 36.293 - -
Seival Sul Mineragéo Ltda. 3.052 3.278 - -
UTE MPX Sul Energia Ltda. 6.525 9.401 - -
MPX Comercializadora de Energia Ltda. - 19.122 - -
MPX Chile Holding Ltda. (a) - - - -
Termopantanal ParticipagGes Ltda. (a) - - - -
MPX Austria GmbH - 3.919 - -
MPX Solar Empreendimentos Ltda. - 8.004 - -
Porto do Pecém Transportadora de Minérios

S.A 410 526 - -
MPX Comercializadora de Combustiveis

Ltda. - 9.285 - -
OGX Maranhao 44.950 54.467 44.950 54.466
UTE Parnaiba Geragao de Energia Ltda. 104.773 107.231 - -
Nova - Sistemas de Energia Ltda. - 2.425 - -
OGMP Transporte Aéreo Ltda. 7.585 7.567 - -
PO&M- Pecém Operagao e Manutengéo de

Geragéo Elétrica S.A. 477 292 - -
Seival Participagdes S.A. 38.677 38.507 - -

UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A.
CCX Brasil Participagdes S.A. -
MPX Participagdes S.A. 60.298 - - -
UTE Porto do Agu Il Energia S.A. 2.083 - - -
UTE Parnaiba Ill Geragédo de Energia S.A.
UTE Parnaiba IV Geragéo de Energia S.A.
UTE Parnaiba V Geragao de Energia S.A.
Parnaiba Geragédo e Comercializagéo de

o

—~——
Loe

1 _ - _
1 - - -

@

—~~
(el

Energia S.A. (f) 1 - - -
Prémio na subscricéo de agdes (c) 62.000 - 31.000 -
Adiantamento para futura aquisi¢ao de

investimento - - - 1.276

1.673.547 1.538.331 75.950 55.742
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12. Investimentos--Continuacao

27

Participacdes societarias--Continuacao

(@)

Em 30 de junho de 2012 o saldo do investimento com as controladas em
conjunto e controladas MPX Chile Holding Ltda. Termopantanal
Participagbes Ltda., UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A. e UTE
Parnaiba Ill Geragao de Energia S.A. encontra-se classificado no passivo
nao circulante na conta passivo a descoberto tendo em vista o patriménio
liquido negativo das empresas.

Em 12 de margo de 2012 foi constituida a CCX Brasil Participagdes S.A., que
tem como objeto social a participag&o no capital social de outras sociedades
empresariais e ndo empresariais, no Brasil ou no exterior. Em 24 de maio de
2012 o Conselho de Administragcdo da MPX aprovou a cisao parcial que
resultou na criagdo da CCX Carvéo da Colémbia. Estéa operagao teve como
objetivo cindir os ativos minerarios da MPX situados na Colémbia.

A Sociedade, constituida em 20 de margo de 2012, tem como objeto social a
participacdo no capital social de outras sociedades empresariais e ndo
empresariais, no Brasil ou no exterior. Em 24 de maio de 2012 a MPX
Energia S.A. aportou R$ 67.944, no capital da MPX Participagdes, através da
transferéncia parcial de sua carteira de investimentos com participagao nas
controladas MPX Chile Holding Ltda., UTE Parnaiba Ill Geragao de Energia
S.A., UTE MPX Sul Energia S.A., UTE Porto do Agu Energia S.A. e Porto do
Acu Il Energia S.A. Na mesma data, a MPX Energia S.A. aportou R$ 62.000
a titulo de prémio na subscrigdo de novas agoes.

Para informacdes adicionais sobre estas movimentag¢des consultar Nota
explicativa n® 01 no contexto operacional.

Em 9 de maio de 2012 foi constituida a UTE Parnaiba IV Geracao de
Energia S.A., que tem como objeto social o desenvolvimento, a construcéao e
a operagao de projetos de unidades de geragao térmica a partir de gas
natural e a comercializagao de gés natural.

Em 11 de maio de 2012 foi constituida a UTE Parnaiba V Geracao de
Energia S.A., que tem como objeto social o desenvolvimento,a construgéo e
a operagao de projetos de unidades de geragao térmica a partir de gas
natural e a comercializagao de gés natural.

Versao : 1
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Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
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12. Investimentos--Continuacao

b) Participacdes societarias--Continuagao

Versao : 1

() Em 12 de maio de 2012 foi constituida a Parnaiba Geragéao e
Comercializagédo de Energia S.A., que tem como objeto social a
comercializagao, importagao e exportagao de energia elétrica, bem como a
participacdo no capital social de outras sociedades.

c) Mutacdo do investimento

Cisdo CCX Transferéncia Ajuste de
Saldo em Integralizacdo Carvdo da para MPX Variagcdo avaliagdo Saldo em

Participaco ietarias 31/12/2011 de capital _Equi 1ombi; Participaco i patri ial 30/06/2012
Porto do Pecém Geragéo de

Energia S.A. 367.565 86.630 (21.276) (8.455) 424.464
MPX Pecém Il Geragao de

Energia S.A. 376.189 60.000 (9.043) 427.146
UTE Porto do Itaqui Geragéo de

Energia S.A. 428.477 (29.092) 399.385
Agio por rentabilidade futura 15.470 - 15.470
Amapari Energia S.A. 50.313 - 2.562 - 52.875
UTE Porto do Agu Energia S.A. 36.293 11.980 (1.965) (22.934) 23.374
Seival Sul Mineragao Ltda. 3.278 - (226) - 3.052
UTE MPX Sul Energia Ltda. 9.401 4.160 (510) (6.526) 6.525
MPX Comercializadora de

Energia Ltda. 19.122 4.000 421 (23.543) -
MPX Austria GmbH 3919 84.429 (2.839) (55.709) (29.800)
MPX Solar Empreendimentos

Ltda. 8.004 650 (105) (8.549)
Porto do Pecém Transportadora

de Minérios S.A. 526 (116) 410
MPX Comercializadora de

Combustiveis Ltda. 9.285 (253) (9.032)
OGX Maranhao Petréleo e Gas

Ltda. 54.467 11.500 (21.017) 44.950
UTE Parnaiba Geragéo de

Energia S.A. 107.231 (2.458) 104.773
Nova - Sistemas de Energia

Ltda. 2.425 100 - (2.525) -
OGMP Transporte Aereo Ltda. 7.567 1.500 (1.482) - 7.585
Pecém Operagdo Manutengdo

e Operagédo S.A. 292 213 (28) - 477
Seival Participagdes S.A. 38.507 284 (89) (25) 38.677
UTE Porto do Agu Il Geragao

de Energia S.A. 4.165 - - (2.082) 2.083
CCX Brasil Participagdes S.A. 750.208 (76) (750.132) - - -
MPX Participagbes S.A. 67.945 (2.188) - (5.459) 60.298
Centennial Amapa 64 (33) (31) - -
Prémio de Subscricao 62.000 - - 62.000
UTE Parnaiba IV Geragéo de

Energia S.A. 1 1
Parnaiba Geragéo

Comercializagdo de Energia

S.A. 1 1
UTE Parnaiba V Geragédo de

Energia S.A. - 1 - - - - - 1

1.538.331 1.149.831 (89.813) (750.163) (130.925) (29.800) (13.914)  1.673.547

Informacdes adicionais sobre as investidas estdo divulgadas na Nota Explicativa
n? 13 das Demonstragdes Financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2011.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

13. Imobilizado

a) Composicdo dos saldos
Consolidado
Taxa de depreciagio % a.a. 4 6 17 20 10
Edificagdes, Equipamento Provisio  Custode
obrascivise  Maquinas e de Moveis e paraperda  desman-  Imobilizado
Terrenos __benfeit equipamentos _informatica__ Veiculos __utensilios _Gasoduto _"Impaimment” _telamento __em curso Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 44.419 21344 87.325 3.421 8.851 6.801 12.169 (12.169) 3.696 _5.233.568 5400425
Saldo em 12 de janefro de 2012 44.419 21.344 87.325 3.421 8.851 6.801 12.169 (12.169) 3696 5233568 5409425
Adigdes 3.113 394 223 722 382 462 - - - 1228040 1.233.336
(-) Baixas (44.419) (1.190) ) - (39) ) (336.940)  (382.595)
Transferéncias - 140 - 32 a7) - - - 517 -
Saldo em 30 de junho de 2012 3.113 20910 87.682 4143 9.226 7.245 12.169 (12.169) 3.696__ 6.124.151 _ 6.260.166
(-) Depreciagdo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 - (831) (11.869) (1.475) (353) (1.088) (15.616)
Saldo em 12 de janefro de 2012 - (831) (11.869) (1.475) (353) (1.088) - - - - (15.616)
Adigdes - (397) (2.301) (20) (515) (247) - - - - (3.480)
(-) Baixas - - - 20 - - - - - 20
Transferéncias - (40) (26) - - 66 - - - - -
Saldo em 30 de junho de 2012 S (1.268) (14.196) (1.495) (848) (1.269) S S S - (19.076)
Valor contabil
Saldo em 31 de dezembro de 2011 44.419 20513 75456 1.946 8.498 5713 12.169 (12.169) 3.696 5233568 5.393.809
Saldo em 30 de junho de 2012 3113 19,642 73486 2.648 8378 5976 12.169 (12.169) 36066124151 6241000
b) Composicio dos saldos
Controladora
Taxa de depreciagdo % a.a. 4 7 17 20 10
Edificagdes,
obrascivise  Maquinase  Equipamento Méveise  Imobilizado
Terrenos __ benfeitorias _equipamentos de informatica _ Veiculos utensilios em curso Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 - 8.299 1.349 2127 - 3.517 8.618 23.910
Saldo em 1° de janeiro de 2012 - 8.299 1.349 2.127 - 3.517 8.618 23.910
Adicoes - 19 135 294 - 127 515 1.090
(-) Baixas . . . . . . (4.173) (4.173)
Transferéncias - 633 (35) - - (150) (448) -
Saldo em 30 de junho de 2012 - 8.951 1.449 2.421 - 3.494 4.512 20.827
(-) Depreciagao
Saldo em 31 de dezembro de 2011 - (172) (76) (1.086) - (935) - (2.269
Saldo em 1° de janeiro de 2012 - (172) (76) (1.086) - (935) - (2.269)
Adices B (138) (220) (9) - (176) - (543)
(-) Baixas - - - - - - - -
Transferéncias - (40) (26) - - 66 - -
Saldo em 30 de junho de 2012 - (350) (322) (1.095) - (1.045) - (2.812)
Valor contabil
Saldo em 31 de dezembro de 2011 - 8.127 1.273 1.041 - 2.582 8.618 21.641
Saldo em 30 de junho de 2012 - 8.601 1127 1.326 - 2.449 4.512 18.015
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Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
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13. Imobilizado--Continuacao

b) Composicdo dos saldos--Continuagao

Maquinas e equipamentos

Refere-se, basicamente, a usina, linha de transmissao e subesta¢do da Amapari
Energia S.A., que entrou em operagao em novembro de 2008. A depreciagéo dos
ativos esté calculada pelo método linear com base nas taxas determinadas pela
Portaria n® 815, de 30 de novembro de 1994, da ANEEL, que leva em
consideragao o tempo de vida Util estimado dos bens e seus valores residuais.

Terrenos

Em 30 de junho de 2010, a UTE Parnaiba Geragdo de Energia S.A. adquiriu um
terreno para construgdo do empreendimento no valor de R$ 3.113 registrado no
grupo de terreno. O valor refere-se ao custo de aquisi¢cdo acrescido de taxas de
escrituragao, em conformidade com o Pronunciamento Técnico 27 - Ativo
Imobilizado.

Imobilizado em curso

Refere-se, basicamente, a gastos incorridos com adiantamentos realizados para
reservas e aquisicées de equipamentos para a constru¢do das usinas
termelétricas das empresas Porto do Pecém Geragao de Energia S.A., MPX
Pecém Il Geragao de Energia S.A. e UTE Porto do ltaqui Geragéo de Energia
S.A., garantidos por fiangas bancarias no montante de R$324.240. Os saldos
estao contabilizados no subgrupo “imobilizado em curso” e serdo transferidos
para “imobilizado em servi¢o” a partir da entrada em operacao. As referidas
controladas assinaram com a MABE Construgao e Administragdo de Projetos
Ltda. contratos EPC (“Engineering, Procurement and Constrution”) na
modalidade de empreitada global para construgéo das usinas. Conforme
estabelecido nos respectivos contratos, sobre cada montante adiantado devera
ser retido o equivalente a 15% a titulo de garantia para entrega da usina, , caso a
MABE apresente fiangas bancarias, ressaltando que para essa parcela retida do
adiantamento ndo ha uma definigdo prévia quanto a sua aplicagio na obra da
usina. Em 30 de junho de 2012, o montante total das garantias retidas pelas
controladas corresponde a R$256.800 (R$130.480 em 30 de junho de 2011) e
encontra-se contabilizado no passivo circulante das respectivas controladas e
apresentado nas demonstracdes financeiras consolidadas na rubrica “Retencgdes
contratuais”.
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Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
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Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
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13. Imobilizado--Continuacao

b) Composicdo dos saldos--Continuagao

O imobilizado em curso da MPX Energia S.A. refere-se, basicamente, a gastos
incorridos com licenciamentos ambientais e estudos de projetos de
desenvolvimento, como UTE Porto do Pecém | e I, UTE Porto do Itaqui, UTE
Porto do Acu e UTE MPX Sul, entre outros, e a adiantamentos referentes a
aquisi¢cao de equipamentos para a usina Porto do Pecém Geragao de Energia
S.A. Os saldos estao contabilizados no subgrupo “imobilizado em curso” e seréo
transferidos para “imobilizado em servigo” a partir da entrada em operagéo.

Os custos de mao de obra dos colaboradores diretamente alocados na
construgdo das usinas de Porto do Pecém Geragao de Energia S.A., MPX Pecém
Il Geragado de Energia S.A. e UTE Porto do Itaqui Geragao de Energia S.A., cujo
montante é de R$37.186 em 30 de junho de 2012, estdo sendo capitalizados.

14. Combinacao de negdcios

Em julho de 2010, a MPX Energia S.A. adquiriu participagéo societaria de 99,99% na
sociedade Nova - Sistemas de Energia Ltda. pelo montante de R$2.425. A sociedade
tera por objeto a prestagéo de servigo de desenvolvimento e de implementagéo de
sistemas de geragéo de energia elétrica renovavel.

Em junho de 2011, a MPX Energia S.A. obteve o controle na sociedade Seival
Participagdes S.A., ao adquirir participagédo societaria de 99,99% de suas agoes pelo
montante de R$38.523. Esta sociedade é controladora da Usina Termelétrica Seival
Ltda., que tem por objeto a produgéo e comercializagdo de energia elétrica,
fertilizantes e derivados, bem como sub-produtos do carvdo mineral.
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14. Combinacao de negocios--Continuacao
Agio

Nao houve agio reconhecido nas aquisicdes da Nova Sistemas de Energia Ltda. e da
Seival Participagdes S.A. conforme demonstrado abaixo:

Nova Seival
Sistemas Participacoes
Contraprestagao transferida 2.425 38.523
(-) Valor justo dos ativos/passivos liquidos
Imobilizado (2.425) (49.730)
Passivo diferido - 11.178
Participagdo dos acionistas ndo controladores - 29

(=) Goodwill da combinagao de negécios - -

Os periodos de mensuragao da combinagédo de negdcios para as aquisicoes da Nova
Sistema de Energia Ltda. e da Seival Participagdes S.A. terminaram em julho de 2011
e junho 2012, respectivamente. Destacamos que a posicao demonstrada acima néao
sofreu alteracdo em nenhum dos casos.

A Companhia registrou estas transagdes com base no seu melhor entendimento
quanto a aplicagao das praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais
de contabilidade.

Com as aquisigdes destas sociedades, a MPX Energia S.A. amplia o seu plano de
negécios.
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15. Intangivel

Composicao dos saldos

Consolidado
Taxa de depreciagdo % a.a. 20 i 20
Licencase  Direitos Opcao de Agio na
software de minerarios  direitos Estudos aquisicao de Outorgase Direito de Intangivel
informatica__de carvdo _minerarios _minerarios i i CCEARs uso em curso Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 4.644 25.105 2.449 26.546 15.470 183.501 11.190 - 268.905
Saldo em 12 de janeiro de 2012 4.644 25.105 2.449 26.546 15.470 183.501 11.190 - 268.905
Adicoes 8.040 2.738 - - - 10.510 - 765 22.053
(-) Baixas (7.644) (27.843) (2.449)  (26.546) - - (265) - (64.747)
Transferéncias - - - - - - - - -
Saldo em 30 de junho de 2012 5.040 - - - 15.470 194.011 10.925 765 226.211
(-) Depreciagao
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (1.289) - - - - - - - (1.289)
Saldo em 1° de janeiro de 2012 (1.289) - - - - - - - (1.289)
Adigoes (@71) - - - - - - - (471)
(-) Baixas 19 - - - - - - - 19
Transferéncias - - - - - - - - -
Saldo em 30 de junho de 2012 (1.741) - - - - - - - (1.741)
Valor contabil
Saldo em 31 de dezembro de 2011 3.355 25.105 2.449 26.546 15.470 183.501 11.190 - 267.616
Saldo em 30 de junho de 2012 3.299 - - - 15.470 194.011 10.925 765 224.470
Controladora
Taxa de depreciacdo % a.a. 20
Licencas e software de
informatica Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.401 2.401
Saldo em 12 de janeiro de 2012 2.401 2.401
Adicoes 224 224
(-) Baixas (33) (33)
Transferéncias - -
Saldo em 30 de junho de 2012 2.592 2.592
(-) Depreciagao
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (662) (662)
Saldo em 1° de janeiro de 2012 (662) (662)
Adicées (244) (244)
(-) Baixas - -
Transferéncias - -
Saldo em 30 de junho de 2012 (906) (906)
Valor contabil -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.739 1.739
Saldo em 30 de junho de 2012 1.686 1.686
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15. Intangivel--Continuacao
Outorgas e CCEARs

UTE Parnaiba Geracdo de Energia S.A.

Em setembro de 2011, apds aprovagéo da ANEEL, a MPX Energia S.A. firmou o
Contrato de Compra de Outorgas com o Grupo Bertin Energia e Participagdes S.A.,
com prazo de 15 anos, para a aquisi¢ao das outorgas fornecidas pela ANEEL as
UTEs MC2 Joao Neiva e MC2 Joinville (subsidiarias da Bertin Energia e Participagdes
S.A.), para se instalarem como produtoras independentes de energia. Adicionalmente
o referido documento determina a cessao dos Contratos de Comercializacao de
Energia no Ambiente Regulado por Disponibilidade (CCEARs) das UTEs para a MPX
Energia S.A.

Cabe destacar que as UTEs MC2 Joao Neiva e MC2 Joinville foram contratadas no
leildo de A-5 n? 03/2008- ANEEL, realizado em 30 de setembro de 2008, onde foi
homologado o suprimento de 225 MW (em média) as distribuidoras, cada uma, com
um prazo de autorizagéo de 35 anos.

O Termo de Fechamento da Operacgéo (“Termo”), datado de 2 setembro de 2011,
estipula duas clausulas de pagamento adicional de cessao, condicionado a:

(i) Autorizagao da ANEEL, sem 6nus ou restrigdes, para aumento da garantia fisica
de energia em até 72,7 MW médios para cada empreendimento. Caso a MPX Energia
S.A. obtenha a autorizagéo, sera devido as UTEs, na mesma proporgao do acréscimo
na garantia fisica com o valor maximo de R$83 milhdes, sendo 50% para cada uma
delas, a titulo de prego adicional de cessao e (ii) Concedida a autorizagdo da ANEEL,
sem Onus ou restricoes, a alteracédo do fator “i” e dos “Demais Custos Variaveis”
(definido no art.39, Il, da Portaria MME n®42, de 01/03/2007) dos Empreendimentos, a
MPX Energia S.A. devera pagar a cada uma das UTEs, na mesma proporgéo, o valor
dos tributos, declarados e reconhecidos nas demonstracdes financeiras das UTEs
como devidos. Este montante esta limitado a R$61,2 milhdes ou ao valor do beneficio
obtido pela MPX Energia S.A. resultante da alteragdo do fator “i” e dos “Demais
Custos Variaveis” dos Empreendimentos.

Ambas as clausulas condicionantes tém prazo de 18 meses a contar de 2 de
setembro de 2011, data do Termo de Fechamento da Operacéo.
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Outorgas e CCEARs--Continuagao

UTE Parnaiba Geracéo de Energia S.A.--Continuacao

A MPX Energia S.A. firmou com a sua subsidiaria UTE Parnaiba Geragéo de Energia
S.A. (“UTE Parnaiba”) o Contrato de Cesséo de Direitos e Obrigacdes sobre as
outorgas compradas do Grupo Bertin Energia e Participagdes S.A. O referido contrato
objetiva ceder de forma gratuita para UTE Parnaiba todos os direitos e obrigagbes
decorrentes do Contrato de Compra de Outorgas.

A referida Cesséo de Direitos e Obrigagoes, firmada entre a MPX Energia S.A. e a
UTE Parnaiba, também possui duas clausulas condicionais, a saber: (i) Autorizagao
da ANEEL para a implantagéo dos Empreendimentos (UTEs MC2 Jo&do Neiva e MC2
Joinville) no complexo Termelétrico Parnaiba e (ii) alteragéo do fator “i” e dos “
Demais Custos Variaveis” ja citados acima.

A Companhia nao tratou essa transagdo como uma combinagao de negdcios, mas
sim como uma aquisi¢do de ativos uma vez que esta adquirindo ativos intangiveis
que sdo as outorgas e os contratos de comercializacéo.

Esta aquisicao consolida a implantagao do “Complexo Termelétrico Parnaiba”, com
capacidade instalada inicial de 1,5 GW, a base de géas natural.

UTE Parnaiba lll Geracdo de Energia S.A.

Em margo de 2012, a UTE Parnaiba Il Geragédo de Energia S.A., firmou o contrato de
Opcao de Compra de Outorgas fornecidas pela ANEEL a UTE MC2 Nova Venecia 2
S.A.,com prazo de 35 anos.

Adicionalmente, o referido documento estipula que é condigao indispensavel para o
pagamento do prémio de R$ 20 milhdes, a realizagdo de uma auditoria técnica, legal
e contabil das informagdes prestadas pela UTE Nova Venecia. Este procedimento foi
finalizado em 9 de maio de 2012, quando o referido pagamento foi realizado, na
proporgao 70% pela UTE Parnaiba Ill e 30% pela Petra Energia S.A.
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Outorgas e CCEARs--Continuagao

UTE Parnaiba lll Geracdo de Energia S.A.--Continuacao

Além disso, o referido documento determina a cessao dos Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado por Disponibilidade (CCEARSs) da
UTE para a UTE Parnaiba Ill e a Petra Energia.

Cabe destacar que a UTE MC2 Nova Venecia foi contratada no leildo de A-5

n? 03/2008-ANEEL, realizado em 30 de setembro de 2008, onde foi homologado o
suprimento de 98 MW (em média) as distribuidoras, com um prazo de autorizagao de
35 anos.

16. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro
de 2011, relativos a opera¢des com partes relacionadas, bem como as transagdes
que influenciaram o resultado do exercicio, sao relativos a operagdes de transagdes
da Companhia com suas controladas diretas e indiretas, empresas ligadas e
profissionais-chaves da Administracdo, as quais foram realizadas em condi¢des
usuais de mercado para os respectivos tipos de operagdes.

a) Controlador

O controle da Companhia € exercido pelo Sr. Eike Fuhrken Batista, que detém
61,1% das acbes ordinarias.

b) Administradores

A Companhia é administrada por um Conselho de Administragédo e por uma
Diretoria de acordo com as atribuicées e poderes conferidos pelo seu Estatuto
Social a luz da legislagdo societaria.
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c)

Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas: EBX Investimentos
Ltda., EBX Holding Ltda., OGX Petrdleo e Gas Participagdes S.A., LLX Logistica
S.A., MMX Mineragao e Metdlicos S.A., OSX Brasil S.A., OMX operagbes
Maritimas Ltda., CCX Brasil Participagoes S.A. e AVX Taxi Aéreo Ltda.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os saldos de ativos,
passivos e efeitos em resultado de transag¢des com partes relacionadas, estéo

representados da seguinte forma:

MPX Pecém Il Geragéo de Energia S.A. (e)

Termopantanal Ltda. (b)

Termopantanal Ltda. (b)

Termopantanal Participagdes Ltda. (b)

MPX Comercializadora de Energia S.A. (g)

UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A. (h)

UTE Porto do ltaqui Geragdo de Energia S.A. (i)

MMX Chile S.A. (c)

OMX Operagbes Maritimas Ltda.

UTE MPX Sul Energia S.A. (1)

UTE Porto do Agl Energia S.A. (l)

MPX Taué Energia Solar Ltda. (I)

MPX Solar Empreendimentos Ltda. (1.).

UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A. (1)

MPX Comercializadora de Combustivel Ltda. (I)

Seival Participagdes S.A.(I)

EBX Holding Ltda. (c)

LLX Logistica S.A. (d)

MMX Mineragédo e Metalicos S.A. (k)

OGX Petroleo e Gas S.A. (I)

OSX Brasil S.A. (l)

Pecém Operagao e Manutengéo Elétrica S.A. (I)

MPX Participagdes

Adiantamentos para Futuros Aumentos de
Capital para controladas (j)

Circulante
Nao circulante

Ativo
Controladora Consolidado

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
475 332 - -
7.683 7.683 - -
(7.453) (7.453) - -
457 457 - -

428 408 - -
2.018 2.774 - -
2.825 1.399 - -

- - - 999

- - 3.038 4.642

45 46 - -

233 136 - -

- 234 - -

- 1 3 - -

- 22.805 - -

145 355 - -

34 14 - -
1.134 1.134 1.134 1.134
125 631 125 631

96 579 96 579

290 229 290 229
115 222 115 222

708 680 - -
273 - 1.519 -
535.792 162.758 - -
545.423 195.436 6.317 8.436
545.423 195.436 6.317 8.436
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c)

Empresas ligadas--Continuacao

Versao : 1

Passivo
Controladora Consolidado

30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012  31/12/2011
EBX Holding Ltda. (c) 449 3.195 113 3.397
MPX Comercializadora de Energia Ltda. (g) 952 725 - -
Copelmi Mineragéo Ltda. (f) - - 5 7
Seival Participagdes Ltda. - 2 - -
MMX Chile S.A. - - 1 3
EDP - Energias do Brasil - - 354 340
LLX Agu Operacdes Portuéarias S.A. (d) - - 138 275
AVX Taxi Aéreo Ltda. 49 15 49 15
CCX Brasil Participagdes S.A. (p) 200.000 - 200.000 -
201.450 3.937 200.660 4.037
Circulante 201.447 3.934 200.306 3.697
Nao circulante 3 3 354 340

Resultado
Controladora Consolidado

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Amapari Energia S.A. (a) - 555 -
Termopantanal Participa¢des Ltda. (b) - 4 -
EBX Holding Ltda. (c) (14.934) (9.430) 17.616 (11.959)
LLX Agu Operagdes Portuéarias S.A. (d) 129 323 129 (1.594)
MPX Pecem Il Geragédo de Energia S.A. (e) 621 4612 - -
MPX Comercializadora de Energia S.A. (g) (5.343) (3.887) - -
UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A. (h) 1.630 1.295 - -
UTE Porto do Iltaqui Geragdo de Energia S.A.(i) 1.426 - - -
MMX Mineragédo e Metalicos S.A. (k) 75 323 75 -
OGX Petroleo e Gas Ltda. (1) 280 323 280 -
OSX Brasil S.A. (1) 152 323 152 -
UTE MPX Sul Energia S.A. (1) 39 - - -
UTE Porto do Agu Energia S.A. (l) 212 - - -
MPX Taué Energia Solar Ltda. (I) - - - -
MPX Solar Empreendimentos Ltda. (l) (246) - - -
MPX Comercializadora de Combustivel Ltda. (I) 307 - - -
Seival Participagdes S.A. (l) 27 - - -
Pecém Operagédo e Manutengdo Elétrica S.A.(m) 35 - - -
UTE Parnaiba Il Geragéo (n) 800 - - -
UTE Parnaiba Ill Geragéo (o) 32 - - -
MPX Participacdes S.A. (I) 274 - - -
Total (14.484) (5.559) 18.252 (13.553)
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16. Partes relacionadas--Continuacao

c) Empresas ligadas--Continuagéo

(a) Contrato de mutuo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a
juros mensais de mercado (140% do CDI) e com prazo indeterminado de
vencimento. Esse contrato foi liquidado em 16 de setembro de 2011.

(b) Contrato de mutuo celebrado com a MPX Energia S.A. (mutuante) sujeito a
juros mensais de mercado (101% do CDI) e com prazo indeterminado de
vencimento. A MPX Energia S.A. constituiu provisdo de R$7.453 para perda
de investimento em sua participacdo de 66,67% na Termopantanal
Participacdes Ltda.

(c) A Companhia e suas controladas mantém também contratos de
compartilhamento dos custos de atividades operacionais e financeiras
firmados com as empresas EBX Investimentos Ltda., EBX Holding S.A. e
MMX Chile S.A., com cobrangas mensais através de notas de negociagao
cujos pagamentos séo realizados de acordo com entendimentos entre as
partes (vencimento médio de 30 a 60 dias). Em 30 de junho de 2012, o efeito
no resultado é de R$17.616 (R$28.201 em 31 de dezembro de 2011).

(d) O saldo é composto por: (i) Receita de ressarcimento de custos relativos a
implantacao de projetos. Em 30 de junho de 2012, o efeito no resultado é de
R$129 e (i) Contrato de locagdo de uma area de até 224,38 hectares,
localizada na area do Porto do Agu, entre LLX Agu Operagdes Portuéarias
S.A,, figurando como locadora, e a UTE Porto do Agu Energia S.A. como
locataria. O valor original do contrato é de 0,34045 por m2 por més, a
unidade monetaria utilizada € o real e o prazo € de 35 anos (renovaveis) da
data de autorizacao a ser concedida a UTE ou sua controladora.

(e) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantagcéo de projetos. Em
30 de junho de 2012, o efeito no resultado é de R$621.

(f) Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) na Seival Sul
Mineragao de Energia S.A. referentes a 30% de participagdo da Copelmi
Mineracao Ltda. no seu capital social.
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c) Empresas ligadas--Continuagéo

(g) O saldo é composto por: (i) Receita de compartiihamento dos custos de
atividades operacionais e financeiras firmados com a MPX Energia S.A. com
cobrangas mensais através de notas de negociagédo cujos pagamentos sao
realizados de acordo com entendimentos entre as partes (vencimento médio
de 30 a 60 dias). Em 30 de junho de 2012 o efeito em resultado é de R$414;
(il) Despesas de ressarcimento de perdas financeiras decorrentes das
operagdes de compra e venda de energia, no total de R$5.757.

(h) O saldo é composto por receita de ressarcimento de custos relativos a
estudos de viabilidade. Em 30 de junho de 2012, o efeito no resultado é de
R$1.630.

(i) O saldo é composto por receita de ressarcimento de custos relativos a
implantacéo de projetos. Em 30 de junho de 2012, o efeito no resultado é de
R$1.426.

() A Companhia reclassificou, do grupo de investimentos para o ativo nao
circulante, os adiantamentos para futuro aumento de capital (AFACs) em
suas controladas, os quais sdo irrevogaveis e irretrataveis, nao sendo,
entretanto, definido valor fixo de quantidade de agbes/quotas para aumento
de capital, ndo atendendo assim aos requerimentos do CPC 38, do grupo de
investimentos para o ativo ndo circulante. Os seguintes AFACs estdo em
aberto em 30 de junho de 2012, com as empresas indicadas:

Controladas 30/06/2012 31/12/2011

Porto do Agu Energia S.A. 1.255 10.360
Seival Sul Mineragéo Ltda. 349 -
MPX Sul Energia Ltda. - 3.310
MPX Solar Empreendimentos Ltda. - 250
UTE Porto do Itaqui Geragao de Energia S.A. 345.438 148.837
UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A. 86.000 -
UTE Parnaiba Ill Geracéao de Energia S.A. 7.100 -
MPX Pecém Il Geragao de Energia S.A. 95.600 -
Porto do Acu Il Geragao de Energia S.A. 50 -

535.792 162.757
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c) Empresas ligadas--Continuagéo

(k) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantagcéo de projetos. Em
30 de junho de 2012, o efeito no resultado é de R$75.

A MPX Energia S.A. e a MMX Mineragao e Metélicos S.A. concluiram, em
12 de setembro de 2011, as negociac¢des para fornecimento de energia
elétrica, totalizando 200 MW médios, e firmaram um Termo de Compromisso
para a adogao da estrutura de autoproducéo, pendente ainda da obtengéo
das devidas autorizagdes da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
O acordo garante fornecimento de energia pelo prazo de 15 anos, iniciando-
se em janeiro de 2019.

(I) Receita de ressarcimento de custos relativos a implantacdo de projetos.

(m) Contrato de mutuo celebrado, em dezembro 2011, com a MPX Energia S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (110% do CDI) e com prazo
de vencimento em 27 de julho de 2012. Em 30 de junho de 2012, o efeito no
resultado é de R$35.

(n) Contrato de mutuo celebrado, em dezembro 2011, com a MPX Energia S.A.
(mutuante) sujeito a juros mensais de mercado (125% do CDI) e com prazo
de vencimento em 29 de fevereiro de 2012. Em 30 de junho de 2012, foram
apurados R$800 de juros que estdo sendo capitalizados.

(o) Contrato de mutuo celebrado e liquidado, em maio 2012, com a MPX
Energia S.A. (mutuante) para financiamento da compra das opgdes de
outorga do projeto Nova Venécia. Conforme nota explicativa n® 15.

(p) Saldo remanescente referente a parcela dos direitos creditérios destinados a
aumento de capital , no montante de R$ 594 milhdes ,decorrentes da
operagéo de cisdo. Este saldo foi parcialmente pago em 24 maio de 2012, a
expectativa da administragdo da Companhia é que o pagamento deste saldo
ocorra no terceiro trimestre de 2012.
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d)
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Remuneracido dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria

De acordo com a Lei n® 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, é
responsabilidade dos acionistas, em Assembléia Geral, fixar o montante global
da remuneracao anual dos administradores, cabendo ao Conselho de
Administracdo efetuar a distribuigdo da verba entre os administradores.

Desta forma os montantes referentes a remuneracao anual dos Diretores e do
Conselho de Administragao estao apresentados abaixo:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Beneficios de curto prazo

Salarios 2.034 4.626 3.819 10.480
Opgao de agdes outorgadas 294.691 209.804 294.691 209.804
296.725 214.430 298.510 220.284

Abaixo os montantes de remuneracao anual individual minima, média e maxima
do Conselho de Administracéo e Diretores, em R$:

Consolidado
30/06/2012 30/06/2011
Minima Média Maxima Minima Média Maxima
Conselho Administragdo  40.000 51.667 90.000 10.000 38.571 90.000
Diretores 210.766 367.602 696.505 342.084 389.772 539.097
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Em

30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a composigao dos empréstimos

junto a institui¢ées financeiras esta demonstrada a seguir:

F0106/2012 SAA212011
Custo de Custoa Custo de Custoa
Credor Moeda __Taxas de juros Vencimento _ Taxaefetiva__transacdo __apropriar ___Principal Juros Total transagdo __apropriar ___Principal Juros Total
taqui BNDES (Direto) @ RS TILP+2,78% 15062006 TULP+2,89% 11182 10820 931174 3271 923.625 11204 11.087 868.996 3.256 861.165
taqui B b) RS 10,00% 15/12/2026 10.14% 2892 2848 202755 807 200.714 2948 2917 202755 861 200,699
taqui BNDES (indreto) ~ (c) RS  IPCA+TR+48%  15/062026 UMIPCA:495% 1476 1476 124,527 593 123,644 1.358 1344 114.470 581 113707
taqui BNDES (indireto) ~ (d)  RS$ TILP+4,8% 15006/2026  TJPL+4,94% 2023 2014 181.498 77 180.261 2062 2040 172.279 787 171.026
Peceml  BNDES (Direto) © RS TILP+2.77% 15106/2026 314% 8.460 6.060 798.286 2.801 795.027 8.437 6.428 735.867 2689 732,128
Peceml  BID (0 Uss 15/05/2026 450% 8345 6206 145.316 785 139.895 8.052 6.265 134.856 77 129.308
Peceml  BID (@ Uss$ 15/05/2022 4,00% 8163 6097 177.877 848 172628 8013 6.239 165.073 772 159.606
Colombia  Banco Santander () US$ 05/07/2012 - - - - - - - - 45.957 639 46.59
Pecemll  BNDES (Direto) [0} 15/06/2027 239% 7.983 7296 649.395 2431 644,230 7.803 7316 579.717 2029 574.430
Pecemll  BNDES (Direto) 0 rs 15/06/2027 242% 1573 1439 121,022 18423 138.006 1.740 1660 117.886 11749 127.975
MPX S/A  Banco hai BBA k) RS 18/06/2012 - - - 105.790 403 106.193 - - 105.790 495 106.285
Pecemll () RS 31/01/2028 10.30% 4164 3906 235.000 3826 234.920 4139 4.007 235.000 3826 234819
Colombia  BancodeBogota  (m) COP 03/07/2012 - - - - - - - - 44.849 820 45.669
Colombia  Banco HSBC (n US$ 130042012 - - - - - - - - 67.004 8 67.012
Colombia BancodeBogota  (9)  US$ 13006/2012 - - - - - - - - 46.895 709 47.604
Chile Banco Credit Suisse (p)  US$ 8.13% 1510412015 - - - 23.030 385 2415 - - 28.137 536 28673
Chile Banco Credit Suisse (@)~ US$ 8.00% 15104/2015 - - - 14.870 289 15.159 - - 18.758 358 19.116
Colombia  BancodeBogota (1) US$ LIBOR+35% 19/12/2012 - - - - - - - - 46.895 67 46.962
Colombia  Banco HSBC (s) Uss LIBOR+35% 18/06/2012 - - - - - - - - 28137 a7 28174
Paraibal BRADESCO © Fs CDI+3,00% 26/06/2013 449% 4593 - 150.000 5.500 155.500 - - 75.000 127 75.127
Pamabal Bancoag BBA (W) RS CDI+3,00% 26/06/2013 548% 6.956 - 125,000 3142 128,142 - - 125.000 212 125.212
Parnaibal BNDES (Direto) () RS 170092012 TILP+2,81% 6 - 256.056 2689 258.745 - - 242729 228 242,957
Pamaibal BNDES (Direto) (W) RS 1503/2013  UMIPCA+281% 30 - 161.568 5697 167.265 - - 157.382 118 157.500
Parnaiba | Santander ) RS 26/06/2013 344% 1,540 - 150.000 5353 155.353 - - - -
Colombia_ Banco HSBC () Uss 14/08/2012 - - - - - -
Parnaiba Il Banco ltaG BBA @ RS CDI+3,00% 30/09/2013 - - - 100.000 3197 103.197
Parnaiba Il Banco HSBC @a) Rs CDI+3,00% 30/09/2013 - - - 125,000 3,997 128.997
Parajba Il CEF (bb) RS CDI+3,00% 07/11/2013 - - - 325.000 4928 320.928
69426 481625103164 69842 5.124.844 55.756 49303 4350.432 31621 __4341.750
e e e
Custoa Custoa
apropriar___ Principal Juros Total apropriar___Principal Juros Total
Girculante - 1661557 48695  1.710.252 - 1020230 10457 1.030.687
Nao circulante 48162 3441.607 21147 3414592 49303 3339.202 21164 3311.063

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”) liberou a
totalidade dos R$784 milhdes do financiamento de longo prazo da UTE Porto do
Itaqui Geragao de Energia S.A. relativos aos subcréditos A, B e C, sendo o custo
anual contratado de TJLP + 2,78%. O prazo do financiamento é de 17 anos,

sendo 14 anos de amortizagao e caréncia para pagamento de principal até julho

de 2012. Ja o subcrédito D, destinado a investimentos sociais (BNDES Social) no

valor de R$13,7 milhdes, tem custo somente de TJLP e teve desembolso de
R$10 milhdes até o momento. O prazo total da linha BNDES Social é de 9 anos,
sendo 6 anos de amortizagao e caréncia de pagamento até julho de 2012.
Durante a fase de construgédo os juros destes empréstimos estao sendo
capitalizados.

Em complementagéo ao financiamento do BNDES, a UTE Porto do Iltaqui
Geragao de Energia S.A. conta com um empréstimo do BNB-FNE, no montante
total de R$203 milhdes, o qual teve sua Ultima parcela desembolsada em 28 de
julho de 2011, totalizando o valor contratado. O empréstimo do BNB tem prazo
total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizagao e caréncia para pagamento de
principal até julho de 2012, com um custo anual de 10%. O financiamento prevé
um bdnus de adimpléncia (15%), com a consequente redugéo do custo para
8,5% ao ano.
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(c) Desta linha do BNDES indireto que tem os bancos Bradesco e Votorantim
como agentes, j& foram repassados R$93 milhdes a UTE Porto do Itaqui Geragao
de Energia S.A., relativos aos subcréditos A, B, C e D. Esta parte do empréstimo,
que ainda tem previstos R$10 milhdes do subcrédito E, tem prazo total de
17 anos, sendo 14 anos de amortizagéo, e caréncia para pagamento de juros e
principal até julho de 2012. O custo anual contratado é de IPCA + Taxa
Referéncia BNDES + 4,8% durante a fase de construcao e de IPCA + Taxa
Referéncia BNDES + 5,3% durante a fase de operagao. Durante a fase de
construgdo, os juros destes empréstimos estao sendo capitalizados.

(d) Todo o subcrédito F, do mesmo empréstimo do item anterior e que corresponde a
R$141,8 milhdes, foi repassado a UTE Porto do Itaqui Geragédo de Energia S.A.
Esta parte do empréstimo tem prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizagao, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O
custo anual contratado é de TJLP + 4,80% durante a fase de construcado e de

TJLP + 5,30% durante a fase de operagdo. Durante a fase de construg&o os juros
destes empréstimos serdo capitalizados.

(e) O BNDES liberou em 25 de Abril de 2012 uma parcela de R$60 milhdes,
que, somada as anteriores, totaliza R$1,34 bilhdo do financiamento de longo
prazo da Porto do Pecém Geragao de Energia S.A. O contrato de financiamento
com o BNDES prevé um valor total de R$1,4 bilhdo (em R$ nominais, excluindo
juros durante a construgdo), com prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizagao, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O
custo anual contratado € de TJLP + 2,77%. Durante a fase de construgédo os
juros estao sendo capitalizados. Os saldos de principal e juros demonstrados na
tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais, tendo em vista a
participagcao de 50% da EDP Energias do Brasil S.A. na empresa.
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() Em complementagédo ao empréstimo direto do BNDES, a Porto do Pecém
Geragao de Energia S.A. conta com empréstimo direto do Banco Interamericano
de Desenvolvimento (“BID”), (“A loan”) no montante de US$147 milhdes, dos
quais foi desembolsado até o momento o total de US$143,78 milhdes
(equivalente a R$290.632 em 30 de junho de 2012). O “A Loan” tem custo anual
de Libor + 3,5% e prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizacdo e
caréncia para pagamento de principal até julho de 2012. Os saldos de principal e
juros demonstrados na tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais,
tendo em vista a participagao de 50% da EDP Energias do Brasil S.A.

(9) Em complementagédo ao empréstimo direto do BNDES, Porto do Pecém
Geragao de Energia S.A conta com empréstimo indireto do Banco Interamericano
de Desenvolvimento (“BID”), (“B loan”) no montante de US$180 milhdes, dos
quais foi desembolsado até o momento o total de US$176 milhdes (equivalente a
R$355.754 em 30 de junho de 2012). Os bancos repassadores sdo Grupo Banco
Comercial Portugués, Calyon e Caixa Geral de Depdsito. O “B Loan” tem custo
anual de Libor + 3,0% e prazo total de 13 anos, sendo 10 anos de amortizagdo e
caréncia para pagamento de principal até julho de 2012. Os saldos de principal e
juros demonstrados na tabela acima correspondem a 50% dos saldos originais,
tendo em vista a participagao de 50% da EDP Energias do Brasil S.A.

(h) Este empréstimo nao faz mais parte da base contabil da MPX em fungéo
da cisdo ocorrida, na qual os ativos e passivos da MPX Colombia foram
transferidos para a CCX.

(i) A UTE MPX Pecém Il recebeu em 20 de abril de 2012 a liberagédo de mais
R$20 milhdes do subcrédito A do contrato de financiamento de longo prazo com
o BNDES, que somados as outras liberagdes, totalizam R$578,9 milhdes dos
R$586,5 milhdes previstos neste subcrédito (em R$ nominais, excluindo juros
durante a construgao). Este subcrédito tem prazo total de 17 anos, sendo 14
anos de amortizagao, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de
2013. O custo anual contratado é de TJLP + 2,18%.
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() A UTE MPX Pecém Il recebeu a liberacdo de R$110,1 milhdes, referentes
a totalidade dos subcréditos E, F, G, H e | do mesmo contrato de financiamento
de longo prazo com o BNDES mencionado no item anterior. Estes subcréditos
tém prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizagéo, e caréncia para
pagamento de juros e principal até junho de 2014. O custo anual contratado é de
IPCA + Taxa Referéncia BNDES + 2,18%. O subcrédito J de R$22 milhdes, que
fazia parte desta linha de financiamento foi transferido em abril de 2012 para o
subcrédito A do item anterior.

(k) Em 18 de junho de 2012, a controladora MPX Energia S.A repactuou os
R$105,8 milhdes de CCBs (Cédula de Crédito Bancario), com o Banco Itall BBA
S.A., pagando a totalidade dos juros devidos até esta data e passando o novo
vencimento para 17 de dezembro de 2012 e os juros para 100% do CDI mais
2,85% ao ano.

)} Em complementagéo ao financiamento do BNDES, a MPX Pecém I
Geragao de Energia S.A. conta com um empréstimo do BNB com recursos do
FNE, no montante total de R$250 milhdes, dos quais R$235 milhdes foram
desembolsados até o momento. O empréstimo do BNB tem prazo total de 17
anos, com juros trimestrais e 14 anos de amortizag&o com caréncia para
pagamento de principal até fevereiro de 2014, tendo um custo anual de 10%. O
financiamento prevé um bénus de adimpléncia (15%), com a consequente
reducao do custo para 8,5% ao ano.

(m) Este empréstimo ndo faz mais parte de base contabil da MPX em fungéo
da cisdo ocorrida, na qual os ativos e passivos da MPX Colombia foram
transferidos para a CCX.

(n) Este empréstimo ndo faz mais parte de base contabil da MPX em fungéo
da cisdo ocorrida, na qual os ativos e passivos da MPX Colombia foram
transferidos para a CCX.

(o) Este empréstimo nao faz mais parte de base contabil da MPX em fungéo da

cisdo ocorrida, na qual os ativos e passivos da MPX Colombia foram transferidos
para a CCX.

47

PAGINA: 76 de 133



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

17. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

(p) Em 13 de abril de 2011, a MPX Chile Holding Ltda. celebrou contrato de
empréstimo em moeda estrangeira com o Banco Credit Suisse, tendo como
avalista a controladora. O empréstimo foi captado em ddlar norte-americano no
montante de US$15 milhdes (equivalente a R$30.320 em 30 de junho de 2012),
sobre o qual incidem juros anuais fixos de 8,13%. Principal e juros serdo pagos
semestralmente, com caréncia para pagamento do principal até 15 de abril de
2013 e o término do contrato serd em 15 de abril de 2015. Os saldos de principal
e juros demonstrados na tabela acima correspondem a 75% dos saldos originais,
tendo em vista a participagédo de 50% da JV MPX-E.ON ( MPX Participagbes S.A)

(9) Em 29 de junho de 2011, a MPX Chile Holding Ltda. celebrou contrato de
empréstimo em moeda estrangeira com o Banco Credit Suisse, tendo como
avalista a controladora. O empréstimo foi captado em ddlar norte-americano no
montante de US$10 milhdes (equivalente a R$20.213 em 30 de junho de
2012),sobre o qual incidem juros anuais fixos de 8%. Principal e juros serdo
pagos semestralmente, com caréncia para pagamento do principal até 15 de abril
de 2013 e o término do contrato ocorrera 15 de abril de 2015. Os saldos de
principal e juros demonstrados na tabela acima correspondem a 75% dos saldos
originais, tendo em vista a participagao de 50% da JV MPX-E.ON.

(r) Este empréstimo ndo faz mais parte de base contabil da MPX em fungéo da
cisdo ocorrida, na qual os ativos e passivos da MPX Colombia foram transferidos
para a CCX.

(s) Este empréstimo ndo faz mais parte de base contabil da MPX em fungéo da
cisdo ocorrida, na qual os ativos e passivos da MPX Colombia foram transferidos
para a CCX.

() Em 27 de dezembro de 2011, a UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A.
captou R$ 75 milhdes em um contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancaria) com
0 BRADESCO, tendo a controladora como avalista. Este empréstimo, que é para
o financiamento da implantagdo das usinas termelétricas Maranhao IV e V, tem
juros anuais de 100% do CDI mais 3% e vencimento em 26 de junho de 2013
com principal e juros pagos no final. Em 28 de fevereiro de 2012, foram
desembolsados mais R$ 75 milhdes pelo banco nas mesmas condigdes do
desembolso anterior.
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(u) Em 27 de dezembro de 2011, a UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A.
captou R$ 125 milhées em um contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancaria)
com o Banco Itat BBA, tendo a controladora como avalista. Este empréstimo,
que se destina ao financiamento da implantagao das usinas termelétricas
Maranh&o IV e V, tem juros anuais de 100% do CDI mais 3% e vencimento em
26 de junho de 2013 com principal e juros pagos no final.

(v) A UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A. recebeu em 28 de dezembro de
2011 a liberagéo de R$242,7 milhdes, referente ao do subcrédito C do contrato
de empréstimo ponte com o BNDES, que corresponde ao total previsto neste
subcrédito (em R$ nominais, excluindo juros durante a capitalizagdo). Para este
subcrédito os juros serdo capitalizados trimestralmente e pagos junto ao principal
em 17 de setembro de 2012. O custo anual contratado é de TJLP + 2,8%.

(w) A UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A. recebeu em 28 de dezembro de 2011
a liberacdo de R$157,3 milhdes, referentes aos subcréditos A e B do mesmo
contrato de empréstimo ponte com o BNDES mencionado no item anterior.
Principal e juros serdo pagos ao final do contrato em 15 de margo de 2013. O
custo anual contratado € de IPCA + Taxa Referéncia BNDES + 2,8%.

(x) Em 28 de fevereiro de 2012, a UTE Parnaiba Geragao de Energia S.A.
captou R$ 150 milhées em um contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancaria)
com o Banco Santander, tendo a controladora como avalista. Este empréstimo,
que é para o financiamento da implantagdo das usinas termelétricas Maranhao IV
e V, tem juros anuais de 100% do CDI mais 3% e vencimento em 26 de junho de
2013 com principal e juros pagos no final.

(y) Este empréstimo nao faz mais parte de base contabil da MPX em fungéo
da cisdo ocorrida, na qual os ativos e passivos da MPX Colombia foram
transferidos para a CCX.

(2) Em 30 de margo de 2012, a UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A.
captou R$ 100 milhées em um contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancaria)
com o Banco Itat BBA, tendo a controladora como avalista. Este empréstimo,
que é para o financiamento da implantagdo da usina termelétrica Maranhao |,
tem juros anuais de 100% do CDI mais 3% e vencimento em 30 de setembro de
2013 com principal e juros pagos no final.
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(aa) Em 30 de margo de 2012, a UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A. captou
R$ 125 milhdes em um contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancaria) com o
Banco HSBC, tendo a controladora como avalista. Este empréstimo, destinado
ao financiamento da implantagao da usina termelétrica Maranhao Ill, tem juros
anuais de 100% do CDI mais 3% e vencimento em 30 de setembro de 2013
com principal e juros pagos no final.

(bb) Em 7 de maio de 2012, a UTE Parnaiba Il Geragao de Energia S.A. celebrou
um contrato de CCB (Cédula de Crédito Bancaria) de R$ 325 milhdes com a
Caixa Econdmica Federal, tendo a controladora como avalista. Este
empréstimo, para o financiamento da implantagao da usina termelétrica
Maranhéo lll, foi desembolsado em uma tranche de R$125 milhdes e duas de
R$ 100 milhdes, nos dias 08 de maio de 2012, 15 de maio de 2012 e 30 de
maio de 2012, respectivamente, tem juros anuais de 100% do CDI mais 3% e
vencimento em 7 de novembro de 2013 com principal e juros pagos no final.

Covenants financeiros

Como forma de monitoramento da situagao financeira da Companhia e suas
investidas pelos credores envolvidos em contratos financeiros, alguns deles incluem
clausulas especificas de covenants financeiros.

Os contratos de financiamento relativos aos projetos Porto do Pecém Transportadora
de Minérios S.A., MPX Pecém Il Geragao de Energia S.A. e UTE Porto do ltaqui
Geragao de Energia S.A. contém especificagdes de indices (indice de cobertura do
servigo da divida) minimos que visam medir a capacidade de pagamento da despesa
financeira em relacdo ao EBITDA (“earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization’).

Em 30 de junho de 2012 todos os covenants financeiros previstos nos contratos
estavam atendidos.
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17. Empréstimos e financiamentos--Continuacao
Covenants néao financeiros
Alguns contratos de financiamento possuem também clausulas com covenants nao
financeiros, usuais no mercado e resumidos a seguir, as quais em 30 de junho de

2012 se encontram integralmente atendidas.

» Obrigagao de apresentar aos credores demonstragdes financeiras
periodicamente;

» Direito dos credores de proceder a inspegoes e visitas das suas instalagoes;

» Obrigagdo de manter-se em dia em relagédo a obrigagées tributéarias,
previdenciarias e trabalhistas;

» Obrigagado de manter em vigor contratos materialmente relevantes para as suas
operagoes;

» Respeitar a legislagdo ambiental e manter em vigor as licengas necessarias para
as suas operagoes;

» Restricbes contratuais quanto a operagdes com partes relacionadas e alienagdes
de ativos fora do curso normal de negécios;

» Restrigbes quanto a mudanga de controle, reestruturagdes societarias e alteragéo
material no objeto social e nos atos constitutivos dos devedores; e

» Limites de endividamento e para a contratagdo de novas dividas.

As parcelas dos empréstimos e financiamentos classificadas no passivo ndo
circulante em 30 de junho de 2012 tém o seguinte cronograma de pagamento:

Consolidado
Ano de vencimento
2013 120.446
2014 261.994
2015 228.497
2016 até o ultimo vencimento 2.803.655
3.414.592

51

PAGINA: 80 de 133



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

17. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Nao foram identificadas situagées de descumprimento de clausulas de covenants
financeiros e nao financeiros até 30 de junho de 2012
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18. Debéntures

Em 15 de junho de 2011 a MPX Energia S.A. emitiu 21.735.744 debéntures, no valor
unitario de R$63,00 (sessenta e trés), totalizando R$1,376 bilhdo. Estas debéntures
sdo escriturais, nominativas e conversiveis em acoes ordinarias de emissao da
Companhia, sendo assim caracterizado um contrato hibrido (combinado). O prazo de
vencimento sera de 3 anos finalizando em 15 de junho de 2014, serdo atualizadas
pelo IPCA mais uma taxa de remuneragao de 4% ao ano, exigida anualmente a partir
de 15 de junho de 2012. Em 30 de junho de 2012, 21.663.033 debéntures foram
convertidas em 33.269.948 agdes gerando um aumento de capital de R$
1.430.607.764,00. Este aumento mediante conversado da quase totalidade das
debéntures foi ocasionado pela reestruturagéo societaria da MPX Energia S.A.,
conforme descrito na nota n° 1.

Como componentes do contrato hibrido, existem dois derivativos embutidos, além de
um contrato principal ndo-derivativo. Os derivativos contidos em contrato séo
baseados em opgdes. Desta forma, a Administracdo optou por separar 0s
instrumentos financeiros derivativos de seu contrato principal de acordo com os
termos expressos na caracteristica de cada opgao. O contrato principal ndo-derivativo
€ mantido na categoria de Empréstimos e recebiveis, cuja mensuragao subsequente
se da ao custo amortizado. A quantia escriturada inicial do instrumento principal é a
quantia residual depois de separar cada derivativo embutido.

Os instrumentos financeiros derivativos segregados séo:

a) Opcgéao de compra (“CALL”) em que cada debénture podera ser convertida, de
maneira isolada e a livre critério de seu titular, e a qualquer momento, pelos
debenturistas até a data de vencimento das debéntures, por meio de uma
solicitagdo de conversdo enviada a emissora, por uma quantidade de a¢oes
ordinarias de emissdo da Companhia resultante da divisdo entre seu valor
nominal atualizado, na data de conversao das debéntures, e o prego fixo de
R$43,00 (quarenta e trés reais) (“prego de exercicio da opgao de compra”) por
acao.

b) Opcgéo de venda com barreira (“PUT”) em que a condigdo para conversao, a
critério da emissora, ocorrera quando o prego das agdes ordinarias de emissao
da Companhia, calculado com base no prego médio ponderado pelo volume das
referidas agdes ordinarias nos Ultimos 30 pregbes da BM&FBOVESPA anteriores
a data de tal verificagao, alcancgar valor igual ou superior a 140% do prego de
conversao (“preco de barreira”).
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18. Debéntures--Continuacao

19. Impostos e contribuicoes a recolher

54
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O valor justo das opgdes foi determinado a partir de modelos de apregamento de
opgdes. Para a opgéo de compra (“CALL”) a determinagéo do valor justo foi

extraida a partir de uma adaptag¢éo do modelo de precificagado de opgdes Black

and Scholes com pagamento de dividendos. Para a opgéao de venda com barreira
(“PUT ") a determinagao do valor justo foi extraida a partir de um modelo de
apregcamento de opgdes flexiveis (“com barreira”).

O valor justo de instrumento financeiro no reconhecimento inicial, em 15 de junho

de 2011, é o prego da transagao e para 30 de junho de 2012, foi reconhecido o

valor justo dos derivativos mencionados acima no montante de R$ 49.554
gerando um ganho de R$62.554, refletindo a variagdo no resultado do exercicio.

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 526 2.422
Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido - CSLL - - 553 2.293
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 73 38 846 1.605
ICMS 14 - 253 145
PIS, COFINS, IRRF e CSL 114 33 604 618
Imposto sobre operagdes Financeiras - IOF 1 - 4 -
IVA (Chile/Austria) - - - 8.884
Outros 174 29 4.756 2.294
Circulante 376 100 7.542 18.261

Em 31 de dezembro de 2011, os tributos calculados sobre o lucro liquido ajustado
compreenderam o IRPJ (aliquota de 15% e adicional de 10%) e a CSLL (aliquota de
9%). A conciliagao da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais

combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuigdo social debitada em

resultado € demonstrada como segue:
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Prejuizo do exercicio antes do IRPJ/CSLL
Aliguota nominal

IRPJ/CSLL a aliquota nominal

Ajustes para obtengéo da aliquota efetiva
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provis&o para passivo a descoberto
Doacgdes
Proviséo para liquidacao de hedge
Ajuste - Opgdes de agdes outorgadas
Ajuste RTT - IR Diferido
Baixa Ativo Diferido Fiscal Cisdo CCX
Outros ]
Resultado empresas exterior (Austria e Chile)

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Total do efeito do imposto no resultado

Aliquota efetiva

Versao : 1

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2012
(222.783) (231.816)
34% 34%
(75.746) (78.817)
30.536 -
2.223 -
203 1.276
460 460
6.823 6.823
- 1.516
25.395 25.395
- 21.016
- 2.005
- (1.307)
(10.106) (21.633)
(10.106) (20.326)
4,54% 8,77%
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19. Impostos e contribuicdes a recolher--Continuagéo

Controladora Consolidado
30/06/2011 30/06/2011

Lucro liguido do periodo antes do IRPJ/CSLL (153.660) (168.181)
Aliguota nominal 34% 34%
IRPJ/CSLL a aliquota nominal (52.244) (57.182)
Ajustes para obtencao da aliquota efetiva
Resultado de equivaléncia patrimonial 29.188 -
Provisédo passivo descoberto (790) -
Doacbes 58 58
Proviséo para liquidagao de hedge (1.514) (1.514)
Outros - 2.132
Ajuste RTT - stock option 8.148 8.148

Ajuste RTT - IR diferido

Baixa ativo diferido -
Imposto diferido MPX 2009 contabilizado em 2010 - -
Resultado empresas exterior (Austria e Chile) - 8.955
Doacgdes Pecem |, Pecem Il e Itaqui - -
Provisdo para ajuste diferido - -

2.075

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente - (8.260)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 17.154 45.588
Total imposto 17.154 37.328
TX efetiva (11,16%) (22,20%)

Em 30 de junho de 2012, a base de célculo para apuragao de imposto de renda e
contribuigdo social a recolher foi deduzida das despesas pré-operacionais, conforme
Solugéo de Divergéncia n® 32 de 21 de julho de 2008 da Receita Federal, gerando
base negativa, e consequentemente as controladas ndo constituem provisdo para
estes tributos.
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20. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

A administragédo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando a liquidez, rentabilidade e seguranga. A
politica de controle consiste no acompanhamento permanente das taxas contratadas
versus as vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas nao efetuam
aplicagbes de carater especulativo com instrumentos financeiros derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco, sendo essa determinagéo prevista na politica de
gerenciamento de risco revisada e aprovada pelo Conselho de Administragao.

Os valores de realizagéo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e
suas controladas foram determinados por meio de informagdes disponiveis no
mercado de metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretagéo dos dados de mercado para produzir a
estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas
a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter
um efeito material nos valores de realizacdo estimados.

O quadro abaixo apresenta todas as operagdes de instrumentos financeiros
derivativos contratados e de nao derivativos da Companhia e suas controladas:

Controladora

30/06/2012 31/12/2011
Valor Custo Valor Custo
Instr fi iros justo amort. Total justo amort. Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 177.274 - 177.274 960.258 - 960.258

Ganhos em operagdes com derivativos 17.937 - 17.937 19.289 - 19.289

Depésito vinculado - 120.065 120.065 - 56.727 56.727

Mutuo com controladas - 708 708 - 24173 24173

Contas a receber com outras pessoas ligadas - 1.759 1.759 - 2.796 2.796

Contas a receber com controladas - 7.164 7.164 - 5.710 5.710

AFAC - com controladas - 535.792 535.792 - 162.757 162.757

Derivativos embutidos - 552 552 - - -
Passivos

Fornecedores - 1.325 1.325 - 1.298 1.298

Empréstimos e financiamentos - 106.193 106.193 - 106.286 106.286

Debéntures - 4.827 4.827 - 1.433.615 1.433.615

Derivativos embutidos - - - 62.003 - 62.003

Débitos com controladas - 949 949 - 724 724

Débitos com outras partes relacionadas - 200.501 200.501 - 3.213 3.213
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Consolidado
30/06/2012 31/12/2011
Valor Custo Valor Custo
Instr fi iros justo amort. Total justo amort. Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 1.012.720 1.012.720 1.442.415 1.442.415
Titulos e valores mobiliarios 100.452 - 100.452 9.437 - 9.437
Contas a receber - 30.726 30.726 - 21.898 21.898
Ganhos em operagdes com derivativos 17.937 - 17.937 19.289 - 19.289
Subsidio a receber CCC - 34.181 34.181 - 29.445 29.445
Depositos vinculados 160.706 160.706 124.315 124.315
Contas a receber com outras pessoas ligadas 6.317 6.317 8.436 8.436
Derivativos embutidos 553 553 - -
Passivos
Fornecedores 148.287 148.287 186.680 186.680
Empréstimos e financiamentos em R$ 4.773.747 4.773.747 4.050.131 4.050.131
Empréstimos e financiamentos em US$ 351.097 351.097 291.619 291.619
Debéntures 4.827 4.827 - 1.433.615 1.433.615
Derivativos embutidos - - 62.003 - 62.003
Débitos com outras partes relacionadas - 200.660 200.660 - 4.037 4.037
Perdas em operagdes com derivativos 273.748 - 273.748 243.431 - 243.431
Retengdes contratuais - 256.800 256.800 - 180.497 180.497

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e apresentados acima
se aproximam dos valores de mercado (valor justo). Aqueles cujo valor contabil

apresenta diferenca significativa em relacao ao valor de mercado s&o apresentados

na nota seguinte sobre o valor justo de ativos e passivos financeiros.

20.1. Valor justo dos instrumentos financeiros

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base
nos precos de mercado, quando se tratar de ativos com liquidez, ou em

metodologias matematicas de precificagéo, caso contrario. O nivel de

hierarquia do valor justo fornece prioridade para pregos cotados ndo ajustados
em mercado ativo. Uma parte das contas da empresa tem seu valor justo igual
ao valor contabil; sdo contas do tipo equivalentes de caixa, a pagar e a

receber, dividas bullet e de curto prazo. As contas cujo valor justo difere do
valor contabil estdo especificadas a seguir. Aplicagdes financeiras estdo sendo
apresentadas pelo valor justo, devido a sua classificagdo na categoria de valor
justo através do resultado.
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20.1. Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagao

Hierarquia de valor justo dos instrumentos

derivativos

Precos Precificacdao com Precificagao

observaveis em precos sem precos

mercado ativo observaveis observaveis
(Nivel I) (Nivel II) (Nivel Ill)

Instrumentos financeiros

Aplicagdes financeiras - - -
Empréstimos e financiamentos - (4.653.309) -
Debéntures - (4.701) -
Instrumentos derivativos - (255.811) -
Saldo em 30/06/2012 - (4.913.821) -

20.1.1. Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

A Companhia possui politica formal para gerenciamento de riscos
financeiros. A contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo
de protegao (hedge) é feita por meio de analise periodica da
exposicao ao risco (cambio e taxa de juros entre outros riscos), e
obedece a estratégia aprovada pelo Conselho de Administragao.

As diretrizes de protec¢éo sédo aplicadas de acordo com o tipo de
exposicao. Os fatores de riscos relacionados a moedas estrangeiras
devem ser obrigatoriamente neutralizados no curto prazo (até 01
ano), podendo a protegao se estender a um prazo maior. A tomada
de decisdo frente ao risco das taxas de juros e de inflacdo oriundos
dos passivos adquiridos sera avaliada no contexto econdmico e
operacional e ocorrera quando a Administragdo considerar o risco
relevante.
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20. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos--Continuacéo

20.1. Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagao

20.1.2. Risco de mercado

Risco de variagdo nos precos de mercadorias (commodities), taxas
de cambio e de juros.

20.1.2.1. Valor de referencia e valor justo dos instrumentos derivativos

Contrato a termo de moeda - compra de délar americano

Posigao ativa MPX Energia
Posicao comprada USD
Banco Goldman Sachs
Banco Morgan Stanley
Total da posigao ativa

MPX Pecém Il
Posicao comprada USD/BRL
Citibank
Total NDF USD/BRL

Porto do Pecém
Posicao comprada USD
Citibank
Total USD

Total da posigédo passiva

Contratos de swaps

Porto do Itaqui
Swap Libor x prefixada
Citibank
Total swap
Porto do Pecém
Swap Libor x prefixada
Citibank
Total swap

Total da posigédo passiva
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Ci
30/06/2012 31/12/2011
Vir Vir

Prz med referéncia__ MtM ativo MtM passivo MtM liquido referéncia_ MtM liquido
(dc 365) (USD mil)__(R$ mil) (R$ mil) (R$ mil) (USD mil) __(R$ mil)
54 54.457 9.868 9.868 92.075 12.012
73 36.128 8.069 8.069 48.640 7.277
17.937 19.289
60 1.243 285)
1.243 285)
94 163.500 (60.019) (60.019) 163.500 69.017)
(60.019) 163.500 69.017)
(42.082) 50.013)

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011
Vir Vir
Prz med referéncia__ MtM ativo MtM passivo MtM liquido referéncia MtM

(dc 365) (USD mil)__(R$ mil) (R$ mil) (R$ mil) (USD mil) __(R$ mil)
2.138 228.652 462.174 (587.017) 124.843) 228.652 101.606
124.843) 101.606
2.138 163.500 330.483  (419.369) (88.886) 163.500 72.349)
(88.886) 72.349)
(213.729) 173.955
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20.1.3. Risco cambial

Risco de flutuagédo nas taxas de cambio as quais podem estar
associados ativos e passivos da Companhia.

a) Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no
ambito do consolidado de suas empresas para identificar e dirimir
os riscos associados a oscilagdo do valor das moedas as quais
estdo associados ativos e passivos globais. O objetivo é
identificar ou criar prote¢des naturais, aproveitando a sinergia
entre as operagbes das empresas controladas da MPX S.A. A
ideia € minimizar o uso de derivativos de protegéo, realizando o
gerenciamento do risco cambial sobre a exposi¢éo liquida.
Instrumentos derivativos séo utilizados nos casos em que nao é
possivel utilizar-se da estratégia do hedge natural.

b) Operacdes protegidas por instrumentos derivativos

Investimento em ativo fixo (capex)

Tendo em vista que a receita das empresas MPX serd lastreada
em reais e grande parte dos investimentos em ativo fixo (capex)
€ denominada em dolar americano e

em euro, uma parcela dos investimentos em moeda estrangeira
esta sendo financiada em délar e com juros internacionais
(Libor). Além disso, a matéria prima para as térmicas (carvao -
combustivel) tem a formagao do seu prego no mercado
internacional, em délar. Neste contexto, o nivel de exposi¢do dos
ativos e passivos serd permanentemente avaliado frente as
possiveis necessidades de protegéao.
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20.1.3. Risco cambial--Continuacao

b) Operacdes protegidas por instrumentos derivativos--Continuagao

Investimento em ativo fixo (capex)--Continuagao

A Companhia e suas controladas detiveram ao longo do primeiro
semestre operagdes de protecdo com instrumentos do tipo NDF
(Non Deliverable Forward), que consiste na negociacdo a termo
sem entrega fisica de moeda, para amenizar o impacto dos
descasamentos cambiais. O volume de protecdo contratado € um
espelho dos fluxos de pagamento do contrato de origem. Para
esse tipo de operagéo nao ha exigéncia de margem de garantia.
A MPX Energia tem operagéo de protegdo do capex da UTE
Parnaiba denominado em ddlar. O valor referencial de inicio da
operacao foi de aproximadamente $117 milhdes na moeda base
e o valor remanescente em 30 de junho da ordem de $90
milhdes.

Empréstimo denominado em délar na UTE Porto do Pecém
» Contabilidade de hedge (hedge accounting)

A Energia Pecém possui investimento em capex (construgao
da UTE) que sera realizado na proporgéao de 75% com
financiamento de longo prazo, parte em délares norte-
americanos, e 25% com capital proprio. Em 10 de julho de
2009, foram assinados com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento (“BID”) e com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (‘“BNDES”) os
contratos de financiamento de longo prazo. Com vista ao
financiamento do capex no periodo anterior a 10 de julho de
2009, fez-se necessaria a contratagdo de empréstimo-ponte
junto ao Citibank, o qual foi quitado com os recursos
provenientes dos referidos contratos.
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20.1.3. Risco cambial--Continuacao

b) Operacdes protegidas por instrumentos derivativos--Continuagao

Empréstimo denominado em délar na UTE Porto do Pecém
--Continuacéao

» Contabilidade de hedge (hedge accounting)--Continuagao

Considerando o fato de que grande parte do investimento é
denominada em délares norte-americanos e em euros e que
suas receitas futuras seréo lastreadas em reais, foram
contratados instrumentos derivativos para fins de protecao
patrimonial. Em 12 de abril de 2009, a Companhia adotou
metodologia de contabilizacdo de hedge tendo como item
objeto de hedge a variacdo cambial dos financiamentos em
délares norte-americanos de longo prazo com o BID. O
instrumento derivativo designado para essa relagéo € uma
NDF com vencimento em outubro de 2012 com valor
nocional de US$327milhdes (US$163,5milhdes equivalente a
50% de participagdo da MPX Energia S.A.).

Por se tratar de hedge accounting classificado como de fluxo
de caixa, as altera¢des geradas pela variacdo cambial do
instrumento derivativo de protecdo designado sdo
reconhecidas diretamente no patriménio liquido, em conta de
ajuste de avaliagdo patrimonial, sendo esta parcela do valor
justo do derivativo considerada efetiva. A diferenca entre o
valor justo e a variagao cambial € a parcela inefetiva e por
consequéncia é reconhecida no resultado.
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20. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos--Continuacao
20.1. Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagao

20.1.3. Risco cambial--Continuacao

b) Operacdes protegidas por instrumentos derivativos--Continuagao

Empréstimo denominado em délar na UTE Porto do Pecém
--Continuacéao

» Contabilidade de hedge (hedge accounting)--Continuagao

Em 30 de outubro de 2009, houve a liquidagéo do
empréstimo-ponte. Nesta mesma data ocorreu a liberagéo de
U$$260 milndes referentes a primeira parcela do
financiamento de longo prazo do BID, e calculou-se o Ajuste
a Valor Presente (AVP) com base nos U$$67 milhdes ainda
nao desembolsados pelo BID (antes desta liberagdo, o AVP
foi calculado com base nos US$169 milhdes de exposigcdo
referentes a diferenca entre o derivativo contratado de
US$327 milhdes e o empréstimo-ponte de US$158 milhdes).
Em 31 de agosto de 2010 houve liberagdo de US$50 milhdes
referente a segunda parcela do financiamento de longo
prazo do BID, passando assim a calcular o AVP com base
nos US$17 milhdes restantes, ainda ndo desembolsados
pelo BID. Em 4 de fevereiro de 2011 houve liberacdo de
US$9 milhdes referente a terceira parcela do financiamento
de longo prazo do BID, passando assim a se calcular o AVP
com base nos US$7 milhdes restantes, ainda nédo
desembolsados pelo BID.
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b)

Operacdes proteqgidas por instrumentos derivativos--Continuagao

Empréstimo denominado em délar na UTE Porto do Pecém
--Continuacéao

>

Contabilidade de hedge (hedge accounting)--Continuagao

Tém-se também as seguintes caracteristicas do objeto
coberto por este instrumento financeiro, para fins de
aplicagdo do hedge accounting:

» O projeto tem previsdo de conclusao para o segundo
semestre de 2012;

» O item coberto é associado com o referido investimento
(tornados publicos pela empresay);

» O investimento publico tem um material relevante para o
Brasil; e

» Na data do inicio, um montante de US$158 milhdes foi
contratado e atualmente U$$319,7 milhdes j& foram
contratados, representando 98% do total do item
coberto.

Os impactos dos ganhos e perdas desta transagéo de hedge
accounting no periodo foram os seguintes:

2012
Patrimonio
Resultado liquido
Derivativos com propoésito de protecéo
Ganho (perdas) com derivativos (4.410) 2.911
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20.1.3. Risco cambial--Continuacao

b) Operacdes protegidas por instrumentos derivativos--Continuagao

Empréstimo denominado em délar na UTE Porto do Pecém
--Continuacéao

» Contabilidade de hedge (hedge accounting)--Continuagao

Em 12 de abril de 2011, a Companhia adotou metodologia de
hedge accounting tendo como item objeto de hedge a taxa
libor dos juros para o periodo de amortizagao referente
financiamento em doélares norte-americanos de longo prazo
com o BID. O instrumento derivativo designado para essa
relagao € um termo float/fixed do fluxo de caixa da taxa de
juros com vencimento entre outubro/2012 e outubro/2024,
cujos valores nocionais referem-se a expectativa de
desembolso acumulado dos juros de longo prazo com o BID.

Por se tratar de hedge accounting classificado como de fluxo
de caixa, as altera¢des geradas pela variagdo do MTM
(marked-to-market), liquido dos juros provisionados até a
data-base, sdo reconhecidas diretamente no patrimonio
liquido em conta de ajuste de avaliagdo patrimonial. A
diferenga entre o valor justo e a taxa libor é a parcela
inefetiva e por consequéncia é reconhecida no resultado.

Os impactos dos ganhos e perdas nesta transagéao de hedge
accounting no periodo foram os seguintes:

2012
Patrimonio
Resultado liquido
Derivativos com propoésito de protecéo
Ganho (perdas) com derivativos 30.030 (19.280)
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c)

Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagédo

20.1.3. Risco cambial--Continuacao

Cenarios de quebra de correlacdo (analise de sensibilidade -

testes de estresse)

A seguir, a andlise de sensibilidade para a variagdo cambial (alta
do délar americano frente ao real) nos instrumentos derivativos
relacionados com suas operagoes de origem. O cenario provavel
€ o valor justo na data de referéncia. O resultado nos cenarios
mostra o valor de mercado do book (com a operagao de origem e
seus hedges relacionados) caso o fator de risco assumisse o
valor de cenario.

Anali de sensibilidade
Cenario
provavel Cenariol| Cenarioll|
Risco (valor justo)  USD25%+ USD50%+
Porto do Pecem Geracao de Energia
Contrato a termo USD/BRL Desvalorizacdo
do délar (60.019) 23.581 105.839
Swap Libor x Prefixada Valorizagdo do
délar (88.886) (110.247) (132.282)
Empréstimo em délar Valorizagdo do
délar (395.376) (494.217) (593.058)
Resultado da operacéo (544.281) (580.883) (619.501)

(*) A avaliagé@o néo representa o total exposto na moeda e nem a perda global relacionada a exposigdo

Analises de sensibilidade
Cenario
provavel Cenariol| Cenarioll |

Risco (valor justo)  USD25%+ USD50%+

UTE Porto do ltaqui Ger. Energia
Swap Libor x Prefixada Valorizagao do
délar (124.843) (154.853) (185.805)

Resultado da operacéo (124.843) (154.853) (185.805)

(*) A avaliagé@o néo representa o total exposto na moeda e nem a perda global relacionada a exposigdo
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20.1.4. Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros que podem estar
associadas aos fluxos de pagamento de principal e juros de divida.

a) Gerenciamento de risco

O grupo MPX possui financiamentos atrelados ao délar e
indexados a taxa Libor em sua subsidiaria no Chile e na unidade
produtora de energia Porto do Pecém. Para essa estrutura de
divida, a Companhia contratou operagao de swap para protegéo
contra flutuagdes da Libor, assumindo como passivo uma
estrutura de juros prefixada.

A parte da divida do Grupo MPX denominada em reais esta
associada a indices de corregdo que acompanham o mercado e
com baixo risco de descolamento, como TJLP, IPCA e CDI.
Portanto, em seu contexto atual, a Companhia ndo considera
relevante o risco de juros associado aos seus passivos.

20.1.5. Risco de crédito
O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas
controladas sofrerem perdas em fun¢édo da inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituigées financeiras depositarias de recursos

ou de investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo
de operacdes comerciais e da gestao de caixa.
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Para mitigar os riscos, a Companhia e suas controladas adotam como
pratica a andlise da situagao financeira e patrimonial de suas
contrapartes, assim como 0 acompanhamento permanente das
posigoes em aberto. Para avaliagao das instituigoes financeiras com
as quais mantém operagoes, a referéncia utilizada € o Indice
RiskBank' da consultoria Lopes Filho e Associados.

A Companhia possui uma Politica de Aplicagbes Financeiras, na qual
estabelece limites de aplicagédo por instituicdo e considera a avaliagao
de rating como referencial para limitar o montante aplicado. Os
prazos médios sdo constantemente avaliados, bem como os
indexadores das aplicagbes para fins de diversificagdo do portfolio.

A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito pode ser representada pelo
saldo das aplicacdes financeiras.

Consolidado

30/06/2012 31/12/2011
Posigdes representativas do risco de crédito

Caixa e equivalente de caixa 1.012.720 1.442.415
Titulos e valores mobiliarios 100.452 9.437
Contas a receber de clientes 30.726 21.898
Ganhos em operacdes com derivativos 17.937 753.809
Subsidio a receber - CCC 34.181 29.445
Deposito vinculado 160.706 124.315

1.356.722 2.381.319

1 O RISKbank® - Sistema de Classificagédo de Risco Bancario - € um produto que tem como objetivo classificar e acompanhar
sistematicamente o risco e a performance das instituicdes financeiras no Brasil, tornando-se uma ferramenta eficiente para identificar
possiveis problemas nas areas mais sensiveis dos bancos. O RISKbank® desenvolveu ha mais de dez anos uma metodologia avangada
de mensuragéo de risco bancério, que envolve tanto a tradicional anélise quantitativa como a qualitativa (texto de natureza publica
apresentado no site da ferramenta: http:/www.riskbank.com.br).
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20. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos--Continuacéo

20.1. Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagao
20.1.5. Risco de crédito--Continuacao

Quadro de classificacio de risco "Indice Riskbank"

indice risk bank

Banco Classificacao de risco 30/06/2012 31/12/2011
Bradesco Baixo risco para longo prazo 11,53 11,61
BTG Pactual Baixo risco para médio prazo 11,19 11,42
HSBC Bank Brasil Baixo risco para longo prazo 10,25 10,33
Ita Unibanco Baixo risco para longo prazo 1,71 11,92
Safra Baixo risco para longo prazo 11,20 11,59
Votorantim Baixo risco para longo prazo 10,23 10,43

20.1.6. Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez
considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao
montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestédo do
risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios
suficientes e capacidade de liquidar posi¢cdes de mercado. Os valores
reconhecidos em 30 de junho de 2012 se aproximam dos valores de
liquidagdo das operacdes de curto prazo, incluindo a estimativa de
pagamentos futuros de juros, sendo o montante de caixa disponivel
suficiente para cobrir essas obrigagdes, conforme quadro abaixo:

Consolidado - 30/06/2012
Até Deé6a Detla De2a Mais de

6 meses 12 meses 2 anos 5 anos 5anos Total

Passivos
Fornecedores 148.287 - 148.287
Partes relacionadas 200.306 354 - - - 200.660
Empréstimos e financiamentos 867.725 785.091 1.157.755 921.826 2.887.042 6.619.439
Debéntures - 8 4.819 - - 4.827
Retencao contratual - 256.800 - - - 256.800
Instrumentos financeiros derivativos 81.746 18.480 39.272 84.123 50.127 273.748

Consolidado - 31/12/2011
Até Deé6a Detla De2a Mais de

6 meses 12 meses 2 anos 5 anos 5 anos Total

Passivos
Fornecedores 186.680 - - 186.680
Partes relacionadas 3.697 340 - - 4.037
Empréstimos e financiamentos 331.460 540.291 857.810 1.497.939 3.702.326 6.929.826
Debéntures - 54.943 62.652 1.708.911 - 1.826.506
Retengao contratual - 180.497 - - 180.497
Instrumentos financeiros derivativos 461 115.672 92.961 272.528 496.329 977.951
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21. Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas nao séo parte em agoes judiciais civeis, trabalhistas
e tributarias avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco provavel de
perda, e consequentemente ndo constituiram provisao para contingéncias.

A Companhia e suas controladas séao parte em agoes judiciais civeis e trabalhistas,
no montante de R$26.044 (R$9.457 em 31 de dezembro de 2011), avaliado pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel de perda, para as quais a
Administragao julga nao ser necessaria a constituicao de qualquer provisao. As
principais causas cuja classificagéo é “possivel de perda” sdo as seguintes:

a) Acéao civil publica proposta pelo Ministério Publico Federal em Corumba, Mato
Grosso do Sul, em litisconsércio com o Ministério Publico do Estado do Mato
Grosso do Sul, contra o IBAMA e a Termopantanal Ltda., questionando a
validade da licenga prévia concedida por aquele instituto a referida controlada da
MPX Energia S.A.

b) Acéao proposta pelo Ministério Publico Federal e pelo IBAMA visando a anulagao
dos atos praticados no licenciamento da UTE Porto de Itaqui Geragao de Energia
S.A. sob a alegagao de que a competéncia para o licenciamento seria do IBAMA.

c) Acgao proposta pelo Ministério Publico Federal na qual requer: (i) que a Semace e
o IBAMA se abstenham de conceder licengas ambientais na area destinada a
implantacéo do Distrito Industrial de Pecém até que seja realizado o
licenciamento de todo o complexo; (i) paralisagdo imediata das obras de
instalagao da UTE; (iii) o condicionamento de contratos pelo Estado do Ceara
para novos empreendimentos ao prévio licenciamento ambiental do proprio
complexo industrial.

d) Tributagdo pelo IRPJ e CSLL dos pagamentos e recebimentos relativos a conta
consumo de combustiveis fésseis (“CCC”).

e) Acgdo de Indenizacdo com pedido de tutela antecipada contra a UTE Porto do
Itaqui Geragao de Energia S.A., em razéo da suposta passagem da linha de
transmissdo desta no Sitio Livramento.
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21. Provisao para contingéncias--Continuacao

f)  Agao de Reintegragao de Posse movida pela COPI alegando ser titular de parte
da area utilizada pela UTE Porto do Itaqui.

g) Cobranga de ICMS, cuja consequéncia foi a auséncia de registro do montante de
crédito acumulado.

h) Auto de infracdo ambiental instaurado contra Amapari Energia S.A. Em 27 de
fevereiro de 2012 foi apresentada a defesa, bem como todos os estudos e
documentos requeridos pelo IMAP - Instituto do Meio Ambiente e Ordenamento
Territorial de Amapa.

22. Patrimonio liquido

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o capital social da Companhia
esta dividido em 170.123.448 (cento e setenta milhdes, cento e vinte e trés mil e
quatrocentos e quarenta e oito) e 136.720.840 (cento e trinta e seis milhdes,
setecentos e vinte mil e oitocentos e quarenta), respectivamente, em acdes
ordinarias, escriturais e sem valor nominal.

O capital social da Companhia, em 30 de junho de 2012 corresponde a R$3.342.590
(R$2.042.014 em 31 de dezembro de 2011), composto por 170.123.448 acdes
ordinarias, assim distribuidas:

30/06/2012 % 31/12/2011 %

Acionista
Eike Fuhrken Batista 96.647.126 56,8 91.779.524 67,1
Centennial Asset Mining Fund LLC (*) 6.736.280 39 6.736.280 49
Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC (*) 607.355 0,4 463.300 0,3
BNDESPAR 19.941.179 11,7 - -
Outros 46.191.508 27,2 37.741.736 27,6
Total 170.123.448 100,0 136.720.840 100,0

(*) Controladas por Eike Fuhrken Batista.
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22. Patrimonio liquido--Continuagao

Em fevereiro de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com
a Reuniao do Conselho de Administracdo de 29/02/2012, mediante a emissao de
9.633 novas agdes, em decorréncia da conversao de 6.383 debéntures das
21.735.744 debéntures emitidas pela Companhia em 15 de junho de 2011.

Em margo de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, ratificado pela
Reunidao do Conselho de Administracdo de 21/03/2012, mediante a emissao de 5.096
novas agoes, em decorréncia da conversao de 3.350 debéntures, e mediante a
emissao de 7.040 novas agdes ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do
exercicio de opgdes de subscrigdo de agdes outorgadas no &mbito do Programa de
Outorga de Opgdes de Compra ou Subscrigdo de Agdes da Companhia.

Em maio de 2012 foi efetuado aumento de capital, de acordo com a Reunido do
Conselho de Administragao, realizada em 09/05/2012, mediante a emissao de
125.620 novas agdes ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de
opcdes de subscrigao de agdes outorgadas no ambito do Programa de Outorga de
Opcoes de Compra ou Subscri¢cdo de Agdes da Companhia.

Além disso, no 2° trimestre de 2012, foi efetuado aumento de capital, ratificado pela
Reunidao do Conselho de Administracdo de 24/05/2012, mediante emissao de
33.254.705 novas agdes ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia da conversao
de 21.652.966 debéntures.

Em 24 de maio de 2012 foi efetivada a ciséo parcial da MPX Energia S.A., mediante
versao da parcela de seu patriménio liquido correspondente a participagéo da
Companhia no capital social das empresas CCX Brasil Participagdes S.A. e CCX
Carvao da Colémbia S.A..Como resultado da cisdo parcial o capital social da
Companhia foi reduzido em R$ 742.186.771,18.

O Conselho de Administragao da MPX aprovou em 24 de maio de 2012 um aumento
de capital da Companhia, no valor total de R$ 1.000.000.063,00, mediante a emissdo
de 22.623.796 novas agoes. Até 30 de junho de 2012 foram subscritas 13.820.858
novas agoes ordinarias, totalizando um valor de R$ 610.872.811,56, que impactou
diretamente o Patriménio Liquido da MPX.Entretanto, as agbes s6 passam a existir
apods a conclusdo do aumento de capital com consequente homologagdo do mesmo,
que foi concluido em julho de 2012 e homologado em Reunido do Conselho de
Administragao realizada no dia 25 de julho de 2012.
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22. Patrimonio liquido--Continuacao

Em junho de 2012 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do
Conselho de Administragao do dia 15/06/2012, ratificando a emissao de 514 novas
acoes ordindrias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da
conversdo de 334 debéntures. Com isso, o nimero de agbes da Companhia
aumentou de 170.122.934 para 170.123.448.

Abaixo, o resumo da evolugao do Capital Social no 12 semestre de 2012:

Quantidade Capital Social
Data de acoes (R$ mil) Descricao

31/12/2012 136.720.840 2.042.014 Saldo inicial
29/Fev 9.633 415 Conversao debentures
21/Mar 5.096 219 Conversao debentures
21/Mar 7.040 26 Aumento de capital - plano companhia
09/Mai 125.620 1.256 Aumento de capital - plano companhia
24/Mai 33.254.705 1.429.952 Conversao debentures
24/Mai - (742.187) Cisdo CCX
24/Mai - 610.873 Aprovagdo Aumento de capital - E.ON
22/Jun 514 22 Conversao debentures

170.123.448 3.342.590 Saldo final

Informagdes adicionais sobre os dividendos, reserva de capital e outros resultados
abrangentes estédo divulgadas na Nota Explicativa n? 23 das Demonstragdes
Financeiras em 31 de dezembro de 2011.
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23. Lucro (prejuizo) por acao
Lucro basico e diluido por acao

O resultado por agéao, basico e diluido, foi calculado com base no resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas controladores e nao controladores da Companhia
em 30 de junho de 2012 e 30 de junho de 2011 e a respectiva quantidade média de
acoes ordinarias em circulagado conforme o quadro abaixo:

30/06/2012 30/06/2011
Ordinarias Total Ordinarias Total

Numerador basico e diluido

Prejuizo atribuivel aos acionistas

controladores (77.481) (77.481) (136.506) (136.506)

Denominador basico e diluido

Média ponderada de agdes 136.735.569 136.735.569 136.685.640 136.685.640
Prejuizo por agéo (R$) - basico e diluido (0,5708) (0,5708) (0,9987) (0,9987)

Em 30 de junho de 2012, 21.769 opgdes de agdes nao foram incluidas no calculo de
média ponderada do nimero de agées ordinarias, uma vez que seu efeito teria sido
antidilutivo. Desta forma, em 30 de junho de 2012 ndo ha diferengas entre o prejuizo
por agéo basico e diluido.

24. Plano de pagamento baseado em acoes

As opc¢odes de agbes da Companhia tém a seguinte composi¢ao:

Controladora e Consolidado
30/06/2012 30/06/2011

Opcao de agdes outorgadas - patriménio liquido

Outorgadas pela Companhia (Quadro 1 e Quadro 2) 13.262 7.780
Outorgadas pelo Controlador (Quadro 3) 281.429 240.035
Total 294.691 247.815
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24. Plano de pagamento baseado em acoes--Continuagao

Controladora e Consolidado
30/06/2012 30/06/2011

Despesas com opc¢ao de agdes outorgadas

Outorgadas pela Companhia (Quadro 1 e Quadro 2) 2.291 344
Outorgadas pelo Controlador (Quadro 3) 17.775 23.620
Total 20.066 23.964

a) Opcéao de acdes outorgadas pela Companhia

No dia 26 de novembro de 2007 foi aprovado e registrado em Ata de Assembleia
Geral Extraordinaria da MPX Energia S.A. o “Programa de Outorga de Opgéo de
Compra ou Subscricao de Agdes Ordinarias de Emissdo da Companhia” presente
na Ata na forma de Anexo. Na mesma data foram outorgadas opc¢des de agdes
para executivos da Companhia.

O plano contemplava o direito de compra de 175.900 agdes, apds o
desdobramento ocorrido em 17 de julho de 2009, concedidas a 5 participantes,
em quantidades iguais, exigindo a permanéncia de 5 anos na Companhia para o
completo exercicio.

O Programa de Opgdes consiste no direito de compra de certa quantidade de
acdes da Companhia, cedido ao funcionario beneficiario do programa, a um
determinado prego de exercicio por agéo - ou prego de compra da agao - que
deve ser exercido em um periodo, ou prazo de exercicio.

Conforme o regulamento do plano, o Conselho de Administragdo da Companhia
deve determinar a quantidade de agdes a ser concedida, os pregos de exercicio,
prazos de maturacéo e vencimento dos direitos.

Na data do exercicio do direito, as a¢des alienadas ao beneficiario do plano
devem ser objeto de uma nova subscrigdo ou devem estar em tesouraria. Os

demais acionistas da empresa nao tém direito de subscrigdo sobre as agdes
destinadas aos planos de opgoes.
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24. Plano de pagamento baseado em a¢oes--Continuacao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 7 de dezembro de 2007, foi
aprovado o grupamento das agdes da Companhia, de forma que 22 agdes da
Companhia passaram a corresponder a 1 agao ordinaria. Posteriormente, em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 17 de julho de 2009, foi aprovado
o desdobramento das agbes da Companhia, sendo que cada agao ordinaria
existente naquela data passou a corresponder a 20 agdes ordinarias. Esses
eventos ocasionaram um ajuste na quantidade e no prego de exercicio das
opgoes relativas ao plano outorgado em 26 de novembro de 2007.

Foi registrada em Ata de Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 28 de
setembro de 2010 a prorrogagéo do Programa de Outorga de Opgéo de Compra
ou Subscricdo de Agbes Ordinarias de Emissdo da Companhia para 31 de
dezembro de 2015.

Em 12 de dezembro de 2010 foram outorgadas, mais uma vez, opgdes para 0s
executivos, dessa vez, o direito de exercicio exigia a permanéncia de 7 anos na
Companhia.

Foi aprovado também, em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 26 de
abril de 2011, o aumento do limite maximo do percentual de agbes destinado ao
Programa de Opgoes para 2% do total de agdes de emissdo da Companhia.

Em ata de AGE realizada em 26 de janeiro de 2012 foram feitas atualizagbes no
contrato do Plano e novos beneficiarios foram adicionados ao Plano, porém
considerando data de outorga em 24 de novembro de 2011.

Em 31 de maio de 2012 foram outorgadas mais 75.000 opg¢des.

Portanto, foi feito um total de quatro outorgas até 30 de junho de 2012,
segregadas da seguinte forma:

Plano 1: 175.900 op¢des outorgadas em 26 de novembro de 2007;
Plano 2: 1.130.000 opgdes em 12 de dezembro de 2010;

Plano 3: 699.500 op¢des em 24 de novembro de 2011;
Plano 3.1: 75.000 opgbes em 31 de maio de 2012 - segunda outorga do Plano 3.
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24. Plano de pagamento baseado em a¢oes--Continuacao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Plano 1
Opcoes de acoes outorgadas em acoes
Quantidade
Data Data de opcoes
Data da outorga Condicoes da outorga maturacao vencimento outorgadas
26/11/2007 Permanecer na Companhia pelo
prazo de 5 anos 26/11/2008 26/11/2009 35.200
26/11/2009 26/11/2010 35.200
26/11/2010 26/11/2011 35.140
26/11/2011 26/11/2012 35.180
26/11/2012 26/11/2013 35.180
Total Total 175.900
2012
Preco de
exercicio Quantidade
R$/acéo (a) de opcoes
Saldo em 27 de novembro de 2007 2,89 175.900

Exercidas em 2008 - -

Saldo em 31 de dezembro de 2008 3,09 175.900
Exercidas em 2009 - (70.400)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 3,20 105.500

Exercidas em 2010 - -

Saldo em 31 de dezembro de 2010 3,41 105.500
Exercidas em 2011 - (35.140)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 3,63 70.360
Exercidas em 2012 - (14.074)
Saldo em 30 de junho de 2012 3,72 56.286

(a) Pregos de exercicio das opgdes corrigidos pelo IPCA.
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24. Plano de pagamento baseado em a¢oes--Continuacao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Plano 1--Continuacao

2012

Quantidade de opgdes exerciveis em 30 de junho de 2012 28.143
Prazo médio remanescente (anos) 0,92
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ (b) 26,91
Preco da acdo em R$ (c) 30,80
Preco de exercicio das opgdes em R$ (a) 3,72
Volatilidade esperada (d) 35,29% a 37,75%
Prazo das opgdes (anos) 0,92
Taxa de juros livre de risco (média)(e) 3,81%
Efeitos no resultado do periodo

Plano 1 de opgdes de agées R$ mil 84
Valor intrinseco do Plano 1 em R$ mil 1.524

(b) Caélculo de valor justo das opgdes com base no modelo de Merton (1973) uma variante do modelo de Black
& Scholes (1973) que considera o pagamento de dividendos (variavel ndo contemplada do modelo de Black
& Scholes) - MERTON, R. Theory of Rational Option Pricing. Bell Journal of Economics and Management
Science, 4 (Spring 1973), 141-83.

(c) O prego de fechamento do pregéo até 30 de junho de 2012, quando a agdo MPXES foi cotada a R$30,80.

(d) Para o célculo da volatilidade da agéo foram utilizados os retornos continuos da cotagao histéria da agao
MPXES3.

(e) Taxa de referéncia para ajustes de contratos de SWAP com cupom de IPCA, divulgadas pela
BM&FBOVESPA.
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24. Plano de pagamento baseado em a¢oes--Continuacao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Versao : 1

Plano 2
Opcoes de acoes outorgadas em acoes
Quantidade
Data Data de opcoes
Data da outorga Condicoes da outorga maturacéo vencimento outorgadas
01/12/2010 Permanecer na Companhia pelo
prazo de 7 anos 01/12/2011 01/12/2012 112.000
01/12/2012 01/12/2013 112.000
01/12/2013 01/12/2014 112.000
01/12/2014 01/12/2015 112.000
01/12/2015 01/12/2016 224.000
01/12/2016 01/12/2017 224.000
01/12/2017 01/12/2018 224.000
Total 1.120.000
2012
Preco de
exercicio Quantidade
R$/acéo (a) de opcoes
Saldo em 01 de dezembro de 2010 22,47 1.130.000
Exercidas em 2010 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 23,96 1.130.000
Exercidas em 2011 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 25,53 1.130.000
Exercidas em 2012 - (106.500)
Canceladas em 2012 - (10.000)
Saldo em 30 de junho de 2012 (f) 10,46 1.013.500

(a) Pregos de exercicio das opgdes corrigidos pelo IPCA.
(f) Reducdo do prego de exercicio para 40% do prego inicial corrigido pelo IPCA.
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24. Plano de pagamento baseado em acoes--Continuagao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Plano 2--Continuacao

2012

Quantidade de opgdes exerciveis em 30 de junho de 2012 5.500
Prazo médio remanescente (anos) 4,46
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ (b) 21,18
Preco da acdo em R$ (c) 30,80
Prego de exercicio das opgdes em R$ (a) 10,46
Volatilidade esperada (d) 35,11% a 45,94%
Prazo das opgdes (anos) 4,46
Taxa de juros livre de risco (média)(e) 3,88%
Efeitos no resultado do periodo

Plano 2 de opgdes de agées R$ mil 1.121
Valor intrinseco do Plano 2 em R$ mil 20.618

(b) Calculo de valor justo das opgdes com base no modelo de Merton (1973) uma variante do
modelo de Black & Scholes (1973) que considera o pagamento de dividendos (varidavel nao
contemplada do modelo de Black & Scholes) - MERTON, R. Theory of Rational Option Pricing.
Bell Journal of Economics and Management Science, 4 (Spring 1973), 141-83

(c) O prego de fechamento do pregao até 30 de junho de 2012, quando a agdo MPXES3 foi cotada a
R$30,80.

(d) Para o calculo da volatilidade da agao foram utilizados os retornos continuos da cotagéo histéria
da acdo MPXES.

(e) Taxa de referéncia para ajustes de contratos de SWAP com cupom de IPCA, divulgadas pela
BM&FBOVESPA.
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24. Plano de pagamento baseado em acoes--Continuagao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Plano 3
Opcoes de acoes outorgadas em acoes

Quantidade

Data Data de opcoes

Data da outorga Condicoes da outorga maturacao vencimento outorgadas

24/11/2011 Permanecer na Companhia pelo prazo
de 7 anos 24/11/2012 24/11/2013 69.950
24/11/2013 24/11/2014 69.950
24/11/2014 24/11/2015 69.950
24/11/2015 24/11/2016 69.950
24/11/2016 24/11/2017 139.900
24/11/2017 24/11/2018 139.900
24/11/2018 24/11/2019 139.900
Total 699.500
2012
Preco de
exercicio Quantidade
R$/acédo (a) de opcoes
Saldo em 31 de dezembro de 2011 15,51 699.500
Exercidas em 2012

Saldo em 30 de junho de 2012 15,88 699.500

(a) Pregos de exercicio das opgdes corrigidos pelo IPCA.
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24. Plano de pagamento baseado em acoes--Continuagao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Plano 3--Continuacao

2012

Quantidade de opgdes exerciveis em 30 de junho de 2012 -
Prazo médio remanescente (anos) 5,07
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ (b) 18,32
Preco da acdo em R$ (c) 30,80
Prego de exercicio das opgdes em R$ (a) 15,73
Volatilidade esperada (d) 35,18% a 45,99%
Prazo das opgbdes (anos) 5,07
Taxa de juros livre de risco (média)(e) 4,36%
Efeitos no resultado do periodo

Plano 3 de opgdes de agées R$ mil 1.366
Valor intrinseco do Plano 3 em R$ mil 10.440

(b) Caélculo de valor justo das opgdes com base no modelo de Merton (1973) uma variante do modelo de Black
& Scholes (1973) que considera o pagamento de dividendos (variavel ndo contemplada do modelo de Black
& Scholes) - MERTON, R. Theory of Rational Option Pricing. Bell Journal of Economics and Management
Science, 4 (Spring 1973), 141-83.

(c) O prego de fechamento do pregéo até 30 de junho de 2012, quando a agdo MPXES3 foi cotada a R$30,80.

(d) Para o célculo da volatilidade da agéo foram utilizados os retornos continuos da cotagao histéria da agao
MPXES3.

(e) Taxa de referéncia para ajustes de contratos de SWAP com cupom de IPCA, divulgadas pela
BM&FBOVESPA.
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24. Plano de pagamento baseado em acoes--Continuagao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Plano 3--Continuacao

Plano 3.1 - Segunda outorga do plano 3

Opcoes de acoes outorgadas em acoes

Quantidade

Data Data de opcoes

Data da outorga Condicoes da outorga maturacao vencimento outorgadas

31/05/2012 Permanecer na Companhia pelo
prazo de 7 anos 31/05/2013 31/05/2014 7.500
31/05/2014 31/05/2015 7.500
31/05/2015 31/05/2016 7.500
31/05/2016 31/05/2017 7.500
31/05/2017 31/05/2018 15.000
31/05/2018 31/05/2019 15.000
31/05/2019 31/05/2020 15.000
Total 75.000
2012
Preco de

exercicio Quantidade

R$/acédo (a) de opcoes
Saldo em 31 de maio de 2012 15,42 75.000

Exercidas em 2012

Saldo em 30 de junho de 2012 15,45 75.000

(a) Pregos de exercicio das opgdes corrigidos pelo IPCA.
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24. Plano de pagamento baseado em a¢oes--Continuacao

a) Opcéo de acdes outorgadas pela Companhia--Continuagéo

Plano 3--Continuacao

Plano 3.1 - Segunda outorga do plano 3--Continuagéo

2012

Quantidade de opgdes exerciveis em 30 de junho de 2012 -
Prazo médio remanescente (anos) 5,60
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ (b) 18,65
Preco da acdo em R$ (c) 30,80
Preco de exercicio das opgcdes em R$ (a) 15,45
Volatilidade esperada (d) 34,50% a 46,50%
Prazo das opgbdes (anos) 5,60
Taxa de juros livre de risco (média)(e) 4,02%
Efeitos no resultado do periodo

Plano 3.1 de opgdes de agdes R$ mil 40
Valor intrinseco do Plano 3.1 em R$ mil 1.151

(b) Caélculo de valor justo das opgdes com base no modelo de Merton (1973) uma variante do modelo de Black
& Scholes (1973) que considera o pagamento de dividendos (variavel ndo contemplada do modelo de Black
& Scholes) - MERTON, R. Theory of Rational Option Pricing. Bell Journal of Economics and Management
Science, 4 (Spring 1973), 141-83.

(c) O prego de fechamento do pregéo até 30 de junho de 2012, quando a agdo MPXES3 foi cotada a R$30,80.

(d) Para o célculo da volatilidade da agéo foram utilizados os retornos continuos da cotagao histéria da agao
MPXES3.

(e) Taxa de referéncia para ajustes de contratos de SWAP com cupom de IPCA, divulgadas pela
BM&FBOVESPA.

85

PAGINA: 114 de 133



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao
Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

25 Receita operacional

A conciliagédo entre a receita bruta para fins fiscais e a receita apresentada na
demonstracao de resultado do exercicio € como segue:

Consolidado
30/06/2012 30/06/2011

Receita bruta fiscal 155.771 93.537
Menos

Impostos sobre vendas (14.162) (9.046)
Total da receita contabil 141.609 84.491

26. Custos e despesas por natureza

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Depreciagao e amortizagao (787) (472) (5.375) (4.154)
Despesas com pessoal (11.316) (40.805) (35.304) (59.727)
Servigos de terceiros (28.222) (17.797) (57.405) (39.809)
Despesas com aluguéis (4.166) (4.065 (9.243) (8.972
Despesas com opgdes de a¢des outorgadas (22.572) - (22.595) -
Provisao perdas de investimento - - (108) -
Provisao passivo a descoberto (6.537) - - -
Outras despesas (3.514) (3.466) (11.011) (11.092)
Insumos - - (33.469) (33.366)
Beneficio CCC - - 28.493 43.139
Energia elétrica para revenda - - (125.952) (65.079)
(77.114) (66.605) (271.969) (179.060)
Classificados como

Custo - - (145.044) (69.780)

Despesas administrativas e gerais e
opgoes de agdes outorgadas (77.114) (66.605) (126.925) (109.280)
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27. Resultado financeiro
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Despesas financeiras
Comissao sobre fiangas bancarias
Despesas bancarias
Juros e multas
Variagéo monetaria
Perda nas operag¢des com derivativos
Juros/custo debéntures
Valor justo debéntures
Outros

Receitas financeiras
Aplicagao financeira
Variagéo monetaria
Ganhos (perdas) nas operagdes com
derivativos
Valor justo debéntures
Outros

Resultado financeiro liquido

Versao : 1

A composigao do resultado financeiro da Companhia é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
(18.864) (4.086) (15.240) (3.383)
(8) (18) (62.092) (6.958)

(302) (11.340) 187.371 (660.268)
(130.565) - (130.565) -
(4.176) (20.850) (19.560) (32.085)
(153.915) (36.294) (40.086) (702.694)
29.815 26.865 40.523 28.208

1 - 53.617 19.518

4.234 4.454 (201.449) 590.747
62.554 - 62.554 -
1.456 1.445 4.187 2.423
98.060 32.764 (40.568) 640.896
(55.855) (3.530) (80.654) (61.798)
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28. Compromissos assumidos

Os principais compromissos assumidos junto a fornecedores de bens e servigos sao
0S que seguem:

Total
contratado
em
Objeto do contrato Assi a Vigénci 30/06/2012 30/06/2012 31/12/2011

Itaqui Construgdo UTE-EPC 27/01/2008  Indeterminado  1.137.308 83.809 144.144
Itaqui Insp.Cont.Turbina e Caldeira 14/04/2009  Indeterminado 2.000 21 21
Itaqui Serv. de gerenc.e seg. do trab. 22/06/2009 22/06/2012 735 169 262
Itaqui Serv. Impl. e desenv. Amb. e Sécio Ambiental 09/07/2009 12/05/2012 - - 499
Itaqui Fornec. de Sist. de Transpor. de Correia p/ carvao 24/07/2009 01/01/2012 95.873 840 3.437
Itaqui SERVICOS DE TI 11/08/2009 10/08/2012 698 128 175
Itaqui Servs de Gerenc. de Projetos 21/09/2009 29/11/2013 12.615 1.542 208
Itaqui Fornec.de Equipamento de descarregador de navio 07/10/2009 31/12/2012 15.845 326 326
Itaqui Owner’s Engineering 10/12/2009 09/03/2012 - - 673
Itaqui Owner’s Engineering 10/12/2009 09/02/2012 - - 5
Itaqui Servigos de Analises Laboratoriais das aguas

costeiras da UTE do ITAQUI 04/03/2010 28/03/2012 576 100 15
Itaqui Instalacdo e montagem do sistema de captacéo de

agua 11/05/2010 21/08/2012 55.115 29.807 32.224
Itaqui Fornecimento de Cal Virgem 07/05/2010 07/05/2015 6.000 6.000 6.000
Itaqui Construgdo de Posto de Saude da Vila Nova Canaa 05/01/2012 17/08/2013 365 221 -
Itaqui Fornecimento de bilhetes de passagens 01/01/2012 31/01/2013 642 213 -
Itaqui Fornecimento de bilhetes de passagens 01/01/2012 31/01/2013 428 85 -
Itaqui Contrugéo do Patio de Lodo 15/05/2012 14/07/2012 502 359 -
Itaqui Servigos Eletricos Predial 01/05/2012 29/08/2012 7.052 4.408 -
Itaqui Servigos de lluminagéo, Loop, Instrumentagao e

Fornecimento de Equipamentos 12/04/2012 09/09/2012 7.552 1.750 -
Itaqui Servigos de Construgao da Casa de Hipoclorito,

Urbanizacéo e Paisagismo 07/05/2012 14/09/2012 911 492 -
Itaqui Servigos de Acompanhamento da Fase Final de de

Comissionamento e Pré-operagdo da Usina 09/04/2012 21/09/2012 999 351 -
Itaqui Servigo de Pavimentagédo Asfaltica 19/04/2012 01/10/2012 976 423 -
Itaqui Servigo de Mecanica e Elétrica/Instrumentagéo 01/05/2012 12/11/2012 26.655 9.638 -
Itaqui Construgédo do Patio de Cinzas 23/04/2012 19/11/2012 9.819 6.779 -
Itaqui Operag&o e Munutengao da Planta de Clarificagdo da

Agua do Mar e Estagdo de Bombeamento 29/05/2012 28/11/2012 2.130 1.788 -
Itaqui Servigos de Montagem e Pinturas de Estruturas

Metélicas 10/06/2012 21/01/2013 3.240 2.244 -
Itaqui Servigos de Montagem do Isolamento Termico da

Caldeira, FGD, Turbina e BOP da UTE 19/06/2012 30/01/2013 22.300 16.101 -
Itaqui Construgdo do Prédio Administrativo,

Complementagéo e Grouteamento de Bases Civis 06/06/2012 05/03/2013 14.601 12.859 -
Itaqui Manutencgao, Limepeza Industrial e Suporte Industrial 01/05/2012 30/06/2014 8.542 8.427 -
Parnaiba GE Turbina 30/05/2011 30/10/2012 508.034 474.377 474377
Parnaiba DURO FELQUERA Gerenciamento contrato GE 30/05/2011 30/10/2012 12.193 10.474 10.082
Parnaiba DURO FELQUERA EPC 30/05/2011 30/10/2012 631.957 603.493 631.957
Parnaiba Servigos de consultoria de engenharia 01/06/2011 31/05/2013 9.168 5.251 127.382
Parnaiba Servigos de consultoria de engenharia para UTE

Parnaiba 01/06/2011 31/05/2013 6.112 4.617 2,673
Parnaiba Servigos de planejamento e construgdo de um poco

tubular profundo 16/11/2011 14/02/2012 1.565 640 926
Parnaiba Compra da Estagdo de Monitoramento do Ar 01/06/2011 13/09/2012 803 803 803
Parnaiba O presente termo de cooperagéo técnica tem por

objetivo o0 aprimoramento da gestao ambiental

realizada pela SEMA/MA no Estado do Maranhao 17/03/2011 17/03/2013 - -
Parnaiba Servigos relativos a assessoria Juridica e Societaria 01/12/2011 31/12/2012 550 486 299
Parnaiba Prestacdo de servicos juridicos e a representacéo

junto a ANEL 01/06/2011 30/10/2012 605 480 605
Parnaiba Elaboragdo dos planos diretores dos municipios de

Santo Antonio dos Lopes e Capinzal do Norte -

Maranh&o a fim de estabelecer diretrizes fisicos-

urbanisticas para a ocupagao e preservagdo do

territério municipal 05/04/2011 15/08/2012 673 101 572
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28. Compromissos assumidos--Continuagéo

89

Parnaiba

Parnaiba

Amapari

TAUA

Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
Porto do Pecem |
UTE Parnaiba Il

UTE Parnaiba Il
UTE Parnaiba Il

UTE Parnaiba Il
UTE Parnaiba Il
UTE Parnaiba Il

UTE Pamaiba Il
AGU
AGU
ACU
ACU

SuL

SuL

SuL

SUL |
PECEM Il
PECEM II

PECEM Il
PECEM II
PECEM Il
PECEM Il
PECEM II
PECEM Il
PECEM Il
PECEM Il
PECEM II
PECEM Il

MPX

MPX

MPX

MPX

MPX

MPX

MPX

MPX
Comercializadora
Comercializadora

Versao : 1

Total
contratado
em
Objeto do contrato A a Vi 30/06/2012 30/06/2012 31/12/2011

Servigos de consultoria em inteligéncia de mercado e

geragdo de energia elétrica, intermediacéo e

assessoriamento comercial para negociacédo de

aquisicdo de participacéo 10/11/2011 09/01/2013 720 288 288
15 Apartamentos individuais, equipados com cama

de casale/ou solteiro, ar condicionado, internet,

frigobar, telefone, roupa de banho e café da manha

no Hotel Maravilha 01/12/2011 01/12/2012 567 226 567
Instalag&o de Internet na Planta 07/07/2009 04/05/2014 861 283 181
Construgdo 16/09/2010  Indeterminado 1.761 65 65
Engenharia do proprietario* 20/12/2007 20/02/2013 11.246 an 433
Construgdo UTE-EPC* 27/01/2008  Indeterminado  1.189.070 105.176 73.881
Compensagéo ambiental* 05/09/2008  Indeterminado 4.571 500 1.002
Engenharia do proprietario* 20/12/2007 20/02/2013 4.393 444 203
Engenharia do proprietario* 20/12/2007 20/02/2013 7.944 1.122 1.855
Servigos Diversos  Indeterminados 71.889 25.239 44.165
Locagé&o Operacional Diversos Indeterminados 6.051 5.640 5.710
Correia Transportadora 15/04/2010  Indeterminado 65.073 3.270 3.270
Carvao 03/12/2010  Indeterminado 77.477 30.017 44.866
Cal 02/06/2010 02/06/2015 6.000 5.902 6.000
Cal 23/09/2011 23/08/2013 10.975 10.975 10.975
Agua Bruta 28/10/2010 30/04/2019 38.330 37.167 38.330
Oleo Diesel 01/08/2011 01/02/2013 10.740 1.594 10.740
Residuos Sélidos 21/06/2011 21/05/2026 34.354 34.354 34.354
Efluentes 10/11/2011 10/10/2031 23.905 23.529 23.905
Servigos de planejamento e construgdo de um poco

tubular profundo 17/01/2012 16/07/2012 1.446 557 -
Perfuragédo de Pogos 25/03/2012 24/09/2012 1.142 97 -
Elaborag&o de Projeto Bésico para o Sistema de

Captagao de Agua 15/04/2012 14/11/2012 2.022 1.476 -
Consultoria 17/02/2012 15/02/2013 1.000 923 -
Substituicdo de Cabo Para Raio 21/05/2012 20/05/2013 2.398 2.158 -
Consultoria para Plano de Agéo do Reassentamento

Rural, Santo Antonio do Lopes 07/05/2012 06/07/2013 1.239 1.239 -
EPC 15/08/2011 02/02/2014 613.975 510.545 -
Arrendamento/Aluguel 13/01/2010 13/01/2045 4.950 3.300 15.278
Compensagéo ambiental 03/03/2010 09/10/2020 2.750 2.062 124
Monitoramento da qualidade do ar Diversos Indeterminado - - 291
Vigilancia armada 30/10/2008  Indeterminado 457 389 90
Licenciamento ambiental 08/06/2011 30/06/2012 - - 1.151
Consultoria Técnica Diversos Indeterminado 782 623 157
Assessoria juridica 04/05/2011 31/01/2012 - - 99
Sistema de captagdo 09/06/2011 31/04/2012 - - 140
Construgdo UTE-EPC 06/11/2008 06/06/2012 1.071.921 151.580 166.059
Fornec.de Subestacéo e Linha de Transmissao

230Kva 15/04/2010  Indeterminado 27.400 6.475 7.872
Construgdo UTE-EPC 01/04/2009 30/04/2012 6.325 2.606 2.703
Construgdo UTE-EPC 01/04/2009 30/04/2012 3.991 413 918
Compensagdo ambiental** 05/09/2008  Indeterminado 4.850 2.716 2.348
Servigos Diversos Diversos 34.317 11.395 11.725
Locagéo Operacional 01/01/2009 35 anos 45.283 41.971 45.937
Bay de conexao 22/09/2011 31/05/2012 - - 3.705
Servigos 26/03/2012 31/12/2016 6.950 6.773 -
Carvao 25/05/2012 31/12/2012 33.930 33.930 -
Carvao 25/05/2012 31/12/2012 51.291 51.291 -
Termo de autorizacéo de uso 29/06/2012 01/01/2025 1.542 1.542 -
Licenciamento ambiental 20/06/2009 15/07/2011 -
Preservacao ambiental 08/04/2009 05/04/2023 8.575 7.320 7.700
Arrendamento terreno 01/06/2009 01/06/2034 11.480 32 11.480
P.N.dos Lengéis Maranhenses 07/10/2008 07/10/2018 3.976 3.636 3.976
Consultoria administrativa 22/06/2009 13/01/2012 - - 25
Consultoria Técnica 30/04/2008 29/10/2012 924 85 60
Desenvolvimento Sustentavel 02/09/2011 31/01/2012 - - 34
Desenvolvimento Sustentavel 01/03/2011 01/03/2014 1.125 621 -
Venda de energia - Novelis*** 08/09/2009 31/12/2013 242.786 129.886 136.470
Compra de energia - CPFL *** 01/09/2009 31/12/2013 398.540 227.047 282.048
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28. Compromissos assumidos--Continuagéo

(") Os valores apresentados incluem compromissos assumidos pela controlada em
conjunto Porto do Pecém Geragao de Energia S.A., em montante equivalente
ao percentual de participagdo da Companhia (50%).

(*™) Os valores de compensagao ambiental estdo sendo considerados na medida
em que os custos das obras s&o incorridos.

(*™™*) Refere-se a uma operagao de compra (CPFL) e venda (Novelis) de energia
para um periodo de 2011 a 2013 através de quantidades de energia e pregos
fixados. Com isto, os referidos pregos de compras e vendas nao estao sujeitos
a flutuagdes do mercado de energia.

29. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar
cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela
Administragdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza,
n&o fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstragdes financeiras,
consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.
As apdlices estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos. A Companhia
considera que a cobertura de seguros € consistente com as outras empresas de
dimens&o semelhante operando no setor.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, as coberturas de seguros eram:

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011

Danos materiais 6.647.187 4.819.746
Responsabilidade Civil 588.705 549.968
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30. Informacoes por segmento

As informagdes por segmento devem ser preparadas de acordo com o CPC 22
(Informagdes por Segmento), equivalente ao IFRS 8 e devem ser apresentadas em
relagdo aos negocios da Companhia e suas controladas, identificados com base na
sua estrutura de gerenciamento e nas informagdes gerenciais internas, fornecidas ao
principal gestor para a tomada de deciséo.

A Administragdo da Companhia toma suas decisdes com base em quatro segmentos
de negdcios, 0s quais estao sujeitos a riscos e remuneragoes gerenciados por
decisdes centralizadas, a saber: geragéo de energia, comercializagdo de energia,
suprimentos e corporativos..

A atividade atual é gerenciada por um gestor principal, sendo este quem aloca e
avalia o desempenho do segmento operacional. No caso da Companhia esse gestor
€ o Diretor Presidente.

Na medida em que seus empreendimentos progredirem, a Administracdo visa
reavaliar possiveis segmentagdes de negdcios para prover o mercado com
informacgdes reais e qualitativas.

30/06/2012
Geracao Comercializacao Cisao Eliminacoes Total do
energia energia Suprimentos Corporativo Outros transferéncias e ajustes consolidado
Balango patrimonial - ativo 7.817.033 - 5.402 2.702.683 134.646 - (2.155.253) 8.504.511
Circulante 1.041.764 - 906 347.342 102.364 - (1.261) 1.491.115
Caixa e equivalentes de caixa 762.080 - 814 177.274 72.552 - - 1.012.720
Contas a receber de clientes 13315 - 33 - 18.327 - (949) 30.726
Titulos e Valores Mobiliarios 100.450 - - - 2 - - 100.452
Estoque 130.691 - - - 1.273 - - 131.964
Subsidios a receber - CCC 9.564 - - - - - - 9.564
Ganhos em operagdes com
derivativos - - - 17.937 - 17.937
Depésitos vinculados 149 - - 120.065 7.893 - - 128.107
Outros ativos circulantes 25515 - 59 32.066 2317 - (312) 59.645
Nao circulante 6.775.269 - 4.496 2.355.341 32.282 - (2.153.992) 7.013.396
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 10.502 - - 9.631 1.520 - (15.336) 6.317
Subsidios a receber - CCC 24617 - - - - - - 24617
Impostos diferidos 261.865 - - 98.786 2.333 - - 362.984
Ganhos em operagdes com
derivativos - - - - - - - -
Depositos vinculados 32.427 - - - 172 - - 32.599
Outros ativos nao circulantes 26.003 - 19 553.676 1.463 - (535.792) 45.369
Investimentos - - - 1.673.547 - - (1.597.597) 75.950
Imobilizado 6.177.526 - 431 18.015 23.221 - 21.897 6.241.090
Intangivel 225.638 - - 1.686 3.573 - 6.427) 224.470
Diferido 16.691 - 4.046 - - - (20.737)
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Balango patrimonial - passivo
Circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Perdas em operagdes com
derivativos

Partes relacionadas
Debéntures

Outros passivos circulantes

Nao circulante

Exigivel longo prazo
Empréstimos e financiamentos
Impostos diferidos
Partes relacionadas
Debéntures
Perdas em operagdes com
derivativos
Qutros passivos néo circulantes

Acionistas nao controladores

Patriménio liquido

Demonstragao do resultado

Receita operacional liquida

Custo de Bens e/ou Servigos vendidos

Despesas operacionais
Outros resultados operacionais
Equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro

Provisao dos tributos correntes e diferidos

Participagdo de nao controladores

Lucro/Prejuizo do periodo

Versao : 1

30/06/2012
Geracao Comercializacao Cisao Eliminacoes Total do
energia energia Corporativo Outros énci e ajustes i
7.817.034 - 5.402 2.702.683 134.642 (2.155.250) 8.504.511
2.109.967 - 134 313.504 21.067 (7.732) 2.436.940
1.596.272 - - 106.193 222 - 1.702.687
128.428 - 8 1.325 18.526 - 148.287
100.226 - - - - - 100.226
6.124 - 5 201.447 462 (7.732) 200.306
- - - 8 - - 8
278.917 - 121 4.531 1.857 - 285.426
3.610.780 - - 17.030 14.211 (23.392) 3.618.629
3.409.520 - - - 12.637 - 3.422.157
13.239 - - - - - 13.239
8.216 - - 3 1.062 (8.927) 354
- - - 4.819 - - 4.819
173.522 - - - - - 173.522
6.283 - - 12.208 512 (14.465) 4.538
- - - - - 109.243 109.243
2.096.287 - 5.268 2.372.149 99.364 (2.233.369) 2.339.699
30/06/2012
Geracao Comercializacao Cisao Eliminacoes Total do

energ energ Suprimentos Corporativo Outros transferéncias e ajustes consolidado

18.819 - 315 - 34.811 87.979 (315) 141.609

(12.854) - (328) - (35.928) (96.249) 315 (145.044)

(23.678) - (413) (70.578) (3.947) (28.309) - (126.925)

216 - - (6.537) (108) 106 6.537 214

1) - - (89.813) - (2.327) 71125 (21.016)

(54.410) - (13) (55.855) 1.066 28.503 55 (80.654)

10.887 - - 10.106 407 (1.074) - 20.326

(1.293) - 97 - - 10 - (1.186)

(62.314) - (342) (212.677) (3.699) (11.361) 77717 (212.676)

PAGINA: 121 de 133



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - MPX ENERGIA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

MPX Energia S.A.
(Companhia aberta)

Notas explicativas as informagdes trimestrais--Continuagéao

Trimestre findo em 30 de junho de 2012
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado em contrario)

30. Informacoes por segmento--Continuagéo

31/12/2011
Geracao Comercializacao Eliminacoes Total
energia energia Suprimentos Corporativo Outros e ajustes consolidado
Balango patrimonial - ativo 7.093.202 32.753 374.562 2.951.777 9.055 (1.679.863) 8.781.486
Circulante 656.730 31.819 23.371 1.239.212 1.836 (169.454) 1.783.514
Caixa e equivalentes de caixa 451.590 14272 15.795 960.257 481 - 1.442.415
Contas a receber de clientes 10.657 10.827 414 - - 21.898
Titulos e valores mobilidrios 9.437 - - - - - 9.437
Estoque 84.765 - - - 1.173 - 85.938
Subsidios a receber - CCC 4.828 - - - - - 4.828
Ganhos em operagdes com derivativos 29.500 - - 19.289 - - 48.789
Depésitos vinculados 42.866 3.878 - 56.727 - - 103.471
Outros ativos circulantes 23.086 2.842 7.163 202.939 182 (169.454) 66.738
Nao circulante 6.436.472 934 351.191 1.712.565 7.219 (1.510.409) 6.997.972
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 12.104 - - 24173 - (31.636) 4.640
Subsidios a receber - CCC 24.617 - - - - - 24.617
Impostos diferidos 343.286 - 370 88.680 - - 432.336
Ganhos em operagdes com derivativos 705.020 - - - - - 705.020
Depositos vinculados 20.844 - - 55 - - 20.899
Qutros ativos nao circulantes 23.780 919 33.009 35.585 - 93.293
Investimentos .0 - .27 1.540.693 - (1.494.243) 55.743
Imobilizado 5.102.04 2 241.00 21.641 7.219 21.897 5.393.809
Intangivel 196.7! 13 75.53: 1.739 - (6.427) 267.616
Diferido 28.3: - 15.474 - - -
Balango patrimonial - passivo 7.093.202 32.753 374.562 2.951.777 9.055 (1.679.863) 8.781.486
Circulante 1.122.685 13615 371.589 157.784 175 (6.490) 1.659.358
Empréstimos e financiamentos 642.383 - 282,018 106.286 - - 1.030.687
Fornecedores 134.790 11.699 38.899 1.298 37 (43) 186.680
Perdas em operagdes com derivativos 116.133 - - - - 116.133
Partes relacionadas 5.427 420 362 3.934 - (6.447) 3.697
Debéntures - - - 30.463 - - 30.463
Outros passivos circulantes 223.952 1.496 50.310 15.804 138 - 291.699
Nao circulante 4.317.502 - 26 1.476.193 1.020 (44.958) 5.749.783
Exigivel longo prazo
Empréstimos e financiamentos 3.311.063 - - - - - 3.311.063
Impostos diferidos 106.527 - - - - - 106.527
Partes relacionadas 30.956 - 3 1.020 (31.639) 340
Debéntures - 1.465.155 - - 1.465.155
Perdas em operagdes com derivativos 861.818 - - - - 861.818
Outros passivos nao circulantes 7.137 - 26 11.035 - (13.318) 4.879
Acionistas nao controladores 2 - - - - 98.355 98.357
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 1.653.014 19.138 2.948 1.317.799 7.859 (1.726.771) 1.273.987
Demonstragao do resultado
Receita operacional liquida 33.344 134.991 406 - (462) 168.279
Custo de Bens e/ou servigos vendidos (23.405) (138.580) (1.338) - (513) 56 (163.372)
Despesas operacionais (80.204) (697) (39.338) (156.305) (1.390) - (277.934)
Outros resultados operacionais 362 - (5.186) (58.948) - 27.837 (35.933)
Equivaléncia patrimonial (1.051) - (75) (218.459) - 191.868 (27.7117)
Resultado financeiro (167.283) 7.839 1.627 (44.114) (138) 1.046 (201.024)
Provisao dos tributos correntes e diferidos 70.022 (1.185) (5.221) 69.272 - - 132.889
Participagdo de nao controladores - - - - - - (3.740;
Lucro/prejuizo do exercicio (168.213) 2.369 (49.125) (408.553) (2.041) 220.345 (408.553)
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30. Informacgoes por segmento--Continuacao
Informacoes geograficas

Os quatro segmentos acima descritos estao divididos geograficamente em trés areas
distintas, conforme evidencia o resumo abaixo:

» Sistema Norte-Nordeste

O Sistema Norte-Nordeste € composto pelas unidades de Porto do Itaqui
Geragao de Energia S.A., Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A., MPX Porto
do Pecém Il Geragao de Energia S.A., UTE Parnaiba Geragéo de Energia Ltda.,
MPX Taud Energia Solar Ltda. e Amapari Energia S.A.

A planta Porto do Itaqui, usina termelétrica a carvao térmico, esta localizada nas
proximidades do Porto de Itaqui, no Estado do Maranhéo, e sua capacidade de
geracao de energia sera de 360 MW com contrato de venda de energia firmado a
partir de 2012.

Ja as usinas termelétricas a carvao pulverizado Porto do Pecém Geragao de
Energia S.A. e MPX Pecém |l Geracdo de Energia S.A. estéo localizadas na
regido do Porto do Pecém, no Estado do Ceara, possuindo capacidades
instaladas de 720 MW e 360 MW, respectivamente.

Ainda na regido do Ceara, encontra-se localizada a MPX Taua, empresa de
geragao de energia solar, que possui licenciamento ambiental aprovado para
capacidade de geragéo de energia de 5SMW, com uma unidade de 1MW ja
instalada.

A Amapari, Produtor Independente de Energia (PIE) no sistema isolado,
compreende uma usina termelétrica de geragé@o de energia a partir do 6leo
diesel, localizada no Municipio de Serra do Navio, no Estado do Amap4, com
capacidade instalada de 23 MW.

A MPX Parnaiba, complexo de geragao térmica a gas natural, encontra-se
localizada estrategicamente no bloco PN-T-68 da Bacia do Parnaiba, no Estado

do Maranh&o. O Empreendimento ja conta com Licenga da Secretaria de Meio
Ambiente do Maranh&o (SEMA) e tera poténcia total de 3.722 MW.
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30. Informacgoes por segmento--Continuacao
Informacgoes geograficas--Continuagéo
» Sistema Sul-Sudeste

O Sistema Sul-Sudeste é composto pelas unidades de Porto do Agu Energia
S.A., Nova Sistemas de Energia Ltda., MPX Sul Energia S.A. e Seival Sul
Mineracao Ltda.

A MPX Agu é o maior complexo de geragao greenfield licenciado no Sudeste do
Brasil, com 5,4 GW. A MPX possui licenga de instalagao, emitida pelo Instituto
Estadual do Ambiente do Estado do Rio de Janeiro (INEA), para 2.100 MW,
utilizando carvao mineral importado como combustivel. Além disso, possui
também licenca prévia para a construgao de uma usina térmica a gas natural com
capacidade de 3.330 MW. As duas plantas estao localizadas préximas a
subestagado de Campos dos Goytacazes e aos blocos exploratérios de gas natural
da Bacia de Campos.

A mina de Seival Sul, localizada no Municipio de Candiota, Estado do Rio Grande
do Sul, possui reservas comprovadas de 152 milhdes de toneladas de carvao
mineral. Nesta mesma area, serdo construidos os projetos termelétricos da MPX
Sul e da UTE Seival, usinas que terao capacidade instalada de 727 MW e 600
MW, respectivamente, sendo que, a partir da integracdo com a mina de Seival
Sul, serdo o suprimento de combustivel garantido por 30 anos.

» Sistema Internacional

O Sistema Internacional é composto pela unidade da CGX Castilla Generacion
Ltda., que desenvolve um projeto integrado, onde estdo sendo construidos uma
usina termelétrica, um porto e uma desalinizadora, a partir de 6 médulos de 350
MW de carvao pulverizado importado. O empreendimento esta situado na costa
chilena, a aproximadamente 700 quildmetros ao norte de Santiago, e sera
conectado a um sistema que abastece 92% da populagéo do pais.
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31. Eventos subsequentes

Em 08 de julho de 2012 a MPX Energia S.A comunicou que firmou um acordo para
assumir a gestdo das obras das Usinas Termelétricas Porto do Pecém Geragéo de
Energia S.A (“Pecém”), UTE Porto de Itaqui Geragao de Energia S.A (“ltaqui”) e MPX
Pecém Il Geragao de Energia S.A (“Pecém II”), através da aquisi¢gdo, em conjunto
com a EDP-Energias do Brasil S.A. (“EDP”) e em iguais proporgdes, de 100% das
acoes da MABE Brasil Ltda. (“MABE”), consorcio formado pelas empresas Maire
Tecnimont Group (“Tecnimont”) e Grupo Efacec (“Efacec”), pelo valor simbélico de
R$ 1,00. A aquisicao, sujeita a aprovagao pelo CADE - Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica ,permitira @ Companhia assumir a administragcdo das obras
evitando interrupgdes nos trabalhos em curso, e garantindo uma gestéo eficaz dos
empreendimentos até sua conclusao.

MPX e EDP acordaram que Pecém Il e ltaqui, empreendimentos controlados
integralmente pela MPX, serdo administrados exclusivamente pela MPX.

Em 20 de julho de 2012 a MPX Energia S.A comunicou que da DD Brazil Holdings
S.a.r.l. (“DD Brazil Holdings”), subsidiaria integral da E.ON AG, passou a deter
22.623.172 agles, 0 que corresponde a uma participagéo acionaria de 11,7% do
capital da MPX, em decorréncia da subscrigdo privada de agdes ordinarias de
emissdo da Companhia emitidas no ambito do aumento de capital aprovado pelo
Conselho de Administragdo da MPX no dia 24 de maio de 2012.

Em 01 de Agosto de 2012 a MPX Energia S.A comunicou que, através de sua joint-
venture com a E.ON AG, firmou um Contrato (“Contrato”) para a aquisigdo dos
Complexos Eolicos Jandaira, Pedra Preta | e Pedra Preta Il (em conjunto, “Projetos”
ou “Projeto Ventos”), com capacidade total de 600 MW. O acordo também inclui uma
opcao ("Opgao") para adquirir uma expansao dos Projetos, com capacidade adicional
de 600 MW, atualmente em desenvolvimento, com dezoito meses de medi¢ao de
vento concluida.
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Conselho de Administracao

Eike Fuhrken Batista (Presidente)
Eliezer Batista da Silva (Vice-Presidente)
Christopher David Meyn
Flavio Godinho
Leonardo Moretzsohn de Andrade
Luiz do Amaral de Francga Pereira
Nicolau Ferreira Chacur
Paulo Manuel Mendes de Mendonga
Paulo Monteiro Barbosa Filho
Ricardo Luiz de Souza Ramos
Rodolpho Tourinho Neto
Samir Zraick

Diretoria
Eduardo Karrer (Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores)
Rudolph lhns
Xisto Vieira Filho

Marcus Bernd Temke
Bruno de Rossi Chevalier

Contadora

Ana Paula Vergetti Diniz
CRC n® 087040/0-9
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A Companhia, seus acionistas e administradores obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficacia, interpretacao, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des, neste
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado
¢ do Contrato de Participa¢ao no Novo Mercado.

Em 30 de Junho de 2012, o capital social da Companhia era composto por 170.123.448 ac¢des ordinarias, assim
distribuidas:

POSIGAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES
E ADMINISTRADORES E AGOES EM CIRCULAGAO

Posicao em 30/06/2012

Quantidade de Quantidade Total
Acionista Acgoes Ordinarias Y de Acgoes Y
(Em Unidades) ® | (Em Unidades) °
Controlador 103.990.761 61,13 103.990.761 61,13
Administradores
Conselho de Administracao 850.722 0,48 850.722 0,48
Diretoria 1.434.820 0,84 1.434.820 0,84
Conselho Fiscal* - -
Acoes em Tesouraria - - - -
Outros Acionistas 63.847.145 37,53 63.847.145 37,53
Total** 170.123.448 100 170.123.448 100
Acgoes em Circulagao 63.847.145 37,53 63.847.145 37,53

*Nao ha Conselho Fiscal instalado na Companhia.

** O Conselho de Administragdo da MPX aprovou em 24 de maio de 2012 um aumento de capital da Companhia, no valor total de R$
1.000.000.063,00, mediante a emissdo de 22.623.796 novas agdes, entretanto as agdes sO passaram a existir apos a conclusdo do
aumento de capital com consequente homologag¢do do mesmo, que foi concluido em julho de 2012 e homologado em Reunido do
Conselho de Administragéo realizada no dia 25 de julho de 2012.

No dia 26/05/2011 foi efetuado aumento de capital da Companhia, de acordo com a Reunido do Conselho de Administragdo de
24/03/2011, aumentando o numero de agdes da Companhia de 136.692.680 para 136.720.840, em decorréncia do exercicio das opg¢des
de subscrigdo de agdes.

Em fevereiro de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do Conselho de Administragdo de
29/02/2012, mediante a emissao de 9.633 novas agdes, em decorréncia da conversdo de 6.383 debéntures das 21.735.744 debéntures
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emitidas pela Companhia em 15 de junho de 2011. Com isso, o nimero de acdes da Companhia aumentou de 136.720.840 para
136.730.473.

Em marco de 2012 foi efetuado aumento do capital da Companhia, de acordo com a Reunido do Conselho de Administragdo de
21/03/2012, mediante a emissdo de 984 novas ac¢des, em decorréncia da conversdao de 649 debéntures, e mediante a emissao de 7.040
novas acdes ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de opgdes de subscricdo de agdes outorgadas no ambito do
Programa de Outorga de Opgdes de Compra ou Subscrigdo de A¢des da Companhia. Com isso, o nimero de agdes da Companhia
aumentou de 136.730.473 para 136.738.497.

Em maio de 2012 ocorreu um aumento do capital social, de acordo com a Reunido do Conselho de Administragdo de 09/05/2012 em
decorréncia de (i) emissdo de 4.112 novas agdes, em decorréncia da conversdo de 2.701 debéntures; e (ii) emissdo de 125.620 novas
acdes ordinarias, sem valor nominal, em decorréncia do exercicio de op¢des de subscri¢do de agdes outorgadas no dmbito do Programa
de Outorga de Opgdes de Compra ou Subscricdo de A¢des da Companhia. Com isso, o nimero de a¢gdes da Companhia aumentou de
136.738.497 para 136.868.229.

No mesmo més ocorreu um novo aumento do capital social, conforme a primeira Reunido do Conselho de Administragdo do dia
24/05/2012, ratificando a emissdo de 33.254.705 novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em
decorréncia da conversdo de 21.652.966 debéntures. Com isso, o numero de a¢des da Companhia aumentou de 136.868.229 para
170.122.934.

O Conselho de Administragdo da MPX aprovou em 24 de maio de 2012 um aumento de capital da Companhia, no valor total de R$
1.000.000.063,00, mediante a emissdo de 22.623.796 novas agdes, entretanto as agdes sO passaram a existir apos a conclusdo do
aumento de capital com consequente homologacdo do mesmo, que foi concluido em julho de 2012 ¢ homologado em Reunido do
Conselho de Administragdo realizada no dia 25 de julho de 2012.

Em junho de 2012 ocorreu um aumento do capital social, conforme Reunido do Conselho de Administracio do dia 15/06/2012,
ratificando a emissdo de 514 novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Companhia, em decorréncia da conversdo de
334 debéntures. Com isso, o nimero de a¢des da Companhia aumentou de 170.122.934 para 170.123.448.

Posicdo aciondria dos detentores de mais de 5% das agdes de cada espécie e classe da Companhia, até o nivel
de pessoa fisica

Posicao em 30/06/2012
Companhia: MPX Energia S.A. (em acdes)
Acdes ordinarias* Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista* 96.647.126 56,8 96.647.126 56,8
Centennial Asset Mining Fund LLC 6.736.280 39 6.736.280 39
Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC 607.355 0,4 607.355 0,4
BNDESPAR 19.941.179 11,7 19.941.179 11,7
Outros 46.191.508 27,2 46.191.508 27,2
Total ¥* 170.123.448 100 170.123.448 100

*Q Capital Social da MPX é composto apenas por agdes ordinarias.

** A diferenga entre o nimero de agdes ja ratificado pelo Conselho de Administragdo na Ata da RCA do dia 15/06/2012 (192.747.244
acdes) e a quantidade de agdoes da Companhia emitidas até o dia 30/06/2012 (170.123.448 agdes) se deve ao aumento de capital ja
autorizado, que s6 foi homologado em RCA data de 25 de julho de 2012.
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Distribui¢do do capital social da pessoa juridica (acionista da Companhia), até o nivel de pessoa fisica

Posicao em 30/06/2012
Companhia: Centennial Asset Mining Fund LLC (em acdes)
Quotas Total

Acionista Quantidade % Quantidade %

Eike Fuhrken Batista 1.000 100,0 1.000 100,0

Total 1.000 100,0 1.000 100,0

Posicao em 30/06/2012
Companhia: Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC (em acdes)
Quotas Total

Acionista Quantidade % Quantidade %
Centennial Asset Mining Fund LLC 1.000 100,0 1.000 100,0
Total 1.000 100,0 1.000 100,0

Para melhor entendimento segue abaixo breve historico das alteragdes societarias ocorridas na MPX no periodo de 1 ano:

¢ Em 24 de Setembro de 2010, a EBX Investimentos Ltda. retornou ao Sr. Eike F. Batista, acionista controlador da
Companhia, 86.436.560 agdes ordinarias de emissdo da Companhia, representando 63,2% do Capital Social da

MPX.

¢ Em 10 de Dezembro de 2010, de acordo com Comunicado ao Mercado, o Sr. Eike Batista, acionista controlador da
Companbhia, alienou 2.254.300 a¢des de emissdo da Companhia com o objetivo de enquadrar o numero de agdes
em circulagdo (free float) ao percentual minimo requerido no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da

BMF&Bovespa, equivalente a 25% do capital social.

Em 30 de Junho de 2012, o capital social da Companhia era composto por 136.692.680 a¢des ordinarias, assim
distribuidas:
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POSIGAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES

E ADMINISTRADORES E AGOES EM CIRCULAGAO

Posi¢cdo em 30/06/2011

Quantidade Total

Quantidade de
Acionista Acgoes Ordinarias y
(Em Unidades) ¢
Controlador 99.843.470 73,03
Administradores
Conselho de Administragéo 776.880 0,57
Diretoria 1.285.240 0,94
Conselho Fiscal*** -
Acoes em Tesouraria 0 0,0
Outros Acionistas 34.815.250 25,46
Total 136.720.840 100
Agoes em Circulagao 34.815.250 25,46

***Em 30 de junho de 2011, a MPX ndo tinha Conselho Fiscal instalado.

de Acgoes
(Em Unidades)
99.843.470

776.880
1.285.240

0
34.815.250

136.720.840

34.815.250

%
73,03

0,57
0,94

0,0
25,46

100

25,46

Posicdo aciondria dos detentores de mais de 5% das agdes de cada espécie e classe da Companhia, até o nivel

de pessoa fisica

Posicao em 30/06/2011

Companhia: MPX Energia S.A. (em acdes)
Acdes ordinarias Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 92.643.890 67,8 92.643.890 67,8
Centennial Asset Mining Fund LLC 6.736.280 4,9 6.736.280 4,9
Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC 463.300 0,3 463.300 0,3
Outros** 36.877.370 27,0 36.877.370 27,0
Total 136.720.840 100 136.720.840 100
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Distribui¢do do capital social da pessoa juridica (acionista da Companhia), até o nivel de pessoa fisica

Posicao em 30/06/2011
Companhia: Centennial Asset Mining Fund LLC (em acdes)
Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Eike Fuhrken Batista 1.000 100,0 1.000 100,0
Total 1.000 100,0 1.000 100,0
Posicao em 30/06/2011
Companhia: Centennial Asset Brazilian Equity Fund LLC (em acdes)
Quotas Total
Acionista Quantidade % Quantidade %
Centennial Asset Mining Fund LLC 1.000 100,0 1.000 100,0
Total 1.000 100,0 1.000 100,0
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Pareceres e Declaragées / Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado) relativas ao exercicio social encerrado
em 30 de junho de 2012.

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2012.

Eduardo Karrer - Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores
Rudolph lhns — Diretor Financeiro

Xisto Vieira Filho — Diretor de Comercializagao de Energia e Regulagéo
Marcus Bernd Temke — Diretor de Implantagédo e Operagdes

Bruno de Rossi Chevalier — Diretor Juridico
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Pareceres e Declaragées / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo n° 480/09, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no parecer dos Auditores Independentes, datado em 14 de agosto de 2012,
relativo as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado) do exercicio social encerrado em 30 de junho de 2012.

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2012.

Eduardo Karrer - Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores
Rudolph lhns — Diretor Financeiro

Xisto Vieira Filho — Diretor de Comercializagao de Energia e Regulagéo
Marcus Bernd Temke — Diretor de Implantagédo e Operagdes

Bruno de Rossi Chevalier — Diretor Juridico
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Tel: (5521) 3263-7000
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www.ey.com.br
Relatério sobre a revisao de informagdes trimestrais
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Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
MPX Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugao

Revisamos as informacgdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
MPX Energia S.A. (“Companhia”) contidas no Formulario de Informagbes Trimestrais —
ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstrag¢des do resultado, do
resultado abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis
meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo ¢é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis
intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 -
Demonstracao Intermediaria, e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas
de acordo com o CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como
pela apresentagdo dessas informagbes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacgobes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste na realizacao
de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao
nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opiniao de auditoria.
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Relatério sobre a revisao de informagoes trimestrais--Continuacao

Conclusao sobre as informag¢oées intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagbes contabeis intermediarias individuais incluidas nas
informacgdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracdo de Informagobes
Trimestrais — ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informag¢oes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas
informacgdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdao de
Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

As informagdes contabeis intermediarias foram preparadas considerando a
continuidade normal dos negécios da Companhia e de suas controladas, incluindo
aquelas mencionadas na Nota 1 e que se encontram em fase pré-operacional. A
recuperacao dos valores registrados no ativo nao circulante depende do sucesso das
operagbes futuras da Companhia e de suas controladas, bem como dependem do
suporte financeiro dos acionistas e/ou recursos de terceiros até que suas operagdes
se tornem rentaveis. Os planos da administragdo com relagdo as atividades
operacionais estdo descritos nas Notas 1 e 12. As informagdes contabeis
intermediarias foram preparadas considerando a continuidade normal dos negécios da
Companhia e de suas controladas.
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Outros assuntos
Demonstragoes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragcdes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012,
preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja
apresentagado nas informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas
expedidas pela CVM - Comissédo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de
Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que
nao requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que nao
foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as
informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao dos valores correspondentes ao exercicio/periodo anterior

As Informacdes Trimestrais - ITR relativas ao trimestre findo em 30 de junho de 2011
foram revisadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério sobre a
revisdo de informacgdes trimestrais, sem ressalvas, datado de 12 de agosto de 2011.
As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
foram examinadas pelos mesmos auditores independentes, que emitiram parecer, sem
ressalvas, datado de 21 de margo de 2012. Ambos os relatérios incluem a énfase
conforme descrito nos paragrafos de énfase acima descrito neste relatorio.

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2012.
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