CAIXA

30 de setembro de 2016 -
Comentarios de desempenho — Informages trimestrais segurl dade

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

ITR - Comentarios de desempenho

A CAIXA Seguridade Participagdes S.A (CAIXA Seguridade ou Companhia) apresentou lucro
liquido contabil de R$ 270.978 no terceiro trimestre de 2016.

O resultado da Companhia foi composto principalmente por suas receitas operacionais, que
totalizaram R$ 319.372 ao final do periodo, com destaque para as receitas de investimentos
em participagdes societarias, que atingiram R$ 238.874, distribuidas conforme o quadro

abaixo.
CAIXA Seguros 229.558 96,10%
PAN Seguros 8.493 3,56%
PAN Corretora 823 0,34%
Total 238.874 100,00%

As receitas de acesso a rede de distribuicao e uso da marca, demonstradas no quadro abaixo,
referente ao direito de exploragdo dos canais CAIXA pela CAIXA Seguridade somaram R$
80.498 no terceiro trimestre de 2016.

Controladora e
Descrigao Consolidado
3° trlmestre de 2016

Capitalizagao 2.408
Consorcio 5.569
Previdéncia 11.235
Seguros - Habitacional 22.114
Seguros - Prestamista 35.469
Seguros - Riscos Diversos (") 3.702
Receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca 80.498

(1) Vida; Auto; Saude; Facil Residencial; Seguro Residencial; Seguro Multirrisco; Seguro Lotérico; Seguro Risco de Engenharia.
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Balango patrimonial condensado intermediario
Em milhares de reais

CAIXA

\ seguridade
. \

Controladora Consolidado
30/09/2016 | 31/12/2015 | 30/09/2016 | 31/12/2015

Circulante 286.841 682.512 286.940 682.612
Caixa e equivalentes de caixa (nota 8) 170.142 52.013 170.241 52.113
Dividendos a receber - 516.103 - 516.103
\:;;os sobre capital proprio a receber (nota 73 487 80.047 73 487 80.047
Valores a receber (nota 9) 43.178 34.321 43.178 34.321
Ativos por impostos correntes 34 28 34 28
Nao circulante 3.357.604 3.018.550 3.357.505 3.018.450
Investimentos em participacoes societarias 3357504 3018550  3.357.505  3.018.450
(nota 10)

Total do ativo 3.644.445 3.701.062 3.644.445 3.701.062

Passivo e patrimoénio liquido Controladora Conselidado
P 9 30/09/2016 | 31/12/2015 | 30/09/2016 | 31/12/2015

Circulante 21.293 645.180 21.293 645.180
Valores a pagar (nota 12) 4.417 501.967 4.417 501.967
Dividendos a pagar - 127.028 - 127.028
Passivos por impostos correntes 16.876 16.185 16.876 16.185
Nao circulante - - - -
Patriménio liquido 3.623.152 3.055.882 3.623.152 3.055.882
Capital social (nota 14 (a)) 2.756.687 2.756.687 2.756.687 2.756.687
Reservas 26.743 407.826 26.743 407.826
Ajuste de avaliagao patrimonial 35.967 (108.631) 35.967 (108.631)
Lucros acumulados (nota 14 (d)) 803.755 - 803.755 -

Total do passivo e do patrimoénio liquido 3.644.445 3.701.062 3.644.445 3.701.062

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstrages contabeis.

\
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CAIXA

Demonstrag¢ao do resultado condensada intermediaria do periodo

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. \

\ seguridade \
NI T B R R

. 01 de janeiro a 30 de setembro -
(] (]
e e P e 3° trimestre de 2016 de 2016 3° trimestre de 2015

Controladora | Consolidado| Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Receitas operacionais 319.372 319.372 939.158 939.158 323.564 323.564
Resultado de investimentos em participagbes societarias (nota 10) 238.874 238.874 700.710 700.710 258.622 258.622
Receitas de acesso a rede de distribuicéo e uso da marca (nota 15) 80.498 80.498 238.448 238.448 64.942 64.942

Outras receitas/(despesas) operacionais (17.472) (17.472) (50.691) (50.691) (8.907) (8.907)
Despesas administrativas (nota 16) (6.312) (6.312) (12.655) (12.655) (556) (556)
Despesas tributarias (nota 18) (11.298) (11.298) (30.735) (30.735) (8.351) (8.351)
Outras receitas/despesas operacionais (nota 17) 138 138 (7.301) (7.301) - -

Resultado antes das receitas e despesas financeiras 301.900 301.900 888.467 888.467 314.657 314.657

Resultado financeiro 5.635 5.635 13.083 13.083 383 383
Receitas financeiras 5.635 5.635 13.083 13.083 383 383
Despesas financeiras - - - - - -

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢cao social 307.535 307.535 901.550 901.550 315.040 315.040

Imposto de renda e contribuigdo social correntes (nota 11) (36.557) (36.557) (97.795) (97.795) (27.715) (27.715)

_Lucro liguidodo periedo _ _ _ _ _ __ ____________________ 270.978 _ _ 270978 _ _ _ __ 803.755 _ _ __ 803.755 _ ___287.325 _ ___ 287.325
Quantidade de agGes - em milhares 1.200.000  1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000
FIG ORI DRl LTI 0,22581 0,22581 0,66980 0,66980 0,23944 0,23944

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées contabeis.



Demonstrac¢ao do resultado abrangente condensada intermediaria

do periodo
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

uridade \

3° trimestre de 2016 01 de janeiro a 30 de setembro de 2016 3° trimestre de 2015

Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora| Consolidado

Lucro liquido do periodo 270.978 270.978 803.755 803.755 287.325 287.325
ltens passiveis de reclassificagao para resultado

(+/-) Participagéo nos resultados abrangentes de
investidas

Demonstracao do resultado abrangente

22.541 22.541 144.598 144.598 (82.329) (82.329)

Resultadojabrangente do periodo 293.519 293.519 948.353 948.353 204.996 204.996

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées contabeis.




Demonstra¢ao das mutag¢oes do patrimonio liquido condensadas intermediaria do periodo CA ' N A

\ seguridade \
. \

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Outros
Lucros Patrimoénio
Eventos Capital social Reservas resultados
acumulados liquido
abrangentes

Saldos em 21 de maio de 2015 - 100
Ajuste a valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda - - (5.174) - (5.174)
Aumento de capital (AGE 26/06/2015) 100 - - - 100
Aumento de capital (AGE 30/06/2015) 2.798.767 - - - 2.798.767
Constituicao de reserva de capital - 457.720 - - 457.720

Saldos em 30 de junho de 2015 2.798.967 457.720 (5.174) - 3.251.513
Ajuste a valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda - - (82.329) - (82.329)
Lucro liquido do periodo - - - 287.325 287.325

Saldos em 30 de setembro de 2015 2.798.967 457.720 (87.503) 287.325 3.456.509
Ajuste a valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda - - (21.128) - (21.128)
Incorporacéo da reserva de capital ao capital social (AGE 30/12/2015) 457.720 (457.720) - - -
Reducéo do capital ao capital social (AGE 30/12/2015) (500.000) - - - (500.000)
Lucro liquido do periodo - - - 247.529 247.529
Dividendos ordinarios propostos (nota 13) - - - (127.028) (127.028)
Constituicao de reserva legal (nota 13) - 26.743 - (26.743) -
Constituicao de reserva de lucros a realizar (nota 15 (c)) - 381.083 - (381.083) -

Saldos em 31 de dezembro de 2015 2.756.687 407.826 (108.631) - 3.055.882
Ajuste a valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda - - 75.674 - 75.674
Lucro liquido do periodo - - - 278.513 278.513

Saldos em 31 de margo de 2016 2.756.687 407.826 (32.957) 278.513 3.410.069
Ajuste a valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda - - 46.383 - 46.383
Lucro liquido do periodo - - - 254.264 254.264
Dividendos - Realizagao de reserva de lucros a realizar - (381.083) - - (381.083)

Saldos em 30 de junho de 2016 2.756.687 26.743 13.426 532.777 3.329.633
Ajuste a valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda - - 22.541 - 22.541
Lucro liquido do periodo - - - 270.978 270.978

Saldos em 30 de setembro de 2016 2.756.687 26.743 35.967 803.755 3.623.152

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Demonstrag¢ao dos fluxos de caixa condensados intermediarios

do periodo — Método direto
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Fluxos de caixa proveniente das atividades operacionais
Recebimento de receitas de acesso a rede e uso da marca
Recebimento de dividendos
Recebimento de juros sobre capital proprio
Pagamento de despesas administrativas
Pagamento de despesas operacionais
Pagamento de atualizacdo de dividendos
Tributos sobre folha recolhidos
Tributos sobre receitas pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Juros recebidos
Tributos sobre aplicacdes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

3° trimestre de 2016

01 de janeiro a 30 de setembro

de 2016

229.645
1.015.626

(1.787)
1.126.037

229.645
1.015.626

(1.787)
1.126.036

!

S

\ sequridade \
CRIC oy N e L

3° trimestre de 2015

Controladora Consolidado Controladora Consolidado | Controladora | Consolidado

44.893

44.893

Fluxos de caixa proveniente das atividades de investimento
Caixa liquido proveniente das atividades de investimento

Fluxos de caixa proveniente das atividades de financiamento
Pagamento de dividendos
Pagamento de reducao de capital social

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

(507.908)
(500.000)
(1.007.908)

(507.908)
(500.000)
(1.007.908)

Aumentol/(reducao) liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

68.643 68.643
(4.732) (4.733)
(145) (145)
(10.164) (10.164)
(26.205) (26.205)
5.635 5.635
(366) (366)
32.667 32.666
32.667 32.666
137.475 137.575
170.142 170.241

118.129
52.013
170.142

118.128
52.113
170.241

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragées contabeis.



Demonstrag¢ao dos fluxos de caixa condensados intermediarios

do periodo — Método direto
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Reconciliagdo do lucro liquido com o fluxo de caixa operacional

3° trimestre de 2016 01 de janeiro a 30 de setembro de 2016 3° trimestre de 2015

pesericso
Lucro liquido do exercicio 270.978 270.978 803.755 803.755 287.325 287.325
Resultado de equivaléncia patrimonial (238.874) (238.874) (700.710) (700.710) (258.622) (258.622)
Recebimento de dividendos - - 1.015.626 1.015.626 - -
Qutras despesas e receitas operacionais (205) (206) (228) (229) - -
Variagéo de valores a receber (11.855) (11.855) (8.857) (8.857) (19.976) (19.976)
Variagéo de outros ativos 30 30 - - (33) (33)
Variagao de valores a pagar 1.473 1.473 2.450 2.450 485 485
Variagao de ativos e passivos por impostos correntes 11.120 11.120 14.001 14.001 12.956 12.956
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 32.667 32.666 1.126.037 1.126.036 22.135 22.135

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées contabeis.



Demonstrag¢ao do valor adicionado condensado intermediario CA ' y ‘. A

do periodo

L1
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. \ S eg Url d d d = \
\ '_||

. 01 de janeiro a 30 de setembro -
o (]
ST e c R e e 3 ° trimestre de 2016 de 2016 3 ° trimestre de 2015

Controladora Consolidado | Controladora Consolidado Controladora | Consolidado

1. Receitas 80.498 80.498 238.472 238.472 64.942 64.942
1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servigos 80.498 80.498 238.448 238.448 64.942 64.942
1.2) Outras receitas - - 24 24 - -

2. Insumos adquiridos de terceiros (inclui os valores dos

impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS) 1.064 1.064 2.490 2.490 28 28
2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 1.064 1.064 2.490 2.490 28 28
3. Valor adicionado bruto (1 - 2) 79.434 79.434 235.982 235.982 64.914 64.914
4. Depreciagdo, amortizagao e exaustao - - - - - -
5. Valor adicionado liquido produzido pela entidade (3 - 4) 79.434 79.434 235.982 235.982 64.914 64.914
6. Valor adicionado recebido em transferéncia 244.509 244.509 713.793 713.793 259.005 259.005
6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial 238.874 238.874 700.710 700.710 258.622 258.622
6.1) Receitas financeiras 5.635 5.635 13.083 13.083 383 383
7. Valor adicionado total a distribuir (5+6) 323.943 323.943 949.775 949.775 323.919 323.919
8. Distribuicao do valor adicionado 323.943 323.943 949.775 949.775 323.919 323.919
8.1) Pessoal 4.413 4.413 8.532 8.532 441 441
8.1.1) Remuneracao direta 3.562 3.562 6.919 6.919 381 381
8.1.2) Beneficios 615 615 1.160 1.160 27 27
8.1.3) FGTS 236 236 453 453 33 33
8.2) Impostos, taxas e contribuicdes 48.608 48.608 130.012 130.012 36.153 36.153
8.2.1) Federais 48.608 48.608 130.012 130.012 36.153 36.153
8.3) Remuneracéo de capital de terceiros 148 148 1.468 1.468 - -
8.3.1) Aluguéis 81 81 152 152 - -
8.3.2) Outras 67 67 1.316 1.316 - -
8.4) Remuneracéao de capital proprios 270.774 270.774 809.763 809.763 287.325 287.325
8.4.1) Juros sobre capital proprio - - - - - -
8.4.2) Dividendos (204) (204) 6.008 6.008 - -
8.4.3) Lucros retidos / Prejuizo do exercicio 270.978 270.978 803.755 803.755 287.325 287.325

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



CAIXA

30 de Setembro de 2016 d d
Notas explicativas as demonstragdes contdbeis condensadas intermediarias \ seguriaade \

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Nota 1 - Contexto operacional e informagoes gerais

A Caixa Seguridade Participagdes S.A. (denominada “CAIXA Seguridade”, “Companhia”, ou
“Controladora”), empresa lider do Grupo CAIXA Seguridade (“Grupo CAIXA Seguridade” ou o
“Grupo”) foi constituida como subsidiaria integral da Caixa Econdmica Federal (denominada
“CAIXA”) em 21 de maio de 2015, em conformidade com a legislacdo brasileira, por prazo
indeterminado, tendo por objeto social a aquisicdo de participagdes societarias ou a participacao,
direta ou indireta, como sécia ou quotista do capital de outras sociedades, no Brasil ou no
exterior, cujo objeto social seja a estruturagéo e comercializagdo de seguros nos diversos ramos,
planos de previdéncia complementar e planos de capitalizagdo, administragao, comercializagéo
e disponibilizacao de planos privados de assisténcia médica e odontoldgica, corretagem desses
produtos, além da estruturagdo, administracdo e comercializagdo de consorcios e realizagao de
operagdes de resseguro e retrocessao no Pais e no Exterior.

A CAIXA Seguridade, neste contexto, acompanha a evolu¢ao de cenarios macroecondbmicos que
podem trazer reflexos a dindmica de seus negdcios e dos negdcios de suas participacoes
societarias.

A Companhia, inscrita sob o CNPJ n°® 22.543.331/0001-00, tem sua sede localizada no Setor
Bancario Sul — SBS, Q. 4, Bloco A, Lote 3/4, Edificio CEF Matriz 1, 19° andar — Brasilia — Distrito
Federal — Brasil.

Os percentuais de participagdes detidos pela CAIXA Seguridade em 30 de setembro de 2016
encontram-se descritos no quadro a seguir e na Nota 10 — Investimentos em participacoes
societarias.

a) Youse Seg. Participagdes Ltda (“Youse”)

Empresa subsidiaria integral da CAIXA Seguros Holding S.A. (“CAIXA Seguros”), sediada em
Sao Paulo/SP, foi constituida em 20 de maio de 2016 com o objetivo social de participar em
outras sociedades como sdcia ou acionistas, no pais ou no exterior. A CAIXA Seguros ingressou
com pedido de autorizagao de constituicdo para seguradora denominada Youse, sob o processo
Susep n° 15414.001677/2016-46, cuja anadlise ainda se encontra em andamento, portanto,
pendente de aprovacgao.

10



CAIXA

30 de Setembro de 2016
Notas explicativas as demonstragdes contdbeis condensadas intermedidrias
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

. =% N
\ seguridade \
\ LY
% de participagao
da Companhia

Descrigao

30/09/2016
“Direta | indireta

CAIXA Holding Securitaria (“CAIXA Holding”):

A CAIXA Holding Securitaria tem por objeto social a aquisicdo de participagoes societarias em entidades
autorizadas a funcionar pela Superintendéncia Nacional de Seguros Privados (SUSEP).
Trata-se de uma sociedade andénima fechada e tem como objetivo a exploragdo nos segmentos de seguros de

100,00

PAN Seguros pessoas (juridicas e fisicas), prestamista, habitacional, danos pessoais (DPVAT) e em seguros de danos. Suas - 48,99

operagoes estédo inseridas em um conjunto de instituicoes que atuam integradamente no mercado financeiro.

PAN Corretora Tem por obje_tlvo a admlnlstraga?, ongr)t_agao e corretagem de: a) seguros dos ramos elementares, b) seguros i} 49,00

do ramo de vida e c) planos previdenciarios.
A CAIXA Seguros tem por objeto social a participagdo, como acionista ou sécia, em sociedades empresariais,
i que exploram: i) atividade de seguros em todos os ramos, incluindo saude e dental; ii) segmento de
CAIXA Seguros: =T A 5 a o - . = 48,21 -
capitalizacao; iii) planos de previdéncia privada aberta, nas modalidades de peculio e renda; iv) administragao
de consoércio; v) atividades, correlatas ou complementares as atividades descritas anteriormente.

Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda.: Subsidiaria integral da CAIXA Seg.uros tgm como objeto soc!al a participagdo em outras sociedades que atuam } 48,21

no segmento regulado pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Caixa Seguradora S.A. Subsidiaria integral da Cal_xa Seguros Participagdes Securitarias Ltda. tem como objeto social a exploragéo de seguros ) 48.21
de ramos elementares e vida.

Caixa Vida e Previdéncia S.A. Subsidiaria |nteg!'aIA dq Caixa Seguros Participacdes Securitarias Ltda. tem como objeto social a comercializagéo de ) 48.21
produtos de previdéncia complementar.

. o o o - .

Caixa Capitalizaggo S.A. Coqtrolada pelg C}alxa~ Seguros Partlmpagogs .Sectjrltarlas Ltda., detentora de 51% de suas agdes, tem como objeto ) 24,59
social a comercializagéo de produtos de capitalizacao.

Caixa Administradora de Consércios S.A. Sub_SI_dl_arla integral (’ia _Con!pa’nhl_a tem como objeto social a administracdo de grupos de consoércios para } 48,21

aquisicao de bens moveis e imoveis.

Caixa Seguros Assessoria e Consultoria Ltda. Subsidiaria integral da CAIXA Seguros tem como objeto social no ramo de consultoria e assessoria. - 48,21

Caixa Seguros Especializada em Saide S.A. g:::rlgl-zralzc;ztegral da CAIXA Seguros tem como objeto social a atuagcdo como seguradora especializada em i} 48,21

FPC PAR Corretora de Seguros S.A. Somedadt_e andnima de capital fechado tem como objeto social a corretagem de seguros e a assessoria e ) 12,05

consultoria na area de seguros.

Caixa Seguros Participagoes do Sul Ltda.: Subsidiaria integral da CAIXA Seguros tem como objeto social a participagdo em outras sociedades. - 48,21
CIA de Seguros Previdéncia do Sul - Controlada pela Caixa Seguros Participagdes do Sul Ltda., detentora de 100% de suas agdes, tem como objeto social a ) 48.21
PREVISUL exploracéo de seguros de pessoas. ’

Caixa Seguros Participagdoes em Saude Ltda.: Subsidiaria integral da CAIXA Seguros tem como objeto social a participagdao em outras sociedades. - 48,21
Odonto Empresas Convénios Dentarios Ltda. Subsu_ila_rla integral da Caixa Segyr_os Participagcdes em Saude Ltda. tem como objeto social a atuagdo como operadora ) 48.21

especializada em planos odontoldgicos.

Youse Seg. Participagées Ltda.: Subsidiaria integral da CAIXA Seguros tem como objeto social de participar em outras sociedades como sécia i} 48.21

ou acionistas, no pais ou no exterior.
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Nota 2 - Apresentacao das demonstragoes contabeis individuais
e consolidadas condensadas

As demonstragbes contabeis individuais e consolidadas condensadas intermediarias foram
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis comumente adotadas no Brasil incluindo
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Stantards - IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e seguem o disposto no
Pronunciamento CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e IAS 34 — Relatério Financeiro
Intermediario. Portanto, as demonstragbes contabeis condensadas tém como objetivo prover
atualizagdo com base nas ultimas demonstragbes anuais completas, focando, portanto, em
novas atividades, eventos e circunstancias, e nao duplicam informacgdes previamente reportadas.
Dessa forma, estas demonstragdes contabeis intermediarias devem ser analisadas em conjunto
com as demonstragdes contabeis anuais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2015.

Considerando o contexto operacional das companhias descritos na Nota 1 — Contexto
operacional e informagdes gerais, notadamente, a data de constituicdo em 21 de maio de 2015,
as demonstrag¢des contabeis que contemplam a movimentacao do periodo de 01 de janeiro a 30
de setembro de 2016 nao apresentam saldos correspondentes a periodos anteriores.

Estas demonstragdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas condensadas foram
aprovadas e autorizadas para emissao pelo Conselho de Administracdo e Diretoria da CAIXA
Seguridade em 09 de novembro de 2016.

Nota 3 - Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstragbes contabeis
condensadas intermediarias sao consistentes com as praticas contabeis descritas nas
Demonstracdes Contabeis da CAIXA Seguridade de 31 de dezembro de 2015, que devem ser
lidas em conjunto com estas.

Nota 4 — Pronunciamentos e leis recentemente emitidas

Os pronunciamentos € leis recentemente emitidos, mas que ainda nao tém adogao permitida no
Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis sdo consistentes com as Demonstragdes
Contabeis da CAIXA Seguridade de 31 de dezembro de 2015, e devem ser lidas em conjunto
com estas.

Nota 5 - Principais julgamentos e estimativas contabeis

Os principais julgamentos e estimativas contabeis continuamente avaliados pela Companhia séo
0s mesmos que foram contemplados nas Demonstragbes Contabeis da CAIXA Seguridade de
31 de dezembro de 2015, e devem ser lidos em conjunto com estas.

Nota 6 - Gerenciamento de riscos

A estrutura do Gerenciamento de Riscos da CAIXA Seguridade manteve-se consistente ao ja
divulgado nas Demonstracdes Contabeis da CAIXA Seguridade de 31 de dezembro de 2015, e
devem ser lidos em conjunto com estas Demonstragdes Contabeis condensadas Intermediarias.

Para os testes de analise de sensibilidade e de adequacgao de passivos das investidas da CAIXA
Seguridade, até a data-base dessas demonstragdes, ndo ocorreram alteragdes substanciais nas
premissas utilizadas, de forma que s&o apresentados os dados com base em 30 de junho de
2016.

a) Caixa Seguros Holding - Gerenciamento de riscos
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A estrutura do processo de Gerenciamento de Riscos da CAIXA Seguros manteve-se consistente
ao ja divulgado nas Demonstracdes Contabeis da CAIXA Seguridade de 31 de dezembro de
2015.

a.1) CAIXA Seguros — Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade sao realizadas em conformidade aos requerimentos estabelecidos
pela SUSEP no ambito das empresas operacionais da CAIXA Seguros Holding — investidas
indiretas da CAIXA Seguridade, conforme demonstrado na Nota 1 - Contexto operacional e
informacdes gerais, item “e“ Composicao dos investimentos em participacdes societarias, diretos
e indiretos, da CAIXA Seguridade. Tais informacgdes sao levantadas e disponibilizadas conforme
orientacgdes e prazos determinados pela SUSEP.

Abaixo, sédo evidenciados os resultados das analises, liquidos dos efeitos tributarios, com base
nas premissas de 30 de junho de 2016, demonstrando os impactos de cada premissa no
Resultado e no Patrimdnio Liquido, além das analises de ativos e derivativos.
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l. Bruto de resseguro

30/06/2016
Resgate / Resgate / Mortalidade / Mortalidade / Y e
Sensibilidade Cancelamento Cancelamento Sinistralidade Sinistralidade e SR AIGHRD
Habitacional -0,8% 0,9% -0,7% 0,8% -9,4% 9,5% 0,0% 0,0%
Pessoas Individual e Coletivo 0,2% -0,2% -3,6% 3,8% -4,2% 4,2% 0,0% 0,0%
Automovel -0,1% 0,1% 0,0% 0,0% -1,5% 1,5% 0,0% 0,0%
Demais -0,7% 0,7% 0,0% 0,0% -1,5% 1,5% 0,0% 0,0%
Caixa Seguros -0,5% 0,5% 1,7% 1,8% -7,5% 7,5% 0,0% 0,0%
PGBL-VGBL 1,6% -2,1% -6,2% 6,9% 0,0% 0,0% 0,5% -0,6%
Risco -3,2% 3,5% -6,2% 6,8% -1,7% 1,7% 0,0% 0,0%
Conjugado -0,9% 0,9% -4,9% 5,3% -0,8% 0,8% 0,1% -0,1%
Caixa Vida e Previdéncia 0,5% -0,9% -6,0% 6,7% -0,4% 0,4% 0,4% -0,5%
Caixa Saude -1,0% 1,0% -0,8% 0,8% -23,9% 23,9% 0,0% 0,0%
Previsul 0,6% -0,7% -5,0% 5,5% -5,5% 5,5% 0,0% 0,0%
Odonto Empresas 0,0% 0,0% -1,6% 1,4% -3,3% 3,3% 0,0% 0,0%
Grupo Caixa Seguros 0,0% 0,1% -3,5% 3,9% -4,6% 4,6% 0,1% -0,1%
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Il. Liquido de resseguro

30/06/2016
Sensibilidade Mortalidade / Mortalidade / Conversibilidade | Conversibilidade
Habitacional -0,8% 0,8% -0,7% 0,7% -9,1% 9,1% 0,0% 0,0%
Pessoas Individual e Coletivo 0,2% -0,2% -3,4% 3,7% -4,1% 4,1% 0,0% 0,0%
Automovel -0,1% 0,1% 0,0% 0,0% -1,4% 1,4% 0,0% 0,0%
Demais -0,7% 0,7% 0,0% 0,0% -1,5% 1,5% 0,0% 0,0%
Caixa Seguros -0,4% 0,5% -1,6% 1,7% -7,2% 7,2% 0,0% 0,0%
PGBL-VGBL 1,6% -2,1% -6,0% 6,7% 0,0% 0,0% 0,5% -0,6%
Risco -3,1% 3,3% -5,9% 6,6% -1,6% 1,6% 0,0% 0,0%
Conjugado -0,9% 0,9% -4,7% 5,1% -0,8% 0,8% 0,1% -0,1%
Caixa Vida e Previdéncia 0,5% -0,8% -5,8% 6,4% -0,4% 0,4% 0,4% -0,5%
Caixa Saude -1,0% 1,0% -0,8% 0,8% -23,6% 23,6% 0,0% 0,0%
Previsul 0,6% -0,6% -4,8% 5,3% -5,3% 5,3% 0,0% 0,0%
Odonto Empresas 0,0% 0,0% -1,6% 1,4% -3,2% 3,2% 0,0% 0,0%
Grupo Caixa Seguros 0,0% 0,1% -3,4% 3,7% -4,4% 4,4% 0,1% -0,1%
Notas:

a) As Empresas Caixa Capitalizagao e Caixa Consorcios ndo possuem produtos que atendam a definigdo de contrato de seguro segundo o CPC e por isso ndo constam nas analises de sensibilidade;

b) Os contratos de resseguros sé&o negociados na forma de Excesso de Danos (Resseguro de Catastrofe de Riscos Pessoais e Patrimoniais). Na construgdo dos quadros demonstrados nessa Secao levamos em conta o
histérico de cessao de prémios e recuperacgdo de sinistros para estimar o efeito nos resultados Brutos e Liquidos de Resseguro; Registre-se, também, que temos resseguro na modalidade Quota Parte em ramos com
baixo volume histérico de operagdes;

c) Risco: coberturas adicionais de risco dos produtos de Previdéncia;

d) Taxa de Juros: “+1%” e “-1%” na curva de taxa de desconto utilizada nas projecdes;

e) Resgates/Cancelamento: “+10%” e “-10%” nas curvas de Resgates (totais e parciais) utilizadas na CVP (Caixa Vida e Previdéncia) e nas Curvas de Permanéncia dos produtos da Caixa Seguros;

f) Mortalidade: “+5%” e “-5%” na probabilidade de morte das tdbuas quando for o caso ou na sinistralidade geral dos produtos; e

g) Conversibilidade: “+10%” e “-10%" nos indices de conversibilidade em renda média por tipo de produto baseado na experiéncia da cia.
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1. Carteira de ativos

A carteira de investimentos da CAIXA Seguros possui ativos classificados como mantidos até o
vencimento (HtM), disponivel para venda (AFS) e negociagdo (MtM).

O método utilizado para a andlise de sensibilidade dos ativos da CAIXA Seguros é o de Stress
Testing, o qual é feito apenas para as classificacdes AFS e MtM. Nos exercicios de estresse
diario, sao calculados os resultados do VaR das carteiras utilizando-se diferentes cenarios de
estresse divulgados pela BMF&Bovespa.

Dentre os cenarios da BMF&Bovespa, sao utilizados:
» 3 cenarios de alta da estrutura a termo de taxas de juro -Taxa prefixada
» 3 cenarios de baixa da estrutura a termo de taxas de juro -Taxa prefixada
* 1 cenario de alta da estrutura a termo de taxas de juro - Cupom cambial de délar
* 1 cenario de baixa da estrutura a termo de taxas de juro - Cupom cambial de délar

Além disso, sdo calculados os impactos nas carteiras baseados em mais trés cenarios gerados
seguindo as instru¢des da Geréncia de Investimentos. Estes cenarios contemplam variagdes no
cambio, indice Bovespa, curva de inflagdo e curva de juros.

V. Carteira de derivativos
A carteira de derivativos da Companhia possui apenas contratos futuros de taxa de juros.

Nos contratos futuros de taxa de juros, as partes envolvidas no negécio se comprometem a
comprar ou vender certa quantidade de um ativo por um prego estipulado para a liquidagao em
data futura. Os compromissos s&o ajustados diariamente as expectativas do mercado referentes
ao preco futuro daquele bem, por meio do ajuste diario, mecanismo que apura perdas e ganhos.

As operagbes de contrato de taxa de juros s&o utilizadas para mitigagdo do risco de mercado
atrelado aos ativos prefixados existentes na carteira. O risco a que essa modalidade de derivativo
esta exposta refere-se as variagdes na taxa de juros, mais especificamente uma queda na taxa
de juros, que implica uma perda em cada vencimento de DI.

A andlise de sensibilidade foi baseada em trés cenarios, “provavel’, “possivel’ e “remoto”, os
quais avaliam os impactos sobre as posigdes da carteira em derivativos. O cenario “provavel” foi
elaborado a partir da série histérica de dados dos derivativos, enquanto o “possivel” e o “remoto”
foram obtidos com a propor¢ao de 25% e 50% de perda, respectivamente.

Somente sdo admitidas posi¢cdes em derivativos cujos vencimentos coincidem com o vencimento
do respectivo ativo-base, sendo vedadas posi¢cées sem a devida cobertura do ativo-base.

Ressaltamos que as perdas incorridas numa possivel desvalorizagdo dos derivativos sao
compensadas por ganhos nas posi¢coes dos ativos.

A exposicdo em derivativos da Companhia e nas subsidiarias consecutivamente esta
concentrada na modalidade DI- Compromisso - Compra, o risco assumido € de alta de juros e
os valores em cada cenario estdo assim distribuidos:

30/06/2016
CAIXA Seguros - Controladora

I N A A
Provavel | Possivel | Remoto
DI - Compromissos / Compra Alta de Juros (1.121) (4.769) (7.380)
Total (1.121) (4.769) (7.380)
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30/06/2016
CAIXA Seguros - Consolidado
Provavel Possivel Remoto
DI - Compromissos / Compra Alta de Juros (300.756) (1.328.914) (2.112.896)
Total (300.756) (1.328.914) (2.112.896)

31/12/2015
CAIXA Seguros - Controladora

Provavel | Possivel | Remoto
DI - Compromissos / Compra Alta de Juros (1.490) (6.448) (10.103)
Total (1.490) (6.448) (10.103)

31/12/2015
CAIXA Seguros - Consolidado
Provavel | Possivel Remoto
DI - Compromissos / Compra Alta de Juros (167.328) (725.739) (1.138.570)
Total (167.328) (725.739) (1.138.570)

a.2) CAIXA Seguros — Teste de adequacgao dos passivos (TAP)

Conforme requerido pelo CPC 11, a CAIXA Seguros efetuou teste de adequagao dos passivos
para todos os contratos que atendam a definicdo de um contrato de seguro segundo o CPC 11
e que estejam vigentes na data de execucgédo do teste.

Para esse teste, a Companhia elaborou uma metodologia atuarial baseada no valor presente da
estimativa corrente dos fluxos de caixa futuros das obrigagbes ja assumidas. Para determinagéo
das estimativas dos fluxos de caixas futuros, os contratos foram agrupados conforme os grupos
de ramos estabelecidos em regulamentagédo especifica e os fluxos de caixa foram trazidos a
valor presente, a partir de premissas de taxas de juros livres de risco. As estimativas correntes
dos fluxos de caixa foram descontadas a valor presente com base nas estruturas a termo da taxa
de juros (ETTJ) livre de risco definidas pela SUSEP, conforme determina a legislagao. No calculo
atuarial das estimativas correntes dos fluxos de caixa foram consideradas premissas atuariais
realistas e ndo tendenciosas para cada variavel envolvida. Para o calculo das estimativas de
sobrevivéncia e de morte, foram utilizadas as tabuas BR-EMS, vigentes no momento da
realizagéo do teste.

Como concluséo dos testes realizados ndo foram encontradas insuficiéncias em nenhum dos
agrupamentos analisados, para os periodos apresentados, exceto para o grupo de Seguro
Habitacional Fora do SFH (ramos 1061/1065/1068) relativo aos produtos em Run-Off de taxa
Unica e/ou que passaram por significativa redugéo de tarifas. A insuficiéncia observada para o
grupo em questdo, no valor de R$ 927 milhdes, foi provisionada integralmente dentro da PCC
(Provisédo Complementar de Cobertura) conforme estabelece a legislagédo vigente. Informamos
que nao aplicamos o teste de adequagéo de passivos aos contratos e certificados relativos aos
ramos DPVAT e DPEM por serem imateriais.

Em se tratando da Caixa Vida e Previdéncia foram encontradas insuficiéncias para o produto
“FederalPrev”, e o qual foi compensado com o resultado dos demais produtos. Sendo assim nao
foi necessaria a constituicdo de PCC. Para os demais produtos nao se constataram insuficiéncias
em nenhum dos agrupamentos analisados, dentro dos periodos apresentados.

O Estudo atuarial contendo o TAP foi assinado pelo Atuario Técnico Responsavel e pelo Diretor
Técnico estando disponivel na sede da CAIXA Seguros para o 6rgédo regulador e demais
fiscalizagbes
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b) PAN Seguros — Gerenciamento de riscos

A area de Governanga, Riscos e Compliance (GRC) da PAN Seguros é a responsavel por
acompanhar, identificar, monitorar, avaliar e acompanhar o gerenciamento dos riscos inerentes
as atividades operacionais da PAN Seguros por meio do desenvolvimento e manuten¢ao de uma
estrutura de controles internos efetiva que mitigue os riscos identificados e dé o suporte
necessario as demais areas operacionais visando o uso eficiente dos recursos proprios e de
terceiros com vistas a maximizar o beneficio dos acionistas, administradores, segurados,
fornecedores e colaboradores da PAN Seguros.

A PAN Seguros em virtude de suas atividades operacionais tem exposicdo as seguintes
categorias de risco: Risco de Seguros, Risco Operacional, Risco de Subscri¢do, Risco Financeiro
e Risco de Capital. A PAN Seguros estabelece diretrizes para a identificagdo, monitoramento,
avaliacdo e gerenciamento de cada uma destas categorias de risco, conforme apresentado a
seguir.

I Risco de Seguros
O principal risco relacionado a seguros € de que a frequéncia ou severidade dos sinistros

ocorridos seja maior do que o estimado. O risco de seguro inclui a possibilidade razoavel de
perda significativa devido a incerteza na frequéncia da ocorréncia e severidade dos sinistros.

O gerenciamento do risco de seguros consiste na aplicacdo da teoria da probabilidade e de
critérios atuariais na precificagdo, que considera o valor do prémio de seguro, bem como o
adequado provisionamento das reservas técnicas.

No momento da contratagdo de um contrato de seguro, o segurado transfere para a PAN Seguros
(subscritor), o risco da ocorréncia do sinistro sobre o bem segurado e esta assume a
responsabilidade por indenizar o segurado no caso da ocorréncia de sinistro durante o periodo
de vigéncia da apdlice em virtude do recebimento do montante de prémio pago pelo segurado.

Concentragao de Riscos

A PAN Seguros atua em todo o territério nacional com concentragéo de risco principalmente na
regido sudeste e centro -oeste, nos estados de Sdo Paulo e Rio de Janeiro e Distrito Federal.

Prémio emitido — 01 de janeiro a 30 de junho de 2016

Centro- Total
Remo | Go oot Noe Sweste Su |G

Compreensivo Residencial

Compreensivo Empresarial - - - (2) - (2)
Riscos Diversos 2 121 9 1.176 - 1.308
Garantia Estendida - Bens Em Geral - 2 - 5.413 2 5.417
Fianga Locaticia 74 29 5 1.904 484 2.496
Garantia Segurado - Setor Publico - - 114.909 - 114.909
Garantia Segurado - Setor Privado - - - 3.195 - 3.195
Prestamista (Exceto Habit E Rural) 8.965 10.738  4.004 53.406 9.248 86.361
Acidentes Pessoais 1.026 (72) (15) 4.037 (129) 4.847
Desemprego/Perda De Renda - - - 826 - 826
Eventos Aleatorios - 140 - 686 - 826
Vida Em Grupo 1.241 344 661 7.144 48 9.438
Seguro Habitacional - Prestamista 1.194 - - 3.460 1 4.655
Seguro Habitacional - Demais Coberturas 357 - - 1.842 - 2.199
Seguro Habitacional - Fora Do Fsh 26.204 - - 13.085 - 39.289
Microsseguros De Pessoas 2 131 7 2.967 44 3.151
Total Geral 39.065 11.433 4.671 214.049 9.698 278.916

(*) Os valores apresentados est&o liquidos do montante relacionado prémios aceitos em co-seguro R$ 312, prémios cedidos em co-
seguros (R$ 3.272), prémios convénio DPVAT R$ 37.330 e RVNE (Prémios de Risco Vigente e ndo Emitido) (R$ 3.913).
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Prémio Liquido de resseguro — 01 de janeiro a 30 de junho de 2016

Centro- Total
I - D T P T

Compreensivo Residencial

Compreensivo Empresarial - - - (2) - (2)
Riscos Diversos 2 121 9 1.176 - 1.308
Garantia Estendida - Bens Em Geral - 2 - 5.413 2 5.417
Fianga Locaticia 52 20 3 1.326 337 1.738
Garantia Segurado - Setor Publico - - - 22.907 - 22.907
Garantia Segurado - Setor Privado - - - 576 - 576
Prestamista (Exceto Habit E Rural) 8.885 10.642  3.967 52.927 9.165 85.586
Acidentes Pessoais 955 (67) (14) 3.759  (120) 4.513
Desemprego/Perda De Renda - - - 826 - 826
Eventos Aleatdrios - 140 - 686 - 826
Vida Em Grupo 882 245 470 5.081 34 6.712
Seguro Habitacional - Prestamista 1.002 - - 2.903 1 3.906
Seguro Habitacional - Demais Coberturas 289 - - 1.489 - 1.778
Seguro Habitacional - Fora Do Fsh 26.207 - - 13.086 - 39.293
Microsseguros De Pessoas 2 131 7 2.967 44 3.151
Total Geral 38.276 11.234 4.442 115121 9.463 178.536

1. Risco Operacional

O risco operacional esta relacionado a possibilidade de ocorréncia de perdas em virtude de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, sistemas operacionais ou de eventos
externos.

O gerenciamento do risco operacional é realizado periodicamente em conjunto com as areas
operacionais por meio de reunides com os gestores das areas de negdcio visando a construgéo
de uma estrutura de governanga e controles internos efetiva. Além disso, anualmente ou sempre
que ha necessidade é realizada a atualizagdo do sistema normativo que estabelece diretrizes
com as melhores praticas de governanga a serem seguidas, bem como do Plano de Continuidade
de Negdcios (PCN). Periodicamente é feito o mapeamento de riscos visando a identificacéo de
possiveis exposicoes a que a PAN Seguros esta sujeita, o que inclui a criagdo de controles que
mitiguem a ocorréncia de perdas no caso de falha na execugdo de algum controle, além de
garantir o tratamento das causas a fim de evitar novas ocorréncias.

1. Risco de Subscrigao

O risco de subscrigdo é oriundo de uma situagao econdmica adversa, que contraria tanto as
expectativas da PAN Seguros quanto as incertezas existentes na definicdo de premissas
atuariais que sado base para precificagdo, contemplando o valor de prémio e a adequada
constituicdo das provisdes técnicas, ou seja, € o risco de que a frequéncia ou severidade dos
sinistros que venham a ocorrer sejam maiores do que os que foram inicialmente estimados pela
PAN Seguros.

Os principais objetivos da analise de subscricdo sdo: Fornecer subsidios para a adequada
aceitagdo de riscos pela PAN Seguros com base em seu apetite de risco, contemplando
precificacao, limites de retencao e aceitagéo por carteira/ramo; Verificar a necessidade de
pulverizacdo do risco a ser aceito por meio da contratagdo de resseguro/cosseguro para
determinada carteira/ramo de forma a reduzir o impacto de riscos isolados; Garantir o alcance
de resultado operacional.

As principais exposi¢des relacionadas ao risco de subscrigdo sao:
» Precificagcdo ou subscrigdo (aceitagdo de risco) inadequada;
» Pulverizagao ou transferéncia de risco por meio de resseguro/cosseguro inadequada;

» Flutuagdes na frequéncia e severidade nos eventos ocorridos ou no pagamento de
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indenizagdo em relagédo ao que foi estimado inicialmente;
* Insuficiéncia ou supervalorizagdo na constituicdo de Provisdo Técnicas.

O gerenciamento do risco de subscrigao é realizado por meio das seguintes etapas do processo
de aceitagéo de riscos da PAN Seguros:

Desenvolvimento do produto com apoio de metodologia atuarial adequada e em linha
com as demandas regulatérias vigentes e que deve contemplar: avaliagéo,
mensuragéao e precificagdo adequada do risco sob analise para aceitagéo, incluindo a
Nota Técnica Atuarial, Condigcbes Gerais do produto e Limite de Retengao por
carteira/ramo;

Meios de comercializagdo do produto;
Andlise de aceitacdo em linha com o apetite de risco da PAN Seguros; e
Avaliagcao da sinistralidade esperada para a carteira/ramo.

Os produtos sé&o comercializados por meio de corretores de seguros e representantes em todo
0 pais. Os principais ramos de atuagdo da PAN Seguros sao: Pessoas, Prestamista,
Habitacional, Danos Pessoais (DPVAT) e Garantia, contemplando os seguintes produtos:

Vida em Grupo: Garante o pagamento de uma indenizagdo ao(s) beneficiario(s) em caso de
morte do segurado, observadas as condi¢des gerais da apdlice e o termo de adesao. Coberturas
adicionais podem ser incluidas neste produto como, por exemplo, invalidez permanente total ou
parcial e assisténcia funeral, diarias de incapacidade, entre outras.

Acidentes Pessoais Coletivos: Garante o pagamento de um capital ao segurado ou a seu(s)
beneficiario(s), na hipotese de ocorréncia de um evento coberto, conforme previsto nas
condicdes gerais da apdlice, desde que nao esteja abrangida pelos riscos excluidos na cobertura
contratada. Sao destinados, principalmente, a pequenas e médias empresas (PMEs).

Prestamista: Garante o pagamento de uma indenizagdo para amortizagdo de uma divida
(financiamentos de veiculo, crédito pessoal, entre outros) contraida junto ao Estipulante, limitada
ao prazo e capital segurado estabelecido na apdlice na hipétese de ocorréncia de evento coberto,
por exemplo, por meio das coberturas de morte, invalidez, opcionalmente com desemprego
involuntério e incapacidade temporaria, durante a vigéncia do seguro, nos termos das condi¢ées
gerais da apodlice. Atualmente, o principal estipulante € o Banco PAN S.A..

Habitacional: Garante a quitagao total ou parcial em caso de falecimento ou invalidez total do
mutuario, em decorréncia de um financiamento contratado, conforme previsto nas condigbes
gerais da apolice, desde que nao esteja abrangida pelos riscos excluidos na cobertura
contratada. Os principais clientes sédo: Brazilian Mortgages, Brazilian Securities e mutuarios da
Caixa Econémica Federal.

Fianga Locaticia: Garante o pagamento referente a inadimpléncia do locatario em relagédo aos
aluguéis e encargos legais e prevé, de forma opcional, a possibilidade de contratagédo de
cobertura para os danos ao imével provocados pelo inquilino (exceto os danos provenientes do
uso e conservagao do imovel, na forma da lei, os danos a pintura interna e externa e multa por
rescisdo contratual). Também estdo cobertas as despesas judiciais.

Garantia Estendida: Garante a troca do bem segurado no caso de ocorréncia de sinistro apos
o fim da cobertura da garantia do fabricante, observadas as coberturas e condi¢cdes gerais da
apolice.

Garantia de Obrigagdao Contratual Publica e Privada: Garante a protegao em virtude do
descumprimento de exigéncias contratuais firmadas nos ambitos publico e privado. Esta linha de
produtos garante o pagamento de uma indenizagéo relativa as clausulas nédo efetivamente
executadas pela contraparte conforme as condigbes gerais de cada contrato de seguro.

Consoércio DPVAT: O seguro por Danos Pessoais causados por Veiculos Automotores de via
Terrestre (DPVAT) é obrigatorio por lei (6.194/1974) e utilizado para indenizar vitimas de
acidentes de transito causados por veiculos motorizados que circulam por terra ou por asfalto. A
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receita de prémios e as respectivas provisdes técnicas sdo contabilizadas brutas, com base nos
relatérios enviados pela Seguradora Lider do Consércio do Seguro DPVAT (“Seguradora Lider”)
na proporgao do percentual de participacdo de cada Companhia participante.

Demais Produtos: A PAN Seguros também comercializa produtos relacionados aos seguintes
ramos: Compreensivo Residencial, Compreensivo Empresarial, Risco de Petrdleo, Risco de
Engenharia, Microsseguros de Pessoas e Danos, Viagem, Renda de eventos aleatérios, entre
outros.

Cessao de risco para Resseguradores: A politica de Resseguro é revisada periodicamente
pela Diretoria Operacional contemplando todos os ramos que demandam
pulverizacado/transferéncia de parte do risco e também considera a avaliagdo peridédica dos
resseguradores com os quais a PAN Seguros mantém contrato de resseguro conforme os
critérios estabelecidos pela SUSEP. Vale destacar que os limites de retengao estabelecidos por
ramo por meio da legislagédo vigente também s&o observados pela PAN Seguros.

A PAN Seguros realiza operagdes de resseguro com os objetivos de pulverizar e transferir parte
do risco com vistas a manter/aumentar a capacidade da PAN Seguros para assumir riscos;
garantir resultado operacional; e reduzir o impacto de possiveis desvios na sinistralidade
apresentada pela carteira/ramo;

No quadro a seguir sdo apresentados os principais resseguradores com os quais a PAN Seguros
mantém contrato em 30 de junho de 2016.

Classificagdo

Austral Resseguradora S.A. Local

BTG Pactual Resseguradora S.A. Local

IRB Brasil Resseguros S.A. Local
V. Risco Financeiro

Os riscos relacionados a carteira de investimentos sdo acompanhados mensalmente pela
Diretoria Financeira da PAN Seguros com base nas diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimento a qual é revisada periodicamente. O risco financeiro é dividido em riscos de crédito,
liquidez e mercado.

Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado a possibilidade de perdas financeiras decorrentes do nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas obrigagdes financeiras junto a Companhia
ou a deterioracéo na classificagédo de risco de um tomador ou contraparte, por agéncias de rating
que possa comprometer o cumprimento de suas obrigagdes.

A PAN Seguros adota um perfil conservador em seus investimentos, tendo sua carteira composta
em sua maior parte por titulos publicos, em razéo disso, a classificagdo do risco de crédito da
carteira de investimento é avaliada pela PAN Seguros como baixo. A politica de Investimento foi
elaborada em linha com os limites de alocagdo por emissor e modalidade de investimento
estabelecidos na Resolugdo CMN 4.484/2016.

A PAN Seguros opera principalmente nos ramos de massificados, que tem por caracteristica um
estipulante (pessoa juridica) como responsavel pelo repasse dos prémios de seguros. A
avaliagéo da qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes é baseada, principalmente,
em niveis de crédito reconhecidos e outras informacgdes publicas disponiveis.

O gerenciamento do risco de crédito adotado pela PAN Seguros € um processo continuo e
considera o monitoramento periédico dos tomadores e contrapartes com os quais a PAN Seguros
mantém compromissos junto as agéncias de rating (Fitch Ratings ou equivalente).

A tabela a seguir apresenta a classificacdo dos ativos financeiros por rating de crédito nacional
de acordo com a agéncia Fitch Ratings, escala global. Os ativos classificados na categoria “Sem
rating” ndo possuem classificagdo de rating de crédito.
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Sl gl e iE g AA+ BBB- | BB | 5™ |30/06/2016
classe e categoria contabil rating
- 16 65 - 460

Caixas e bancos 331 48

Ativos financeiros - 37199 17.818 - 379.223 97.351 531.591
Titulos em negociagao - - - - - 89.987 89.987
Disponiveis para venda - 37199 17.818 - 379.223 7.364 441.604
Empréstimos e recebiveis - - - - - 858.277 858.277
Prémios a Receber - - - - - 372142 372.142
Créditos a receber com seguradoras - - - - - 5.219 5.219
Créditos a receber com resseguradores - - - - - 8.960 8.960

Titulos e créditos a receber, exceto

crédito tributario . . . . - 15031 15.031
Depositos Judiciais - - - - - 6.318 6.318
Outros créditos operacionais - - - - - 32.296 32.296
Ativos de resseguro - - - - - 418.311 418.311
Exposigdao maxima ao risco de crédito 331 37.247 17.818 16 379.288 955.628 1.390.328

Risco de Liquidez

O risco de Liquidez esta relacionado a possibilidade da PAN Seguros n&o ser capaz de honrar
suas obrigagdes esperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagéo de
garantias, sem afetar suas operacgdes diarias e sem incorrer em perdas significativas.

Periodicamente a PAN Seguros avalia seus ativos (carteira de investimento, créditos das
operagdes com seguro e resseguro, ativos de resseguro, caixa e equivalentes de caixa) e
passivos (provisdes técnicas, saldo de contas a pagar, débitos das operagdes com seguros e
resseguros e deposito de terceiros), por meio do fluxo de caixa contratual ndo descontado.

O Risco de Liquidez é definido como a possibilidade de a Seguradora ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagao de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em
perdas significativas; e ainda, a possibilidade de ndo conseguir negociar a preco de mercado
uma posigao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado
ou em razdo de alguma descontinuidade nos mercados.

A Gestao de risco de liquidez é efetuada pela PAN Seguros através do monitoramento do
cumprimento da legislacdo emitida pela SUSEP e CMN, principalmente no que diz respeito a
cobertura das provisdes técnicas por ativos garantidores, suficiéncia de capital e solvéncia.

Risco de Mercado

O risco de mercado esta associado a perdas potenciais em decorréncia de exposicbes
relacionadas aos fatores de risco decorrentes da composicéo da carteira de investimentos, tais
como: taxa de juros, indice de pregos e oscilagdo no prego de agbes e debéntures.

O gerenciamento do risco de mercado € realizado com o objetivo de monitorar as exposigbes as
quais a PAN Seguros esta sujeita, sendo os principais fatores de risco:

e Taxas de juros: riscos de taxa de juros diferentes na precificagao de ativos e passivos,
bem como de oscilagdes inesperadas na inclinagédo, curvatura e/ou convexidade das
estruturas a termo vigentes no mercado e de alteragdes nas correlagdes entre diferentes
taxas de juros;

e ndice de Pregos: risco de oscilggéo nos indices de prego, tais como o indice Geral de
Precos do Mercado (IGP-M) e o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA);

e Preco de acgdes: risco de perda em virtude da oscilagdo no prego das agdées em que a
PAN Seguros tenha exposigao.
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Analise de sensibilidade de Risco de Mercado

O risco de mercado é mensurado por meio do VaR (Value at Risk) com o objetivo de avaliar o
impacto desses fatores de risco (taxa de juros, indice de precos e prego de agdes) sob condi¢cdes
normais e de estresse para a carteira de investimentos, representando a pior perda esperada em
um dado horizonte de tempo e associado a um intervalo de confianca.

V. Risco de Capital

A PAN Seguros mantém capital em nivel suficiente e adequado visando atender as
determinagdes do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP), além de maximizar o retorno sobre o capital de seus acionistas.

b.1)  Analise de sensibilidade

O Teste de Sensibilidade visa demonstrar os efeitos quantitativos sobre o montante estimado de
sinistros declarados no Passivo da PAN Seguros, bem como no Patriménio Liquido Ajustado
(PLA) e no Resultado, quando alterada alguma das variaveis aplicadas a metodologia de célculo
da provisao constituida numa determinada data base.

Neste contexto, o Teste de Sensibilidade realizado para a PAN Seguros, na data base de 30 de
junho de 2016, foi aplicado sobre a Provisdo de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR), a
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) e a Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL),
declaradas para todos os ramos operacionalizados pela PAN Seguros, sendo que os resultados
poderao ser vistos a seguir:

30/06/2016 30/06/2015
10 11 10 11

Aumento de 5,0% na Sinistralidade, 1.89

aplicada & Provisao de IBNR (1) 3.796 1775 1775 3544 0 1.890

5;?0‘;%5‘;;; %&gg%g‘gﬁ;’?g?de' (3.796)  (568) (1'757) (1.775)  (3.544)  (394) (1'%5; (1.890)
s8o de IBNR (

2;?3:3;0:28%({) (/?e?:rgrﬂ:gg“fjaar\?s) 3) 25 42 12 i 1259 59

2;?223?%%%5;@3? i(”s‘;i"e de Inflagéo, 609 90 286 286 535 47 293 293

5;?0‘;%5005‘&%5;’@27_ '(’g;i"e de Inflagdo, (609)  (90) (286) (286)  (535) @47) (293) (293)
0, indi 3

L R S

Reducdo de 0,5% no Indice de Inflagéo, (18) ™) ©) ©) @7 A (16) (16)

aplicado sobre a PDR (referente a PSL) (8)

(1) Aumentando em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade verificada da Provisdo de IBNR e mantendo as demais varidveis aplicadas as
respectivas datas base analisadas.

(2) Reduzindo em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade verificada da Provisdo de IBNR e mantendo as demais variaveis aplicadas as
respectivas datas base analisadas.

(3) Aumentando em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade da PDR (referente ao IBNR) e mantendo as demais varidveis aplicadas as respectivas
datas base analisadas.

(4) Reduzindo em 5,0 (cinco) pontos percentuais a taxa de sinistralidade da PDR (referente ao IBNR) e mantendo as demais variaveis aplicadas as respectivas
datas base analisadas.

(5) Aumento de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagao aplicado sobre os sinistros pendentes de pagamento, constantes da Provisédo de Sinistros
a Liquidar (PSL) declarada nas respectivas datas base analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(6) Redugéo de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagdo aplicado sobre os sinistros pendentes de pagamento, constantes da Provisdo de Sinistros
a Liquidar (PSL) declarada nas respectivas datas base analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(7) Aumento de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagéo aplicado sobre os sinistros pendentes de pagamento, constantes da PDR (referente a
PSL) declarada nas respectivas datas base analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(8) Redugéo de 0,5 (meio) ponto percentual no indice de atualizagéo aplicado sobre os sinistros pendentes de pagamento, constantes da PDR (referente a
PSL) declarada nas respectivas datas base analisadas, e mantendo as demais variaveis.

(9) Valores que deverdo ser adicionados ao passivo da seguradora, para apurar o impacto causado no Patriménio Liquido e no Resultado.

(10) Valores que deverdo ser adicionados ao ativo da seguradora, para apurar o impacto causado no Patriménio Liquido e no Resultado.

(11) Valores obtidos apés a dedugéo do Imposto de Renda e Contribuigdo Sindical.

b.2) Teste de adequacgao de passivos — (TAP)

Conforme Circular SUSEP N° 517/2015 e alteragdes, que institui o teste de adequacgéo de
passivos para fins de elaboragdo das demonstragdes financeiras e definiu regras e
procedimentos para a sua realizagao, a seguradora deve avaliar se 0 seu passivo esta adequado,
utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus contratos de seguro. Se a
diferenga entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa e a soma do saldo contabil
das provisbes técnicas na data base, deduzida dos custos de aquisi¢cao diferidos e dos ativos
intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas resultar em valor positivo, cabera a
sociedade supervisionada reconhecer este valor na Provisdo Complementar de Cobertura
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(PCC), quando a insuficiéncia for proveniente das provistes de PPNG, PMBaC e PMBC, as quais
possuem regras de calculos rigidas, e ndo podem ser alteradas em decorréncia de insuficiéncias.
Os ajustes decorrentes de insuficiéncias nas demais provisdes técnicas apuradas no TAP devem
ser efetuadas nas préprias provisées. Nesse caso, a PAN Seguros devera recalcular o resultado
do TAP com base nas provisdes ajustadas, e registrar na PCC apenas a insuficiéncia
remanescente.

O TAP foi elaborado bruto de resseguro, e para a sua realizagdo a seguradora considerou a
segmentacédo estabelecida pela Circular SUSEP N° 517/2015, ou seja, entre Eventos a Ocorrer
e Eventos Ocorridos; posteriormente, entre seguros de Danos e seguros de Pessoas e, por fim,
entre Prémios Registrados e Prémios Futuros, excluindo-se as operagcdes com seguro DPVAT.

Para a elaboragdo dos fluxos de caixa considerou-se a estimativa de prémios, sinistros,
despesas e impostos, mensurados na data base de 30 de junho de 2016, descontados pela
relevante estrutura a termo da taxa de juros livre de risco (ETTJ), com base na metodologia
proposta pela SUSEP, usando o modelo de Svensson para interpolacdo e extrapolagdo das
curvas de juros e o uso de algoritmos genéricos em complemento aos algoritmos tradicionais de
otimizacao nao-linear, para a estimagao dos pardmetros do modelo.

O Modelo de Svensson é utilizado frequentemente no mercado econémico para estimagao de
curvas de juros. Este modelo representa uma extrapolacdo do modelo de Nelson e Siegel com a
adicdo de um novo componente exponencial a curva de taxas a termo, considerando dois
parametros adicionais.

Com base no Estudo Atuarial do Teste de Adequacao de Passivos da seguradora, data base de
30 de junho de 2016, concluiu-se que o seu passivo por contrato de seguro esta adequado para
os Grupos de Eventos a Ocorrer e de Eventos Ocorridos, ndo sendo necessario o ajuste das
provisdes constituidas, deduzidas dos custos de aquisi¢cdo diferidos e dos ativos intangiveis
diretamente relacionados as provisdes técnicas, visto que estas se mostraram superiores aos
valores estimados dos fluxos de caixa, os quais foram elaborados em conformidade com os
paradmetros minimos estabelecidos pela Circular SUSEP N° 517/2015 alterada pela Circular
SUSEP N° 521/2015.

Nota 7 - Informagodes por segmento

A administragdo do Grupo CAIXA Seguridade entende que os melhores referenciais para
apresentagdo das informagdes por segmento sao os resultados de investimentos em
participagdes societarias e as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca.

a) Analise da receita por categoria

Controladora e Consolidado

3° trimestre 01 de Janeiro a 3° trimestre
30 de setembro
de 2016 de 2015
de 2016

S 238.874 700.710 258.622
societarias
rljlzcrfce:as de acesso a rede de distribuigédo e uso da 80.498 238 448 64.942
Total 319.372 939.158 323.564

Resultado de investimentos em participagbes
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b) Demonstracao do resultado por categoria

Controladora e Consolidado

3° trimestre de 2016 01 de janeiro a 30 de setembro de 2016

Resultado de Receitas de acesso Resultado de Receitas de
invest!rr!entc:s em . _a re_dg de Total invest!n]entgs em acesso a _reNde de Total
participacoes distribuicdo e uso participacoes distribuicao e
societarias da marca societarias uso da marca
Receitas operacionais 238.874 80.498 319.372 700.710 238.448 939.158
Receitas da operagao 238.874 80.498 319.372 700.710 238.448 939.158
Outras receitas/(despesas) operacionais (8.133) (9.339) (17.472) (22.772) (27.919) (50.691)
Despesas administrativas(!) (4.715) (1.597) (6.312) (9.442) (3.213) (12.655)
Despesas tributarias® (3.514) (7.784) (11.298) (7.883) (22.852) (30.735)
Outras despesas operacionais 96 42 138 (5.447) (1.854) (7.301)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 230.741 71.159 301.900 677.938 210.529 888.467
Resultado Financeiro - 5.635 5.635 - 13.083 13.083
Receitas financeiras® - 5.635 5.635 - 13.083 13.083
Despesas financeiras - - - - - -
Egzizlltado antes do imposto de renda e contribuigao 230.741 76.794 307.535 677.938 223.612 901.550
Imposto de renda e contribuigdo social correntes®) (11.317) (25.240) (36.557) (25.083) (72.712) (97.795)
Lucro liquido do periodo 219.423 51.555 270.978 652.854 150.901 803.755

(1) Despesas Administrativas: vide Nota 16 — Despesas Administrativas.

(2) Despesas Tributarias: vide Nota 18 — Despesas Tributarias.

(3) Receitas Financeiras: as receitas financeiras foram provenientes de aplicacdes de recursos recebidos relacionados com as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca.
(4) IR e CSLL sobre JSCP: vide Nota 11 — Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuigdo Social (CSLL).
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Controladora e Consolidado

3° Trimestre 2015
Resultado de investimentos Receitas de tarifas de
Receitas operacionais 258.622 64.942 323.564
Receitas da operacao 258.622 64.942 323.564
Outras receitas/(despesas) operacionais (6.474) (2.433) (8.907)
Despesas administrativas (444) (112) (556)
Despesas tributarias (6.030) (2.321) (8.351)
Outras despesas operacionais - - -
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 252.148 62.509 314.657
Resultado Financeiro - 383 383
Receitas financeiras - 383 383
Despesas financeiras - - -
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢cao social 252.148 62.892 315.040
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (20.018) (7.697) (27.715)
Lucro liquido do periodo 232.130 55.195 287.325
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Nota 8 — Caixa e equivalentes de caixa

DesChca0 Controladora Consolidado
: 30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015
35

Depdositos bancarios 314 134 414

Aplicagbes financeiras 170.107 51.699 170.107 51.699

Total 170.142 52.013 170.241 52.113

Aplicacées financeiras Saldo em 30 de Rendimento auferido Rendimento

P ¢ setembro de 2016 | no 3° trimestre de 2016 | auferido em 2016
Certificados de depdsitos

bancarios - CDB' 170.107 5.635 13.083

Total 170.107 5.635 13.083

(1) CDB mantido junto a CAIXA Econdmica Federal com liquidez diaria.

Nota 9 — Valores a receber

Os valores a receber correspondem as receitas descritas na nota 15 — Receitas de acesso a rede
de distribuigdo e uso da marca, predominantemente oriundas de partes relacionadas, referentes
as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca de seguros, planos de previdéncia
complementar, planos de capitalizagéo e cotas de grupos de consércios pagas pelos clientes
incorporados na CAIXA.

Descrigio
: 30/09/2016 31/12/2015

Receitas a receber de partes relacionadas 43.172 33.721
Receitas a receber de terceiros 6 600
Total 43.178 34.321

Nota 10 - Investimentos em participacoes societarias

a) Movimentacao dos investimentos

Controladora

Movimentagao dos investimentos

31/12/2015 | Resultado | Dividendos Aj“‘“‘lt.es_de 30/09/2016
MEP e JCP avaliagao
patrimonial

CAIXA Seguros 2.635.360 667.631 (506.254) 144.530 2.941.267
CAIXA Holding 383.190 33.079 - 68 416.337
Total 3.018.550 700.710 (506.254) 144.598 3.357.604

Consolidado

Movimentagao dos investimentos

31/12/2015 | Resultado | Dividendos Aj“‘“‘lt.esf’e 30/09/2016
MEP e JCP avaliagao
patrimonial

CAIXA Seguros 2.635.360 667.631 (506.254) 144.530 2.941.267
PAN Seguros 353.709 29.529 - 68 383.306
PAN Corretora 29.381 3.550 - - 32.931
Total 3.018.450 700.710 (506.254) 144.598 3.357.505
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b) Composicao sintética dos resultados dos investimentos em participagdes societarias:

3° Trimestre de 2015
Descrigéo Controladora

Receitas da operacéo 3.470.428 9.316 3.479.744 2.810.459 10.624 2.821.083
Custos/despesas da operacao (2.790.924) - (2.790.924) (2.232.656) - (2.232.656)
Margem operacional 679.504 9.316 688.820 577.803 10.624 588.427
Despesas administrativas (139.505) (1) (139.506) (122.661) - (122.661)
Despesas com tributos (84.142) - (84.142) (76.422) - (76.422)
Resultado financeiro 408.165 - 408.165 353.727 - 353.727
Resultado patrimonial 9.291 - 9.291 9.430 - 9.430
Outras receitas/despesas operacionais - - -

Resultado operacional 873.313 9.315 882.628 741.877 10.624 752.501
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 40 - 40 (3.494) - (3.494)
Resultado antes dos impostos e participagoes 873.353 9.315 882.668 738.383 10.624 749.007
Imposto de renda (212.753) - (212.753) (166.782) - (166.782)
Contribuigao social (166.674) - (166.674) (40.461) - (40.461)
Participacdes sobre o resultado - - - - - -
Participacdes dos acionistas minoritarios (17.560) - (17.560) - - -

_Lucro liguido atribuivel aos acionistas controladores __ _ _ _ 476162 ____ 9315 __ 485477 514409 10624 _____ 525.033

Lucro liquido atribuivel ao Grupo CAIXA Seguridade 229.559 9.315 238.874 247.998 10.624 258.622

Lucro liquido atribuivel aos demais acionistas

246.604 - 246.604 266.411 - 266.411
controladores
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3° trimestre de 2016 3° Trimestre de 2015
. Consolidado Consolidado
Descrigao CAIXA PAN PAN CAIXA PAN
Total PAN Seguros Total
Seguros Seguros Corretora Seguros Corretora
Receitas da operacao 3.470.428 157.594 4.444 3.632.466 2.810.459 207.237 4.798 3.022.494
Custos/despesas da operagao (2.790.924) (94.717) - (2.885.641) (2.232.656) (182.443) - (2.415.099)
Margem operacional 679.504 62.877 4.444 746.825 577.803 24.794 4.798 607.395
Despesas administrativas (139.505) (15.510) (2.251) (157.266) (122.661) (15.161) (390) (138.212)
Despesas com tributos (84.142) (5.047) (518) (89.707) (76.422) (3.428) (305) (80.155)
Resultado financeiro 408.165 15.863 860 424.888 353.727 7.967 428 362.122
Resultado patrimonial 9.291 (181) - 9.110 9.430 (36) - 9.394
Outras receitas/despesas operacionais - (34.148) (1) (34.149) - 6.076 - 6.076
Resultado operacional 873.313 23.854 2.534 899.701 741.877 20.212 4.531 766.620
Ganhos ou perdas com ativos néao 40 . ) 40 (3.494) 350 ) (3.142)
correntes
Resultado antes dos impostos e
participagdes 873.353 23.854 2.534 899.741 738.383 20.564 4.531 763.478
Imposto de renda (212.753) (2.815) (628) (216.196) (166.782) (1.028) (1.153) (168.963)
Contribuigdo social (166.674) (1.518) (228) (168.420) (40.461) 692 (408) (40.177)
Participagdes sobre o resultado - - - - - - (100) (100)
Participacdes dos acionistas minoritarios (17.560) (2.187) - (19.747) (16.731) (1.416) - (18.147)
LD GLIRD EnlmiE] 2o celpmiEEe 476.162 17.334 1.678 495.174 514.409 18.812 2.870 536.001
_eontroladores _ _ _ L ..
Lucro liquido atribuivel ao Grupo
CAIXA Seguridade 229.558 8.494 822 238.874 247.998 9.217 1.407 258.622
Lucro liquido atribuivel aos demais 246.604 8.840 856 256.300 266.411 9.595 1.463 277.469

acionistas controladores
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—~ o p
\ seguridade \

01 de janeiro a 30 de setembro de 2016

ics
Seguros Holding

Receitas da operacao 9.828.500 33.080 9.861.580
Custos/despesas da operacao (7.884.588) - (7.884.588)
Margem operacional 1.943.912 33.080 1.976.992
Despesas administrativas (395.055) (1) (395.056)
Despesas com tributos (249.859) - (249.859)
Resultado financeiro 1.231.651 - 1.231.651
Resultado patrimonial 22.671 - 22.671
Outras receitas/despesas operacionais - -

Resultado operacional 2.553.320 33.079 2.586.399
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (6.151) - (6.151)
Resultado antes dos impostos e participagoes 2.547.169 33.079 2.580.248
Imposto de renda (624.033) - (624.033)
Contribuigao social (485.978) - (485.978)
Participagdes sobre o resultado - - -
Participacdes dos acionistas minoritarios (52.115) - (52.115)
Lucro liquido atribuivel aos acionistas 1.384.839 33.079 1.417.918
controladores

';'uErB liquido atribuivel ao Grupo CAIXA™ ~~ =~~~ " " e | ol ——
eguridade
Lucro liquido atribuivel aos demais acionistas 717.208 } 717.208

controladores

01 de janeiro a 30 de setembro de 2016

- Consolidado
D | Comsolidado |
S CAIXA PAN PAN
Total
Seguros Seguros Corretora

Receitas da operacao 9.828.500 466.967 15.668 10.311.135
Custos/despesas da operagao (7.884.588) (271.907) - (8.156.495)
Margem operacional 1.943.912 195.060 15.668 2.154.640
Despesas administrativas (395.055) (46.485) (5.179) (446.719)
Despesas com tributos (249.859) (15.734) (1.666) (267.259)
Resultado financeiro 1.231.651 48.015 2.249 1.281.915
Resultado patrimonial 22.671 (21) - 22.650
Outras receitas/despesas operacionais - (90.935) (5) (90.940)
Resultado operacional 2.553.320 89.900 11.067 2.654.287
Ganhos ou perdas com ativos ndo (6.151) ) ) (6.151)
correntes
BesadolaniesEESlipeSiosie 2.547.169 89.900 11.067  2.648.136
participagoes
Imposto de renda (624.033) (11.309) (2.725) (638.067)
Contribuigao social (485.978) (6.839) (987) (493.804)
Participacdes sobre o resultado - - (110) (110)
Participagdes dos acionistas
minoritarios (52.115) (11.487) - (63.602)
Lucro liquido atribuivel aos 1.384.839 60.265 7.245  1.452.349

_acionistas controladores _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ' _________________________.
Lucro liquido atribuivel ao Grupo
CAIXA Seguridade 667.631 29.529 3.550 700.710
Lucro liquido atribuivel aos demais 717.208 30.736 3.695 751.639

acionistas controladores
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30 de Setembro de 2016

b.1) Composu;.ao analitica do resultado da CAIXA Seguros:
3° trimestre de 2016
Descrigao CAIXA CAIXA Vida & CAIXA CAIXA CAIXA Seguros Qe CAIXA Seguros
A 2 Ajustes de -
Seguradora Previdéncia | Capitalizagcdo| Consorcio Saude » = Holding
consolidagao

Receitas da operacéo 1.182.196 2.022.556 60.503 101.169 161.998 (57.994) 3.470.428
Custos/Despesas da operagéo 557.995 1.885.339 24.508 46.966 230.338 45.778 2.790.924
p perac ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
Margem operacional 624.201 137.217 35.995 54.203 (68.340) (103.772) 679.504
Despesas administrativas 86.545 14.299 8.679 11.637 3.396 14.949 139.505
p ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )
Despesas com tributos (47.427) (11.907) (3.204) (14.812) (137) (6.655) (84.142)
Resultado financeiro 125.144 15.283 41.254 9.479 6.092 210.913 408.165
Resultado patrimonial (280) - - - - 9.571 9.291
Resultado operacional 615.093 126.294 65.366 37.233 (65.781) 95.108 873.313
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 31 - - (1) - 10 40
Resultado antes dos impostos e participacoes 615.124 126.294 65.366 37.232 (65.781) 95.118 873.353
Imposto de renda (154.312) (31.596) (16.398) (9.329) - (1.118) (212.753)
Contribuigao social (123.888) (25.291) (13.132) (3.364) - (999) (166.674)
Lucro liquido do exercicio 336.924 69.407 35.836 24.539 (65.781) 92.797 493.722
Atribuivel a Acionistas do Grupo 336.924 69.407 18.276 24.539 (65.781) 92.797 476.162

Atribuivel a Acionistas ndo controladores em

- - 17.560 - - - 17.560
controladas
% de Participacao do Grupo CAIXA Seguridade 48,21%
Atribuivel ao Grupo CAIXA Seguridade 229.558
Atribuivel aos demais acionistas 246.604
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Seguradora Prewdenma Capitalizagao Consorcio Saude de consolidagao eguros

g P ¢ ¢ Holding
Receitas da operacéo 1.115.031 1.499.450 52.066 91.225 94.818 (42.131) 2.810.459
Custos/Despesas da operagéo (631.624) (1.382.402) (27.947) (55.341) (86.421) (48.921) (2.232.656)
Margem operacional 483.407 117.048 24.119 35.884 8.397 (91.052) 577.803
Despesas administrativas (67.620) (12.368) (9.868) (10.809) (3.686) (18.310) (122.661)
Despesas com tributos (41.974) (10.262) (2.736) (13.479) (1.775) (6.196) (76.422)
Resultado financeiro 145.869 2.611 39.348 6.918 2.116 156.865 353.727
Resultado patrimonial 178 - - - - 9.252 9.430
Resultado operacional 519.860 97.029 50.863 18.514 5.052 50.559 741.877
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (2.985) - (694) - - 185 (3.494)

Resultado antes dos impostos e

. ~ 516.875 97.029 50.169 18.514 5.052 50.744 738.383
participacoes
Imposto de renda (127.318) (23.779) (12.062) (4.298) (1.265) 1.940 (166.782)
Contribuigao social (23.477) (13.969) (4.613) (1.696) 2.400 894 (40.461)
Lucro liquido do exercicio 366.080 59.281 33.494 12.520 6.187 53.578 531.140
Atribuivel a Acionistas do Grupo 366.080 59.281 17.082 12.520 6.187 53.259 514.409
Atribuivel a Acionistas nao controladores em ) ) 16.413 ) ) 318 16.731
controladas
% de F_’artlmpagao do Grupo CAIXA 48.21%
Seguridade
Atribuivel ao Grupo CAIXA Seguridade 247.998
Atribuivel aos demais acionistas 266.411
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01 de janeiro a 30 de setembro de 2016

(07:1) 0. CAIXA Vida & (07:1) 0. (07:Y) 7. CAIXA Seguros | Outras / Ajustes SCAIXA
Ay i o - P eguros
Seguradora| Previdéncia Capitalizagao Consorcio Saude de consolidagao Holding

Descrigao

Receitas da operagao 3.591.862 5.507.723 167.670 294.565 410.764 (144.084) 9.828.500
Custos/Despesas da operagéo (1.870.982) (5.096.080) (75.489) (139.973) (558.348) (143.716)  (7.884.588)
Margem operacional 1.720.880 411.643 92.181 154.592 (147.584) (287.800) 1.943.912
Despesas administrativas (234.975) (42.077) (25.046) (35.128) (12.946) (44.883) (395.055)
Despesas com tributos (143.782) (34.123) (8.909) (43.187) (2.660) (17.198) (249.859)
Resultado financeiro 415.009 87.454 132.608 24776 14.529 557.275 1.231.651
Resultado patrimonial (891) - - - - 23.562 22.671
Resultado operacional 1.756.241 422.897 190.834 101.053 (148.661) 230.956 2.553.320
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (6.105) - - (1) (15) (30) (6.151)
Resultado antes dos impostos e participagoes 1.750.136 422.897 190.834 101.052 (148.676) 230.926 2.547.169
Imposto de renda (439.395) (105.856) (47.824) (25.350) - (5.608) (624.033)
Contribuigao social (352.113) (83.750) (36.653) (9.143) - (4.319) (485.978)
Lucro liquido do exercicio 958.628 233.291 106.357 66.559 (148.676) 220.795 1.436.954
Atribuivel a Acionistas do Grupo 958.628 233.291 54.242 66.559 (148.676) 220.795 1.384.839
Atribuivel a Acionistas ndo controladores em ) _ 52 115 ) ) ) 52 115
controladas
% de Participagdao do Grupo CAIXA Seguridade 48,21%
Atribuivel ao Grupo CAIXA Seguridade 667.631
Atribuivel aos demais acionistas 717.208
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b.1.1) Composigao analitica de produtos de seguridade da CAIXA Seguradora:
3° trimestre de 2016

Variagoes Outras
Prémios das provisoes Prémios Sinistros Custos de receitas e Margem
emitidos técnicas de ganhos ocorridos aquisicao despesas operacional

prémios operacionais
Habitacional 536.967 - 536.967 (123.540) (45.793) (7.991) 359.643
Auto 63.337 (12.804) 50.533 (35.126) (3.282) (10.922) 1.203
DPVAT 53.146 (241) 52.905 (45.236) (745) (943) 5.981
Riscos Patrimoniais 87.023 875 87.898 (24.994) (9.151) (7.388) 46.365
Prestamista 179.175 (81.534) 97.641 (27.704) (17.719) (2.456) 49.762
Vida 261.701 (12.489) 249.212 (57.878) (7.903) (46.193) 137.238
Outros 48.585 3.292 51.877 (26.975) (10.021) 9.128 24.009
Total 1.229.934 (102.901) 1.127.033 (341.453) (94.614) (66.765) 624.201

Variagoes Outras

Prémios das provisoes Prémios Sinistros Custos de receitas e Margem
emitidos técnicas de ganhos ocorridos aquisicao despesas operacional

prémios operacionais
Habitacional 1.555.311 29.556 1.584.867 (391.489) (141.246) 18.060 1.070.192
Auto 162.069 (13.238) 148.831 (104.859) (13.468) (27.292) 3.212
DPVAT 215.863 (2.734) 213.129 (183.735) (3.023) (3.652) 22.719
Riscos Patrimoniais 279.337 (26.972) 252.365 (94.053) (51.873) (30.079) 76.360
Prestamista 485.188 (210.609) 274.579 (70.281) (91.174) (14.190) 98.934
Vida 750.684 (21.423) 729.261 (170.246) (104.587) (79.984) 374.444
Outros 150.298 2.418 152.716 (44.206) (33.120) (371) 75.019
Total 3.598.750 (243.002) 3.355.748 (1.058.869) (438.491) (137.508) 1.720.880
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3° trimestre de 2015

Variagoes Outras
Prémios das provisoes Prémios Sinistros Custos de receitas e Margem
emitidos técnicas de ganhos ocorridos aquisicao despesas operacional

prémios operacionais
Habitacional 493.436 - 493.436 (120.129) (42.303) 1.431 332.435
Auto 49.705 (1.201) 48.504 (28.422) (8.738) (14.491) (3.147)
DPVAT 52.659 143 52.802 (45.578) (751) (2.312) 4.161
Riscos patrimoniais 82.015 (4.798) 77.217 (28.336) (27.685) (18.514) 2.682
Prestamista 162.454 (84.465) 77.989 (13.959) (37.647) 2.067 28.450
Vida 268.006 (28.865) 239.141 (57.089) (43.554) (37.732) 100.766
Outros 50.340 (8.581) 41.759 (2.115) (9.399) (12.185) 18.060
Total 1.158.615 (127.767) 1.030.848 (295.628) (170.077) (81.736) 483.407
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CAIXA

\ seguridade \
e e e 4N

\ ¢

b.2) Composicao analitica de produtos de seguridade da PAN Seguros:

Prémios
emitidos

Variagoes
das provisoes
técnicas de

Prémios
ganhos

3° trimestre de 2016

Sinistros
ocorridos

Custos de
aquisicao

Outras
receitas e
despesas

Margem
operacional

prémios

operacionais

Garantia Segurado - Setor publico e privado 57.893 (19.122) 38.771 1.198 (7.348) (3.620) 29.001
Prestamista 47.365 (9.031) 38.334 (6.026) (17.949) 1.092 15.451
DPVAT 11.201 (22) 11.179 (9.533) (157) (185) 1.304
Acidentes pessoais coletivos 3.704 425 4.129 (1.760) (1.823) (639) (93)
Garantia Estendida - Bens Em Geral 2.689 1.356 4.045 (357) (3.404) (17) 267
Vida em grupo 5.499 - 5.499 (4.186) (1.155) 411) (253)
Seguro Habitacional - Prestamista 4.916 (127) 4.789 (860) (271) (54) 3.604
Seguro Habitacional - Demais Coberturas 21.895 - 21.895 (1.706) (907) (6.499) 12.783
Riscos Diversos () 2.432 1.078 3.510 (1.221) (1.359) (117) 813
Total 157.594 (25.443) 132.151 (24.451) (34.373) (10.450) 62.877
(1) Riscos de Engenharia; Fianga locaticia; Viagem; Renda de eventos aleatérios; Desemprego/perda de renda; Compreensivo residencial e empresarial; Microsseguros; Riscos de petréleo; Riscos diversos.

01 de janeiro a 30 de setembro de 2016

Variagoes

Prémios
emitidos

das provisoes
técnicas de

Prémios
ganhos

Sinistros
ocorridos

Custos de
aquisicao

Outras
receitas e
despesas

Margem
operacional

prémios

operacionais

Garantia Segurado - Setor publico e privado 161.401 (55.335) 106.066 (37) (19.920) (370) 85.739
Prestamista 133.057 (27.913) 105.144 (15.409) (45.134) 2.980 47.581
DPVAT 48.531 (571) 47.960 (41.307) (680) (721) 5.252
Acidentes pessoais coletivos 8.573 1.415 9.988 (4.872) (4.591) (2.146) (1.621)
Garantia Estendida - Bens Em Geral 12.949 (4.145) 8.804 (1.283) (6.896) (110) 515
Vida em grupo 15.569 89 15.658 (9.785) (3.273) (1.558) 1.042
Seguro Habitacional - Prestamista 9.464 (153) 9.311 (2.098) (496) (643) 6.074
Seguro Habitacional - Demais Coberturas 64.196 (733) 63.463 1.696 (2.603) (11.363) 51.193
Riscos Diversos () 13.226 (2.036) 11.190 (3.749) (4.463) (3.693) (715)
Total 466.966 (89.382) 377.584 (76.844) (88.056) (17.624) 195.060
(1) Riscos de Engenharia; Fianga locaticia; Viagem; Renda de eventos aleatérios; Desemprego/perda de renda; Compreensivo residencial e empresarial; Microsseguros; Riscos de petréleo; Riscos diversos.

36



CAIl A

30 de Setembro de 2016

1——\
Notas explicativas as demonstragdes contabeis condensadas intermediarias \ Il d e d e ‘.
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

3° trimestre de 2015

Variagoes das Outras
Prémios provisoes Prémios Sinistros Custos de receitas e Margem
emitidos técnicas de ganhos ocorridos aquisicao despesas operacional
prémios operacionais
Garantia Segurado - Setor publico e privado 140.787 (122.843) 17.944 (1.442) (3.583) 694 13.613
Prestamista 41.080 (4.679) 36.401 (4.393) (9.574) (4.641) 17.793
DPVAT 12.920 62 12.982 (11.182) (184) 1.333 2.949
Acidentes pessoais coletivos 3.681 (164) 3.517 (2.684) (1.494) 3.411 2.750
Garantia Estendida - Bens Em Geral 3.204 (2.561) 643 (106) (558) 3 (18)
Vida em grupo 2.395 9) 2.386 50 (1.162) 916 2.190
Seguro Habitacional - Prestamista 1.393 (7) 1.386 (48) (20) 148 1.466
Riscos De Engenharia 865 (40) 825 (18.666) (137) 30 (17.948)
Seguro Habitacional - Demais Coberturas 486 - 486 (70) (10) - 406
Riscos Diversos(" 426 2.088 2.514 (438) (491) 8 1.593
Total 207.237 (128.153) 79.084 (38.979) (17.213) 1.902 24.794
(1) Riscos de Engenharia; Fianga locaticia; Viagem; Renda de eventos aleatérios; Desemprego/perda de renda; Compreensivo residencial e empresarial; Microsseguros; Riscos de petréleo; Riscos diversos.
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Composicao sintética dos elementos patrimoniais dos investimentos em participagdes societarias:

311212015
Ativo 53.448.640 416.337 47.435.075 383.190
Caixa e equivalentes de caixa 63.316 100 78.508 100
Aplicagdes 47.342.536 - 41.587.127 -
Crédito das operagbes com seguros e resseguros 1.520.359 - 1.426.543 -
Ativos de resseguro e retrocessao - provisdes técnicas 218.262 - 239.199 -
Ativos fiscais 1.694.240 - 1.916.290 -
Investimentos 187.628 416.237 184.516 383.090
Intangivel 297.187 - 219.854 -
Outros ativos 2.125.112 - 1.783.038 -
Passivo 47.157.212 - 41.853.852 -
Passivos operacionais 42.883.143 - 37.434.791 -
Passivos fiscais 1.059.986 - 1.183.902 -
Débitos com operacdes de seguros e resseguros 226.213 - 223.079 -
Provisoes 2.467.865 - 2.589.578 -
Outros passivos 520.005 - 422.502 -
Patriménio liquido 6.291.428 416.337 5.581.223 383.190
Atribuivel ao Grupo CAIXA Seguridade (1 2 2.941.267 416.337 2.635.360 383.190
Atribuivel aos demais acionistas 3.350.161 - 2.945.863 -
Total passivo e patrimonio liquido 53.448.640 416.337 47.435.075 383.190

(1)  Patriménio liquido total atribuivel a8 CAIXA Seguridade em 30 de setembro de 2016: R$ 3.357.604
(2) Patriménio liquido total atribuivel & CAIXA Seguridade em 31 de dezembro de 2015: R$ 3.018.550
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31/12/2015
Descrigdo CA|XA Consolidado CA|XA Consolidado
g g

Ativo 53.448.640 2.155.263 76.870 47.435.075 1.892.067 65.655
Caixa e equivalentes de caixa 63.316 359 236 78.508 861 120
Aplicagdes 47.342.536 576.940 26.423 41.587.127 486.869 14.569
Credito das operagbes com seguros e resseguros 1.520.359 472.808 - 1.426.543 355.717 -

Ativos de resseguro e retrocessao - provisdes técnicas 218.262 432.918 - 239.199 388.922 -

Ativos fiscais 1.694.240 39.449 7.768 1.916.290 26.255 3.779
Investimentos 187.628 421 - 184.516 427 -
Intangivel 297.187 454.624 35.481 219.854 480.120 38.873
Outros ativos 2.125.112 177.744 6.962 1.783.038 152.896 8.314
Passivo 47.157.212 1.367.925 9.664 41.853.852 1.165.132 5.694
Passivos operacionais 42.883.143 565.097 369 37.434.791 801.240 230
Passivos fiscais 1.059.986 66.425 9.224 1.183.902 60.046 5.437
Débitos com operagdes de seguros e resseguros 226.213 325.291 - 223.079 281.565 -

Provisoes 2.467.865 399.013 - 2.589.578 10.373 -

Qutros passivos 520.005 12.099 71 422.502 11.908 27
Patriménio liquido 6.291.428 787.338 67.206 5.581.223 726.935 59.961
Atribuivel a companhia CAIXA Seguridade () ) 2.941.267 385.788 32.931 2.635.360 356.190 29.381
Atribuivel aos demais acionistas 3.350.161 401.550 34.275 2.945.863 370.745 30.580
Total passivo e patrimonio liquido 53.448.640 2.155.263 76.870 47.435.075 1.892.067 65.655

(1)  Patriménio liquido total atribuivel a8 CAIXA Seguridade: R$ 3.359.986
(2) Patriménio liquido total atribuivel & CAIXA Seguridade: R$ 3.020.931
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d) Reconciliagao das informagdes financeiras dos investimentos

30/09/2016

Controladora

Descrigao

Seguros Holding

Patrimonio liquido em 1° de janeiro 5.466.420 383.190 5.849.610
Distribuicdo de dividendos aos acionistas (1.050.102) - (1.050.102)
Lucro liquido do periodo 1.384.839 33.079 1.417.918
Outros resultados abrangentes 299.792 68 299.860
Outras movimentagoes - - -

Patrimoénio liquido em 30 de setembro 6.100.949 416.337 6.517.286
Percentual de participacao societaria - % 48,21 100,00 -

Participagao nos investimentos 2.941.267 416.337 3.357.604
Agio - - -
Saldo contabil do investimento no Grupo 2.941.267 416.337 3.357.604

30/09/2016

. Consolidado
D | Consolidado |
S CAIXA PAN PAN
Total
Seguros Seguros Corretora
Patrimonio liquido em 1° de janeiro 5.466.420 726.934 59.961 6.253.315
D|§tr|puu;ao de dividendos aos (1.050.102) ) . (1.050.102)
acionistas
Lucro liquido do periodo 1.384.839 60.265 7.245 1.452.349
Outros resultados abrangentes 299.792 139 - 299.930
Outras movimentagoes - - - -
Aol Ee e s ok 6.100.949 787.338 67.206 6.955.493
setembro
Percentual de participagao societaria -
% 48,21 48,99 49,00 -
Participagcao nos investimentos 2.941.267 385.788 32.931 3.359.986
Agio - (2.482) - (2.482)
Sl DL LIC S LT 2.941.267 383.306 32.931 3.357.505
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Nota 11 — Imposto de renda (IRPJ) e contribuigao social (CSLL)

A CAIXA Seguridade adota como regime de tributagdo o lucro real, optando pela apuragéo anual
do IRPJ e da CSLL. Em decorréncia dessa opgao, a CAIXA Seguridade esta sujeita a
pagamentos mensais dos tributos com adogdo do balancete de suspensao/reducdo, se
preenchidos os requisitos constantes no artigo 230 do Decreto 3.000 de 26 de margo de 1.999 e
nas demais legislagdes aplicaveis.

Valores apresentados na demonstragéo do resultado da controladora e consolidado:

Controladora e Consolidado

01 de janeiro a

o H (] 1
Descrigao 3 trlrg()e:ére de 30 de setembro 3 tnr;&s;re de
de 2016

IRPJ e CSLL sobre Receitas de acesso a rede
de distribui¢éo e uso da marca (25.241) (r2.717) (20.018)
IRPJ e CSLL sobre resultado de investimentos (11.317) (25.084) (7.697)
em participagbes societarias () : : :
Total de Impostos correntes (36.558) (97.801) (27.715)

(1) IRPJ com aliquota de 15% e adicional de 10% e CSLL com aliquota de 9%.

Il. Conciliagdo dos encargos com IRPJ e CSLL na demonstracdo do resultado da

controladora e consolidado
Controladora e Consolidado

Descrigao 3° trimestre de Jiidgjjansinol 3° trimestre de
30 de setembro
2016 2015
de 2016

I) Resultado antes de IRPJ e CSLL 307.535 901.550 315.040
IRPJ (aliquota de 25%) (76.880) (225.371) (78.754)
CSLL (aliquota de 9%) (27.678) (81.139) (28.354)
IRPJ e CSLL (104.558) (306.510) (107.108)

Efeito das adigbes/exclusdes - IRPJ (25%) e

CSLL (9%) ™ 67.995 208.705 79.393
1) Despesa com IRPJ e CSLL (36.558) (97.801) (27.715)
lll Total da despesa com IRPJ e CSLL (ll) (36.558) (97.801) (27.715)
Aliquota efetiva 11,89% 10,85% 8,80%

IV) Ativo fiscal diferido (IRPJ e CSLL)

1 6 .
Total despesa com IRPJ e CSLL (lll) + ativo
fiscal diferido (IV) (36.557) (97.795) (27.715)

(1) Os efeitos das exclusdes decorrem da exclusédo do resultado de equivaléncia patrimonial nos investimentos detidos pela Companhia.

Nota 12 — Valores a pagar

Os valores a pagar registrados em 30 de setembro de 2016 correspondem aos valores a pagar
referentes ao ressarcimento de despesas compartilhadas e atividades operacionais previstas no
Convénio de Execucdo de Atividades Operacionais e de Compartilhamento de Estrutura
celebrado entre CAIXA e CAIXA Seguridade. Em 10 de maio de 2016 ocorreu o pagamento no
valor de R$ 500 milhdes para a CAIXA, decorrente da reducdo de Capital Social aprovada em
Assembléia Geral Extraordinaria em 30 de dezembro de 2015.

Nota 13 — Provisdes e passivos contingentes

A Companhia e a CAIXA Holding foram constituidas em 21 de maio de 2015 e, até a data destas
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, ndo sao parte em nenhum processo judicial
e/ou procedimento administrativo. Dessa forma, ndo foram reconhecidas nem identificadas pela
Companhia provisdes e passivos contingentes.
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Nota 14 — Patriménio liquido
a) Capital social

O Capital social, no montante de R$ 2.756.687, esta dividido em 1.200.000.000 agées ordinarias,
representadas na forma escritural e sem valor nominal. O Patrimdnio liquido em 30 de setembro
de 2016 era de R$ 3.623.152, correspondente a um valor patrimonial de R$ 3,02 por agéo.

b) Participagdes acionarias
30/09/2016
% Total
Caixa Econdmica Federal 1.200.000.000 100,00
Total 1.200.000.000 100,00
c) Outros resultados abrangentes acumulados

O montante em 30 de setembro de 2016 era de R$ 35.967 (31 de dezembro de 2015 — (R$
108.631)), e considera o resultado abrangente de R$ 144.598 decorrente de ajustes de avaliagdo
patrimonial reflexos de suas investidas, relativos a titulos e valores mobiliarios, provenientes
majoritariamente da CAIXA Seguros Holding S.A.

d) Lucro por agao
d.1) Basico

Em atendimento a legislacao das sociedades anénimas, na Controladora o lucro basico por agéo
€ calculado mediante a divisdo do lucro liquido do periodo pela quantidade de agbes ordinarias
existentes no fim de cada periodo, excluindo as agbes adquiridas pela Companhia e mantidas
como acgbes em tesouraria. O Quadro abaixo demonstra o lucro béasico por agdo da Companhia:

. 01 de janeiro a .
] ]
Controladora / Consolidado SR D e 30 de setembro Satrimestne
2016 de 2016 de 2015

Lucro atribuivel aos acionistas do Grupo -

. 270.978 803.755 287.325
milhares
ng_ntldade medla ponderada de agbes ordinarias 1.200.000 1.200.000 1.200.000
emitidas - milhares
Lucro bésico por agdo - RS 0,22581 0,66980 0,23944

d.2) Diluido

O lucro diluido por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes
ordinarias em circulagéo, para presumir a conversao de todas as agbes ordinarias potenciais
diluidas. A Companhia nao tem nenhuma categoria de agdes ordinarias potenciais diluidas.

e) Dividendos

Do Lucro liquido apurado no exercicio de 2015, foram destacados 25% do lucro ajustado,
resultando em um valor de R$ 127.028 a titulo de dividendos minimos obrigatérios, o qual foi
atualizado, pela taxa SELIC, da data de encerramento do exercicio até a data do pagamento, 10
de maio de 2016, sendo que essa atualizagdo somou R$ 6.008.

No dia 09 de maio de 2016 o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou, em fungéo da
realizagdo do resultado de equivaléncia patrimonial decorrente do recebimento de dividendos
adicionais da CAIXA Seguros Holding, a utilizagdo da totalidade do valor destinado a reserva de
lucros a realizar para o pagamento de dividendos, no montante de R$ 381.084.

Dessa forma, no dia 10 de maio de 2016 foi realizado o pagamento de dividendos referente ao
lucro apurado no exercicio de 2015, no montante de R$ 514.120, totalizando o valor de R$
0,42843 por agao.
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Nota 15 — Receitas de acesso a rede de distribuicao e uso da
marca

Foi celebrado entre o Grupo CAIXA Seguridade e a CAIXA no dia 30 de junho de 2015,
instrumento de outorga de direitos, a partir do qual o Grupo obteve o direito de negociar
livremente e receber integralmente as contraprestagdes financeiras devidas pelas instituicoes
conveniadas pelo direito de acesso a Rede de Distribuicdo e uso da marca para distribuicédo e
comercializacdo dos Produtos, sem prejuizo da remuneracéo devida a CAIXA pela prestacao de
servicos de distribuicdo e comercializagdo dos Produtos, que €& pago pelas empresas
operacionais.

O quadro abaixo apresenta as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca por
Produto de Seguridade:

Controladora e Consolidado

01 de janeiro a

Descrigao 3° trimestre de 30 de 3° trimestre de
2016 setembro de 2015
2016
Capitalizagéo 2.408 7.007 2.206
Consorcio 5.569 17.214 5.739
Previdéncia 11.235 40.521 4.297
Seguros - Auto - - 1.004
Seguros - Habitacional 22114 71.105 20.283
Seguros - Prestamista 35.469 91.466 32.219
Seguros - Riscos Diversos () 3.702 11.134 372
Seguros - Saude - - 370
Seguros - Vida - - (1.548)

Receitas de acesso a rede de distribuicao e

80.498 238.448 64.942
uso da marca

(1) Vida; Auto; Saude; Facil Residencial; Seguro Residencial; Seguro Multirrisco; Seguro Lotérico; Seguro Risco de Engenharia.

Nota 16— Despesas administrativas

Controladora e Consolidado
Descrigao 3° trimestre de bl el Ehele 2 3° trimestre de
30 de setembro
y{1k[] 2015
de 2016

Despesas de pessoal 4.332 7.722 155
Remuneracéao de dirigentes 837 2.292 373
Servigos de terceiros 452 1.737 27
QOutras despesas administrativas 691 904 1
Total 6.312 12.655 556

Nota 17 — Outras receitas e despesas operacionais

Controladora e Consolidado
Descrigao 3° trimestre de I EE e & 3° trimestre de
2016 30 de setembro 2015
de 2016
- 23 -

Outras receitas operacionais

Despesas de atualizagdo monetaria de

dividendos 205 (6.008) -
Outras despesas operacionais (67) (1.316) -
Total 138 (7.301) -
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Nota 18 — Despesas tributarias

O PIS — Programa de Integracéo Social e a COFINS — Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social sao apurados mediante a aplicagdo das aliquotas previstas na legislagéo
tributaria sobre receitas do Grupo (Lei n® 10.637/2002 e Lei n° 10.833/2003).

A legislagao tributaria prevé dois regimes de apuragéo para o PIS e para a COFINS, quais sejam:

. Cumulativo: obrigatério as pessoas juridicas de direito privado e as equiparadas que
apuram o IRPJ com base no lucro presumido ou arbitrado, exceto para instituicdes
financeiras e outras, que a legislacao tributaria estabelece apuragdo conforme este
regime;

Il. N&o-cumulativo: obrigatério as pessoas juridicas de direito privado e as equiparadas que
apuram o IRPJ com base no lucro real. Neste regime ha possibilidade de apuracao de
créditos para deducéo da base de calculo.

As aliquotas também sao diferenciadas, conforme a seguir:
I.  Regime cumulativo: PIS 0,65% e COFINS 4%;
Il. Regime nao-cumulativo: PIS 1,65% e COFINS 7,6%.

Sobre as receitas de acesso a rede de distribuicdo e uso da marca de juros sobre capital préprios
(JSCP), a apuracédo do PIS e da COFINS observa o regime ndo-cumulativo, uma vez que a
Companhia se enquadra nesta apuragao, conforme a legislagéao tributaria.

Controladora e Consolidado

3° trimestre 01 de Janeiro a 3° trimestre de
30 de setembro
de 2016 2015
de 2016

G SIS © SRRl e (SR, Gl 38.809 86.778 25.116
investimentos em participagoes societarias
PIS (1,65%) /COFINS (7,6%) (3.590) (8.027) (2.323)
_Subtotal de despesa tributaria __ ____________ (3.590) _ ____(8.027) ____ (2:323)
Receita de acesso a rede de distribuicao e uso
phgase ¢ 80.498 238.471 64.942
PIS (1,65%) / COFINS (7,6%) (7.445) (22.058) (6.007)
_Subtotal de despesa tributaria _ _ _ ___________ (@A) (22.058) '~ (6.007)|
Rendas de titulos de renda fixa 5.635 13.083 383
PIS (0,65%) / COFINS (4,0%) (263) (608) (18)
_Subtotal de despesa tributaria _ _ _____________ (263) ______(608) ______ (18)_
Despesa tributaria (11.298) (30.693) (8.348)
IOF sobre aplicagdes financeiras - (42) (3)
Total da despesa tributaria (11.298) (30.735) (8.351)

Nota 19 - Partes relacionadas
a) Entidade controladora

A CAIXA Seguridade foi constituida como subsidiaria integral da CAIXA, instituicdo financeira
sob a forma de empresa publica, vinculada ao Ministério da Fazenda, cujo capital foi totalmente
integralizado pela Unido. Dessa forma, a CAIXA Seguridade encontra-se sob controle direto da
CAIXA e indireto da Secretaria do Tesouro Nacional — STN.

b) Transagdes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas (diretas) sédo realizadas no curso das atividades
operacionais da CAIXA Seguridade e sdo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as
médias praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes.

b.1) Controladora

Os saldos de transagbes existentes com a parte relacionada CAIXA s&do as aplicagbes
financeiras, e os valores a pagar de ressarcimento de despesas compartilhadas e atividades
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operacionais previstas no Convénio de Execugdo de Atividades Operacionais e de
Compartilhamento de Estrutura celebrado entre CAIXA e CAIXA Seguridade.

Os valores a pagar sao registrados no més de competéncia e pagos até o 10° dia util do més
subsequente a formalizagdo ao Grupo. Desta forma, ndo ha valores classificados como nao
circulantes.

b.2) Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas:

Os saldos de transagbes existentes com as partes relacionadas PAN Seguros (controlada em
conjunto) e CAIXA Seguros (coligada) referem-se aos valores a receber provenientes das
receitas de acesso a rede de distribuigdo e uso da marca dos Produtos de Seguridade recebidas
no Grupo CAIXA Seguridade. Estes valores estdo previstos nas condigbes contratuais dos
acordos operacionais mantidos entre a CAIXA e a CAIXA Seguridade.

Os valores a receber sdo registrados no més de competéncia e recebidos até o 5° dia util do més
subsequente. Desta forma, nao ha valores classificados como nao circulantes.

Em 30 de setembro de 2016, ndo havia inadimpléncia ou impairment registrado nos valores a
receber de partes relacionadas.

A exposi¢cao maxima ao risco de crédito na data do balango € o valor contabil de valores a receber
mencionado acima.

Adicionalmente, o Grupo CAIXA Seguridade na condi¢ao de acionista direto tem o direito de
registrar e receber os dividendos e juros sobre capital proprio oriundos das partes relacionadas
CAIXA Seguros, PAN Seguros e PAN Corretora.

Os dividendos a receber dessas partes relacionadas sdo pagos no primeiro semestre do
exercicio subsequente e, portanto, sédo classificados como ativo circulante.

b.3)  Outras partes relacionadas:

Os saldos e transagdes existentes com a parte relacionada CAIXAPAR referem-se aos valores
a receber decorrentes da participagdo na CAIXA Seguros cindida a Companhia.

Os quadros abaixo apresentam os resultados e os saldos patrimoniais com as partes
relacionadas, considerando a natureza do relacionamento com as entidades:
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Composicao dos resultados decorrentes de transagdes com partes relacionadas:
Controladora/Consolidado

Descrigio 3° trimestre de 2016 01 de janeiro a 30 de setembro de 2016

Controladora antrolada_s em Total Controladora antrolada_s em Total
conjunto/coligadas conjunto/coligadas

Receitas: 5.635 80.481 86.116 13.083 235.554 248.637
Receitas de acesso a rede de distribuicido e } 80.481 80.481 ) 235.554 235.554
uso da marca:
CAIXA Seguros - 79.377 79.377 - 233.307 233.307
PAN Seguros - 1.104 1.104 - 2.247 2.247
Receitas financeiras 5.635 - 5.635 13.083 - 13.083
CAIXA 5.635 - 5.635 13.083 - 13.083
Despesas (6.159) - (6.159) (19.294) - (19.294)
Despesas administrativas (') (6.364) - (6.364) (13.286) - (13.286)
CAIXA (6.364) - (6.364) (13.286) - (13.286)
Outras receitas/despesas operacionais @ 205 - 205 (6.008) - (6.008)
CAIXA 205 - 205 (6.008) - (6.008)

(1) As Despesas Administrativas incluem as despesas compartilhadas e atividades operacionais previstas no Convénio de Execugao de Atividades Operacionais e de Compartilhamento de Estrutura celebrado entre
CAIXA e CAIXA Seguridade.
(2) Outras receitas/despesas operacionais referem-se as despesas de atualizacdo monetaria de dividendos

Controladora/Consolidado

Descrigdo 3° trimestre de 2015
Controladas em Outras partes
: . . Total

conjunto/coligadas | relacionadas
Receitas: 64.283 - 64.283
Receitas de tarifas de comercializagao e distribuigao: 64.283 - 64.283
CAIXA Seguros 64.259 - 64.259
PAN Seguros 24 - 24
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30 de Setembro de 2016

Composicao dos saldos patrimoniais decorrentes de transagées com partes relacionadas:

Controladora e Consolidado

30/09/2016 31/12/2015
Controladora . ) partes Total Controladora f . partes Total
conjunto/coligadas . conjunto/coligadas ’
relacionadas relacionadas

Ativo: 178.868 107.898 - 286.766 51.699 141.846 488.025 681.570
Caixa e equivalentes de caixa (" 170.107 - - 170.107 51.699 - - 51.699

CAIXA 170.107 - - 170.107 51.699 - - 51.699
Dividendos a receber: 2 - - - - - 63.653 452.450 516.103

CAIXA Seguros - - - - - 63.653 - 63.653

CAIXAPAR - - - - - - 452.450 452.450
Juros sobre capital proprio a . 73.487 . 73.487 . 44.472 35.575 80.047
receber: @

CAIXA Seguros - 73.487 - 73.487 - 44472 - 44.472

CAIXAPAR ¢4 - - - - - - 35.575 35.575
Valores a receber: 8.761 34.411 - 43.172 - 33.721 - 33.721

CAIXA 8.761 - - 8.761 - - - -

CAIXA Seguros - 34.036 - 34.036 - 33.711 - 33.711

PAN Seguros - 375 - 375 - 10 - 10
Passivo: 4.417 - - 4.417 628.995 - - 628.995
Valores a pagar: 4.417 - - 4.417 501.967 - - 501.967

CAIXA 4.417 - - 4.417 501.967 - - 501.967
Dividendos a pagar: - - - - 127.028 - - 127.028

CAIXA - - - - 127.028 - - 127.028

(1) Os valores em caixa e equivalentes de caixa referem-se a aplicacdes financeiras descritas na Nota 8 — Caixa e equivalentes de caixa

(2) Dividendos a receber: vide Nota 19 — Partes Relacionadas — b.2) Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas e b.3) Outras partes relacionadas.

(3) Juros sobre o capital préprio a receber: vide Nota 19 — Partes Relacionadas — b.2) Empreendimentos controlados em conjunto e coligadas e b.3) Outras partes relacionadas.
(4) CAIXAPAR: considerada parte relacionada a CAIXA Seguridade, tendo em vista tratar-se de entidade sob controle comum da CAIXA (Instituicdo Financeira).
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c) Remuneracgao de pessoal-chave da administragcao

Até a data base de elaboragédo das demonstragdes contabeis da Companhia, a remuneragao de
pessoal-chave da administragdo, no terceiro trimestre de 2016, foi de R$ 837, totalizando R$
2.292 no periodo de 01 de janeiro a 30 de setembro de 2016, conforme demonstrado na Nota 16
— Despesas Administrativas.

A Companhia nao possuia politica de remuneracao baseada em agdes e até a data base destas
demonstracdes ndao houve pagamento de remuneragdo variavel para o pessoal-chave da
administragéo.

Nota 20 — Eventos subsequentes

a) Potencial alienagao da PAN Seguros e PAN Corretora

Conforme divulgado pelo BTG Pactual S.A., quanto a potencial alienacdo das empresas PAN
Seguros e PAN Corretora para o grupo CNP Assurances, a Companhia avalia que, em caso de
concretizagdo do negdcio, ndo havera alteragdo na relagdo de controle compartilhado junto as
empresas que estdo em negociagéo.

CAIXA SEGURIDADE PARTICIPACOES S.A.

DIRETORIA

RAPHAEL REZENDE NETO ALEXSANDRA CAMELO BRAGA
DIRETOR-PRESIDENTE DIRETOR EXECUTIVO
ARISTOTELES A. DE MENEZES JUNIOR THIAGO SOUZA SILVA
DIRETOR EXECUTIVO CONTADOR

CRC-018685/0-0 — DF
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Relatério sobre a revisao de informacoes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
CAIXA Seguridade Participagoes S.A.

Introducao

Revisamos as informacdes contébeis intermediérias, individuais e consolidadas, da CAIXA Seguridade
Participacdes S.A. (a "Companhia"), contidas no Formulario de Informagoes Trimestrais - ITR referentes
ao trimestre findo em 30 de setembro de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 30 de
setembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente para os periodos
de trés e de nove meses findos nessa data e das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de nove meses findos nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as
demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracao das informagGes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e com a
norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacoes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das
Informacoes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas
informacoes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisiao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagoes
intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informagoes Intermedidrias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacoes intermediarias consiste na realizacao de
indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao
de auditoria. s

Conclusiao sobre as informacoes
intermediarias

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacoes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagoes trimestrais
acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS
34, aplicaveis a elaboracéo das Informagoes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

2
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CAIXA Seguridade Participagoes S.A.

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, preparadas sob a responsabilidade da
administracao da Companhia, cuja apresentacao nas informacoes intermediérias é requerida de acordo
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboracao de Informacdes
Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacio da
DVA. Essas demonstracoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que nao foram elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacdo as informacdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

rasilia, 09 de novembro de 2016

;i\c:}ew;;\terhc%:}seCo f;e’a}s
Auditores Independentes
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DECLARACGCAO

Alexsandra Camelo Braga, brasileira, casada, Engenheira Civil, portadora da Cédula
de Identidade (RG) n°® 1274307 SSP/DF, inscrita no CPF/MF sob o n® 796.572.811-72,
com escritorio na SBS Quadra 04, Lote 3/4 - Ed. Sede I, CEP 70.092-900, Brasilia/DF,
na qualidade de representante legal da Caixa Seguridade Participagbes S.A.
(“Companhia”), pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, lote 3 e 4, 21° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 22.543.331/0001-00, declara, nos termos dos incisos V e VI do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n° 480, de
7 de dezembro de 2009, que:

i) reviu, discutiu e concorda com as opinibes expressas no relatério dos auditores
independentes sobre as demonstracbes contabeis individuais e consolidadas da

Companhia relativas ao periodo findo em 30 de setembro de 2016.

ii) reviu, discutiu e concorda com as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas da Companhia, referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2016.

Brasilia, 09 de Novembro de 2016.

ALEXSANDRA CAMELO BRAGA
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DECLARACGCAO

Aristoteles Alves de Menezes Junior, brasileiro, casado, economista, portador da
Cédula de Identidade (RG) n© 0248426648 SSP/BA, inscrito no CPF/MF sob o n©
312.983.625-04, com escritorio na SBS Quadra 04, Lote 3/4 - Ed. Sede I, CEP
70.092-900, Brasilia/DF, na qualidade de representante legal da Caixa Seguridade
Participagdes S.A. (“Companhia”), pessoa juridica de direito privado, com sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, lote 3 e 4, 210
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.543.331/0001-00, declara, nos termos dos
incisos V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo da Comissdao de Valores
Mobilidrios n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que:

i) reviu, discutiu e concorda com as opinibes expressas no relatério dos auditores
independentes sobre as demonstracbes contabeis individuais e consolidadas da

Companhia relativas ao periodo findo em 30 de setembro de 2016.

ii) reviu, discutiu e concorda com as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas da Companhia, referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2016.

Brasilia, 09 de Novembro de 2016.

ARISTOTELES ALVES DE MENEZES JUNIOR
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DECLARACGCAO

Raphael Rezende Neto, brasileiro, casado, economiario, portador da Cédula de
Identidade (RG) n°© 713.386 SESPDS/DF, inscrito no CPF/MF sob o n® 318.777.021-53,
com escritorio na SBS Quadra 04, Lote 3/4 - Ed. Sede I, CEP 70.092-900, Brasilia/DF,
na qualidade de representante legal da Caixa Seguridade Participacoes S.A.
(“Companhia”), pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, lote 3 e 4, 21° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 22.543.331/0001-00, declara, nos termos dos incisos V e VI do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucdao da Comissao de Valores Mobiliarios n® 480, de
7 de dezembro de 2009, que:

i) reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatério dos auditores
independentes sobre as demonstracGes contabeis individuais e consolidadas da

Companhia relativas ao periodo findo em 30 de setembro de 2016.

ii) reviu, discutiu e concorda com as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas da Companhia, referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2016.

Brasilia, 09 de Novembro de 2016.

RAPHAEL REZENDE NETO



