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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
CPFL - Energias Renovaveis S.A.
S#o Paulo - SP

Revisamos as informag&es contdbeis intermediarias, individuais e consolidadas, da CPFL - Energias
Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis” ou “Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes
Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o
balango patrimonial de 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado para o
trimestre e periodo de nove meses findos naquela data, das muta¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas..

A Administracdo ¢ responsavel pela elaboracdo das informagGes contdbeis intermedidrias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria ¢ das
informagdes contdbeis intermedidrias consolidadas de acordo com o CPC 21 e com a norma
internacional TAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting
Standards Board - [ASB”, assim como pela apresentagdo dessas informag¢des de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis a elaboragéo
das Informagdes Trimestrais - [TR. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma concluséo sobre
essas informagdes contdbeis intermedidrias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de revisdo de
informagdes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informag¢des Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes
intermedidrias consiste na realizagdo de indagagGes, principalmente as pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contabeis ¢ na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo ¢ significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, nfio expressamos uma opinifio de auditoria.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informa¢Bes contabeis intermedidrias individuais incluidas nas informagGes trimestrais
anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
CPC 21 aplicavel a elaboragdo de Informa¢Ses Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM.

“Deloitte” refere-se 3 sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descrigdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.
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Conclusio sobre as informagoes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagdes contabeis intermedidrias consolidadas incluidas nas informag3es trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC21 ¢ a
IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informag¢des intermediarias do valor adicionado (“DVA”), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011, elaboradas
sob a responsabilidade da administragdo, cuja apresenta¢do nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios
aplicaveis a elaboracdo de Informag¢des Trimestrais - ITR e considerada informagido suplementar
pelas [FRSs, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas informag¢des foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente €, com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nfio foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de acordo as informagdes contabeis intermediarias individuais ¢ consolidadas
tomadas em conjunto.

S&o0 Paulo, 7 de novembro de 2011
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CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE SETEMBRME 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 20:

(Em milhares de reais - F

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de ce
Contas a receber clien
Despesa antecipada de proj
Adiantamento a fornecedo
Impostos a recupel

QOutros
Total do circulante

NAO CIRCULANTE

Depositos Judiciais

Aplicacdes financeiras vinculadas
Outros créditc

Impostos diferidos

Partes relacionadas
Investimento
Imobilizadc

Intangivel
Total do néo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Controlador Consolidad Nota Controlador Consolidad
explicativa  30/09/11 31/12/10  30/09/11 PASSIVO explicativa  30/09/11 31/12/10 30/09/11
CIRCULANTE
5 369.95: 200.17: 754.05: Empréstimos e financiamen 14 17.76¢ - 83.67¢
7 1.56¢ 50¢& 29.84% Fornecedore 1.67: 144 33.75:
1.05C 1.05( 1.05C  Partes relacionad 10 5.027 4.63t 94€
6.13¢ 5.947 11.41¢C Dividendos a pag - - 4.417
8 7.30¢ 5.14¢ 15.25¢ Contas a pagar proje 15 35.28: - 35.28:
1.463 307 2.604  Obrigagdes trabalhistas 6.201 3.779 6.196
387.474 213.133 814.218  Obrigagdes tributarias 1.395 1.489 10.554
Outras provisdes 7.018 2.716 11.040
Outras contas a pagar 51 142 13.170
17 - - 13 Total do circulante 74.416 12.905 199.032
6 - 2.161 31.995
9 - - 71.01¢
- - 53 NAO CIRCULANTE
10 249.380 154.743 - Empréstimos e financiamentos 14 308.803 - 844.685
11 2.151.44: 523.04¢ - Provisao para custos socio-ambier 16 - - 72.87¢
12 6.07¢ 3.27¢ 1.799.15! Provis&o para riscos trabalhis 17 - 60 26¢
13 1.279 - _1.225.191 |mpostos diferidos - - 411.170
2.408.180 683.228 3.127.430 OQutros Passivos 35 - 1.216
Provisdo para passivo a descoberto de controladas 10 - 785 -
Total do néo circulante 308.838 845  1.330.216
PATRIMONIO LiQUIDO 18
Capital integralizado 1.854.928 874.695 1.854.928
Reservas de capi 533.756  56.380 533.756
Reserva de ajuste patrimonial 56.546 - 56.546
Prejuizos acumulados (32.830) (48.464) (32.830)
Total do Patriménio liquido 2.412.400 882.611 2.412.400
2.795.654 896.361 3.941.648 TOTAL DO PASSIVO 2.795.654 896.361 3.941.648

As notas explicativas sdo parte integrante das demag0es financeir:




CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S ./

DEMONSTRAGOES DO RESULTAD

PARA O TRIMESTRE E PERIODO DE NOVE MESES FINDOS DE SETEMBRO DE 2011 E 20

(Em milhares de reais - R$, exceto lucro por ¢

Controladora
Nota 01/07/2011a 01/01/2011a 01/07/2010a 01/01/2010 a
explicativa 30/09/2011  30/09/2011  30/09/2010  30/09/2010

RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA 19 5 7.561 - -
CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA 20 41 (6.711) - -
LUCRO BRUTO 46 850 - -
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 20 (22.944) (41.776) (7.398) (23.303)
Remuneracéo dos administradores 10e 20 (376) (1.417) (1.263) (2.309)
Depreciacédo (242) (657) (122) (350)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 32.670 49.389 3.632 4.599
Amortizacéo do direito de autorizacéo 11 (1.224) (3.672) (1.831) (4.279)
Outras receitas (despesas) operacionais - 9 - -
Total 7.883 1.875 (6.982) (25.642)
LUCRO/(PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DOS

EFEITOS FINANCEIROS 7.929 2.725 (6.982) (25.642)
Receitas financeiras 21 6.702 16.903 6.016 20.934
Despesas financeiras 21 (3.843) (3.873) (10) (39)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 10.788 15.755 (976) (4.747)
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes 22 - (548) - -
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO 10.788 15.207 (976) (4.747)
RESULTADO ABRANGENTE 10.788 15.207 (976) (4.747)
Lucro (Prejuizo) por agdo

Bésico de acordo com os valores determinados pela 0,01 0,01 - (0,01)

legislagdo societéaria (centavos por acéo)
Bésico e diliuido de acordo com CPC/IFRS(centawrsapéo) 0,01 0,01 - (0,01)

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragoes financeir:




CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S./

DEMONSTRACOES DO RESULTAD
PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBME 201:
(Em milhares de reais - R$, exceto lucro por ¢

Consolidado

Nota 01/07/2011 a 01/01/2011 a
explicativa  30/09/2011 30/09/2011

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 19 58.081 58.081
CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA 20 (18.976) (18.976)
LUCRO BRUTO 39.105 39.105

(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

Gerais e administrativas 20 (19.016) (19.016)
Remuneracéo dos administradores 10e 20 (393) (393)
Depreciacao 280 280
Amortizac¢éo do direito de autorizagdo 11 (1.125) (1.125)
Outras receitas (despesas) operacionais 214 214

Total (20.040) (20.040)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS FINANCEIROS 19.064 19.064

Receitas financeiras 21 17.523 17.523
Despesas financeiras 21 (14.017) (14.017)

RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAO SOCIAL 22.570 22.570
Imposto de renda e contribuig&o social - correntes 22 (4.387) (4.387)
LUCRO DO PERIODO 18.183 18.183

Participacéo dos acionistas ndo controladores - -

RESULTADO ABRANGENTE 18.183 18.183

Prejuizo por acéo
Basico de acordo com os valores determinados pela
legislacé@o societéaria (centavos por acao) 0,01 0,03
Bésico e diliuido de acordo com CPC/IFRS(centawssapao) 0,01 0,02

As notas explicativas sdo parte integrante das dstnaggoes financeir:




CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETERIB DE 2011
(Em milhares de reais - R$)

Capital socia Reservas de capi
Capita Capita Capita Agio nz Reserva espec
socia socia socia Debénture Bonus d  subscricdo ¢ Ajuste de avaliagdo  Prejuizos (lucros)
subscritc a integralize integralizad: conversivei subscricd de acbe patrimonia acumuladc Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 874.695 (100.000) 774.695 56.378 2 - - (32.751) 798.324
Integralizacéo de capital em janeiro de 2010 100.000 100.000 - - - - 100.000
Prejuizo do periodo (4.747) (4.747)
SALDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2010 874.695 - 874.695 56.378 2 - - (37.498) 893.577
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 874.695 - 874.695 56.378 2 - - (48.464) 882.611
Lucro do periodo de sete meses ante
reestruturacao societé 2.73¢ 2.73¢

SALDOS EM 31 DE JULHO DE 20:

ANTES DA REESTRUTURAGAO SOCIETARIA 874.695 - 874.695 56.378 2 - - (45.726) 885.349
Integralizacéo de capital em agosto de : 923.85! - 923.85! - - 533.75t 56.97¢ 1.514.58
Integralizagdo de capital em agosto de : 56.37¢ - 56.37¢ (56.378
Ajuste de integralizacéo de capital dos acioniséascontroladort 2) 2)
Realizagdo da reserva de ajuste de avaliagao paisl (427 427 -
Lucro do periodo complemen 12.46¢ 12.46¢
SALDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2011 1.854.928 - 1.854.928 - - 533.756 56.546 (32.830) 2.412.400

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag6es financeir:




CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBM®E 2011
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido (prejuizo) do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) liquidim periodo com o caixa gerado pelas
atividades operacionais:
Depreciacédo e amortizagéo
Baixa de ativo imobilizado
Equivaléncia patrimonial
Provisdo para contingéncias
Provis&o para programa de pagamentos baseado$em a¢
Imposto de renda diferido
Juros de empréstimos e financiamentos

(Aumento) reducgéo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Qutros valores a receber
Dividendos a receber
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Dep6sitos judiciais

Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Contas a pagar projetos
Impostos a recolher
Obrigag6es trabalhistas
Impostos diferidos
Impostos pagos
Outras obrigacdes e contas a pagar
Caixa gerado pelas (utilizados nas) atividadesampemais
Juros pagos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividagferacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicéo de controlada menos saldo liquido deacadquirido
Aplicacdes finceiras vinculadas

Aquisicéo de imobilizado

Adic¢des ao intangivel - software

Aquisicéo de licengas para exploragéo de geracéoeigia
Créditos com pessoas ligadas

Caixa e equivalentes de caixa recebidos na incaggor

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividatieinvestimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacéao de financiamentos - terceiros

Aumento de capital

Pagamento de financiamentos

Dividas com pessoas ligadas

Caixa liquido gerado pelas atividades de financidme

AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO(A) DO SALDO DE DISPONIBIIDADES
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No inicio do periodo
No fim do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das dsirag0es financeiras.

Controlador

Consolidado

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011

15.207 (4.747) 18.183
654 4.629 8.089
441 - 2.802

(49.389) (4.599) -
(60) - 10
435 - 435
- - (216)
3.878 - 13.755
(1.056) - (9.756)
(294) (1.430) 986
- 8.317 -
(2.157) 342 (2.208)
(191) - (4.000)
- - (13)
1.528 (511) (9.787)
- (4.181) -
(448) (139) 3.214
2.422 - 6.196
- - 364
1.767 (2.395) (1.002)
(27.263)  (4.714) 27.052
(614) - (7.916)
(27.877)  (4.714) 19.136
- (44.415)  67.550
2.161 - (654)
(3.897) (375)  (113.430)
(1.279) - 10.780
(146.572)  (8.293) (564)
(94.245)  (75.730) 946
37.307 - 387.051
(206.525) (128.813)  351.679
20.140 - 31.234
384.197  100.000  393.078
(154) - (7.933)
- 1.265 (33.141)
404183  101.265  383.238
169.781  (32.262)  754.053
200.173 248511 -
369.954  216.249  754.053
169.781  (32.262)  754.053




CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBB©2011 E DE 2010

(Em milhares de reais - R$)

RECEITAS
Vendas de energia
Receitas relativas a construgdo de ativos proprios

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (INCLUI ICMS E IPI)
Custos de compra de energia

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Outros custos operacionais

Construcgao de ativos préprios

VALOR ADICIONADO BRUTO
Deprecia¢do e amortizagdo
VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO PELA COMPANHIA

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Outras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Remuneracéo direta

Beneficios

Impostos, taxas e contribui¢cdes

FGTS

Empregados

Federais
Municipais
Estaduais
Tributos

Juros

Aluguéis/condominios

Outras

Remuneracéo de capitais de terceiros

Remuneracgéo de capitais proprios
Participacdo dos ndo controladores nos lucroso®tid

Lucros retidos/prejuizo do exercicio
Lucro (Prejuizo) do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das dsirag6es financeiras.

Controlador Consolidad
30/09/201.  30/09/201! 30/09/201.
8.331 - 61.140
- - 113.430
8.331 - 174.570
(4.870) - (3.987)
(20.491) (6.695) (17.253)
(3.714) (2.003) (1.433)
- - (113.430)
(20.744) (8.698) 38.467
(654) (4.629) (8.089)
(21.398 (13.327 30.37¢
49.389 4.599 0
16.903 20.934 17.523
44.89¢ 12.20¢ 47.90(
(44.894) (12.206) (47.900)
(16.498) (10.859) (5.259)
(2.023) (1.629) (1.046)
(3.226) (2.535) (1.189)
(922) (667) (325)
(22.668) (15.690) (7.818)
(1.318) - (7.446)
(114) (148) (213)
(1.432) (148) (7.659)
(3.873) (28) (14.017)
(1.723) (1.075) (437)
9 - 214
(5.587) (1.115) (14.240)
15.207 (4.747) 18.183
15.207 (4.747) 18.183




CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS
INTERMEDIARIAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRE 2011
(Em milhares de reais - R$)

1. INFORMACOES GERAIS

A CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis’ “Companhia”) tem como
principais atividades em seu objeto social:

a) Investimento no capital social de sociedades ressate energias renovaveis.

b) Identificacdo e desenvolvimento de potenciais degg® de energia e exploragdo dos
referidos potenciais;

c) Comercializacdo de energia elétrica, que compreandempra e venda, a importacdo e
exportacdo de energia elétrica para outros conlieedares, geradores, distribuidores ou
consumidores que tenham a livre op¢ao de escolli@rdecedor, bem como atuacao junto
a Camara de Comercializacéo de Energia ElétricaEE

A maior parte das controladas diretas foram cardis ou adquiridas com o propdésito
especifico de implantar e explorar o potencial dguenas Centrais Hidrelétricas (“PCHS”),
usinas termelétricas movidas a biomassa e de maepleos, conforme descrito nas notas
explicativas n® 1.3 a 1.5.

1.1. Reestruturacdo societaria CPFL Energia RenovavAig'&£PFL Renovaveis”)

Em 19 de abril de 2011, a CPFL Geracao de Energia(SCPFL Geracédo”) e CPFL
Comercializacdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil’), ambas empresas controladas
integralmente pela CPFL Energia S.A., celebraramaoardo de associagcédo para unido
de seus negqcios, ativos e projetos de energiavaeal) que inclui parques edlicos,
usinas termelétricas movidas a biomassa e pequemasais hidrelétricas, com a
Companhia (anteriormente “ERSA - Energias Renogd®A.” ou “ERSA") e seus
acionistas. Apés uma série de reestruturacdest&oam previstas, a CPFL Geracéo e a
CPFL Brasil passaram a integrar o bloco de contddeERSA, como acionistas
majoritarias, dando origem a CPFL Energias Renas&vd.

O objetivo da associacdo foi consolidar a expei@de ambos os grupos (CPFL e
ERSA) no setor de energias renovaveis e com issv ghnhos de escala e sinergia pela
unificagdo das atividades, que passaram a ter t@strunais eficiente para o
desenvolvimento de seus empreendimentos.

Em 21 de junho de 2011, a ANEEL autorizou por n@goResolucdo Autorizativa
n® 2.967/2011, publicada no D.O.U. em 4 de julh@d&1, a reestruturacdo societaria
que, relativamente as empresas do Grupo CPFL dadaeshno projeto, resume-se as
seguintes etapas:
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Etapa 1:

CPFL Geracdo segregou ativos e passivos relacisnad®CH’s que compunham
diretamente o seu patrim6nio liquido e os contrdmicapital de trés sociedades SPEs,
que por sua vez estava sob controle direto da CBEtacdo, a saber:: MOHINI
Empreendimentos e Participacdes Ltda. - “MohinRYADITYA Empreendimentos e
Participacfes Ltda. - “Jayaditya”; e CHIMAY Emprédénentos e ParticipacOes Ltda. -
“Chimay”.

Etapa 2:

A CPFL Geracao e CPFL Brasil, como unicos aciosista Smita Empreendimentos e
Participacbes S.A. (“SMITA”"), realizaram aporte capital na referida sociedade, de
modo a transferir para SMITA a totalidade de sumtigipacdOes societarias detidas em
SPEs de energia renovavel, inclusive nas SPE’s Makayaditya e Chimay, conforme

descritos na etapa 1 acima.

Etapa 3:

A CPFL Geracado e CPFL Brasil contribuiram suasi@pagdes na SMITA para a
ERSA mediante a emissdo de novas acdes de ERSAco@dantemente a esta
contribuicdo, SMITA foi incorporada pela ERSA comesultado desta etapa a CPFL
Geracéao e a CPFL Brasil passaram a integrar o guisdacionistas da ERSA.

Em 18 de julho de 2011, CPFL Geracédo, CPFL BraSN&TA aprovaram as etapas 1 e
2. Em 22 de agosto, os Conselhos de AdministragdRFL Geracdo e CPFL Brasil, e
no dia 24 de agosto os acionistas e o Conselhaddemstracdo da ERSA aprovaram a
etapa 3 descrita acima, passando a companhia canternite denominada “ERSA -
Energia Renovaveis S.A.”, a ser denominada CPFLldtase Renovaveis S.A. (“CPFL
Renovaveis”), de acordo com os termos e condic8esbeecidos no Protocolo de
Incorporacao celebrado por ambas as companhiaei® ae Fato Relevante divulgado
em 24 de agosto de 2011.

Com a aprovagao da etapa 3, e a emissédo de nodes ég ERSA, a CPFL Energia
passou a deter indiretamente 54,50% da CPFL Reaisyatravés de suas controladas
CPFL Geracéo (43,65%) e CPFL Brasil (10,85%).

Em decorréncia da contribuicdo da SMITA para a ER®Aforme descrito na etapa 3
acima, o patriménio liquido da CPFL Renovaveisaofim aumento de R$1.514.584, o
qual reflete o valor justo de Smita na data dasttgéio acrescido de um aporte de capital
de R$384.197, realizado por CPFL Geragéo e CPF&ilBna agosto de 2011.

Este aumento no patriménio liquido da CPFL Renagafeé contabilizado da seguinte
forma: (i) R$923.855 com aumento de capital, o gilkete o valor nominal das acées
emitidas pela CPFL Renovaveis; (ii) ajuste de agalb patrimonial no montante de
R$56.973, 0 qual se refere ao efeito liquido daccatribuido ao ativo imobilizado das
PCH'’s da CPFL Geracao a época da adocéo inici@RIZ/IFRS, e que foi transferido a
CPFL Renovéaveis; e (iii) R$533.756 como agio nasstibao de acdes, o qual reflete a
diferenca entre o valor nominal contabil e o valmto dos ativos da SMITA, que foi
contribuida na CPFL Renovaveis.
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A relacao de substituicdo entre as acdes da ER&Aagbes da SMITA, foi livremente
negociada, acordada e pactuada entre as partéste aemelhor avaliacdo da SMITA e
da ERSA. Tais valores levaram em consideracdo or vedondmico da ERSA e da
SMITA, apurado por suas respectivas administratgieso em vista a natureza de suas
atividades, inseridas em um conjunto de premissaméenicas, operacionais e
financeiras aplicAveis as companhias. Adicionalmeat relacdo de substituicdo foi
objeto de revisao fairness opniomealizada por banco de primeira linha emitida &m 2
de agosto de 2011.

A ERSA emitiu 913.475.299 novas acoes ordinariasieme da CPFL Geracdo e CPFL
Brasil, as quais conferem iguais direitos aquelesferidos pelas demais acbes
ordinarias da ERSA anteriormente existentes.

A reestruturagdo descrita acima resultou em umasigga reversa de acordo com o
CPC 15 - Combinacao de NegéciosRBS 3 (R) - Business Combinatiaima vez que a
CPFL Energia, por meio de suas controladas dit€isL Geracdo e CPFL Brasil, e
através da SMITA passou a deter o controle da CREhovaveis. Para efeitos de
registro contabil, de acordo com as normas corgaljge consideram a esséncia
econbmica da transacdo, embora a CPFL RenovavetsriGmmente denominada
ERSA) tenha emitido ac¢bes, e na “forma” adquirid®\iTA, a CPFL Energia passou a
deter indiretamente 54,5% das acdes ordinariaspoater de voto da CPFL Renovaveis,
passando a controlar de fato CPFL Renovaveis. Geswtado, e seguindo os preceitos
do CPC 15 e IFRS 3(R) os ativos e passivos liqujdosrvo liquido) da ERSA foram
avaliados ao seu valor justo (fair value), e alosadonforme laudo de avaliagao
realizado por especialistas, o qual gerou o registr CPFL Renovaveis de (i) um ativo
intangivel - direito de concessdo no montante de HR$S.544; (ii) estorno do saldo do
intangivel - goodwill - no montante de R$200.05&) ¢ registro de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos passivo ndo circuidamo montante de R$378.607; e
(iv) outros passivos circulantes no montante de. Bl

Os impostos diferidos (passivo) foram constituidodre a mais valia dos ativos
identificaveis e adquiridos, uma vez que as baseai$ de referidos ativos ndo foram
afetadas pela combinacdo de negocio, e consequamtengeraram diferencas
temporarias. Estes impostos diferidos foram caridtis utilizando-se a aliquota de 34%
sobre a mais valia destes ativos, independentegime de tributacdo utilizado pelas
empresas controladas, considerando como premiseaegses ativos podem ser
realizados através de venda, o que levaria a uimatacdo de 34%, na apuracdo de
ganho de capital.

Conforme previsto no CPC 15, a contabilizacdo destsbinacdo de negdcios encontra-
se no periodo de mensuragdo. Na hipotese de exligtim fator que, na avaliagdo da
Companhia, implique em ajustes na operacéo, esieeaizado retroativamente a data
da efetivagéo da operacéao.

Impactos no Balango Patrimonial em 31 de julho @12 considerando o aumento de
capital em espécie no montante de R$384.197 rdaliga 24/08/2011.
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Controladora

Mais valia dos
ativos e passivos CPFL

SMITA ERSA Subtotal de ERSA Renovaweis
Ativo
Ativo circulante 38.170 484.899 523.069 523.069
Ativo ndo circulante:
Imobilizado - 4516 4516 - 4516
Investimento 854.933 438.915 1.293.848 696.199 1.990.047
Intangivel - goodwill - 162.408 162.408 (162.408) -
Outros - 196.140 196.140 - 196.140
Total ativo ndo circulante 854.933 801.979 1.656.912 533.791 2.190.703
Total do ativo 893.103 1.286.878 2.179.981 533.791 2.713.772
Passivo e patrimbnio liquido
Passivo circulante 11.323 12.696 24.019 24.019
Passivo néo circulante 285.149 4.636 289.785 35 289.820
Patrimdnio liquido 596.631 1.269.546 1.866.177 533.756 2.399.933
Total do passivo e patrimdnio liquido 893.103 1.286.878 2.179.981 533.791 2.713.772
Consolidado
Mais valia dos
ativos e passivos CPFL
SMITA ERSA Subtotal de ERSA Renovaweis
Ativo
Ativo circulante 203.575 703.005 906.580 - 906.580
Ativo ndo circulante:
Imobilizado 760.260 958.559 1.718.819 1.718.819
Intangivel - direito de concessédo 44.600 30.801 75.401 1.113.544 1.188.945
Intangivel - goodwill - 200.052 200.052 (200.052) -
Outros 70.830 12 70.842 - 70.842
Total ativo néo circulante 875.690 1.189.424 2.065.114 913.492 2.978.606
Total do ativo 1.079.265 1.892.429 2.971.694 913.492 3.885.186
Passivo e patrimbnio liquido
Passivo circulante 82.466 79.205 161.671 1.129 162.800
Passivo néo circulante 400.168 543.678 943.846 378.607 1.322.453
Patrimonio liquido 596.631 1.269.546 1.866.177 533.756 2.399.933
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.079.265 1.892.429 2.971.694 913.492 3.885.186

1.2. Apresentacéo das Informacgdes Trimestrais aposiagsG8odERSA/CPFL:

a) As demonstracdes financeiras consolidadas fopaaparadas e estdo sendo
apresentadas sob o nome da adquirente legal (CRRbvRveis), mas seguindo a
esséncia econdmica da transagcdo, como uma cordmudgs demonstracoes
financeiras da adquirente econdmica (SMITA) de dmocom o CPC15 (R1) e
IFRS 3 (R), paragrafo B21.

1) Sendo assim, as demonstracdes financeiras abeddas da CPFL Energias
Renovaveis S.A. em 30 de setembro de 2011, refletem

» Ativos e passivos da adquirente econdmica (SMITép$ seus valores de
livro (valor contabil) pré-combinacéo.

» Ativos e passivos da adquirida econémica (ERSA)suemos pelo valor
justo na data da transacéo, de acordo com o CP@1)5e IFRS 3 (R), e
refletindo a realizagéo dos valores justos dosoatw passivos da ERSA a
partir da data da transacao.

12
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* A estrutura de capital apresentada nas demonssrdig@anceiras da CPFL
Renovaveis em 30 de setembro de 2011 reflete tatapicial de ERSA pré-
aquisicao acrescidos dos efeitos de aumento deatam fungéo da emisséo
de ac¢0Oes e incorporacéo de SMITA, conforme detallaatna.

2) Seguindo a esséncia econdmica da transacdoerasndtracdes financeiras
consolidadas da CPFL Energias Renovaveis S.A.qsaperiodos comparativos
devem ser as demonstracdes financeiras consolidedadquirente econémica
da transacao, ou seja, SMITA. Como a SMITA foi tibnigla em 3 janeiro de
2011, esta ndo tem demonstracfes financeiras odadas para periodos
anteriores, e, consequentemente, ndo possui infGeaa serem comparadas.

Na preparagcdo e apresentacdo das demonstracbencefiaa individuais
(controladora) da CPFL Renovaveis em 30 de setedr2011 foi considerado o
gue prescreve o CPC 43 paragrafo 8, que prevé gmtidade deve transpor, para
suas demonstracfes financeiras individuais, todosjostes de forma a obter o
mesmo patrimoénio liqguido em ambos os balancos rpatiiais, consolidados e
individuais foi também considerado o ICPC 09, paafig68, o qual menciona que
as demonstragdes financeiras individuais da catosh devem refletir a situacao da
controladora individual, mas sem perder de visia gje esta vinculado ao conceito
de entidade econdmica como um todo, e nesse sem8Sthpb envolvidos os
patrimdénios da controladora e controlada. Sendmass

1) As demonstragfes financeiras individuais (contmiadda CPFL Renovaveis,
em 30 de setembro de 2011, refletem:

» Ativos e passivos de SMITA pelos seus valores e ljvalor contabil) pré-
combinacéo.

» Ativos e passivos de ERSA mensurados pelo valoo jus data da transacéo,
de acordo com o CPC 15 (R1) e IFRS 3 (R) e retletia realizagédo dos
valores justos dos ativos e passivos da ERSA & partdata da transacéo.
Consequentemente, o patriménio liquido de ambdsatacos patrimoniais
(controlador e consolidado), reconciliam para omesalor.

2) As demonstragbes financeiras individuais (contmiayl da CPFL Energia
Renovaveis S.A. para os periodos comparativosteafleas demonstraces
financeiras estatutarias da CPFL Renovaveis, oa, s& demonstracdes
financeiras individuais ja apresentadas da ERSAialalCPFL Energias
Renovéveis S.A.) sem qualquer alteracéo.

13
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1.3. Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCHs

Em 30 de setembro 2011 a Companhia possuia asnssguutorgas da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL para explomaga potencial hidrelétrico:

Capacidade de
energia
instalada

PCH's Status Resolucéo original Data Prazo (MW)

Alto Irani 1 Res.587 29/10/2002 30 anos 21,0
Americana 1 Contrato de Concesséao n°015 19/11/1997 an@® 30,0
Andorinhas 1 Des.1990 30/11/2005 - 0,5
Arvoredo 1 Res.606 05/11/2002 30 anos 13,0
Barra da Paciéncia 1 Res.348 17/12/1999 30 anos 23,0
Buritis 1 Contrato de Concesséao n°014 19/11/1997 88an 0,8
Capéao Preto 1 Contrato de Concesséao n°015 19/11/1997 Oand® 4,3
Chibarro 1 Contrato de Concesséo n°015 19/11/1997 n@d a 2,6
Cocais Grande 1 Res.349 22/12/1999 30 anos 10,0
Corrente Grande 1 Res.17 14/01/2000 30 anos 14,0
Diamante 1 Portaria 475 13/11/1997 30 anos 42
Dourados 1 Contrato de Concesséao n°015 19/11/1997 ndada 10,8
Eloy Chaves 1 Contrato de Concesséo n°015 19/11/1997 Oan&s 19,0
Esmeril 1 Contrato de Concesséao n°015 19/11/1997 @9 an 5,0
Gaviao Peixoto 1 Contrato de Concesséao n°015 19MA2/19 30 anos 4.8
Guaporé 1 Res.1987 30/11/2005 30 anos 0,7
Jaguari 1 Contrato de Concesséao n°015 19/11/1997 &0 an 11,8
Lengdis 1 Contrato de Concesséo n°015 19/11/1997 @0 an 1,7
Monjolinho 1 Contrato de Concessao n°014 19/11/1997 angs 0,6
Ninho da Aguia 1 Res.370 29/12/1999 30 anos 10,0
Paiol 1 Res.406 06/08/2002 30 anos 20,0
Pinhal 1 Contrato de Concesséao n°015 19/11/1997 30 ano 6,8
Pirap6 1 Des.1989 30/11/2005 - 0,7
Plano Alto 1 Res.607 07/11/2002 - 16,0
Saltinho 1 Desp.1988 30/11/2005 - 0,8
Salto Grande 1 Contrato de Concessao n°015 19/11/1997 30 anos 4.6
Santana 1 Contrato de Concessao n°015 19/11/1997 o030 an 4,3

Séo Gongalo 1 Res.13 13/01/2000 30 anos 11,0
S&o Joagquim 1 Contrato de Concesséao n°015 19/11/1997 Oand® 8,1
Socorro 1 Contrato de Concesséao n°014 19/11/1997 @9 an 1,0
Trés Saltos 1 Contrato de Concesséao n°014 19/11/1997 Oands 0,6
Varginha 1 Res.355 22/12/1999 30 anos 9,0
Varzea Alegre 1 Res.367 29/12/1999 30 anos 75
Salto Goes 2 Res.2510 10/08/2010 30 anos 20,0
Aiuruoca 3 Res.357 22/12/1999 30 anos 18,0
Boa Vista | 3 Emandamento * - - 9,0
Boa Vista ll 3 Emandamento * - - 28,0
Cachoeira Grande 3 Res.540 14/10/2003 30 anos 16,0
Penedo 3 Emandamento * - - 17,0
Santa Cruz 3 Res.718 17/12/2002 30 anos 12,5
Tombo 3 Emandamento * - - 16,0

* Resolucao autorizatiza em processo de obtengéo.
Status:

1) Em operacéo.

2) Em construcéo.

3) Em preparacéo.
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1.4. Projetos de geracéao edlica

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia possuiagastes outorgas da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL para explomagéa potencial edlico:

Capacidade de

Projetos Edlicos Status Resolucéo original Data Prazo .energla
instalada
(MW)

Campos dos Ventos | 1 Emandamento * - - 30,0
Campos dos Ventos I 1 Emandamento * - - 30,0
Campos dos Ventos llI 1 Em andamento * - - 30,0
Campos dos Ventos V 1 Emandamento * - - 30,0
Costa Branca 1 Portaria 585/11 11/10/2011 35 anos 20,7
Eurus VI 1 Portaria 749 24/08/2010 30 anos 8,0
Juremas 1 Portaria 556/11 27/09/2011 35 anos 16,1
Macacos 1 Portaria 557/11 27/09/2011 35 anos 20,7
Pedra Preta 1 Portaria 564/11 11/10/2011 35 anos 20,7
Santa Clara | 1 Port.609 01/07/2010 35 anos 30,0
Santa Clara Il 1 Port.683 04/08/2010 35 anos 30,0
Santa Clara lll 1 Port.610 01/07/2010 35 anos 30,0
Santa Clara IV 1 Port.672 29/07/2010 35 anos 30,0
Santa Clara V 1 Port.838 08/10/2010 35 anos 30,0
Santa Clara VI 1 Port.670 29/07/2010 35anos 30,0
Santa Ménica 1 Emandamento * - - 30,0
Santa Ursula 1 Emandamento * - - 28,0
Séao Benedito 1 Emandamento * - - 28,0
Sao Domingos 1 Em andamento * - - 28,0
Ventos de S&o Dimas 1 Emandamento * - - 30,0
Ventos de S&o Martinho 1 Emandamento * - - 28,0
Baixa Verde 2 Em andamento * - - 13,8
Cajueiro 2 Emandamento * - - 29,9
Costa das Dunas 2 Emandamento * - - 29,9
Farol de Touros 2 Emandamento * - - 23,0
Figueira Branca 2 Em andamento * - - 13,8
Gameleira 2 Emandamento * - - 18,4

* Resolugdo autorizatiza em processo de obtengéo.

(1) - Construcéo
(2) - Preparagao
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1.5. Projetos de geracédo a biomassa

Em 30 de setembro de 2011 a companhia possuiagamtes outorgas da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL para explomagé energia movida a biomassa:

. . Capacidade
Projetos Biomassa Resolucao de energia
GRrupo (?PF.L Status original Data Prazo instalada
enovaweis (MW)
Baldin 1 Res.2106 22/09/2009 35 anos 45,0
Baia Formosa 1 Res.259 14/05/2002 30 anos 40,0
Buriti 2 Res.2643 07/12/2010 30 anos 50,0
Ipé 2 Res.2375 27/04/2010 30 anos 25,0
Pedra 2 Prt.129 24/02/2011 35 anos 70,0
Coopcana 2 emandamento* - - 50,0
Alvorada 2 emandamento * - - 50,0

* Resolugéo autorizatiza em processo de obtencéo.
(1) - Operacéo
(2) - Construcéao

1.6. Estudo e desenvolvimento de novos projetos

A CPFL Energia Renovaveis S.A. investiu R$859 (deapperacional) no trimestre em
sua area de novos negocios, pesquisando e desemdolvinventarios de rios,
promovendo estudos de engenharia, analisando idedd de projetos e estudos
ambientais, identificando e arrendando areas pa@igdo de ventos e prospectando
PCHs, usinas de cogeracéo e usinas eolicas pasicaqu

1.7. Comercializacéo de energia - controladora

A CPFL Energia Renovaveis S.A. comercializou ndqakr de nove meses findo em 30
de setembro de 2011, 69.080 MW/h. (*), gerando reueita bruta de R$8.331.

(*) Informagé&o nao revisada pelos auditores inddpates.
1.8. Acordo de acionistas

A partir de 24 de agosto de 2011, a Companhia idagmpr Acordo de Acionistas do
qual fazem parte com as respectivas participacoesapital votante: Grupo CPFL
(54,50%); Patria Energia - Fundo de InvestimentoRarticipagcbes (9,87%); Secor -
LLC (11,36%); Fundo de Investimento em Participac®ultisetorial Plus (6,14%);
DEG Deutsche Investitions - UND ENTWICKLUNGSGESEICBAFT MBH
(3,04%); GMR Energia S.A. (2,75%); Fundo de Invastito em Participacdes Brasil
Energia (9,38%); Pétria Energia Renovavel - Funeldndestimento em Participacdes
em Infraestrutura (1,73%); Roberto Sahade (0,41@w)ilherme Sahade (0,41%); e
Marcelo Sahade (0,41%).
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Em resumo, o Acordo de Acionistas da Companhiaddisgpbre questbes relativas a
voto em Assembleias Gerais de Acionistas e ReurddeSonselho de Administragao,
participacdo dos Acionistas e de seus respecteuesentantes societarios nos 0rgaos
diretivos da Sociedade; direito de preferéncia elacéo a aquisicdo das agbes e outras
determinadas restricdes relativas a transferénem atdes e direitos econdmicos
associados a titularidade das acfes, direito derpreia nos aumentos de capital e
restricbes na transferéncia de acoes, tais coraiadirde “tag along” e de preferéncia.

Além disto, o Acordo de Acionistas prevé que debeacios temas relevantes sejam
aprovados por quérum qualificados em AssembleiasaiSee em Conselho de
Administracéo.

Informagdes por segmento

A Companhia apresenta suas demonstracdes finasmcemrasiderando somente um
segmento operacional, o de geracdo e comerciatizdedenergia elétrica gerada e
comprada por meio de contratos de longo prazorepresentam integralmente a receita
total da Companhia

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

2.1.

Declaracéo de conformidade

As informagBes contdbeis intermediarias da Compantontidas no Formulario de
Informacdes Trimestrais - ITR referentes ao trimgestperiodo de nove meses findos em
30 de setembro de 2011, compreendem:

* As informagBes contabeis intermediarias consolislaglaboradas de acordo com o
CPC 21 - Demonstragdo Intermediaria e a IAS 34ntefim Financial Reporting”,
emitida pelo “International Accounting Standard Bba IASB” e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela €amide Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracdo das Informagfes TrimestiaR.

* As informacdes contabeis intermediarias individudégs Companhia elaboradas de
acordo com o CPC21 - Demonstracdo Intermedidriapeesentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss&aldees Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboracao das Informagfes TrimestiaR.

As informagBes contabeis intermediarias individuaigresentam a avaliagdo dos
investimentos em controladas pelo método da eduneel patrimonial, de acordo com a
legislac@o brasileira vigente. Dessa forma, essfismacdes contabeis intermediarias
individuais ndo sdo consideradas como estando moefas IFRSs, que exigem a
avaliacdo desses investimentos nas demonstracpasdas da controladora pelo seu
valor justo ou pelo custo. Como ndo existe difeserptre o patriménio liquido
consolidado e o resultado consolidado atribuiveds acionistas da controladora,
constantes nas informagdes contabeis intermediéoiasolidadas preparadas de acordo
com o CPC21 e a IAS 34, e o patrimdnio liquido eesultado da controladora,
constantes nas informacgdes contabeis individuaisgradas de acordo com o CPC 21, a
Companhia optou por apresentar essas informacdedbais intermediérias individuais
e consolidadas em um unico conjunto, lado a lado.
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2.2. Base de elaboracao

As informagbes contabeis intermediarias foram etades com base no custo historico
como base de valor e ajustadas para refletir or\jakio de ativos adquiridos em

combinacéo de negdcios e ainda por determinadusiimsntos financeiros mensurados
pelos seus valores justos quando requerido nasasoi@ custo historico geralmente é
baseado no valor justo das contraprestacdes pagas@ de ativos.

As informacdes trimestrais da Companhia e suasaladas foram preparadas com base
nas mesmas praticas contabeis do Grupo CPFL, tdssoa nota explicativa n® 2 as
demonstracdes financeiras relativas ao exercictiofem 31 de dezembro de 2010.

2.3. Moeda funcional e de apresentacéo
As informacdes trimestrais individuais e consolakda Companhia sdo apresentadas
em reais (R$), que é a moeda funcional e de apeesen

INFORMACOES TRIMESTRAISCONSOLIDADAS

As informagbes trimestrais consolidadas incluemdesionstracdes da Companhia e suas
controladas a seguir relacionadas:

Forma de Pariticipagéo - % Forma de Pariticipagdo - %
Empresas X Empresas .
Consolidagao - - =mpresas Consolidagao - -
Direta Indireta Direta Indireta
Aiuruoca Integral - 100% Macacos Integral 100%
Alto Irani Integral 100% - Mohini Empreendimentos Integral 100%
Arvoredo Integral - 100% Navegantes Integral 95% -
Baixa Verde Integral 95% - Ninho da Aguia Integral - 100%
Barra da Paciéncia Integral - 100% Paiol Integral - 100%
Boa Mista 1 Integral 100% - PCH Holding Integral 100%
Boa \Mista 2 Integral 100% - PCH Holding 2 Integral 100%
Cachoeira Grande Integral 100% - PCH Participagbes S.A. Integral 100%
Cajueiro Integral 95% - Pedra Preta Integral 100%
Campos dos Ventos | Integral 100% - Penedo Integral 100%
Campos dos Ventos Il Integral 100% - Plano Alto Integral 100%
Campos dos Ventos IIl Integral 100% - Salto Goes Integral 100%
Campos dos Ventos IV Integral 100% - Santa Clara | Integral 100%
Campos dos Ventos V Integral 100% - Santa Clara Il Integral 100%
Chimay Empreendimentos Integral 100% Santa Clara Il Integral 100%
Cocais Grande Integral - 100% Santa Clara IV Integral 100%
Corrente Grande Integral - 100% Santa Clara VI Integral 100%
Costa Branca Integral 100% - Santa Clata V Integral 100%
Costa das Dunas Integral 100% - Santa Cruz Integral 100%
CPFL Bio Buriti Integral 100% - Santa Ménica Integral 100%
CPFL Bio Formosa Integral 100% - Santa Ursula Integral 100%
CPFL Bio Ipe Integral 100% - S#o Benedito Integral 100%
CPFL Bio Pedra Integral 100% - S&o Domingos Integral 100% -
CPFL Bioenergia Integral 100% - S&o Gongalo Integral - 100%
CPFL SUL Centrais Elétric Integral 100% - Tombo Integral 100% -
Edlica Holding S.A. Integral 100% - Bio Coopcana S.A. Integral 100%
Eurus V Integral 100% - Bio Alvorada S.A. Integral 100%
Eurus V1 Integral 100% - Turbina 14 Integral 100%
Farol de Touros Integral 90% - Turbina 15 Integral 100% -
Figueira Branca Integral 100% - Varginha Integral - 100%
Gameleira Integral 100% - Varzea Alegre Integral - 100%
Jayaditya Empreendimen Integral 100% - Ventos de Santo Dimas Integral 100% -
Juremas Integral 100% - Ventos de S&o Martinho Integral 100%

As politicas contabeis foram aplicadas de forméoumie em todas as empresas consolidadas e
de forma consistente com aquelas utilizadas pelaaadora no trimestre e periodo de nove
meses findos em 30 de setembro de 2011.
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Descricao dos principais critérios de consolidagao:

a) Eliminagcéo dos saldos das contas de ativos e p@ssintre as empresas consolidadas.

b) Eliminacdo das participacdes no capital, reservadsiceos acumulados das empresas
controladas.

c) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas eeimmrde negocios entre as empresas
consolidadas.

d) Destaque do valor da participacdo dos acionistas caditroladores nas demonstracdes
financeiras consolidadas, como parte integrante pdtriménio liquido. Quando os
acionistas nao controladores nao possuirem obkgaedlicionais na situacdo que as
controladas tém passivo a descoberto, a Compaimhii@ lo registro da participacao de
acionistas nao controladores a zero.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As informacdes trimestrais da Companhia e suagaadas foram preparadas com base nas
mesmas préaticas contabeis do Grupo CPFL, desoatasta explicativa n° 2 as demonstracfes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 eteechbro de 2010.

As normas e respectivas alteracbes das normasmestque foram publicadas em 2010 e
divulgadas nas demonstragdes financeiras do eiefirido em 31 de dezembro de 2010 (nota

da CPFL n°® 2) como nao obrigatérias para aplicag@pele exercicio e ainda aquelas normas
e respectivas alteragdes das normas existentefergme publicadas até a data de emisséo e/ou
arquivamento das informacgdes trimestrais, ndo $fimaiorias para aplicacdo no trimestre

findo em 30 de setembro de 2011. Nado houve adogfzipada por parte dessas normas e
alteracbes das normas existentes, quando € peympiokr parte da Companhia e suas

controladas.

4.1. Combinacao de negocios

Nas demonstracfes financeiras consolidadas, assigips de negocios sao
contabilizadas pelo método de aquisicdo ou de igdoisreversa. A contrapartida
transferida em uma combinacdo de negdcios é mefespelo valor justo. Os custos
relacionados a aquisi¢do foram reconhecidos ndtaelsy quando incorridos.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos fid@ntis sdo reconhecidos pelo valor
justo na data da aquisicéo.

As participacdes dos acionistas ndo controladotes aprrespondam a participacdes
atuais e conferem aos seus titulares o direito a parcela proporcional dos ativos
liquidos da Companhia no caso de liquidacdo, saosunadas com base na parcela
proporcional das participagdes ndo controladoras vabores reconhecidos dos ativos
liguidos identificaveis da adquirida.

A principal transacdo ocorrida no trimestre findm 80 de setembro de 2011 foi
caracterizada como aquisicdo reversa de acordo @ddPC 15 - Combinagédo de
negocios. A forma de apresentacdo das informag@eestrais, incluindo registro

contabil e impactos tributarios dessa transaca@medgtalhados na nota explicativa no,
1l1.el.2.
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5.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011
Circulante
Saldos bancéarios 701 200.173 5.120
Aplicacdes financeiras 369.254 - 748.933
Total 369.954 200.173 754.053

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a faddidle atender a compromissos de caixa de
curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, depobiancarios a vista e aplicacbes
financeiras com liquidez imediata em montante gugeium insignificante risco de mudanca de
valor. Sdo classificados como instrumentos finanseidestinados & negociacdo e estédo
registrados pelo valor do custo acrescido dos megwlios auferidos até as datas dos balancos

patrimoniais, o qual corresponde ao valor justindrumento financeiro.

Essas aplicagcbes financeiras referem-se substamecitd a Certificados de Depdsitos
Bancarios - CDBs, Debéntures Compromissadas e fuddaenda fixa, remunerados a taxas
médias de 101,92% do CDI.

APLICACAO FINANCEIRA VINCULADA

Controladora

Agente Tipo de
Financeiro Aplicacdo Vencimento Indexador Remuneragdo 30/09/2011 31/12/2010
ERSA Energias Renovaveis S.A. Bradesco CDB ago/2012 CDI 99,50%" - 870
ERSA Energias Renovaveis S.A. Bradesco CcDB out/2012 | CD 99,50% " - 1.231
ERSA Energias Renovaveis S.A. (b) CEF Poupanca Indefin TR 0,05% + TR - 60
2.161
Consolidado
Agente Tipo de
Financeiro Aplicacdo Vencimento Indexador Remuneragdo 30/09/2011
SPE Arvoredo Energia S.A. (a) Bradesco (FI) TARGET  elimddo Diversos 101,92% 1.739
SPE Barra da Paciéncia S.A. (a) Bradesco (FI) TARGET ndefinido Diversos 101,92% 2.668
SPE Cocais Grandes Energias S.A. (a) Bradesco (R Indefinido Diversos 101,929% 1.337
SPE Corrente Grande Energia S.A. (a) Bradesco (FRGET Indefinido Diversos 101,929% 1.969
SPE Ninho da Aguia S.A. (a) Bradesco (FI) TARGET Iriid® Diversos 101,92% 1.014
SPE Varginha Energia S.A. (a) Bradesco (FI) TARGET  efimddo Diversos 101,92% 1.682
SPE Varzea Alegre S.A. (a) Bradesco (FIl) TARGET Inuied Diversos 101,92% 848
SPE S&o Goncalo Energia S.A. (a) Bradesco (FI) TARGETIndefinido Diversos 101,92% 1.643
PCH Holding S.A. (a) Bradesco (FI) TARGET Indefinido vBisos 101,92% 16.046
SPE Paiol Energia S.A. (a) Bradesco (FI) TARGET Inuied Diversos 101,92% 3.040
SPE Penedo Energia S.A. (b) CEF Poupanca Indefinido TR ,05%0+ TR 9
31.995

(*) Remuneracdo média do 3° trimestre de 2011,aeodno referéncia o DI.

(a) Referem-se a contas reservas constituidas nas BEEsordo com o contrato com o BNDES, 80% do éaento de venda de energia
sdo destinados as contas reservas até a totahiitagao da garantia, a qual deve correspondenes@s de servico de divida.

(b) Referem-se a garantias contratuais constituidasoefiormidade com a Resolucéo n° 393, de 4 de depeathehl 998, da ANEEL.

Os instrumentos financeiros relativos a essas salgaeservas sdo contratados exclusivamente fgen@diraento as exigéncias legais e
contratuais; portanto, sdo classificados como mastiaté o vencimento e, consequentemente, avaleloscusto acrescido dos
rendimentos.
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CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Os saldos em 30 de setembro de 2011 referem-segasit®s modalidades de contratos de
fornecimento de energia:

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011
Circulante
Concessionéarias e permissionarias 1.564 508 29.847
Total 1.564 508 29.847

O cronograma previsto de recebimentos é:

Controladora Consolidado
A vencer Total A vencer Total
0-15dias - 0 - 15dias 5.412
16 - 30 dias - 16 - 30 dias 4.629
31-45dias - 31 - 45 dias 18.242
46 - 60 dias 1.564 46 - 60 dias 1.564

1.564 29.847

O prazo médio de recebimento dos valores relaigdaturas de venda de energia € de 32 dias
da data da competéncia do faturamento.

A Administracdo da Companhia e de suas controladassiderando que ndo ha valores
vencidos e que os saldos em aberto sdo com agknsetor elétrico e com grande consumidor
livre com baixo risco de crédito, ndo constituioyisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.
Segue abaixo os saldos em aberto no contas a recebe

(@) R$5.191 refere-se as SPEs Alto Irani Energia, Plaho Energia e Cocais Grande
Energia possuem contratos assinados com a Eledrpara fornecimento de energia por
20 anos a partir do inicio das operac¢des, com éndiéc correcdo atualizado anualmente
pelo indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M.

(b) R$2.095 refere-se as SPE’s Arvoredo Energia e WaegEnergia que venderam energia
no 1° Leildo de Fontes Alternativas em setembr@@@7 para 17 concessionarias de
distribuicdo nas regides Sul, Sudeste, NordesteieNoCentro Oeste para fornecimento
de energia por um periodo de 30 anos. Os contsatsorrigidos anualmente pelo IPCA.

(c) R$7.373 refere-se as SPE’s Paiol Energia, S4o GoEg@rgia, Ninho da Aguia Energia,
Barra da Paciéncia Energia, Corrente Grande Ener§BE Varzea Alegre Energia S.A.
gue mantém contratos de venda de energia com catmes no ACL, firmados em julho
de 2007, com suprimento de 2010 até 2024.
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(d) R$1.564 refere-se a CPFL Energia Renovaveis S.Ae qamercializou no ano
69.080MW/h (*).

(e) R$13.624 refere-se a energia produzida pelas Pagu@entrais Hidrelétricas (PCH’s) e
pela Bio Energia, Bio Formosa, Bio Buriti, que énaucializada essencialmente com a
CPFL Paulistana e CPFL Brasil.

(*) Informacao nao revisada pelos auditores inddpeates.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011
Circulante
AntecipagBes de Impostos de renda e contribuicémlso - - 213
Impostos de renda e contribuicdo social a compensar 492 2.400 2.052
Imposto de renda na fonte - IRRF 6.464 2.736 11.472
Outros 349 12 1.516
Total 7.305 5.148 15.254

Os valores de impostos a recuperar, em sua marefexem-se a imposto de renda retido na
fonte sobre aplicacbes financeiras e foram geradoartir das operacdes da Companhia e de
suas controladas e ndao dependem de decisdes isidigiadministrativas para sua realizagéo.

9. OUTROS CREDITOS

Consolidado
Nao circulante 30/09/2011
Créditos a receber - consorcios 36.03¢
Reembolso RGR ( 1.10¢
Contratos de pré-compra de energic 33.87¢
Total 71.019

(&) O montante de R$36.039 é relativo ao direito delvec da CPFL Bioenergia junto a Baldin
Bioenergia pelos investimentos efetuados para ate@dio da usina termelétrica de co-geracéo
movida a queima de biomassa como combustivel.

(b) Valores referentes a reserva global de reversa®&jRGe serdo compensadas nos proximos meses
pelas controladas Chimay, Mohini e Jayaditya.

(c) O montante de R$33.874 refere-se a aquisicdo delpate energia excedente para entrega futura
negociada entre CPFL Bioenergia e Baldin Bioenergia
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10. PARTES RELACIONADAS

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010  30/09/2011

Ativo ndo circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital (b) 2AB. 153.830 -
Crédito com pessoas ligar - 5 -
Valores a receber a pessoas ligadas (a) 810 908 -

249.380 154.743 -

Controladora Consolidado
30/09/2011 31/12/2010  30/09/2011

Passivo circulante

Pagamento baseado em acdes 946 511 946
Valores a pagar a pessoas ligadas 4,081 4.124 -
5.027 4.635 946

10.1. Ativo nao circulante

Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital - AFAC

Controladora

30/09/2011 31/12/2010
Controlada
Alto Irani 1.541 1.540
Baixa Verde - 59
Boa Vista 1 869 866
Boa Vista 2 2.699 2.341
Cachoeira Grande 466 67
Cajueiro 1 59
Chimay Empreendimentos 9.684 -
Costa Branca 4.882 92
Costa das Dunas - 126
Eurus V 500 -
Farol de Touros 10 98
Figueira Branca - 80
Gameleira 3 -
Juremas 6.424 100
Macacos 5.086 555
Navegantes 183 65
Paraitinga 208 206
PCH Holding 155.108 140.217
Pedra Preta 4.900 113
Penedo 1.842 1.700
Plano Alto 3.413 3.362
Salto Goes 24.680 -
Santa Clara | 12.220
Santa Clara Il 5.620
Santa Clara lll 7.100 -
Santa Cruz 4 1.136
Tombo 1.112 1.049
Turbina 11 4
Coopcana 5
Alvorada 4
Turbina 14 3
Turbina 15 2
Total 248.570 153.830
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10.2.

(@) Saldos referentes a aportes de capital a tituladiantamentos para futuro aumento de capital emm sua
controladas. A Companhia pretende integraliza-lé8atde dezembro de 2011.

(b) Valores a receber de pessoas ligadas: refere-aeia de despesas de operacdo e manutengdo. Emp20te0
do pessoal da CPFL Renovaveis passou a ser aloes@la pperacdo e manutengdo das usinas e cobrado da
controladas via rateio de despesas. Em 30 de setedeb?2011, o valor a receber das controladas R$@40
(R$908 em 31 de dezembro de 2010).

Pagamentos baseados em agdes

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada26 de outubro de 2009, foi

aprovado o Programa de 2009, com outorga de 1.3894Ppcbes de compra de acdes;
em 9 de marco de 2010 foi aprovado o Programa 6, 2fbm outorga de 1.220.791

opcOes de compra de agles; e em 01 de marco def@0dgrovado o Programa de

2011, com outorga de 2.350.000 opcdes de compaigdnses.

O precgo de exercicio do Programa de 2009 foi fixaooR$1,23 por acédo, corrigido
pelo indice IPCA de 1° de janeiro de 2009 até a datefetivo exercicio da op¢ao pelos
beneficiarios. Os precos de exercicio das opcoe&0iie e de 2011 foram fixados em
R$1,84 por acdo, corrigidos pelo indice IPCA dee8odtubro de 2009 até a data do
efetivo exercicio da opgéo pelos beneficiarios.

Os beneficiarios do Plano de Opcéao de Acdes poda@aer suas opcdes dentro de até
dez anos contados da respectiva outorga. O “véstiag opcdes ocorrerd em quatro
anos, com liberacdes de 25% a partir do primeireeasario, 50% a partir do segundo
aniversario, 75% a partir do terceiro aniversari®@% a partir do quarto aniversario.

A Companhia adotou como base para o célculo da yasto das opcdes 0 preco por
acdo da ultima capitalizacdo de R$2,13. Até seterdler 2011 foram provisionados
R$435 na rubrica “Remuneracao dos Administradores”.

30/09/2011 31/12/2010

1° Programa
Quantidade de acbes
Opc¢obes de outorgadas 1.114.938 1.114.938
Opcdes exerciveis 909.758 534.278

Valor das opgdes de compra de agBes

Preco do exercicio atualizado 141 1,36
Valor justo da opcgéo 0,72 0,70
Efeito no resultado 213 374
Efeito no Passivo 655 442



2° Programa
Quantidade de acbes
Opc¢Bes de outorgadas
Opcdes exerciveis

Valor das opcdes de compra de agdes
Preco do exercicio atualizado
Valor justo da opcéo

Efeito no resultado
Efeito no Ativo
Efeito no Passivo

3° Programa
Quantidade de acbes
Opc¢oBes de outorgadas
Opcdes exerciveis

Valor das opcdes de compra de agdes
Preco do exercicio atualizado
Valor justo da opcéo

Efeito no resultado
Efeito no Passivo

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

30/09/2011 31/12/2010

1.220.791
911.354

1,98
0,15

69

541
138

2.350.000

1,98
0,15

153
153

A liquidacéo das opcdes sera realizada atravéagknpentos em caixa.

1.220.791
279.805

1,93

0,13

69

541
69
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10.3. Outras transacfes com partes relacionadas

A. No balango patrimonial:

Consolidado
30/09/2011
Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Banco Bradesco 199.810
Banco BTG Pactual 139.066
valores a recene
Grupo CPFL 2.651
N&o circulante
Aplicacdes financeiras vinculadas
Banco Bradesco 31.986
Banco BTG Pactual -
Total 373.519
Passivo
Valores a pagar
Grupo CPFL 1.701
Total 1.701

Remuneracdo média do periodo para o Bradesco @xl&7% e para o BTG € de 102,01%,
tendo como referéncia o DI.

B. No resultado:

Consolidado
30/09/2011

Receita com venda de energia
CPFL Brasil 3.010
3.010

Custo compra de energia

CPFL Brasil (696)
(696)
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10.4. Passivo circulante

Valores a pagar - pessoas ligadas

O valor a pagar entre pessoas ligadas € de R$4j081se refere a transacdo de
readequacdo da divida das controladas SPE PlanoSMt. e SPE Alto Irani S.A.. A
Companhia manteve um saldo a integralizar naqeelatsoladas.

10.5. Pessoal-chave da Administracao

A remuneracdo do pessoal-chave da Administracgmeriodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2011, conforme requerido peldb®atdo CVM n° 560, de 11 de
dezembro de 2008, alcancou o montante de R$1.4tpasto somente por salarios e
beneficios de curto prazo.

11. INVESTIMENTOS
Composicao:

Controladora
30/09/2011 31/12/2010

Participacdes societarias permanentes avaliadagpealéncia

patrimonial

Pelo patrimonio liquido da controladora 1.382.969 .868
Mais valia de ativos liquidos 695.383 -
Direito de exploracéo de atividade de geracaooriaatao 73.091 163.180
Total 2.151.443 523.048

Com a excecdo da PCH Holding S.A. e da PCH Holdihgda., todas as demais sociedades
constituidas tém por finalidade explorar o potdnde PCHs, Parques Eolicos ou de Co-
geracéao.
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Participacbes em empresas controladas diretasretasd

_Controladas diretas

Alto Irani

Baixa Verde

Boa Msta 1

Boa Vista 2

Cachoeira Grande
Cajueiro

Campos dos Ventos |, I, lll, IV, Ve EURUS V
Campos dos Ventos I
Chimay Empreendimentos
Costa Branca

Costa das Dunas

CPFL Bio Buriti

CPFL Bio Formosa
CPFL Bio Ipe

CPFL Bio Pedra

CPFL Bioenergia

CPFL SUL Centrais Elétricas
Eurus VI

Farol de Touros
Figueira Branca
Gameleira

Jayaditya Empreendimentos
Juremas

Macacos

Mohini Empreendimentos
Navegantes

Paraitinga

PCH Holding

PCH Holding 2

Pedra Preta

Penedo

Plano Alto

Salto Goes

Santa Clara |

Santa Clara Il

Santa Clara lll

Santa Clara IV

Santa clara Vi

Santa Clata V

Santa Cruz

Santa Monica

Santa Ursula

Sé&o Benedito

Sao Domingos

Tombo

Turbina 11

Coopcana

Alvorada

Turbina 14

Turbina 15

Ventos de Santo Dimas
Ventos de Sdo Martinho

Controladas indiretas
Aiuruoca
Arvoredo

Barra da Paciéncia
Cocais Grande
Corrente Grande
Ninho da Aguia
Paiol

Sé&o Gongalo
Varginha

Varzea Alegre

30/09/2011
Quantidade  Participagdono  Patriménio  Resultado
(mil) de agbes  capital - % liquido do periodo

2.099 100% 22.863 6.999
6.254 95% 6.365 136
1 100% 91) v)

1 100% (147) a7
7.166 100% 6.941 (18)
12.546 95% 12.789 260
65 100% 70.434 982
13.049 100% 13.925 175
75.854 100% 114.663 5.559
9.684 100% 9.487 (120)
13.611 100% 14.155 536
127.697 100% 127.604 3
119.000 100% 118.525 (280)
20.841 100% 21.100 ?3)
104.530 100% 104.678 5
46.288 100% 57.008 357
14.183 100% 17.461 186
3.975 100% 4.165 3
10.494 90% 10.695 206
6.447 100% 6.549 153
8.852 100% 8.975 476
17.691 100% 38.841 2.836
9.694 100% 7.499 77)
10.326 100% 9.830 (224)
59.933 100% 75.523 5722
1 95% (34) €)

893 100% (207) 0]
279.316 100% 289.777 20.448
1 100% 1 1
10.232 100% 9.489 (114)
1 100% (103) ®)
1.527 100% 16.100 5.390
17.656 100% 16.280 (1.094)
15.849 100% 16.789 81
15.849 100% 16.857 77
15.849 100% 16.773 73
15.849 100% 16.848 57
15.849 100% 16.667 51
15.849 100% 16.764 52
6.703 100% 6.188 (26)
11.101 100% 11.212 111
11.101 100% 11.212 111
11.101 100% 11.190 89
11.101 100% 11.212 111
100 100% 87) (26)

1 100% ()] 4

1 100% @) (@)

1 100% ()] 4

1 100% ©)] (©)]

1 100% @ €)
11.101 100% 11.190 86
11.101 100% 11.190 89
21.303 100% 13.406 (89)
45.910 100% 47.254 2.200
22.954 100% 27.368 5.833
15.290 100% 15.751 1.701
25.738 100% 26.579 2.075
33.805 100% 33.947 2.119
26.583 100% 29.620 4.924
28.676 100% 29.991 2.658
20.587 100% 20.337 940
24.580 100% 24.484 878
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Movimentagdo dos investimentos no periodo de noesem findo em 30 de setembro de 2011-

Controladora:

31/12/2010 30/09/2011

Aumento / Resultado de
Saldo inicial dos  (Reducdes) Ajuste valor Reestruturacdo equivaléncia Saldo final dos

investimentos de capital  de mercado Societéria patrimonial investimentos

Aiuruoca - -
Alto Irani 15.864 (2.080) 110.788 - 6.999 131.57
Arvoredo - - -
Baixa Verde (29) 6.253 1.527 - 136 7.88
Barra da Paciéncia - - -
Boa Vista 1 (89) - - - 2 91)
Boa Vista 2 (129) - 48.873 - a7 48.72
Cachoeira Grande 6.958 - 1.752 - (18) 8.69
Cajueiro (30) 12.545 3.309 - 260 16.08
Campos dos Ventos |, IlI, IV, Ve EURUS V - - 982 98
Campos dos Ventos | - - - -
Campos dos Ventos I - B - 83.202 175 83.37
Campos dos Ventos Il - - - -
Campos dos Ventos IV - - - -
Campos dos Ventos V - - - -
Chimay Empreendimentos - - - 109.104 5.559 114.66
Cocais Grande - - - -
Corrente Grande - - - -
Costa Branca 9.608 - 32.658 - (120) 42.14
Costa das Dunas (45) 13.610 3.484 - 536 17.58
CPFL Bio Buriti - 6.310 - 121.291 3 127.60
CPFL Bio Formosa - B - 118.805 (280) 118.52
CPFL Bio Ipe - 5.750 - 15.352 (©)] 21.10
CPFL Bio Pedra - 19.010 - 85.662 5 104.67
CPFL Bioenergia - - - 56.651 357 57.00
CPFL SUL Centrais Elétricas - - - 17.275 186 17.46
Eurus V - - - - -
Eurus M - - - 4.162 3 4.16
Farol de Touros (25) 10.493 2.412 - 206 13.08
Figueira Branca (50) 6.446 1.608 - 153 8.15
Gameleira 468 8.028 2.144 - 476 1111
Jayaditya Empreendimentos - - - 36.005 2.836 38.84
Juremas 7.582 - 26.896 - @7) 34.40
Macacos 10.056 - 35.233 - (224) 45.06
Mohini Empreendimentos - - - 69.801 5.722 75.52
Navegantes (31) - - - (©)] (34)
Ninho da Aguia - - - - -
Paiol - - - - -
Paraitinga (203) - - - ) (207)
PCH Holding 269.329 - 226.333 - 20.448 516.11
PCH Holding 2 - - - - -
Pedra Preta 9.603 - 35.237 - (114) 44.72
Penedo (92) - 24.210 - ()] 24.11
Plano Alto 10.710 - 83.985 - 5.390 100.08
Salto Gées 14.756 2.625 36.591 - (1.094) 52.87
Santa Clara | - B - 16.708 81 16.78
Santa Clara Il - B - 16.781 7 16.85
Santa Clara Il - B - 16.700 73 16.77
Santa Clara IV - B - 16.791 57 16.84
Santa clara VI - B - 16.617 51 16.66
Santa Clata V - B - 16.711 52 16.76
Santa Cruz 4.932 1.283 850 - (26) 7.03
Santa M6nica - 11.101 - - 111 11.21
Santa Ursula - 11.101 - - 111 11.21
Séo Benedito - 11.101 - - 89 11.19
Sédo Domingos - 11.101 - - 111 11.21
Sé&o Gongalo - - -
Tombo (61) 17.493 - (26) 17.40
Turbina 11 - 1 - - 4 @]
Turbina 12 1 ) - - 4 4)
Turbina 13 - 1 - - 4 @]
Turbina 14 - 1 - - ®3) ©)]
Turbina 15 - 1 - - ®3) ¥
Varginha - - -
Varzea Alegre - - -
Ventos de Santo Dimas - 11.101 - - 86 11.18
Ventos de S&ao Martinho - 11.098 - - 92 11.19
Investimento Incorporagdo Smita - -

359.083 156.878 695.383 817.619 49.389 2.078.352
Proviséo de Passivo a descoberto 785 - - - - 78
Total do investiment 359.868 _ 156.878 695.383 817.619 49.389 2.079.13
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O valor de investimento considerado no ajuste arvde mercado dos empreendimentos
controlados pela CPFL Renovaveis foi de R$696.®%ocme nota n° 1.1 e a amortizagdo no
periodo foi de R$816, restando o saldo de R$69%88&vestimentos. O valor é amortizado
pelo periodo remanescente das respectivas autdez&gegocio de vida finita).

Direito de autorizacéo

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia possutadaldireito de autorizagdo das seguintes
SPEs:

Controladora

Reestruturacéo
31/12/2010 Societaria Adicbes Realocacdo Transferencias 30/09/2011

Alto Irani Energia 60.488 - - (60.488) -
Boa Vista 1 Energia 5.004 - - (5.004) -
Boa Vista 2 Energia 18.569 - - (18.569) -
Macacos Energia 3.156 - - (3.156) -
Baixa Verde Energia 982 - - (982) -
Navegantes Energia 982 - - (982) -
Cajueiro Energia 982 - - (982) -
Juremas Energia 2.456 - - (2.456) -
Costa Branca Energia 3.158 - - (3.158) -
Pedra Preta Energia 3.158 - - (3.158) -
Paraitinga Energia - - - - -
Penedo Energia 9.174 - - (9.174) -
Plano Alto Energia 47.660 - - (47.660) -
Gameleiras Energia 7.411 - - (7.411) - -
Santa Clara | - 0" - - - 5.07:
Santa Clara Il - 5.077 - - - 5.071
Santa Clara Il - 5.077 - - - 5.071
Santa Clara IV - 5.077 - - - 5.07:
Santa Clara V - 0" - - - 5.07:
Santa Clara VI - 5.077 - - - 5.071
Eurus VI - 1.273 - - - 1.27:
Campos dos Ventos I - 5.578 - - - 5.57¢
S&o Benedito - - 5.963 - - 5.96:
Sao Domingos - - 5.963 - - 5.96:
Santa Monica - - 5.963 - - 5.96:
Santa Ursula - - 5.963 - - 5.96:
Ventos de Sdo Martinho - - 5.963 - - 5.96:
Ventos de Santo Dimas - - 5.963 - - 5.96:
163.180 37.313 35.778 (163.180) - 73.091

O saldo do direito de autorizacdo no periodo fieto 31 de dezembro de 2010 era de
R$163.180 amortizado até 31 de julho de 2011 orBEdR$772, dando base para a realocacéo
do intangivel de R$162.408 conforme a nota n° 1.1.

(1) O valor alocado como direito de autorizacaenmete a diferenca entre o valor justo dos

ativos e passivos das controladas adquiridas eto cie¢ aquisicdo. O valor é amortizado
pelo periodo remanescente das respectivas auidezégegocio de vida finita).
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(2) Em conexdo com a reestruturacdo societaria imeada na nota explicativa n° 1.1, o
montante de R$163.180 foi estornado na controladdwaconsolidado esse valor é parte
integrante do valor justo avaliado e registrado catla empreendimento integrante dos
ativos da antiga ERSA.

(3) Reducédo ao valor recuperavel de ativos. A Caornjpaefetuou a avaliacdo do valor
recuperavel das unidades geradoras de caixa naler&®10, com base nas premissas
citadas na nota n°® 2 do Grupo CPFL em 31 de dered#r2010 - principais praticas
contabeis, e ndo identificou a necessidade degi#o\para redugcdo ao valor recuperavel a
ser alocada as unidades geradoras de caixa.

12. IMOBILIZADO

30/09/2011 31/12/2010
Controladora Taxa (i) Custo Depreciacdo  Liquido Liquido
Moveis e utensilios 10 926 (269) 657 63¢
Maquinas e equipamentos 10 333 a7 316 1:
Sistemas aplicativos 20 1.350 (357) 993 86¢
Equipamentos processamento de dados 20 1.041 (394) 647 52¢
Benfeitorias 25 1.200 (755) 445 87:
Terrenos 2.029 - 2.029 5]
Imobilizado em andamento 327 - 327 30¢
Veiculos 356 - 356
Adiantamentos a fornecedores 308 - 308 -
Total controladora 7.870 (1.792) 6.078  3.27¢

30/09/201

Consolidado Taxa (i)  Custo Depreciacdo  Liquido
Edificaces e instalagbes 3a4d 685.537 51.261) 634.27¢
Resenvtorios e barragens 3a4 194.316  1.2%3) 63.06!
Magquinas e equipamentos 3a4 617.429 3I3p. 481.05¢
Méveis e utensilios 10 2.706 (872) 1.83¢
Veiculos 25 775 (188) 58
Terrenos 32.347 - 32.34.
Imobilizado em curso 585.998 - 585.99¢
Total Consolidado 2.119.108 (319.949) 1.799.15¢
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30/09/2011
Movimentacdo do imobilizado Custo Depreciacdo  Liquido
Saldo em 31 de dezembro 2010 - - -
Reestruturagéo societaria | (a) e (c) 1.020.231 (280.934)  739.29]
Saldo em 30 de julho 2011 1.020.231 (280.934) 739.29]

Adicoes 21.979 (1.016) 20.96:
Baixas - - .

Saldo em 31 de julho 2011 antes da reestruturagietaria |l

1.042.210 (281.950) 760.26(

Reestruturagéo societaria Il (b) 988.248 (31.803) 956.44¢
Saldo em 31 de julho 2011 2.030.458 (313.753) 1.716.70¢
Adicbes 91.451 (6.195) 85.25¢
Baixas (2.802) - (2.802)
Saldo em 30 de setembro 2011 2.119.107 (319.948) 1.799.15¢
a) Reestruturacdo societaria | - refere-se a dan¢do de capital dos ativos liquidos dos

b)

d)

empreendimentos de energia renovavel integranteSrdpo CPFL na SMITA, na data-
base de 30 de junho de 2011.

Reestruturacdo societéria Il - refere-se a tmngdo das participagdes detidas pela CPFL
Geracdo e pela CPFL Brasil na SMITA para a ERSAfarore detalhado na nota
explicativan® 1.1.

A contribuicdo de capital com determinados atigte geracdo das empresas integrantes do
Grupo CPFL, realizada na data base de 30 de juelDdll, na atual CPFL Renovaveis,
incluiu saldo de R$56.973, liquido de amortizagéanaulada até aquela data, referente ao
custo atribuido (“deemed cost”) registrado no pssoede convergéncia das novas normas
contabeis brasileiras. Determinados empreendimdotas avaliados pelo custo atribuido
(“deemed cost”), enquanto que outros ativos de eemalimentos recentemente construidos
foram mantidos ao custo de aquisicdo, que na gaaliada Administracdo estavam
proximos dos respectivos valores de mercado. Rbasses ativos imobilizados foram
avaliados ao seu respectivo valor de mercado, @sa bm laudo de avaliacdo preparado
por empresa de engenharia independente, espedakzra avaliacdo patrimonial. O saldo
liqguido da mais valia no montante de R$56.973 régistrada no patriménio liquido na
conta de Reserva Especial - Ajuste de Avaliacaorranial.

A Companhia efetuou a avaliacdo do valor re@ym#rdas unidades geradoras de caixa no
ano de 2010, com base nas premissas citadas namstemgOes financeiras de 31 de
dezembro de 2010, e né&o identificou a necessidadpravisdo para reducdo ao valor
recuperavel a ser alocada as unidades geradocaixde

No periodo de nove meses findo em 30 de seteddr2011 foi registrada despesa de
depreciacdo no montante de R$8.089 (no consolidatissificado no grupo de custos de
geracao de energia.
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13. INTANGIVEL
Em 30 de setembro de 2011, a movimentacdo do dal@dangivel das controladas totalizava:
Controladora

O saldo de R$1.279 refere-se a aquisicdo de saftvealizada no trimestre findo em 30 de
setembro de 2011.

Consolidado
Composicéo:
Consolidado
Custo Amortizacao Liquido
Direito de autorizacéo 1.217.464 (808) 1.216.656
Outros intangiveis 8.965 (430) 8.535
Saldo em 30 de setembro de 2011 1.226.429 (1.238) 1.225.191

A mutacgao do intangivel para o periodo de 30 dersketo de 2011

Consolidado
Custo Amortizacao Liquido
Saldo em 30 de junho de 2011 - - -
Reestruturacdo societaria | (a) 32.902 (360) 32.542
Adigoes 12.059 - 12.059
Reestruturacao societaria Il (b) 1.144.373 - 1.144.373
Saldo em 31 de julho de 2011 1.189.334 (360) 1.188.974
Adigoes 37.095 (878) 36.217
Saldo em 30 de setembro de 2011 1.226.429 (1.238) 1.225.191

(@) Reestruturacdo societaria | - refere-se a ibui¢do de capital dos ativos liquidos dos
empreendimentos de energia renovavel integrantésrdpo CPFL na SMITA, na data-
base de 30 de junho de 2011,

(b) Reestruturacao societéria Il - refere-se ardmntao das participacoes detidas pela CPFL

Geragcdo e pela CPFL Brasil na SMITA para a ERSAfarare detalhado na nota
explicativa n° 1.1.
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Direitos de Autorizacao:

Nos primeiros nove meses de 2011, a Companhia jgosaldo de direito de autorizacdo das
seguintes SPEs:

Custo
PCH Holding 420.663
Alto Irani 167.861
Plano Alto 127.327
Salto Goes 59.692
Macacos 53.384
Pedra Preta 53.390
Cachoeira Grande 5.681
Santa Cruz 3.420
Juremas 40.751
Boa Vista | 495
Boa Vista Il 75.479
Costa Branca 49.482
Penedo 37.507
Tombo 26.505
Gameleira 3.248
Figueira Branca 2.436
Cajueiro 5.278
Baixa Verde 2.436
Costa Branca 5.278
Farol de Touros 4.060
Santa Clara | 5.077
Santa Clara Il 5.077
Santa Clara lll 5.077
Santa Clara IV 5.077
Santa Clara V 5.077
Santa Clara VI 5.077
Eurus VI 1.273
Campos dos Ventos Il 5.578
Sé&o Benedito 5.963
S&o Domingos 5.963
Santa Monica 5.963
Santa Ursula 5.963
Ventos de Sao Martinho 5.963
Ventos de Santo Dimas 5.963
Saldo em 30 de setembro 2011 1.217.464

No periodo de nove meses findo em 30 de setembr@Odé foi registrada despesa de
amortizacdo do direito de autorizacdo no valor @80, classificada no grupo de despesa
operacionais.

Em 30 de setembro de 2011, o saldo do ativo intahgiclui a mais valia dos ativos liquidos
da antiga ERSA no montante de R$1.113.544, dederrda reestruturacdo societaria
mencionada na nota explicativa n® 1.1.
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Os saldos de empreéstimos e financiamentos em 86tdmbro de 2011 séo:

Controladora

30/09/2011 31/12/2010
Agente Circulante Total N&o Circulante
Financiador = Encargos Principal Circulante Principal Total Total
BNDES 3.008 14.761 17.769 308.803  326.572 -
3.008 14.761 17.769 308.803 326.572 -
Consolidado
30/09/2011
Agente Circulante Total N&o Circulante
Financiador Encargos Principal Circulante Principal Total
BNDES 4.565 55.999 60.564 770.435  830.999
SAFRA 3.862 19.250 23.112 74.250 97.362
8.427 75.249 83.676 844.685 928.361

A movimentacao do financiamento no periodo de mogses findo em 30 de setembro de
2011 esta representada como segue:

Controladora

31/12/2010 30/09/2011
Saldo Reestruturagéo Pgto
Final Liberacbes Societaria Juros Amortizacdo Juros Saldo Final
- 20.140 303.322 3.878 (154) (614) 326.572
- 20.140 303.322 3.878 (154) (614) 326.572
Consolidado
Saldo em 31 de dezembro 2010 -
Reestruturacdo societaria | (a) 378.087
Novas captacdes 11.094
Pagamento de principal (820)
Pagamento de juros (449)
Encargos financeiros apropriados no resultado 1.488
Reestruturacdo societaria Il (b) 521.134
Saldo em 31 de julho 2011 910.534
Novas captacdes 20.140
Pagamento de principal (7.113)
Pagamento de juros (7.467)
Encargos financeiros apropriados no resultado 12.267
Saldo em 30 de setembro 2011 928.361
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(a) Reestruturacdo societaria | - refere-se a ibuigéio de capital dos ativos liquidos dos emprieedtos de
energia renovavel integrantes do Grupo CPFL na 3k data-base de 30 de junho de 2011,

(b) Reestruturacédo societaria Il - refere-se ardmntdo das participacBes detidas pela CPFL Geracpela
CPFL Brasil na SMITA para a ERSA conforme detalhadamota explicativa no. 1.1.

O cronograma de previsao de pagamento dos emposstiffinanciamentos é:

Vencimento Consolidado
2012 123.457
2013 94.737
2014 96.852
2015 66.543
2016 133.518
2017 116.992

2018 a 2022 225.004

2023 a 2027 68.617

2028 a 2029 2.641
Total 928.361

a) Em 2008 o BNDES aprovou a contratacao de opesad® financiamentos no valor total de
até R$471.484 a serem utilizados nos empreendismeértaez PCHs controladas indiretas,
a uma taxa média de Taxa de Juros de Longo PrailoR mais 1,95% ao ano. Em virtude
da postergagdo da construcdo da SPE Aiuruoca ftidpeo cancelamento parcial do
financiamento. Assim, a contratacdo destas opesadéefinanciamento chegara até o
montante de R$405.370 (valor original).

A SPE Cocais Grande iniciou a amortizacdo do graie@m outubro de 2009, a SPE Paiol
iniciou a amortizacdo em novembro de 2010, a SRBrAdo iniciou a amortizagdo em
dezembro de 2010, a SPE S&o Gongalo iniciou a enagsib em janeiro de 2011, as SPE’s
Ninho da Aguia, Varginha e Corrente Grande tiveraitio da amortizacdo em setembro
de 2011. Nas demais SPEs a amortizacao teve se@a @m julho de 2011. O prazo de
amortizacdo para todos os contratos é de 168 parognsais. Os contratos possuem uma
caréncia de seis meses a partir da entrada emcépera

As principais garantias e clausulas restritivasseescontratos de financiamento com o
BNDES séo:

* A PCH Holding S.A., controlada direta da Companéidevedora solidaria.

» Até a concluséo fisico-financeira, a Companhiav@dera solidaria e constituiu fiancas
bancérias de 50% do valor da divida.

* Penhor das ac¢des das SPEs detidas pela PCH H8lding
» Penhor das a¢des da PCH Holding S.A. detidas pmigp@nhia.

* Penhor dos direitos emergentes das autorizacbes emploracdo de potencial
hidrelétrico.
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* Penhor dos direitos creditorios dos Contratos deéoializacdo de Energias de Fontes
Incentivadas - CCEls.

* Manutenc¢éo de saldos minimos em conta reserva&dgpks financeiras vinculadas).

+ Manutencdo de indice de Cobertura da Divida emviézes, durante o periodo de
amortizagao.

« Manutencéo de indice de Capitalizacdo Propria igualsuperior a 25%, durante o
periodo de amortizacao.

e Seguro garantia dos principais fornecedores.

b) Em 2010 o BNDES aprovou financiamentos no mdatale R$574.098, na modalidade
FINEM, que serdo destinados para as controlada®iasl Santa Clara | a VI e Eurus VI.
Neste periodo, foi liberado o montante de R$79.€88aldo remanescente de R$494.160
deve ser liberado até Abril de 2013. Em decorrédaiseestruturacio societaria descrita na
nota n° 1.1, esta divida passou a ser registrad@Pi& Renovaveis a partir de 1° de agosto
de 2011.

c) Também em 2010 o BNDES aprovou financiamentanotante de R$398.547, que serao
destinados as controladas indiretas CPFL Bio FoamGPFL Bio Pedra, CPFL Bio Ipé e
CPFL Bio Buriti. Neste periodo, foi liberado o mamte de R$229.150 e o saldo
remanescente de R$169.397 estd previsto parabseadp até dezembro de 2011, com
excecdo da CPFL Bio Pedra que tem limite até jutdad2012. Os juros serdo pagos
mensalmente juntamente com a amortizacdo que &stidada a partir de dezembro de
2011, com excec¢do da CPFL Bio Pedra que seraiagmagjtinho de 2012. Em decorréncia
da reestruturacdo societaria descrita na notaln%sta divida passou a ser registrada na
CPFL Renovaveis a partir de 1° de agosto de 2011.

As principais garantias vinculadas aos financiamgdescritos nos itens b) e ¢) acima séao as
seguintes:

* Fianca da CPFL Energia S.A,;

» Alienacdo fiduciéria de equipamentos;

» Cessao fiduciaria de direitos creditérios; e
e Penhor de quotas (em alguns casos).

Operacdo com o Banco Safra S.A. nas controladas Rlko e Alto Irani

Em julho de 2009, foi realizada operacdo com o BeBafra S.A. com o objetivo de liquidar
antecipadamente a totalidade das dividas da SRk Irdhi e da SPE Plano Alto com o
BNDES e a International Finance Corporation - IR&diante repasses do Banco Sudameris
S.A. e do Banco ABN AMRO Real S.A. Na oportunidaal&§PE Alto Irani e a SPE Plano Alto
realizaram operacdo de aumento de capital, naay@Enco Safra S.A. subscreveu 923.077
acOes preferenciais de emissao da SPE Alto Ird@f86e563 acdes preferenciais de emissdo da
SPE Plano Alto.
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Dessa forma, o Banco Safra S.A. integralizou R$BBrta SPE Alto Irani e R$42.789 na SPE
Plano Alto, parte em créditos contra as SPEs e pantdinheiro.

Adicionalmente, nessa mesma transacdo o Banco Sakaadquiriu da Companhia 78.407
acoes preferenciais de emissédo da SPE Plano Alte$h211.

As ac0Oes preferenciais de emissdo da SPE Altodrdai SPE Plano Alto possuem as seguintes
caracteristicas principais:

* Resgates anuais a partir de dezembro de 2010 zéntieo de 2014.
+ Dividendos semestrais calculados com base na a&bDdl acrescida de 0,4% ao ano.

Em caso de descumprimento no cronograma de resgateés pagamento de dividendos pelo
periodo de um ano, fica assegurada a prerrogaéveodversdo das acfes preferenciais em
ordinarias na proporcao necessaria para que as@nefais convertidas representem 50% mais
uma acéo da SPE inadimplente.

No ambito da transacédo anteriormente referida farasinados acordos de acionistas entre a
Companhia e o Banco Safra S.A., tendo como inteemees a SPE Alto Irani e a SPE Plano
Alto.

Além disso, foi aprovada uma politica de restrigfe®ndividamento para as SPEs Plano Alto
e Alto Irani, a qual foi cumprida até 30 de setewnibe 2011.

CONTAS A PAGAR PROJETOS

O valor de R$35.281 refere-se a compra dos projétogeracdo eolica, Sdo Benedito, Sao
Domingos, Santa Monica, Santa Ursula, Ventos deNk@dinho e Ventos de Santo Dimas,
todos localizados no estado do Ceara. O valormaga até o final do ano de 2011.

PROVISOES
16.1. Provisdes para custos socioambientais

Considerando que até a entrada em operagdo comgasicPCH’s ou das edlicas, a
Companhia obtém todas as licencas ambientais segoantemente, tem uma obrigacéo
presente de cumprir as obrigacoes nela constaatagppder operar, que essa obrigagao
decorre de eventos ja ocorridos (construcao dalsigue se espera que exista saida de
recursos capazes de gerar beneficios econdmicamguta Companhia provisiona 0s
custos socioambientais no passivo circulante ecir@alante e incorpora tal custo no
ativo imobilizado.

A provisao é registrada com base em orcamentosfilaborados pela Administracao
da Companhia, a qual é considerada suficiente paralesembolsos futuros das
controladas durante a fase de operacao das usmapezacao.

Em 30 de setembro de 2011, o saldo total da proya#a custos socioambientais € de
R$72.876.
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17. PROVISAO PARA RISCOS TRABALHISTAS E CIVEIS.

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas eegmos judiciais e procedimentos
trabalhistas, previdenciarios, tributarios, civemsmbientais.

A movimentacao da provisédo para riscos trabalhi&sseguinte:

Consolidado
Saldoemr Reestruturacdo Reestruturagdo Saldo em
31/12/10 societéria | societéaria ll Adicbes 30/09/11
Trabalhistas - - - - -
Civeis - - 259 10 269
Fiscais - - - - -
Proviséo para contingéncias - - 259 10 269
Depositos judiciais - - - (13) 13)
Controladora
31/12/2010 Provisdo Reversdo 30/09/2011

Trabalhista 60 - (60) -
60 - (60) -

A Administracdo da Companhia, baseada na opiniacals assessores legais, constitui
provisdo para causas cujo desfecho desfavoraweli@@ como provavel.

Os saldos dos riscos avaliados como provavel sao:

Consolidado
30/09/2011 31/12/2010
Provisao para Depdsitos e Provisdo para

contingéncia bloguelos judiciais contingéncia

Trabalhistas
Diversos - - -

Ciweis - - -
Danos pessoais 269 (13) -
Outras

269 (13) -

Fiscais
QOutras - - -

Total 269 (13) -
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Controladora
30/09/2011 31/12/2010

Trabalhista - 60
- 60

Riscos avaliados como possivel:

Civeis

Em 30 de setembro de 2011, as controladas eram @art5 acfes, no montante de R$35,
ajuizadas por atingidos, direta ou indiretamenteraz&o da implantacdo de PCHs.

Tributarias

Em 30 de setembro de 2011, as controladas apresqustionamentos tributarios referentes ao
recolhimento de ISS sobre os valores constante€aidrato de Fornecimento de Bens e

Servigos para implantagcdo do Parque Eodlico Sareaadl a Preco Global celebrado entre

Wobben Windpower Industria e Comeércio Ltda. e S&itaa | Energias Renovaveis Ltda. O

Municipio de Parazinho pleiteia a cobranca do k88to sobre os valores dos equipamentos,
quanto sobre os valores de servigcos, em razado w@mtachento pago pela Santa Clara |

(R$12.125), uma vez que o contrato ndo detalhaamaatte o quanto se trata de servicos e o
guanto se refere aos equipamentos.

PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social de acordo com a legislacdo soceetaasileira

O capital social subscrito e integralizado é de.B5$4.928 em 30 de setembro de 2011 (31
de dezembro de 2010 R$874.695), representado §08.101.458 (em 31 de dezembro de
2010 708.403.499) acdes ordinarias nominativas,veton nominal.

Cada acéao tem direito a um voto nas deliberacGeastEmbleias gerais da Companhia.
b) Composicéo acionaria

A composicado acionéaria, de acordo com a legislag@metaria brasileira, em 30 de
setembro de 2011 € a seguinte:

30/09/2011 31/12/2010
Acionistas Ordinérias % Ordinérias %
CPFL Geragdo de Energia S.A. 731.564.653 43,65% - -
CPFL Comercializacéo Brasil S.A. 181.910.646 10,85% - -
Secor LLC 190.413.272  11,36% 197.951.768 27,94%
Patria Energia Fundo de Invest. Em Participagtes 165.362.205  9,87% 171.908.925 24,27%
Patria Energia Renovavel - Fundo de Investiment®articipacdes Infraestrutura 29.042.714 1,73% - -
Fundo de Invest. Partic. Brasil Energia 157.196.439 9,38% 163.419.877 23,07%
DEG - Deutsche Investitions Und Ent MBH 51.025.261 3,04% 53.045.360 7,49%
Fundo de Invest. Partic. Multisetorial Plus 102.872.952 6,14% 52.723.053  7,44%
GMR Empreendimentos Energéticos Ltda. 46.051.800 2,75% 47.875.000 6,76%
Outros (pessoas fisicas) 20.661.516 1,23% 21.479.516 3,03%

1.676.101.458 100% 708.403.499 100%
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c) Reservas de Capital

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada end@2gosto de 2011 foram deliberadas
0S seguintes temas:

1) Conversao da totalidade das debéntures detidis Fundo de Investimentos em
Participacbes Multisetorial Plus em 54.222.660 acoedinarias da Companhia,
reduzindo o saldo de reserva de capital e aumentaedpital social.

2) Cancelamento da totalidade dos bbénus de suéiscdetidos por Patria Energia
Renovéavel - Fundo de Investimento em Participagd®s Infraestrutura, que em
contrapartida recebeu 29.042.714 acdes de emiss@ordpanhia.

3) A associacdo entre a ERSA e CPFL Energia raselto uma combinacédo de negécios
de acordo com o CPC 15. Na esséncia contabil opstacao refletiu numa aquisi¢éo
reversa e, portanto, os ativos liquidos da ERSAnavaliados a valor justo. O
respectivo laudo de avaliacao, realizado por eafstas, gerou o registro na CPFL
Renovaveis de um intangivel de autorizacdo no momtale R$533.756, em
contrapartida a conta de reserva de agio na sgheale acées no patrimoénio liquido.

d) Reserva legal

A reserva legal sera constituida pela apropriagdd%d do lucro liquido do exercicio, até o
limite definido pela legislacéo societaria.

e) Reserva Especial

Conforme mencionado na nota 1.1, determinados emgmentos foram avaliados pelo
custo atribuido“@leemed cost). O saldo liquido da mais valia, no montante dé63%73,
foi registrado na conta de reserva especial -ajstavaliacdo patrimonial.

f) Distribuigédo de dividendos

Os acionistas tém direito a dividendos minimos gatdrios correspondentes a 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado conforme agar202 da Lei n°® 6.404/76.

N&o houve apuracéo de lucros em 2009 e 2010.

19. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

As receitas sao reconhecidas de acordo com osatomfirmados.

Controladora Consolidado
01/07/2011 a 01/01/2011 a
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011

Receita bruta de venda de energia
Receita de venda de energia 5 8.331 - 61.140

Deducdes da receita bruta
Pis/Cofins - (770) - (3.059)

Receita operacional liquida 5 7.561 - 58.081
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Os contratos de venda de energia das SPEs da Coimpgae se encontram em operacdo em

30 de setembro de 2011 tém as seguintes caracesist

Energia Preco
Contratada Contratado Indice de
Tipo (MWm)  (R$/MWh)* Reajuste
Alto Irani Proinfa 13,5 182,06 IGPM
Cocais Grande Proinfa 52 182,06 IGPM
Plano Alto Proinfa 10,2 182,06 IGPM
Arvoredo CCEAR 7,0 162,09 IPCA
Varginha CCEAR 4,0 162,09 IPCA
Aiuruoca Mercado Livre 9,9 168,08 IPCA
Barra da Paciéncia Mercado Livre 131 168,08 IPCA
Corrente Grande Mercado Livre 7,9 168,08 IPCA
Ninho da Aguia Mercado Livre 57 168,08 IPCA
Paiol Mercado Livre 11,2 168,06 IPCA
S&o Goncalo Mercado Livre 7.3 168,08 IPCA
Varzea Alegre Mercado Livre 43 168,08 IPCA
Jayaditya Mercado Livre 23,7 101,16 IGPM
Mohini Mercado Livre 24,0 101,16 IGPM
Chimay Mercado Livre 24,5 101,16 IGPM
Sul Centrais Mercado Livre 4.2 151,22 IGPM
Bio Energia Mercado Livre 9,7 140,00 IGPM
Bio Formosa Mercado Livre 11,0 145,94 IPCA
(*) Data de referéncia: 30/09/2011
20. CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA E DESPESAS GHR E
ADMINISTRATIVAS
Controladora Consolidado
01/07/2011a 01/01/2011 a
30/09/2011 30/09/2011  30/09/2010 30/09/2011
Custo da Receita Operacional
Custo de compra de energia (3.510) (4.793) - (3.910)
Proviséo de compra de energia (a) 4.425 (77) - (77)
Custo de operagédo das usinas - - - (6.833)
Depreciagédo e amortizagao - - - (7.142)
Outros custos de operagéo (874) (1.842) - (1.015)
Total 41 (6.711) - (18.976)

Y

(@) Refere-se a provisdo para ajuste de margemidesasdo as compras futuras de energia ja
contratadas, para cobertura da sazonalizacdo datigafisica das usinas (SPEs), vinculadas a
vendas de energia realizadas no primeiro semest281ll através da controladora.
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Controladora Consolidado

01/07/2011 a 01/01/2011 ¢ 01/07/2010 a 01/01/2010 a
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010  30/09/2011

Despesas com pessoal (12.555) 21.2%1) (4.078) (13.382) (7.425)
Despesas de ocupacao (564) (1.723) (335) (1.075) (437)
Despesas comyviagens e estadias ) (346 (1.093) (159) (457) (456)
Despesas gerais (793) .6068) (555) (1.524) 974)
Servicos profissionais (9.642) (14.989) (2.197) (6.717) (9.618)
Impostos e taxas (45) (115) (67) (148) (106)
Despesas gerais e administrativas (22.944) (41.776) (7.391) (23.303 (19.016)
Remunerac¢éo dos administradores (376) (1.417) (1.270) (D30 (393)
Total (23.320) (43.193) (8166 (25.612) (19.409)

21. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Controladora Consolidado

01/07/2011 a 01/01/2011 a 01/07/2010 a 01/01/2010 a
30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2010 30/09/2011

Receitas financeiras

Juros - - - 254 9
Receita de aplicagdo financeira .50 16.693 6.014 20.675 16.06°
Outros 201 210 2 5 1.36.
Total 6.702 16.903 .08 20.934 17.523

Despesas financeiras

Juros @) (6) - ?3) (5)
Juros sobre emprestimos (1.646) (1.646) - - (11.322)
Fianca bancaria/Comiss@es e corretagens 2 (14) (5) (26) (316)
Outros (2.194) (2.207) ) (10) (2.374
Total (3.843) (3.873) ) (39) (14.017)

22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
22.1. Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente

A Administracdo da Companhia adotou o regime deutaicdo com base no lucro
presumido para apuracdo do imposto de renda e dfmibzocdo social para suas
controladas em operacéo. Na controladora e nas 8REnstrucdo e preparacao foi
adotado o regime de tributagdo com base no luato re

O quadro a seguir demonstra a reconciliacdo deoefi@utario sobre o lucro antes do
imposto de renda e da contribuicdo social aplicesel@s aliquotas validas para a
controladora e efeitos consolidados vigentes repexivos periodos.
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23.
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Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011

Lucro antes do imposto de renda e da contribuic&iak 15.755 (4.747) 22.570
Aliquota vigente 34% 34% 34%
Expectativa de débito de imposto de renda e

contribuicdo social as aliquotas vigentes (5.357) 1.614 (7.674)
Efeito liquido das controladas tributadas pelodymresumido - - 4.829

Reconciliagcdo para a taxa efetiva (efeitos da apio das taxas fiscais):

Excluséo - equivaléncia patrimonial 16.792 1.564 -

Amortizacéo do direito de autorizagéo (1.248) (1.455) (383)

Gratificacao de dirigentes (222) - (69)

Outras (adi¢cdes) exclusBes permanentes, liquidas (738) (8) (270)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencgas teamasre prejuizos fiscais

de periodos anteriores para os quais néo fatragla ativo diferido (9.775) (1.715) (820)
Despesa de imposto de renda e contribui¢éo social (548) - (4.387)
Aloquota efetiva 3,5% 0,0% 19,4%

22.2. Imposto de renda e contribuicdo social difegi

O Imposto de renda e a contribuicdo social diferidéo registrados para refletir os
efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengaagorarias entre a base fiscal dos ativos
€ passivos e 0s seus respectivos valores contabeis.

Em 30 de setembro de 2011 a Companhia mantémreeyisto passivo nao circulante o
montante de R$378.607 referente ao efeito de impEmire a amortizacdo do intangivel
- direito de concesséo, no montante de R$1.113retd explicativa n® 13) e, R$29.182
referente efeito de imposto sobre a depreciacaajukie de custo atribuidddeemed
cost”) e de outras naturezas no montante de R$3.382.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia e suas controladas mantém operacdes igstrumentos financeiros. A
administracdo desses instrumentos é efetuada pordeesstratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidadeguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas vigentesermmado. A Companhia e suas
controladas néo efetuam aplicacdes de caraterwdapeo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

Os valores de realizacédo estimados de ativos evpadianceiros da Companhia e de suas
controladas foram determinados por meio de infofesagdisponiveis no mercado e
metodologias apropriadas de avaliacdes. Entretantwideravel julgamento foi requerido na
interpretacdo dos dados de mercado para produzstigativa do valor de realizacdo mais
adequada. Como consequéncia, as estimativas ar sgguiindicam, necessariamente, 0s
montantes que poderdo ser realizados no mercadooc corrente. O uso de diferentes
metodologias de mercado pode ter um efeito mateoslhalores de realizacdo estimados.



CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

23.1. Classificagbes dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sao classificados como:

a) Ativos Financeiros, tendo como categorias: (Mpeestimos e recebiveis, (l)
mensurados ao valor justo através do resultadd, nfikntidos até o vencimento e
(IV) disponiveis para venda. A classificacdo é iraala com base nos seguintes
critérios:
|. Empréstimos e recebiveis

Séo ativos financeiros com pagamentos fixos ourmgtéveis que ndo sao cotados
em mercado ativo. Tais ativos financeiros sao tegles ao custo historico pelo
método do custo amortizado.

A Companhia tem como principais ativos financealassificados nesta categoria:
» Caixa e equivalentes de caixa (nota n° 5)

» Aplicacao financeira vinculada (nota n° 6)

» Contas a receber de clientes (nota n° 7)

» Partes relacionadas (nota n° 10)

Il. Mensurados ao valor justo através do resultado

Sao ativos financeiros os (i) mantidos para negéoiao curto prazo, (ii) designados
ao valor justo com o objetivo de confrontar ostetedo reconhecimento de receitas
e despesas a fim de se obter informacéo contaisl nelevante e consistente ou, (iii)

derivativos. Os ativos financeiros ao valor justor pmeio do resultado sé&o

demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhosperdas resultantes sao
reconhecidos no resultado.

Os principais ativos financeiros que a Companhiadissificados nesta categoria
séo:

Caixa e equivalentes de caixa (nota n° 5)
[ll. Mantidos até o vencimento

Correspondem aos ativos financeiros ndo derivato@m® pagamentos fixos ou
determindveis com vencimentos definidos e para wssga Companhia tem a
intencdo de manter até o vencimento. Os ativosndeieos referentes a esta
classificagdo séo registrados ao custo historitmmpétodo do custo amortizado.

A Companhia classifica nesta categoria 0os seguatiess financeiros:

Aplicacéo financeira vinculadas (nota n° 6).
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b)

IV. Disponivel para venda

Referem-se aos ativos financeiros que nao se eraqua@m quaisquer classificacdes
acima ou que sejam designados como disponiveis yearda. O registro destes
ativos financeiros é realizado aos respectivos rgalgustos e, para qualquer
alteracdo na mensuracdo subsequente dos valoress, jus contrapartida é o
patriménio liquido.

A Companhia n&o possui passivos financeiros claadibs nesta categoria.

Passivos financeiros, tendo como categorias: (jsm@ados ao valor justo através do
resultado e, (1) ndo mensurados ao valor justvés do resultado. A classificacédo é
realizada conforme os seguintes critérios:

I. Mensurados ao valor justo através do resultado

S&o passivos financeiros os: (I) mantidos para ciagéo no curto prazo, (ll)

designados ao valor justo com o objetivo de coméoos efeitos do reconhecimento
de receitas e despesas a fim de se obter informegatibil mais relevante e

consistente ou, (lll) derivativos. Estes passivas segistrados pelos respectivos
valores justos e, quaisquer ganhos ou perdas astest sdo reconhecidos no
resultado.

A Companhia n&o possui ativos financeiros nesegcaia.
[I. Outros passivos financeiros

S&o0 os demais passivos financeiros que nao sedmguaa classificagdo acima. Os
passivos financeiros referentes a esta classificaga reconhecidos e amortizados
seguindo essencialmente o método do custo amastizad

Os principais passivos financeiros classificadataneategoria so:
» Empréstimos e financiamentos (nota n° 14)

» Fornecedores

» Partes relacionadas (nota n° 10)

Os valores contabeis e de mercado dos instruméntoxeiros da Companhia e de
suas controladas em 30 de setembro de 2011 e 8tezadanbro de 2010 sédo os
descritos abaixo:
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Na controladora: 30/09/2011 31/12/2010
Valor Valor
Natureza Classificacao Contabil justo Contabil justo
Ativo:
Caixa e bancos Emprestimos e recebiveis 701 701 - -
Caixa e equivalentes de caixa \alor justo por meio do resultado 369.253 369.253 200.173  200.173
Aplicagdes financeiras vinculadas Mantido até o vencimento - 2.161 2.161
Contas a receber de clientes Mantido até o vencimento 1.564 1.564 508 508
Passivo:
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 326.572 326.572
No consolidado: 30/09/2011
Valor
Natureza Classificacdo Contabil justo
Ativo:
Caixa e bancos Emprestimos e recebiveis 5.120 5.120
Caixa e equivalentes de caixa \alor justo por meio do resultado 748.933 748.933
Aplicagdes financeiras vinculadas Mantido até o vencimento 31.995 31.995
Contas a receber de clientes Mantido até o vencimento 29.847 29.847
Passivo:
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 928.360 928.360

23.2. Consideracdes sobre riscos

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e as solasoladas sofrerem perdas

decorrentes de inadimpléncia de suas contrapameseo instituicdes financeiras

depositarias de recursos ou de investimentos fei@¥ Para mitigar esses riscos, a
Companhia e suas controladas adotam como praticdlse das situacdes financeira e

patrimonial de suas contrapartes, assim como aligaf de limites de crédito e

acompanhamento permanente das posi¢cdes em abertquéN tange as instituicdes
financeiras, a Companhia e suas controladas someygkzam operacfes com

instituicdes financeiras de baixo risco avaliadasggéncias de “rating”.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e as sw#soladas sofrerem ganhos ou
perdas decorrentes de oscilacdes de taxas demnerdentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo deorisgcCompanhia e suas controladas
buscam diversificar a captacdo de recursos em temeotaxas prefixadas ou pos-

fixadas.

Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros

A Companhia realizou uma andlise em seus instrursdirtanceiros com o objetivo de
ilustrar sua sensibilidade a mudancas em variaeimercado e em conformidade a

Instrugdo CVM N° 475, de 17 de dezembro de 20G&namdo:
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(i) O cenario | reflete as expectativas dispordhitias no mercado financeiro para
calculo dos valores futuros das operacdes tendocenta até 12 meses de
vencimento, (CDI em 12,00 % a.a. e TILP em 6%.a&%agenario Il considera uma
elevacao ou reducado dos indices em relagdo ao iGerde 25% e o cenério Il de
50%, em relacéo ao cenario I.

O cenério | é o que reflete melhor expectativa dbmihistracdo para os possiveis
impactos das transacdes descritas.

A projecéo dos efeitos decorrentes da aplicacateslegnarios no resultado financeiro
da Companhia no exercicio de 2011 seriam os se&guint

Juros aincorrer Hevacao/Redugdo Hevacdo/Redugao

Instrumentos expostos a: Cenario | de indice em 25% de indice em 50%
Ativo Financeiro

Aplicagdo CDB/Debéntures CDI 89.872 67.404 44.936

Aplicagéo Fundos CDI 3.838 2.879 1.919
Subtotal 93.710 70.283 46.855
Passiwo Financeiro

Empréstimos e Financiam. TJILP + 1,46% (61.993) (77.491) (92.989)

Empréstimos e Financiam. CDI + 0,4% (12.073) (15.091) (18.109)
Subtotal (74.065) (92.582) (111.098)
Variagao 19.645 (22.299) (64.243)

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aporeesapital e retencdo de lucros) e
capital de terceiros que a Companhia e as suasolamds fazem para financiar suas
operacdes (estrutura de capital). Para mitigarist®s de liquidez e a otimizacdo do
custo médio ponderado do capital, a Companhia suas controladas monitoram

permanentemente os niveis de endividamento de@cord os padrbes de mercado e o
cumprimento de indices (“covenants”) previstos eont@tos de empréstimos,

financiamentos e debéntures.

24. COBERTURAS DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar coberderaeguros para os bens sujeitos a riscos
para cobrir eventuais sinistros, considerando arezd de sua atividade. Os prazos de
vencimento das apolices estédo dentro da conforraidad
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25. CREDITOS FISCAIS - CONTROLADORA

26.

A Companhia possui prejuizos fiscais a compendaesus seguintes valores-base:

R$
a) Prejuizos fiscais apurados até o 3 ° trimesr20d 1 58.693
b) Base negativa de contribuicdo social 58.693

A compensacédo dos prejuizos fiscais de impostedeare da base negativa da contribuicéo
social esta limitada a base de 30% dos lucrostéieis anuais, sem prazo de prescri¢ao.

A Companhia apresenta prejuizos fiscais, base imagdé contribuicdo social e diferencas
temporérias na data do balanco. A decisdo da Adtraigio quanto ao ndo reconhecimento
dos beneficios fiscais futuros esta baseado naeiasée lucros tributarios até o momento.

COMPROMISSOS - ARRENDAMENTO MERCANTIL

Até 30 de setembro de 2011, a Companhia e suasolam@s firmaram treze contratos de
arrendamento de terras, compostos da seguinte forma

Assinatura do Pagamento Indice
Ref. Contrato Area (h a) Prazo Fixo Anual Reajuste

SPE Gameleira 1 29/04/2008 463 25 anos 30,0 IGPM
SPE Figueira Branca 1 29/04/2008 143 25 anos 30,0 IGPM
SPE Farol de Touros 2 29/04/2008 478 25 anos 36,5 IGPM
SPE Costa das Dunas 2 29/04/2008 565 25 anos 36,5 IGPM
SPE Macacos 3 29/01/2008 88 25 anos 19,7 IGPM
SPE Pedra Preta 3 29/01/2008 145 25 anos 19,7 IGPM
SPE Costa Branca 3 29/01/2008 321 25 anos 19,7 IGPM
SPE Juremas 3 29/01/2008 217 25 anos 19,7 IGPM
SPE Cajueira 3 29/01/2008 238 25 anos 19,7 IGPM
SPE Navegantes 3 29/01/2008 208 25 anos 19,7 IGPM
SPE Baixa Verde 3 29/01/2008 239 25 anos 19,8 IGPM
Projeto EOL Vigosa/CE 4 17/11/2008 1.119 30 anos 18,0 MIGP
Projeto EOL Parambu/CE 5 25/07/2008 5.162 30 anos 156,0 GPMI
Projeto EOL Royalle/BA 6 01/11/2010 701 25 anos - IGPM
Projeto EOL Royalle Expanséao/BA 7 01/11/2010 3.000 rifsa - IGPM
Projeto EOL Serra do Cabral/MG 8 22/12/2010 3.365 3MBan - IGPM
Observag0es:

1 A partir da entrada emoperagdo 1,5% da receitmlgarantindo para o arrendante um minimo de B&@8ais, caso em 01/01/2010 o
parque edlico ndo esteja emoperacao o valor amuareduzido para R$ 30 anuais até a entrad@eragio;

A partir da entrada em operagéo 1,5% da receitalgarantindo para o arrendante um minimo deBR$®8uais;

A partir da entrada emoperagéo 1,2% da receita lgarantindo para o arrendante um minimo de3R®hnuais;

Na viabilidade do projeto R$ 1.500,00 mensais pitega entrada em operagdo 1,2% do faturamento;brut

De mar/2011 até mai/2011 R$ 15.000,00 mensaisyd2Q11 até a operagédo comercial R$ 20,5 por hentansais, depois da entrada em
operagdo 1,5% do faturamento bruto

A partir da entrada em operacdo R$ 4.500,00 pogaeador instalado anual;

A partir da entrada em operacao 1,0% da recritab

8 A partir da entrada em operag&o R$ 2.500,00 &#R$0,00 por aerogerador instalado anualmente egéfudo PPA e fator de capacidade;

a b wN

~N o
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27.

28.

50

INFORMACOES SUPLEMENTARES DOS FLUXOS DE CAIXA

A Companhia realizou as seguintes transacfes gquemélvem caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2011

Reestruturacéo societéria | 596.631 -
Reestruturacdo societéaria Il 887.408 -
Cesséo de divida 9.684 -
Aquisicao de projetos em desenvolvimento 35.281 35.28
Aquisicao de licencas para exploracédo de gerac@&oelgia

elétrica com AFAC 10.803 -

EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Conforme previsto no Acordo de Associacdo, end@Betembro de 2011 a CPFL Brasil
cedeu o contrato de compra e venda de ac¢Bes des Bintcontroladora da SIIF Energies
do Brasil Ltda. e da SIIF Desenvolvimento de Pogede Energia Eodlica Ltda., assinado
em 07 de abril de 2011, para a CPFL Renovaveian@ato prevé o pagamento de R$955
milhdes, conforme ajustado, pelas acbes da Jahtusof eventual pagamento adicional
de R$70 milhdes no caso de viabilizacdo do praético Quintanilha Machado.

No dia 14 de outubro de 2011 amhse diligencea titulo de adiantamento de aquisi¢ao da
Jantus, a Companhia transferiu o valor de R$16200000 (cento e sessenta milhdes de
reais) para a vendedora através de tesarow account” A liberacdo dos recursos esta
condicionada ao fechamento da transagao.

As principais condi¢Ges para o fechamento da tg@ussao:
« Anuéncia dos financiadores e da ANEEL para a teaéstia do controle;
» Decisdo da Eletrobras sobre o futuro do projetmwe®uintanilha Machado.

b) Conforme Comunicado ao Mercado publicado em d7agbsto de 2011, a Companhia
adquiriu 100% das a¢bes da Santa Luzia Energétisagiavés do qual a Companhia
pagara aproximadamente R$156.000.000,00 para te®86 das acdes da PST Energias
Renovaveis e Participagbes S.A., detentora da P&MaS.uzia. Conforme Resolucdo
n°® 3.163 de 18 de outubro de 2011 da Agéncia Nakua Energia Elétrica - ANEEL, foi
anuida a transferéncia do controle societarioanet basicamente a autorizagdo do Banco
do Brasil, enquanto repassador de uma linha dendiamento do Banco de
Desenvolvimento Econbmico e Social - BNDES, par@umprimento das condi¢des
precedentes ao fechamento da transacao.

c) Em 07 de outubro de 2011, a Usina Termelétriogida a biomassa Buriti, com poténcia
instalada de 50 MW e 21,02 MW meédios de exportagienergia, entrou em operacao.



CPFL Energias Renovaveis S.A. e Controladas

29. APROVACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

A autorizacéo para concluséao destas informacdmedtrais foi dada em reunido de Diretoria,
em 07 de novembro de 2011.
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CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

COMENTARIO DO DESEMPENHO - 3° TRIMESTRE DE 2011

A Administracdo da CPFL Energias Renovaveis S.APFL Renovaveis” ou “Companhia”)
submete para apreciagdo, o Relatério de ComentizidDesempenho e as correspondentes
Demonstracfes Financeiras relativas ao periodd die faneiro de 2011 a 30 de setembro de 2011,
acompanhado do relatério dos Auditores Independente

VISAO GERAL

A CPFL Energias Renovaveis S.A foi criada em 24adesto de 2011, como resultado da
associacao entre a CPFL Energia, através das amasoCPFL Geracdo e CPFL Brasil, e a ERSA
- Energias Renovéaveis S.A. A implementacdo destacé;do resultou na criacdo de uma das
maiores companhias de energias renovaveis da AankEdtina, com presenca marcante nas trés
principais tecnologias de energia renovavel dedeitlas atualmente no pais - parques edlicos,
pequenas centrais hidrelétricas (PCH’s) e usimaselétricas a biomassa. Os empreendimentos da
Companhia estdo presentes em dezesseis Estaddeirosascom forte contribuicdo para o
desenvolvimento econémico e social local e regional

A CPFL Energias Renovaveis S.A é uma produtorgoedeente de energia, com foco exclusivo no
mercado brasileiro de geracdo de energia elétriqzaréir de fontes renovaveis, atraveés do
desenvolvimento, constru¢éo e operagdo de um fortfé usinas de pequeno e médio porte.

Em 30 de setembro de 2011, nosso portfélio de fa®jéotaliza 1.431,7 MW de capacidade
instalada, sendo composto de trinta e trés PCH'soperacao (278,2 MW), uma PCH em
construcédo (20,0 MW), sete PCH’s em preparacaoqmarstrucao (116,5 MW), vinte e um projetos
de geracdo edlica em construcéo (558,2 MW), seietos de geracdo edlica em preparagdo para
construcdo (128,8 MW), duas usinas movidas a bismes) operacéo (85,0 MW) e cinco projetos
de usinas de geracédo de energia a partir de bian(245,0 MW).

A Companhia possui duas transacdes de aquisicoasvds renovaveis em fase de cumprimento
de condicionantes, que deverdo adicionar ao partitha PCH de 28,5 MW em operacéo, 210,0
MW de projetos eodlicos em operacdo e 412,0 MW dgfos edlicos em preparacao, elevando o
portfélio de projetos em operacdo, construcdo pgregdo para 2.082,2 MW.

Adicionalmente, a Companhia possui projetos edlidePCHs e de biomassa em desenvolvimento
totalizando 2.371,8 MW, perfazendo um portféliatate 4.454 MW.

AMBIENTES DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

A demanda por energia elétrica varia em funcaoedemipenho dos demais setores produtivos do
Pais, que por sua vez, estdo relacionados a aevi@@ondmica no Brasil. Os projetos da
Companhia que estdo em construcdo ou em operag@dsgaem contratos de venda de energia de
longo prazo. Para os futuros projetos deveremosmatizar a energia gerada com base em uma
estratégia de maximizacdo de retornos, selecionaadoelhores oportunidades de venda entre a
alocacdo no Ambiente de Contratacdo Livre (ACLElumdo os Consumidores Especiais e 0s
Consumidores Livres, e no Ambiente de ContratacgdguRda (ACR), através de leildes de
energia.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO (em milhares de reais)

Receita da venda de energia elétrica

Controladora Consolidado
01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011 3210 30/09/2011
Receita bruta de venda de energia
Receita de venda de energia 5 8.331 - 61.140
Deduges dareceita bruta
Pis/Cofins - (770) - (3.059)
Receita operacional liquida 5 7.561 - 58.081

As receitas de venda de energia sao provenientesnti@tos de longo prazo de Proinfa, CCEAR e
Mercado Livre, com indices de reajuste indexadd®&@\ ou IGPM.

Custo de Geracao de Energia Elétrica

Controladora Consolidado

01/07/2011 a30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011 3P0 30/09/2011
Custo da Receita Operacional
Custo de compra de energia (3.510) (4.793) - (3.910)
Provisao de compra de energia (a) 4.425 (77) - 77)
Custo de operagéo das usinas - - - (6.833)
Depreciagdo e amortizagdo - - (7.142)
Outros custos de operagéo (874) (1.842) (1.015)
Total 41 (6.711) (18.976)

a) O custo de compra de energia elétrica da cawlivoch de R$ 4.793 acumulado nos nove
primeiros meses de 2011 decorre de aquisicoesaefetino mercado para cobrir transacdes de
comercializacdo de energia da Companhia.

b) Refere-se a provisdo para ajuste de margemdmrasdo as compras futuras de energia ja
contratadas, para cobertura da sazonalizacao datigafisica das usinas (SPEs), vinculadas a
vendas de energia realizadas nos nove primeirossaes2011 através da controladora.

Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011
Despesas com pessoal (11.555) (21p5 (13.382) (BA2
Despesas de ocupacao (564) .123) (1.075) (437)
Despesas comyviagens e estadias (346) (1.093) (457) (456)
Despesas gerais (793) (2.606) (1.524) 497
Servigos profissionais (9.642) .48p) (6.717) 9.6(18)
Impostos e taxas (45) 1%) (148) (106)
Despesas gerais e administrativas (22.944) (41.776) (23.303) (19.016)
Remuneragdo dos administradores (376) (1.417) (2.309) (393)
Total (23.320) (43.193) 5@12) (19.409)




CPFL Energias Renovaveis S.A.

As despesas com pessoal na Controladora acumultiastembro de 2011, no valor de R$ 21.251,
refletem o efeito na estrutura organizacional den@anhia apés a associacdo das equipes da CPFL

e ERSA.

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
01/07/2011 a 01/01/2011 a

30/09/2011 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011
Receitas financeiras
Juros - - 254 94
Receita de aplicacao financeira 6.501 16.693 0.625 16.067
Outros 201 210 5 @23
Total 6.702 16.903 20.934 17.523
Despesas financeiras
Juros Q) 6) ( (3) 5)
Juros sobre emprestimos (1.646) (1.646) - (11.322)
Fianca bancaria/Comissdes e corretagens 2 (14) (26) (316)
Outros (2.194) (2.207) 9) (2.374)
Total (3.843) (3.873) (38) (14.017)

Imposto de renda e contribuicdo social

Estamos sujeitos ao recolhimento do IRPJ e CSLalidquota da contribuicdo social sobre o lucro é
de 9% e do imposto de renda é de 15% mais adiciten20% sobre o lucro que exceder R$ 60 mil
no trimestre, representando uma tributacdo total 3dé. Para empresas que apresentam
faturamento bruto até R$ 48 milhdes, € facultadamlha do regime de tributacdo de IR e CSLL
pelo lucro presumido, o que implica aplicacdo dguaita de 25% sobre uma base equivalente a 8%
da receita bruta para o calculo do IR devido, entgugue no caso da CSLL, aplica-se uma aliquota
de 9% sobre uma base equivalente a 12% da reaeita. A maioria dos nossos projetos de
investimento atuais e futuros esta enquadradagimeade lucro presumido.

Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&@b
Aliquota vigente

BExpectativa de débito de imposto de renda e
contribuicdo social as aliquotas vigentes

Efeito liquido das controladas tributadas pelodymresumido

Reconciliacdo para a taxa efetiva (efeitos da apdio das taxas fiscais):

Excluséo - equivaléncia patrimonial

Amortizacdo do direito de exploragéo - autorizagédo
Gratificagdo de dirigentes

Outras (adigGes) exclusGes permanentes, liquidas

Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencgas team@asre Prejuizos
de periodos anteriores para 0s quais ndo faitragla ativo diferido

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Controladora Consolidado
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011
15.755 (4.747) 22.570
34% 34% 34%
(5.357) 1.614 (7.674)
- - 4.829
16.792 1.564 -
1.248) (1.455) (383)
(222) - (69)
(738) (8) (271)
Fiscais
(9.775) (1.715) (820)
(548) - (4.387)
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Resultado Acumulado

A geracao operacional de caixa consolidada redstre periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2011 (EBITDA) foi de R$ 21.866 e odumrumulado do periodo alcancou R$ 18.183,
preponderantemente impactado pelo lucro operacidaal SPE's e da Comercializadora. As

despesas da Holding sao voltadas para o crescirdan@ompanhia e contribuirdo para a geracao
futura de resultados.

Investimentos
No periodo de nove meses findo em 30 de setemb2@HE como resultado da associacdo entre
ERSA e CPFL e outros ativos adquiridos, a Compapassou a ter um investimento no valor de

R$ 2.158.800,00 na Controladora em seu portfolsnlde inicio de suas atividades.

Empréstimos e Financiamentos

Os saldos de empréstimos e financiamentos em 86tdmbro de 2011 séo:

Consolidado
30/09/2011
Agente Circulante Total N&o Circulante Total
Financiador ~ Encargos Principal Circulante Principal
BNDES 4.565 55.999 60.564 770.435 830.999
SAFRA 3.862 19.250 23.112 74.250 97.362
8.427 75.249 83.676 844.685 928.361

Eventos subsequentes

a) Conforme previsto no Acordo de Associacdo, erde2$etembro de 2011 a CPFL Brasil cedeu
o contrato de compra e venda de agdes da Jantesriioladora da SIIF Energies do Brasil
Ltda. e da SIIF Desenvolvimento de Projetos de giadtdlica Ltda, assinado em 07 de abril de
2011, para a CPFL Renovaveis. O contrato prevégarmpanto de R$ 955 milhdes, conforme
ajustado, pelas ac6es da Jantus SL, com evengmineato adicional de R$ 70 milhdes no caso
de viabilizac&o do projeto edlico Quintanilha Magha

No dia 14 de outubro de 2011 apo6s due diligendétubp de adiantamento de aquisicdo da
Jantus, a Companhia transferiu o valor de R$ 162000,00 (cento e sessenta milhdes de reais)
para a vendedora através de uescrow account’ A liberacdo dos recursos esta condicionada
ao fechamento da transagao.

As principais condi¢des para o fechamento da tg@#ussao:
* Anuéncia dos financiadores e da ANEEL para a teméstia do controle;

e Decisao da Eletrobras sobre o futuro do projetzed)uintanilha Machado.
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b) Conforme Comunicado ao Mercado publicado emel@gbsto de 2011, a Companhia adquiriu
100% das agbes da Santa Luzia Energética S.A.éatrdo qual a Companhia pagara
aproximadamente R$ 156.000.000,00 para deter 1@3%gbes da PST Energias Renovaveis e
Participacbes S.A., detentora da PCH Santa Luzmafd®me Resolucdo n° 3.163 de 18 de
outubro de 2011 da Agéncia Nacional de EnergiaiE#t ANEEL, foi anuida a transferéncia
do controle societario, restando basicamente ariaa¢do do Banco do Brasil, enquanto
repassador de uma linha de financiamento do Baaddedenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES, para o cumprimento das condi¢cdes precedantéschamento da transacgao.

c) Em 07 de outubro de 2011, a Usina Termelétricaida a biomassa Buriti, com poténcia
instalada de 50 MW e 21,02 MW meédios de exportagdenergia, entrou em operacao.
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