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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2014
No inicio do 4T14, fomos surpreendidos com inesperada escassez de crédito e negativa de EBITDA

AOS ACIONISTAS

A Administragédo da Fibam, em conformidade com as disposices legais e estatutarias, tem
a satisfagdo de submeter a sua apreciagdo o Relatério da Administragdo, as Demonstragbes
Financeiras da Companhia e o Parecer dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014.

As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto onde estiver indicado de outra
forma, sdo apresentadas com base em nimeros consolidados e em Reais, contemplam as praticas
contabeis internacionais conforme o International Financial Reporting Standards (IFRS) e os
pronunciamentos emitidos pelo CPC aplicaveis as suas operagdes. Todas as comparagoes levam
em consideragéo o ano de 2013, exceto quando especificado de outra forma.

PERFIL CORPORATIVO

Com mais de sessenta anos de atuagao, a Fibam ¢ lider na produgéo de fixadores especiais para
a indUstria automobilistica no Brasil, mantendo o compromisso de garantir seguranca, qualidade,
eficiéncia e a satisfagdo de seus clientes. O portfolio da Companhia é direcionado para aplicagées
criticas que exigem alto grau de seguranga como: motores, suspensoes, freios, cintos de seguranca,
rodas e sistemas de diregéo.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

O ano de 2014 trouxe recessao técnica a economia brasileira, causada tanto pela lenta recuperagdo
da atividade econdmica mundial como pela deterioragdo dos fundamentos da economia doméstica.
Com os timidos sinais de recuperagéo ao final do ano, tudo indica que o resultado do PIB sera
positivo, mas ainda muito perto de zero. Em um ano com dois grandes e importantes eventos, como
a Copa do Mundo de Futebol e as eleigbes presidenciais, a produgédo industrial apresentou retragao
de 3,2%, com redugdo em 10 dos 15 estados pesquisados, segundo o IBGE.

Além disso, conviveu-se com forte e persistente presséo inflacionaria. O IPCA, ao final de 2014,
alcangou 6,41%, muito proximo ao teto da meta de inflagéo. Frente a esse cenario, a autoridade
monetaria promoveu, ao longo de 2014, cinco aumentos na taxa basica de juros que saiu de 10,0%
a final de 2013 para 11,75% ao final de 2014.

Jé a industria automotiva brasileira encontrou em grande parte de 2014 um ano bem desafiador.
A restricdo de crédito para consumidores e produtores causou redugdes de produgédo no primeiro
semestre. O terceiro trimestre deu sinais de recuperagéo que ndo se confirmou no Ultimo trimestre
do ano. A produgéo total de veiculos alcangou 3.146,2 mil unidades em 2014, 15,3% a menos do
que o verificado em 2013.

A expectativa da Anfavea para 2015 é a de aumento na produgéo total de veiculos montados para
3.276 mil unidades, o que representaria elevagéo de 4,1% sobre a produgdo de 2014.

Na Fibam, continuamos direcionando esforgos para a busca do aumento da eficiéncia, revisitando
processos e reformulando as estruturas administrativas e produtivas com o objetivo de se adequar
as realidades econémica e setorial. Também buscamos o aumento da prospecgdo com o aumento
da prototipagem para entrada em novos clientes.

instituicdes financeiras quanto a manutencéo de nossas linhas de créditos. Com isso, em 14 de
outubro, a Fibam ajuizou Pedido de Recuperagéo Judicial, na Comarca de Sao Bernardo do Campo,
nos termos do artigo 51 e seguintes da Lei n® 11.101/05. Nao obstante os esforgos da administracéo
na busca de renovagdes de suas linhas de créditos, o pedido de recuperagéo judicial configurou-se
como a alternativa mais adequada para o momento. A medida visou preservar o valor da Companhia,
sua fungdo social e o estimulo a atividade econémica, atendendo de forma organizada aos interesses
de seus credores e acionistas e contingenciando de maneira responsavel os recursos existentes em
caixa mantendo a seguranca operacional e compromisso com o fornecimento aos seus clientes com
a qualidade com a qual sempre foi reconhecida.

Importante mencionar que a solicitagdo da Recuperagédo Judicial se deu exclusivamente em carater
preventivo, pela necessidade de capital de giro dada a inexisténcia de crédito. A Companhia ndo
possui débitos ou sequer protesto de fornecedores ou atraso com empregados. A Fibam esta
comprometida com a seguranca de continuidade de fornecimento aos seus clientes. Confia que,
apds os ajustes necessarios, o Pais retome a conducdo efetiva da economia, com a respectiva
melhora do mercado de automoéveis e oferta de crédito. Confiante no futuro, acredita que a medida
foi a mais adequada para o momento, no que tange a protecdo dos interesses dos seus clientes,
empregados, acionistas e fornecedores.

Aproveitamos para cumprimentar e agradecer a quem, de alguma forma, estd comprometido com a
Companhia e sua historia.

O EBITDA somou R$ 3,6 milhées em 2014, montante 53,3% inferior ao obtido em 2013, quando
alcangou R$ 7,7 milndes. Com isso, a margem EBITDA no ano de 2014 foi de 4,4%, 3,4 p.p. a menos
do que o auferido no ano anterior. A dificuldade no repasse do aumento dos custos de matérias-
primas e mao de obra € um dos principais ofensores da rentabilidade da Companhia.

RESULTADO FINANCEIRO

Em 2014, o resultado financeiro liquido representou despesa de R$ 4,8 milhdes, 18,3% acima dos
R$ 4,0 milhGes registrado em 2013. A variagéo é explicada pela diferenga nas taxas de juros vigentes
ao longo dos periodos de comparagéo, ja que, em 2014, devido a presséo inflacionaria ocorreram
cinco aumentos na taxa basica de juros (taxa ao final do ano: 11,75% a.a. em 2014 e 10,0% em
2013).

LUCRO LiQuIDO

Ao final de 2014, a Fibam registrou prejuizo liquido de R$ 5,4 milhdes enquanto em 2013 havia sido
registrado resultado liquido negativo de R$ 2,3 milhdes.

ENDIVIDAMENTO

A divida liquida em 31 de dezembro de 2014 totalizou R$ 23,5 milhdes, 2,9% inferior a registrada no
mesmo periodo do ano passado, quando seu valor somava R$ 24,2 milhdes. A relagao divida liquida/
patriménio liquido atingiu 1,4x.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Em 2014, a Companhia alcangou o montante de R$ 81,4 milhdes em receita operacional liquida,
montante 16,9% menor quando comparado aos R$ 97,9 milhes obtidos em 2013. A redugao
observada entre os periodos reflete: i) o cenario econdmico e setorial adverso; ii) maior participagdo
das vendas de veiculos importados; e iii) aumento da importagéo de autopegas.

LUCRO BRUTO, MARGEM BRUTA E DESPESAS OPERACIONAIS

Na comparagédo anual, a participagdo do CPV na receita liquida passou de 79,5% em 2013 para
82,7% ao final de 2014, refletindo a pressédo nos custos de matérias-primas e méo de obra no
periodo.

Com isso, o lucro bruto em 2014 somou R$ 14,0 milhdes, montante 29,8% inferior aos R$ 20,0
milhdes obtidos em 2013. A margem bruta ao final do ano foi de 17,3%, redugdo de 3,2 p.p. a
margem registrada no mesmo periodo do ano passado.

No ano de 2014, a Companhia registrou despesas operacionais no montante de R$ 14,7 milhdes,
reducédo de 19,7% frente os valores obtidos no exercicio precedente. Todas as subcontas
apresentaram redugdo na comparagéo com ano de 2013. As despesas com vendas tiveram redugéo
de 19,9% ja que a redugdo do volume de vendas implica em menores despesas com fretes e
comissdes. As despesas administrativas, que somaram R$ 7,2 milhdes, foram 1,6% menores do
que em 2013, enquanto a remuneragéo dos administradores foram reduzidas em 35,5% no mesmo
periodo. As despesas tributérias, R$ 4,1 milhdes em 2013, cairam para R$ 2,4 milhdes em 2014.

VALOR ADICIONADO

A demonstragdo da distribuicdo do valor adicionado da Fibam tem como objetivo apresentar
a destinacdo da riqueza criada para os seus stakeholders (empregados, governo, instituicbes
financeiras e acionistas). No ano de 2014, a Companhia gerou R$ 39,6 milhes ante R$ 54,6 milhdes
em 2013, sendo tais valores distribuidos da seguinte maneira: (i) 67,0% para pessoal, (i) 31,3%
direcionados ao governo, (iii) 15% para capital de terceiros e, (iv) para capital proprio houve redugdo
em 13,7%.

ESTRUTURA SOCIETARIA

O Capital Social integralizado em 31 de dezembro de 2014 era de R$ 23,7 milhdes, representado
por 726.514 agdes, sendo 265.160 ordinarias (FBMC3) e 461.354 preferenciais (FBMC4). Assim, a
estrutura societaria ficou dividida da seguinte maneira: (i) 51,4% de participagao da familia Paperini,
(i) 12,3% a Arbela FIA, (i) 9,3% a Fama Futurevalue FIA e (iv) 27,0% de participagdo a outros.

AUDITORES INDEPENDENTES

A Binah SP Auditores Independentes foi contratada pela Fibam para a prestacdo de servigos de
auditoria externa relacionados aos exames das demonstracdes financeiras da Companhia. Esta
empresa de auditoria ndo prestou, em 2014, servigos ndo relacionados a auditoria externa cujos
honorarios fossem superiores a 5% do total de honorarios recebidos por esse servigo.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 - (Em R$ mil)

ATIVO 31/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE 46.880 44.345
Caixa e Equivalentes de CaiXa..........cccevueriiriieiaieiieneiceieeeen 1.512 261
Aplicagdes Financeiras* 6.344 12.349
Clientes Nacionais...... . 8.297 10.114
Clientes no Exterior-.... 296 256
Impostos a Compensar/Recuperar. 265 387
Contas a Receber............ccceeueunns 774 285
Estoques.... BRSO 22.981 20.280
Despesas Antecipadas................... 633 413
Provisdo para Recuperagao Judicial 5.778 -
NAO CIRCULANTE 39.697 41.838
Depésitos Judiciais..... 38 38
Outros Créditos 20.481 20.550
Imobilizado ................... R 19.178 21.250
TOTAL DO ATIVO 86.577 86.183

* Reclassificado

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31/12/2014 31/12/2013
CIRCULANTE 38.412 35.919
Fornecedores Nacionais......................... 8.526 4.816
Fornecedores no Exterior.. e —————— 40 12
Instituicdes Financeiras..... e ——————— 21.634 21.575
Impostos a Recolher...........c.ccccccceeeinne. 2.283 1.761
Obrigagées Trabalhistas e Encargos a Pagar 4.808 3.679
Contas a Pagar. . 991 847
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos a Pagar.................... 130 3.229
NAO CIRCULANTE 31.014 30.794
Instituicdes Financeiras..... e 9.760 15.235
Parcelamento de Tributos Federais, Estaduais e Previdenciarios...... 21.254 15.559
PATRIMONIO LiQUIDO 17.151 19.470
Capital SOCal........ccceiiiiiiiiicci e 23.749 23.749
Reserva de Reavaliagéo .. 1.081 1.081
Prejuizos Acumulados....... e ——— (7.679). (5.360)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO........c.cooormrenenns 86.577 86.183

As Notas Explicativas da Administragdo séo parte integrante das Demonstragées Financeiras

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 - (Em R$ mil)

Reservas de Lucros

Reserva de Reserva de Lucros
Descricao Capital Social Reserva Legal Investimento Reavaliacdo Acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012. 23.749 1.743 1.154 1.081 (4.325) 23.402
Prejuizo do Periodo........ - - - - (2.316) (2.316)
Compensagéo de Prejuizos Acumulados - (1.743) (1.154) - 2.897 -
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos . - - - - (1.616) (1.616)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013, 23.749 - - 1.081 (5.360) 19.470
Reversao da Provisdo dos J.C.P e Dividendos - - - - 3.099 3.099
Prejuizo do Periodo..........ccccoeeiiininicnne. - - - - (5.417) (5.417)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014, 23.749 - - 1.081 (7.679) 17.151

As Notas Explicativas da Administragdo séao parte integrante das Demonstragées Financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em R$ mil)

1. RECUPERAGAO JUDICIAL
A Companhia ajuizou Pedido de Recuperagdo Judicial, na Comarca de S&o Bernardo do
Campo, nos termos do artigo 51 e seguintes da Lei n° 11.101/05. N&o obstante os esforgos da
administragdo na busca de renovagdes de suas linhas de créditos nao ocorridas, o pedido de
recuperagao judicial configurou-se como a alternativa mais adequada para o momento.
Seu deferimento foi publicado no Diario da Justi¢a Eletrénico em 13 de novembro de 2014.
A medida visou preservar o valor da Companhia, sua fungéo social e o estimulo a atividade
econdmica, atendendo de forma organizada aos interesses de seus credores e acionistas
e contingenciando de maneira responsavel os recursos existentes em caixa mantendo a
seguranca operacional e compromisso com o fornecimento aos seus clientes com a qualidade
com a qual sempre foi reconhecida.
A Recuperagéo Judicial se deu exclusivamente em carater preventivo, pela necessidade de
capital de giro dada a inexisténcia de crédito. A Companhia nao possuia, na ocasido, débitos ou
sequer protestos de fornecedores ou atrasos com empregados.
Para elaborag&o do plano de pagamento, foram consideradas as dividas até a data do pedido de
recuperacao judicial, as quais foram agrupadas em quatro classes de credores. Abaixo seguem
demonstrados os valores em 14 de outubro de 2014:
Credores Sujeitos a Recuperagéo Judicial

Fornecedores Empréstimos Trabalhista _ Total

Credores Derivados da

Legislagéo Trabalhista - - 1.148 1.148
Credores com Garantia Real - 18.551 - 18.551
Credores Quirografarios . . 7777 12.841 - 20618
Credores (ME e EPP)..... . 61 - - 61
Total Sujeito a Recuperagao Judicial.. 7.838 31.392 1.148 40.378

2. CONTEXTO OPERACIONAL
A Companhia produz e comercializa fixadores, com acentuada diversificagao para, praticamente,
todos os setores da economia. Os produtos sdo de ago comum ou nobre nos mais variados tipos
e acabamentos.
Com atuagdo bastante heterogénea, abrange, além do mercado externo, tanto a industria
automobilistica e de autopegas, como industrias de compressores de frio, nas mais diversas
fases de montagem e manutengéo.

3. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil requeridas para os exercicios findos em 2014 e 2013 e levam em consideracgéo as
disposigoes contidas na Lei das Sociedades por A¢des - Lei n° 6.404/76, com as alteragdes
constantes nas Leis n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007 e n° 11.941 de 27 de maio de 2009,
e as determinacdes das Normas Brasileiras de Contabilidade emitidas pelo CFC - Conselho
Federal de Contabilidade relativas aos pronunciamentos, interpretacdes e orientagées do CPC
(Comité de Pronunciamentos Contébeis). Dessa forma, as estimativas contabeis envolvidas na
preparagao das demonstragées financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da administragéo para determinacéo do valor adequado a ser registrado
nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selegédo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes,
avaliagao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, as
estimativas do valor em uso dos bens, andlise de risco para determinagéo da proviséo para
perdas de crédito, assim como da analise dos demais riscos para determinagdo de outras
provis6es, inclusive para contingéncias.
A liquidagdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragées financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.
Séao apresentadas em milhares de reais (exceto quando mencionado de outra forma).
As Demonstragées Financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em
16/02/2015.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Caixa e equivalentes de caixa - Incluem dinheiro em caixa e depositos bancarios,
demonstrados ao custo, e aplicagées financeiras de curto prazo e de alta liquidez e com risco
insignificante de mudanga de valor demonstrado ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balango.
b) Instrumentos financeiros - A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis. A
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
Administragéo determina a classificagéo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros mantidos
para negociagdo ativa e frequente. Os ativos dessa categoria séo classificados como
ativos circulantes. Os ganhos e as perdas decorrentes de variagdes em seu valor justo séo
apresentados na demonstragéo do resultado em “Resultado financeiro”, no periodo em que
ocorrem.
Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e séo, captados
(liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidagéo é reconhecida na demonstragéo do
resultado durante o periodo em que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo
circulante, a menos que a Companhia tenha o direito incondicional de diferir a liquidagéo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango. Os empréstimos e financiamentos
tem suas taxas atreladas, em sua quase totalidade, a variagdo da Taxa de Juros de SELIC e,
dessa forma, também se aproximam do valor de mercado.
Derivativos: A Companhia nao efetua operagdes em carater especulativo, seja em derivativos,
ou em quaisquer outros ativos de risco.
c) Politica de gestéo de riscos financeiros
A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relagéo as
transacoes e requer a diversificacdo de transacdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica,
a natureza e a posigéo geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a
fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa.
Também sao revistos, periodicamente, os limites de crédito das contrapartes. A politica de
gerenciamento de risco da Companhia foi aprovada pelo Conselho de Administragdo. Nos termos
dessa politica, os riscos de mercado s&o protegidos quando é considerado necessario suportar
a estratégia corporativa ou quando é necessario manter o nivel de flexibilidade financeira. A
Diretoria Financeira examina e revisa informagdes relacionadas com o gerenciamento de risco,
incluindo politicas significativas, procedimentos e praticas aplicadas no gerenciamento de risco.
i) Risco de crédito: A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito
a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negoécios. A diversificagdo de sua carteira
de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos
de financiamento de vendas por segmento de negdcios e limites individuais de posi¢do sdo
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia de suas
contas a receber. A administragdo da Companhia considera esse risco pequeno dado o perfil dos
clientes. No que diz respeito as aplicagées financeiras, a Companhia tem como politica trabalhar
com instituicdes de primeira linha e segunda linha e néo ter concentragdo desses investimentos
em um Unico grupo econémico.
ii) Risco de liquidez: E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para
honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume
entre os recebimentos e pagamentos previstos. Apos a solicitagdo do pedido de Recuperagéo
Judicial, foi enfatizado o conceito de administragdo da liquidez do caixa, e estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area
financeira. O deferimento e aprovagéo do processo de recuperagéo judicial ndo alteram o risco
em questao.

iii) Riscos de mercado:

Risco com taxa de juros: O risco associado € oriundo da possibilidade da Companhia incorrer
em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade
de contratagdo de novas operagdes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas
taxas. Com a solicitagdo da recuperagéo judicial as linhas de créditos devem ser reduzidas.
Risco com taxa de cambio: A flutuacéo da taxa de cambio do real frente ao dolar exerce
influéncia sobre o resultado econdémico da Companhia devido ao descasamento entre vendas
realizadas, predominantemente, em reais e a variagdo cambial decorrente das obrigagdes em
moeda estrangeira decorrentes da aquisi¢ao de equipamentos.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia obrigagdes irrelevantes em moeda
estrangeira.

d) Analise de sensibilidade

A Deliberagdo CVM n° 550 de 17 de outubro de 2008, dispde que as companhias abertas
devem divulgar em nota explicativa especifica, informagdes qualitativas e quantitativas sobre
todos os seus instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu
balango patrimonial. Os principais riscos atrelados as operagées da Companhia estdo ligados a
variagédo do CDI (para caixa e equivalentes de caixa, ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado e empréstimos captados em moeda nacional). Apresentamos, a seguir, quadro
demonstrativo de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, que descreve os riscos
que podem gerar prejuizos significativos para a Companhia. Os cenarios sdo demonstrados, nos
termos determinados pela CVM, por meio da Instrugédo n°® 475/08, a fim de apresentar 25% e
50% de deterioragao na variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios | e Il).

A Companhia utilizou taxas de juros projetadas, com base na média praticada e obtidas na data
do vencimento dos seus respectivos contratos.

Dessa forma, as taxas praticadas para desenvolvimento do cenario | e Il, foi o CDI+spread =
1,52% a.m. para as dividas em moeda nacional.

Riscos Cenariol Cenarioll
Passivos
Dividas em Moeda Nacional Aumento do CDI 31.990 32.110
e) Clientes e fornecedores de curto prazo - Os resultados das analises de prazos e valores
demonstraram n&o haver relevancia que justifique ajustes a valor presente.
f) Impostos a compensar/recuperar - Os valores referem-se a créditos de PIS, COFINS e
ICMS sobre os investimentos em imobilizado.
g) Estoques - E avaliado ao custo médio liquido dos impostos compensaveis quando aplicaveis,
inferiores aos pregos de mercado ou aos valores de realizagéo. No caso dos estoques acabados
e em elaboragdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo baseado na
capacidade operacional normal, excluido custos de empréstimos. A administragédo revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragdao
ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido
exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor
contabil. A Fibam ndo possui estoques dados como penhor de garantia ou alienado a passivos
financeiros. (vide nota 5).
h) Apuragao do resultado e critério de reconhecimento da receita de vendas
O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia
do exercicio.
A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos e servigos no curso normal das atividades da Fibam, deduzida de
quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais concedidos ao comprador e outras
dedugoes similares, se houver.
A receita de venda de produtos é reconhecida quando todas as seguintes condicdes forem
satisfeitas:
« A Fibam transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados a
propriedade dos produtos;
« A Fibam ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos produtos vendidos em grau
normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais produtos;
« O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade;
« E provavel que os beneficios econdmicos associados & transago fluirdo para a Fibam;
« Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transagdo podem ser mensurados
com confiabilidade.
i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos - Os ativos e passivos de longo prazo sdo
atualizados monetariamente e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. As premissas
adotadas pela Administragdo da Companhia para as analises, inclusive de fornecedores e
clientes sdo determinadas em funcdo de prazos de pagamento e recebimento de titulos em
conjunto com a andlise de relevancia de valores.
j) Imobilizado - Demonstrado ao custo de aquisi¢do, construgdo e reavaliagéo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995. As depreciagdes sdo calculadas de acordo com
o método linear, levando-se em conta a vida util econémica dos bens. A Administracéo revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos, objetivando avaliar eventos e mudancas nas
circunstancias econémicas, operacionais e tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou
perda do valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido
excede o valor recuperavel, é constituida estimativa para deterioragéo ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.
Desde o exercicio de 2009 a empresa vem ajustando as taxas de depreciagdo em fungédo da vida
util econémica estimada dos bens.
Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, construgéo ou produgéo de
um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de
uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais
custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que séo incorridos. Custos
de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos.
k) Férias e encargos sociais a pagar - Constituida com base nos direitos adquiridos pelos
empregados até a data do balanco incluindo os correspondentes encargos sociais.
1) Neutralidade para fins tributarios da aplicagao da Lei n® 11.638/07 e da Lei n® 11.941/09
A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transig¢do (RTT) instituido pela Medida Proviséria
n® 449/08, convertida na Lei n® 11.941/09 por meio da qual as apuragdes do Imposto de Renda
(IRPJ), da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), da Contribuigdo para o Programa
de Integragédo Social (PIS) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), para o sexénio 2009-2010-2011-2012-2013, e 2014 continuam a ser determinadas
sobre os métodos e critérios contabeis definidos pela Lei n° 6.404/76, vigente em 31 de
dezembro de 2007. Os ajustes decorrentes das novas praticas contabeis advindas da Lei n°
11.638/07 e Lei n° 11.941/09, foram registrados nas demonstracdes financeiras da Companhia,
quando aplicaveis, em conformidade com a Instrugdo CVM n°® 371.
m) Programa de participagao nos lucros - As provisdes para o PLR do exercicio de 2014, até
0 4° trimestre foram contabilizadas no montante de R$ 208.
n) Demais ativos e passivos circulantes e nédo circulantes - Os demais ativos sdo
apresentados ao valor de custo ou de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
e as variagdes monetarias auferidos. Os passivos sdo demonstrados por valores conhecidos
ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagbes
monetarias incorridas de acordo com os contratos vigentes.

5. ESTOQUES:
Contas 31/12/2014 31/12/2013
Produtos Acabados 3.746 4.448
Produtos em Processo 15.483 11.726
Matéria-Prima 736 1.121
Materiais de Consumo 1.020 1.146
Ferramentas ............ 1.819 1.635
Pecas de Manutencéo e Materiais Auxiliares . 177 204
Total 22.981 20.280

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em R$ mil)

2014 % 2013 %

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA..........ccccoovurrrernene 81.362 100,00 97.868 100,00
Custo dos Produtos Vendidos ...........cccceevivininnenne (67.296) (82,71) (77.832) (79,53)
LUCRO BRUTO 14.066 17,29 20.036 20,47

(DESPESAS)/RECEITAS OPERACIONAIS...
Vendas..
Administrativas

(14.716)  (18,09) (18.321) (18,72)
(3.996)  (491) (4.988) (5,10)
(7179)  (8.82) (7.298) (7,46)
(1.269)  (1,56)  (1.967) (2,01)
)

Despesas Tributarias.................. (2.385 (2,93) (4.076) (4,16)

Outras Receitas e Despesas Operacionais............... 113 0,14 8 0,01
RESULTADO OPERACIONAL ANTES

DO RESULTADO FINANCEIRO.........ccovvurcrnrrrrinenns (650) (0,80) 1.715 1,75

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO
Despesas Financeiras (5.967) (7,33) (5.358) (5,47)
Receitas Financeiras . 1.200 1,47 1.327 1,36
Resultado Fir iro Liquido (4.767) (5,86)  (4.031) (4,12)

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS..........ccoovvrvnnnee (5.417)  (6,66) (2.316) (2,37)
PREJUIZO DO EXERCICIO .......cooevverrreeerreensersrnrens (5.417)  (6,66) (2.316) (2,37)

As Notas Explicativas da Administragdo sao parte integrante das Demonstragbes Financeiras

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 - (Em R$ mil)

2014 2013
RECEITAS
Vendas de Produtos e 102.851 124.404
Outras Receitas.........c..cccccueue. s 125 12
102.976 124.416
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Matérias-Primas Consumidas .................... JRTTT U PRN (62.277) (68.885)
VALOR ADICIONADO BRUTO 40.699 55.531
RETENGOES
B Depreciagao/Amortizagao ....... e ———— R (2.273) (2.262)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA EMPRESA ...... 38.426 53.269
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas Financeiras................ s 1.201 1.327
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR........ccorureeeirrseraranes 39.627 54.596
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
ReMUNEragies .............coueiiiiicccc 17.733 19.627
Encargos Sociais (FGTS)... . 3.142 2.400
Auxilio Alimentagao . 754 880
Convénio Assistencial e Outro: 1.943 2.804
Participacé@o no Resultado 662 627
Administradores..... . . 1.268 1.967
Indenizagées Trabalhistas....... e 1.161 370
Subtotal 26.663 28.675
Governo
Federai 7.830 12.296
Estaduais RO PO SRR 4.272 10.218
Municipai s 311 365
Subtotal 12.413 22.879
Remuneragéo de Capital de Terceiros
Juros e Variagdes Cambiais ..........ccocevveeviincieneceice. 5.180 4.827
Despesas Financeiras. ..........cccoccovveencnne. . 788 531
Subtotal 5.968 5.358
Remuneragéo de Capitais Proprios
(Prejuizos) Lucros Retidos ................ccccc.... RN (5.417) (2.316)
Subtotal (5.417) (2.316)
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 39.627 54.596

As Notas Explicativas da Administragdo sao parte integrante das Demonstragbes Financeiras

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 - (Em R$ mil)

2014 2013

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo do EXErciCio.........ccccoviiiiiiiciiiiiiiciciccceeci e (5.417) (2.316)
Ajustes para Conciliar o Prejuizo com Recursos

Gerados das (Aplicado nas) Atividades Operacionais

Depreciagdes do Imobilizado ...........ccooeiiiiiiiiiicien 2.273 2.262

Perda (Ganho) na Alienagdo de Imobilizado... (26) -
Apropriagao de Juros sobre Financiamento 4.392 4.073
Variagées Cambiais sobre Financiamentos . 6 299
Reducao (Aumento) de Ativos Operacionais

Aplicagdes FinancCeiras™...........ccocourirriiieeiiceeieeee s 6.005 (12.349)
Duplicatas a Receber...........ccccooiviiiiicncnnn. 1.777 4.334
Contas a Receber....... (6.266) 73
Estoques.. (2.702) (2.783)
Impostos a Recuperar 122 148
Outros..... . . . (4.850) (274)
Aumento (Redugéo) de Passivos Operacionais

Fornecedores .......... 3.737 877
Impostos a Pagar .... . . 502 (915)
Contas a Pagar......... . e 1.293 239
CAIXA GERADO DAS (APLICADO NAS)

ATIVIDADES OPERACIONAIS 846 (6.332)
Juros Pagos sobre Financiamentos .............ccccoeeveiiciecininns (4.477) (3.667)
CAIXA LIQUIDO GERADO DAS (APLICADO NAS)

ATIVIDADES OPERACIONAIS (3.631) (9.999)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Aquisicao de Bens do Ativo Imobilizado..............ccccceriiiiinnine (178) (1.364)
CAIXA LiQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES

DE INVESTIMENTOS (178) (1.364)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
Captagao de Empréstimos e Financiamentos 20.280 36.842
Amortizacdes de Empréstimos e Financiamentos (25.614) (33.288)
Parcelamento de Impostos 10.395 7.310
Lucros Distribuidos e Juros sobre Capital Préprio Pago: - (1)
CAIXA LiQUIDO GERADO DAS (APLICADO NAS)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS.........cccoovummnnnccnnerarainns 5.061 10.863
(REDUGAO) AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 1.252 (500)
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 260 760
Saldo Final de Caixa e Equivalentes.. 1.512 260
(REDUGAO) AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES. 1.252 (500)

As Notas Explicativas da Administragéo s&o parte integrante
das Demonstracées Financeiras **Reclassificado

6. CREDITOS A RESSARCIR RECUPERAGAO JUDICIAL:

Contas 31/12/2014 31/12/2013

Créditos a Ressarcir Recuperagao Judicial...........cccccoovvviiiiiiiiiiicnnns 5.778 -
78 -
Corresponde a valores de aplicagdes financeiras e duplicatas dadas em garantia em operagdes
de empréstimos e financiamentos, cujos valores foram retidos por instituicées financeiras apos
o deferimento do processamento do pedido de Recuperagéo Judicial, ocorrido em 14 de janeiro
de 2015. Tais retengdes estédo sendo discutidas judicialmente.

7. OUTROS CREDITOS (NAO CIRCULANTE)
Contas 31/12/2014 31/12/2013
Outros Créditos a Realizar (*) 20.475 20.475
IOF a Apropriar 6 75
20.481 20.550
(*) Valores correspondentes a direitos creditérios adquiridos pela Companhia para pagamento/
garantia de tributos contestados judicialmente, na sua quase totalidade, Impostos e Contribuicées
(Imposto de Renda, Adicional de |.R. Estadual sobre antecipagdes, FINSOCIAL, Contribuicdo
Social, IOF sobre importagdes, ICMS sobre importages e antecipagdes de pagamento do IPI,
entre outros) e encargos financeiros incidentes sobre os mesmos. Tais créditos ndo foram aceitos
nos juizos como pagamento/garantia das agdes fiscais. Por esta razdo, em 2008, foi transferido da
conta “Depésitos Judiciais” para a rubrica “Outros Créditos”, no realizavel a longo prazo, o montante
de R$ 20.476. Em decorréncia do fato, a Companhia aderiu aos processos de parcelamentos de
impostos e contribuicdes no periodo de 2006 a 2008. O valor de aquisi¢céo dos direitos creditérios &
registrado pelo valor pago de R$ 9.136, atualizados monetariamente até 31 de dezembro de 2002.
O montante correspondente ao valor total dos direitos creditorios, atualizado até dezembro de 2014,
calculado pelos assessores juridicos, € de aproximadamente R$ 130.328, cuja realizagéo desse
montante depende do desfecho final do Processo em andamento na 22 Vara Civel, do Férum Central
da Comarca de S&o Paulo, que tem por objeto a nulidade de Instrumentos Particulares de Cesséo
de Direitos e pedido de ressarcimento dos valores pagos pela compra de titulos caucionados nas
execugdes fiscais no periodo de 1996 a 1999. Até fevereiro de 2009, a Companhia obteve éxito
continua »
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em R$ mil)

em todas as instancias judiciais e atualmente o processo encontra-se em fase de liquidagdo de
Sentenca. De acordo com o parecer dos assessores juridicos, a probabilidade de realizagéo do
crédito € superior a 60%, equivalente, portanto, a R$ 78.196, aproximadamente. Dessa forma, o valor
contabil é inferior ao valor de realizagéo e assim a Administragdo da Companhia decidiu manter o
saldo contabil no montante de R$ 20.476 em 31 de dezembro de 2014.

8. IMOBILIZADO: Taxa Anual

Média 31/12/2014 31/12/2013
Contas Ponderada Custo Depreciacio Liquido Liquido
Terrenos (*) ...cooceeeccccccnnns - 1.242 - 1.242 1.242
Edificagbes 3,96% 5.176 (3.637) 1.539 1.599
Maquinas e Equipamentos . 9,11% 57.065 (41.419) 15.646 17.624
Moéveis e Utensilios 9,77% 699 (584) 115 140
Veiculos 9,65% 445 (403) 42 47
Equip.Informatica/Software. 19,95% 3.014 (2.820) 194 275
Outros Bens/Direitos. 400 - 400 323

68.041 (48.863) 19.178 21.250
(*) A conta de Terrenos inclui reavaliagdo no montante de R$ 1.081 mil.
Mutacéo do Imobilizado 2014/2013

Edifi- Terre- Maq./ Mév./ Inf/  Bens/

cagdes nos Equip. Utens. Veiculos Software Direitos _Saldo
Saldo Inicial 2013 1392 1.242  18.507 165 51 390 401 22148
Adigdes. 256 - 1170 2 - 13 - 1441
Baixas .. - - - - - - (78) (78)
Depreciaca 49) - (2.053 27) 4) (128 - (2.261
Saldo Final 2013. 1.599 1.242 17.624 140 47 275 323 21.250
Adigdes. - 90 - - 10 7 177
Baixas... - - - - (27) - (27)
Depreciaga - (2.068 25) (5) (64) - _(2.222)
Saldo Final 2 d 1.242 15.646 15 42 194 400 19.178

Parte dos imoveis e equipamentos estd vinculada como garantia para os empréstimos e
financiamentos tomados junto a institui¢des financeiras, conforme mencionado na nota 9.

9. INSTITUIGOES FINANCEIRAS: Venc. Forma

Moeda Indexador 31/12/2014 31/12/2013 final de pagto.

Financiamentos de Capital de Giro R$ CDI 30.489 34.801 02/2017 Mensal
Financiamento de Maquinas Importadas..... 905 2.009

~ Finimp EURO EURIBOR - 345 09/2014 Trimestral

— Finimp Us$ LIBOR 293 713 01/2015 Trimestral

= FINAME ....cooovvvveiiscssssssssseeeeesssiiens R$  TaxaFixa 52 276 01/2015  Mensal

— Finimp. US$  TaxaFixa 560 675 05/2016 Semestral

31.634 36.810
21.634 21.575
9.760 15.235

Passivo Circulante..
Passivo néo Circulant

Os valores apresentados estdo liquidos das despesas financeiras incorridas quando da
contratagdo dos empréstimos.

Os financiamentos e empréstimos tém como garantia, conforme o caso, alienagéo fiduciaria,
caugao de titulos (duplicatas), notas promissoérias e aval de acionistas.

As garantias dos financiamentos de capital de giro compdem-se de maquinas e equipamentos do
ativo imobilizado no valor liquido de R$ 5.449 (31/12/2014) e R$6.128 (31/12/2013); Aplicagbes
financeiras de R$6.344 (31/12/2014) e R$12.349 (31/12/2013).

Nao houve captagdo de novas linhas de créditos no trimestre que atrelasse qualquer bem do
ativo imobilizado como garantia.

10. TRIBUTOS PARCELADOS E OUTROS:

Parce-

Parce-  Reclassi- lados

lados ficados _31/12/14 31/12/13

PAEX - PIS/ICOFINS/IPI e INSS ... 2.498 9.817 12.315 8.181
PPI - ICMS 1.924 3.002 4.926 7.377
ICMS-PEP LP 8.712 - 8.712 -
Total 13.134 12.819 25.953 15.558

Com base em parecer juridico a Companhia reclassificou neste exercicio o montante de R$ 12.819,
referentes as obrigagdes fiscais e sociais que constituem objeto de compensacéo destas exigibilidades,
as quais teriam sido pagos indevidamente ou a mais. Os parcelamentos s&o provenientes de processos
de consolidagéo de tributos em atraso, com parcelas mensais e consecutivas.

11. PROVISOES E OUTRAS CONTAS A PAGAR:

Descrigdo 31/12/14 31/12/13
Provisdes de Férias e 13° Salarios (a) ..........ccccocoeriiiciccccccne 1.947 2.239
Contas A Pagar 748 846
Provisdo para Fretes e Outro. 723 829
Outras Contas a Pagar (Comissdes, Servicos de Terceiros e Outras). 25 17
Total 2.695 3.085

(a) Valores incluidos em Obrigagdes Trabalhistas e Encargos a pagar no balango.

12. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social
O capital integralizado em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é de R$ 23.749, representado por
726.514 agdes, sendo 265.160 ordinarias e 461.354 preferenciais, nominativas, sem valor nominal.
b) Reserva de Reavaliagao
A companhia optou por manter o saldo da reserva até a sua efetiva realizagao.
c) Reversao dos Juros de Capital Proprio e Dividendos
Em assembleia geral realizada em abril de 2014, a administracdo da Companhia propds fazer
a reversdo do montante dos juros de capital proprio e dividendos, respectivamente dos anos-
calendario de 2012 R$ 1.613 e 2013 R$ 1.486. Aprovada a proposta, o montante de R$ 3.099 foi
revertido para o patriménio liquido na conta prejuizos acumulados.

d) Lucro (Prejuizo) por Agao
31/12/14 31/12/13
(5.417) (2.316)
(7,4561) (3,1878)

(Prejuizo) Lucro Liquido Exercicio...
(Prejuizo) Lucro por Agao
« Basico

O lucro basico por agédo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel as agbes da
Companhia.

Durante o exercicio ndo houve emissé@o de novas agdes, portanto ndo foram pagos quaisquer
prémios sob este pretexto.

A Companhia ndo detém nenhum tipo de agdo em tesouraria. Também nao possui participagdes;
nem é Controlada por outras Companhias, portanto ndo existem parcelas de lucro a serem
atribuidas a acionistas controladores.

« Diluido

A Companhia ndo possui divida conversivel em agdes e opgao de compra de acgdes, dessa
forma, ndo apresenta agées ordinarias e preferenciais potenciais para fins de diluigéo.

13. COBERTURA DE SEGUROS
Bens do ativo imobilizado e estoques estdo cobertos com seguros, em montante suficiente para
assegurar a reposi¢do dos bens e a continuidade das operagdes da Companhia em caso de sinistros.
As premissas de riscos adotadas e suas respectivas coberturas, dada a sua natureza, nao fazem
parte do escopo da auditoria das demonstragdes financeiras, consequentemente, nao foram
examinadas por nossos auditores independentes.

14. BASE DE APRESENTAGAO E POLITICAS CONTABEIS

As informag6es financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 da Companhia
foram elaboradas de acordo com a Deliberagdo CVM 673, de 20 de outubro de 2011 que
aprova o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1). As politicas contabeis adotadas na elaboragéo
das informagdes financeiras estdo consistentes com aquelas adotadas e divulgadas nas
demonstragdes financeiras referentes aos periodos anteriores.

As mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa divulgados como parte das demonstracdes
financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, apresentadas para fins
comparativos, consideram a aplicagdo dos Pronunciamentos, Interpretagées e Orientagdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC (“CPCs”), aprovados pela CVM -
Comisséo de Valores Mobiliarios. A demonstragdo do valor adicionado (“DVA”) tem por finalidade
evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuigao durante determinado periodo e é
apresentada pela Companhia conforme requerido pela legislagao societaria brasileira como parte
de suas demonstragdes financeiras, pois ndo € uma demonstragéo prevista e nem obrigatéria.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DIRETORIA

ANDRE DE LORENCI - Contador - CRCSP 1SP217350/0-3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

limos. Srs. Administradores e Acionistas da

FIBAM COMPANHIA INDUSTRIAL - EM RECUPERAGAO JUDICIAL

1. Examinamos as demonstragdes contabeis da Fibam Companhia Industrial - Em Recuperagéo
Judicial, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées contabeis

2. A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Em decorréncia dos assuntos descritos nos paragrafos incluidos na segdo “Base para
abstengao de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido de auditoria e desta forma, este relatério é emitido com abstengéo de
opinido.

Base para abstencao de opinido

4. Conforme divulgado na nota explicativa n® 1, em 14 de outubro de 2014, a Companhia ajuizou
na Comarca de Sao Bernardo do Campo do Estado de S&do Paulo, pedido de recuperagédo

judicial nos termos da Lei n° 11.101/05. Em 13 de novembro de 2014, foi publicado o deferimento
do processamento do pedido de recuperagdo judicial. Em 14 de janeiro de 2015, a Companhia
apresentou seu plano de recuperagéo judicial com a discriminagdo dos meios de recuperagdo a
serem empregados, demonstragdo de sua viabilidade econémica e laudo econémico-financeiro. A
assembleia geral de credores, nos termos da referida Lei, votara pela aprovagdo ou nao do referido
plano, em prazo que ndo excedera a 180 dias contados do deferimento do processamento do
pedido da recuperagao judicial. A Companhia apresentou ainda, a lista de credores que serédo pagos
nos termos deste plano, ndo tendo mensurado até a presente data os possiveis efeitos sobre as
demonstragdes contabeis em 31 de dezembro de 2014, tendo em vista a dependéncia dos eventos
futuros acima mencionados, que poderédo ou ndo ocorrer tais como: a aprovagao ou ndo do plano de
recuperagao por parte dos credores, bem como o resultado de sua execugao.

5. Devido ao fato da Companhia depender da aprovagéo ou ndo do plano de recuperagéo judicial
por parte dos credores e o sucesso da implantagdo do mesmo, conforme mencionado no paragrafo
4 acima, ndo nos foi possivel concluir se as demonstragdes contabeis da Companhia deveriam
ser preparadas com base na continuidade normal dos negécios ou se deveriam ser preparadas
em uma base de liquidagéo. A base de preparagéo das demonstragées contabeis; a realizagdo do
ativo imobilizado relacionado a atividade produtiva; a realizagdo dos demais ativos, bem como o
pagamento de fornecedores, dos empréstimos e financiamentos, das provisées adicionais de
passivos, e de todos os demais passivos, estao diretamente vinculados com a aprovagéo do plano
de recuperagao por parte dos credores e sucesso na implantagao do plano e sao fatores essenciais
para definir a continuidade normal dos negécios da Companhia por um periodo superior a um ano.
Esses eventos aqui descritos estéo fora do controle da Companhia.

6. As incertezas significativas comentadas nos paragrafos 4 e 5 acima, ndo nos possibilitam
concluir como, quando e por quais valores, os ativos serdo realizados e os passivos serdo pagos.
Eventos significativos futuros, que ndo podemos prever seu desfecho, gerardo impacto importante

nas operagdes da Companhia. Esses impactos podem afetar de maneira significativa a forma e os
valores que esses ativos serdo realizados e esses passivos serdo pagos. Também ndo podemos
concluir como os ativos serao realizados e os passivos serdo pagos, se por meio das operacdes da
Companhia ou se por meio de venda de parte ou de todos os ativos.
Abstencao de opinido sobre as informagdes cor |

tabeis inter iarias
7. Devido a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos 4 a 6, incluidos na segéo “Base para
abstengao de opinido” ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes contabeis acima referidas.
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido sobre as demonstragcdes contabeis acima
referidas.
Outros assuntos
Demonstragéao do valor adicionado
8. Revisamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2014, elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja
apresentagdo é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores
Mobilidrios e considerada informacgdo suplementar pelas IFRS, que néo requerem a apresentagéo
da DVA. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, devido a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos 4 a 6 incluidos na segdo
“Base para abstencéo de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria. Consequentemente, ndo expressamos
opinido sobre a demonstragéo do valor adicionado acima referida.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2015.
ISIDERIO DEUSDADO FERNANDES BINAH SP AUDITORES INDEPENDENTES
CRC CT 1SP 165.075/0-2 CRC 2SP 009.597/0-8
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