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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agées Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.084.190
Preferenciais 0
Total 1.084.190

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 786.439 797.616
1.01 Ativo Circulante 186.076 233.463
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 51.027 107.932
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 5.684 5.429
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 5.684 0
1.01.03 Contas a Receber 33.178 9.438
1.01.03.01 Clientes 33.178 9.438
1.01.04 Estoques 72.886 87.235
1.01.06 Tributos a Recuperar 12.566 13.536
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 12.566 13.536
1.01.07 Despesas Antecipadas 499 266
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10.236 9.627
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 10.236 9.627
1.01.08.01.01 Créditos Diversos 2.957 2.348
1.01.08.01.02 Ativos Disponiveis para Venda 7.279 7.279
1.02 Ativo N&o Circulante 600.363 564.153
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 47.765 38.679
1.02.01.04 Estoques 6.068 0
1.02.01.05  Ativos Biologicos 6.018 4.886
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 35.679 33.793
1.02.01.09.03 Adiantamentos Para Futuro Aumento de Capital 8.160 9.081
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 26.452 23.996
1.02.01.09.05 Depositos Judiciais 1.067 716
1.02.02 Investimentos 352.827 324.411
1.02.02.01 Participacdes Societarias 352.827 324.411
1.02.02.01.02 Participacdes em Controladas 352.827 324.411
1.02.03 Imobilizado 199.345 200.762
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 199.345 200.762
1.02.04 Intangivel 426 301
1.02.04.01 Intangiveis 426 301
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 786.439 797.616
2.01 Passivo Circulante 41.005 51.101
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 4.438 3.461
2.01.01.01 Obrigacgdes Sociais 4.438 3.461
2.01.02 Fornecedores 6.736 4.087
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 6.736 4.087
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.180 806
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 15.777 16.457
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 15.777 16.457
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 15.777 16.457
2.01.05 Outras Obrigacdes 12.874 26.290
2.01.05.02 Outros 12.874 26.290
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 7.637 20.644
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 245 655
2.01.05.02.06 Tributos Parcelados 4.992 4.991
2.02 Passivo Nao Circulante 51.057 60.042
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 31.865 39.272
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 31.865 39.272
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 31.865 39.272
2.02.02 Outras Obrigagbes 17.129 18.673
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 31 24
2.02.02.02 Outros 17.098 18.649
2.02.02.02.03 ICMS Incetivo Fiscal 2.758 2.757
2.02.02.02.04 Tributos Parcelados 12.896 14.248
2.02.02.02.05 Obrigagdes Sociais 1.444 1.644
2.02.04 Provisdes 2.063 2.097
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.063 2.097
2.03 Patriménio Liquido 694.377 686.473
2.03.01 Capital Social Realizado 1.128.354 1.128.354
2.03.02 Reservas de Capital 8.017 2.107
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -424.995 -426.989
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -16.999 -16.999
2.03.08.01 Gastos com Emissdes de Agdes -16.999 -16.999
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -41.332 32.066
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagoes -10.739 14.766
6.01.01.01 Lucro do Periodo 1.994 23.538
6.01.01.02 Resultado da Equivalencia Patrimonial -26.794 2.195
6.01.01.03 Amortizagdo Agio Investimentos 3.026 0
6.01.01.04 Depreciagao e Amortizagéo 5.574 4.064
6.01.01.05 Valor Residual de Ativos Mantidos Para Venda e Imobilizado 2 97
Baixados
6.01.01.06 Perdas em Estoque 656 0
6.01.01.07 Encargos Financeiros e Variagdo Monetaria 3.728 3.300
6.01.01.08 Provisdo Para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas 55 315
6.01.01.09 Parcela de ICMS Diferido a Recolher 1 3.077
6.01.01.10 Receitas Diferidas 0 -19.406
6.01.01.11 Rendimentos de Apliagdes Financeiras -255 0
6.01.01.12 Planos de opgdes por agdes 5.005 0
6.01.01.13 Variagao do Valor Justo do Ativo Biolégico -1.017 341
6.01.01.15 Juros Pagos no Periodo -3.340 -2.768
6.01.01.17 Juros Recebidos -342 0
6.01.01.18 Atualizagbes de Adiantamentos de Clientes 968 0
6.01.01.20 Proviséo para Perda dos Estoques 0 13
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -30.593 17.300
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -23.740 9.795
6.01.02.03 Estoques 7.625 6.869
6.01.02.04  Ativos Bioldgicos -115 -3.188
6.01.02.05 Impostos a Recuperar -1.486 4.684
6.01.02.06 Creditos Diversos -267 438
6.01.02.07 Depositos Judiciais -351 -262
6.01.02.08 Despesas Antecipadas -233 60
6.01.02.09 Ativos Disponiveis Para Venda 0 69
6.01.02.10 Outros Créditos 0 -1
6.01.02.11 Fornecedores 2.649 -8.307
6.01.02.12 Adiantamentos de Clientes -13.975 475
6.01.02.13 Obrigag¢des Sociais 777 -129
6.01.02.14 Obrigagdes Fiscais 374 -1.793
6.01.02.15 Tributos Parcelados -1.351 0
6.01.02.16 Receitas Diferidas 0 8.565
6.01.02.17 Outros Passivos -500 1
6.01.02.18 Captagéo Partes Relacionadas 0 24
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -4.282 -964
6.02.01 Venda de Imobilizado -4.282 46
6.02.02 Aquisicao de Imobilizado e Adigbes ao Intangivel 0 -1.010
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -11.291 -4.038
6.03.02 Empresas Ligadas - AFACs -2.812 -2.213
6.03.03 Pagamento de Financiamentos -8.479 -1.825
6.05 Aumento (Redugédo) de Caixa e Equivalentes -56.905 27.064
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 107.932 103.783

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 51.027 130.847
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
7.01 Receitas 305.706 291.987
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 308.345 293.211
7.01.02 Outras Receitas -2.639 -1.224
7.01.02.01 Outras Receitas 13 53
7.01.02.02 Devolugéo de Vendas -2.652 -1.277
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -269.044 -205.966
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -19.253 -5.055
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -17.061 -7.755
7.02.03 Perda/Recuperacgéo de Valores Ativos 0 -197
7.02.04 Outros -232.730 -192.959
7.02.04.01 Provisdo Para Riscos Tributarios,Civeis e Trabalhistas -55 -315
7.02.04.03 Custos dos Ativos Ociosos -8.634 -6.524
7.02.04.04 Amortizagao de Agio -3.026 0
7.02.04.05 Variagéo de Valor Justo de Ativos Bioldgicos 1.017 -1.348
7.02.04.06 Matérias-primas Consumidas -222.032 -184.772
7.03 Valor Adicionado Bruto 36.662 86.021
7.04 Retencgbes -5.574 -4.840
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -5.574 -4.840
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 31.088 81.181
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 31.305 6.222
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 26.794 0
7.06.02 Receitas Financeiras 4.511 6.222
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 62.393 87.403
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 62.393 87.403
7.08.01 Pessoal 17.126 16.798
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 15.077 14.960
7.08.01.02 Beneficios 1.435 1.222
7.08.01.03 F.G.T.S. 614 616
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 37.920 41.462
7.08.02.01 Federais 20.131 26.115
7.08.02.02 Estaduais 17.715 15.324
7.08.02.03 Municipais 74 23
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 5.353 5.605
7.08.03.01 Juros 4.851 4.348
7.08.03.02 Aluguéis 429 529
7.08.03.03 Outras 73 728
7.08.03.03.01 Multas 73 728
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 1.994 23.538
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.994 23.538
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A Vers&o : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.326.990 1.321.802
1.01 Ativo Circulante 430.715 448.647
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 56.777 126.653
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 10.533 10.827
1.01.03 Contas a Receber 78.718 36.067
1.01.03.01 Clientes 43.140 13.268
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 35.578 22.799
1.01.04 Estoques 151.328 163.770
1.01.05 Ativos Biologicos 87.865 76.132
1.01.06 Tributos a Recuperar 22.076 23.017
1.01.07 Despesas Antecipadas 8.714 761
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 14.704 11.420
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 14.704 11.420
1.01.08.01.01 Créditos Diversos 4.581 3.301
1.01.08.01.02 Ativos Disponiveis para Venda 7.848 8.119
1.01.08.01.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 2.275 0
1.02 Ativo Nao Circulante 896.275 873.155
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 179.247 147.737
1.02.01.03 Contas a Receber 74.924 53.574
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 74.924 53.574
1.02.01.04 Estoques 9.369 3.300
1.02.01.05  Ativos Biologicos 30.641 29.943
1.02.01.06 Tributos Diferidos 26.741 25.572
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 26.741 25,572
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 443 0
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 37.129 35.348
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 34.298 32.589
1.02.01.09.05 Depositos Judiciais 1.091 741
1.02.01.09.06 Outros Créditos 1.740 2.018
1.02.03 Imobilizado 484.002 489.433
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 484.002 489.433
1.02.04 Intangivel 233.026 235.985
1.02.04.01 Intangiveis 233.026 235.985

PAGINA: 10 de 96



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.326.990 1.321.802
2.01 Passivo Circulante 324.062 316.837
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 10.567 8.444
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 10.567 8.444
2.01.02 Fornecedores 73.278 87.477
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 73.278 87.477
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 7.719 3.452
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 175.072 152.786
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 175.072 152.786
2.01.05 Outras Obrigacdes 57.426 64.678
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 11.343 10.501
2.01.05.02 Outros 46.083 54.177
2.01.05.02.04 Adiantamentos de Clientes 20.810 26.542
2.01.05.02.06 Tributos Parcelados 11.699 12.628
2.01.05.02.07 Titulos a Pagar 6.507 0
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 1.636 4.092
2.01.05.02.09 Divida com a Unido - PESA 1.631 2.784
2.01.05.02.10 Outras Contas a Pagar 3.800 8.131
2.02 Passivo Nao Circulante 308.560 318.499
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 148.778 148.279
2.02.02 Outras Obrigagbes 82.537 93.806
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.088 1.018
2.02.02.02 Outros 80.449 92.788
2.02.02.02.03 ICMS Incentivo Fiscal 2.758 2.757
2.02.02.02.04 Tributos Parcelados 38.785 41.211
2.02.02.02.05 Obrigagdes Sociais 1.444 1.644
2.02.02.02.06 Divida com a Unido - PESA 11.732 13.871
2.02.02.02.07 Fornecedores 25.730 33.305
2.02.03 Tributos Diferidos 57.368 57.584
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 57.368 57.584
2.02.04 Provisdes 19.877 18.830
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 19.877 18.830
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 694.368 686.466
2.03.01 Capital Social Realizado 1.128.354 1.128.354
2.03.02 Reservas de Capital 8.017 2.107
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -424.995 -426.989
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -17.008 -17.006
2.03.08.01 Gastos com Emissdes de Agdes -16.999 -16.999
2.03.08.02 Acionistas ndo Controladores -9 -7
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A Vers&o : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -89.254 30.338
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagoes -28.467 14.534
6.01.01.01 Lucro do Periodo 1.992 23.538
6.01.01.03 Amortizagdo Agio Investimentos 3.026 0
6.01.01.04 Depreciagao e Amortizagéo 13.155 4.840
6.01.01.05 Valor Residual de Ativos Mantindos Para Venda e 1.532 300
Imobilizados Baixados
6.01.01.06 Perdas em Estoques 656 0
6.01.01.07 Encargos Financeiros e Variagdo Monetaria -18.175 3.309
6.01.01.08 Provisdo Para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas 2.071 315
6.01.01.09 Parcela de ICMS Diferido a Recolher 1 3.077
6.01.01.10 Receitas Diferidas 0 -19.406
6.01.01.11 Rendimentos de Aplicagdes Financeiras -255 0
6.01.01.12 Outras Provisbes Para Perdas e Ajuste a Valor Presente 4.085 0
6.01.01.13 Variagao do Valor Justo do Ativo Biolégico -22.113 0
6.01.01.14 Baixa de Variagdo no Valor Justo de Ativos Bioldgicos - 0 1.348
Colheita
6.01.01.15 Juros Pagos no Periodo -20.224 -2.800
6.01.01.16 Redugéo da Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa, -550 0
Liquida
6.01.01.17 Provisdo Para Perda dos Estoques 2.149 0
6.01.01.18 Plano de Opc¢des de Agdes 5.910 0
6.01.01.19 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social Diferidos -1.385 0
6.01.01.20 Outros -342 13
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -60.787 15.804
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -29.322 9.795
6.01.02.02 Titulos a Receber -5.187 0
6.01.02.03 Estoques -7.885 6.607
6.01.02.04  Ativos Biologicos 14.032 -4.598
6.01.02.05 Impostos a Recuperar -740 4.685
6.01.02.06 Créditos Diversos 13 578
6.01.02.07 Depositos Judiciais -460 -273
6.01.02.08 Despesas Antecipadas -1.278 57
6.01.02.09  Ativos Disponiveis para Venda 272 69
6.01.02.10 Outros Créditos -693 -1
6.01.02.11 Fornecedores -24.306 -8.302
6.01.02.12 Adiantamentos de Clientes -6.700 475
6.01.02.13 Obrigagdes Sociais 1.922 -62
6.01.02.14 Obrigagdes Fiscais 4.596 -1.792
6.01.02.15 Tributos Parcelados -5.254 0
6.01.02.16 Receitas Diferidas 0 8.565
6.01.02.17 Outros Passivos 608 1
6.01.02.18 Provisdo Para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas -1.420 0
6.01.02.20 Titulos a pagar 1.015 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -8.091 -1.215
6.02.01 Venda de Imobilizado 0 46
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
6.02.02 Aquisicao de Imobilizado e Adigbes ao Intangivel -8.769 -1.261
6.02.03 Aplicagbes Financeiras 678 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 27.469 -2.070
6.03.01 Captagdo de Financiamentos - Terceiros 118.939 0
6.03.02 Empresas Ligadas - AFACs -1.909 0
6.03.03 Pagamento de Financiamentos -90.565 -2.070
6.03.04 Captacgéo com partes relacionadas 21.025 0
6.03.05 Pagamentos para partes relacionadas -20.021 0
6.05 Aumento (Reducgédo) de Caixa e Equivalentes -69.876 27.053
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 126.653 103.822
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 56.777 130.875
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A

DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/06/2011 01/01/2010 a 30/06/2010
7.01 Receitas 454.551 291.987
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 448.825 293.211
7.01.02 Outras Receitas 5.176 -1.224
7.01.02.01 Outras Receitas 8.095 53
7.01.02.02 Devolugéo de Vendas -2.919 -1.277
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa 550 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -381.615 -205.966
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -69.575 -5.055
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -83.988 -7.755
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 0 -197
7.02.04 Outros -228.052 -192.959
7.02.04.01 Provisao para risco tributarios, civeis e trabalhistas -2.071 -315
7.02.04.02 Provisdo Para Perdas em Estoques 2.149 0
7.02.04.03 Custos dos Ativos Ociosos -12.850 -6.524
7.02.04.04  Amortizagao de Agio -3.026 0
7.02.04.05 Variagéo de Valor Justo de Ativos Bioldgicos 22.113 -1.348
7.02.04.06 Matérias Primas Consumidas -231.186 -184.772
7.02.04.07 Outras Despesas -3.181 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 72.936 86.021
7.04 Retencgdes -13.155 -4.840
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -13.155 -4.840
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 59.781 81.181
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 39.310 6.222
7.06.02 Receitas Financeiras 39.310 6.222
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 99.091 87.403
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 99.091 87.403
7.08.01 Pessoal 25.210 16.798
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 21.122 14.960
7.08.01.02 Beneficios 3.043 1.222
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.045 616
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 45.703 41.462
7.08.02.01 Federais 23.077 26.115
7.08.02.02 Estaduais 22.484 15.324
7.08.02.03 Municipais 142 23
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 26.186 5.605
7.08.03.01 Juros 21.071 4.348
7.08.03.02  Aluguéis 4.629 529
7.08.03.03 Outras 486 728
7.08.03.03.01 Multas 486 728
7.08.04 Remuneracao de Capitais Proprios 1.992 23.538
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.992 23.538
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Notas Explicativas
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A Versao : 1

Notas Explicativas
BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
PARA O TRIMESTRE E SEMESTRE FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais, ou de outra forma como indicado)

1. INFORMACOES GERAIS

A Brasil Ecodiesel Indéstria e Comércio de Biocombustiveis e Oleos Vegetais S.A.
(“Companhia” ou “Brasil Ecodiesel”) foi constituida em 18 de julho de 2003, sob a
denominagdo de Brasil Biodiesel Comércio e Industria de Oleos Vegetais Ltda., como uma
sociedade por quotas de responsabilidade limitada, tendo atualmente sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1461, 4° andar, Torre Sul Pinheiros - Sao Paulo — SP.

Em 9 de novembro de 2006, através do OFICIO/CVM/SEP/RIC/n® 046/2006, a Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM concedeu a Companhia o registro de “Companhia Aberta”,
possibilitando a negociacdo de acdes ordindrias de sua emissdo no mercado de bolsa de
valores.

A Companhia tem como atividades a industrializa¢cdo e comércio de biocombustiveis, 6leos
vegetais e seus subprodutos derivados e congéneres, incluindo os subprodutos de oleaginosas
e biodiesel, no mercado nacional e internacional, a producdo e comércio de produtos
vegetais, a produ¢do de materiais quimicos derivados do processamento industrial de
vegetais de qualquer natureza, o armazenamento e manuseio industrial de produtos quimicos
em geral, etanol e metanol para produ¢do de biocombustiveis, o transporte € armazenamento
de seus produtos, subprodutos ou de produtos de terceiros, bem como de quaisquer
mercadorias constantes da Nomenclatura Brasileira de Mercadorias, a importagdo de
insumos, matérias-primas, maquinas ¢ equipamentos aplicaveis a sua atividade industrial,
observadas as prescri¢des legais, a producdo de fertilizantes, inoculantes, estimulantes e
biofertilizantes para uso proprio, locacdo em geral de bens de sua propriedade ou de
terceiros, podendo também participar no capital de outras sociedades.

A Companhia ¢ controladora de diversas empresas no segmento de agroindustria,
comercializacdo e exportacdo de produtos agricolas, especialmente oleaginosas e seus
subprodutos, producdo e transformacdo de Oleos vegetais e produtos derivados em
combustivel vegetal (biocombustivel). Através dessas empresas realiza ainda as seguintes
atividades correlatas:

e Beneficiamento do algoddo em carogo, préprio e de terceiros; e
e Producdo e comercializagdo de produtos oriundos do esmagamento do carogo de algodio,

como Oleo, linter e farelo.

A relagdo das empresas controladas esta descrita na nota explicativa n® 12,
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Notas Explicativas
BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

Unidades Industriais (Controladora)

A Companhia possui quatro unidades industriais de transformacdo de dleo vegetal em
biodiesel em operagdo, nas seguintes localidades:

Capacidade de produgdo Inicio das
Cidade/Estado anual prevista Atividades
(Informagdo ndo revisada pelos auditores)
Iraquara/BA 118,8 mil metros cubicos Dezembro/2006
Porto Nacional/TO 118,8 mil metros cubicos Junho/2007
Porto de Itaqui/MA (*) 118,8 mil metros cubicos Agosto/2007
Rosério do Sul/RS 118,8 mil metros cubicos Agosto/2007

(*) A unidade do Maranhao teve seu selo combustivel social suspenso pelo Ministério do
Desenvolvimento Agricola - MDA a partir de 5 de mar¢o de 2010. A unidade da Bahia
sofreu a mesma penalidade, porém obteve novo selo conforme publicagdo no Diério Oficial
da Unido de 13 de abril de 2011. Ver em mercado e leildes de biodiesel abaixo.

A Companhia possui também duas unidades industriais de produ¢do de biodiesel localizadas
nas cidades de Floriano/PI e Crateus/CE que foram desativadas em 2009, conforme Fato
Relevante divulgado no dia 15 de dezembro de 2009. A dificuldade logistica de obtengdo de
matérias-primas para abastecimento dessas usinas foi o principal motivo para essa
desativacao.

Possui ainda, unidades de extracdo de dleo de graos, filiais da Companhia, instaladas no Rio
Grande do Sul e na Bahia. Essas unidades possuem capacidade de esmagamento de 900

toneladas (informag¢ao ndo auditada) de graos por dia, as quais ndo estdo em operagao.

A Companhia também possui unidades agricolas nas seguintes localidades:

Fazenda Localizagao/Estado Area da fazenda
(Informagdo nio revisada pelos (Informagdo nao revisada
auditores) pelos auditores)
Sucesso Bahia 12.682
Bandeira Ceara 3.499
Sao Vicente Ceara ¢ Piaui 9.920
Sdo José 11 Minas Gerais 2.454
Violeto Piaui 7.681

Através de sua controlada Maeda S.A. Agroindustrial, possui uma unidade industrial para
esmagamento de carogo de algoddo e producdo de oleo de algoddo, linter e farelo. Essa
unidade esta instalada no municipio de Itumbiara, no Estado de Goids e tem capacidade de
esmagamento de 156.000 toneladas (informag@o ndo revisada pelos auditores) de carogo de
algodao por ano.

10
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Notas Explicativas
BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

Situacdo financeira da Maeda S.A. e planos da sua administracio

O exercicio de 2009 foi impactado pelos efeitos diretos e indiretos da crise financeira de
2008, assim como por uma combina¢do adversa de altos pre¢os nos principais insumos,
baixos precos de “commodities” e eventos climaticos, como excesso de chuvas na Bahia e
Mato Grosso. Conjuntamente, esses efeitos resultaram em um aumento no custo de captagdo
de recursos, aumento nos custos de producdo e reducdo na receita, e, consequentemente, uma
reducdo significativa do fluxo de caixa operacional gerado. Em 2010, os referidos efeitos
ainda repercutiram, incluindo novas quedas de produtividade por questdes climaticas ¢ de
pragas.

A restricdo de liquidez da Companhia impactou no inicio de 2010 a disponibilidade dos
insumos no tempo e quantidade necessarios e ainda no grau de utilizacdo e rentabilidade da
unidade de processamento de carogo de algoddo. Contudo, em funcdo da mudanca da gestdo,
houve uma significativa melhora na situagdo financeira da Companhia e também do
consolidado que, em 30 de junho de 2011, ainda apresentam excesso de passivos sobre ativos
circulantes, nos montantes de R$ 28.495 e R$ 44.179, respectivamente.

Os planos da administragdo para restabelecer o nivel adequado de liquidez e o equilibrio
econdmico financeiro da Companhia estdo diretamente relacionados a renegociacdo dos
vencimentos relativos aos fornecedores de insumos, ao alongamento do perfil da divida
bancaria e a realocag@o de ativos a sua atividade fim, por meio do desinvestimento de ativos
ndo estratégicos e aporte de capital. A administragdo vem executando os referidos planos, os
quais foram substancialmente concluidos até o encerramento do exercicio de 2010.

Como parte desse plano, a Companhia realizou um amplo processo de renegociagdo de suas
dividas, principalmente relacionadas com atrasos de pagamentos junto a fornecedores e junto
as principais institui¢des financeiras com as quais a Companhia mantém empréstimos e
financiamentos.

Considerando o processo de renegociagdo com fornecedores, objetivando a manuten¢do dos
mesmos ¢ a liquidacdo dos valores em atraso sem corre¢do monetaria, juros € multas e, com
base em determinadas negociacdes que ja alcangaram éxito, ndo sdo esperados pagamentos
relevantes de corre¢do monetaria, juros ou multas. Em relagdo a renegociagdo junto as
principais institui¢des financeiras, importantes acordos para refinanciamento e alongamento
das dividas foram concluidos no segundo semestre de 2011.

Até que essas agdes sejam integralmente concluidas e o equilibrio econdomico financeiro
retomado, a Companhia contard com o apoio de sua acionista controladora, caso exista a
necessidade de suporte financeiro adicional para cumprir com obrigac¢des de curto ou longo
prazo.

As Informag¢des Trimestrais para o trimestre ¢ o semestre findos em 30 de junho de 2011
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
companhias em regime normal de operacdes, consequentemente, os ativos € passivos
registrados nessas datas refletem a sua melhor estimativa de realizagdo em um contexto de
continuidade operacional de longo prazo.
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Mercado e Leildes de Biodiesel

Em 14 de janeiro de 2005, foi publicada a lei n® 11.097 que introduz o biodiesel na matriz
energética brasileira. A Lei do Biodiesel prevé a obrigatoriedade da adi¢do de um percentual
minimo de biodiesel ao 6leo diesel mineral comercializado ao consumidor final, em qualquer
parte do territorio nacional. Esse percentual minimo obrigatorio era inicialmente de 2% no
periodo de 2008 a 2012, devendo atingir 5% em 2013. Entretanto, com a evolu¢do do setor
de biodiesel no pais e o consequente aumento da oferta, ja em 2009, através da Resolucdo
n® 6 do Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE, foi determinada a obrigatoriedade
da adigdo de 5% de biodiesel ao diesel mineral (B5), a partir de 1° de janeiro de 2010.

Através de publica¢do no Didrio Oficial do dia 5 de mar¢o de 2010, o MDA (Ministério do
Desenvolvimento Agrario), suspendeu o Selo Combustivel Social das unidades da Brasil
Ecodiesel localizadas em Itaqui/MA e Iraquara/BA. As unidades de Floriano/PI e
Crateus/CE, ja desativadas, também tiveram seu selo social suspenso. Em 13 de abril de
2011, a Companhia recuperou o Selo Combustivel Social para sua unidade de Iraquara/BA.

Abaixo estdo relacionados os resultados dos leildes realizados para entrega de biodiesel
durante os exercicios de 2010 e primeiro semestre de 2011:

Volume Volume Preco médio Periodo de
Leilao obtido entregue obtido (*)  Entrega
RS

160 65.364 m* 65.364 m® 2.341/m*>  janeiro a mar¢o/2010

170  45.000 m® 44.470 m* 2.262/m*>  abril a junho/2010

180  34.000 m? 34.000 m? 2.095/m*>  julho a setembro/2010

190 23300 m?* 21.459 m? 1.741/m*>  setembro a dezembro/2010
200  50.000 m* 47.658 m* 2.303/m*  janeiro a mar¢o/2011

210  46.600 m® 41.553 m* 2.065/m*>  abril a junho/2011

(*) Valor liquido de ICMS

2. API’{ESENTACAO’ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

2.1. Base de apresentacio das informacdes trimestrais € semestrais

A Companhia elaborou as Informagdes Trimestrais individuais para o trimestre € o semestre
findos em 30 de junho de 2011 de acordo com o CPC 21 — Demonstra¢do Intermediaria,
emitido pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e consolidadas de acordo com o
CPC 21 e IAS 34 — Relatorio Financeiro Intermediario, emitido pelo IASB — International
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Accounting Standards Board, e as esta apresentando conforme as normas estabelecidas pela
CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

As praticas contdbeis nas demonstracdes financeiras intermedidrias sdo as mesmas das
ultimas demonstragdes financeiras anuais.

As Informag¢des Trimestrais individuais para o trimestre e o semestre findos em 30 de junho
de 2011 (“Controladora”) foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil e divergem das praticas apresentadas nas informagdes consolidadas, de acordo com
o IAS 34, somente quando a avaliagdo de investimentos em controladas pelo método de
equivaléncia patrimonial, ao invés de custo ou valor justo.

2.2. Base de elaboracdo das informacdes trimestrais € semestrais

As informagdes trimestrais para o trimestre ¢ o semestre findos em 30 de junho de 2011
foram elaboradas com base no custo historico, exceto pelo ativo bioldgico que estd
mensurado ao valor justo e a ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) mensurados ao valor justo contra o resultado do periodo, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. O custo historico geralmente ¢ baseado no valor justo das
contraprestagdes pagas em troca de ativos.

2.3. Neutralidade para fins tributarios da aplicacdo da Lei n° 11.638/07 ¢ da MP n° 449/08
(Lein® 11.941/09)

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transicdo (RTT) instituido pela MP no
449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), por meio do qual as apura¢des do imposto sobre a
renda (IRPJ), da contribui¢do social sobre o lucro liquido (CSLL), da contribui¢do para o
programa de integridade social (PIS) e da contribui¢do para o financiamento da seguridade
social (COFINS), para o biénio 2008-2009, continuam a ser determinadas sobre os métodos e
critérios contabeis definidos pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em 31
de dezembro 2007. Dessa forma, o imposto de renda e a contribui¢do social diferidos,
calculados sobre os ajustes decorrentes da ado¢do das novas praticas contabeis advindas da
Lein® 11.638/07 e da MP n® 449/08 (Lei n® 11.941/09), foram registrados nas demonstra¢des
financeiras da Companhia, quando aplicaveis, em conformidade com o CPC 32 - Tributos
sobre o Lucro. A Companhia manifestou a referida op¢do na Declaracdo de Informagdes
Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica (DIPJ) em 2009 ¢ 2010.

2.4. Moeda funcional e de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstrag¢des financeiras da Companhia e controladas incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual as empresas atuam (“moeda funcional”). As demonstrag¢des
financeiras individual e consolidadas sdo apresentadas em reais, a moeda funcional da
Companhia e de suas controladas.
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2.5. Instrumentos financeiros

2.5.1 Ativos financeiros

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia e suas controladas, quando aplicavel sdo
classificados sob as seguintes categorias: (a) ativos financeiros mensurados a valor justo por
meio de resultado; (b) ativos financeiros mantidos até o vencimento; (c) ativos financeiros
disponiveis para venda; e (d) empréstimos e recebiveis. A classificagio depende da
finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados.

a) Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de resultado sdo ativos mantidos
para negociacdo, quando adquiridos para esse fim, principalmente no curto prazo. Os
instrumentos financeiros derivativos também sdo classificados nesta categoria, a menos
que tenham sido designados como instrumentos de hedge (protecao).

b) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no
momento inicial da contratag@o, para serem mantidos até a data do vencimento, os quais
sdo mensurados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos de acordo
com os prazos ¢ as condi¢cdes contratuais, menos eventual perda por valor recuperavel,
quando aplicavel.

c) Ativos financeiros disponiveis para venda

Quando aplicavel, sdo incluidos nesta categoria os ativos financeiros ndo derivativos,
como titulos e/ou ac¢des cotadas em mercado ativo ou ndo cotadas em mercado ativo, mas
que possam ter os valores justos estimados razoavelmente.

d) Empréstimos e recebiveis

Sdo incluidos nesta classificag@o os ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos
fixos ou determindveis que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e
recebiveis sdo mensurados pelo valor do custo amortizado utilizando-se o método de
juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugdo do valor recuperavel. A receita
de juros ¢ reconhecida através da aplicag¢@o da taxa de juros efetiva, exceto para créditos
de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

No caso da Companhia e controladas compreendem:

Cuaixa e equivalentes de caixa

Sao representados por dinheiro em caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentagdo e por aplicagdes financeiras cujos saldos nao diferem significativamente
dos valores de mercado, com resgate de até 90 dias da data da aplicacdo conversiveis em
um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de

14

PAGINA: 24 de 96



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A Versao : 1

Notas Explicativas
BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

mudanga de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que nao excedem o seu valor de
mercado ou de realizacio.

Contas a receber de clientes e titulos a receber

Sdo demonstradas ao valor de realizag@o, ajustados por provisdo para perda constituida
com base na avaliacio da Administracio quanto a eventuais perdas na realizacdo de
contas a receber.

Os montantes a receber de clientes sdo registrados com base nos valores nominais € nao
sdo ajustados a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por nio
apresentarem um efeito relevante nas demonstragdes financeiras.

Para os saldos de titulos a receber relativos a venda de imoéveis e equipamentos o
tratamento ¢ semelhante, aplicando-se ainda, o ajuste a valor presente para as parcelas de

longo prazo.

2.5.2 Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados ao valor justo por meio do resultado, sdo
avaliados a cada data de balango para identificacdo de eventual redu¢@o ao valor recuperavel
de ativos (impairment). Sdo considerados deteriorados quando existem evidéncias de que um
ou mais eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que
tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

2.5.3 Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia e de suas controladas sdo substancialmente
representados por fornecedores e empréstimos e financiamentos.

Estdo demonstrados pelos valores de contratacdo, acrescidos dos encargos pactuados, que
incluem juros e atualizagdo monetaria ou cambial incorrido e subsequentemente mensurados

ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

O método de juros efetivos ¢ utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

2.6. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas, exceto a Maeda S.A. Agroindustrial, ndo operam com
instrumentos financeiros derivativos.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 24, a controlada Maeda S.A. Agroindustrial
contrata instrumentos financeiros derivativos com o proposito de proteger suas operagdes

contra os riscos de flutuacdo na taxa de cambio e nos precos das "commodities" e ndo sdo
utilizados para fins especulativos.
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Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativo € celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as
variagdes do valor justo langadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for
designado com um instrumento de hedge de fluxo de caixa.

As operagdes de hedge accounting sdo aprovadas pela Administragdo da Companhia e sdo
submetidas a testes periddicos de efetividade, retrospectivo e prospectivo. Apenas a parcela
dos derivativos inicialmente designada para protecdo, alinhada quanto ao prazo, valor e
natureza do objeto protegido, e comprovadamente efetiva, tem seus resultados potenciais
registrados em conta especifica de patrimonio liquido (“Ajustes de avalia¢do patrimonial”),
enquanto a operagdo permanece em aberto/ndo realizada.

Na liquidacao das referidas operagdes de hedge accounting de fluxo de caixa, seus efeitos sdo
apropriados ao resultado, de modo a minimizar as variagdes indesejadas no objeto do hedge.

2.6. Estoques

Sao avaliados pelo custo médio de aquisi¢do ou fabricacdo, que nao excede o valor liquido
de realizacdo. O custo dos estoques estd baseado no principio do custo médio e incluem
gastos incorridos na aquisi¢do, transportes e armazenagens dos estoques. No caso de
estoques de produtos acabados e estoques de produtos em elaboracao, o custo inclui parte dos
gastos gerais de fabricacdo, determinados com base na capacidade normal de operag@o.

A Companhia tem operado abaixo de sua capacidade de producdo. A administragdo estima
como capacidade ociosa normal o percentual de 50% de sua capacidade instalada. Os custos
fixos referentes a ociosidade que excede 50% de sua capacidade sdo registrados como outros
custos operacionais, classificados dentro do custo dos produtos vendidos. Materiais de
suprimento sdo registrados com base no custo de aquisi¢do e baixados como custo da
produgdo por ocasido do consumo.

2.7. Bases de consolidacdo e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstra¢des financeiras da
Companhia e de suas controladas. O controle ¢ obtido quando a Companhia tem o poder de
controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de
suas atividades.

Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia as informag¢des financeiras das
controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Os resultados da controlada adquirida durante 2010 estdo incluidos nas demonstragdes
consolidadas do resultado a partir da data da efetiva aquisigao.

As demonstragdes financeiras das controladas sdo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacgdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes com as adotadas
pela controladora. Todas as transagdes, saldos, receitas e despesas entre as empresas do
grupo sdo eliminados integralmente nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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A Companhia possui investimentos nas seguintes empresas controladas, as quais foram
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas:

Percentual de participacdo

Empresas controladas (no pais) Capital total e votante
30/06/2011 31/12/2010

Buriti Agricola Ltda. 99,9979 99,9979

Bora Bora Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Bonanza Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Capao da Canoa Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Cratetis Algodoeira S.A. 99,4800 99,4800

Erebango Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Ecotrans Transp., Servigos e Loc. de Equip. e Méq. Ltda. 99,9831 99,9831

Gustavia Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Jaicds Agricola Ltda. 99,1851 99,1851

Mocuri Agricola Ltda. 99,9438 99,9438

Montana Agro-industrial Ltda. 100,0000 100,0000
Piatan Agricola Ltda. 99,9470 99,9470

Rede de Compras Intermediag¢@o de Negdcios, Comércio

de Produtos e Insumos Agricolas Ltda. 99,9725 99,9725

Maeda S/A Agroindustrial 100,0000 100,0000

2.8. Combinacdes de negdcios

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, as aquisi¢des de negocios sdo contabilizadas
pelo método de aquisi¢do. A contrapartida transferida em uma combinag¢do de negdcios ¢
mensurada pelo valor justo, que ¢ calculado pela soma dos valores justos dos ativos
transferidos pela Companhia, dos passivos incorridos pela Companhia na data de aquisi¢do
para os antigos controladores da adquirida e das participacdes emitidas pela Companhia em
troca do controle da adquirida. Os custos relacionados a aquisicdo sdo geralmente
reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Na data de aquisicdo, os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis sdo
reconhecidos pelo valor justo na data da aquisicdo, exceto por:

e Ativos ou passivos fiscais diferidos e ativos e passivos relacionados a acordos de
beneficios com empregados que sdo reconhecidos € mensurados de acordo com a IAS
12 - Impostos sobre a Renda e IAS 19 - Beneficios aos Empregados (equivalentes aos
CPC 32 e CPC 33), respectivamente;

e Passivos ou instrumentos de patrimdnio relacionados a acordos de pagamento
baseado em acdes da adquirida ou acordos de pagamento baseado em agdes da
Companhia celebrados em substitui¢do aos acordos de pagamento baseado em agdes
da adquirida s3o mensurados de acordo com a IFRS 2 - Pagamento Baseado em
Acdes (equivalentes ao CPC 10) na data de aquisi¢do; e
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e Ativos classificados como mantidos para venda conforme a IFRS 5 - Ativos Nao
Correntes Mantidos para Venda e Operagdes Descontinuadas (equivalente ao CPC
31) sao mensurados conforme essa Norma.

Demonstracdes financeiras individuais

Nas demonstragdes financeiras individuais, a Companhia aplica os requisitos da
Interpretagcdo Técnica ICPC - 09, a qual requer que qualquer montante excedente ao custo de
aquisicdo sobre a participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e
passivos contingentes identificdveis da adquirida na data de aquisi¢do seja reconhecido como
agio. O 4gio ¢ acrescido ao valor contdbil do investimento. Qualquer montante da
participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificiveis que exceda o custo de aquisicdo, apos a reavaliacdo, &
imediatamente reconhecido no resultado. As contraprestagdes transferidas bem como o valor
justo liquido dos ativos e passivos sd@o mensurados utilizando-se os mesmos critérios
aplicaveis as demonstragdes financeiras consolidadas descritos anteriormente.

14

2.9. Agio

O 4gio resultante de uma combinag¢do de negdcios ¢ demonstrado ao custo na data da
combinag¢do do negbcio, liquido da perda acumulada no valor recuperavel, se houver. Para
fins de teste de redugdo no valor recuperavel, o agio € alocado para cada uma das unidades
geradoras de caixa que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao.

O 4gio ¢ submetido anualmente a teste de redugdo no valor recuperdvel, ou com maior
frequéncia quando houver indicagdo de que podera apresentar reducdo no seu valor
recuperavel. Qualquer perda por redugdo no valor recuperavel de agio € reconhecida
diretamente no resultado do exercicio. A perda por redugcdo no valor recuperavel nao ¢
revertida em periodos subsequentes.

Quando da alienacdo da correspondente unidade geradora de caixa, o valor atribuivel de agio
¢ incluido na apuracdo do lucro ou prejuizo da alienag@o.

2.10. Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado da Companhia e das suas controladas estio demonstrados ao
custo de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo e amortizagdo acumuladas e da provisdo para
baixa decorrente do teste de recuperacdo (impairment). Sdo registrados como parte dos
custos das imobilizagdes em andamento os honorarios profissionais e, no caso de ativos
qualificaveis, os custos de empréstimos capitalizados de acordo com a politica contabil da
Companhia. Tais imobilizagcdes sdo classificadas nas categorias adequadas do imobilizado
quando concluidas e prontas para o uso pretendido. A depreciacdo desses ativos inicia-se
quando eles estdo prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos
imobilizados.
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A depreciacdo ¢ reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método linear
(Ver nota explicativa n® 13), de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apos
sua vida util seja integralmente baixado (exceto para terrenos e construgdes em andamento).
A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagdo s@o revisados
anualmente no final do exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas ¢
contabilizado prospectivamente.

Quando aplicavel, ocorrendo perda decorrente das situagdes em que o valor contédbil do ativo
ultrapasse seu valor recuperavel, quaisquer ganhos ou perdas na baixa de um item do
imobilizado sdo determinados pela diferenga entre os valores recebidos na venda e o valor
contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

2.11. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos sdo registrados ao custo, deduzido da
amortizacdo e das perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas. A amortizacido ¢
reconhecida linearmente com base na vida util estimada dos ativos. A vida util estimada e o
método de amortizagdo sdo revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer
mudancas nas estimativas ¢ contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util
indefinida adquiridos sdo registrados ao custo, deduzido das perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas.

2.12. Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Os ativos ndo circulantes e os grupos de ativos sdo classificados como mantidos para venda
caso o seu valor contdbil seja recuperado principalmente por meio de uma transacdo de
venda e ndo através do uso continuo. Essa condi¢do ¢ atendida somente quando a venda ¢
provavel e o ativo ndo circulante estiver disponivel para venda imediata em sua condigdo
atual.

Os ativos ndo circulantes classificados como destinados a venda estdo mensurados pelo valor
de custo, o qual ndo excede o valor justo menos o custo de venda.

Sdo representados basicamente por fazendas localizadas nos Estados do Ceard, Piaui e Minas
Gerais.

2.13. Reducio ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis, excluindo o dgio

No final de cada exercicio, a Companhia e suas controladas, revisam o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma evidéncia de perda ndo
recuperavel, ou, ainda, sempre que eventos ou alteracdes significativas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperado. Quando aplicavel, ocorrendo perda
decorrente das situacdes em que o valor contabil do ativo ultrapasse seu valor recuperavel,
definido pelo maior valor entre o valor em uso do ativo e o valor liquido de venda do ativo,
esta ¢ reconhecida no resultado do exercicio.
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2.14. Ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos da Companhia e suas controladas correspondem, substancialmente, as
culturas de pinhdo-manso, algodao, soja, milho e cana-de-agucar e sdo mensurados pelo valor
justo menos as despesas de venda.

As lavouras de pinhdo-manso sdo culturas, nas quais o produto agricola é colhido apds um
periodo de tempo estimado em 4 anos. A vida util dessa cultura ¢ estimada em 15 anos. Essas
lavouras sdo cultivadas pela Companhia com o objetivo de colher e esmagar o fruto para
obtengdo de 6leo que podera servir de matéria-prima na elaboracdo de biodiesel ou venda ao
mercado.

As lavouras de algoddo, soja e milho sdo culturas temporarias, nas quais o produto agricola é
colhido apds um periodo de tempo que varia de 110 a 180 dias apds a data de plantio,
dependendo da cultura, variedade, localizagdo geografica e condigdes climaticas. Essas
lavouras sdo cultivadas pela controlada Maeda S.A Agroindustrial, com o objetivo de colher
e comercializar o produto agricola correspondente, exceto para a cultura do algoddo, cujo
produto agricola (“algoddo em carogo”) é processado para producdo “pluma de algoddao”
(commodities) e os derivados do esmagamento do caro¢o do algoddo, como oleo, linter e
farelo.

As lavouras de cana-de-agucar, da coligada indireta Tropical BioEnergia S.A., ttm como
finalidade prover matéria-prima para a producdo de agucar e alcool. O ciclo produtivo da
cana-de-agucar tem em média cinco anos apds o seu primeiro corte, motivo pelo qual sdo
classificadas como cultura permanente.

As premissas significativas utilizadas na determinag@o do valor justo desses ativos bioldgicos
estdo demonstradas na nota explicativa n® 8.

O valor justo dos ativos bioldgicos é determinado no seu reconhecimento inicial e na data-
base das demonstracdes financeiras. O ganho ou perda na variagdo do valor justo dos ativos
biologicos ¢ determinado pela diferenga entre o valor justo e os custos incorridos com plantio
e tratos culturais dos ativos biologicos até o momento da avalia¢do, deduzido das eventuais
variagdes acumuladas do valor justo de periodos anteriores, quando aplicavel (demonstragdes
intermedidrias e culturas permanentes), sendo registrado no resultado do periodo na rubrica
“Variag¢do no valor justo dos ativos biologicos”.

Em determinadas circunstancias, a estimativa do valor justo menos as despesas de venda se
aproxima do correspondente valor de custo de formagao até aquele momento, especialmente
quando uma pequena transformagao biologica ocorre desde 0 momento inicial ou quando nio
se espera que o impacto dessa transformagdo sobre o preco seja material (basicamente no
caso lavouras plantadas a poucos dias do encerramento das demonstracdes financeiras ou
culturas de ciclo curto) sendo que, nesses casos, 0s gastos incorridos podem permanecer
avaliados ao custo.
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2.15. Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultante de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja
liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideracdes requeridas para
liquidar a obriga¢do no final de cada periodo de relatorio, considerando-se os riscos e as
incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisdo ¢ mensurada com base nos fluxos de
caixa estimados para liquidar a obrigacdo, seu valor contabil corresponde ao valor presente
desses fluxos de caixa.

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidacdo de uma
provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo € reconhecido se, e
somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma
confiavel.

2.16 Acordos de pagamentos baseados em acdes

O plano de remuneragdo baseado em acdes deve ser mensurados pelo valor justo dos
instrumentos de patrimonio na data da outorga. Os detalhes a respeito dos acordos de
pagamentos baseados em acdes com executivos da Companhia e da controlada Maeda S.A.
Agroindustrial estdo descritos na nota explicativa n® 32. A Companhia e suas controladas ndo
possuem transagdes de pagamentos baseados em agdes com fornecedores de servigos
externos.

2.17. Incentivos Fiscais

Os incentivos fiscais sdo reconhecidos quando existe seguranga razoavel de que a
Companhia e suas controladas irdo atender as condi¢des relacionadas e que as subvengdes
serdo recebidas.

Sdo reconhecidas sistematicamente no resultado durante os exercicios nos quais a
Companhia e suas controladas reconhecem como despesas os correspondentes custos que as
subveng¢des pretendem compensar.

A Companhia possui os seguintes incentivos fiscais:

ICMS

ESTADO DA BAHIA

A Companhia possui o incentivo fiscal denominado Programa de Desenvolvimento Industrial
e de Integracdo Econdmica do Estado da Bahia - “DESENVOLVE”, para a unidade
industrial localizada na cidade de Iraquara, cujo beneficio estabelece o diferimento no prazo
de pagamento de 80% do saldo devedor mensal do ICMS normal, em até 12 anos. Em caso
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de liquida¢do antecipada das parcelas diferidas, ocorrera um desconto de até 80% do valor a
pagar, conforme Resolugdo n® 107/2006, de 17 de novembro de 2006.

ESTADO DO CEARA

A Companhia, conforme Resolug¢do 013/2007, do Conselho Estadual de Desenvolvimento
Econdémico do Estado do Ceard, datada de 20 de abril de 2007, possui o incentivo fiscal
denominado “FDI - Fundo de Desenvolvimento Industrial”’, para a unidade industrial
localizada na cidade de Cratets, cujo beneficio possibilita o financiamento de 75% do valor
do ICMS devido sobre as operacgdes resultantes de seu processo industrial. Os desembolsos
sdo em parcelas mensais, mediante Termo de Declaracdo do ICMS diferido, e o recolhimento
da parcela complementar do ICMS (25% do valor devido). O prazo de fruicdo desse
beneficio € de 120 meses. O incentivo também contempla o diferimento do ICMS incidente
nas aquisi¢des de importagdo de maquinas e equipamentos para compor o ativo imobilizado
da Companhia e o diferencial de aliquota. Do montante financiado, 25% sera recolhido apds
36 meses, atualizado monetariamente com base na Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

A concretizagdo do incentivo acima estd condicionada, até o término do prazo de 36 meses,
ao pagamento da parcela diferida do ICMS com atraso maximo de 30 dias, recolhimento do
ICMS decorrente de operacdes ndo contempladas no incentivo fiscal de acordo com a forma
e prazos regulamentares, manter em dia todas as obriga¢des de natureza tributaria,
trabalhista, previdencidria e outras de carater social e emitir o Termo de Declaragdo do ICMS
Diferido.

ESTADO DO MARANHAO

A Companhia, conforme Termo de Compromisso celebrado com o Estado do Maranhdo, em
4 de maio de 2004, possui incentivo fiscal por um periodo de 10 anos, correspondente a
dispensa do ICMS incidente nas aquisi¢des de maquinas, equipamentos ¢ instalagdes
adquiridos no exterior, e a aplicacdo de isencdo as saidas internas e interestaduais, com
vigéncia de 12 (doze) anos para as atividades desenvolvidas no interior do Estado, e de 10
(dez) anos para as atividades desenvolvidas na Capital, de produtos industrializados
derivados de oleaginosas, inclusive 6leos vegetais e biodiesel.

O incentivo fiscal trata da isen¢do de 100% do ICMS. Portanto, quando do célculo do valor
devido mensal de ICMS, se apurado débito a recolher, este valor tem seu pagamento
dispensado, com a consequente apropriagdo para o resultado.

A obrigacdo da Companhia € atingir o nivel de investimentos de aproximadamente
R$ 20.000, com previsdo de gerag¢do de 25 empregos industriais diretos e até 5.000 empregos

nas parcerias rurais do projeto.

ESTADO DO PIAUI

A Companhia e as controladas Buriti Agricola Ltda., Jaicés Agricola Ltda., Mocuri Agricola
Ltda. e Piatd Agricola Ltda. possuem incentivo fiscal por um periodo de 10 anos,
correspondente a dispensa de 100% do ICMS apurado durante os 7 primeiros anos e de 70%
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do ICMS apurado durante os 3 ultimos, nos termos dos Decretos Estaduais n®™ 11.153,
11.155,11.157,11.159 ¢ 11.162, de 29 de setembro de 2003, do Estado do Piaui.

O incentivo fiscal, por determinar a dispensa de 100% do ICMS durante os 7 primeiros anos,
ndo requer condigdes a serem cumpridas para o reconhecimento da receita. Quando do
calculo do valor devido mensal de ICMS, se apurado débito a recolher, este valor tem seu
pagamento dispensado, com a consequente apropriacdo para o resultado.

As unicas obrigacdes da Companhia sd3o manter registros fiscais que possibilitem o célculo
do valor do imposto e do correspondente beneficio e cumprir com as obrigacdes tributdrias

com o Estado do Piaui.

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

A Companhia, conforme Resolu¢do n® 02/2007, do Conselho Diretor do Fundopem/RS,
datada de 10 de maio de 2007, possui o incentivo fiscal denominado “Fundopem” para a
unidade industrial localizada na cidade de Roséario do Sul, cujo beneficio possibilita o
financiamento de 75% do valor do ICMS devido sobre as operacdes resultantes de seu
processo industrial. A parcela financiada serd paga apds 60 meses, com abatimento de 60% e
atualizagio monetaria de 100% da variagdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo —
[PCA mais juros de 3% ao ano. O prazo de fruicdo desse beneficio ¢ de 96 meses.

A concretizacdo do incentivo acima esta condicionada, até o término do prazo de 60 meses, a
manuten¢do da regularidade em obrigag¢des contratuais junto ao Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S/A, a Caixa Estadual S/A — Agéncia de Fomento/RS e ao Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul — BRDE, em obrigacdes fiscais e ambientais decorrentes
da legislagdo vigente e a geragdo de 168 novos postos de trabalho direto, ao longo de 8§ anos.

Os beneficios concedidos pelo Fundopem/RS foram utilizados no periodo de mar¢o/2008 até
abril/2009, quando o limite liberado pela Secretaria da Fazenda foi atingido. Em dezembro
de 2010, retroativamente a junho de 2009, a Companhia passou a considerar o beneficio do
Crédito presumido, instituido pelo Decreto n® 37.699, que assegura o direito a crédito fiscal
presumido aos estabelecimentos industriais autorizados pela ANP — Agéncia Nacional de
Petroleo, em montante igual ao que resultar da aplicacdo do percentual de 50% (cinquenta
por cento) sobre o imposto incidente nas saidas de biodiesel - B100, de producgdo propria,
desde que a matéria-prima utilizada na fabricacdo da referida mercadoria tenha sido
adquirida e produzida no Estado do Rio Grande do Sul.

A alteragdo retroativa do beneficio utilizado (Fundopem — Crédito Presumido) implicou na
reversdo dos valores langados como impostos diferidos, e o registro do parcelamento do

imposto em aberto. O valor e as condicdes desse parcelamento estdo descritas na Nota
explicativa n® 19.
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ESTADO DO TOCANTINS

A Companhia, conforme Termo de Acordo de Regime Especial n°1834/2007, de 26 de margo
de 2007, possui o incentivo fiscal denominado “Proindustria”, o qual lhe da direito a
beneficiar-se de crédito presumido de tal forma que a carga tributaria efetiva corresponda a
2% (dois por cento) do valor das operacdes de saidas de mercadorias tributadas de seu
estabelecimento. O prazo de frui¢do desse beneficio ¢ de 15 anos, a partir de dezembro de
2006. Fica dispensada também da obrigatoriedade do recolhimento de ICMS substituigdo
tributdria de mercadorias e servigos a serem aplicados no processo de produgio,
industrializagdo, transformagio ou manipulagdo. E isenta do ICMS diferencial de aliquota
devido pelas aquisi¢des interestaduais de maquinas e equipamentos destinados ao seu ativo
imobilizado.

Em 24 de janeiro de 2008, a Companhia protocolou o contrato Prosperar n® 001/2008, para
alteracdo da forma de concessdo do beneficio, que passou a conceder um crédito de 75% do
ICMS devido, conforme Termo de Acordo 2.278/2010 vigente a partir de 1° de abril de 2010.

Durante os primeiros 5 anos de incentivo, a Companhia deve recolher, até o vigésimo dia util
do més subsequente em relacdo ao més de fato gerador, 5% do beneficio concedido, quando
entdo poderd reconhecer como receita o valor remanescente.

A Companhia se obriga a enviar mensalmente ao Conselho de Desenvolvimento Economico
do Estado do Tocantins as guias de recolhimento do ICMS, realizar os investimentos
previstos no projeto de viabilidade economico e financeira, ndo atrasar o recolhimento do
ICMS devido em mais de 60 dias, comunicar alteragdes em seu estatuto social e enviar suas
demonstragdes financeiras no prazo maximo de 90 dias apds o encerramento do exercicio
social.

ESTADO DE GOIAS E MATO GROSSO

A Controlada Maeda S.A. Agroindustrial conta com os seguintes incentivos fiscais de ambito
estadual:

Programa de Incentivo ao Algoddo de Mato Grosso - PROALMAT, Programa de Incentivo
ao Produtor de Algodao do Estado de Goias - PROALGO e Programa de Incentivo a Cultura
do Algodio no Estado da Bahia - PROALBA. Os incentivos consistem na concessiao
progressiva de créditos, de acordo com as caracteristicas das fibras do algoddo, de 50% a
75% de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS devido nas operagdes
de vendas de algoddo em pluma, os quais reduzem os impostos sobre as vendas; e Fundo de
Participacdo e Fomento a Industrializacdo do Estado de Goids - FOMENTAR, que consiste
em financiamento, por meio do Banco do Estado de Goias S.A., de 70% do montante mensal
do ICMS devido, sem corre¢ao monetaria, para pagamento em 20 anos.

Em funcdo do acumulo de saldos credores de ICMS, estes beneficios ndo vém sendo
utilizados de forma significativa por essa controlada.
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IMPOSTO DE RENDA

A Companhia, com base no Laudo Constitutivo n® 0143/2006, emitido em 28 de agosto de
2006 (confirmado pelo Laudo n® 46/2007), pela Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste -
ADENE, obteve por um periodo de 10 (dez) anos, a partir do ano-calendario de 2007, a
redu¢do de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis para a unidade localizada
em Floriano, Estado do Piaui.

A Companhia, através do Laudo n® 0045/2007, emitido em 16 de abril de 2007, pela Agéncia
de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE, obteve por um periodo de 10 (dez) anos, a partir
do ano-calendario de 2007, a redug¢do de 75% do imposto de renda e adicionais nio
restituiveis para a unidade localizada em Crateus, Estado do Cear3.

A Companhia, através do Laudo n® 0108/2007, emitido em 30 de julho de 2007, pela
Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste — ADENE, obteve por um periodo de 10 (dez)
anos, a partir do ano-calendario de 2007, a reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais
ndo restituiveis para a unidade localizada em Iraquara, Estado da Bahia.

A Companhia, através do Laudo n® 0102/2008, emitido em 30 de julho de 2008, pela
Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste — ADENE, obteve por um periodo de 10 (dez)
anos, a partir do ano-calendario de 2008, a reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais
ndo restituiveis para a unidade localizada em Itaqui, Estado do Maranhao.

A Companhia apresentou prejuizo fiscal no primeiro semestre de 2011, portanto ndo auferiu

beneficios de redu¢do do imposto de renda nesse periodo. No primeiro semestre de 2010,
foram reconhecidos R$ 1.137.

2.18. Tributacdo

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

2.18.1 Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribui¢do social esta baseada no lucro tributavel do
exercicio que difere do lucro apresentado na demonstra¢do do resultado porque exclui
receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens no
tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social ¢ calculada individualmente para a Companhia e suas controladas com
base nas aliquotas vigentes no final do exercicio.

Provisdo para imposto de renda

E constituida com base na legislagdo vigente, a aliquota de 15% sobre o lucro real, mais
adicional de 10% acima de R$ 240 de lucro tributavel gerado pela Companhia e pelas
controladas Ecotrans Transportes, Servi¢os e Locacdes de Equipamentos e Maquinas Ltda.,
Buriti Agricola Ltda., Crateus Algodoeira S.A. e Maeda S.A Agroindustrial. Para as demais
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controladas € constituida a aliquota de 15% sobre o lucro presumido, mais adicional de 10%
acima de RS 240.

Provisdo para contribuicdo social

E constituida a aliquota de 9% do lucro real, conforme legislagio em vigor, pela Companhia
e pelas empresas Ecotrans Transportes, Servigos e Locag¢des de Equipamentos e Méaquinas
Ltda., Buriti Agricola Ltda., Crateis Algodoeira S.A. e Maeda S.A Agroindustrial. Para as
demais empresas controladas ¢ constituida a aliquota de 9% do lucro presumido, conforme
legislagdo em vigor.

2.18.2 Impostos diferidos

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos foram calculados sobre os prejuizos
fiscais e bases negativas de contribui¢do social, bem como sobre diferencas temporarias entre
as bases de calculo desses tributos e os valores contabeis das demonstracdes financeiras,
associadas a ajustes decorrentes da adog@o dos novos pronunciamentos (ver nota explicativa
n® 10), inclusos no Regime Tributario de Transagdo (RTT) como: mensurag¢do dos ativos
biologicos a valor justo e os impostos diferidos ativos sobre as diferencas temporarias
dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro
em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo
no qual se espera que seja liquidado/realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagdo
tributéria vigente no final de cada periodo de relatorio.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado, exceto quando
correspondem a itens registrados em ‘“outros resultados abrangentes”, ou diretamente no

patrimonio liquido.

2.19. Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais ¢
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagcdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo
dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de
inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.

2.20. Demais passivos circulante e nfo circulante

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos até
as datas dos balancos patrimoniais.

26

PAGINA: 36 de 96



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A Versao : 1

Notas Explicativas
BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

2.21. Apuracdo do resultado e reconhecimento da receita

O resultado das operacdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia do exercicio.

A receita ¢ mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de devolucdes, descontos comerciais e/ou bonificacdes concedidos ao

comprador e outras dedugdes similares.

2.21.1 Venda de produtos

As receitas de vendas s3o reconhecidas na demonstracdo do resultado quando riscos
significantes sdo transferidos ao comprador. Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza
significativa quanto a sua realizacdo.

Mais especificamente, a receita de venda de produtos é reconhecida quando os produtos sdo
entregues e a titularidade legal ¢ transferida.

2.22. Receitas e despesas financeiras

Representam juros e variacdes monetarias e cambiais decorrentes de adiantamentos de
contratos de cambio, aplicagdes financeiras, clientes, variagdo monetaria e cambial ativa e
passiva, e descontos obtidos de fornecedores pelo pagamento antecipado de duplicatas,
conforme demonstrado na nota explicativa n® 29.

2.23. Moeda estrangeira

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas, as
transagdes em moeda estrangeira sdo registradas de acordo com as taxas de cambio vigentes
na data de cada transac¢io.

Os itens monetarios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do
exercicio.

Os itens ndo monetarios registrados pelo valor justo apurado em moeda estrangeira s@o
reconvertidos pelas taxas vigentes na data em que o valor justo foi determinado. Os itens nao
monetarios que sao mensurados pelo custo historico em uma moeda estrangeira devem ser
convertidos, utilizando a taxa vigente da data da transag@o.

2.24. Principais fontes de julgamento e estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas [FRS e as normas CPC determinam que a Administragdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.
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As informacdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinacdo de taxas de desconto a
valor presente utilizados na mensuracdo dos ativos bioldgicos, vida util dos ativos
imobilizados, provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, as quais, apesar de
refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administragdo da
Companhia e de suas controladas, relacionadas a probabilidade de eventos futuros, podem
eventualmente apresentar variagdes em relacdo aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sio revisadas e em

quaisquer periodos futuros afetados.

2.25. Lucro por acio

Conforme a IAS 33 e o CPC 41 — Lucro por acdo, o lucro liquido deve ser apresentado como
basico e diluido. Ver nota explicativa n® 30.

2.26. Resultados abrangentes

A Companhia e suas controladas ndo possuem resultados abrangentes, razdo pela qual ndo
esta apresentando a demonstracdo relativa a este resultado.

2.27. Apresentacdo das informacdes por segmento

As informagdes por segmentos operacionais devem ser apresentadas de modo consistente
com o relatdrio interno fornecido para os tomadores de decisdo, que no caso da Companhia
sdo a Administracdo e Conselho de Administra¢cdo da Companhia. Ver nota explicativa n® 31.

2.28. Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e € apresentada pela Companhia, conforme
requerido pela legislagdo societaria brasileira, como parte de suas demonstra¢des financeiras
individuais e como informagao suplementar as demonstragdes financeiras consolidadas, pois
ndo ¢ uma demonstragdo prevista e nem obrigatoria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que servem
de base para preparagdo das demonstracdes financeiras e seguindo as disposi¢des contidas no
CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza
criada pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os
tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da provisdo para créditos de
liquidag¢do duvidosa, quando aplicavel), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das
vendas e aquisi¢des de materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os tributos
incluidos no momento da aquisi¢do, os efeitos das perdas e recuperagdo de valores ativos, e a
depreciagdo e amortizagdo) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da
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equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA
apresenta a distribui¢do da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes,
remuneracado de capitais de terceiros e remuneragdo de capitais proprios.

2.29. Normas, alteracdes e interpretacdes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor

e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia e suas controladas

Foram aprovados e emitidos até a divulgacdo das referidas demonstragdes financeiras,
normas da CVM, novos pronunciamentos técnicos contdbeis, além de revisdes de
pronunciamentos anteriormente publicados, e novas interpretacdes do CPC e do IASB,
aplicaveis ao exercicio encerrado a partir de dezembro de 2011 e as demonstragdes
financeiras de 2010 a serem divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras de
2011, para fins de comparagao.

Pronunciamento

Conteudo

CPC 01 (R1) — Redugdo ao Valor
Recuperavel de Ativos

CPC 02 (R2) — Efeitos das
Mudangas nas

Taxas de Cambio e Conversio de
Demonstragdes Contabeis

CPC 03 (R2) — Demonstracdo dos
Fluxos de

Caixa

CPC 05 (R1) — Divulgacdo de
Partes

Relacionadas

CPC 41 — Resultado por Acdo

Medida Proviséria 517/10

IFRS 1 — Adogéo pela Primeira
Vez das Normas Internacionais de

Relatorios Financeiros

IFRS 7 — Instrumentos
Financeiros:
Divulgagdes
IFRS 9 — Instrumentos

Financeiros

Inclusdo de alteragdes feitas pelo IASB no IAS 36 e revisdo do texto, sem
alteracdo da esséncia do pronunciamento.
Revisdo do texto para melhor alinhamento ao conteudo do IAS 21, sem alteragdo

da esséncia do pronunciamento.

Revisdo do texto para melhor alinhamento ao contetido do IAS 7, sem alteragado

da esséncia do pronunciamento.

Inclusdo de alteragdes feitas pelo IASB no IAS 24 e revisdo do texto, sem

alterac@o da esséncia do pronunciamento.

Diretrizes padronizadas para a apuracéo e divulgagdo do resultado por acdo. O

referido pronunciamento foi aplicado de forma antecipada.
Alteragdo de dispositivos da Lei 6.404/76, com o objetivo de adequar as emissdes
de debéntures. Esta medida provisoria ndo traz efeitos sobre as demonstragdes

financeiras apresentadas.
Refere-se a isen¢do limitada a partir das divulgagdes comparativas do IFRS 7 para entidades que
fazem a adogdo pela primeira vez. Vigente para periodos anuais iniciados apds 1 de julho de

2010.

Inclusdo de procedimentos quanto a divulgagdo de transferéncias de ativos financeiros. Vigente

para periodos anuais iniciados apds 1 de janeiro de 2013.

Refere-se a primeira fase do projeto de substituicdo do IAS 39: Instrumentos financeiros —
reconhecimento e mensuragdo. Vigente para periodos anuais iniciados apos 1 de janeiro de

2013.

A Companhia implementara tais pronunciamentos e interpretagdo a medida que suas
aplicagdes se tornarem obrigatérias, com a normatizacdo pelo CPC e CVM, ndo sendo
esperados efeitos relevantes para as demonstragdes financeiras.
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3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Modalidade 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Caixa e bancos 14.255 1.570 15.807 10.838
Banco Bradesco S/A  Fundo de investimento (a) 683 6.342 4.881 6.342
Banco Itat S/A Fundo de investimento (a) 15 34.728 15 34.728
ABN AMRO S/A Fundo de investimento (a) - 11.359 11.359
Banco Fator S/A CDB (b) 2.538 11.012 2.538 11.012
Banco Fibra S/A CDB (b) 11.269 10.886 11.269 10.886
Banco Daycoval CDB (b) 7.794 7.496 7.794 7.496
Bicbanco CDB (b) 7.824 7.526 7.824 7.526
Banco Paulista CDB (b) 6.588 6.210 6.588 6.210
Banco Sofisa CDB (b) 15 5.148 15 5.148
Banco Pine CDB (b) 46 5.655 46 15.108
Total de caixa e equivalentes de caixa 51.027 107.932 56.777 126.653

(a) Trata-se de aplicagdes em fundos de investimento com rentabilidade vinculada a variagdo
do CDI. No trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2011 os rendimentos variaram

entre 2,57% a 2,63% no periodo.

b) Trata-se de aplicagdes em CDB com remuneragdo que varia de 103% a 110% do CDI.
P q

A Companhia e suas controladas podem resgatar imediatamente essas aplicagdes sem Onus
ou restricdo. Devido a essas caracteristicas, a Companhia decidiu classifica-las como

equivalentes de caixa.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora (BR GAAP)  Consolidado (BR GAAP e IFRS)

Modalidade  30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Banco BMG S/A (a) 5.684 5.429 5.684 5.429
Banco PINE S/A (b) - - 2.529 5.398
Banco Itat S/A - - 2.250 -
Outras Aplicagdes - - 70 -
Total de aplicacdes financeiras 5.684 5.429 10.533 10.827

(a) Refere-se a aplicacdo financeira vinculada ao financiamento existente junto ao Banco
BMG S/A, cujo vencimento esta previsto para 25 de outubro de 2011. A rentabilidade da

aplicagdo ¢ de 104% do CDI.
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(b) Refere-se a aplicagdo em CDB que estdo dadas em garantia de operagdes junto a
instituicdo financeira. A rentabilidade da aplicagdo ¢ de 50% do CDI.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Petroleo Brasileiro S.A. —- PETROBRAS 26.305 11.800 26.305 11.800
Refinaria Alberto Pasqualini — REFAP S/A 2.806 873 2.806 873
Cooperativas de produtores rurais 1.683 1.683 1.683 1.683
Outros clientes 6.937 11.089 17.073 15.643
Subtotal 37.731 25.445 47.867 29.999
(- ) Provisdo para perdas multas PETROBRAS - (11.454) - (11.454)
(-) Provisdo para perdas multas REFAP S/A (629) (629) (629) (629)
(- ) Provisdo para perdas outros (3.924) (3.924) (4.098) (4.648)
Total de contas a receber de clientes 33.178 9.438 43.140 13.268
Circulante (33.178) (9.438) (43.140) (13.268)

Nio circulante - - - -

A Companhia e suas controladas, em 30 de junho de 2011 e em 31 de dezembro de 2010 ndo
possuiam nenhuma operacdo que gerasse efeito significativo de ajuste a valor presente no
contas a receber.

Em 8 de julho de 2008, a Companhia ingressou com medida judicial contra a Petroleo
Brasileiro S.A. — Petrobras (“Petrobras™), pleiteando: (i) o recebimento de valores previstos
em contrato e devidos pela Petrobras, no montante de R$ 11.454, que encontravam-se
registrados no ativo ndo circulante; e (ii) a inexigibilidade da cobranca de multas imputadas
pela Petrobras, contra a Companhia, no montante de R$ 131 milhdes, que ndo foram
registradas, uma vez que a Companhia e seus assessores legais consideravam como possivel
a eventualidade de qualquer perda.

Em 02 de marco de 2011 foi assinado um Termo de Transagdo para Resolug¢do de Litigio
(“Termo”) com a Petrobras extinguindo o processo acima mencionado. Com base no referido
Termo, a Companhia e a Petrobras, sem que isso represente qualquer consideragdo acerca do
mérito da acdo e da reconvencdo apresentada, decidiram renunciar reciprocamente a
cobranca de multas de parte a parte, relativas aos Contratos de Compra ¢ Venda de Biodiesel
celebrado entre as mesmas.

A celebragdo desse Termo representa o fim do processo referente a cobranga de multas
contratuais, € como consequéncia a constitui¢do de provisdo, em 31 de dezembro de 2010, do
valor contdbil das multas contratuais registradas a favor da Companhia contra a Petrobras, no
montante de R$ 11.454. Adicionalmente, a Companhia restituird a Petrobras o valor dos
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adiantamentos recebidos em dezembro de 2007, no montante original de R$ 14.181,
reajustados a 120% do CDI, cujo saldo em 30 de junho de 2011 era de R$ 7.314, conforme
mencionado na nota explicativa n® 17.

A composi¢do dos valores a receber por idade de vencimento € a seguinte:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e [FRS)
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
A vencer:
Até 30 dias 31.910 9.113 33.899 10.894
De 31 a 90 dias - - 2.429 886
De 91 a 180 dias - - 162 979
De 91 a 180 dias - - 400 -
Acima de 180 dias 31.910 9.113 36.890 12.759
Vencidos:
Até 30 dias 794 - 2.445 292
De 31 a 90 dias 181 - 3.330 21
De 91 a 180 dias 17 - 167 -
Acima de 180 dias 4.829 16.332 5.035 16.927
5.821 16.332 10.977 17.240
Total 37.731 25.445 47.867 29.999

As movimentacdes na provisao para crédito de liquidacdo duvidosa de contas a receber de
clientes sdo as seguintes:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP ¢ IFRS)
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010

Saldo inicial 16.007 23.509 16.731 23.509

Perdas por redugdo ao valor recuperavel reconhecidas - 211 15 935

Valores baixados no periodo como incobraveis - - (63)

Valores recuperados no periodo - - (502)

Valor compensado com contas a receber (11.454) (7.713) (11.454) (7.713)

Saldo final 4.553 16.007 4.727 16.731
32
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6. TITULOS A RECEBER

Consolidado (BR GAAP e IFRS)

30/06/2011 31/12/2010
Venda de terras 104.688 77.850
Venda de outros ativos 14.704 8.673
(-) Ajuste a valor presente (8.890) (10.545)
Outros valores - 395
Total de titulos a receber 110.502 76.373
Circulante (35.578) (22.799)
N3o circulante 74.924 53.574

Os titulos a receber pela venda de terras referem-se a alienacdo, em setembro de 2010, da
fazenda situada no municipio de Edéia (GO), antiga propriedade da controlada Maeda S.A.
Agroindustrial, que serdo recebidos em parcelas até novembro de 2016 e estdo indexados
pela variagdo do preco do ATR - Acgtcar Total Recuperavel, divulgado pelo Conselho dos
Produtores de Cana-de-agtcar, Agticar e Alcool do Estado de S. Paulo - CONSECANA. A
Maeda teve direito aos valores pelo arrendamento dessas terras até dezembro de 2010.

Os titulos a receber foram descontados a valor presente no reconhecimento inicial, quando
aplicavel (basicamente para as parcelas de venciveis hd longo prazo), mesmo no caso de
estarem indexados a variagdo de prego, como no caso citado acima; nesses casos, foi
considerada uma taxa de juros “real” (sem estimativa de inflacdo) para o célculo do desconto.

A taxa utilizada é a variagdo do ATR (Agucar Total Recuperavel), fixado pelo
CONSECANA foram as seguintes:

ATR contrato 0,36825
ATR média da safra 0,49520
Variagdao ATR 34,4739%
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7. ESTOQUES
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Matéria-prima e insumos 30.834 27.342 67.944 84.940
Matéria-prima em poder de terceiros 13.380 21.316 13.380 20.729
Produtos em processo 2.042 665 2.042 665
Produtos acabados 24.769 25.777 51.612 34.512
(- ) Provisao para perda de estoques - - (9.927) (7.778)
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 7.723 12.044 32.140 28.471
Outros estoques 206 91 3.506 5.531
Total dos estoques 78.954 87.235 160.697 167.070
Circulante 72.886 (87.235) 151.328 (163.770)
Nao circulante (6.068) - (9.369) 3.300

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou producgdo, inferiores ao valor
de realizagdo. Quando aplicavel, ¢ constituida uma provisdo para reducio ao valor liquido de
realizag¢do dos estoques.

As movimentagdes na provisio para perdas de estoques s3o as seguintes:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Saldo inicial - 852 7.778 8.630
Valores baixados contra estoques - (852) - (852)
Complemento de provisao - - 2.149 -
Saldo final - - 9.927 7.778

8. ATIVOS BIOLOGICOS

Em 30 de junho de 2011, a Companhia explora suas atividades agricolas em cerca de 460
hectares de terras préoprias (informacao nao revisada pelos auditores), localizadas no estado da
Bahia, desenvolvendo a cultura de pinhdo-manso, e através de sua controlada Maeda S.A.
Agroindustrial, em cerca de 74.000 hectares (informagdo ndo revisada pelos auditores) de
terras cultivaveis, entre terras proprias e de terceiros. As areas exploradas pela Maeda estdo,
localizadas nos Estados de Mato Grosso, Goias e Bahia, e nelas sdo cultivadas,
substancialmente, culturas temporarias, com destaque para algoddo, soja e milho.

Adicionalmente, a investida indireta Tropical BioEnergia S.A. possui lavouras de cana-de-

acucar, cultivadas no Estado de Goids, que utiliza como matéria-prima em seu processo
industrial. O cultivo da cana-de-agucar € iniciado pelo plantio de mudas em terras proprias ou
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de terceiros e o primeiro corte ocorre apds um periodo de 12 a 18 meses do plantio, quando a
cana ¢ cortada e a raiz (“soqueira”) continua no solo. Apds cada corte ou ano/safra, a soqueira
tratada cresce novamente, dando em média cinco safras.

O valor justo dos ativos bioldgicos da Companhia e suas controladas representam o valor
presente dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes ativos, o qual ¢ determinado por

meio da aplicacdo de premissas estabelecidas pela administragdo das Companbhias.

As terras proprias em que as lavouras estdo plantadas s@o classificadas no ativo imobilizado e
ndo integram o valor justo dos ativos bioldgicos.

Principais premissas utilizadas na mensuracdo do valor justo

(a) Entradas de caixa obtidas pela multiplica¢do da (i) producdo estimada, medida em kg para
a cultura de pinhdo-manso, sacas de 60 kg para a soja e o milho, arrobas para o algoddo
em caroco € em quilos de ATR (Agucar Total Recuperavel) para a Cana-de-agucar; e (i)
do pre¢o do mercado futuro de cada produto, quando disponivel. Especificamente a
cultura de pinhdo-manso, por se tratar de uma cultura ainda incipiente, ndo dispde de
fontes publicas de informacdo sobre pre¢os para comercializa¢do, sendo os valores
utilizados obtidos localmente.

(b) O preco do algodao em caroco (produto agricola da lavoura de algodao) foi obtido por
meio da decomposicdo do preco disponivel para a pluma de algoddo (commodities),
menos os custos do beneficiamento (descarogamento) e dos pregos atribuiveis aos
subprodutos (carogo e fibrilia).

(c) Saidas de caixa representadas pela estimativa de (i) custos necessarios para que ocorra a
transformagdo biologica da cultura (tratos culturais) até a colheita, (ii) custos com a
colheita/corte, carregamento e transporte - CCT, (iii) custo de capital (aluguel das terras e
de maquinas e equipamentos), e (iv) impostos incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

(d) Com base na estimativa de receitas e custos, a Companhia e suas controladas determinam
os fluxos de caixa futuros a serem gerados e calcula os correspondentes valores a valor
presente, considerando uma taxa de desconto, compativel para remunera¢do do
investimento nas circunstancias. As variagdes no valor justo sdo registradas na rubrica de
ativos bioldgicos e tem como contra partida a rubrica de “Variacdo no valor justo dos
ativos bioldgicos” no resultado do periodo.

(e) O modelo e as premissas utilizados na determinag@o do valor justo representam a melhor
estimativa da administragdo na data das demonstragcdes financeiras e sdo revisados
trimestralmente e, se necessario, ajustados.
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Saldo inicial de ativos bioldgicos a valor justo - 31/12/2010:

Transferéncia de lavoura em formagdo para lavoura
formada

Aumentos decorrentes de plantio e tratos

Redugdes decorrentes da colheita

Variag@o no valor justo

Ativos bioldgicos a valor justo:

Lavouras avaliadas ao custo de formagao:
Saldo final de ativos bioldgicos a valor justo - 30/06/2011:
Circulante

Nao circulante

Pinhao Algodio Soja Milho Ca'na—de'— Outros Total
manso agucar (i)

4.886 23.498 47.897 1.562 24.346 3.886 106.075
92 . } 26 375 493
48.505 28.714 3.704 10.848 1.538 99.743
(11.623) (81.362) (3.602) (9.420) 27) (106.034)
1.017 8.872 4.926 4.243 (1.861) 4373 15.136
5.903 69.344 175 5.907 23.939 10.145 115.413
115 1.121 1.744 - - 113 3.093
6.018 70.465 1.919 5.907 23.939 10.258 118.506
- (87.865)
6.018 30.641

As lavouras de pinhdo manso e cana-de-agucar (i) sdo consideradas culturas permanentes, por
produzirem por periodos maiores. A cultura de pinhdo-manso produz em média durante 15
anos, e as culturas de cana de agucar por um periodo de até 5 anos e, por esse motivo sao
classificadas nos ativos bioldgicos do grupo nio circulante. Por outro lado, dado o curto ciclo
produtivo das demais culturas (substancialmente temporarias), em média inferiores a seis
meses, as mesmas sio classificadas nos ativos bioldgicos no circulante.

Determinadas lavouras plantadas no final do exercicio 2010, devido a pequena transformagao
bioldgica que ocorre entre o periodo do plantio e a data-base das demonstracdes financeiras e
pelo fato dos custos incorridos nesse periodo ndo serem significativos, sdo avaliados pelo
custo acumulado de plantio e manuteng¢do, uma vez que esse montante se aproxima de seu

valor justo.

9. IMPOSTOS A RECUPERAR

ICMS

(- ) Provisdo para perdas na realizagdo do ICMS (a)

COFINS (b)

PIS (b)

IRPJ

IRRF

CSLL

Outros impostos

Total de impostos a recuperar

Circulante

Nao circulante

Controladora Consolidado

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
2.848 3.480 19.440 19.839

- - (6.840) (7.100)
21.603 19.584 26.023 23.963
4.673 4.236 5.723 5.162
2.999 2.999 4.445 5.243
3.750 2.678 4.104 3.167
2.833 4.307 2.940 4.985
312 248 539 347
39.018 37.532 56.374 55.606

(12.566) (13.536) (22.076) (23.017)
26.452 23.996 34.298 32.589
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(a) Em 2010, a controlada Maeda S.A. Agroindustrial reavaliou seus planos para a realizacio
dos créditos de ICMS e, considerando suas atuais perspectivas e defini¢des para
utilizagdo dos mesmos, ou seja, por meio de transferéncias/alienagdo para terceiros,
registrou provisdo para perdas, que reflete suas melhores estimativas de descontos nas
futuras negociagdes.

(b) Refere-se principalmente a créditos oriundos da aquisi¢do de insumos e matéria-prima,
bem como da utilizagdo de servigos relativos ao processo de produgdo de biodiesel (fretes
e energia elétrica). Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a Companhia
protocolou pedido de restitui¢do dos créditos existentes e aguarda manifestagdo da
Secretaria da Receita Federal.

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Natureza e expectativa de realizacdo dos tributos diferidos

Consolidado  Consolidado
30/06/2011 31/12/2010

Créditos tributarios — Ativo ndo circulante
Imposto de renda sobre prejuizos fiscais 10.157 6.962
Contribuicdo social sobre base negativa acumulada 3.649 2.506

Tributos sobre diferencas tempordrias:

Tributos com exigibilidade suspensa 2.131 1.631
Provisdo para estoque a valor de mercado 731 820
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 10 43
Provisdo para contingéncias para impairment 3.690 3.857
Ajuste a valor presente de recebiveis a longo prazo 3.023 3.585
Instrumentos financeiros derivativos - 1.487
Credito sobre a baixa do diferido 2.656 -
Outras provisdes temporarias 694 4.681
Total 26.741 25.572

Débitos tributarios — Passivo nfo circulante

Tributos sobre diferencas temporarias:

Reserva de reavaliacdo de ativos 19.040 19.406
Depreciacdo acelerada incentivada 4.183 4.178
Valor justo dos ativos bioldgicos 7.756 4.834
Vendas de imdveis a prazo 25422 25.422
Ajuste a valor presente sobre insumos 722 769
Outras provisdes temporarias 245 2.975

57.368 57.584

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo oriundos da incorporagdo da Maeda.
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Os créditos oriundos de prejuizos fiscais e base de calculo negativa acumulada da
contribuicao social sobre o lucro serdo compensados com lucros tributaveis futuros, limitados
a 30% desses lucros, tendo sido contabilizados no ativo circulante e ndo circulante,
considerando as expectativas de realiza¢do da administragido para os proximos anos.

Conciliacdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicio social

Imposto de renda e contribuicio social na controladora Brasil Ecodiesel

Até o trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2011, a Companhia e algumas
controladas apresentou prejuizos fiscais acumulados para os quais ndo foi constituido
ativo de impostos diferidos, por nao haver historico de rentabilidade. Devido a auséncia
de base histérica de lucratividade, fica prejudicada a determinag¢do da capacidade de
geracdo de beneficios futuros em bases confidveis para suportar o registro de impostos
diferidos ativos, conforme exigido pela Instrugdo CVM n°® 371, de 27 de junho de 2002.

Imposto de renda e contribuicdo social na controlada Maeda

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos foram calculados sobre os prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicdo social, bem como sobre diferencas temporarias
entre as bases de calculo desses tributos e os valores contabeis das demonstragdes
financeiras, associadas a ajustes decorrentes da ado¢do dos novos pronunciamentos € 0s
impostos diferidos ativos sobre as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for
provavel que a Companhia apresentara lucro tributdvel futuro em montante suficiente
para que tais diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Os valores do imposto de renda e contribui¢do social que afetaram o resultado do exercicio
sdo demonstrados como segue:

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
01/01/2011 a 01/01/2010 a 01/01/2011 a 01/01/2010 a
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 1.994 27.791 6.085 27.791
Taxa nominal 34% 34% 34% 34%
(678) (9.449) (2.069) (9.449)
Tributos sobre exclusdes (adi¢des) permanentes:

- De equivaléncia patrimonial de controladas 9.110 (746) - -
Incentivo fiscal de imposto de renda - - - 1.137
Compensag¢ao de prejuizos fiscais - 1.721 2.328
Outros (8.432) 5.942 (3.745) 1.731
Tributos no resultado - (4.253) (4.093) (4.253)
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Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
01/04/2011 a 01/04/2010 a 01/04/2011 a 01/04/2010 a
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Lucro antes do imposto de renda e contribuigio social 2.859 7.698 580 7.698
Taxa nominal 34% 34% 34% 34%
(972) (2.617) (197) (2.617)
Tributos sobre exclusdes (adi¢des) permanentes:

De equivaléncia patrimonial de controladas 8.160 (402) - -
Incentivo fiscal de imposto de renda - (468) - 669
Créditos ndo constituidos 1.244 - 4.499 -
Compensag¢ao de prejuizos fiscais - (2.049) 1.721 279
Outros (8.432) 5.384 (3.745) 1.517
Tributos no resultado - (152) 2.278 (152)

11. ADIANTAMENTOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Controladora
30/06/2011 31/12/2010
Adiantamento Adiantamento
para futuro Provisdo para para futuro Provisdo para
aumento de perda em aumento de perda em

capital investimentos Saldo capital investimentos Saldo
Bonanza Agro Industrial - - - - - -
Bora Bora Agro Industrial 2 @ ° - - -
Buriti Agricola Ltda. 13.569 (7.447) 6.122 10.963 (4.179) 6.784
Capdo da Canoa Agro-industrial Ltda. - - " 146 (142) 4
Cratets Algodocira S.A. 3.421 (1.975) 1.446 3.390 (1.800) 1.590
Erebango Agro-industrial Ltda. 4 Q) " 800 (792) 8
Ecotrans Transporte, Servigos e Locagdo de
Equipamentos e Maquinas Ltda. 439 - 439 447 - 447
Jaicos Agricola 3 (S - - - -
Gustavia Agro-industrial Ltda. 3 3 B 499 (494) 5
Montana Agro-industrial Ltda. 5 ® - 117 (65) 52
Mocuri Agricola Ltda. 3 C) B 166 - 166
Piatan Agricola Ltda. 9 - 9 23 - 23
Rede de Compras Interm. de Neg., Com.
de Prod. e Insumos Agricolas Ltda. - - - 2 - 2
Maeda S/A - Agroindustrial 144 3 144 - - N
Total 17.602 (9.442) 8.160 16.553 (7.472) 9.081

39

PAGINA: 49 de 96



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A Versao : 1

Notas Explicativas
BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.

Referem-se a adiantamentos para as controladas para posterior aumento de
capital/investimento. Nao ha prazo determinado para a capitalizagdo desses adiantamentos,
bem como ndo incidem encargos financeiros sobre os mesmos.

Os adiantamentos para futuro de capital estio deduzidos da provisdo para perda em
investimentos, quando aplicavel.

12. INVESTIMENTOS

Controladora
30/06/2011 31/12/2010

Buriti Agricola Ltda. - -
Capao da Canoa Agro-industrial Ltda. 1 -
Bonanza Agro-industrial Ltda. 6 -
Bora-Bora Agro-industrial Ltda. - 1
Mocuri Agricola Ltda. - 21
Piatan Agricola Ltda. 238 260
Ecotrans Transporte, Servigos e Locacdo de Equipamentos e Maquinas Ltda. 4.141 4.200
Rede de Compras Interm. de Neg., Com. de Prod. e Insumos Agricolas Ltda. 44 57
Maeda S.A. Agroindustrial 348.397 319.872
Total de investimentos 352.827 324.411

Agio - Aquisicio da Maeda S.A. Agroindustrial

Em 23 de dezembro de 2010, apds aprovacdo pelo Conselho de Administracdo e deliberagio
pela Assembléia Geral Extraordinaria, a Companhia realizou operagdo de incorporagdes de
acOes da empresa Maeda S.A. Agroindustrial. Para realizacdo dessa operacdo, homologou
aumento de capital social, no valor de R$ 320.140, mediante a emissdo de 358.942 mil novas
acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram subscritas ao preco de
emissdo de R$ 0,89 por agdo. O aumento de capital foi integralizado mediante a incorporag¢do
de 100% das agdes da Maeda S.A. Agroindustrial.
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O valor de aquisi¢do da Maeda S.A. Industrial foi composto da seguinte forma da data da

operacgio:

Investimentos

Mais valia das terras - Maeda

Mais valia das terras - Investida indireta Jaborandi Propriedades Agricolas

Ltda.

Intangiveis relacionados a contratos de arrendamento de terras

Intangiveis decorrentes de relacionamento com clientes

Agio sobre rentabilidade futura
Total do agio

Total dos investimentos na Maeda S.A. Agroindustrial

Movimentacdo no semestre findo em 30 de junho de 2011

Mais valia das terras - Maeda

Mais valia das terras - Investida indireta
Jaborandi Propriedades Agricolas Ltda.
Intangiveis relacionados a contratos de
arrendamento de terras

Intangiveis decorrentes de relacionamento
com clientes

Agio sobre rentabilidade futura
Total

Versao : 1

Controladora
41.277
36.598
8.575
4.632
16.416
212.642
278.863
320.140
Saldo Saldo

Vida util 31/12/2010 Amortizagdo 30/06/2011
Indefinida 36.598 - 36.598
Indefinida 8.575 - 8.575
8 anos 4.632 (290) 4.342
3 anos 16.416 (2.736) 13.680
Indefinida 212.642 - 212.642
278.863 (3.026) 275.837
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Buriti Agricola Ltda.

Jaicos Agricola Ltda.

Bonanza Agroindustrial Ltda.
Bora-Bora Agro-industrial Ltda.
Capdo da Canoa Agroindustrial Ltda.
Cratetlis Algodoeira S.A.
Erebango Agroindustrial Ltda.
Gustavia Agroindustrial Ltda.
Mocuri Agricola Ltda.

Piata Agricola Ltda.

Ecotrans Transporte Ltda.

Rede de Compras Ltda.
Montana Agroindustrial Ltda.
Maeda S.A. Agroindustrial

Versao : 1
BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.
Informacdes sobre as investidas para o trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2011
Patrimonio Efeito no
Percentual de liquido/passivo Receita Lucro /(Prejuizo) resultado
da

participa¢do Ativo Passivo a descoberto liquida do periodo controladora
100,00% 12.541 19.988 (7.447) (3.268) (3.268)
99,19% 3 3) 3) 3)
100,00% 6 - 6 3) 3)
100,00% 2 o)) 3) 3)
100,00% 1 - 1 4) 4)
99,48% 1.510 3.496 (1.986) (163) (163)
100,00% 5 ®) (13) (13)
100,00% 3 3) ©9) )
99,94% 3 3) (194) (194)
99,95% 443 205 238 (44) (44)
99,98% 5.983 1.840 4.143 (76) (76)
99.97% 44 - 44 (15) (15)
100,00% 5 ®) (57) (57

100,00% 610.909 538.360 72.558 135.183 30.646 30.646
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A movimentacdo dos investimentos em controladas, para o semestre findos em 30 de junho de
2011, apresentado nas demonstragdes financeiras individuais ¢ como segue:

Movimentacdo — 01/01/2011 a 30/06/2011

Efeito

reflexo dos Amortizagdo

Saldos Provisdo Equivaléncia pagamentos agio na Adigao Saldos Provisdao
investimentos  para perdas (*¥)  patrimonial baseados em aquisi¢do (**) investimentos para perdas (¥)
31/12/2010 31/12/2010 30/06/2011 acdes investimentos  30/06/11  30/06/2011 30/06/2011

Buriti Agricola Ltda. - (4.179) (3.268) - - - - (7.447)
Bonanza Agro Industrial Ltda. - - 3) - - 9 6 -
Bora-Bora Agro-industrial Ltda. 1 - 3) - - - - )
Capao da Canoa Agro-industrial

- (142) 4) - - 1 -
Ltda. 147
Cratets Algodoeira S.A. - (1.800) (163) - - - - (1.975)

- (792) (13) - - - 4)
Erebango Agro-industrial Ltda. 801
Gustavia Agro-industrial Ltda. - (494) 9) - - 500 - 3)
Jaicos Agricola Ltda. - - (3) - - - - (3)
Mocuri Agricola Ltda. 21 - (194) - - 170 - 3)
Piata Agricola Ltda. 260 - (44) - - 22 238 -
Ecotrans 4.200 - (76) - - 17 4.141 -
Rede de Compras 57 - (15) - - 2 44 -
Montana Agro-industrial Ltda. - (65) (57) - - 117 - 5)
Agio pela aquisi¢io Maeda 278.863 - - - (3.026) - 275.837 -
Maeda S.A. Agroindustrial 41.009 - 30.646 905 - - 72.558 -
Total dos investimentos 324411 (7.472) 26.794 905 (3.026) 1.773 352.827 (9.442)

(*) Apresentada como redu¢do dos adiantamentos para futuro de capital, conforme nota n® 11.

(**) Adicao ao investimento com capitalizacdo de adiantamento para futuro aumento de capital.
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Movimentagdo — 01/04/2011 a 30/06/2011
Provisao Efeito Provisdo
para reflexo dos Amortizagdo para
Saldos perdas pagamentos agio na Adigdo Saldos perdas
investimentos (*) Equivaléncia basedos em aquisi¢do (*¥*) investimentos *)
31/03/2011 31/03/11 patrimonial acdes investimentos 30/06/11 30/06/11 30/06/11
Buriti Agricola Ltda. - (5.719) (1.728) - - - - (7.447)
Bonanza Agro Industrial
Ltda. - () (1 - - 9 6 -
Bora-Bora Agro-industrial
Ltda. . 1 0 . . . . 2)
Capao da Canoa Agro-
industrial Ltda. - (142) @) - - 147 1 -
Cratets Algodoeira S.A. - (1.871) 92) - - - - (1.975)
Erebango Agro-industrial
Ltda. - (793) (12) - - 801 - “)
Gustavia Agro-industrial
Ltda. - (494) ©) - - 500 - (3)
Jaicos Agricola Ltda. - - 3) - - - - 3)
Mocuri Agricola Ltda. 6 - (179) - - 170 - 3)
Piata Agricola Ltda. 234 - (18) - - 22 238 -
Ecotrans 4.179 - (55) - - 17 4.141 -
Rede de Compras 53 - (11) - - 2 44 _
Montana Agro-industrial
Ltda. . 67) (55) . - 117 . )
Agio pela aquisi¢io
Maeda 277.350 - - - (1.513) - 275.837 -
Maeda S.A.
Agroindustrial 45.625 - 26.165 770 - - 72.560 -
Total dos investimentos 327.447 (9.089) 23.997 770 (1.513) 1.173 352.827 (9.442)
Movimentagdo —01/01/2010 a 30/06/2010
Saldos Provisdo Saldos Provisdo
Investimentos para perdas Equivaléncia Investimentos (*) para perdas
31/12/2009 31/12/2009 patrimonial 30/06/2010 30/06/2010
Buriti Agricola Ltda. 384 - (1.965) - (1.581)
Bora-Bora Agro-industrial Ltda. 1 - - 1 -
Capao da Canoa Agro-industrial Ltda. - (141) - - (141)
Crateus Algodoeira S.A. - (1.614) (169) - (1.783)
Erebango Agro-industrial Ltda. - (791) (1) - (792)
Gustavia Agro-industrial Ltda. - (494) (7) - (501)
Mocuri Agricola Ltda. 66 - (27) 39 -
Piata Agricola Ltda. 281 - (8) 273 -
Ecotrans 4.425 - (68) 4.377 -
Rede de Compras Intermediacado 56 - 50 106 -
Montana Agro-industrial Ltda. - (65) - - (65)
Total dos investimentos 5.233 (3.105) (2.195) 4.796 (4.863)
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Movimentagdo — 01/04/2010 a 30/06/2010
Saldos Provisdo Equivaléncia Provisdo
investimentos  para perdas (*) patrimonial Saldos para perdas (*)
31/03/2010 31/03/2010 do trimestre  30/06/2010  30/06/2010
Buriti Agricola Ltda. - (540) (1.041) - (1.581)
Bora-Bora Agro-industrial Ltda. 1 - - 1 -
Capao da Canoa Agro-industrial Ltda. - (141) - - (141)
Crateus Algodoeira S.A. - (1.703) (80) - (1.783)
Erebango Agro-industrial Ltda. - (791) (1) - (792)
Gustavia Agro-industrial Ltda. - (494) 7 - (501)
Mocuri Agricola Ltda. 52 - (13) 39 -
Piatd Agricola Ltda. 277 - 4) 273 -
Ecotrans 4.441 - (34) 4.377 -
Rede de Compras Intermediacdo 108 - (2) 106 -
Montana Agro-industrial Ltda. - (65) - - (65)
Total investimentos 4.849 (3.734) (1.182) 4.796 (4.863)
13. IMOBILIZADO
Controladora
30/06/2011 31/12/2010 Taxa média
Depreciagéo ponderada de
Custo acumulada Liquido Liquido depreciagio(%)
Fazendas 5.378 - 5.378 5.378 -
Edificagoes 34.224 (6.694) 27.530 28.758 4
Instalagdes industriais —
usinas 144.078 (46.548) 97.530 99.608 5
Esmagadora - Iraquara e Sdo
Luiz Gonzaga 57.389 (3.220) 54.169 54.166
Maquinas e Equipamentos 3.211 (861) 2.350 1.839 6
Moveis e Utensilios 1.517 (574) 943 934 10
Veiculos 3.365 (1.991) 1.374 1.647 20
Imobilizag¢des em andamento 7.409 - 7.409 7.409 -
Outros imobilizados 3.443 (781) 2.662 1023 4a?20
Total do imobilizado 260.014 (60.669) 199.345 200.762
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Consolidado
30/06/2011 31/12/2010 Taxa média
Depreciagio ponderada de
Custo Acumulada Liquido Liquido depreciacdo(%)

Fazendas 144.757 - 144.757 144.757 -
Edificagdes 60.981 (9.567) 51.414 53.311 4
Instalagdes industriais — usinas 144.093 (46.549) 97.544 99.618 5
Esmagadora - Iraquara e Sao Luiz Gonzaga 57.389 (3.220) 54.169 54.167 9
Magquinas e Equipamentos 95.512 (18.610) 76.902 79.093 6
Implementos Agricolas 1.637 (1.060) 577 659 -
Moveis e Utensilios 4.305 (1.515) 2.790 2.973 10
Veiculos 9.420 (5.712) 3.708 3.785 20
Nucleo Produgdo Sta Clara 11.034 (7.153) 3.881 4.634
Imobilizagdes em andamento 9.060 - 9.060 8.926 -
Outros imobilizados 51.812 (12.612) 39.200 37.510 4a20
Total do imobilizado 590.000 (105.998) 484.002 489.433
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14. INTANGIVEL

Controladora
30/06/2011 31/12/2010 Taxa média
Depreciacio ponderada de
Custo acumulada Liquido Liquido depreciacido(%)
Direiro de uso de Software 755 (355) 400 275 20%
Outros intangiveis 26 0 26 26 -
Total 781 (355) 426 301
Consolidado
30/06/2011 31/12/2010
Amortizac¢do Taxa anual
de
Custo acumulada Liquido Liquido amortizagio
Agio
Agio na aquisi¢io ndo amortizavel 167.209 - 167.209 167.209 Indefinida
Agio decorrente de contratos de arrendamento de terras 4.632 (290) 4.342 4.632 12,50%
/:\gio decorrente de relacionamento com clientes 16.416 (2.736) 13.680 16.416 33,33%
Agio decorrente de mais valia de terras em investidas
indiretas 45.433 - 45.433 45.433 Indefinida
Total do agio 233.690 (3.026) 230.664 233.690
Outros intangiveis
Direitos de uso de softwares 2.735 (1.731) 1.004 619 20%
Outros intangiveis 1.364 (6) 1.358 1.676
Total de outros intangiveis 4.099 (1.633) 2.362 2.295
Total de intangiveis 237.789 (4.659) 233.026 235.985
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15. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010

Insumos Agricolas
Em moeda estrangeira

Variagdo do dolar estadunidense - - 44.366 57.697

(-) Ajuste a valor presente - - 973) (2.186)
Em moeda nacional

Sem encargos 32.246 37.457

(- ) Ajuste a valor presente - - (140) (303)
Diversos Sem encargos 6.736 4.087 23.509 28.117
Total 6.736 4.087 99.008 120.782
Circulante (6.736) (4.087) (73.278) (87.477)
Nao circulante - - 25.730 33.305

O saldo de fornecedores da controladora ¢ demonstrado pelos valores nominais, por nio
possuir nenhuma operagdo que gerasse efeito significativo de ajuste a valor presente.

O saldo de fornecedores da controlada Maeda esta garantido por notas promissdrias e avais
de acionistas, a controlada Maeda efetua o célculo do AVP sobre a compra dos insumos para

as compras com prazo acima de 90 dias utilizando a taxa de desconto mais relevante nas
captacdes mensais.
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Consolidado (BR GAAP ¢
Controladora (BR GAAP) IFRS)
Modalidade Encargos Vencimento 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Em moeda nacional
MODERMAQ TILP + 6,00% a TILP + 13,90% 15/08/2010 a 15/05/2013 268 501 268 501
CCB Juros de 120% CDI 12/06/2014 a 30/07/2014 47.374 55.228 47.374 55228
Capital de giro CDI + juros de 2,25% a 8,73% a.a 15/07/2011 a 05/01/2016 - - 93.296 47.368
Capital de giro 147% do CDI 30/06/2011 - - 14.222 13.983
Resolugdo 2770 Juros de 2,12% a.a - - 7.868 8.398
Nota de crédito a
exportagio CDI + juros de 7,44% a 9,70% a.a 30/11/2011 a 02/10/2013 - - 45.617 35.523
Finame juros de 4,50% a 11,30% a.a 15/07/2011 a 15/09/2019 - - 3.431 4.074
Finame TJLP + juros de 3,45% a 6% a.a 15/10/2011 a 15/09/2019 - - 22.541 23.986
Finame UMBNDES-590 + juros de 3,25% a.a 15/10/2017 - - 1.218 1.391
Financiamento Rural juros de 7,23% a 9,00% a.a 15/07/2011 a 15/09/2015 - - 12.170 7.234
Financiamento Rural IGPM + juros de 6,17% a.a 30/06/2011 a 30/05/2015 - - 522 499
Financiamento Rural TR + juros de 8,00% a.a 19/04/2011 - - - 20.935
Total 47.642 55.729 248.527 219.120
Em moeda estrangeira
ACC - Pré-Pagamento  variagdo do USS$ dolar + juros de 4,00% a 16,00% a.a 23/12/2010 a 28/04/2011 - - 15.432 52.704
ACC - Pré-Pagamento  variagdo do USS$ délar + Libor 12M + 30/06/2011 a 30/09/2015
juros de 4,50% a 4,98% a.a - - 34.402 13.033
ACC - Pré-Pagamento  variagdo do USS dolar + CDI + juros de 7,40% a.a 14/11/2011 - - 5.000 -
ACC - Pré-Pagamento  variagdo do US$ dolar + Libor 6M + juros de 2,20% a.a 31/01/2014 - - 18.387 11.198
Compror Variagdo do USS$ dolar + juros de 8,04% a.a 18/10/2011 - - 2.102 5.010
Total - - 75323 81.945
Total Geral 47.642 55.729 323.850 301.065
Passivo circulante (15.777) (16.457) (175.072) (152.786)
Passivo ndo circulante 31.865 39.272 148.778 148.279
Os vencimentos a longo prazo tém a seguinte composi¢ao:
Controladora Consolidado
Consolidado 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
2012 12.688 15.624 26.833 50.552
2013 12.619 15.549 38.715 36.266
2014 6.558 8.099 35.975 24.513
2015 - - 25.410 16.387
Apds 2015 - - 21.845 20.561
Total 31.865 39.272 148.778 148.279
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Garantias

Os financiamentos da modalidade MODERMAQ sdo garantidos por alienagdo fiduciaria dos
bens e por nota promissdria em nome da Companhia, a qual possui obrigacdo de contratar
seguro dos bens financiados até a quitagdo total dos financiamentos.

Os empréstimos da modalidade CCB — Cédula de Crédito Bancario estdo garantidos por
cessdo fiduciaria de créditos e hipoteca dos seus parques industriais localizados nas cidades
de Porto Nacional/TO, Rosario do Sul/RS e Floriano/PI e alienagdo fiduciaria da sua planta
esmagadora localizada na cidade de Iraquara/BA.

Em garantia aos empréstimos e financiamentos da controladora Maeda S.A Agroidustrial sdo
oferecidos: alienagdo fiduciaria de bens objeto dos empréstimos, hipoteca de imdveis, penhor
mercantil de caroco de algodao, algodao em pluma, soja em graos e avais dos diretores.

Covenants

Como forma de monitoramento da situagdo financeira da controlada Maeda S.A.
Agroindustrial pelos credores envolvidos em contratos financeiros sdo utilizados covenants
financeiros em alguns dos contratos de divida. A Companhia realiza o acompanhamento
sobre o atendimento a tais cldusulas, tendo sido observada no periodo em questdo pela
Companhia e suas controladas e/ou discutidas, pontualmente, com as respectivas instituigoes
financeiras, para obtencdo de renuncia/perdao formal (“waiver”), quando aplicavel.

Contudo, em 30 de junho de 2011, a Controlada Maeda S.A. Agroindustrial apresenta
contrato de financiamento, no montante de R$ 6.778 (equivalente a US$ 4.342),
integralmente registrado no passivo circulante, pela quebra de convenants originais, para os
quais ainda ndo foram formalizados “waivers” até a data de emissdo dessas demonstragdes
financeiras; entretanto, essa controlada segue renegociando o contrato € ndo prevé que essas
obrigacdes sejam exigidas de forma imediata.

17. ADIANTAMENTOS DE CLIENTES

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Adiantamento — Petrobras (a) 7.314 20.576 7.314 20.576
Clientes diversos 323 68 13.496 5.966
7.637 20.644 20.810 26.542

(a) Refere-se ao saldo do adiantamento de numerario efetuado em 07 de dezembro de 2007
pela Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, para a retirada de biodiesel, atualizado até a
data do balan¢o, Conforme o Termo de Transa¢do para Resolucdo de Litigio (“Termo”),
firmado em 02 de margo de 2011, mencionado na nota explicativa n® 5.
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18. DIVIDA COM A UNIAO — PESA (CONSOLIDADO)

Maeda S.A. Agroindustrial

Em 1998, mediante aditivo contratual e operagdo de securitizacdo, foram alongados, junto a
institui¢do financeira federal, os vencimentos de financiamentos para custeio agricola, sob o
amparo da Resolug@o n° 2.471/98 do Banco Central do Brasil, no ambito do Programa
Especial de Saneamento de Ativos - PESA. Consoante contratos firmados, a atualizacdo
monetaria desses financiamentos (IGP-M) € capitalizada para amortizagdo no vencimento da
operac¢do, previsto para novembro de 2018, e os juros atualmente incidentes, de 3% ao ano,
sdo liquidados a cada ano e, para fins de seu céalculo, o IGP-M incidente sobre o principal
estd limitado a 9,5% ao ano. A partir de 2001, a Unido passou a ser credora desses
financiamentos, conforme Medida provisoria n® 2.196/03, sem modificacdes nas condi¢des
pactuadas em contrato firmado junto a institui¢do financeira.

Em garantia desses financiamentos, foram oferecidos avais, hipotecas e bens do ativo
imobilizado, bem como aplicagdes financeiras em Certificados do Tesouro Nacional (CTN),
com vencimento igual ao dos financiamentos. Segundo as condi¢des pactuadas, a atualizag¢ao
monetaria pelo IGP-M e os juros de 12% ao ano dessas aplicagdes sdo capitalizados para
que, no seu vencimento, o0 montante apurado seja igual ao montante dos financiamentos.

Devido as especificidades desse instrumento financeiro (prazo alongado e encargos
subsidiados), a administragdo da Companhia, em linha com as novas praticas contabeis,
introduzidas pela Lei 11.638/07, vem registrando o referido instrumento utilizando o
conceito de Ajuste a Valor Presente, calculando o valor dessa obriga¢do com base no fluxo
de desembolsos futuros trazidos a valor presente, descontados por uma taxa de juros,
referencial para a data em que a transacdo foi contratada, de 12% ao ano.

Consolidado
(BRGAAP ¢ IFRS)
30/06/2011 31/12/2010
Valor do principal - ajustado a valor presente 49.491 45.338
Aplicacdes financeiras vinculadas - CTN (49.491) (45.338)
Valor presente dos juros futuros 13.363 16.655
13.363 16.655
Passivo circulante (1.631) (2.784)
Nao circulante 11.732 13.871
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19. TRIBUTOS PARCELADOS

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP E IFRS)

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
ICMS Rio Grande do Sul (a) 17.888 19.239 17.888 19.239
REFIS (b) - - 26.783 28.630
Outros - - 5.813 5.970
Total 17.888 19.239 50.484 53.839
Circulante (4.992) (4.991) (11.699) (12.628)
Nao circulante 12.896 14.248 38.785 41.211

(a) Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.17, a Companhia efetuou parcelamento de
ICMS do Estado do Rio Grande do Sul em 48 parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se
a primeira em fevereiro de 2011. As parcelas sdo atualizadas pela variacdo INPC/IBGE.

(b) Refere-se basicamente ao valor de parcelamentos efetuados pela controlada Maeda S.A.
Agroindustrial, conforme descrito a seguir:

Parcelamento da Lei 11.941/09 - “REFIS”

Em novembro de 2009, a controlada Maeda S.A. Agroindustrial aderiu ao Programa de
Recuperagio Fiscal - “REFIS”, instituido pela Lei n® 11.941/09 e pela Medida Provisdria
n® 470/2009, visando equalizar ¢ regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema
especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigagdes fiscais e previdenciarias.

Os valores incluidos no REFIS ainda serdo homologados e passam a ser atualizados com
base na taxa SELIC. Os novos débitos foram parcelados em 180 meses e as novas
prestagdes mensais respeitam o minimo, definido pela Lei, equivalente a 85% do valor da
ultima parcela do més anterior ao da edi¢do da MP 449/08, para os parcelamentos
migrados.

Como conseqiiéncia da adesdo ao REFIS, a controlada Maeda obriga-se ao pagamento
das parcelas sem atraso superior a trés meses, bem como a desisténcia das ac¢des judiciais
e renuncia a qualquer alegacdo de direito sobre a qual se funda as referidas agdes, sob
pena de imediata rescisdo do parcelamento e, consequentemente, perda dos beneficios
anteriormente mencionados.
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Movimenta¢do do REFIS

Saldo do REFIS em 31 de dezembro de 2010

Encargos financeiros no periodo

Pagamentos no periodo

28.630

1.311

(3.158)

Saldo do REFIS em 30 de junho de 2011

26.783

20. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

Com base na andlise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas
controladas e suportadas por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas
provisdes no passivo ndo circulante, para riscos com perdas consideradas provaveis,

conforme demonstrado a seguir:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Causas 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010
Tributarias 361 361 16.283 16.086
Trabalhistas 1.598 1.632 2.963 2.342
Civeis 104 104 631 402
Total 2.063 2.097 19.877 18.830
Movimentag¢do das provisdes:
Controladora
Causas Trabalhistas Tributarias Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.632 361 104 2.097
Novos processos/complementos 55 - - 55
Baixas por pagamento (89) - - (89)
Saldo em 30 de junho de 2011 1.598 361 104 2.063
57
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Consolidado
Causas Trabalhistas Tributarias Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 2342 16.086 402 18.830
Novos processos/complementos 1.347 856 229 2432
Baixas por pagamento/Reversido (726) (721) - (1.447)
Encargos financeiros no periodo - 62 - 62
Saldo em 30 de junho de 2011 2.963 16.283 631 19.877

As acdes consideradas relevantes pela administragdo da Companhia s3o:

Causas com probabilidade de perda possivel (Controladora):

Reclamacdes Trabalhistas — Nucleo de Producio Santa Clara

Em 02 de fevereiro de 2010, a Companhia foi notificada da existéncia de demandas
envolvendo o reconhecimento de vinculo empregaticio entre os parceiros agricolas do
Nucleo de Producdo Santa Clara e a Buriti Agricola Ltda., controlada da Companbhia.
Atualmente, ja foram ajuizadas 399 (trezentas e noventa e nove) agdes em tramitagdo na
comarca de Sdo Raimundo Nonato/PI com valor individual estimado em R$ 100. A
administracdo da Companhia ndo visualiza requisitos caracterizadores da relacdo de
emprego, notadamente a subordinacdo juridica, uma vez que ndo had ingeréncia da
Companhia no desenvolvimento da atividade pelos parceiros rurais. A Companhia possui
ainda, com cada um dos parceiros rurais, contrato individual de parceria rural, que caracteriza
e normatiza as relagdes que sdo desenvolvidas. Em 2006, em processos semelhantes, a
Companhia obteve sucesso, tendo sido os pleitos indeferidos. Em agosto de 2010 foi efetuada
inspecdo judicial no Nucleo de Produgdo Santa Clara, sendo que o auto de inspe¢do judicial
¢, ao nosso entender, favoravel a Companhia. Em setembro de 2010 foram efetuadas as
ultimas audiéncias. Os autos foram encaminhados a Procuradoria do Trabalho da 22* Regido
cujo parecer foi favoravel a Companhia, opinando pela total improcedéncia dos pedidos dos
parceiros agricolas. Posteriormente, os autos foram chamados a concluséo, tendo o Juiz da
Vara do Trabalho de Sdo Raimundo Nonato (TRT 22* Regido) julgado totalmente
improcedente os pedidos dos parceiros agricolas. Até o presente momento, foram julgados
218 processos. Ante o exposto, a Companhia e seus assessores juridicos entendem como
possiveis as chances de perda da referida lide, portanto ndo foi registrada nenhuma provisao
nas demonstragdes financeiras.

Reclamacdes Trabalhistas — Marcos César de Morais

Em 17 de mar¢co de 2009, a Companhia foi notificada da existéncia da demanda pelo
descumprimento de cldusula contratual com Marcos César de Morais no montante de
R$ 5.000 (valor atual de R$ 7.000). No segundo trimestre de 2010, a Companhia foi
derrotada em 1? instancia e procedeu ao recurso. Em segunda instincia, o Desembargador
Relator (TRT da 24" Regido) deu provimento ao nosso recurso. Contudo, o recurso ndo foi
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provido face o julgamento desfavordvel dos outros dois Desembargadores da Camara
Julgadora. Atualmente os autos estdo aguardando julgamento do recurso de embargos de
declaragdo interposto pela Companhia, visando ulterior interposi¢do de Recurso de Revista.
Mesmo tendo perdido o processo em 1* e 2% instancias, a Companhia e seus assessores
juridicos entendem que a possibilidade de perda desse processo € possivel. Dessa forma, ndo
foi registrada nenhuma provisio nas demonstracdes financeiras.

Causas com probabilidade de perda remota (Consolidado):

Tributos em discussdo judicial

A controlada Maeda S.A. Agroindustrial, baseada na opinido favoravel dos seus consultores
juridicos, vem contestando a exigibilidade e, também, requerendo, administrativa ou
judicialmente, o reconhecimento de créditos compensados com determinados impostos e
contribuigdes. Em 30 de junho de 2011, o saldo de tributos sub-judice, ¢ de R$ 10.938 (31 de
dezembro de 2010, R$ 9.556), incluindo encargos financeiros calculados com base na taxa
SELIC e ¢ relativo, substancialmente, a: (i) Crédito Presumido de IPI - tomados sobre
exportagdes do periodo compreendido entre 2000 e 2002, os quais foram compensados com
débitos tributarios nos meses de novembro e dezembro de 2003 e julho de 2004, e (ii) INSS
agroindustria sobre faturamento para fins de exportagdo.

Como se trata de uma obrigagdo legal ainda ndo julgada, a controlada mantém provisao
constituida nos seguintes montantes:

30/06/2011 31/12/2010

Crédito presumido IPI (i) 3.124 3.036
INSS comercial exportadora (ii) 7.814 6.006
ICMS - 514
Total 10.938 9.556

21. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A seguir relacionamos as transacdes no periodo que ndo afetaram o caixa e equivalentes de
caixa:
Controladora Consolidado

30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010

Compensacdo de impostos a pagar com
impostos a recuperar — IRPJ e CSL 357 4253 2057 4253

Capitalizacdo de AFAC 1.773 - - -
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22. TRANSACOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

Controladora Consolidado

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2010

Ativo nfo circulante

Adiantamentos para futuro aumento de capital (a) 8.160 9.081 - -
Jaborandi Propriedades Agricolas S.A. (AFAC) - - 12

Acionistas indiretos - Familia Maeda - - 431 -

8.160 9.081 443 -

Passivo circulante

Brasilagro - - 7.118 6.568
Jaborandi Propriedades Agricolas S.A. - - 6 -
Acionistas indiretos - Familia Maeda - - 4219 3.933
Total - - 11.343 10.501

Passivo ndo circulante

Jaborandi Propriedades Agricolas S.A. - - 243 184
Jaborandi Agricola Ltda. - - 1.845 834
Outros 31 24 - -
Total 31 24 2.088 1.018

(a) Conforme detalhado na nota explicativa n® 11.

Os saldos apresentados no passivo circulante e ndo circulante, correspondem,
substancialmente, a operacdo de mutuo, com prazos de vencimento variaveis e renovaveis,
atualizados com base em taxas e/ou indexadores acordados entre as partes, tais como:
variagdo do Certificado de Deposito Interbancario — CDI (Salegli Participacdes Ltda., Maeda
— Armazéns Gerais, Brasil Ecodiesel), variagdo do dolar estadunidense mais juros anuais de
8,3% (Maeda International S.A), juros anuais pré’fixados de 17% (Brasilagro) e juros anuais
pré-fixados de 15% (Acionistas indiretos — familia Maeda).

Ver ainda a nota explicativa n® 25 sobre a remuneragdo dos administradores.

23. CAPITAL SOCIAL

Em 30 de junho de 2011 e em 31 de dezembro de 2010, o capital social era de R$ 1.128.354,
representado por 1.084.190 mil a¢des ordinarias nominativas e sem valor.

Em 23 de dezembro de 2010 a Companhia homologou um aumento de capital social, dentro
do limite do capital autorizado, no valor de R$ 320.140, mediante a emissdo de 358.942 mil
novas acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram subscritas ao pre¢o
de emissdo de R$ 0,89 por agdo. O aumento de capital foi integralizado mediante a
incorporag¢do de 100% das acdes da Maeda S.A. Agroindustrial, conforme descrito na nota
explicativa n® 12.
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24.

O valor da negociagdo teve como referéncia o valor estabelecido para a Maeda, através de
laudo econdémico elaborado pelo Banco Credit Suisse, divulgado ao mercado em 07 de
dezembro de 2010. Com base no valor definido, foi estabelecida a relacdo de troca de acoes,
na base de 1 (uma) acdo da Companhia para 3,6395 a¢des da Maeda.

Para viabilizar os processos de aumento de capital em 2010, a Companhia incorreu em gastos
nos respectivos montantes de R$ 1.676.

O capital autorizado da Companhia ¢ R$ 1.200.000.

A Companhia podera aumentar seu capital social até o limite do capital autorizado mediante
a emissdo de novas acdes ordindrias, debéntures conversiveis em agdes e bdnus de
subscricdo, independentemente de reforma estatutaria.

Dentro do limite do capital autorizado, o Conselho de Administragdo serd o &rgao
competente para deliberar sobre o aumento de capital mediante emiss@o de agdes, sendo o

aumento com integralizacdo em bens submetido a deliberacdo da Assembléia Geral.

As acdes de emissao da Companhia sdo exclusivamente ordindrias e tém a forma nominativa,
escritural e sem valor nominal.

Fica assegurado aos acionistas, na propor¢do das acdes de que forem titulares, direito de
preferéncia para subscri¢ao de aumentos de capital.

Do resultado liquido do exercicio, apds a dedugdo dos prejuizos acumulados, se houver, o
lucro liquido terd a seguinte destinagao:

a) 5% serdo aplicados na constituicdo de Reserva legal, a qual ndo poderéd exceder 20% do
capital social;

b) 25% do lucro liquido de cada exercicio sera distribuido como dividendos obrigatérios,
nos termos do artigo 202, da Lei 6.404/76.

Caso, apods as dedugdes previstas acima, ainda haja saldo, o mesmo ficard a disposi¢do da
Assembléia para destinacao.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Consideracdes gerais

No curso normal de suas operagdes, a Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos,
tais como riscos de mercado e de crédito. Esses riscos sdo monitorados pela Administragido
utilizando-se instrumentos de gestdo e politicas definidas pelo Conselho de Administragao.
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Gestio de risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar que possa continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que procura maximizar o retorno a todas as partes interessadas
ou envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizacdo do saldo das dividas e do
patrimonio.

A estrutura de capital da Companhia ¢ formada por capital proprio, que inclui capital e
reservas, conforme apresentado na nota explicativa n® 24 e o capital de terceiros.

A Companhia ndo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.
A administracdo da Companhia revisa anualmente a sua estrutura de capital. Como parte
dessa revisdo, a Administracdo considera o custo de capital e os riscos associados a cada

classe de capital.

Principais politicas contdbeis

Os detalhes a respeito das principais politicas contabeis e métodos adotados, inclusive o
critério para reconhecimento, a base para mensuracio e a base na qual as receitas e despesas
sdo reconhecidas no resultado em relagdo a cada classe de instrumentos financeiros, estdo
apresentados na nota explicativa n® 2 as demonstragdes financeiras.

Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros: risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragdo e
gerenciamento de risco, € o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagdes
quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras e também,
dessa nota explicativa.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administragdo, assessorado pelo comité de auditoria e gestdo de riscos, tem
responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de
risco da Companbhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e
analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites e controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos ¢ aderéncia aos limites. As politicas e os sistemas de
gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudangas nas condigdes
de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, através de suas normas e
procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem os seus papéis e
obrigacgoes.
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A diretoria financeira da Companhia coordena o acesso aos mercados financeiros além de
monitorar ¢ administrar os riscos financeiros relacionados as operacdes da Companhia por
meio de relatdrios internos sobre os riscos que analisam a exposi¢do de acordo com grau e
magnitude dos riscos. Esses riscos incluem os riscos de mercado (inclusive risco de moeda,
de taxa de juros de valor justo e de pre¢o) e crédito.

A Companhia procura minimizar os efeitos desses riscos por meio de instrumentos
financeiros para protecdo dessas exposigdes aos riscos. O uso de instrumentos financeiros ¢
orientado pelas politicas da Companhia, aprovadas pela Administragdo, que fornece os
principios relacionados aos riscos de moeda estrangeira, taxa de juros e créditos, ao uso de
instrumentos financeiros derivativos e ao investimento da liquidez excedente.

A diretoria financeira apresenta relatdrios mensais ao Conselho de Administracdo que
monitora os riscos e as politicas implementadas para mitigar a exposi¢cao aos riscos.

Os principais riscos de mercado a que a Companhia estd exposta na conducdo das suas
atividades sdo:

Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Para reduzir esse tipo de
risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as
contas a receber de clientes.

Risco de concentracdo do contas a receber

A Companhia possui concentracdo de faturamento para a Petroleo Brasileiro S.A. —
Petrobras. Qualquer problema de liquidez deste cliente ou reducdo na demanda causara
impactos nas decisdes de investimentos da Companbhia.

Risco de comercializacido

Todas as vendas de biodiesel da Companhia sdo efetuadas através de leildes trimestrais
promovidos pela Agéncia Nacional de Petroleo — ANP. De acordo com a legislacdo atual,
ndo ¢ permitida a comercializacdo de biodiesel através de outros canais de vendas. Em
funcdo disso, o desempenho da Companhia nos leildes determina o volume de faturamento a
cada trimestre.

Gerenciamento do risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancérias e linhas de crédito para captagdo de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, € pela combinagdo dos perfis
de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
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A Companhia e suas controladas efetuaram pagamentos de empréstimos nos monatantes
destacados abaixo:

Controladora Consolidado
Pagamentos no 1° trimestre de 2011 (*) 4.026 62.648
Pagamentos no 2° trimestre de 2011 (*) 4.450 27917

(*) pagamentos de empréstimos e financiamentos as institui¢des financeiras.

A Companhia e suas controladas ndo possuiam linhas de créditos contratadas em 30 de junho
de 2011.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e suas
controladas, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco
patrimonial até a data contratual do vencimento.

Controladora

Menos de um ano Entre um e dois anos Entre dois e cinco anos Total
Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores 4.078 - - 4.078
Empréstimos e financiamentos 16.457 11.805 27.467 55.729
ICMS parcelado 4.991 4.160 10.088 19.239
Outros passivos 655 - - 655
Total 26.181 15.965 37.555 79.701
Em 30 de junho de 2011
Fornecedores 6.736 - - 6.736
Empréstimos e financiamentos 15.777 15.902 15.963 47.642
Total 22.513 15.902 15.963 54.378
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Consolidado

Menos de um Entre um e dois Entre dois e cinco Acima de cinco

ano anos anos anos Total

Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores 87.477 24.545 8.760 - 120.782
Empréstimos e financiamentos 152.876 52.334 73.795 22.150 301.065
ICMS parcelado 4.991 4.160 10.088 - 19.239
Partes relacionadas 10.501 1.018 - - 11.519
Divida com a Unido 2.784 2.045 4912 6.914 16.655
Outros passivos 8.131 - - - 8.131
Total 266.670 84.102 97.555 29.064 477.391
Em 30 de junho de 2011
Fornecedores 73.278 10.406 14.887 437 99.008
Empréstimos e financiamentos 175.072 42.748 85.044 20.986 323.850
Titulos a pagar 6.507 - - - 6.507
Partes relacionadas 11.343 2.088 - - 13.431
Divida com a Uniéo 1.631 2.137 5.133 4.462 13.363
Outros passivos 3.800 - - - 3.800
Total 271.631 57.379 105.064 25.885 459.959

Risco de taxa de cambio

A controladas da Companhia tém compromissos de venda, bem como de compras e de
empréstimos e financiamentos, em moeda estrangeira. Em complemento a este hedge natural,
a Companhia contrata derivativos, para reduzir a exposi¢do ao risco de mudanga na taxa de
cambio. Assim, o referido risco de cambio é calculado levando-se em consideracdo dois
principais aspectos: (i) o impacto nas contas do balanco que sdo indexadas a moeda
estrangeira e (i1) o impacto no fluxo de caixa das entradas e saidas de fluxo financeiro
indexados a moeda estrangeira.
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Andlise de sensibilidade de moeda estrangeira

As controladas da Companhia possuem ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira no
balango de 30 de junho de 2011 e para fins de andlise de sensibilidade, adotou como cendrio
I (provavel) a taxa de mercado futuro vigente no periodo de elaboracdo destas demonstragdes
financeiras, para o cenario II (possivel) esta taxa foi corrigida em 25% e para o cenario 11
(remoto) em 50%.

Saldo Cenario I Cenario II Cenario 111
30/06/2011 R$ R$ R$
US$ Taxa (a) ganho(perda) Taxa ganho(perda) | Taxa ganho(perda)
Ativos
Caixa (Fechamento de Cambio) 531 1,63 35 2,03 44 2,44 52
Contas a Receber 5.480 1,63 361 2,03 451 2,44 542
Adto a Fornecedores de Insumos 169 1,63 11 2,03 14 2,44 17
Instrumentos financeiros derivativos 1.457 1,63 96 2,03 120 2,44 144
Passivos
Adto Clientes Estrangeiros 931 1,63 (61) 2,03 (77) 2,44 (92)
Fornecedores de Insumos 28.419 1,63 (1.873) 2,03 (2.341) 2,44 (2.809)
Financiamentos 48.250 1,63 (3.180) 2,03 (3.975) 2,44 (4.770)
Instrumentos financeiros derivativos 1.048 1,63 (69) 2,03 (86) 2,44 (104)
Efeito liquido no Resultado (4.680) (5.850) (7.020)

(a) A taxa de conversdo (R$ 1, 63 para US$ 1,00) utilizadas nas tabelas de sensibilidade
como cendrio provavel foram obtidas do na BM&FBovespa - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuro

Risco de taxa de juros:

A Companhia e suas controladas possuem empréstimos indexados pela variacdo da TJLP,
URTIJLP, IGP-M e do CDI, e aplicag¢des financeiras indexados a variagdo do CDI, expondo
estes ativos e passivos as flutuagdes nas taxas de juros conforme demonstrado no quadro de
sensibilidade a juros abaixo. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para
se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
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Analise de sensibilidade de variacdo nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade, e utilizando os saldos de aplicagdes financeiras e de
empréstimos e financiamentos em 30/06/2011, a Companhia oferece o cendrio I (provavel) a
partir das expectativas de mercado para a média na taxa basica de juros em 2011. Na
projecdo do cenario Il (possivel), essa média foi reduzida em 25%, e para o cenario III
(remoto), em 50%.

Controladora

Cenario | Cenario 11 Cenario 111

Saldo RS RS RS
30/06/2011 | Taxa (a) | ganho (perda) | Taxa | ganho (perda) | Taxa | ganho (perda)

Aplicacdes financeiras

Renda Fixa 698  12,16% 85  15,20% 106 18,24% 127

41.758  12,16%
CDB 5.078 15,20% 6.347 18,24% 7.617

Empréstimos

CDI 47374  12,16% (5.761) 15,20% (7.201) 18,24% (8.641)
TILP 268 6,00% (16)  7.50% (20)  9,00% (24)
Efeito liquido no resultado - anual (614) (768) (921)
Consolidado
Cenario [ Cenario 11 Cenario 111
Saldo Taxa RS R$ R$
30/06/2011 (a) ganho (perda) | Taxa ganho (perda) Taxa ganho (perda)

Aplica¢des financeiras
Renda Fixa 698 12,16% 85  15,20% 106 18,24% 127
CDB 44287 12,16% 5386  15,20% 6.732 18,24% 8.079

Empréstimos

DI 199.088  12,16% (24.225)  1520% (30.281)  18,24% (36.336)
IGPM 13.885  8,64% (1.200)  10,80% (15000 12,97% (1.800)
TILP 22809 6:00% (1368)  7,50% (1711)  9,00% (2.053)
Efeito liquido no resultado - anual (21.322) (26.654) (31.983)

(a) As taxas utilizadas na tabela de sensibilidade como cenario provéavel foram obtidas do
BM&FBovespa S.A — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros .
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Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Para determinar o valor estimado de mercado dos instrumentos financeiros, foram utilizadas
as informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdo. As
estimativas ndo indicam, necessariamente, que tais instrumentos possam ser operados no
mercado diferentemente das taxas utilizadas. O uso de diferentes informacdes de mercado
e/ou metodologias de avaliagdo poderdo ter um efeito relevante no montante do valor

estimado de mercado.

Adicionalmente, determinados instrumentos financeiros ativos e passivos sao descontados a
valor presente para que seu registro ndo apresente uma divergéncia significativa para o
correspondente valor justo no momento inicial. Nesse contexto, a administragdo estima as
taxas de desconto mais apropriadas em cada circunstancia e periodo.

Apresentamos a seguir os principais instrumentos financeiros ativos e passivos:

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber

Depositos judiciais

Passivo
Fornecedores
Divida Unido Pesa

Empréstimos e Financiamentos

Mensuragdo

contabil

31/12/2010

Controladora Consolidado

Valor Valor Valor Valor

contabil justo  contabil justo

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado
Valor justo — nivel 3

Custo amortizado

107932 107.932  126.653  126.653
5.429 5.429 10.827 10.827
9.438 9.438 13.268 13.268

716 716 741 741

4.087 4.087 120.782  120.782
- - 16.655 16.655
55.729 55.729  301.065 301.065
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30/06/2011

Controladora Consolidado

Mensuragao Valor Valor Valor Valor
contabil contabil justo contabil justo

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 51.027 51.027 56.777 56.777

Aplicagoes financeiras Empréstimos e recebiveis 5684 5684 10.533 10.533
Contas a receber Custo amortizado 33178 33.178 43.140 43.140
Depdsitos judiciais Custo amortizado 1.067 1.067 1.091 1.091
Passivo

Fornecedores Custo amortizado 6.736 6.736 99.008 99.008
Divida Unido Pesa Valor justo — nivel 3 _ ) 13.363 13.363
Empréstimos e Financiamentos ~ Custo amortizado 47.642 47642 323850 323.850

Instrumentos financeiros derivativos (consolidado)

Os instrumentos financeiros derivativos t€ém o propdsito de proteger suas operagdes contras
os riscos de flutuacdo na taxa de cdmbio e nos precos das "commodities" e ndo sdo utilizados
para fins especulativos.

30/06/2011 31/12/2010
Valor de Ganho/ Valor de Ganho/
referéncia (perda) no referéncia (perda) no
(nocional), Valor justo Resultado (nocional), Valor justo Resultado
Tipo em USD (mercado) financeiro em USD (mercado) financeiro
Swaps de moeda e taxa de juros
Hedge de valor justo (USD) 22.420.088 1.586 (1.586) 21.005.882 2.370 (2.370)
Contratos a termo - NDF
Moeda estrangeira (USD) 8.700.000 1.847 1.847 10.670.000 483 483
Moeda estrangeira (USD) 410 -
Moeda estrangeira (USD) - - - 10.600.000 130 130
Moeda estrangeira (USD) - - - 2.587.214 24 (24)
Contratos de op¢des de compra
Posigao titular - venda
Contratos de Soja - commodity 712.080 1.187 (1.187)
Contratos de agucar - commodity 5.822.040 1.124 (1.124)
Contratos de Soja - commodity
(margem) (33)
Total em aberto/ndo realizado - Ativo e Passivo circulante 638 (4.092)
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O consolidado também inclui, substancialmente, operacdes em aberto contratadas pela
controlada indireta, Tropical BioEnergia S.A., relativas a (i) venda futura de doélar (NDFs),
no montante nocional de US$ 43.250 mil, e (ii) 250 contratos de futuro de ac¢ticar. Em 30 de
junho de 2011, essas operagdes apresentam ganho potencial liquido, na propor¢do da
participacdo da Companhia, no montante de R$ 410. As referidas operagdes t€ém vencimentos
até margo de 2012.

25. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

De acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢des, contemplando as modificagdes nas praticas
contabeis introduzidas pela Lei n® 11.638/07, e com o Estatuto Social da Companhia, ¢
responsabilidade dos acionistas, em Assembléia Geral, fixar o montante global da
remunera¢do anual dos administradores.

A remuneracdo dos diretores e das demais pessoas-chave da Administragdo durante o
trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2011 e de 2010 foi a seguinte:

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)

30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010

Remuneracéo de conselheiros 716 623 716 623
Remuneragio dos administradores 1.080 1.110 1.556 1.110
Encargos sociais 268 238 334 238
Total 2.064 1.971 2.606 1.971

A Companhia ndo concede beneficios pos-emprego e beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho.

Adicionalmente, ver nota explicativa n® 32 para pagamentos baseados em agdes.
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26. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10 01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10
Receita bruta de vendas e servigos
142.836 126.921 220.666 126.921

Deducdes de vendas
Devolugdes e abatimentos (1.990) (612) (2.224) (612)
Impostos sobre vendas (19.417) (23.113) (22.194) (23.113)
Crédito do beneficio fiscal ICMS 3.444 4.662 3.444 4.662

(17.963) (19.063) (20.974) (19.063)
Receita liquida de vendas 124.873 107.858 199.692 107.858

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10 01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10

Receita bruta de vendas e servigos

308.345 293.211 448.825 293.211
Deducdes de vendas
Devolugdes e abatimentos (2.652) (1.277) (2.919) (1.277)
Impostos sobre vendas (44.313) (54.098) (49.343) (54.098)
Crédito do beneficio fiscal ICMS 8.133 19.406 8.133 19.406

(38.832) (35.969) (44.129) (35.969)
Receita liquida de vendas 269.513 257.242 404.696 257.242

27. CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS

Custo dos produtos vendidos

Custos dos ativos 0ciosos

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10 01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10
(125.393) (83.701) (201.813) (83.701)
(4.073) (5.494) (6.083) (5.494)
(129.466) (89.195) (207.896) (89.195)

Total
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Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10 01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10
Custo dos produtos vendidos
Custos dos ativos ociosos (255.803) (201.908) (389.556) (201.908)
Total (8.634) (6.524) (14.003) (6.524)
(264.437) (208.432) (403.559) (208.432)

28. DESPESAS POR NATUREZA

Apresentamos a seguir, segregagdo por natureza, dos custos e das despesas apresentadas nas
demonstragdes do resultado de acordo com sua fungao:

Matéria-prima / material secundario
Gastos gerais de fabrica¢do

Variagao do valor justo dos ativos bioldgicos
Custos de mercadorias vendidas
Custos de ociosidade

Despesas com pessoal (*)

Viagens e estadias

Despesa com manutengdes e reparos
Depreciagdes ¢ amortizagdes
Amortizagdo de agio

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras despesas

Total

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10 01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10

(103.696) (75.936) (148.438) (75.939)
(1.965) (3.931) (1.965) (3.931)
930 (184) 8.897 (736)
(14.900) (4.456) (39.894) (4.456)
(4.073) (5.494) (7.099) (5.494)
(10.239) (6.579) (14.604) (6.480)
(564) (695) (713) (694)
(376) 1.372 (409) 1.372
(2.164) (551) (3.111) 819

(1.513) - (1.513)

23.997 (1.182) -
(7.196) (3.456) (7.276) (5.549)
(121.759) (101.092) (216.125) (101.085)
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Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10 01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10
Matéria-prima / material secundario (222.032) (184.772) (231.186) (184.772)
Gastos gerais de fabricagdo (17.061) (7.755) (83.988) (7.755)
Variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos 1.017 (341) 22.133 (1.348)
Custos de mercadorias vendidas (19.253) (5.055) (69.575) (5.055)
Custos de ociosidade (8.634) (6.524) (14.003) (6.524)
Despesas com pessoal (*) (17.126) (16.481) (25.210) (16.798)
Viagens e estadias (1.220) (1.408) (1.540) (1.408)
Despesa com manutengdes e reparos (535) (137) (684) (137)
Depreciagdes e amortizagdes (5.574) (4.064) (13.155) (1.098)
Amortizagdo de agio (3.026) - (3.026) -
Resultado de equivaléncia patrimonial 26.794 (2.195) - -
Outras despesas (488) (1.892) 3.347 (5.715)
Total (267.138) (230.624) (416.887) (230.610)

(*) Inclui a remuneracgio dos administradores, mencionada na nota explicativa n® 25.

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP ¢ IFRS)
01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10 01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10
Custo dos produtos vendidos (129.466) (89.195) (207.896) (89.195)
Variagdo do valor justo dos ativos biologicos 930 (184) 8.897 (736)
Gerais e administrativas (16.946) (10.267) (23.672) (10.891)
Despesas tributarias (271) (256) (284) (257)
Outras receitas (despesas) operacionais 3) (8) 6.830 (6)
Resultado de equivaléncia patrimonial 23.997 (1.182) - -
Total (121.759) (101.092) (216.125) (101.085)
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10 01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10
Custo dos produtos vendidos (264.437) (208.432) (403.559) (208.432)
Variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos 1.017 (341) 22.113 (1.348)
Gerais e administrativas (29.973) (19.398) (43.198) (20.573)
Despesas tributarias (520) (273) (549) (274)
Outras receitas (despesas) operacionais (19) 15 8.306 17
Resultado de equivaléncia patrimonial 18.586 (2.195) - -
Total (275.346) (230.624) (416.887) (230.610)
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29. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras
Juros

Outras receitas

Despesas Financeiras
Juros e variagdes monetarias de empréstimos e
financiamentos

Atualizagio adiantamento de clientes - Petrobras

Outras despesas

Variagio cambial, liquida

Variagdo cambial ativa

Variagdo cambial passiva

Total

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Juros

Outras receitas

Despesas Financeiras
Juros e variagdes monetarias de empréstimos e
financiamentos

Atualizagdo adiantamento de clientes - Petrobras

Outras despesas

Variagio cambial, liquida

Variagéo cambial ativa

Variag¢@o cambial passiva

Total

Verséo : 1
BRASIL ECODIESEL INDUSTRIA E COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E OLEOS VEGETAIS S.A.
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP ¢ IFRS)

01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10 01/04/11 até 30/06/11 01/04/10 até 30/06/10

1.426 2.682 3.399 2.682

523 1.035 20.315 1.035

(84) 16 429 16

1.865 3.733 24.143 3.733

(1.645) (1.831) (17.148) (1.831)

(359) - (359) -

(112) (931) (331) (938)

(2.116) (2.762) (17.838) (2.769)

- - 21.634 -

(4) (39) (10.930) (39)

@) 39) 10.704 39)

(255) 932 17.013 925

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10 01/01/11 até 30/06/11 01/01/10 até 30/06/10

3.510 4.565 7.997 4.565

993 1.091 27.967 1.091

8 566 3.346 566

4511 6.222 39.310 6.222

(3.324) (3.422) (32.219) (3.431)

(968) - (968) -

(596) (1.575) (1.792) (1.580)

(4.888) (4.997) (34.979) (5.011)

R - 29.509 -

(4) (52) (15.564) (52)

4 (52) 13.945 (52)

(381) 1.173 18.276 1.159
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30. LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido (prejuizo) e a média ponderada do valor por
acdo utilizados para o célculo do lucro (prejuizo) bésico e do lucro diluido (prejuizo) por
aco.

Controladora Controladora

01/01/2011 até 01/01/2010 até 01/04/2011 até 01/04/2010 até
Lucro basico por agio 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Lucro do periodo 1.994 23.538 2.859 7.546
Quantidade de a¢des média ponderada durante o
periodo 1.084.190.282 725.248.727 1.084.190.282 725.248.727
Lucro por agdo — basico (R$) 0,0000018 0,0000325 0,0000026 0,0000104

Controladora Controladora

01/01/2011 até 01/01/2010 até 01/04/2011 até 01/04/2010 até
Lucro diluido por agio 30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010
Lucro utilizado na apurag@o do prejuizo basico por
acdo das operagdes continuadas 1.994 23.538 2.859 7.546
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias
utilizada na apuragao do prejuizo diluido por agao (*) 1.084.190.282 725.248.727 1.084.190.282 725.248.727
Lucro por ag¢do — diluido (R$) 0,0018 0,0325 0,0026 0,0104

(*) Instrumentos antidiluidores

Os instrumentos abaixo relacionados diluem os lucros (prejuizos) por acdo basicos, por isso
nao foram incluidos no célculo do lucro (prejuizo) por agdo diluido. Como consequéncia, a
quantidade média ponderada de a¢des ordinarias utilizada na apuracido do lucro (prejuizo)
diluido por acdo foi a mesma utilizada para o célculo do lucro (prejuizo) por agdo basico.

30/06/2011 30/06/2010

Agoes consideradas como emitidas sem nenhuma contrapartida
relacionadas a:

Pagamentos baseados em agdes 27.704.972 -

31. SEGMENTOS OPERACIONAIS

Apos a incorporagdo da Controlada Maeda S.A. Agroindustrial, a Companhia procedeu com
a segmentacdo de sua estrutura operacional (que até entdo concentrava-se unicamente na
producdo de biodiesel) com objetivo de melhor identificar as variaveis relevantes de cada
segmento e fornecer melhores informagdes para a Administragdo na gerencia o negdcio. Os
segmentos operacionais definidos pela administracdo sdo demonstrados abaixo:
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Segmento Industrial: envolve as operagdes de producdo de biodiesel e processamento de 6leo
vegetal. E representado pelas unidades de producdo de biodiesel e pelas unidades de
esmagamento de graos para producdo de 6leo vegetal;

Segmento agricola: envolve as operagdes agricolas realizadas nas fazendas sob gestdo da
Companhia (proprias e arrendadas) para desenvolvimento de culturas agricolas (soja,
algoddo, milho e pinhdo manso). Envolve também as atividades realizadas no Nucleo de
Produ¢do Comunitéria Santa Clara, representadas pela controlada Buriti.

A composi¢do do resultado operacional por segmento da companhia ¢ demonstrada no
quadro abaixo:

Consolidado 30/06/2011
Industrial Agricola Total

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 269.513 135.183 404.696
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (264.437) (139.122) (403.559)
Variagao do valor justo dos ativos biologicos 1.017 21.096 22.113
LUCRO BRUTO 6.093 17.157 23.250
DESPESAS OPERACIONAIS

Gerais e administrativas (29.973) (13.225) (43.198)
Despesas tributarias (520) 29) (549)
Outras receitas (despesas) operacionais (19) 8.324 8.305
Total (30.512) (4.930) (35.442)
LUCRO (PREJU{ZO) OPERACIONAL (24.419) 12.227 (12.192)

32. PAGAMENTOS BASEADOS EM ACC)ES
Controladora

A Companhia possui plano de remunera¢do baseado em acdes para os seus executivos. De
acordo com as condig¢des do plano, conforme aprovado pelos acionistas na Assembléia Geral
Ordinaria de 30 de abril de 2009 e, posteriormente regulamentada pelo Conselho de
Administragdo em 07 e 26 de outubro de 2010, os executivos definidos para participagdo do
plano receberam opgdes para a compra de agdes ordinarias por um preco de exercicio de
R$ 0,89 por agéo.

Cada opg¢do de compra dos empregados pode ser convertida em uma acdo ordindria da
Companhia no momento do exercicio da opcdo. Nenhum valor ¢ pago ou serd pago pelo
beneficiario no ato do recebimento da opg¢do. As op¢des ndo dao direito a dividendos ou ao
voto.
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A quantidade de opgdes concedida foi definida pelo Conselho de Administragdo da
Companhia, assessorado pelo Comité de Recursos Humanos e ndo estd vinculada ao
atingimento de metas individuais ou coletivas da Companhia.

Apresentamos abaixo demonstrativo dos Planos que encontravam-se em vigor em 30 de
junho de 2011 oferecidos aos principais executivos da Companhia:

1? outorga 1? outorga 1? outorga
Data da outorga 06/10/2010 06/10/2010 06/10/2010
Dividend yield - - -
Volatilidade do prego da acdo 37,70% a.a. 37,70% a.a. 37,70% a.a.
Vesting period 12 meses 24 meses 36 meses
Prazo para exercicio apos o vesting period 36 meses 36 meses 36 meses
Numero de op¢des 4.834.991 4.834.991 4.834.991
Valor justo na data da outorga - R$ 0,49 0,55 0,60
Valor da opg¢@o para exercicio em 30/06/2011 - R$ 0,89 0,89 0,89

2% outorga 2% outorga 2% outorga
Data da outorga 26/10/2010 26/10/2010 26/10/2010
Dividend yield - - -
Volatilidade do prego da ag@o 37,70% a.a. 37,70% a.a. 37,70% a.a.
Vesting period 12 meses 24 meses 36 meses
Prazo para exercicio apds o vesting period 36 meses 36 meses 36 meses
Numero de op¢des 4.400.000 4.400.000 4.400.000
Valor justo na data da outorga - R$ 0,61 0,67 0,72
Valor da opg¢do para exercicio em 30/06/2011 - R$ 0,89 0,89 0,89

Controlada Maeda S.A. Agroindustrial

O Conselho de Adminstragdo da Companhia aprovou, em 15 de margo de 2011, a outoga de
opcdes de compras de agdes a diretores da sua controlada Maeda S.A. Agroindustrial.

Os executivos definidos para participagdo do plano receberam opgdes para a compra de agdes
ordinarias por um preco de exercicio de R$ 0,89 por a¢do.

Cada opg¢do de compra dos empregados pode ser convertida em uma a¢do ordinaria da
Companhia no momento do exercicio da op¢do. Nenhum valor é pago ou sera pago pelo
beneficidrio no ato do recebimento da opcdo. As op¢des ndo dao direito a dividendos ou ao
voto.

A quantidade de opg¢des concedida foi definida pelo Conselho de Administragdo da
Companhia, assessorado pelo Comité de Recursos Humanos e ndo estd vinculada ao
atingimento de metas individuais ou coletivas da Companhia.
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Apresentamos abaixo demonstrativo dos Planos que encontram-se em vigor em 30 de junho
de 2011 oferecidos os executivos:

1* outorga 1* outorga 1* outorga
Data da outorga 15/03/2011 15/03/2011 15/03/2011
Dividend yield - - -
Volatilidade do prego da acdo 28,50% a.a. 28,50% a.a. 28,50% a.a.
Vesting period 12 meses 24 meses 36 meses
Prazo para exercicio apos o vesting period 36 meses 36 meses 36 meses
Numero de opgdes 4.392.944 4.392.944 4.392.944
Valor justo na data da outorga - R$ 0,35 0,40 0,45
Valor da opgdo para exercicio em 30/06/2011 - R$ 0,89 0,89 0,89

Valor justo das opcdes de compra de acdes outorgadas durante o periodo (controladora e

consolidado)

As opg¢oes foram precificadas de acordo com um modelo de precificacdo de opgdes binomial.

A volatilidade esperada baseia-se na volatilidade de precos historica e foi calculada com base
na metodologia Exponential Weighted Moving Average para o prazo de 60 dias, utilizadas as
cotagdes relativas a 30/09/2010.

MovimentacGes nas opcOes de compra de acdes durante o periodo (controladora e

consolidado)

Nao houve movimentagao das op¢des de compra desde suas outorgas.

A despesa ¢ registrada em uma base “pro rata temporis”, durante o periodo de prestagdo de
servicos que se inicia na data da outorga, até a data em que o beneficidrio adquire o direito ao
exercicio da op¢@o em contrapartida da reserva de capital no patrimonio liquido. As despesas
reconhecidas nos periodos findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 foram:

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
30/06/2011 30/06/2010 30/06/2011 30/06/2010

Despesas com pessoal 5.005 - 5.910 -

As despesas registradas pela controladora durante o primeiro semestre de 2011 montaram em
R$ 5.005).

As despesas registradas pela controladora Maeda S.A. Agroindustrial durante o primeiro
semestre de 2011 foram de R$ 905.
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33. COMPROMISSOS

Os compromissos futuros existentes na Controladora em 30 de junho de 2011, referem-se
substancialmente a:

(i) BIODIESEL: a Companhia firmou contratos de fornecimento de biodiesel para a
Petroleo Brasileiro S.A - Petrobras equivalentes a 51.000 m?, decorrentes do
resultado do 22° leildo de biodiesel promovido pela Agéncia Nacional de Petrdleo -
ANP, realizado em maio de 2011. O volume de biodiesel objeto desses contratos
devera ser entregue até 30 de setembro de 2011.

(i) GRAOS DE SOJA: a Companhia firmou contratos para compra futura de grios de
soja, firmados com Cooperativas de Agricultores Familiares no Rio Grande do Sul,
para entrega na safra 2010/2011. O volume dos contratos assinados até dezembro de
2011 é de 218.400 toneladas (informagdo ndo revisada pelos auditores), sendo que
103.000 toneladas ja tiveram prego fixado e a fixagdo do preco de 115.400 toneladas
restantes sera feita de acordo com critérios definidos em contratos, na época de
entrega da soja.

Além dos compromissos mencionados no paragrafo acima, através de sua controlada Maeda,
existem os seguintes Compromissos:

(i) SOJA - foram firmados contratos com clientes para fornecimento de 37.000
toneladas safra 11/12 (informag¢do ndo revisada pelos auditores) de soja em graos
(aproximadamente 26% da estimativa de produ¢do da safra), destinadas,
substancialmente, ao mercado externo (exportacdo indireta) a pregos pré-fixados e a
fixar.

(i) ALGODAO — foram firmados contratos para fornecimento de 25.900 toneladas safra
10/11 e 6.000 toneladas safra 11/12 (informag¢do ndo revisada pelos auditores) de
pluma de algodao (aproximadamente 87% da estimativa de producdo da safra 10/11
e 15% a safra 11/12) com pregos pré-fixados e a fixar, destinadas, principalmente, ao
mercado externo.
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34. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e suas controladas mantém apolices de seguro contratado junto a algumas das
principais seguradoras do pais, que foram definidas por orientacdo de especialistas e levam
em consideracdo a natureza e o grau de risco envolvido. Em 30 de junho de 2011, a
Companhia e suas controladas possuiam cobertura de seguros contra incéndio e riscos
diversos para os bens do ativo imobilizado e para estoques, conforme demonstrado abaixo.

Controladora (BRGAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

30/06/2011 30/06/2011
Responsabilidade civil 132.685 157.685
Riscos diversos — imobilizado 250.100 391.304
Riscos diversos - estoques 11.100 19.919
393.885 568.908

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

Leildo de Biodiesel

Em 02 de agosto, o Ministério de Minas e energia, editou a Portaria MME 469/2011,
estabelecendo diretrizes especificas para a compra de Biodiesel, através dos leildes
promovidos pela ANP (Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis). Essa
portaria introduziu alteragdes na atual sistematica de leildes de biodiesel, principalmente em
relagdo aos seguintes pontos (i) serdo realizados leildes regionais, contemplando cada uma
das cinco regides do pais, sendo que o volume de cada leildo serd proporcional a demanda de
diesel cada regido (i1) foi introduzido o Fator de Ajuste Logistico, que devera ser deduzido
do efetivo pre¢o de faturamento do vencedor, de acordo com o Estado de localiza¢do da
unidade produtora do vencedor e a Regido do lote leiloado (iii) o Fator de Ajuste Logistico
deverd ser diretamente proporcional a média das distancias rodovidrias entre a capital do
Estado de origem do biodiesel e as capitais da Regido do lote leiloado (iv) o fator de Ajuste
Logistico de cada Estado para cada regido, devera ser publicado no instrumento convocatorio
do leildo. A realizacdo do leildo sujeito as novas regras esta previsto para ocorrer na ultima
semana de agosto.

Incorporacdo das acdes da Vanguarda S.A

Em 08 de agosto, em reunido do Conselho de Administragdo, foi aprovada a proposta feita
pela diretoria da companhia para promover a Incorporacdo de agdes da empresa Vanguarda
Participagdes S.A. A relagdo de substituicdo das a¢des da Vanguarda por agdes de emissdo
da BrasilEcodiesel em decorréncia da incorporacdo de agdes, foi livremente negociada,
acordada e pactuada entre as partes, considerando o valor econdmico da Vanguarda em
R$ 1.100.000.000,00 (hum bilhdo e cem milhdes de reais), através da emissdo de
1.235.955.056 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, no valor de R$ 0,89 por
acdo. Essa operacdo devera ser ratificada pelos acionistas da Brasil Ecodiesel e da Vanguarda
em Assembléia Geral Extraordinaria a ser oportunamente convocada. A integra dessa
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operacdo foi informada ao Mercado através de Fato Relevante divulgado também em 08 de
agosto.

36. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Em 12 de agosto de 2011 foi autorizada pela Administragdo da Companhia a conclusdo das
presentes Informagdes Trimestrais - ITR, estando aprovadas para divulgacio.
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Outras Informagoes que a Companhia Entenda Relevantes

SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2011
02035-4 BRASIL ECOD IND COM BIOCOMB OLEOS VEG SA 05.799.312/0001-20

20.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE
5% DO CAPITAL SOCIAL DA COMPANHIA

Posicdo em 30/06/2011 (Em unidades de Acdes)

BRASIL ECODIESEL INDI'JSTBIA E
COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E | | Total de Acoes Emitidas pela Posicio Acionaria
OLEOS VEGETAIS S.A. Companhia Detentores de mais de 5%
Acdes Ordinarias Total de A¢des
Acionista Quantidade % Quantidade %
FIP Vila Rica I 120.948.341 11,16% 120.948.341 11,16%
Helio Seibel 85.800.000 7,91% 85.800.000 7,91%
Bonsucex Holding Ltda 70.672.471 6,52% 70.672.471 6,52%
Silvio Tini de Aragjo 26.565.433 2,45% - -
Outros Acionistas 780.204.037 71,96% - -
Total 1.084.190.282 100% 277.420.812 25,59%

© Silvio Tini de Aratijo detém 499.999 cotas da Bonsucex Holding Ltda, correspondendo a 99,99% do total.

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DO ACIONISTA
CONTROLADOR, ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO.

Posicio em 30/06/2011 (Em unidades de Acdes)

BRASIL ECODIESEL INDI'JST’RIA E
COMERQIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E| | Total de Acdes Emitidas pela Posicio Acionaria
OLEOS VEGETALIS S.A. Companhia Consolidada
Acdes Ordinarias Acdes Ordinarias
Acionista Quantidade % Quantidade %
Controladores 0 0% 0 0%
Conselho de Administragdo 97.876.155 9,03% 97.876.155 9,03%
Diretoria 476.015 0,04% 476.015 0,04%
Conselho Fiscal 150.000 0,01% 150.000 0,01%
IAc¢des em Circulagio 985.688.112 90,91% 985.688.112 90,91%
Total 1.084.190.282 100% 1.084.190.282 100%
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2011 - BRASIL ECODIESEL IND. E COM. DE BIOCOMB. E OLEOS VEGETAIS S/A

Legislagédo Societaria
DATA-BASE - 30/06/2011

02035-4

BRASIL ECOD IND COM BIOCOMB OLEOS VEG SA

05.799.312/0001-20

20.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE
5% DO CAPITAL SOCIAL DA COMPANHIA

Posicdo em 30/06/2010 (Em unidades de Acdes)

BRASIL ECODIESEL INDI'JST'RIA E
COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E

Total de A¢des Emitidas pela

Posiciao Acionaria

OLEOS VEGETAIS S.A. Companhia Detentores de mais de 5%
Acdes Ordinarias Total de Ac¢des
Acionista Quantidade % Quantidade %

IFundo Inv. Part. Neo Biodiesel 102.643.868 14,15% 102.643.868 14,15%
Bonsucex Holding Ltda 63.072.471 8,69% 63.072.471 8,69%
Silvio Tini de Aragjo 8.237.733 1,14%

Outros Acionistas 551.294.655 76,02%

Total 725.248.727 100,00% 165.716.339  22,85%

® Silvio Tini de Aratijo detém 499.999 cotas da Bonsucex Holding Ltda, correspondendo a 99,99% do total.

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DO ACIONISTA
CONTROLADOR, ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO.

Posicio em 30/06/2010 (Em unidades de Acdes)

BRASIL ECODIESEL INDI'JSTBIA E
COMERCIO DE BIOCOMBUSTIVEIS E

Total de Acdes Emitidas pela

Posicio Acionaria

OLEOS VEGETAIS S.A. Companhia Consolidada
Acdes Ordinarias Acdes Ordinarias

Acionista Quantidade % Quantidade %
Controladores 0 0% 0 0%
Conselho de Administragio 8.316.138 1,15% 8.316.138 1,15%
Diretoria 300.015 0,04% 300.015 0,04%
Conselho Fiscal 0 0% 0 0%
IAcdes em Circulagdo 716.632.574 98,81% 716.632.574 98,81%
Total 725.248.727 100,00% 725.248.727  100,00%
Clausula Compromissoria de Arbitragem
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Outras Informagoes que a Companhia Entenda Relevantes

SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2011
02035-4 BRASIL ECOD IND COM BIOCOMB OLEOS VEG SA 05.799.312/0001-20

20.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Em conformidade com o Estatuto Social, capitulo VIII, artigo 50, a Companhia, seus acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a resolver, por meio
de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou
oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficacia, interpreta¢do, violagdo e seus efeitos, das
disposi¢des contidas na Lei 6.404/76, neste Estatuto, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil ¢ pela CVM, bem como nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento de
Arbitragem do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado e do
Contrato de Participacdo no Novo Mercado.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Brasil Ecodiesel

Industria e Comércio de

Biocombustiveis e Oleos Vegetais S.A.

e Controladas

Informagdes Trimestrais para o Trimestre

E Periodo de Seis Meses Findo em 30 de

Junho de 2011 e Relatério sobre a Revisédo das Informagdes Trimestrais

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

RELATORIO SOBRE A REVISAO DAS INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da .
Brasil Ecodiesel Industria e Comércio de Biocombustiveis e Oleos Vegetais S.A.
Sao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Brasil Ecodiesel Industria e Comércio de
Biocombustiveis e Oleos Vegetais S.A. (“Companhia’) e de suas controladas, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais —
ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2011, que compreendem os balangos patrimoniais em 30 de junho de 2011 e as
respectivas demonstragdes do resultado para o periodo de trés e seis meses findos naquela data e das mutagdes do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo notas explicativas.

A Administragéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais de acordo com o CPC 21 -
Demonstragao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e a norma
internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela
apresentacdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboragédo das Informagbes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclus&o sobre essas informagdes
contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao ¢ significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contébeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21, aplicavel a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis

intermediarias consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nédo estéo elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e a IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
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condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assunto
Informagdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informagdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administragéo, cuja apresentagao nas informagdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragao
de Informacgdes Trimestrais - ITR e considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacédo da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 12 de agosto de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ruti Amaral Ramos
Auditores Independentes Contadora
CRC- n° 2SP 011.609/0-8-“F” BA CRC — 1RJ n°048.044/0-8 “T” BA “S” SP
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