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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, a Administragdo submete a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, colocando-se a disposicao para quaisquer esclarecimentos.

Séao Paulo, 29 de abril de 2015

BALANGO PATRIMONIAL LEVANTADO em 31 de Dezembro de 2014 (Em milhares de reais - R$)

Notas

Ativo explicativas 2014 2013
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 439 2.133
Titulos e valores mobiliarios 5 162 366
Impostos a recuperar 101 22
Dividendos a receber 6 13.351 -
Ativos classificados mantidos

para venda 7 _20.266 _20.266
Total do ativo circulante 34319 22.787
Nao Circulante
Partes relacionadas 6 - 6.607
Impostos a recuperar 720 810
Investimentos 8 655.363 653.000
Imobilizado 24 24
Total do ativo nao circulante 656.107 660.441
Total do Ativo 690.426 683.228

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Em milhares de reais - R$)

Saldos em 31 de Dezembro de 2012
Prescrigao de dividendos
Dividendos antecipados
Transacao de capital com acionistas
Resultado abrangente total do exercicio
Destinagoes:
Constituicdo da reserva legal
Constituicdo de reserva de lucros
Saldos em 31 de Dezembro de 2013
Prescri¢éo de dividendos
Dividendos distribuidos
Transagao de capital com acionistas
Resultado abrangente total do exercicio
Destinacoes:
Constituicao de reserva legal
Dividendos propostos
Constituicdo de reserva de lucros
Saldos em 31 de Dezembro de 2014

Notas
Passivo explicativas 2014 2013
Circulante
Partes relacionadas 6 5 8
Dividendos a pagar 6 12.219 -
Impostos e contribui¢cdes a recolher - 7
Total do passivo circulante 12.224 15
Patriménio Liquido
Capital social 10 641.016  641.016
Reserva de capital (150.028) (159.915)
Reserva de lucros 235.172 238.368
Ajuste avaliag@o patrimonial (47.958) _(36.256)
Total do patriménio liquido 678.202 683.213
Total do Passivo e
Patriménio Liquido 690.426 _ 683.228
Reserva de lucros Ajuste de Lucros
Notas Capital Reserva Retencao avaliacdo  (Prejuizos)
explicativas social decapital Legal delucros patrimonial acumulados Total
641.016 (165.565) 55.542 150.631 (69.276) — 612.348
= = = = = 303 ~ 303
- - - - - (23.515) (23.515)
- 5.650 - - - - 5.650
- - - - 33.020 55.407  88.427
- - 2.786 - - (2.786) -
- - - 29.409 - (29.409) -
641.016 (159.915) 58.328 180.040 (36.256) — 683.213
= = = = = 314 ~— 314
101 - - - (42.425) - - (42.425)
8.1 - 9.887 - - - - 9.887
- - - - (11.708) 51.136  39.433
- - 2572 - - (2.572) -
- - - - - (12.220) (12.220)
- - - 36.659 - (36.659 -
641.016 (150.028) 60.901 174.272 (47.958) — 678202

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Em milhares de reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Camargo Corréa Energia S.A. (“Companhia”), esta localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima,

n° 3.600 - Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - Brasil. Tem por objeto a realizagao de pesquisas, estudos e

projetos relacionados a implantagdo e ao desenvolvimento de empreendimentos destinados a

produgdo, comercializagdo e transmissdo de energia; a operagdo e exploracdo de tais

empreendimentos; a prestacdo de servicos de assessoria e estudos para terceiros em assuntos

relacionados a energia; a participagdo em outras companhias, na qualidade de sécia cotista ou

acionista; e a administracéo de bens e negdcios proprios e de terceiros.

Atualmente, a principal atividade da Companhia é a participagao na controlada em conjunto VBC Energia S.A.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1 Declaracgao de conformidade

As demonstracgdes financeiras individuais foram preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacao societdria brasileira e os

pronunciamentos técnicos e as orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

2.2 Base de elaboragao

As demonstracdes financeiras individuais foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto por

determinados ativos e passivos mensurados por seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis

asequir. O custo histdrico geralmente é registrado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Imposto de renda e contribuicao social

A provisao para imposto de renda e contribuigao social é baseada no lucro tributével do exercicio. O

lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstrag@o do resultado, porque exclui receitas ou

despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou nao

dedutiveis de forma permanente.

3.2 Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros s@o reconhecidos quando a Companhia se torna parte de uma

relagao contratual.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem aos valores de

caixa, depositos bancérios, depdsitos a prazo e demais investimentos, venciveis a curto prazo (trés

meses ou menos), altamente liquidos, que sejam prontamente conversiveis em caixa e que estejam

sujeitos a um risco insignificante de alteragbes de valor.

b) Contas a pagar

As contas a pagar sao registradas inicialmente pelo respectivo valor justo e, subsequentemente,

mensuradas pelo custo amortizado, de acordo com o método da taxa de juros efetivo.

3.3 Uso de estimativas

A preparacgéo das demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis informadas na nota

explicativa n° 3 exige que a Administracéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a

aplicacéo de praticas contébeis e os valores de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados

reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. O impacto de tais revisdes é reconhecido

no exercicio em que sao efetuadas.

3.4 Investimentos em empreendimentos controlados em conjunto

Nas demonstragdes financeiras individuais, o investimento em controlada em conjunto é avaliado pelo

método da equivaléncia patrimonial, com contrapartida no resultado do exercicio. Efeitos registrados

como outros resultados abrangentes das investidas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
>

>

8. INVESTIMENTOS

s&@o reconhecidos em outros resultados abrangentes na Companhia.

3.5 Consolidacao

A Companhia optou por nao elaborar as demonstragdes financeiras consolidadas, conforme excecéao
permitida no CPC 36 - Demonstracdes Consolidadas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2014 2013
Caixa e bancos 30 50
Fundos Exclusivos:
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs 1 50
Fundos de renda fixa 253 778
Letra Financeira - 19
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 47 402
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 108 94
Notas do Tesouro Nacional - NTNs - 740
) ) 439 2133
5.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
2014 2013
Fundos Exclusivos:
Debéntures 1 29
Letra Financeira 160 338
Outros 1 -
Total 162 366
6. PARTES RELACIONADAS T
2014 2013
Ativo circulante:
Controlada
VBC Energia S.A. (c) 13.351
Ativo n&o circulante:
Acionista controlador
Camargo Corréa Investimentos em Infra-Estrutura S.A. (b) — 6.607
Total do ativo 13.351 6.607
Passivo circulante:
Acionista controlador
Camargo Corréa Investimentos em Infra-Estrutura S.A. (c) 12.219 =
Entidade sob controle comum
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (a) 5 8
Total do passivo 12.224 8
Resultado:
Entidade sob controle comum
Construgdes e Comércio Camargo Corréa S.A. (a) 54 31
Total do resultado 54 31

(a) Referem-se a servigos prestados por empresas do grupo.

(b) Refere-se a contrato de mutuo, recebido em julho de 2014.

(c) Referem-se a dividendos.

7. ATIVOS E PASSIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDOS PARA VENDA

A Companhia colocou a venda sua participagdo de 5,4649% no capital social da coligada Serra do
Facao S.A.

As informagdes sobre as participacdes societdrias avaliadas pela equivaléncia patrimonial estdo apresentadas como segue:

Participacao Informacodes das Investidas Ajuste de  Resultado de
no capital Acoes Totaldo  Total do Patriménio Resultado avaliacao equivaléncia Saldo dos
Investimento social-%  possuidas ativo passivo liquido  do exercicio patrimonial (*) patrimonial investimentos
VBC Energia S.A. 45,12% 1.984.955 1.291.511 47.617 1.243.894 123.922 (11.7083) 55.903 561.187
Agio VBC Energia S.A. - - - - - - - - 94.163
Outros investimentos - - - - - - - - 14
(11.703) 55.903 655.363
2013
Participacao Informacodes das Investidas Ajuste de  Resultado de
no capital Acoes Totaldo  Total do Patrimonio Resultado avaliacao equivaléncia Saldo dos
Investimento social-%  possuidas ativo passivo liquido  do exercicio patrimonial (*) patrimonial investimentos
VBC Energia S.A. 45,12% 1.984.955 751.572 3.728 1.227.263 195.465 35.112 60.592 553.682
Agio VBC Energia S.A. - - - - - - - - 99.304
Outros investimentos - - - - - - - - 14
35.112 60.592 653.000
(*) Refere-se substancialmente ao efeito do passivo atuarial da controlada indireta CPFL Energia. B
8.1 Movimentacéo dos investimentos 9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 579.999 __ 2014 _ 2013
Dividendos recebidos (23.515)  Lucro antes do imposto de renda e contribui¢&o social 51.221  55.407
Dividendos prescritos 303  Aliquotas 34% 34%
Ajustes de avaliagado patrimonial 35.112 Despesa de imposto de renda e
Resultado de equivaléncia patrimonial 60.592  contribuigao social as aliquotas nominais (17.415) (18.838)
stog:lz:gzocgg_gﬁﬂo (551 g51(; Ajustes para apuragdo do imposto de renda e contribuicao social efetivos:
Vi 1l . f Anci i i
Saldo em 31 de dezembro 2013 653.000 CEq“"’a'e"C'.a ’La"'m‘?"fa' fiscais & b iva 6a contribuicdo social 19'023 20.601
Dividendos recebidos (33.546) ompensagao de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigéo socia -
Dividendos prescritos 314 Créditos _f|§ca|s dlferldo_s n&o constituidos (1.748)  (1.763)
Dividendos isionad Outras adicoes e exclusdes 24 -
provisionados (13.351) 3 R .
Ajustes de avaliagao patrimonial (11.703) Despesa com imposto de renda e contrlb\_J@ao soglal - o 85 -
Resultado de equivaléncia patrimonial 55.903 EmM 31 de dezembro de 2014 a Companhia possui saldo de prejuizos fiscais de R$14.664 (R$14.801
Reserva de capital 9.887  em 2013) e base negativa de contribuicao social de R$13.517 (R$13.654 em 2013), que poderéo ser
Amortizacéo de agio (5.141) compensados nos préximos exercicios, limitados a 30% do lucro tributdvel anual, sem prazo de
Saldo em 31 de dezembro 2014 655.363  prescricdo. Nao foram constituidos créditos fiscais diferidos pela incerteza de lucros tributéveis futuros.

A DIRETORIA

A Administracao

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)

Notas
explicativas 2014 2013
Receitas (Despesas) Operacionais
Resultado da equivaléncia patrimonial 8 55.903 60.592
Gerais e administrativas (177) (67)
Outras despesas operacionais 8.1 (5.141) (5.141)
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro 50.584 55.385
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 637 121
Despesas financeiras - (99)
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social 51.221 55.407
Imposto de renda e contribui¢ao social 9 85) -
Lucro Liquido do Exercicio 51.136 55.407
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)
Nota
explicativa 2014 2013
Lucro Liquido do Periodo 51.136 55.407
Entidade de previdéncia privada - CPFL Energia S.A. 8 (12.430) 35.112
Outros 727 (2.092)
Resultado Abrangente do Exercicio 39.433 88.427
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)
2014 2013
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribui¢do social 51.221 55.407
Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio antes do imposto de renda e da
contribuicdo social com o caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) operagdes:
Juros e variagbes monetarias e cambiais (214) 51
Amortizagéo do agio 5.141 5.141
Resultado de equivaléncia patrimonial (55.903) (60.592)
Reducao (aumento) nos ativos operacionais:
Impostos a recuperar 157 (51)
Partes relacionadas 6.607 -
Dividendos recebidos de coligadas e controladas 33.546 -
Outros créditos - (3)
Aumento (redug&do) nos passivos operacionais:
Fornecedores - 2)
Impostos e obriga¢des a pagar (73) 56
Partes relacionadas ®3) 8
Outras obrigagdes - (24)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 40.479 (10)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Recebimento de dividendos - 25119
Titulos e valores mobilidrios 253 (132)
Caixa gerado pelas atividades de investimento 253 _24.987
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Dividendos pagos (42.425) (28.515)
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (42.425) (23.515)
Aumento (Reducao) do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.693) 1.462
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.133 671
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 439 2.133

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei n° 12.973/14, que revoga o Regime Tributario de Transicao
- RTT e dispde sobre a tributagao das pessoas residentes no Brasil quanto aos lucros auferidos no
exterior, além de outras alteracdes na legislacao tributéria. Os dispositivos dessa Lei entrardo em vigor
obrigatoriamente a partir do ano-calendario 2015, sendo dada a opgédo de aplicacdo antecipada de
seus dispositivos a partir do ano-calendario 2014. A Companhia nao optou pela antecipagéo dos
efeitos da Lei n® 12.973/14 para o ano-calendario 2014 em virtude da necessidade de adequagéo de
langamentos aos novos critérios estabelecidos pela referida Lei, os quais dependiam de publicacao
pela Receita Federal do Brasil - RFB de atos normativos e regulatérios sobre a matéria. No melhor
entendimento da Administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, ndo sado
esperados impactos materiais quando da aplicagéo da referida Lei.

10. PATRIMONIO LiQUIDO

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o capital social subscrito e integralizado é representado por
3.049.961 acdes, sendo 2.360.886 acdes ordinarias e 689.075 acdes preferenciais sem valor nominal.
10.1 Dividendos

O Estatuto prevé a distribuicdo de dividendo minimo anual obrigatério de 25% do lucro liquido ajustado
nos termos da legislagéo societdria.

Em 18 de dezembro de 2014, a Companhia deliberou, por meio de Reunido do Conselho de
Administracao, a distribuicdo e pagamento de dividendos no valor de R$42.425, por conta de reserva
de lucros.

11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranga. A Companhia néo efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estao condizentes
com as politicas definidas pela Administracdo da Companhia.

Exposicao a riscos de taxas de juros

As taxas de juros nas aplicagdes financeiras sdo na sua maioria vinculadas a variagdo do CDI e
SELIC, demonstradas a seguir:

2014 2013
Ativo:
CDI 254 2.047
SELIC __47 402
Ativo exposto 301 2.449
11.1 Categoria de instrumentos financeiros -
2014 2013
Ativos financeiros:
Mensurados ao custo amortizado-
Empréstimos e recebiveis:
Equivalentes de caixa 30 50
Mantidos até o vencimento:
Titulos e valores mobiliarios 162 -
Mensurados ao valor justo-
Equivalentes de caixa 409 2.084
Titulos e valores mobiliarios - 366

Anélise de sensibilidade dos instrumentos financeiros
Em 31 de dezembro de 2014, a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, ativos relevantes
e expostos a variagdes do CDI e SELIC é conforme segue:

Cenario
Operacéo Risco Cendrio1 Cenario2 Cenério3
CDI Redugéo do CDI 32 24 16
SELIC Reducgéo da SELIC 6 5 3

O cendrio 1 é considerado pela Administracado como o que melhor reflete suas expectativas, sendo
determinado com base em projecdes disponibilizadas no mercado financeiro para calculo dos valores
futuros das operacdes mencionadas, tendo em conta até 12 meses de vencimento. O cenério 2
considera uma valorizagdo ou desvalorizagdo dos indices, em relagcdo ao cenario 1, de 25% e o
cenario 3, de 50%, em relagao ao cenario 1.

12. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em 29 de abril de 2015, foi autorizado pela Administragdo da Companhia a conclusao das presentes
demonstracdes financeiras, estando aprovadas para divulgagao.
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