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U&M MINERACAO E CONSTRUCAO S/A

Senhores Acionistas, Apresentamos com satisfagao os resultados do ano de 2011, para a vossa apreciacédo composto do Balanco Patrimonial, Demonstracéo do Resultado do Exercicio, Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido,
Demonstracao do Fluxo de Caixa e Notas Explicativas relativas aos exercicios findos de 31 de dezembro de 2011 e 2010, bem como o Parecer dos Auditores Independentes. Ressaltamos que a U&M foi eleita pela sexta vez consecutiva
pelo Guia Exame Vocé S.A., uma das melhores empresas para vocé trabalhar no Brasil. Também mantivemos as certificagdes integradas ISO 9001 (Sistema de Gestao da Qualidade), ISO 14001 (Sistema de Gestdo Ambiental) e OHSAS
18001 (Seguranca e Saude Ocupacional). Fomos eleitos pela Vale S.A.como o melhor fornecedor de prestacéo de servicos em nossa area. Estes reconhecimentos e os resultados alcangados séo consequiéncia da uniao, o esforgo e apoio
de nossos funcionarios, investidores, clientes e fornecedores, onde confirma a nossa missao, de construir um mundo melhor, criando e explorando, com exceléncia, as oportunidades nos mercados de mineragao e construcao.

BALANCO PATRIMONIAL 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Controladora Consolidado PASSIVO Controladora Consolidado
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Notas 2011 2010 2011 2010 Notas 2011 2010 2011 2010
Circulante 162.308 71.381 294.728 131.871 (E:irculante . 197.456 103.784  262.644 135.031
; : ; mpréstimos e Financiamentos 17 118.448 67.402  145.790 67.402
Caixa e equivalente calx.a 5 50.367 23.864 66.549 26.363 Fornecedores 18 23238 12504 43.577 39760
Contas a Receber de Clientes 6 93.534 38.898 128.908 58.832 Tributos a Recolher 19 7.852 3.866 13.014 5.761
Estoques 7 11.778 4.904 18.088 11.199  Salarios e Encargos Sociais 20 20.606 11.473 22.011 13.645
Valores a Receber sobre Venda de Ativos 8 1.632 2.149 35.738 25.692  Adiantamento de Clier)teg 21 20.290 8.138 31.230 8.152
Adiantamentos a Fornecedores 9 2.381 746 40.663 6.265 JOU?S SOEF? capital proprio 23 G-ZZQ a11 G-ZQ a11
Tributos a Recuperar 10 2.054 317 2.770 3020 o cireulonte 1.654 38983 78.098 34,985
Outros Ativos 562 503 2.012 500  Empréstimos de Financiamentos 17 49.855 18.089 49.855 18.089
Nao Circulante 252.386 197.702  191.598 164.061  Tributos a Recolher 19 6.348 4.934 6.348 4.934
Titulos e Valores Mobiliarios 11 - 3.261 - 3.261 izrtes Relaciogad?s ; ? - 4.399 6.442 ]

. C iantamento de clientes - - .
Depdésitos Jl‘JdICIaIS 22 3.221 2.642 3.221 2.642 Provisdes o0 7.048 5959 7.048 5259
Partes relacionadas 13 33.268 32.389 - ~  Impostos Diferidos 12 8.403 6102 8.403 6.102
Valores a Receber sobre Venda de Ativos 8 1.617 2.058 1.617 2.058  Patriménio Liquido 23 145.584 126.516  145.584 126.516
Outros Ativos 422 814 422 814  Capital Social 61.000 61.000 61.000 61.000
Investimentos 14 46.487 15.927 - - Reserva do Capial 36.084 36684 36.684 26.684
I eserva de Lucros . . . .
ImOb'“,Zado 15 166.307 139.167  185.252 153.810 Outros resultados abrangentes (1.713) 1.435 (1.713) 1.435
Intangivel 16 1.064 1.444 1.086 1.476  TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO

TOTAL DO ATIVO 414.694 269.083  486.326 295.932 LiQuiDO 414.694 269.083  486.326 295.932

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado

Reapresentado
Nao auditado

Reapresentado
Nao auditado

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

Consolidado

Reapresentado
Nao auditado

Controladora

Reapresentado
Nao auditado

Notas 2011 2010 2011 2010 Fluxo d¢’a ca_lixa das_at’ividades ope’ra_cionais 2011 2010 2011 2010
Receita Liquida de Servigos 24  381.432 257.082  572.804 397.032 Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio 40.304 (3.945) 40304 (3.945)
Custo dos Servicos Prestados 25 (327.963) (215.368) (474.653) (353.948) Aé‘;f‘:e:spf;:u:es‘;‘;":";':t’i“l’ié:‘;:;':f';;f:cionais_
Lucro Bruto 53.469 41.914 98.151 43.084 Provisdes ) 1.789 1.181 1.789 1.181
Receitas (despesas) operacionais Equivaléncia Patrimonial (35.926) 2.002 - -
Administrativas e Gerais 26 (34398) (29360) (34589) (29552) Depreciagéo e Amortlza(;éo 46.935 33.160 51.609 36.171
Equivaléncia Patrimonial 14 35.926 (2.002) - - Provisao para jUI’OS 13.319 8.890 13.649 8.791
Despesas tributarias (1.209) (433)  (1.209) (433)  valor residual liquido do ativo permanente baixado 3.986 13.707 4,187 13.460
Outras receitas operacionais 27 1.124 17.127 1.059 16.707  Movimentag&o do impostos de renda diferido, liquido 2.301 12.995 2.301 12.995
Lucro antes dos Resultados financeiros Variagdo cambial ndo realizada 3.951 - - -
e dos Tributos 54.912 27.246 63.412 29.806  Qutras provisdes - — 3) 23
Resultado financeiro 76.659 67.990 113.836 68.676
Despesa Financeira 28 (35.003) (29.810)  (39.761) (29.791)  (Aumento) reducéo nos ativos operacionais:

Receita Financeira 28 22.696 13.660 24.816 13.852 Contas a Receber (54.636) (18.199)  (70.076) 7.962
Lucro antes dos Impostos e Contas a Receber sobre Venda de Ativos 958 (1.884) (9.605) (1.884)
Contribuicoes sobre os lucros 42.605 11.096 48.467 13.867  Titulos e valores mobilirios 3.261 5.799 3.261 5.799
Imposto de Renda e Contribuigcao Social Impostos a Recuperar (1.737) 235 250 (2.438)
Corrente 12 - - (5.862) (2.771) Estoques (6.874) 564 (6.889) (5.615)

Diferido 12 (2.301) (15.041)  (2.301) (15.041) Depositos Judiciais (579) (802) (579) (802)
Lucro (prejuizo) Liquido do Exercicio 40.304 (3.945)  40.304 (3.945) Partes relacionadas (16.496) - - -
Ntmero de acdes (lote de mil) 6.100 6.100 Adiantamentos a Fornecedores (1.635) 4328  (34.398) 8.201
Lucro (prejuizo) liquido por acéo Qutros créditos 333 1.619 (1.118) 1.609

(em Reais) 6,61 (0,65) @ e (746) 59.650 (5.318) 81.598

. umento) reducao nos passivos operacionais:
20‘;“1’“"°'ad°’a 570 20(1:;’"5°"dad° so7g  Obrigasdes trabahistas 9.133 1558  8.366 1.850
L L . Impostos e contribuicdes a recolher 5.400 377 8.667 (1.046)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 40.304 (3.945) 40.304 (3.945) Fornecedores 10.644 6.211 3.817 7030
Outros resultados abrangentes Partes relacionadas (4.399) _ _

Ajuste de avaliagao patrimonial (1.713) 1.435 (1.713) 1435 Outras obrigagdes (63) 184 (63) 170

Resultado abrangente total do exercicio 38.591 (251 0) 38.591 (251 0) Adiantamento de clientes 12.152 14.948 29.521 6.357
As notas explicativas sao parte integrante da demonstragdes financeiras. Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais  32.121 82928  44.990 96.161
DEMONSTRACAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Reser- AQigées em imobi.lizado e intangivel (77.681) (40.425) (86.848) (52.346)
Reser- Reser- vade Lucros Outros Dividendos recebidos . . 44.955 B - B
Capital vade va lucros acumu- resultados Aur_’nento qe part|0|pa<;a_10_em |nvest|r_nentos_ (27.120) - - -
social capital Legal retidos lados abrangentes Total Caixa aplicado nas atividades de investimento (59.846) (40.425) (86.848) (52.346)

Em 01 de Janeiro de 2010 (i) 46.352 36.684 7.092 28.757  5.991 72 124.948 Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de Capital Social 14.648 - - - - — 14.648 Captagao de empréstimos 198.373 — 240.778 -
Distribuicao de Dividendos - - — (10.498) - — (10.498) Empréstimos liquidados (120.283) (24.516) (131.539) (26.438)
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - - - - - 1.363 1.363  Juros sobre capital proprio (1.196) - (1.196) -
Prejuizo do Exercicio - - - - (3.949) —  (3.945) Pagamentos de juros sobre empréstimos (12.548) (2.049) (12.734) (2.111)
Em 31 de Dezembro de 2010 (i) 61.000 36.684 7.092 18.259 2.046 1.435 126.516  pagamentos de dividendos (10.118) (10.498) (10.118) (10.498)
Distribuicao de Dividendos - - - (10.118) - (10.118)  Aymento (redugéo) do PL, liquido - 14.648 - 14.648
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - - - - - (3.148)  (3.148) iy iquido aplicado nas atividades de financiamento  54.228 (22.415)  85.191 (24.399)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 40.304 - 40.304 Efeito de conversio _ _ (3.147) 1363
?frf)‘;r;ib";gggpital Préprio - - 2018 - g:g;g; _ (7970 Variagéo do saldo de disponibilidades - 26.503 20.088  40.186 19.416
Retencéo de Lucros _ _ - 32365 (32.365) _ _ Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 23.864 3.776 26.363 6.947
Em 31 de Dezembro de 2011 61.000 36.684 9.107 40.506 - (1.713) 145584 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 50.367 23.864 66.549 26.363
(i) Reapresentado e nao auditado Aumento no saldo de disponibilidades 26.503 20.088 40.186 19.416

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

1. Informacoes sobre o Grupo: A U&M Mineragdo e Construgdo S.A.
(“Companhia” ou “Controladora”) é uma sociedade anénima de capital
fechado, e tem como atividade principal a construcao de rodovias,
ferrovias e barragens; terraplenagem e pavimentacao; execugao de obras
de saneamento basico; obras de arte especiais; desenvolvimento urbano;
locagao de equipamentos, opera¢éo de mina e consultoria. A Companhia
possui participacdo societaria nas seguintes controladas: a. Levyequip
Equipamentos Ltda — constituida em 09 de dezembro de 2002, sediada
no municipio de Comendador Levy Gasparian, Estado do Rio de Janeiro,
tem por objeto social a construgdo de rodovias, ferrovias e barragens,
terraplanagem e pavimentacdo, execugdo de obras de saneamento
basico, obras de arte especiais e locacdo de equipamentos. b. U&M
Equipments, INC — Companhia constituida em 17 de julho de 2003,
Sediada nas llhas Virgens Britanicas, Caribe (BVA), tem por objeto social,
Compra e Venda de Equipamentos de Mineragéo e Construgao Pesada
nos Estados Unidos e demais paises signatarios do GATT, exportacao de
equipamentos, principalmente para o Brasil, locagéo de equipamentos de
Mineracao e Construgéo Pesada, prestacao de Servigos de Mineragao e
Construcédo Pesada e Consultoria Técnica de Mineragao e Engenharia. c.
U&M Mining Zé&mbia Ltd., constituida na data de 17 de maio de 2007, com
sede na cidade de Chingola, Copperbelt — Zambia, tem como objetivo
a prestacdo de servicos mineragdo. A empresa iniciou de fato suas
atividades em Agosto de 2007, através do contrato com a companhia
Konkola Copper Mines PLC (brago de cobre do grupo indiano Vedanta
Resources), onde a prestagdo de servico ndo se limita a mineragao,
incluindo também perfuragédo, transporte, iluminagdo, seguranca,
detonagéo e drenagem, sendo o periodo contratual até Maio de 2013.
Adicionalmente, a Companhia participa: - No Consércio Construtor
Jeceaba, que foi constituido em 17 de dezembro de 2007, com sede na
cidade de Belo Horizonte, Minas Gerais. Tem como objetivo a prestagao
de servigos especializados de terraplenagem incluindo a construgao
de sistemas de drenagem subterranea e superficial, em regime de
empreitada global na area onde sera instalada a Usina de Producéo de
Tubos de Ago sem Costura da Vallourec & Sumitomo Tubos do Brasil
Ltda, com fornecimento de equipamentos, materiais e servigos, incluindo
todos os projetos necessérios, nos termos da legislacao brasileira. E
composto pelos seguintes consorciados: Construtora Barbosa Mello
S/A, Construtora Cowan S/A e U&M Mineracao e Construcdo S/A. - No
Consoércio Nova Usina, que foi constituido em 9 de Junho de 2011, com
sede na cidade de Parauapebas, Para. Tem como objetivo a execugao
das obras de terraplenagem e drenagem do Projeto + 40 (obra), a ser
prestado conforme contrato celebrado com a Vale S/A. E composto
pelos seguintes consorciados: Construtora Barbosa Mello S/A e U&M
Mineracdo e Construcao S/A. 2. Politicas Contabeis: As demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010 foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). A Companhia adotou
todas as normas, revisdes de normas e interpretacées emitidas pelo
Comité de pronunciamentos contabeis (CPC) que estavam em vigor
em 31 de dezembro de 2011. As demonstragbes financeiras foram

preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela

valorizagéo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros,

0s quais sao mensurados pelo valor justo. As demonstragdes financeiras

foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 30 de abril de 2012.

2.1. Bases de Consolidacao: Foram consolidadas as demonstragcdes

financeiras das controladas mencionadas na nota explicativa numero 1
% Participacao

Controladora 2011 2010
Levyequip Equipamentos Ltda 99,99% 99,99%
U&M Equipments, INC 100% 100%
U&M Mining Zambia Ltd 100% 100%

a) Controladas: As demonstragbes financeiras de controladas s&o
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas a partir da data em
que o controle se inicia até a data em que o controle deixar de existir. Nas
demonstragdes financeiras individuais da controladora, as informagoes
financeiras das controladas sao reconhecidas através do método de
equivaléncia patrimonial. Os exercicios sociais das controladas incluidas
na consolidag@o séao coincidentes com os da controladora e as praticas
e politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas
consolidadas e s&o consistentes com aquelas utilizadas no exercicio
anterior. b) Consorcios: E registrada em cada rubrica correspondente a
quota-parte dos ativos, passivos e resultados das operagdes do consércio
na controladora.
% Participacao

Controladora 2011 2010
Consoérico Construtor Jeceaba 33,33% 33,33%
Consoércio Nova Usina 50% 50%

c) Transagbes eliminadas na consolidagdo: Saldos e transagdes
intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transacoes
intragrupo séo eliminados na preparagao das demonstragoes financeiras
consolidadas. 2.2. Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes
de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A
Companhia e suas Controladas consideravam equivalentes de caixa
uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo,
trés meses ou menos, a contar da data da contratacao. 2.3. Titulos a receber
sobre venda de ativos: Estdo apresentados a valores de realizagdo e
compreendem os valores faturados a titulo de venda de ativos a terceiros.
24. Contas a receber de clientes: Estdo apresentados a valores de
realizacdo e compreendem os valores faturados e medicdes a faturar.
2.5. Estoques: Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel,
dos dois 0 menor. O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda
no curso normal dos negdcios, menos os custos estimados de concluséo e os
custos estimados necessarios para a realizacdo da venda. 2.6. Investimento
em controladas: Os investimentos da Companhia em suas controladas sao
avaliados com base no método da equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18,
para fins de demonstragdes financeiras da controladora. Com base no método
da equivaléncia patrimonial, o investimento na controlada é contabilizado no

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

balango patrimonial da controladora ao custo, adicionado das mudancas apds
a aquisicao da participagao societaria na coligada. A participagao societaria na
controlada é apresentada na demonstragao do resultado da controladora como
equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas
da coligada. As demonstracdes financeiras das controladas sdo elaboradas
para o mesmo periodo de divulgagao que a Companhia. Apés a aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstragdes financeiras
da controladora, a Companhia determina se é necessario reconhecer perda
adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia em sua
coligada. A companhia determina, em cada data de fechamento do balanco
patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que os investimentos em controladas
sofreram perdas por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia
calcula o montante da perda por reducéo ao valor recuperavel como a diferenca
entre o valor recuperavel da controlada e o valor contabil e reconhece o
montante na demonstracao do resultado da controladora. 2.6.1. Participacao
em consorcio: A controladora mantém participagcdo em consorcio, na qual
os empreendedores mantém acordo contratual que estabelece o controle
conjunto de varias atividades da Companhia. A controladora combina sua
participagao nos ativos, passivos, receitas e despesas do consorcio, linha por
linha, nas suas demonstragdes financeiras. As demonstragdes financeiras
do consdrcio sdo preparadas para o mesmo periodo de divulgagao da
Controladora. 2.7. Intangivel: Ativos intangiveis adquiridos separadamente
sa0 mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apds
o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo,
menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.
Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util
econdmica e avaliados em relagéo a perda por reducéo ao valor recuperavel
sempre que houver indicagdo de perda de valor econémico do ativo. O periodo
e 0 método de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida séo
revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida
util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou
método de amortizagao, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de
estimativas contabeis. A amortizagao de ativos intangiveis com vida definida
é reconhecida na demonstracdo do resultado na categoria de despesa
consistente com a utilizacéo do ativo intangivel. 2.8. Imobilizado: Os itens
que compde o grupo de imobilizado sdo apresentados ao custo de aquisicao,
liquido de depreciagdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugao
ao valor recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo
imobilizado sao substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo
individual com vida util e depreciagao especifica. Da mesma forma, quando
uma inspegao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil
do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os
demais custos de reparos e manutencao sao reconhecidos na demonstracao
do resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida Util estimada dos
bens séo revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento do
exercicio. Equipamentos s&o apresentados ao custo, liquido de depreciagdo
acumulada. O referido custo inclui o custo de reposi¢ao de parte do imobilizado o
e custos de empréstimo de projetos de construcao de longo prazo, quando.§
os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de §
reparos € manutengdo sao reconhecidos na demonstracdo do resultado,j
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quando incorridos. O valor presente do custo esperado da desativagdo
do ativo apds a sua utilizagao é incluido no custo do correspondente ativo
se os critérios de reconhecimento para uma proviséo forem satisfeitos. O
valor residual e a vida util estimada dos bens séo revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio. O método de depreciacdo
linear é aplicado a todos os itens que compde o grupo de imobilizado. A
despesa de depreciagao € registrada contra o resultado do exercicio de
acordo com sua estimativa de vida util. A depreciacdo dos itens inicia-se a
partir do momento que os ativos estao instalados e prontos para uso. As
vidas Uteis das principais classes de ativo imobilizado estdo descritas abaixo:

Classe Imobilizado Taxa Média
Maquinas e equipamentos pesados 20%
Maquinas, Equipamentos e veiculos 16%
Veiculo 33%
Aeronave 12,5%
Mdveis e utensilios (Central) 10%
Mdveis e utensilios (Obra) 20%
Benfeitoria em imdveis de terceiros 3%
Hardware 20%
Software 33%

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho
ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre
o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O valor
residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo s&o revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for
0 caso. 2.9. Impostos: i. Imposto de renda e contribuicao social —
correntes: Ativos e passivos tributdrios correntes do ultimo exercicio e de
anos anteriores s@o mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar
para as autoridades fiscais. As aliquotas de impostos e as leis tributarias
usadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balanco nos paises em que a
Companhia opera e gera receita tributavel. Imposto de renda e contribuicdo
social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido sao reconhecidos no patriménio liquido. A administragéo periodicamente
avalia a posigao fiscal das situagcdes nas quais a regulamentacao fiscal requer
interpretacdo e estabelece provisbes quando apropriado. ii. Impostos
diferidos: Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na
extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para
que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados. O valor contabil dos
impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na
extensao em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.
Impostos diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balanco e séo
reconhecidos na extensao em que se torna provavel que lucros tributaveis
futuros permitirdo que os ativos tributérios diferidos sejam recuperados. iii.
Imposto sobre vendas: Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos
liquidos dos impostos sobre vendas exceto: ¢ quando os impostos sobre
vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recuperavel junto as
autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido
como parte do custo de aquisicéo do ativo ou do item de despesa,conforme o
caso; e ® quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos
com o valor dos impostos sobre vendas. ¢ o valor liquido dos impostos sobre
vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos valores a
receber ou a pagar no balanco patrimonial. 2.10. Custos com empréstimos:
Os custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser colocado
em uso sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo caso
seja relevante. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em
despesa no periodo em que sdo incorridos. Custos de empréstimo
compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao
empréstimo. 2.11. Arrendamentos mercantis: A caracterizacdo de um
contrato como arrendamento mercantil esté baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso
de um determinado ativo, na data do inicio da sua execucéo. Arrendamentos
mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente todos os
riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado sao capitalizados
no inicio do arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se
inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento
mercantil. Sobre o custo sédo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais
diretos incorridos na transagéo. Os pagamentos de arrendamento mercantil
financeiro sa@o alocados a encargos financeiros e redugdo de passivo de
arrendamento mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros constante
sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os bens arrendados s&o
depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando nao houver razoavel
certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do
arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida util
estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o menor. Os
pagamentos de arrendamento mercantil operacional sao reconhecidos como
despesa na demonstracéo do resultado de forma linear ao longo do prazo do
arrendamento mercantil. 2.12. Reconhecimento de receita: A receita é
reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos
serao gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma
confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagéo
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre
vendas. A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os
critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou principal
e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser
satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita: i. Prestacdo de
servicos: A receita € reconhecida com base na medicdo dos servigos
prestados e locagdes incorridas até uma data-corte (periodo de medigao). ii.
Receita de juros: Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo
amortizado e ativos financeiros que rendem juros, classificados como
disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é contabilizada
utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos
ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando
aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de
juros é incluida na rubrica Resultado Financeiro Liquido, na demonstragao do
resultado. 2.13. Conversao em moeda estrangeira: As demonstragdes
financeiras consolidadas sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da controladora. Cada controlada determina sua prépria moeda
funcional, e naquelas cujas moedas funcionais sao diferentes do real, as
demonstragdes financeiras sao traduzidas para o real na data do fechamento.
i.-Transacoes e saldos: As transacdes em moeda estrangeira sao inicialmente
registradas & taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data da
transacdo. Os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda
estrangeira sao reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor
na data do balango. Todas as diferengas sao registradas na demonstragéo do
resultado. ltens nao monetarios mensurados com base no custo histérico em
moeda estrangeira séo convertidos utilizando a taxa de cambio em vigor nas
datas das transagdes iniciais. Itens ndo monetarios mensurados ao valor justo
em moeda estrangeira sao convertidos utilizando as taxas de cambio em vigor
na data em que o valor justo foi determinado. ii. Controlada no exterior: Os
ativos e passivos das controladas no exterior séo convertidos para Reais pela
taxa de cAmbio da data do balango, e as correspondentes demonstra¢des do
resultado s@o convertidas pela taxa de cambio média do més. As diferencas
cambiais resultantes da referida conversao sao contabilizadas separadamente
no patriménio liquido. 2.14. Instrumentos financeiros — Reconhecimento
inicial e mensuracao subsequente: i. Ativos financeiros: Ativos financeiros
séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ou ativos
financeiros disponiveis para venda, conforme a situagdo. A Companhia
determina a classificagéo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des contratuais
do instrumento. Ativos financeiros s@o reconhecidos inicialmente ao valor
justo, acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis
a aquisicao do ativo financeiro. Vendas e compras de ativos financeiros que
requerem a entrega de bens dentro de um cronograma estabelecido por
regulamento ou convenc¢do no mercado (compras regulares) sao reconhecidas
na data da operacéao, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a
comprar ou vender o bem. Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa
e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras contas a receber,
instrumentos financeiros cotados e ndo cotados. ii. Passivos financeiros:
Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos, séo acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado.
A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no

pelo método indireto e estao apresentadas de acordo com o CPC 03 —
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, emitidos pelo CPC. 2.16. Informacées
por segmento: Em fungdo da concentracdo de suas atividades no
desenvolvimento e prestacdo de servicos de engenharia, a Companhia esta
organizada em uma Unica unidade de negécio. Os servigos prestados pela
Companhia, embora sejam destinados a diversos segmentos de negdcios da
economia nao sao controlados e gerenciados pela Administracdo como
segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia
acompanhados, monitorados e avaliados de forma integrada. 3. Julgamentos,
estimativas e premissas contabeis significativas: A preparagdo das
demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administragao faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgagbes de passivos contingentes, na data base das demonstracdes
financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. As principais
premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo
risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos
e passivos no proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir: i) Perda
por redugéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros: Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior
entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor
justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de
transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento
para os préximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagéo com
as quais a Empresa ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos
futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de
caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos
de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacdo i) Impostos: Existem incertezas com relacao & interpretacdo de
regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis
futuros. Dado o0 amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais,
bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre os resultados Reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia e suas controladas
constituem provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
conseqUiéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas
jurisdicoes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios
fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacoes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagdao podem surgir
numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no
respectivo domicilio da Companhia e suas controladas. iij) Provisbes para
riscos tributdrios, civeis e trabalhistas: A Companhia e suas controladas
reconhecem provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagédo
dos advogados externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusbes de inspegbes fiscais ou exposicoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 4.
Reapresentacdo do Balanco Patrimonial e da Demonstracdo do
Resultado do Exercicio de 2010: A Companhia realizou ajustes nos saldos
apresentados em 31 de dezembro de 2010 em consequéncia das seguintes
andlises: (i) Ajuste da despesa de depreciagao dos componentes do Ativo
Imobilizado. (ii) Revisao dos saldos de investimentos e partes relacionadas a
partir da movimentagdo patrimonial ajustada de suas investidas; (iii)
Reclassificacbes para melhor apresentagao.

Controladora Consolidado

Saldos Saldos
Saldos Rea- Saldos Rea-
apresen- presen- apresen- presen-
Ativo tados Ajustes _ tados _ tados Ajustes _ tados
Circulante 81.337 (9.956) 71.381 128.384 3.487 131.871
Caixa e equivalente
caixa 23.864 — 23.864 26.363 - 26.363
Contas a Reeber
de clientes 48.854 (9.956) 38.898 81.737 (22.905) 58.832
Estoques 4.904 - 4904 11.199 - 11.199
Valores a receber s/
venda de ativos 2.149 - 2.149 2.149 23.543 25.692
Adiantamento a
fornecedores 746 - 746 3413 2852 6.265
Tributos a recuperar 317 - 317  3.019 1 3.020
Outros ativos 503 - 503 504 4) 500
Nao circulante 206.838 (9.136) 197.702 192.294 (28.233) 164.061
Titulos e valores
mobiliarios 3.261 - 3.261 3.261 - 3.261
Impostos Diferidos 8.939 (8.939) - 8939 (8.939) -
Depositos judiciais 2.958 (316) 2.642 2958 (316) 2.642
Partes relacionadas 38.992 (6.603) 32.389 26.394 (26.394) -
Valores a receber
s/venda de ativos 2.058 — 2058 2.058 - 2.058
Outros ativos 498 316 814 520 294 814
Investimentos 16.322 (395) 15.927 - - -
Imobilizado 132.398 6.769 139.167 146.684 7.126 153.810
Intangivel 1.412 32 1.444 1.480 (4) 1476
Total do ativo 288.175 (19.092) 269.083 320.678 (24.746) 295.932

Controladora Consolidado

Saldos Saldos
Saldos Rea- Saldos Rea-
apresen- presen- apresen- presen-
Passivo tados Ajustes _ tados _ tados Ajustes _ tados
Circulante 113.056 (9.272) 103.784 135.556 (525) 135.031
Empréstimos e
financiamentos 67.402 — 67.402 67.402 - 67.402
Fornecedores 12.594 — 12,594 25218 14.542 39.760
Tributos a recolher  3.156 710 3.866 5.051 710 5.761
Salarios e
encargos sociais 11.499 (26) 11.473 13.669 (24) 13.645
Adiantamento de
clientes 18.094 (9.956) 8.138 23.860 (15.708) 8.152
Juros sobre capital
proprio - - - - - 0
Outras obrigagdes 311 - 311 356 (45) 311
Nao circulante 34.881 3.902 38.783 44.884 (10.499) 34.385
Empréstimos e
financiamentos 18.089 — 18.089 18.089 - 18.089
Tributos a recolher  4.934 — 4934 4934 - 4934
Partes relacionadas 6.599 (2.200) 4.399 9.403 (9.403) 0
Adiantamento de
clientes - - 0 7199 (7.198) 1
Provisées 5.259 - 5259 5.259 - 5.259
Impostos Diferidos - 6.102 6.102 - 6.102 6.102
Patriménio Liquido 140.238 (13.722) 126.516 140.238 (13.722) 126.516
Capital Social 61.000 — 61.000 61.000 — 61.000
Reserva de capital 36.684 — 36.684 36.684 — 36.684

Reserva de lucros 43.932 (16.535) 27.397
Outros resultados

abrangentes (1.378) 2.813 1.435 (1.378) 2.813 1.435
Total do passivo 288.175 (19.092) 269.083 320.678 (24.746)295.932

43.932 (16.535) 27.397

Controladora Consolidado

Saldos Saldos

Saldos Rea- Saldos Rea-

apresen- presen- apresen- presen-

DRE tados Ajustes _ tados _ tados Ajustes _ tados
Receita liquida de

servicos 257.282 — 257.282 397.032 — 397.032
Custo dos servigos

prestados (215.204)  (164)(215.368)(346.739) (7.209)(353.948)

Lucro bruto 42.078 (164) 41.914 50.293 (7.209) 43.084
Receitas (despesas)

operacionais
Administrativas e

Controladora Consolidado
Saldos Saldos
Saldos Rea- Saldos Rea-
apresen- presen- apresen- presen-

tados Ajustes _ tados _ tados Ajustes _ tados

Lucro antes dos
resultados financei-

ros e dos tributos 32.240
Resultado financeiro
Despesa financeira (29.806) (4) (29.810) (29.787) (4) (29.791)
Receita financeira 13.660 - 13.660 13.852 - 13.852
Lucro antes dos

impostos e contri-

(4.994) 27.246 34.801 (4.995) 29.806

buicdes s/os lucros 16.094 (4.998) 11.096 18.866 (4.999) 13.867
Corrente - - - (2.772) 1 (2.771)
Diferido — (15.041) (15.041) — (15.041) (15.041)
Lucros (prejuizo)

liquido do exercicio 16.094 (20.039)
Numero de agbes

(3.945) 16.094 (20.039) (3.945)

(lote mil) 6.100 6.100
Lucro (prejuizo)

liquido por acéo

(em Reais) 2,64 (0,65)

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Caixa 102 172 251 185
Bancos conta movimento:

Bancos nacionais 8.781 19.124 8.781 19.135

Bancos internacionais - - 16.033 2.475

Aplicagbes financeiras 41.484 4.568  41.484 4.568

50.367 23.864 66.549 26.363

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimentos ou outros fins.
As aplicagdes financeiras séo lastreadas em Certificado de Depdsitos Bancarios
- CDB e sao remuneradas diariamente com a rentabilidade média de 103% do
CDI (Certificados de depdsitos interbancarios). 6. Contas a receber de clientes:
Controladora Consolidado

2011 2010 (i) 2011 2010 (i)

Clientes nacionais 44.004 19.065 47.525 23.045
Clientes internacionais - - - 2.763
Medicdes a faturar 49.530 19.833  81.383  33.024
93.534 38.898 128.908 58.832

(i) Reapresentado
Em 31 de dezembro de 2011, o vencimento de saldos de contas a receber de
clientes faturados € como segue:

Controladora Consolidado

2011 2010 (i) 2011 2010 (i)
A Vencer 43.939 12.233  47.460 13.928
Vencidos
Até 30 dias - 6.832 - 11.880
Entre 31-60 dias - - - -
Entre 61-90 dias 15 - 15 -
Acima de 91 dias 50 - 50 -
44.004 19.065 47.525 25.808

(i) Reapresentado

7. Estoque: Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Almoxarifado 11.778 4904 18.088 11.199
11.778 4.904 18.088 11.199

O estoque de almoxarifado &€ composto principalmente de pneus e correlatos e
pecas para maquinas e equipamentos que serao utilizados nas obras.

8. Valores a receber sobre venda de ativos: Em 31 de dezembro de 2011, a
Companhia possui recebiveis no montante de R$3.249 (R$4.207 em 2010)
referente a venda de ativo imobilizado. Deste montante, R$1.617 (R$ 2.058 em
2010) tem vencimento até 2016 sendo atualizado conforme TJLP acrescida da
taxa de juros negociada de 4,5% a.a.. A administracdo ndo tem expectativa de
perdas decorrentes da nao realizagdo destes recebiveis.

9. Adiantamento a fornecedores: Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010 (i)

Nacionais 260 94 260 2.946

Internacionais 2.121 652 40.403 3.319
2.381 746 40.663 6.265

(i) Reapresentado

Esse saldo em aberto corresponde em sua maioria a compra de produtos e ativos,
tanto nacionais como estrangeiros, através de processo de importacao.

10. Tributos a recuperar: Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010 (i)
IRRF 715 123 715 129
INSS 818 - 818 153
COFINS 344 - 344 -
VAT - Zambia - - 707 2.689
Outros 177 194 186 49
i 2054 317 2.770 3.020
(i) Reapresentado. 11.Titulos e valores g'ngrmglré%% ra Consolidado
Taxa 2011 2010 _ 2011 2010
Banco Santander 102,3% do CDI - 3.261 - 3.261
- 3.261 - 3.261

As aplicagdes financeiras de longo prazo estéo atreladas as cartas de fianga
bancaria, necessarias para garantir os negécios da Companhia no exterior. 12. Im-
posto de renda e contribui¢ao socia: O imposto de renda e a contribuicdo social,
correntes e diferidos, foram computados de acordo com as aliquotas vigentes. O
imposto de renda e contribuicao social diferidos sao calculados sobre as diferencas
temporarias, prejuizo fiscal acumulado e base negativa da contribuicdo social: 12.1
Reconciliacao da despesa de imposto de renda e contribuicdo social:
Controladora _ Consolidado
2011 2010(i) _ 2011 2010 (i)
40.304 (3.945) 40.304 (3.945)
(2.301) (15.041) (8.163) (17.812)

Lucro Liquido do exercicio
IRPJ e CSLL

Lucro antes do IRPJ e da CSLL 42,605 11.096 48.467 13.867
Aliquota Fiscal do Imposto 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL, Valor Nominal (14.486) (3.773) (16.479) (4.715)
Adicoes - Permanentes (736) (5.629) (736) (5.629)
Exclusdes - Permanentes 4176 3531 4.176 3.531
Equivaléncia Patrimonial 12214 1.716 - -
Juros sobre o Capital Préprio 2710 - 2710 -

Ajustes de RTT
Ajustes de IR/CS nao recorrentes

(3.556) (15.041)
(113) (6.152)

(3.556) (15.041
(113) (6.152

—

Baixa de Prejuizo Fiscal - Refis (11.941) (4.058) — (4.058) -
IR e CS sobre saldo de prejuizo fiscal 1.548 10.307 1.548 10.307
Ajustes decorrentes de Divergéncia
de base tributaria - - 8345 (114)
IRPJ e CSLL Efetivos (2.301) (15.041) (8.163) (17.813)

IRPJ e CSLL no resultado do exercicio
IRPJ e CSLL diferidos no resultado
do exercicio
Imposto de renda e contribuicao
social no resultado
(i) Reapresentado e nao auditado.
A empresa Controlada Levyequip Equipamentos Ltda, optante pelo regime de tri-
butagdo do “lucro presumido”, foi tributada nos exercicios de 2011 em R$ 5.862
e 2010 R$ 2.771, a aliquota efetiva de 10,86% e 10,78% para os exercicios de
2011 e 2010 respectivamente. A empresa U&M Zambia e U&M Equipments nao
apuraram lucro tributavel nos exercicios de 2011 e 2010. 12.2 Prejuizo Fiscal e
Base Negativa:

(5.862) (2.772)
(2.301) (15.041) (2.301) (15.041)

(2.301) (15.041) (8.163) (17.813)

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Saldo de prejuizo fiscal e
base negativa 22.931 30.316  22.931 30.316
22.931 30.316  22.931 30.316

12.3 Impostos diferidos: A composicdo do imposto de renda e contribuicdo social
diferidos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 esta demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado

Base Diferido Ativo 2011 _2010(i) _ 2011 _2010(i)
Saldo de Prejuizo Fiscal 22.931 30.316 22.931 30.316
Processos Trabalhistas a pagar 2.453 742  2.453 742
Processos Tributarios a Pagar 4539 1.111 4539 1.111
Processos Civeis a Pagar 56 763 56 763
Outras Diferencas Temporarias 3 (6.640) 3 (6.640)
Total 29.982 26.292 29.982 26.292
Imposto de Renda 7495 6579 7.495 6.579
Contribui¢éo Social 2.698 2360 2.698 2.360
IRPJ Diferido Ativo 10.193 8.939 10.193 8.939

Base Diferido Passivo

Ajustes Lei 11.638 - Leasing (54.697) (44.238) (54.697) (44.238)

momento do seu reconhecimento inicial. Apos reconhecimento inicial,  gerais (28.184) (1.176) (29.360) (28.377) (1.175) (29.552) Total (54.697) (44.238) (54.697) (44.238)
empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados Equivaléncia Imposto de Renda 13.674 11.060 13.674 11.060
_subseque_ntemente pelo custo amor}izado, utiliza_ndo 0 método da ta3<a de  patrimonial 5.042 (7.044) (2.002) - - — Contribuigao Social 4922 3981 4.922 3981 ,
juros efetivos. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na demonstragdo do Despesas IRPJ Diferido Passivo (18.596) (15.041) (18.596) (15.041) 2
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante 0 processo  triputarias (433) - (433) (433) —  (433) Imposto de renda diferido liquido (8.403) (6.102) (8.403) (6.102) §
de amortizacéo pelo método da taxa de juros efetivos. 2.15. Demonstracdo (ytras receitas (i) Reapresentado. 9|
\_ dos fluxos de caixa: As demonstrages dos fluxos de caixa foram preparadas  operacionais 13.737 3.390 17.127 13.318 3.389 16.707 A Companhia registrou os tributos e contribuicdes sociais diferidos, sobre as )
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diferencas temporarias, ajustes do RTT e saldo de prejuizo fiscal cujos efeitos fi-
nanceiros ocorrerao no momento da realizagéo dos valores que deram origem as
bases de calculos.

13. Partes relacionadas: Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os saldos
das transagdes com partes relacionadas podem ser assim demonstrados:

Controladora Consolidado
Ativo 2011 2010 (i) _ 2011 2010 (i)
U&M Equipments, Inc 4160 22.702 - -

U&M Mining Zambia Limited
Passivo a descoberto (ii)

64.097 29.059 - -
(34.989) (19.372) - -
33.268 32.389 - -
Controladora Consolidado

Passivo 2011 2010 (i) _ 2011 _2010 (i)
Levyequip Equipamentos Ltda - 4.399 - -
- 4399 - -

(i) Reapresentado

(i) O saldo de passivo a descoberto refere-se ao investimento negativo da
Companhia em sua investida U&M Zambia, visto que esta apresenta patri-
monio liquido no valor de R$ 34.989 (R$ 19.372 em 2010). Considerando
que a Companhia possui saldo a receber junto a U&M Zambia, o mesmo
encontra-se demonstrado de forma liquida do passivo a descoberto. Os

Patriménio Liquido

Resultado do Exercicio

saldos em aberto no encerramento do exercicio nao tém garantias, estao
sujeitos a juros e sao liquidados em dinheiro. Nao houve garantias pres-
tadas ou recebidas em relagdo a quaisquer contas a receber ou a pagar
envolvendo partes relacionadas. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, a Companhia e suas controladas nao contabilizaram qualquer perda
por redugao ao valor recuperavel das contas a receber relacionadas com os
valores devidos por partes relacionadas. Remuneracao do pessoal-chave
da administracao: Os montantes referentes a remuneragéao direta do pes-
soal chave da administragéo estdo apresentados abaixo:

2011 2010
Remuneracao para a Diretoria 2.982 2.717
2.982 2.717

14. Investimentos: Os detalhes dos investimentos em sociedades con-
troladas e a quota-parte dos ativos, passivos e resultados das operagdes
dos consorcios estao a seguir apresentados:

% Participacao

Controladora 2011 2010
Levyequip Equipamentos Ltda. 99,99% 99,99%
U&M Equipments, INC 100% 100%
U&M Mining Zéambia Ltd 100% 100%

Controladora
Investimentos Equivaléncia Patrimonial

2011 2010 2011 __ 2010(i)(i) 2011 2010(ii) 2011 __ 2010(i)(ii)
LevyEquip Equipamentos Ltda. 15.090 15.029 45.016 20.556 15.090 15.029 45.016 20.556
U&M Equipments, INC 31.397 898 (a7) (86) 31.397 898 (47) (86)
U&M Mining Zambia Ltd (iii) (34.989)  (19.372) (9.043)  (22.472) - - (9.043)  (22.472)
11.498 (3.445) 35.926 (2.002) 46.487 15.927 35.926 (2.002)

(i) Nao auditado  (ii) Reapresentado

(iii) Foi constituida provisao para o passivo a descoberto referente a investida U&M Zambia no montante de

R$ 34.989 (R$ 19.372 em 2010), conforme demonstrado nas nota explicativa 13.

15. Imobilizado Controladora Consolidado

Custo:

Em 12 de janeiro de 2010 (i) 288.434 298.166
Adicdes 40.156 52.039
Baixas (36.644) (38.877)

Em 31 de dezembro de 2010 (i) 291.946 311.328
Adicdes 77.305 86.467
Baixas (13.321) (13.867)

Em 31 de dezembro de 2011 355.930 383.928

Depreciacao:

Em 12 de janeiro de 2010 (i) (143.268) (147.478)
Adicdes (32.528) (35.537)
Baixas 23.017 25.497

Em 31 de dezembro de 2010 (i) (152.779) (157.518)
Adicdes (46.179) (50.839)
Baixas 9.335 9.681

Em 31 de dezembro de 2011 (189.623) (198.676)

Valor residual liquido:

Em 31 de dezembro de 2010 (i) 139.167 153.810

Em 31 de dezembro de 2011 166.307 185.252

(i) Reapresentado

Controladora Consolidado

Custo 2011 _ 2010 (i) 2011 _ 2010 (i)

Imobilizado em andamento - - 435 435

Terrenos 2.691 2.691 2.691 2.691

Edificacbes 287 287 1.050 1.050

Benfeitorias 3.584 3.584 3.692 3.584

Méoveis e utensilios 1.281 1.281 1.191 1.191

Maquinas e equipamentos 338.022 274.913 359.468 292.025

Veiculos 8.191 6.834 9.916 7.675

Hardware 1.662 1.203 1.738 1.355

Adiantamento a fornecedores 212 1.153 3.747 1.322

355.930 291.946 383.928 311.328

Depreciacao

Terrenos - - - -

Edificacbes (88) (81) (279) (239)

Benfeitorias (659) (554) (695) (587)

Méoveis e utensilios (771) (642) (1.162) (948)

Maquinas e equipamentos  (184.751) (149.746) (192.461) (153.541)

Veiculos (2.654) (1.268) (3.283) (1.643)

Hardware (700) (488) (796) (560)

(189.623) (152.779) (198.676) (157.518)

Valor residual liquido 166.307 139.167 185.252 153.810

(i) Reapresentado

16. Intangivel: Controladora Consolidado

Custo:

Em 12. de janeiro de 2010 (i) 3.292 3.292
Adicoes 269 303
Baixas (210) (210)

Em 31 de dezembro de 2010 (i) 3.351 3.385
Adicdes 376 381
Baixas - -

Em 31 de dezembro de 2011 3.727 3.766

Depreciacao:

Em 12 de janeiro de 2010 (i) (1.405) (1.405)
Adicdes (632) (634)
Baixas 130 130

Em 31 de dezembro de 2010 (i) (1.907) (1.909)
Adicdes (756) (771)
Baixas - -

Em 31 de dezembro de 2011 (2.663) (2.680)

Valor residual liquido:

Em 31 de dezembro de 2010 (i) 1.444 1.476

Em 31 de dezembro de 2011 1.064 1.086

(i) Reapresentado

Controladora Consolidado
2011 2010 (i) 2011 2010 (i)

Softwares 3.727 3.351 3.766 3.385

Depreciacao (2.663) (1.907) (2.680) (1.909)

Valor residual liquido 1.064 1.444 1.086 1.476

(I) Reapresentado
17. Empréstimos e financiamentos:
Taxa média da

Controladora _Consolidado

operacao 2011 _ 2010_ 2011 _ 2010
CDI + de 0,25% a

Conta garantida 0,30% a.m 17.130 19.606 17.130 19.606
CDI + de 0,24% a

Capital de giro 0,55% a.m 68.964 21.582 68.964 21.582

TILP +4,5% a

Finame 10,96% a.a 33.432 14.537 33.432 14.537
14,03% a 15,75%

Leasing a.a 48.777 29.766 48.777 29.766

Emp. internacionais  4,90% a 4,95% a.a - - 27.342 -

168.303 85.491195.645 85.491

Circulante 118.448 67.402145.790 67.402

N&o circulante 49.855 18.089 49.855 18.089

Nao existem clausulas restritivas (covenants) para os contratos mencio-
nados acima. O vencimento dos empréstimos e financiamentos em 31 de
dezembro de 2011, classificados no passivo nao circulante, € demonstrado
da seauinte forma:

2011

2013 29.562
2014 14.511
2015 5.267
2016 515
49.855

Os financiamentos de equipamentos em FINAME e empréstimos interna-
cionais e as operagdes de leasing sdo garantidos por alienagao fiduciaria
dos equipamentos adquiridos e os empréstimos para capital de giro séao
garantidos por aval dos acionistas.

18. Fornecedores: Controladora _Consolidado

2011 2010 2011 2010(i)
Nacionais 22.240 12.156 22.241 17.298
Internacionais 998 438 21.336 22.462

23.238 12.594 43.577 39.760

(i) Reapresentado
19. Tributos a recolher:

Controladora _Consolidado

20112010 (i) 20112010 (i)
IRRF a Recolher 1.946 450 1.946 450
PIS a Recolher 349 194 429 255
COFINS a Recolher 1.470 894 1.846 1.176
INSS a Recolher 18 26 18 26
ISSQN a Recolher 1.721 911 1.721 911
IRPJ a Recolher - 32 1.270 1.170
CSLL a Recolher 537 4 998 418
IOF a Recolher 75 651 75 651
VAT a Recolher - - 2.974 —

IPVA - 2 - 2
Parcelamento ICMS 1.157 1.184
\_

Controladora _Consolidado
20112010 (i) 20112010 (i)

Parcelamento Convencional

PIS e COFINS 1119 1456 1.119 1.456
Parcelamento Lei 11.941 (Refis) 5.746 2977 5.746 2977
Qutros 62 19 63 19

14.200 8.800 19.362 10.695
Circulante 7.852 3.866 13.014 5.761
Nao Circulante 6.348 4.934 6.348 4.934

(i) Reapresentado
20. Salarios e encargos sociais: Consolidado

20112010 (i)

Controladora
20112010 (i)

Salérios a pagar 3.665 1.913 3.517 1.931
PLR a Pagar 4295 2.032 4.295 2.032
INSS a Recolher 1.230 1.004 1.705 1.004
FGTS a Pagar 654 416 618 416
Provisao de Férias e encargos 10.258 5.864 10.398 6.369
Outros 504 244 1.478 1.893

20.606 11.473 22.011 13.645

(i) Reapresentado. O plano de participagao dos empregados nos resultados da Com-
panhia é composto de parcela vinculada aos resultados econémico-financeiros e

pelo cumprimento das metas de desempenho.
21. Adiantamento de clientes: Controladora _Consolidado

20112010 (i) _ 20112010 (i)

Mineracdo Maraca Ind. e Com. S/A 13.244 1.816 13.244 1.816
Vale S/A 112 6.177 127 6.177
Consoércio Nova Usina 6.394 - 6.394 -
Konkola Copper Mines PLC - — 17.354 -
Outros 540 145 555 160

20.290 8.138 37.674 8.153
Circulante 20.290 8.138 31.230 8.152
Nao Circulante - — 6.444 1

(i) Reapresentado

22.Provisoes: A Companhia é parte em processosjudiciais em razao do cursonormal
de suas operagdes. A Administracdo acompanha a evolugdo desses processos e, com
base na opiniao de seus assessores legais, para todos aqueles processos cujo desfe-
chodesfavoravel é avaliado como provavel, € constituida provisao para perda, registra-
da no passivo nao circulante. A movimentacao das provisdes da Companhia pode ser
demonstrada conforme abaixo: Controladora e consolidado

Trabalhista Tributario Civel Total

Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.930 2.566 763 5.259
Adicdes 543 1.973 - 2.516
Reversao (19) — (708) (727)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 2.454 4539 55 7.048

Abaixo estdo demonstrados os depdsitos judiciais classificados no grupo
do ativo nao circulante: Controladora _Consolidado

2011 _ 2010_ 2011 _ 2010
Trabalhista 1.679 1.188 1.679 1.188
Tributario 1.542 1.454 1.542 1.454
3.221 2.642 3.221 2.642

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui contingéncias passivas envol-
vendo questoes civeis, tributérias e trabalhistas em andamento, cujas expectativas
de éxito sao consideradas possiveis, totalizando aproximadamente R$ 15.188 (R$
6.880 em 2010). A Administracao baseada em opinides de seus consultores juridi-
cos externos, nao tem expectativa de perdas no desfecho dessas contingéncias, e,
portanto, ndo constituiu provisao. 23. Patrimoénio Liquido: a) Capital social: Em
31 de dezembro de 2011, o capital social da Companhia era composto por 6.100
lotes de mil agdes emitidas e pagas com valor nominal de R$ 10,00 cada. b) Re-
serva de capital: A reserva de capital podera ser utilizada, conforme previsao legal,
para: i) absorcao de prejuizos que ultrapassem os lucros acumulados e as reservas
de lucros; i) resgate, reembolso ou compra de acgdes; iii) resgate de partes benefi-
ciarias; iv) incorporagao ao capital social; ou v) pagamento de dividendos a acdes
preferéncias, quando essa vantagem l|hes for assegurada. c) Reserva de lucros:
* Reserva legal: A legislacio societéria brasileira exige que as sociedades anéni-
mas apropriem 5% do lucro liquido anual para reserva de lucros, antes dos lucros
serem distribuidos, limitando essa reserva a até 20% do valor total do capital. ® Re-
serva de lucros retidos: Refere-se aos resultados que serdo destinados na proxi-
ma Assembléia Geral. d) Dividendos: O Estatuto Social determina a distribuicao
de dividendos minimos obrigatérios de 25% do Lucro liquido apés a apropriacao
da Reserva Legal. Os acionistas deliberaram por unanimidade, em assembléia ex-
traordinaria de 30 de margo de 2012, sobre a n&o distribuicéo de dividendos mini-
mos obrigatdrios sobre o lucro liquido do exercicio de 2011, sendo o valor transfe-
rido para a reserva de lucros retidos. €) Juros sobre capital préprio a pagar: A
Companhia adota o critério fiscal vigente para a determinagcao dos valores a serem
pagos a titulo de juros sobre o capital proprio. Estes juros sao calculados e dedu-
tiveis dentro dos limites previstos na lei 9.249/95. Para fins de apresentagdo nas
demonstragoes financeiras, os juros sobre o capital proprio foram reclassificados
para a conta de “Lucros acumulados”. Em 30 de novembro de 2011, foi aprovada
a remessa de juros sobre capital proprio aos acionistas, cuja contabilizagdo ocorreu
em 2011 por se tratar de resultado do exercicio, no valor bruto de R$ 7.970, cujo im-
posto de renda incidente, retido na fonte, foi no montante de R$ 1.195. O valor liquido
de R$ 6.774 ainda serd pago pela Companhia. 24. Receita liquida de servicos:

Controladora Consolidado
2011 2010 (i) 2011 2010 (i)
Receita de servicos 415.808 278.019 608.434 418.709
(-) Descontos incondicionais (60) - (60) -
(-) PIS (3.067) (1.864) (3.417) (2.033)
(-) COFINS (14.149) (8.604) (15.053) (9.375)
(-) ISSQN (17.100) (10.269) (17.100) (10.269)
381.432 257.282 572.804 397.032
(i) Nao Auditado.

25. Custos dos servicos prestados:

Controladora Consolidado
2011 2010 (i) 2011 2010 (i)
Salarios e Encargos 128.927 62.861 146.365 74.333
Depreciacao e Amortizagéo 44763  38.357 48.417 41.739
Pecas de Reposicao 28.679 30.065 63.840 56.418
Material de uso e consume 19.785 11.581 31.540 12.050
Combustivel e lubrificantes 14.423 9.594  59.442  50.371
Servigos de manutengao 24.530 8.936  37.468 12.721
Fretes 8.349 8.701 15.780 11.196
Locacgéo de equipamentos 13.010 8.136 20.854 54.747
Pneus 13.511 7.603  16.227 9.246
Consoércios 21.206 7.454  21.206 7.454
Subempreiteiros 4.433 6.380 5.589 7.160
Perdas em estoque 2.674 164 2.674 164
Outros 3.673 15.536 5.251 16.349
327.963 215.368 474.653 353.948
(i) Nao Auditado e Reapresentado
26. Despesas administrativas e gerais:
Controladora Consolidado
2011 2010 (i) 2011 2010 (i)
Salarios e encargos 18.747 15.298  18.781 15.325
Servigos prestados por
terceiros 5.339 4.792 5.390 4.820
Depreciagao e amortizagéo 217 1.992 2.190 1.993
Despesa de viagem e
hospedagem 2.005 781 2.009 784
Locacdo de equipamentos 557 2.140 557 2.140
Donativos e contribuicoes 1.679 900 1.683 904
Pecas de reposicao 371 574 371 574
Contingéncias 1.789 1.180 1.789 1.180
QOutros 1.740 1.703 1.819 1.832
34.398 29.360 34.589  29.552

(i) Nao Auditado e Reapresentado

27. Outras receitas (despesas) operacionais:

Controladora Consolidado

2011 2010(i) 2011 2010(i)
Resultado na alienagao
Ativo imobilizado 3.443 14.640 3.378 14.220
Material sucateado 289 475 289 475
Outros (2.608) 2.012 (2.608) 2.012

1.124 17.127 1.059 16.707
(i) Nao Auditado e Reapresentado
28. Receitas (despesas) financeiras:
Controladora Consolidado

Despesas financeiras 2011 2010 (i) 2011 2010 (i)
Taxas e tarifas (857) (1.343) (1.676)  (1.458)
Descontos concedidos (40) (117) (258) (117)
Juros (14.546) (8.901) (15.135) (8.901)
IRRF/IOF (2.066) (1.497) (2.066) (1.497)
Variagcdo monetaria passiva (103) (292) (103) (292)
Variagdo cambial passiva (16.965) (15.761) (20.065) (15.766)
Outras despesas financeiras (426) (1.899) (458) (1.760)

(35.003) (29.810) (39.761) (29.791)
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagbes 2.256 832 2.967 832
Juros de terceiros 166 106 166 106
Descontos obtidos 64 42 141 42
Juros contratos de mutuo 407 - 440 -
Variacao monetaria ativa 147 478 148 478
Variacdo cambial ativa 19.594 11.812  20.892 11.812
Outras receitas financeiras 62 390 62 582

22.696 13.660 24.816 13.852

Resultado financeiro liquido (12.307) (16.150) (14.945) (15.939)
(i) Nao Auditado e Reapresentado

29. Instrumentos Financeiros: a) Analise dos instrumentos financeiros:
A Companhia participa de operagdes envolvendo ativos e passivos finan-
ceiros com o objetivo de gerir os recursos financeiros disponiveis gerados
pelas operagdes. Os riscos associados a estes instrumentos sao geren-
ciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabi-
lidade e seguranca. A avaliacdo destes ativos e passivos financeiros em
relacdo aos valores de mercado é feito por meio de informacdes disponi-
veis e metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretacao
dos dados de mercado e métodos de avaliagcao requer consideravel julga-
mento e estimativas para se calcular o valor de realizacdo mais adequa-
do. Como consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se
utilizadas hipéteses e metodologias diferentes. O valor justo dos ativos e
passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transagéo corrente entre partes dispostas a negociar, e
nao em uma venda ou liquidacao forcada. Os valores contabeis, tais como
aplicagbes financeiras, contas a receber e a pagar, empréstimos e outros
referentes aos instrumentos financeiros constantes nos balangos patrimo-
niais, quando comparados com 0s seus valores que poderiam ser obtidos
na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mer-
cado, representam efetivamente o valor justo. b) Gestao de risco financeiro:
A Companhia esta exposta a riscos inerentes a natureza de suas opera-
coes. Dentre os principais fatores de risco de mercado que podem afetar o
negécio da Companhia, destacam-se: * Risco de taxas de juros: Risco de
taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagées nas taxas de juros de
mercado. A exposi¢cao da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de
juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigagdes de longo prazo
da Companbhia sujeitas a taxas de juros variaveis.  Risco de taxas de cam-
bio: O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagbes nas taxas
de cambio. A exposicao da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de
cambio refere-se principalmente as atividades operacionais da Companhia
(quando receitas ou despesas sdo denominadas em uma moeda diferente
da moeda funcional do Grupo) e aos investimentos liquidos da Companhia
em controladas no exterior. ¢ Risco de crédito: O risco de crédito é o risco
de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma obrigacao prevista em
um contrato o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposto
ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com
relacdo a contas a receber e notas de crédito). A qualidade do crédito do
cliente é avaliada com base em um sistema interno de classificagéo de cré-
dito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto sdo acompanhados com
freqiiéncia. 30. Cobertura de Seguros: A Companhia adota a politica de
contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montan-
tes considerados pela Administragao como suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua ati vidade. A Companhia consi-
dera que a cobertura de seguros é consistente com as outras empresas de
dimensao semelhante operando no setor. A Companhia contrata cobertura
de riscos, tais como responsabilidade civil, seguro automovel, seguros con-
tra incéndio e riscos operacionais. As apdlices estdo em vigor e os prémios
foram devidamente pagos. As coberturas de seguros sdo consistentes com
as utilizadas no mercado.

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2011

Marcelo Ribeiro Machado - Diretor Presidente
Daniela Curtinhas Fialho - Contadora - CRC - MG 090389/0-7 S RJ

Aos acionistas da U&M Mineracao e Construcao S.A - Examinamos as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da U&M Mineragcao
e Construgdo S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade
da administracdo sobre as demonstracoes financeiras. A administracao
da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
dessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcoes
financeiras individuais e consolidadas com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distorcao
relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados
para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstracodes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracédo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem
como a avaliacdo da apresentagédo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido. Em nossa opinido,
as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da U&M Mineracdo e Construgédo S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Outros assuntos. Auditoria dos valores correspondentes
ao exercicio anterior. Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, apresentados para fins de comparagéo, foram por nés
auditados com emissao de relatério datado de 29 de abril de 2011, contendo:
(i) ressalvas quanto ao registro incorreto da despesa de depreciacdao naquele
exercicio no montante de R$ 3.515 mil, falta de registro do imposto de renda
diferido passivo no montante de R$ 11.200 mil e falta de divulgacdo de
determinadas notas explicativas requeridas pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil; esses assuntos estéo sendo adequadamente reapresentados neste
conjunto de demonstragdes financeiras; (ii) abstencdo de opinido sobre o
resultado das operagdes, as mutacdes do patriménio liquido e os fluxos de
caixa relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, considerando
que naquela ocasiéo, os procedimentos de nossa primeira auditoria aplicados
sobre certas transagoes e saldos iniciais ndo foram suficientes para assegurar
quanto a nao existéncia de distor¢bes relevantes sobre o resultado, as mutagoes
do patriménio liquido e os fluxos de caixa daquele exercicio. Dessa forma, ndo
emitimos opinido sobre as demonstracées do resultado, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa da Companhia para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins comparativos. Como
parte de nosso exame das demonstragdes financeiras de 2011, auditamos
também, os ajustes descritos na nota explicativa n” 4 que foram efetuados
para ajustar e reapresentar as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de 31 de dezembro de 2010, as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Em nossa opiniao, tais ajustes sao apropriados e foram corretamente
efetuados, considerando todos os aspectos relevantes. Belo Horizonte (MG),
30 de abril de 2012. ERNST & YOUNG TERCO - Auditores Independentes
S.S.- CRC-25P015199/0-6-F-MG. Flavio de Aquino Machado - Contador CRC
-1MG065899/0-2.




