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Em atendimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagédo dos senho-
res acionistas as Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2013. Tais informagdes vém acompanhadas pelo relatério dos auditores independentes sobre as De-

monstragdes Financeiras, documento que foi discutido e revisado pela Administragéo.
As Demonstracdes Financeiras Consolidadas foram preparadas conforme as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). As De-

monstragdes Financeiras Individuais da Controladora, por sua vez, foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e refletem a posi¢éo patrimonial e os resultados apurados.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Apds um periodo de expansédo em seu portfélio, que culminou com a gestdo de 18 contratos ao
final de 2012, a CAB ambiental dedicou-se em 2013 a implementac¢do das operagdes recém-conquis-
tadas, a consolidagao dos negdcios existentes e ao fortalecimento da geragdo de valor econémico de
sua carteira de empreendimentos, obtendo assim importantes ganhos de rentabilidade no ano em
questao.

Esse esforgo foi bem-sucedido, como evidenciam os resultados dos principais indicadores econo-

mico-financeiros do ano, entre eles a receita liquida, geragédo de caixa (EBITDA), e o lucro liquido,
que apresentaram bons crescimentos quando comparados aos resultados de 2012.
Ampliamos os investimentos em aproximadamente 50%, fruto de uma estruturagcdo de capital ade-
quada — estratégia a qual a Administragdo se dedica continuamente — o que permitiu a Companhia
avangar no cumprimento das metas contratuais de expansao do alcance e da exceléncia dos servi-
cos prestados a populagdo.

O empenho para garantir a devida implementagdo dos novos contratos e a gestdo das operagdes
mais antigas foi complementado por importantes iniciativas internas, dentre elas, destacam-se a mai-
or integracdo da CAB a estrutura organizacional do Grupo Galvao, visando, entre outros propositos,
a redugdo de custos, captura de sinergias, incorporagdo de politicas e praticas corporativas e
melhoria na administragdo dos diversos contratos. Tais iniciativas foram fundamentais para a
solidificagédo dos alicerces necessarios a viabilizagdo de novos negoécios.

Em 2013, a CAB deu um passo significativo rumo a futura abertura de capital, com o ingresso no
segmento de listagem Bovespa Mais, da BM&FBovespa, iniciativa que evidencia ndo s6 o firme pro-
posito da Companhia de se manter como um dos mais importantes agentes privados da area de sa-
neamento basico do pais, mas também o estagio de maturidade de sua governanga corporativa, de
sua administragé@o e sua operagao.

A CAB mantém-se otimista no que diz respeito a evolugdo do papel desempenhado pela iniciativa
privada, em parceria com o setor publico, em busca da universalizagéo do acesso ao saneamento.
Entendemos que a sociedade estd mais atenta, passando a compreender melhor os impactos positi-
vos destes investimentos, no curto e longo prazo, na promogéo da salde, da qualidade de vida, na
reducdo da mortalidade infantil e das doengas que comprometem o desenvolvimento fisico e intelec-
tual das nossas criangas. Em 2014, seguiremos trabalhando em nossa visdo de liderar o setor de
maneira inovadora e sustentavel, para que a universalizagédo seja alcangada, com a devida qualida-
de, no menor espago de tempo possivel.

CONJUNTURA ECONOMICA E O SETOR DE SANEAMENTO

A CAB acredita no grande potencial de expansdo do saneamento basico no pais, especificamente
nas areas de distribuicdo de agua e coleta e tratamento de esgoto. Dados divulgados pelo Ministério
das Cidades referentes a 2011, indicam que mais de 33 milhdes de pessoas nédo tém acesso adequa-
do a agua potavel e mais de 118 milhdes de pessoas nao tém seus esgotos tratados.

De acordo com o PLANSAB (Plano Nacional do Saneamento Béasico) do Ministério das Cidades, a
necessidade de investimentos no setor de aguas e esgoto no Brasil foi estimada em mais de R$ 300
bilhdes entre 2014 e 2033 para universalizar os servigos.

Com base nesse cenario, no estabelecimento recente de marcos regulatérios que agregaram se-
guranca institucional ao setor e nas dificuldades financeiras e operacionais da maioria das empresas
pubicas estaduais e municipais para suprir as elevadas demandas de investimento no setor, a CAB
vislumbra uma grande oportunidade para o aumento da participagdo do setor privado no segmento.
Essa percepcéo se volta especialmente para a prestagao de servicos publicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario.

Atualmente cerca 21 milhdes de pessoas em 269 municipios ja sdo atendidas pela iniciativa priva-
da e, de acordo com a ABCON (Associagédo Brasileira das Concessionarias Privadas de Servigos Pu-
blicos de Agua e Esgoto), até 2017, aproximadamente 30% da populagdo urbana do Brasil sera
usudria dos servigos publicos de dgua e esgoto prestados diretamente ou indiretamente pela iniciati-
va privada.

0 NEGOCIO

A CAB esta inserida na plataforma de negocios do Grupo Galvéo, seguindo as melhores praticas
e metodologias de gestao de seu controlador, que atua ha 18 anos no setor de infraestrutura. A com-
panhia acredita que a solidez financeira, a tradicdo e a reputacdo do Grupo agregam valor significa-
tivo a sua estrutura de gestao, facilitando, inclusive, a obtencédo de créditos e financiamentos no mer-
cado.

Histérico:

A CAB iniciou suas atividades em julho de 2006 como resultado da decisdo dos acionistas de di-
versificar sua atuagdo na area de infraestrutura, antes concentrada no segmento de engenharia e
construgdo. Em pouco mais de sete anos de existéncia, a companhia alcancgou a posi¢do de um dos
mais importantes operadores do ramo de saneamento basico do pais. A CAB esta hoje entre as mai-
ores empresas privadas do setor em populagdo atendida, gerando beneficios diretos e indiretos a
cerca de 6,5 milhdes de pessoas.

Focada na prestacéo de servigos publicos de agua e esgoto, por meio da operagédo de contratos
de concesséo e de parcerias publico-privadas (PPPs), a empresa tem buscado se consolidar também
como uma referéncia em atendimento, inovagao, modernidade de gestéo, eficiéncia operacional e
respeito aos clientes e usuarios, além de manter permanente o compromisso com o meio ambiente e
a qualidade de vida da populagéo.

Nesse contexto, direciona a aplicagéo de suas estratégias para a conquista e a operagdo de uma
ampla e diversificada carteira de contratos, baseada em concessdes e em parcerias com o poder
publico. Faz isso por meio de atuagéo individual e/ou da participagdo em consércios e joint-ventures
com outros agentes privados. Com esse perfil, a companhia esta capacitada a prestar servigos tanto
a municipios pequenos, médios e grandes, bem como a concessionarias publicas estaduais e muni-
cipais. Tal abrangéncia garante a CAB flexibilidade de atuagao e a manuten¢do de um portfélio diver-
sificado de contratos.

Atuacio:

A CAB detém hoje 18 contratos de prestagdo de servigos no pais, alcangando cinco estados — Sao
Paulo, Parana, Santa Catarina, Mato Grosso e Alagoas. Suas operacdes estdo distribuidas geografi-
camente da seguinte forma:
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Perfil das operagbes:

Percentual Tipo e objeto Prazo®
Controlada UF  daCAB (%) do contrato Populagao® (anos)
ESAP SP 50" Concesséo Plena® 9.188 24
Sanessol SP 90! Concessao Plena® 52.433 25
CAB Aguas de Paranagua PR 1007 Sub Concesséo Plena® 135.386 322
CAB Guaratingueta SP 100 PPP Esgoto® 106.762 25
CAB SPAT SP 953 PPP Agua® 5.000.000 10
CAB Colider MT 80* Concessao Plena® 25.014 19
CAB Alta Floresta MT 804 Concesséo Plena® 42.718 19
CAB Comodoro MT 80 Concessao Parcial Agua 12.582 24
CAB Pontes e Lacerda MT 80* Concessao Plena® 34.662 18
CAB Piquete SP 100 Concesséo Plena® 13.212 27
CAB Canarana MT 804 Concessao Plena® 14.805 27
Aguas de Andradina SP 70?2 Concessao Plena® 51.649 27
Aguas de Castilho SP 702 Concesséo Plena® 13.586 28
CAB Cuiaba MT 80* Concessao Plena® 540.814 29
Tubarado Saneamento SC 501 Concessao Plena® 88.094 29
CAB Aguas do Agreste AL 100 PPP Agua® 231.185 29
Itapoa Saneamento SC 50" Concessao Plena® 14.172 29
CAB Atibaia SP 100 PPP Esgoto 115.229 29

(1) A Enops ¢ a sdcia titular do restante da participagé@o no capital social.

(2) A Sabesp ¢é a sdcia titular do restante da participagé@o no capital social.

(3) A Galvao Engenharia é a soécia titular do restante da participagado no capital social.

(4) APCT Participagdes Ltda. é a sdcia titular do restante da participagdo no capital social.

(5) Populagdo urbana do municipio, segundo dados do IBGECidades@ (Sinopse do Censo
Demografico 2010) ou &rea definida contratualmente, nos casos da CAB spat e da CAB Aguas do
Agreste.

(6) Refere-se ao prazo remanescente, em anos, em dezembro de 2013.

(7) Subconcesséo para prestagdo de servigos publicos de agua e esgoto em 100% do municipio de
Paranagua.

(8) Servigos publicos de agua e esgoto.

(9) Todas as parcerias publico-privadas da CAB sdo da modalidade administrativa.

(10) A Duane ¢é a sdcia titular do restante da participagédo no capital social.

(11) A Serrana é a socia titular do restante da participagdo no capital social.

(12) Periodo de concessdo revisado apds processo de reequilibrio contratual com o poder
concedente.

(13) Periodo de concessdo modificado ap6s revisdo contratual com o poder concedente.
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Acionistas Total %
Galvao Participagdes S.A. 40.788.921 66,58
BNDES Participagdes S.A. 20.477.816 33,42
Total 61.266.737 100,00

A participagdo do BNDESPar como sécio da CAB, desde fevereiro de 2012, evidencia ao seu pu-
blico de relacionamento (stakeholders) a evolugédo consistente da gestdo da Companhia, bem como a
exceléncia das praticas de governanca corporativa, principalmente no que diz respeito a transparén-
cia administrativa, a prestagao de contas (accountability), a equidade no relacionamento com as par-
tes interessadas e a responsabilidade socioambiental.

ESTRUTURA ADMINISTRATIVA

A CAB possui uma estrutura organizacional composta pelas areas de Recursos Humanos, de Fi-
nancas, Relagdes com Investidores, Administracdo e de Planejamento e Controle, além de uma Dire-
toria de Operagdes. As atividades de gestdo sdo apoiadas pela Presidéncia Executiva e seguem as
diretrizes estratégicas fixadas pelo Conselho de Administragdo.

MODELO DE GESTAO

A CAB mantém um sistema de gestao matricial e descentralizado, em linha com as experiéncias e
as melhores praticas internacionais. Esse modelo possibilita a organizagdo estabelecer, implementar
e supervisionar as diretrizes administrativas e operacionais nas controladas, bem como transmitir a
elas seu know how de prestagédo de servigos publicos de agua e esgoto, por meio de contratos onero-

sos de assisténcia técnica. O sistema também possibilita @ empresa disseminar a todas as operagdes
sua cultura corporativa, suas diretrizes e o seu modelo operacional.

A CAB esta organizada gerencialmente em cinco Diretorias Regionais — Sdo Paulo |, Sdo Paulo II,
Mato Grosso, Regido Sul e Regido Nordeste. Pelo fato de desenvolver, em ambito local, suas ativida-
des de concessao e de parcerias publico-privadas, a companhia mantém cinco Centros Regionais,
com seus respectivos diretores regionais. Cada operagdo (SPE) é administrada por diretorias prépri-
as, que se reportam, do ponto de vista matricial, as politicas e diretrizes da holding.

Dois desses centros estdo no Estado de Sdo Paulo — o Centro Regional Sdo Paulo | (que congre-
ga as controladas CAB Spat, CAB Guaratingueta, CAB Piquete e CAB Atibaia) e o Centro Regional
Szo Paulo Il (que abrange as controladas Sanessol, ESAP, Aguas de Andradina e Aguas de
Castilho).

O Centro Regional Mato Grosso coordena as operacdes CAB Cuiaba, CAB Alta Floresta, CAB
Pontes e Lacerda, CAB Comodoro, CAB Canarana e CAB Colider. O Centro Regional Sul, por sua
vez exerce influéncia sobre as controladas CAB Aguas de Paranagua, Itapoa Saneamento e Tubardo
Saneamento. Por Ultimo, o Centro Regional Nordeste atua no apoio as atividades da CAB Aguas do
Agreste.

Toda essa estrutura propicia a redugdo de custos administrativos e operacionais, a mitigagao de
riscos e, consequentemente, a maximizagéo dos resultados.
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Instancias de Apoio ao Crescimento:

Na condigéo de holding gestora das operacgdes e dos negdcios, a CAB se vale de duas instancias
para apoiar a execugao dos planos de crescimento organico e o cumprimento das metas de expansao
previstas nos contratos de concessdo. Sdo elas a CAB Projetos e Investimentos e a CAB
Gerenciadora.

A CAB Projetos e Investimentos Ltda. foi criada em 2011 com o objetivo de melhorar a transparén-
cia, o controle e os repasses as operagdes dos custos de desenvolvimento de novos negécios. Para
tanto, centraliza todos os dispéndios de recursos necessarios a conquista de novas concessdes ou
negocios, separando essas despesas dos gastos regulares da holding.

A CAB Projetos e Investimentos possui duas areas de desenvolvimento de novos negécios — a
comercial, sob a responsabilidade das unidades regionais; e a de projetos. A area de projetos é uma
prestadora de servigo para a area comercial, mas sem estar a ela subordinada.

Criada em 2012, a CAB Gerenciadora Ltda. oferece assisténcia técnica a CAB Projetos e Investi-
mentos no gerenciamento da implantagcéo de obras previstas nos planos de expansao das operagoes.
Essa prestagao de servigos tem inicio ainda na concepgéo dos projetos, prosseguindo pelas fases de
planejamento, acompanhamento e entrega.

A CAB Gerenciadora também se ocupa da indicagdo e contratagéo de fornecedores para as obras,
buscando qualidade, seguranga, prego e prazos compativeis com as necessidades. A empresa tam-
bém fornece subsidios para a CAB nos processos decisorios a respeito de investimentos em novas
obras.

A criagdo da gerenciadora surgiu da necessidade de uma estrutura especifica ligada a holding
atuando na gestéo dos investimentos de suas operacdes, em fungédo do crescimento das demandas
de aplicagéo de recursos, fruto da conquista de novas concessdes e da obrigatoriedade de cumpri-
mento dos compromissos contratuais assumidos com os clientes.

DESTAQUES DE 2013

Para reforgar sua posigdo como uma das empresas lideres do setor privado de saneamento basi-
co, a CAB conquistou importantes avangos em 2013. Abaixo estdo listados alguns itens de destaque:
Avancgos operacionais:

« Conclusao de 70% da obra de construgéo de adutora que abastecera 10 municipios no interior de
Alagoas;

+ Em Cuiaba foram realizados diversos investimentos, contemplando a melhoria do sistema de
abastecimento de agua existente, abrangendo captacéo, tratamento, reservagao e distribuigdo, per-
fazendo um total de 28 km de rede implantadas e também melhoria do sistema de esgotamento sani-
tario, com a limpeza e reforma das estruturas existentes, além da troca de redes coletoras. Ao todo
foram destinados aproximadamente R$ 78 milhGes para essas agoes;

« Investimento aproximado de R$ 35,0 milhdes em Paranagud, contemplando a ampliagéo do siste-
ma de esgotamento sanitario, com a implantacdo de 44,5 km de redes coletoras, estacdes elevatdrias
e da estagdo de tratamento de esgoto (ETE Costeira, investimento em fase final) com capacidade
instalada de 100 I/s, além da melhoria do sistema de abastecimento de dgua, com a implantagéo da
estacao de tratamento de agua (ETA Coldnia), com capacidade instalada de 450 I/s;

« Inicio das atividades da CAB Atibaia (SP), operagédo resultante de contrato de PPP assinado por
30 anos com a Companhia de Saneamento Ambiental de Atibaia (SAAE) e que prevé a realizagao de
investimentos da ordem de R$ 98,3 milhdes;

« Assinatura de aditivo de reequilibrio contratual com a Prefeitura de Palestina (SP), readequagao
das metas de investimentos da ESAP em esgoto e ajuste de tarifa, de forma a manter o equilibrio
econdmico-financeiro da concessao.

Avangos financeiros:

Em 2013 a CAB apresentou uma evolugdo importante nos seus resultados financeiros e realizou
captacdes de recursos fundamentais para o financiamento dos investimentos previstos, dentre essas
captacdes podemos destacar algumas:

a) Captagéo, pela controladora, de R$ 100 milhes, por meio de emissao de debéntures néo conver-
siveis em acdes, para fazer frente as necessidades de equity em novos contratos;

b) Captagéo, pela CAB Aguas de Paranagua, de R$ 75 milhdes para fazer frente a necessidade de
investimentos estipulados em contrato;

c) Captagéo, pela CAB Aguas do Agreste, de R$ 105 milhdes para contemplar os investimentos do
ano. Assinatura de contrato no valor de R$ 146,8 milhdes com a CAIXA, com desembolso ocorrido em
margo de 2014, formalizando financiamento de longo prazo concedido & CAB Aguas do Agreste para
fazer frente a necessidade de investimentos previstos em seu contrato.;

d) Captagéo de R$ 26 milhdes de recursos financeiros nas SPEs CAB Atibaia e Tubardo Saneamento
para serem aplicados nos investimentos previstos no contrato;

PRINCIPAIS INVESTIMENTOS
Investimentos Realizados (R$ MM)

Distrbuigdo dos Investimentos
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Em 2013, a CAB investiu um total de R$ 277,3 milhdes com o objetivo de melhorar o atendimento
em todas as controladas e cumprir as metas dos contratos de concessdo e das parcerias publico-
privadas. Os principais destaques de investimentos no ano estéo assim divididos por atividades:

Com relagdo aos investimentos nos Sistemas de Abastecimento de Agua, destacam-se as se-
guintes obras:

« Implantagao de obras de aducgéo entre os municipios de Traipu e Arapiraca (AL);

+ Melhoria do sistema de abastecimento de agua de Cuiaba (MT), abrangendo captacéo, tratamen-
to, reservagao e distribuigao;

* Ampliagdo da capacidade de produgao de dgua em Mirassol (SP), por meio de melhorias na cap-
tacéo e de reforma em estagdo de tratamento;

« Melhorias no sistema de abastecimento de agua de Tubaréo (SC), com a limpeza de adutoras, a
inclusdo de pontos de manobra e a implementagao de novos sistemas de recalque.

Com relagéo aos investimentos nos Sistemas de Esgotamento Sanitario, destacam-se as seguin-
tes obras:

+ Ampliagdo, em Paranagua, do sistema de esgotamento sanitario, com implantagéo de redes cole-
toras, estagdes elevatérias de esgoto e estacdo de tratamento;

+ Melhoria do sistema de esgotamento sanitario de Cuiaba, por meio de limpeza e reforma das es-
truturas existentes e da troca de redes coletoras;

+ Ampliacédo do sistema de esgotamento sanitario de Alta Floresta.

GOVERNANCA CORPORATIVA

< A CAB adota praticas de governanca corporativa recomendadas pelo Instituto Brasileiro de
Governanga Corporativa (IBGC), em seu Cédigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa;
e pelo Regulamento de Listagem do segmento Bovespa Mais, da BM&FBovespa. Isso significa a apli-
cagao de padrdes de governanga, similares aos das empresas listadas no Novo Mercado. Dentre as
principais praticas incorporadas pela companhia, destacam-se as seguintes:

« Divisao do capital social da Companhia somente em agdes ordinarias, proporcionando direito de
voto a todos os acionistas;

« Manutencéo e divulgagao de registro contendo a quantidade de a¢des que cada sécio possui, com
a identificacdo nominal de cada um deles;

« Obrigatoriedade, na eventualidade de ocorréncia de negociagao que resulte em transferéncia do
controle societario da empresa, de oferta de compra de agbes a todos os sécios e ndo apenas aos
detentores do bloco de controle. Por sua vez, todos os acionistas devem ter a opgdo de vender as
suas agdes nas mesmas condigdes. A transferéncia do controle tem de ser feita a prego transparente.
No caso de alienacédo da totalidade do bloco de controle, o adquirente devera dirigir oferta publica a
todos os acionistas nas mesmas condigdes do controlador (tag-along);

« Contratagado de empresa de auditoria independente para a andlise dos balangos e dos demonstra-
tivos financeiros;

« Previsao estatutaria para a instalagdo de um Conselho Fiscal;

« Escolha do local para a realizagdo da Assembleia Geral, de forma a facilitar a presenca de todos
os socios ou de seus representantes;

« Clara definigao, no Estatuto Social, da forma de convocagdo da Assembleia Geral e da forma de
eleigdo e destituicdo e o tempo de mandato dos membros do Conselho de Administragdo e da Direto-
ria;

« Utilizagao do recurso da arbitragem para a resolugdo de conflitos que possam surgir entre a com-
panhia, os acionistas, os administradores e os membros do Conselho Fiscal.

COMITE DE GESTAO AMBIENTAL

A CAB possui ainda em sua estrutura o Comité de Gestdo Ambiental, Seguranca e Salde
Ocupacional, que presta assessoria direta ao Conselho de Administragéo, contribuindo para que os
negocios sejam conduzidos em conformidade com a legislagado vigente, a ética, as diretrizes, as poli-
ticas e os procedimentos internos da empresa. Criado em 2012, o comité é composto por seis inte-
grantes e tem reunides bimestrais. Uma evolugédo de 2013 foi a inclusdo de um representante externo
no comité, qualificando a atuagao do érgéo e fortalecendo a sua transparéncia.

No ano que passou, por meio do Comité, a CAB consolidou estratégias em relagao aos principais
temas de sua érbita de atuacdo, com destaque para as seguintes agdes:

« Fortalecimento dos programas de redugao do indice de perdas de agua dos sistemas de abasteci-
mento e recirculagdo nos filtros das Estagdes de Tratamento de Agua;

« Atencéo a elaboracéo de planos de regularizagdo ambiental para novas concessoes;

+ Acompanhamento da execucdo das metas e dos compromissos assumidos no ambito dos contra-
tos de concesséo celebrados pela empresa;

+ Realizagao de estudo sobre medidas e agdes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambi-
ente, a seguranca e a medicina do trabalho provocados pelas atividades da CAB e de suas controla-
das/coligadas;

+ Acompanhamento dos principais perigos e os aspectos ambientais mapeados pelas controladas/
coligadas e o método de controle para os impactos negativos e os riscos identificados.

O comité também tem como atribuigdo assegurar a emissédo de todas as licengas e autorizagdes
necessarias para regularizagdo ambiental das operagdes da empresa, bem como o cumprimento ou a
celebragao de Termos de Ajustamento de Conduta com os érgdos competentes ou com o Ministério
Publico. Faz parte ainda de suas responsabilidades contribuir para a interagdo entre a controladoras
e as operagdes no que diz respeito as tratativas previstas no Plano de Agao.

RESULTADOS FINANCEIROS

Receita Bruta:

A receita operacional bruta da CAB totalizou R$ 544,5 milhdes, sendo R$ 273,5 milhdes referentes a
servigos de saneamento, R$ 267,9 milhdes oriundos de receita de construgéo (relacionada aos servi-
cos de construgdo ou melhorias sob o contrato de concessado de servigos, conforme estabelecido
pelo IFRIC 12 e ICPC01) e R$ 3,1 milhdes referentes a outros servigos. Em 2012 a receita bruta havia
sido de R$ 371,7 milhdes. Este aumento de 46,5% pode ser explicado pelo incremento da receita de
construgao principalmente nas subsidiarias CAB Aguas do Agreste e CAB Cuiaba.
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A receita operacional liquida da CAB totalizou R$ 487,1 em 2013 contra R$ 338,0 milhdes em 2012.
Este aumento de 44% é decorrente do crescimento da receita de construgdo conforme exposto acima.
Custos e Despesas:

Os custos da CAB totalizaram R$ 345,9 milhdes em 2013 contra R$ 237,9 milhées em 2012. Este
aumento de 45% pode ser explicado principalmente pelo incremento dos custos de construgdo que
passaram de R$ 105,7milhdes em 2012 para R$ 226,3 milhées em 2013.

Ja as despesas operacionais passaram de R$ 85,3milhdes em 2012 para R$ 99,5 milhdes em
2013 impactada principalmente pelo crescimento das despesas na subsidiaria CAB Cuiaba que teve
o seu primeiro ano completo de operagéo.

Despesas Financeiras:

As despesas financeiras (ja abatidas as receitas financeiras) totalizaram R$ 21,9 milhdes em 2013
contra R$ 12,2 milhdes em 2012. Este aumento de 80% pode ser explicado pelo crescimento da divi-
da impulsionado, principalmente, pela necessidade de investimentos nas operagdes iniciadas ao lon-
go de 2012 e 2013 (CAB Cuiaba, CAB Agreste, Tubardo Saneamento, Itapoa Saneamento e CAB
Atibaia). 25,0 -
Lucro Liquido:
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O lucro liquido em 2013 foi de R$ 19,6 milhdes, com margem liquida de 4,0%, contra um prejuizo
de R$ 12,4 milhdes em 2012; este crescimento é reflexo das variagdes apresentadas acima.
EBITDA Ajustado
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(1)Em R$ MM;
(2) O EBITDA consiste no lucro liquido da companhia, antes (i) do resultado financeiro liquido; (ii) da
depreciagdo e amortizagao; e (iii) do imposto de renda e contribuigédo social sobre lucro liquido;
(3)Ebitda ajustado corresponde ao valor, sem interferéncia das normas contabeis internacionais
(IFRS).

Em 2013, a empresa teve uma variagao de 37% em seu EBITDA ajustado na comparagao com o
ano anterior. Esse crescimento é decorréncia do maior grau de amadurecimento das nossas opera-
coes e também de uma maior eficiéncia operacional e de gestdo nas operagdes.

RECURSOS HUMANOS

A CAB encerrou 2013 com um total 1.454 colaboradores (diretos e indiretos) o que significou um
aumento de 20% em relagéo ao ano anterior. Esse crescimento esta diretamente relacionado a ex-
pansdo das atividades da empresa. Ao final do ano, os colaboradores estavam assim distribuidos
entre nossos Centros Regionais da seguinte forma:

2012

Holding* crsp
132

2013
Holding"  cRrsp|
162

CRSUL
261

CRSPII CRSPII
136 145

CRNE CRNE
27 72

CRMT
616

CRMT
775

*O numero de colaboradores da Holding contempla a soma dos colaboradores da CAB ambiental, da
CAB Projetos e da CAB Gerenciadora. Em 2012 a CAB ambiental possuia 23 colaboradores reduzin-
do para 19 em 2013.

Nesse periodo, a empresa deu continuidade ao processo de fortalecimento das iniciativas de
capacitagé@o e desenvolvimento de seus profissionais. Dentre as agdes mais importantes do ano, des-
tacam as seguintes:

« Desenvolvimento de programa de aperfeicoamento dos recursos humanos nas areas de formagéo
gerencial, operacional, comercial, gestdo e educagado ambiental, legislagao trabalhista, seguranca no
trabalho e informatica;

« Implantagdo do Programa de Participag@o Lucros nos Resultados (PLR), que ampliou o nivel de
comprometimento e motivagdo dos colaboradores;

+ Implementagdo do Programa de Avaliagdo do Desempenho, que propicia avaliagdo mais eficiente
da performance dos lideres e dos liderados, valendo-se da pratica do feedback como instrumento
para a correc¢do de atitudes que possam resultar em erros e, consequentemente, em prejuizos a em-
presa;

+ Implementagao dos processos de RH previstos no Manual de Gestéo;

« Estimulo a atragdo e formagédo de jovens talentos profissionais, com a criacdo de programa de
estagiarios;

« Conquista da marca de 62% de engajamento de seus colaboradores, como resultado de pesquisa
realizada anualmente pela consultoria AON Hewitt e pelo jornal Valor Econdmico. Como o resultado,
a companhia retornou & Zona de Alta Performance do levantamento, que retine empresas com prati-
cas avangadas de gestdo de pessoas.

RESPONSABILIDADE SOCIO AMBIENTAL

Por estar presente no dia a dia da populacdo, com uma prestacdo de servicos que visa a
universalizacdo, em suas pragas de atuacao, a oferta de dgua e de tratamento de esgoto, a CAB é
particularmente sensivel as questdes socioambientais. Sua principal referéncia de atuacgéo é a Politi-
ca de Sustentabilidade, documento elaborado em 2010 e que explicita os compromissos e as diretri-
zes empresariais para essa area, servindo de referéncia para a formulacédo e a disseminagao, entre
as operagoes, de diretrizes e procedimentos de atuagédo, com o objetivo de que cada uma delas de-
senvolva uma atuagéo local consistente e alinhada com os interesses da comunidade.

Programas socioambientais

Dada sua atuagao essencialmente local, a CAB mantém-se atenta as demandas das populagdes
atendidas por suas controladas, particularmente nos campos da salde publica, da educacéo e da
protecdo da biodiversidade. Como consequéncia, a empresa desenvolve diversos programas comu-
nitarios, buscando contribuir para a melhoria das condigdes de vida, a conscientizagdo ambiental e a
diminuigdo das enfermidades associadas a caréncias de saneamento basico.

Essa atuagéo resulta do entendimento corporativo segundo o qual a pratica socioambiental ndo é
apenas um compromisso firmado pela empresa com a sociedade, mas também um fator inseparavel
do seu préprio negdcio, como instrumento de perenidade e de transformagéo da vida dos cidadaos.
Para auxiliar a gestao dos diversos programas, foi instituido o Comité de Sustentabilidade, formado
por colaboradores das controladas, que, no ambito local, contam com o apoio de multiplicadores, res-
ponsaveis pelas execugéo das iniciativas no dia a dia.

Veja a seguir um resumo dos principais programas socioambientais da CAB:

Gordura Nao Cabe no Esgoto

Criado em 2009 na cidade de Guaratingueta (SP), o programa é voltado a conscientizagdo sobre o
descarte correto do 6leo de cozinha utilizado em bares e restaurantes, em oposicdo ao despejo des-
se tipo de material na rede publica, pratica que pode provocar entupimento de tubulagées, refluxo de
esgoto, rompimento das redes coletoras, impermeabilizacdo do solo e poluigdo de rios e corregos

Ao final de 2013, o programa também ja estava implementado nos municipios de Palestina e
Andradina (SP) e, de forma pontual, na cidade de Mirassol.

Portas Abertas

Programa de educagé@o ambiental que promove a visita de alunos das redes publica e privada a
estagdes de tratamento de agua e esgoto da CAB. O objetivo é apresentar informagdes sobre os pro-
cessos realizados nessas instalagdes, como forma de aumentar o conhecimento de criangas e ado-
lescentes a respeito da atuacdo da empresa e, principalmente, da importancia do uso racional da
agua. A agao foi ampliada recentemente para receber também visitas de alunos as estagdes de trata-
mento de esgoto.

Curso de Encanador

Iniciativa gratuita que oferece orientagdes sobre o uso racional de agua e formagéo na atividade
de encanador doméstico, conhecimento que possibilita aos participantes detectar e corrigir pequenos
vazamentos internos e, com isso, evitar o desperdicio e a perda de dgua e, como impacto positivo
nos valores das contas de consumo
Adote uma Escola

Programa idealizado e desenvolvido pela CAB Piquete e que oferece a manutengéo preventiva
dos tubos e pegas danificadas da escola adotada, com o objetivo de eliminar possiveis vazamentos e
levar a agua até o local certo (torneiras).

Indicadores sobre Doengas Relativas ao Saneamento Ambiental Inadequado (DRSAI)

Estudo que caracteriza o perfil de morbimortalidade dos municipios onde a CAB atua, considerando
os gastos em saude publica e o nimero de internagdes hospitalares (principalmente de criangas me-
nores de cinco anos de idade). Desenvolvido segundo metodologia chancelada pelo Instituto Trata
Brasil, o levantamento utiliza dados do Ministério da Saude (DataSUS) e do Ministério das Cidades,
que mantém o Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento (SNIS).

O documento retrata as melhorias geradas pela expansao dos servigos de dgua e esgoto nos muni-
cipios onde a CAB mantém operagdes e os desafios que ainda precisam ser vencidos nessa area para
ampliar a contribuigdo da empresa a saude publica brasileira e a qualidade de vida da populagéo.
Concurso de Gestao Sustentavel

Anualmente, as operacdes da CAB participam do Concurso de Gestao Sustentavel, desenvolvido
pelo Grupo Galvdo com o objetivo de reconhecer iniciativas operacionais e de gestdo alinhadas ao
conceito de sustentabilidade e que contribuem para a melhoria do desempenho econémico, social e
ambiental da organizagéo.

As acdes sdo analisadas de acordo com as seguintes categorias: Econdmico-Financeiro; Respei-
to ao Meio Ambiente; Cuidado e responsabilidade pela Saude e Seguranga do Trabalhador; Praticas
Trabalhistas e Relacionamento com a Comunidade Circunvizinha.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES

Em atendimento a Instrucdo CVM n°® 381/03, incisos | a IV do artigo 2°, a CAB ambiental informa que
ndo possui outros contratos de prestagdo de servicos com seus Auditores Independentes que néo
aqueles relacionados a auditoria externa.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposigdes constantes da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que dis-
cutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes e com
as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013.
ENCERRAMENTO E AGRADECIMENTOS

A Administragdo da CAB agradece aos seus acionistas, clientes e fornecedores pela confianga de-
monstrada em 2013, aos gestores e liderangas, pela motivagado e pelo envolvimento que transmitiram
as equipes, e, especialmente, aos colaboradores, pelo empenho, dedicagdo e esforgo no cumprimen-
to e superagdo das metas estabelecidas.

Sao Paulo, 28 de margo de 2014

A Administracao
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N " Exercicios findos em 31 de 0 de 2013 e 2012 - (Em milhares de Reais)
Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora
Ativo Nota 2013 2012 _1/1/2012 2013 2012 1/1/2012 | Passivo Nota 2013 2012 1/1/2012 2013 2012 1/1/2012 Nota 2013 2012 2013 2012
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irculante sentado”  sentado” irculante sentado”  sentado” ; : oui
Caixa e equivalentes de caixa 717986 15647 3422 404 449 1463 |  Fomecedores e outras contas apagar 13 100074 23765  19.723 895 1906 219 gﬁgfgzggesfxl‘;';‘;' ",'rqe“s'gados g; (g%;g% ég;gg) é%g) }gggj)
Outros investimentos 8  108.235 80.913 1.369 18.939 9.617 - Empréstimos e financiamentos 14 329.461  313.808 108.990 - - 278 | icro bruto 141.207 100.043 6.620 7,950
Contas a receber e outros recebiveis 9  119.790 98.541 75.639 1.282 5.876 188 Debéntures 15 116.364 34.744 - 5.784 - * Despesas operacionais - - - -
Dividendos a receber 216 - - 548 - - Provisdes e encargos trabalhistas 8.198 7.910 4.585 478 1.189 372 7 Comerciais 22 (23.749) (12.973) _ ~
Estoques . 4544 2737 485 - - -|  Dividendos a pagar 331 : - - - © Administrativas e gerais 2 (75.769) (72344)  (15.081)  (15.985)
Impostos e contribui¢des a recuperar 7.142 9.529 8.720 2.498 2.264 2.406 Obrigagdes fiscais 16 9.810 8.981 2.024 154 400 215 Outras receitas 5366 5176 _
Despesas antecipadas 522 950 394 - 2 9 Imposto de renda e contribuigao Outras despesas (1 '406) (148) (3.286) (99)
Total do ativo circulante 258.435  208.317 90.029 23.671 18.208 4.066 social a pagar 199 65 118 - - - Resultado de equivaléncia patrimonial 214 2‘369 990 30‘762 (11.343)
Total do passivo circulante 564.437  389.273 135.440 7.311 3.495 1.084 48v018 15.568 24'191 (19'477)
Néo circulante Resultado antes das — \ : ' ' ’
Nao circulante Fornecedores e outras contas a pagar 13 929 860 2.934 1.583 1.634 - s iras liquidas e i foe !
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 14 330.648  333.668 324.275 53.905 6.876  13.242 oo finan oo v
Contas a receber € oulros recebiveis 9 569313 416200 374773 71627 15266 1203 |  Debéntures 15 99461 - - 99.461 - - Szgggzzggﬁgﬁigﬁ:s o (gg%‘}) (gggg) (18';(;%) 3&3)
Depositos judiciais 1.215 1441 566 - - - Instrumentos financeiros derivativos 17 4.139 - - 4.139 - - Resultado financeiro |Iquld0 21 '907) (12'166) (8'610) 2.859
:mpostosde conéribuigées E recuperar 32.349 23.717 17.530 - - IObrigagc’)des fis%ais b, 16 57.226 41.866 39.056 - - - Resultado antes dos i 26.111 3402 15.581 (16.618)
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social diferidos 10 _ 35362 _27.042 _ 36333 24373 _19.816 _16.591 social diferidos 10 38215 25979 21216 - - Iﬂﬁﬁiiﬁ derenda e ggm;"gﬂ:g;g soca correntes I gg:g; (1(1‘%; 4557 2660
638.239  468.400 429.202 96.000 35.082 17.794 Proviséo para contingéncias 18 998 1.330 545 - - - Resultado do exercicio 19.624 W) m W
Investimentos 11ae11b 7.502 4.388 1976  301.955 195676 140.364 Proviséo p/perdas em investimentos 11c - - - 5.531 8.310 24512 o o g atribuivel aos: - - - -
Imobilizado 15.434 8.287 5.062 8 215 534 | Total do passivo no circulante 531.616  403.703 388.026  164.619 16.820 _37.754 Acionistas controladores ' 20.138 (13.958) 20138 (13.958)
Intangivel 12 446.805  344.473 130.188 - - - | Patriménio liquido 20 Acionistas ndo controladores (514) 1'570 o o
Total do ativo néo circulante 1.107.980  825.548 566.428 397.963  230.973 158.692 Capital social 282.060  282.060 163.156  282.060 282.060 163.156 Resultado do exercicio 19.624 [12:388) 20138 _(13.958)
PF;r(?jui‘zo_s ?’curpt;dadt@b vel (32.356)  (53.194)  (39.236) (32.356) (53.194) (39.236) Itado por agéo - basico e diluido (em Reais) —_ 03287 (0,2344)
atriménio liquido atribuivel aos ; o fi ; —— =
controladores 249.704  228.866 123.920 249704  228.866 123.920 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Participagéo de nao controladores 20.658 12.023 9.071 - - - D tragoes de Itados abr t
Total do patriménio liquido 270.362  240.889 132.991 249.704 228.866 123.920 Exercicios findos em 31 de 0 de 2013 e 2012 - (Em milhares de Reais)
Total do passivo 1.096.053  792.976 523.466  171.930 20.315 38.838 Consolidado Controladora
Total do ativo 1.366.415 1.033.865 656.457 421.634 249.181 162.758 | Total do passivo e patriménio liquido 1.366.415 1.033.865 656.457 421.634 249.181 162.758 2013 2012 2013 2012
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. Resultado do exercicio antes da participagdo dos acionistas
Notas explicativas as d acoes fi iras - (Em milhares de Reais) naolco?tr:llle:dores total 182%2 J—)(gggg) %gl gg J—)(lgggg)
1. Contexto operacional: A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima  Para fins de comparabilidade, os saldos consolidados correspondentes de 31 de dezembro de 2012 foram ajustados consi- Resultado abrangente atribuivel aos:
de capital aberto localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, 1° Andar, na cidade de Sao Paulo/SP, e tem como objetivo  derando a referida mudanca de pratica contabil. Conforme requerido pelo IAS 8 (CPC 23) Politicas Contabeis, Mudancas  Acionistas controladores 20138 (13.958) 20138 (13.958)
principal a atuagdo na area de saneamento basico, diretamente ou através de sociedades em que vier a participar como de Estimativas e Retificagéo de Erros, os efeitos retrospectivos da adogéo do IFRS 11 (CPC 19 — R2) s@o demonstrados  Acionistas nio controladores (514) 1570 - -
sdcia ou acionista, por meio da realizagéo das atividades de captagéo, tratamento, distribuicdo geral de 4gua, coleta e tra-  conforme segue: Resultado abrangente total 19.624 (12.388) 20138 _(13.958)
tamento de esgoto, elaboragéo de projetos e estudos técnicos, bem como construgéo, operagéo, conservagao, manuten-  Balango Patrimonial 2012 01/01/2012 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
¢éo, modernizagao, ampliagdo, exploragdo das obras e sistema de saneamento basico, enfim, todas as atividades neces- “Origi- Ajustes “Origi- Ajustes
sarias a plena atuacéo na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem nalmente CPC 19(R2) “Reapre- nalmente CPC19 “Reapre- D tragoe dﬂS t do patriménio liquido
implantados, na referida 4rea, além da participagao em outras sociedades como sécia ou acionista. As demonstracdes fi-  Ativo p i0” FRS11 sentado” apr do” (R2)IFRS 11 i0” Exercicios findos em 31 de d o de 2013 e 2012 - (Em milhares de Reais)
nanceiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 abrangem a  Circulante Atribuivel aos acionistas
Companhia e suas controladas (conjuntamente referidas como “Grupo’). As operagdes da Controladora sao representadas  Caixa e equivalentes de caixa 16.226 (579) 15647 479 (1374) 3422 _ controladores Participagdo Total do
substancialmente pela sua participagio nas Empresas a seguir relacionadas: a. Saneamento de Mirassol - SANESSOL  Qutros investimentos 85.564 (4651)  80.913 . 1.369 1.369 Capital Prejuizos de nao liquido
S.A. - iniciou as operagGes em janeiro de 2008 com a assinatura do Contrato de Concess&o para a Exploragéo dos Servi-  Contas a receber e outros recebiveis ~ 102.346 (3.805) 98.541 76.583 (944)  75.639 o Nota social Total  controladores  patriménio
gos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Mirassol - Sdo Paulo e iré operar o siste- Estoques 2908 (171) 2737 505 (20) 485 Saldos em 1° de janeiro de 2012 163.156 (39.236)  123.920 9.071 132.991
ma até 2038. b. Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. - iniciou as operagdes em novembro de 2007 com a Impostos e contribuigdes a recuperar 9.612 (83) 9.529 8.720 A 8.720 Aumento de capital social 120.000 - 120.000 - 120.000
assinatura do Contrato Administrativo de Concess&o para a Exploragao de Servicos Publicos de Abastecimento de Agua e Despesas antecipadas 1.050 (100) 950 415 (21) 394 Custo de transagao relacionado ao
Esgotamento Sanitario do Municipio de Palestina - Sao Paulo e iré operar o sistema até 2037. c. CAB Guaratingueta S.A. - Total do ativo circulante 217.706 (9.389) _ 208.317 91.019 (990)  90.029 aumento do capital social (1.096) (1.096) - (1.096)
iniciou suas atividades em 11 de junho de 2008 com a assinatura do Contrato de Parceria Publico-Privada Administrativa Nz circulante Aumento de capital em controlada com
para a prestagdo de servicos de coleta, tratamento de esgoto sanitdrio e a disposigdo do lodo no municipio de  Realizavel a longo prazo participagéo de n&o controlador - - 1.382 1.382
Guaratingueta — Sao Paulo e iré operar o sistema até 2038. d. CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — iniciou suas ativida- Contas a receber e outros recebiveis  416.243 (43)  416.200 374.436 337 374.773 Resultado do exercicio - (13.958) (13.958) 1.570 (12.388)
des em 01 de fevereiro de 2009 com o Contrato de Concessao de Parceria Publico-Privada na modalidade administrativa, Depésitos judiciais 1.441 i 1.441 566 N 566 Saldos em 31 de dezembro de 2012 20 282.060 (53.194)  228.866 12.023 240.889
para a prestacao de servigos de manutengéo de barragens, inspecdo e manutengao de tineis e canais de interligagéo de Impostos e contribuigées a recuperar  23.717 23717 17.530 _ 17.530 Distribuicéo de dividendos
barragens, manutencéo civil e eletromecanica em unidades integrantes do sistema, tratamento e disposicéo final do lodo Imposto de renda e contribuigao desproporcional em controlada - 700 700 - 700
gerado na produgéo de 4gua tratada, servicos auxiliares, ampliagao da capacidade da estagéo de tratamento de &gua de social diferidos 27.165 (123) 27.042 36.675 (342) 36333 Resultado do exercicio - 20.138 20.138 (514) 19.624
Taiagupeba, construgéo das adutoras e de outras utilidades no municipio de Suzano — S&o Paulo e ir4 operar o sistema até 168.566 (166) — 468.400 429.207 (5) 429.202 Efeito de alteragao de participagéo
2024. e. CAB Aguas de Paranagua S.A. - iniciou suas atividades em 30 de dezembro de 1996 com a assinatura do Contrato Investimentos o 4.388 4.388 o 1 '976 em controladas - - - 9.149 9.149
de Subconcesséo da gestéo integrada dos sistemas e servigos de saneamento bésico de &gua e de esgoto sanitério no Imobilizado 9717 (1'430) 8'287 5239 a7 5'062 Saldos em 31 de dezembro de 2013 20 282060 ___ (32.356) 249.704 20.658 270.362
perimetro urbano da cidade de Paranagua - Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquirido pela Companhia de Aguas P ’ ’ ) ’ ’ As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
h ; f = Intangivel 354.836 (10.363) _ 344.473 133.384 (3.196) _130.188 p p ¢l G
do Brasil - CAB ambiental, juntamente com o Contrato de Subconcessdo. Em novembro de 2011, o contrato de Total do ativo nio circulante 833.119 (7571) 825548 567.830 (1.402) _566.428 — —
Subconcesséo foi alterado e seu prazo aditado em 240 meses, portanto, a controlada vai operar o sistema até 2045. f. CAB : ) X ) ) ) L D agoes do valor i .
A o o e . L " Total do ativo 1.050.825 16.960) 1.033.865 658.849 (2.392) _656.457 Exercicios findos em 31 de d bro de 2013 e 2012 - (Em milhares de Reais)
MT Participages Ltda. - iniciou suas atividades em agosto de 2009 com a constituicédo da holding para administragéo cen- Balango patrimonial — — 12 0170112012 1
tralizada das Empresas do Grupo situadas no Estado do Mato Grosso. g. CAB Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas ativida- Oria Alustes “Origi Aiustes Consolidado Controladora
des em maio de 2001 com a assinatura do contrato de concesséo plena de agua e esgoto sanitério no municipio de Pontes nalmel?te cPC 19 (R2) “Reapre- nalmer?te CJPC 19 “Reapre- . 2013 . 201% 2013 2012
e Lacerda, Estado do Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de Aquas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80% o .. P FRS 11 apre- tado” (R2) IFRS 11 aPre: - Receitas Reapresentado
e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2031. Com a participagéo de 80% até maio de 2011, passando 2= -0 S e Servigos prestados o 533.187 364.706 10899  12.323
a ser controlada direta da CAB MT Participagdes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da Companhia de Aguas do ||;:cu an ed i " 26,868 3103 23.765 20.355 632) 19723 Proviséo para creditos de liquidagao duvidosa (6.599) (3.310) - -
Brasil - CAB ambiental. h. CAB Colider Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2002 com a assinatura do contrato de ornecedores € outras contas a pagar. - 0. (3103) i : (632) : » o 526.588 361.396 10899  12.323
concesséo plena de dgua e esgoto sanitario no municipio de Colider, Estado do Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Debéntures 34.744 - 34.744 N N - Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS)
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80% e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até Empréstimos e financiamentos 324723 (10915  313.808 110459 (1.469)  108.990 " Custos dos servigos vendidos 307.817 214.564 55 -
2032. Com a paricipagdo de 80% até maio de 2011, passando a ser controlada direta da CAB MT Participacdes Lida. e, por  FroVisoes & encargos trabalhistas 8.375 (465) 7.910 4.734 (149) 4585 wateriais, energia, servigos de terceiros e outros 47.608 43.401 9.678 _ 8.521
consequéncia, controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental. i. CAB Alta Floresta Ltda. - iniciou ~ OPrigacdes fiscais . 9.146 (165) 8.981 2.085 (41) 2024 valor adicionado bruto 171.163 103.431 1.166 _ 3.802
suas atividades em novembro de 2002 com a assinatura do contrato de concesséo plena de agua e esgoto no municipiode  MPOsto de renda e contribuigao Depreciagdo e amortizagao (21.311) (11.777) (38) (174)
Alta Floresta, Estado do Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu social a pagar 69 (4) 65 17 1 118 Valor adi o liquido gerado pela C: hi 149.852 91.654 1128 _ 3.628
80% e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2032. Com a participagéo de 80% até maio de 2011, Total do passivo circulante 403.925  (14.652)  389.273 137.730 (2.290) 135440 Resultado de equivaléncia patrimonial 2.369 990 30.762  (11.343)
passando a ser controlada direta da CAB MT Participagdes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da Companhia Nao Circulante Receitas financeiras 63.874 38177 2.164 3.198
de Aguas do Brasil - CAB ambiental. j. CAC Participagdes Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2009 com a constitui- ~ Fornecedores e outras contas a pagar ~ 1.150 (290) 860 2.934 - 2934 Outras receitas (despesas) 3.724 (148) 1.889 -
¢ao de uma holding para futuras aquisigdes. k. CAB Piquete S.A. - iniciou suas atividades em margo de 2010 com a assina- ~ EMpreéstimos e financiamentos 335.578 (1.910)  333.668 324.276 (1) 324275 yalor adicionado total a distribuir 219.819 130.673 _ 35943 _ (4.517)
tura do contrato de concessao de prestagdo de servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario do  Obrigagdes fiscais - 41. 866 - 41.866 39.154 (98)  39.05  pessoal 56.133 45.361 6.424 8518
municipio de Piquete - S0 Paulo e ira operar o sistema até 2040. I. CAB Canarana Ltda. - iniciou as operagoes em 18 de  Imposto de renda e contribuigdo Remuneragéo direta 44.437 36.647 6.037 7.828
abril de 2000 com a assinatura do Contrato Administrativo de Concess&o para Exploragéo de Servigos Publico de Abasteci- social diferidos 26.079 (100) 25.979 21.218 (2) 21216 Beneficios 8.017 5.743 148 502
mento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Canarana - Mato Grosso. Em 31 de agosto de 2013 a Companhia _ Proviséo para contingéncias 1.338 (8) 1.330 546 (1) 545 FGTS 3.679 2971 239 188
de Aguas do Brasil - CAB Ambiental vendeu 20% de participagéo para PCT Participagdes Ltda. sem perda de controle e ira  Total do passivo ndo circulante 406.011 (2.308)  403.703 388.128 (102) 388.026  |mpostos, taxas e contribuigdes 57.397 46219 (1.876) 18
operar o sistema até 2040. m. CAB Comodoro Ltda. - iniciou suas atividades em setembro de 2007 com a assinatura do  Patriménio liquido atribuivel Federais 56.471 45.455 (2.432) (671)
contrato de concess&o plena de 4gua e esgotos sanitérios no municipio de Comodoro, Estado do Mato Grosso. Em setem- _a0s controladores 228.866 - 228.866 123.920 - 123920 Estaduai 63 - 14 -
bro de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80% e assumiu o controle da Empresa e ira operar  Participagao de néo controladores 12.023 - 12.023 9.071 - 9.071 Municipais 863 764 542 689
o sistema até 2037. Com a participagao de 80% até maio de 2011, passando a ser controlada direta da CAB MT Participa- Total do patriménio liquido _ 240889 _ - _240.889 132.991 - _132.991 agdo de is de terceiros 86.665 51.481 11.257 905
¢des Ltda. e por consequéncia controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental. n. Aguas de Total do passivo 809.936 (16.960) _ 792.976 525.858 (2.392) 523466  jyros 79.674 47627  10.103 339
Andradina S.A. - constituida em 15 de setembro de 2010, iniciou suas operagdes em 4 de outubro de 2010 com o Contrato  Total do passivo e patriménio liquido 1.050.825 __(16.960) 1.033.865 658.849 (2.392) _656.457  Alygugis 884 1138 484 566
Administrativo de Concess&o para Exploragdo de Servigos Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitério do Demonstragéo do resultado - 2012 “Orlglnalmente Ajustes CPC 19 Outras 6.107 2716 670 -
Municipio de Andradina - So Paulo e ira operar o sistema até 2040. Esta Empresa é estruturada separadamente sobre a _apr d (R2) IFRS 11 “Reapr tado” R agio de capitais proprios 19.624 (12.388)  20.138  (13.958)
qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, portanto sendo classificada como controlada em conjunto com a  Receita operacional liquida 355.209 (17.237) 337972  Resultado do exercicio 20.138 (13.958)  20.138  (13.958)
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial.  Custo dos servigos prestados (249.695) 11.766 (237.929)  participagao dos néo-controladores no resultado (514) 1570 -
0. Aguas de Castilho S.A. - constituida em 29 de outubro de 2010, iniciou suas atividades em 10 de janeiro de 2011 com o Lucro bruto 105.514 (5.471) 100.043 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
propdsito especifico de prestagao de servigos publicos de agua e esgoto no Municipio de Castilho, Estado de Sao Paulo e Despesas operacionais = - - —
a prestagao dos servicos suplementares, conforme definido no contrato de concessao firmado pela Companhia com o Mu-  Comerciais (13.953) 980 (12.973) . Demonstracoes Idos ﬂf’x°5 de caixa - método indireto 3
nicipio de Castilho (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Plblica e iré operar o sistema até 2040. Esta Empresa  Administrativas e gerais (74.593) 2.249 (72.344) Exercicios findos em 31 de 0 de 2013 e 2012 - (Em milhares de Reais)
é estruturada separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, portanto sendo classificada  Outras receitas (despesas) liquidas (147) 1) (148) Consolidado __Controladora _
como controlada em conjunto com a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séo Paulo - SABESP e avaliada pelo Resultado de equivaléncia patrimonial - 990 990 Nota 2013 - 2012 2013 2012
meétodo da equivaléncia patrimonial. p. Tubarédo Saneamento S.A. - constituida em 16 de novembro de 2011, iniciou suas Resultado antes das receltas (despesas) X ; L Reapre:
atividades em 01 de marco de 2012 com o propésito especifico de prestagéo de servigos publicos de 4gua e esgoto no as i I 16.821 (1.253) 15.568 Fluxo de caixa das atividades operacionais sentado
Municipio de Tubaro, Estado de Santa Catarina, e a prestagao dos servigos suplementares, conforme definido no contrato  Receitas f|nance|ras 38.524 (347) 38.177  Resultado do exercicio 19.624 (12.388)  20.138  (13.958)
de concess&o firmado pela Companhia em fevereiro de 2012 com o Municipio de Tubarao (Poder Concedente), decorrente Despesas flnance|ras (51.123) 780 (50.343) AJUS“{S para: _—
da Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2042. Esta Empresa ¢ estruturada separadamente sobre a qual o Grupo  Receita (d ) iras liq (12.599) 433 (12.166) Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 6.599 3.310 - -
possui direitos sobre os ativos liquidos, portanto sendo classificada como controlada em conjunto com a Duane do Brasil Resultado antes dos i " 4222 (820) 3402 Depreciagéo e amortizagao 21.311 .77 38 174
S.A. e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. . Itapoa Saneamento Ltda. - constituida em 30 de agosto de  Imposto de renda e contribuigéo social correntes (1.675) 604 (1.071) Resultado na venda de imobilizado 1.103 - 169 145
2012, iniciou suas atividades em 13 de outubro de 2012 com o propésito especifico de prestagéo de servigos publicos de  Imposto de renda e contribuigao social diferidos (14.935) 216 (14.719) Resultado da equivaléncia patrimonial (2.369) (990)  (30.762)  11.343
4gua e esgoto no Municipio de Itapoa, Estado de Santa Catarina, nos termos do Edital de Licitagao sob a modalidade de  Resultado do exercicio (12.388) B (12.388) Provisdo para contingéncias 332 785 - -
Concorréncia publica e conforme definido no contrato de concessao administrativo, firmado pela Companhia em 4 de outu-  Resultado atribuivel aos: Impostos de renda e contribuigéo social diferidos 3.916 14.719 (4.557)  (2.660)
bro de 2012 e ira operar o sistema até 2042. Esta Empresa ¢ estruturada separadamente sobre a qual 0 Grupo possui  Acionistas controladores (13.958) . (13.958)  Impostos diferidos PIS/Cofins 16.377 3.730 - -
direitos sobre os ativos liquidos, portanto sendo classificada como controlada em conjunto com a Serrana Engenharia S.A.  Acionistas nio controladores 1570 - 1570 Juros sobre atualizagéo do contas a receber de cliente
e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. r. CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda. - consti- Resultado do exercicio (12.388) B (12.388) € outros investimentos (60.779) (37.699) (1.115)
tuida em 29 de outubro de 2010 com o objetivo de elaborar projetos e estudos técnicos, desenvolvimento de pesquisas  pemonstragao dos fluxos de caixa - método indireto - 2012 Margem de intangivel de concessaol ativo financeiro (2.277) (1.429) -
para modernizagéo e ampliagéo de sistemas de saneamento basico, bem como de participar em outras sociedades. s. CAB “Originalmente  Ajustes CPC 19 Variag&o no valor justo de instrumento financeiro 4.139 - 4.139
Cuiaba S/A - Concessionaria de Servios Publicos de Agua e Esgoto - constituida em 24 de j Janelro de 2012, iniciou suas  Flyxo de caixa das atividades operacionais apr tado” (R2) IFRS 11 “Reapresentado” Resultado na alienagéo de investimento 27d (2.915) - (2.915) -
atividades em 18 de abril de 2012 com o proposito especifico de prestagéo de servigos publicos de dgua e esgoto no Muni-  Regyitado do exercicio (12.388) R (12.388) Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 72.518 39.569 6.620 (1.823)
cipio de f:uiabé, Estado do Matlo Grosso, e a pres@agéo dos servigos suplgrpgntares, gonforme definido no contrato de con- Ajustes para: Imposto de renda e contribuigéo social provisionados 2.571 1.071 - -
cessao flrm?dq pelg (_)omp_arjhla em 17_de feverellro de 2012 com o Municipio de Cuiaba (Pod_er Concedente), deqorrente Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa 3.441 (131) 3310 : o 79.150 22.455 (8.245) (6.779)
da Concorréncia Publica e iré operar o sistema até 2042. Em 31 de agosto de 2013 a Companhia de Aguas do Brasil - CAB Depreciagao e amortizagdo 12.102 (325) 11.777 (Aumento) redugéo contas a receber e outros recebiveis (114.854) (29.940)  (57.174) 17
Ambiental vendeu 20% de participacao para PCT Participagdes Ltda. sem perda de controle. t. CAB Aguas do Agreste S.A. Resultado na venda de imobilizado 588 (588) 0 Aumento estoques (1.807) (2.252) - -
- constituida em 13 de margo de 2012, iniciou suas atividades em 01 de dezembro de 2012 com o propésito especifico e Resultado da equivaléncia patrimonial - (990) (990) (Aumento) redugao em impostos e contribuigdes a recuperar (6.245) (6.996) (234) 142
exclusivo de atender a execugéo do Contrato de Concesséo Administrativa com a Companhia de Saneamento de Alagoas - Provisdo para contingéncias 792 [ 785 Redugéo (aumento) em despesas antecipadas 428 (656) 2 7
CASAL, nos termos do Edital de Licitagéo sob a modalidade de concorréncia para a prestagao de servigos, pelo periodo de Impostos de renda e contribuiao social diferidos 14.935 (216) 14719 Redugéo (aumento) em depésitos judiciais 226 (875) - R
30 anos, de construgdo, gestao, operagdo e manutengao do novo Sistema Adutor do Agreste, firmado pela Companhia em Impostos diferidos PIS/Cofins 2'730 1.000 3'730 Aumento (redugéo) em fornecedores e outras contas a pagar 76.378 1.968 (1.062) 1.641
1° de junho de 2012. Planejado para iniciar em Traipu e terminar em Arapiraca no Estado de Alagoas e iré operar o sistema Juros sobre atualizagdo do contas a receber de cliente e ' ' ' Aumento (redugéo) em provisGes e encargos trabalhistas 288 3.325 (711) 817
ate 2042. u. CAB Gerenciadora Ltda. - sociedade constituida em 22 de dezembro de 2011, tem como objeto o outros investimentos (31.020) (6.679) (37.699) Aumento (redugzo) em obrigagdes fiscais 812 6.037 (246) 185
gerenciamento, a gestdo, a fiscalizagdo e a implementacéo de projetos, obras e servigos técnicos. v. CAB Atibaia S.A. - Margem de intengivel de concessaolativos financeiros K (1.429) (1.429) Juros pagos de empréstimos e financiamentos (57.152) (33.707) - (140)
constituida em 6 de dezembro de 2012, iniciou suas atividades em 21 de junho de 2013 com a assinatura do Contrato de Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 48.029 (8'660) 39.569 mposto de renda e contribuigdo social pagos (2.437) (1.124) - -
Parceria Publico-Privada, na modalidade de Concessdo Administrativa, consistindo na prestagdo do servigo publico de Imposto de renda e cor?tribui %0 social provisionados 1'675 (.604) 1'071 Fluxo de caixa usado nas atividades operacionais (25.213) (41.665)  (67.670) (4.110)
operagdes e atividades de apoio, acompanhado das obras de complementagéo, adequagéo e modernizagao do sistema de P G P 41.084 (78.629) 22'455 Fluxo de caixa das atividades de investimentos
esgotamento sanitério do territorio urbano do Municipio de Estancia de Atibaia, Estado de Sdo Paulo, e ira operar o sistema Aumento contas a receber e outros recebiveis (43:168) 13228 (29"940) Aquisigéo de investimentos 27e (1.292) (1422)  (70.522) (82.857)
ate 2043. Aquisigbes de ativos imobilizado 27¢ (9.162) (4.157) - -
2. Entidades da controladora Aumento estoques (2.403) 151 (2.252) 1SICO VOS I
2. Particinacd PN S s Aumento em impostos e contribuigdes a recuperar (7.079) 83 (6.996) Aquisides de ativo intangivel 21b  (19.774)  (223.701) -
8 pagoes acionarias __Participagdo A i Dividendos recebidos 700 - 700 -
: umento em despesas antecipadas (635) 79 (556) ¢ >
Controladas Cidade Controle 2013 2012 bsitos ludiciai Outros investimentos (20586) _ (79.544) _ (8.207) _ (9.617)
1 Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. Mirassol - SP Direto 90,00% 90,00% Aumento depdsitos judiciais (875) : (875) : i investi
2 Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S A Palosting - SP Direto 50’00% 50!00% Aumento em fornecedores e outras contas a pagar 4.729 (2.761) 1968 Fluxode caixa usado_ nas atlwdafies d_e investimentos (150.114) (308.824)  (78.029) (92.474)
‘ " o H 5 f 000 009 Aumento em provisdes e encargos trabalhistas 3.641 (316) 3.325 Fquoyde_ caixa das atividade de financiamentos
3 CAB Guaratingueta S.A. Guaratingueta - SP Direto 100,00% 100,00% o cBes fiaca Empréstimos e financiamentos tomados 484451  310.651 100017  (22.451)
4 CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. Suzano - SP Direto 95.00% 95,009 Aumento em obrigacoes fiscais 7.063 (1.026) 6037 ¢ o emoréstimos  fi " 511785 (101458) (54363) (319
5 CAB Aguas de Paranagué S.A Paranagué - PR Direto 100.00% 100 00% Juros pagos de empréstimos e financiamentos (41.736) 8.029 (33.707) Pagamentos de empréstimos e financiamentos (511.785)  (101.458)  (54.363) (319)
6 CABMT Participagdes Ltda, Cuiabé - MT Direto 80.00% 80 00% Imposto de renda e contribuic&o social pagos (1.723) 599 (1.124) Debéntures emitidas 205.000 33.900  100.000 :
7 CAB Pontes e Lacerda Ltda, Pontes Lacerda - MT  Indireto 80.00% 80,00% _ Fluxo de caixa usado nas atividades operaci (41.102) (563) (47.665) fumento de capital socia civac oo e - 18340
. : h " g g i ivi i i Aumento de capital em controlada com participagéo de
8 CAB Colider Ltda. Colider - MT Indireto 80,00% 80,00% Fluxo de caixa das atividade de investimentos no controlador 1382
9 CABAlta Floresta Ltda. Alta Floresta—MT  Indireto 80,00% 80,00%  Aquisico de investimentos - (1.422) (1422) D o de caixa proveniente das atividades de :
10 CAC Participagdes Ltda. Séo Paulo - SP Direto 99,80% 99,80% Aquisigbes de ativos imobilizado (6.070) 1.913 (4157) R ot 177666 362714 145654 95570
11 CAB Piquete S.A. Piquete - SP Direto 100,00% 100,00%  Aquisigoes de ativo intangivel (232.550) 8.849 (223.701) N ) ) ) : : - :
12 CAB Canarana Ltda. Canarana — MT Direto 80.00% 100,00% Outros investimentos (82.387) 2843 (79.544) umento (refiugao) I|_qU|da em caixa e equwa_lentes de caixa 2.339 12.225 (45) (1.014)
13 CAB Comodoro Lida. Comodoro~MT ~ Indireto 80.00% 8000% _Fluxo de caixa usado nas atividades de in (321.007) 12.183 (38.824) Demonstragdo do caixa e equivalentes de caixa
00% 00% i ivi i i Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 15.647 3.422 449 1.463
14 CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Fluxo de caixa das atividade de financiamentos Cai qui lentes de cai a1 dJ dozemb 97 17986 T 101 149
Basico Ltda. S50 Paulo - SP Direto 100,00% 100,00% Empréstimos e financiamentos tomados 366.290 (55.639) 310.651 Laixa e equivalentes de caixa em 51 de dezembro a 200 __19.0d
15 CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Pagamentos de empréstimos e financiamentos (112.473) 11.015 (101.458) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Servigos Piblicos de Agua e Esgoto Cuiaba - MT Direto 80,00% 100,00%  Aumento de capital social 118.340 (101) 118.239  controladores s&o baseados em um montante proporcional dos ativos liquidos da subsidiéria. Nenhum ganho ou perda é
16 CAB Aguas de Agreste S.A. Arapiraca — AL Direto 100,00% 100,00%  Debéntures emitidas - 33.900 33.900  reconhecido no resultado do exercicio. iv. Controladas: O Grupo controla uma investida quando esta exposto a, ou tem
17 CAB Gerenciadora Ltda. S3o Paulo - SP Direto 100,00% 100,00% Aumento de capital em controlada c/parte de néo controlador 1.382 - 1.382 direitos sobre, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de afetar esses
18 CAB Atibaia S.A. Atibaia - SP Direto 100,00% 100,00%  Fluxo de caixa proveniente das atividades de fi 373.539 (10.825) 362.714  retornos por meio de seu poder sobre a investida. As demonstragées financeiras de controladas séo incluidas nas demons-
19 Aguas de Andradina S.A. Andradina - SP Emconjunto  70,00% 70,00% Aumento liquido em caixa e equwalentes de caixa 11.430 795 12.225 tragdes financeiras consolidadas a partir da data que o controle inicia até a data que o controle é perdido. As politicas
20 Aguas de Castilho S.A. Castilho - SP Emconjunto  70,00%  70,00% D tragéo do caixa e equi tes de caixa contabeis de controladas e controladas em conjunto estéo alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia. Nas de-
21 Tubardo Saneamento S.A. Tubarao - SC Emconjunto  50,00% 50,00% Caixa e equivalentes de caixa em 1 ° de janeiro 4.796 (1.374) 3.422 monstragdes individuais da Controladora, as demonstragdes financeiras de controladas e controladas em conjunto s&o re-
22 Itapoa Saneamento Ltda. Itapog - SC Em conjunto  50,00% 50,00% Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 16.226 (579) 15.647  conhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Para calculo de equivaléncias patrimoniais e consolidagéo s&o
Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP S.A. o Grupo é capazde Di céo do valor adicil Jo - 2012 “Originalmente  Ajustes CPC 19 utilizadas as demonstragoes financeiras das controladas na mesma data-base de apresentagao das demonstragdes finan-
governar as politicas financeiras e operacionais dessa entidade em razéo de todos os diretores e o presidente do Conselho apr lo” (R2) IFRS 11 “Reapresentado” ceiras consolidadas. Nas demonstragdes financeiras consolidadas as controladas séo consolidadas. v. Empreendimento
da Administragéo serem seus representantes. Consequentemente, a administrago consolida a Empresa de Saneamento ~ Receitas controlado em conjunto: Empreendimento controlado em conjunto s&o contratos que requerem o consentimento unanime
de Palestina - ESAP S.A. Apesar do Grupo possuir mais da metade do poder de voto da Aguas de Andradina S.Aeda  Servigos prestados 391.116 (26.410) 364.706  para decisdes sobre atividades que impactam significativamente os retornos. A classificagdo e contabilizagdo ocorrem
Aguas de Castilho S.A, o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente que requer consentimento  Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa (3.441) 131 (3.310)  como segue: * Operagdo em conjunto (joint operation), quando as partes integrantes tém direitos sobre os ativos e tém
unanime nas decisdes estratégicas e operacionais. 387.675 (26.279) 361.396  obrigagtes pelos passivos relacionados ao negécio, é contabilizada de acordo com os interesses das partes nos ativos,
3. Base de preparagéo: a. Declaragéo de conformidade (com relagdo as normas IFRS e as normas do CPC): As pre-  Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS) passivos, receitas e despesas. * Empreendimento controlado em conjunto (joint venture), quando as partes integrantes tém
sentes demonstragdes financeiras incluem: « As demonstragdes financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas ~ Custos dos servigos vendidos 220.598 (6.034) 214.564  direitos sobre os ativos liquidos do negécio, é contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial, tendo sido eliminada
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de  Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 54.532 (11.131) 43.401 3 consolidagao proporcional de empreendimento controlado em conjunto. vi. Participagio em entidades estruturadas: O
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que seguem os pronunciamentos contébeis emitidos pelo Comité de  Valor adicionado bruto 112.545 (9.114) 103.431  Grupo detém participagéo em fundo de investimento considerado uma entidade estruturada nao consolidada nos termos do
Pronunciamentos Contébeis (CPC); e « As demonstragoes financeiras individuas da controladora preparadas de acordo  Depreciagéo e amortizagao 12.102 (325) 11.777  |FRS 12 (CPC 45), uma vez que o controle do fundo é detido pela controladora final do Grupo Galvéo Participagdes S.A. A
com as praficas contébeis adotadas no Brasi que seguem os pronunciamentos contébeis emifidos pelo Comité de Pronun- - Valor adicionado liquido gerado pela C hi 100443 (8.789) 91.654  administragao do Grupo, por meio da controladora Galvao Participagdes S.A., definiu como prética de gestdo de caixa a
ciamentos Contabeis (CPC). As demonstragdes financeiras individuais da Controladora foram elaboradas de acordo com  Valor adici bido em tr 8 aplicagdo no Toliman Fundo de Renda Fixa Crédito Privado, restrito a controladas da Galvao Participagdes S.A., do exce-
as praticas contabeis adotadas no Brasil e, para o caso do Grupo, essas praticas diferem das IFRS aplicaveis para as de-  Resultado de equivaléncia patrimonial - 990 990  dente de caixa dessas controladoras até a necessidade prevista para os préximos 30 dias, a cada fechamento mensal.
monstragdes financeiras separadas em funcao da avaliagao dos investimentos em controladas, e empreendimentos con-  Receita Financeiras 38.524 (347) 38177  Essa gestao de caixa objetiva preservagao de capital por periodo de curtissimo prazo. A gestao de carteira desse fundo de
trolados em conjunto (joint ventures) pelo método de equivaléncia patrimonial enquanto para fins de IFRS seria pelo custo  Outras receitas/despesas - (148) (148)  investimento é de competéncia da controlada da Galvao Participagdes S.A., Galvdo Administradora de Recursos Ltda. Em
ou valor justo. Contudo, néo ha diferenca entre o patrimonio liquido e o resultado consolidado apresentado pelo Grupo € 0 - Valor adicionado total a distribuir 138.967 (8.294) 130.673 31 de dezembro de 2013 0 Grupo detinha 89% das quotas desse fundo, em montante equivalente a R$ 107.473 (R$ 80.104
patrimonio liquido e resultado da Controladora em suas demonstragdes financeiras individuais. Assim, as demonstragies  pessoal 58.579 (13.218) 45.361 em 2012), registrados em outros investimentos conforme nota 8. Esse valor representa  exposigao maxima do Grupo o
financeiras consolidadas do Grupo e as demonstragdes financeiras individuais da Controladora estao sendo apresentadas  Remuneragéo direta 47.166 (10.519) 36.647 risco de crédito desse ativo. vil. Transag na lidagao: Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer
lado a lado em um nico conjunto de demonstragdes financeiras. A emisséo das demonstragdes financeiras individuais e - Beneficios 8.306 (2.563) 5.743  receitas ou despesas derivadas de transagdes entre empresas do Grupo s&o eliminados na preparagéo das demonstra-
consolidadas foi autorizada pelo Conselo de Adminisiragao em reunido realizada em 28 de marco de 2014. b. Base de  FgTg 3.107 (136) 2971 cdes financeiras consolidadas. Ganhos nao realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por
mensuragao: As demonsiragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico com  Impostos, taxas e contribuigd 40497 5.722 46.219  equivaléncia patrimonial séo eliminados contra o investimento na proporgao da participagéo de cada investida. Prejuizos
exceao dos instrumentos financeiros no derivafivos designados pelo valor justo por meio do resultado que s30  Fegerais 39.035 6.420 45.455  nao realizados sao eliminados da mesma maneira como s&o eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o
zigﬁ::i%‘;x:‘gi":g rjélssé?{tg.dgnso:;aReal que éeamn?g::adfz;gignal s Om’E:tnalﬁadg’zg”:lzgggf]{r'gg?a?ﬁ g;ds"’;i”g: hEﬂstadgaig a6 608 760 ponto em que n&o haja evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel. b. Instrumentos financeiros: i. Ativos finan-
(3 syamy e dnuativos A Compaiae s corilds morlecan o cons s ol o s i
de outra forma. d. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacdo das demonstragoes financeiras individuais e consoli- o5 51.123 (3.496) 47.627  justo por meio do resulta?jo) sdo reconghecidos; inicialmente na data da negociacao na qual a Companhia egsuas co%troladas
dadas de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exige que a Administragdo faga julgamentos, esfimativas e pre- — jygugis 1.156 (18) 1.138 Jse torpnam uma das partes das disposigdes contratuais do instrumento.gA Cc?mpanhcila e suas c%ntroladas reconhecem a
missas que afetam a aplicagao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. 05 g ypag - 2.716 2.716  baixa de um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia e
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas s&o revistas de uma maneira continua. Revi- = P e : . - - -
ses com relac N A ! e o P h Remuneragéo de capitais proprios (12.388) - (12.388)  suas controladas transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
a0 a estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas s&o revisadas e em quais- | .o (prejuizo) do exercicio (13.958) R (13.958) ¢ o | almente tod : beneficios da fitularidade do afivo fi iro s transferidos. Eventual
quer exercicios futuros afetados. As informages sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco 0 {pre] . . ; : ransagao no qual essenciaimente todos 0s r1scos € beneticios da lituaridade do ativo financeiro sao transteridos. Eventua
Participagao dos nao-controladores nos prejuizos 1.570 - 1.570  participago que seja criada ou retida pela Companhia e suas controladas nos ativos financeiros transferidos ¢ reconheci-

significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estéo incluidas nas seguintes notas
explicativas: « Nota 9 — Contas a receber e outros recebiveis; * Nota 10 — Imposto de renda e contribuigao social diferidos;
Nota 12 — Intangivel; e » Nota 18 — ProvisGes para contingéncias. e. Reapresentagao dos valores correspondentes de 31
de dezembro de 2012: Os pronunciamentos (novos ou revisados) e as interpretagdes listados a seguir, que foram emitidos
pelo CPC e IASB e deliberados pela CVM, possuem aplicagéo obrigatdria para os exercicios sociais iniciados a partir de 1°
de janeiro de 2013. Séo eles: « IAS 18 (CPC 18 R2)- Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento con-
trolado em conjunto; « IFRS 11 (CPC 19 R2) - Negécios em conjunto; « IAS 19 (CPC 33 R1) - Beneficios a empregados; *
IFRS 10 (CPC 36 R3) — Demonstragdes consolidadas; * IFRS 12 (CPC 45) - Divulgagéo de participagdes em outras entida-
des; e * IFRS 13 (CPC 46) — Mensuragao do valor justo. Dos pronunciamentos listados acima, o tnico que impactou a Com-
panhia foi o [FRS 11 (CPC 19 R2). Este pronunciamento determina que as controladas sejam integralmente consolidadas a
partir da data de aquisig@o do controle, e continuem a ser consolidadas até a data em que esse controle deixar de existir,
exceto os empreendimentos controlados em conjunto com outras entidades (joint venture), os quais devem ser avaliados
pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. As demonstragdes fi-
nanceiras das controladas e controladas em conjunto s&o elaboradas para o mesmo exercicio de divulgacéo que as da
controladora, utilizando politicas contabeis consistentes com as politicas adotadas pela controladora. Os seguintes empre-
endimentos controlados em conjunto, que até 31 de dezembro de 2012 eram contabilizados nas demonstragdes consolida-
das pelo método da consolidagdo proporcional, passaram a ser contabilizadas com base no método de equivaléncia
patrimonial, a partir de 1° de janeiro de 2013, bem como os exercicios correspondentes apresentados nessas demonstra-
cOes financeiras:
Participacéo

Controladas Controle 2013 2012
1 Aguas de Andradina S.A. Em conjunto 70,00% 70,00%
2 Aguas de Castilho S.A. Em conjunto 70,00% 70,00%
3 Tubardo Saneamento S.A. Em conjunto 50,00% 50,00%
4 Itapod Saneamento Ltda. Em conjunto 50,00% 50,00%

As notas explicativas relacionadas aos valores correspondentes em 31 de
reapresentadas s&o identificadas como “reapresentado”.

4. Principais politicas contabeis: As mesmas politicas contabeis foram seguidas nestas demonstragdes financeiras da
Controladora e do Consolidado, tais como foram aplicadas nas demonstragdes financeiras da Controladora e do Consoli-
dado de 31 de dezembro de 2012, aprovadas para publlcaqao em 14 de margo de 2013 exceto pelo impacto da adogéo de
normas descritas na nota 3e. a. Base de ¢do:i. C de ios: Para aquisicdes efetuadas a partir
de 1° de janeiro de 2009, a Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestagao transferida, deduzindo o
valor justo dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data de aquisicao, isto &, na data em que
o controle é transferido para a Companhia e/ou suas controladas. Os custos de transagéo, os quais a Companhia e/ou suas
controladas incorrem com relagéo a uma combinagdo de negdcios, sdo reconhecidos como despesas & medida que séo
incorridos. Combinagdes de negécio sao registradas utilizando o método de aquisicéo na data em que o controle é transfe-
rido para o Grupo. Controle é o poder de governar a politica financeira e operacional da entidade de forma a obter benefici-
os de suas atividades. Quando da determinagéo da existéncia de controle, o Grupo leva em consideragéo os direitos de
voto potenciais que sado atualmente exerciveis: « O valor justo da contraprestagao transferida; mais; « O montante reconhe-
cido de qualquer participagéo de nao controladores na adquirida; mais; * Se a aquisi¢ao foi realizada em estégios, o valor
justo de qualquer participagdo na adquirida antes da aquisi¢ao; menos; *+ O montante liquido (geralmente a valor justo) dos
ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos. Quando o valor é negativo, 0 ganho com a compra vantajosa é
reconhecido diretamente no resultado do exercicio. ii. Combi de negdcios entre entidades sob controle comum:
A mensuragao de transagoes referente a aquisicoes de controladas sob controle comum é feita a valor contabil. iii. Partici-
pagao de acionistas nao controladores: Para cada combinagéo de negdcios, a Companhia e/ou suas controladas elege
mensurar qualquer participagéo de néo controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios: « Pelo valor justo;
ou * Pela participagdo proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida, que geralmente sao pelo valor justo. Mu-
dangas na participacédo da Companhia e suas controladas em uma subsidiaria que n&o resulte em perda de controle séo
contabilizadas como transagdes com acionistas em sua capacidade de acionistas. Ajustes a participagdo de nado

dezembro de 2012 que estdo sendo

da como um ativo ou passivo individual. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado
no balango patrimonial quando, somente quando, as empresas detenham o direito legal de compensar os valores e tenham
aintengéo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. A Companhia e suas
controladas classificam os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: empréstimos e recebiveis e
mensurados pelo valor justo por meio de resultado. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resulta-
do: Um ativo financeiro € classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociagao, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagéo séo
reconhecidos no resultado conforme incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado séo
mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideragao qualquer ganho
com dividendos, s@o reconhecidas no resultado. Ativos financeiros classificados como mantidos para negociagéo sao ati-
vamente gerenciados para atender as necessidades de liquidez da Companhia e de suas controladas. Ativos financeiros
designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem aplicagdes financeiras e quotas de fundo de inves-
timento registradas em outros investimentos. Contas a receber e outros recebiveis: Contas a receber e outros recebiveis
sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que n&o séo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reco-
nhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inici-
al, sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugéo
ao valor recuperavel. O valor presente de recebiveis de contratos de concessao de servigos é estimado como o valor pre-
sente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa interna de retorno apurada no contrato de concesséo na data de
apresentagéo. As contas a receber e outros recebiveis abrangem caixa e equivalente de caixa (exceto aplicagdes financei-
ras que sdo classificadas pelo valor justo por meio do resultado), clientes e outros créditos, incluindo os recebiveis oriun-
dos de acordos de servigos de saneamento basico. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abran-
gem saldos de caixa, bancos e aplicagdes financeiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da
contratagdo, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, sendo utilizados na gestao das obriga-
¢oes de curto prazo. Concessdes: A Companhia e suas controladas reconhecem um ativo financeiro resultante de um con-
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trato de concesséo de saneamento basico quando tem um direito contratual incondicional a receber caixa ou outro ativo
financeiro do concedente pelos servicos de saneamento basico ou melhoria prestados. Tais ativos financeiros séo
mensurados pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo
mensurados pelo custo amortizado. Caso a Companhia e suas controladas sejam pagas pelos servigos de saneamento
basico parcialmente por meio de um ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entédo cada componente da
remuneragao recebida ou a receber é registrado individualmente e ¢ reconhecido inicialmente pelo valor justo. ii. Passivos
financeiros nao derivativos: A Companhia e suas controladas reconhecem seus passivos financeiros ndo derivativos ini-
cialmente na data em que séo originados. Todos os outros passivos financeiros s@o reconhecidos inicialmente na data de
negociagdo na qual a Companhia e suas controladas se tornam uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. A
Companhia e suas controladas baixam um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, cancela-
das ou vencidas. Tais passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzido de quaisquer custos de
transagao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros s&o medidos pelo custo amortizado atra-
vés do método de juros efetivos. A Companhia e suas controladas tém os seguintes passivos financeiros néo derivativos:
empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar. iii. Capital social: Agoes ordinarias: As agdes ordi-
nérias da Companhia controladora séo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emisséo de acdes sao reconhecidos como dedugao do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributaveis. O estatu-
to social da Companhia determina um percentual nao inferior a 25% para pagamento dos dividendos minimos obrigatorios.
Vide nota explicativa 20. iv. Instrumentos financeiros derivativos: O Grupo mantém instrumentos financeiros derivativos
para proteger sua exposi¢ao aos riscos de variagdo de taxa de juros. Derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor
justo; quaisquer custos de transagao atribuiveis s&o reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento
inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo so registradas no resultado. c. Imobi-
lizado: i. Reconhecimento e mensuragao: As controladas da Companhia consideram como ativo imobilizado, somente os
bens que estdo em seu poder e podem ser a quaisquer momentos negociados sem prévia autorizagdo do poder
concedente da concess&o em que opera. Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisiéo ou cons-
trugdo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. O
custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis & aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos pela propria
Companhia e suas controladas inclui: * O custo de materiais e mao de obra direta; * Quaisquer outros custos diretamente
atribuiveis para colocar o ativo no local e condigéo necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma preten-
dida pela Administragéo; « Os custos de desmontagem e de restauragéo do local onde estes ativos estéo localizados; e *
Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, séo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagéo de um item do
imobilizado (apurados pela diferenga entre os recursos advindos da alienagao e o valor contébil do imobilizado) sao reco-
nhecidos em outras receitas/despesas operacionais no resultado. ii. Custos subsequentes: Gastos subsequentes séo
capitalizados apenas quando € provavel que beneficios econdmicos futuros associados com os gastos sejam auferidos
pela Companhia e suas controladas. Gastos de manutengao e reparos recorrentes sao reconhecidos no resultado quando
incorridos. iii. Depreciagao: Itens do ativo imobilizado séo depreciados a partir da data em que estéo disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgao € finalizada e o ativo esta disponivel
para uso. A depreciagao é calculada pelo método linear baseado na vida util estimada dos itens, para amortizar o custo de
itens do ativo imobilizado. E geralmente reconhecida no resultado, a menos que o montante esteja incluido no valor
contabil de outro ativo. As vidas Uteis médias estimadas para os exercicios corrente e o comparativo s&o as seguintes:

* Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos

* Benfeitorias em imoveis de terceiros 5 anos
* Moveis e utensilios 10 anos
* Computadores e periféricos 5 anos
* Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais s&o revistos a cada encerramento de exercicio financeiro
e eventuais ajustes séo reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis. d. Ativos intangiveis: i. Direito de contra-
to de concessdo: Nas demonstragdes financeiras consolidadas é classificado como ativo intangivel. A mensuragéo do
agio no reconhecimento inicial ¢ feita conforme apresentado na nota explicativa n® 4.a.i. ii. Contratos de concessao de
servigos: As controladas da Companhia reconhecem um ativo intangivel resultante de um contrato de concessao de servi-
¢os quando existe um direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concess&@o. Um ativo intangivel recebido como remu-
neragdo pela prestacao de servigos de construgéo ou melhorias em um contrato de concesséao de servicos é mensurado
pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, o ativo intangivel & mensurado ao custo, o qual
inclui os custos de empréstimo capitalizados, deduzidos da amortizagédo acumulada e de perdas por redugao ao valor recu-
peravel. A amortizagao é efetuada linearmente durante o prazo da concessao e ndo excede os prazos de concessao. iii.
Outros ativos intangiveis: Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tém
vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagao acumulada e das perdas por redugao ao valor re-
cuperavel acumuladas, quando aplicavel. iv. Gastos subsequentes: Os gastos subsequentes séo capitalizados somente
quando aumentam os futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico ao qual se relacionam. Todos os ou-
tros gastos s&o reconhecidos no resultado. v. Amortizagao: Amortizagdo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo, deduzido do valor residual. A amortizagao de outros ativos intangiveis é reconhecida no resultado
baseando-se no método linear com relagao as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo ultrapassam o prazo da
concessao, a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o pa-
drdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. e. Estoques: Os estoques sdo mensurados
pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicao que néo
excede o valor de mercado. f. Redugéo ao valor recuperavel (impairment): i. Ativos financeiros : Um ativo financeiro é
avaliado a cada data de apresentagéo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recu-
peravel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confivel. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam
valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagéo do valor devido & Com-
panhia e suas controladas sob as condi¢des que a Companhia e suas controladas ndo considerariam em outras transa-
¢oes, indicagdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado
ativo para um titulo. ii. Ativos ndo financeiros: Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas
controladas, com excegao do estoque e do imposto de renda e contribuigéo social diferidos, sdo revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor recupe-
ravel do ativo é determinado. O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso
e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados
aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado
quanto ao exercicio de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Perdas por redugao no valor recupera-
vel s&o reconhecidas no resultado. As perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condigdo em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagéo ou amortizagéo, caso a perda
de valor néo tivesse sido reconhecida. A Administracédo da Companhia e suas controladas néo identificou qualquer evidén-
cia que justificasse a necessidade de provisao para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2013. g. Beneficios a empre-
gados: i. Planos de contribuigéo definida: Um plano de contribuigéo definida ¢ um plano de beneficios pos-emprego sob
o qual uma entidade paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo tera nenhuma obri-
gacao legal ou construtiva de pagar valores adicionais. Contribuigdes pagas antecipadamente sao reconhecidas como um
ativo mediante a condigéo de que haja o ressarcimento de caixa ou que a reducao em futuros pagamentos esteja disponi-
vel. As contribuicbes para um plano de contribui¢do definida, cujo vencimento é esperado para 12 meses apés o final do
exercicio no qual o empregado prestou o servigo, séo descontadas aos seus valores presentes. As obrigacoes de paga-
mento para planos de contribuigéo definida séo reconhecidas como uma despesa no resultado a medida que s&o incorri-
das. A Companhia ndo possui outros beneficios pés-emprego. ii. Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigacdes
de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e sdo incorridas como despe-
sas conforme o servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos
de bonificagéo em dinheiro ou participagéo nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tém uma obriga-
¢éo legal ou construtiva de pagar esse valor em funcao de servigo passado prestado pelo empregado, e a obrigacéo possa
ser estimada de maneira confiavel. h. Provisdes: Uma proviséo é reconhecida, em fungdo de um evento passado se a
Companhia e suas controladas tem uma obrigagéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é
provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. i. Receita operacional: i. Servigos: A receita
das operagdes € apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se ha
uma incerteza significativa na sua realizagéo. As receitas de servigo decorrem do fornecimento de agua e servigos de cole-
ta e tratamento de esgoto sanitério, correspondentes a ultima leitura até a data do encerramento do balango. As receitas
ainda néo faturadas representam receitas incorridas, cujo servigo foi prestado, mas ainda néo foi faturado até o final de
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cada exercicio. Sdo reconhecidas como contas a receber de clientes com base em estimativas mensais dos servigos com-
pletados. ii. Contratos de construgao e concesséo de servigos: A receita relacionada aos servigos de construgdo ou
melhoria sob o contrato de concesséao de servigos é reconhecida baseada no estagio de conclusao da obra realizada, con-
sistente com a politica contabil da Companhia e suas controladas para o reconhecimento de receita sobre contratos de
construgédo de servigos de saneamento basico IFRIC 12 (ICPC 01 R1). Receita de operagao ou de servigo é reconhecida
no exercicio em que os servigos séo prestados pela Companhia e suas controladas. Quando a Companhia e suas controla-
das prestam mais de um servigo em um contrato de concessao de servigos, a remuneragao recebida é alocada por referén-
cia aos valores justos relativos dos servigos entregues. j. Receitas fi iras e des fi iras: As receitas finan-
ceiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e variagdes no valor presente de ativos financeiros mensurados
pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do mé-
todo dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancarias e as despesas com juros
sobre empréstimos. Custos de empréstimo que nao séo diretamente atribuiveis a aquisicao, & construgéo ou a producéo de
um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos. k. Imposto de renda e contribuigao
social: O imposto de renda e a contribui¢éo social do exercicio corrente sao calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre
o lucro tributavel para contribuicdo social, considerando a compensacéo de prejuizos fiscais do imposto de renda e a base
negativa de contribui¢éo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual. A despesa com imposto de renda e contribuigéo social
compreende as parcelas corrente e diferidas. O imposto corrente e 0 imposto diferido s&o reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a combinagao de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros
resultados abrangentes. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagéo das demonstragdes fi-
nanceiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido
com relagéo as diferengas temporarias e créditos tributarios entre os valores contabeis de ativos e passivos e os correspon-
dentes valores usados para fins de tributag&o. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas
as diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou substantiva-
mente decretadas até a data de elaboragéo das demonstragdes financeiras. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo com-
pensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e sejam referentes a impostos cobrados
pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributagéo, ou sobre entidades tributaveis distintas, mas
que exista a intencéo de liquidar os impostos correntes passivos e ativos em uma base liquida ou os ativos e passivos fiscais
serdo realizados simultaneamente. Um ativo de imposto de renda e contribuigéo social diferido é reconhecido em relagéo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis néo utilizadas na extenséo em que seja provavel que
lucros futuros sujeitos a tributagao estejam disponiveis e contra os quais seréo utilizados. Ativos de imposto de renda e contri-
buigéo social diferidos s&o revisados a cada data de elaboragéo das demonstragdes financeiras e serdo reduzidos na exten-
s&0 em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. . Novas normas e interpretagdes ainda nao adotadas: O IFRS 9 Instru-
mentos financeiros introduz novos requerimentos para classificacéo e mensuracéo de ativos financeiros. O Comité de Pronun-
ciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contébil ou alteragéo nos pronunciamentos vigentes correspondentes
a esta norma. m. Resultado por agéo basico e diluido: O resultado por agéo basico é calculado dividindo-se o resultado do
exercicio atribuido aos acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de agdes do capital social integralizado
no respectivo exercicio. A Companhia n&o possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado por agao. n.
Informagées por segmento: Um segmento operacional € um componente da Companhia e suas controladas que desenvolve
atividades de negdcio das quais é possivel obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas
com transagdes com outros componentes do Grupo. Todos os resultados operacionais dos segmentos sao revistos frequente-
mente pelo Conselho de Administragéo da Controladora (o principal tomador de decisdes operacionais) para decisGes sobre
os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliagdo de seu desempenho, e para o qual informagdes financeiras indi-
vidualizadas estao disponiveis (vide nota explicativa n® 6). Os resultados de segmentos que s&o reportados pelo Conselho de
Administragdo incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que podem ser alocados em bases razo-
aveis. Os itens néo alocados compreendem principalmente ativos corporativos (primariamente a sede da Companhia), despe-
sas da sede e ativos e passivos de imposto de renda e contribuic&o social. Devido a peculiaridade da Companhia, que atua em
um setor considerado pela legislagédo como servigo publico essencial, as decisdes de investimentos da Companhia estao pau-
tadas, principalmente, pela responsabilidade social e ambiental. O conjunto das atividades de 4gua e de esgoto proporciona
subsidio cruzado na prestagdo de servigos de fornecimento de agua, coleta, afastamento e tratamento de esgoto. A Compa-
nhia administra os resultados operacionais de agua e esgoto por regido conforme apresentado na nota explicativa n® 6. o.
Dy tracdes de valor adicionado: A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) individuais e conso-
lidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado, as quais s&o apresentadas como
parte integrante das demonstragdes financeiras conforme as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicavel as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informagéo financeira adicional.

5. Determinagao do valor justo: Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia e suas controladas requer
amensuragdo dos valores justos, para os ativos e passivos financeiros e néo financeiros. A Companhia e suas controladas
estabeleceram uma estrutura de controle relacionada & mensuragao dos valores justos. Isso inclui uma equipe de avalia-
&0 que possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensuragées significativas de valor justo. A Companhia e suas
controladas revisam regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliagéo. Se a informagao de tercei-
ros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de pregos, € utilizado para mensurar os valores justos, entéo a equipe de
avaliagéo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliagdes atendem os requisi-
tos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o
valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas usam dados observaveis de mercado, tanto quanto
possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagées (inputs)
utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma: « Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos e passivos e idénticos; « Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente ou indiretamente; ou « Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em
dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). « A totalidade dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, da
Companhia e suas controladas s&o classificados como “nivel 2". A Companhia e suas controladas reconhecem as transfe-
réncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do exercicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as
mudangas. Nao houveram mudangas a serem consideradas em 31 de dezembro de 2013. i. Contas a receber e outros
recebiveis: O valor justo de contas a receber e outros recebiveis, excluindo obras em andamento, mas incluindo
recebiveis de contratos de concesséo de servigos, é estimado como valor presente de fluxos de caixas futuros, descontado
pelas taxas divulgadas na nota explicativa n° 9, apurados na data de apresentagao que se equiparam ao valor contabil. ii.
Ativos intangiveis: O valor justo de ativos intangiveis recebidos como remuneragao pela prestagéo de servigos de cons-
trugdo em um contrato de concessao de servicos é estimado pela referéncia ao valor justo dos servigos de construgéo
prestados. O valor justo dos servigos de construgao prestados é calculado como o custo estimado total acrescido de uma
margem de lucro médio de 2,27% estimado pelos custos internos da Companhia e suas controladas para administrar as
obras. Quando as empresas do Grupo recebem um ativo intangivel e um ativo financeiro como remuneragéo pela presta-
c&o de servicos de construgdo em um acordo de concessao de servigos, a Companhia e suas controladas estimam o valor
justo do ativo intangivel como a diferenca entre o valor justo dos servigos de construgao prestados e o valor justo do ativo
financeiro recebido. iii. Passivos financeiros néo derivativos: O valor justo, que é determinado para fins de divulgagéo, é
calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos
juros apurados na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras. iv. Derivativos: O valor justo de contratos de
swaps de fluxos de caixa é calculado com base no desconto de fluxos de caixa futuros estimados baseando-se nas condi-
¢Oes e vencimento de cada contrato e utilizando-se taxas de juros de mercado para um instrumento semelhante apurado
na data de mensuragao. Os valores justos refletem o risco de crédito do instrumento e incluem ajustes para considerar o
risco de crédito da Companhia e suas controladas e contraparte quando apropriado.

6. Informagdes por segmento: A Companhia e suas controladas possuem cinco segmentos reportaveis, conforme descri-
to abaixo, que sédo as unidades de negdcios estratégicas. As unidades de negdcios, denominadas Centros Regionais (CR),
s&o administradas separadamente, pois os negdcios estdo segregados em diferentes regides do pais, onde podem existir
diferentes tecnologias e estratégias para operacéo. Para cada unidade de negécio, a diretoria e o Conselho da Administra-
¢éo da Companhia analisam os relatérios internos de administragéo ao menos uma vez por més. O seguinte resumo des-
creve as operagdes em cada uma das regides que a Companhia diversifica em suas analises e reportes aos seus adminis-
tradores e acionistas do Grupo: « CR Sao Paulo |: composta pelas operagdes CAB Sistema Produtor do Alto Tieté; CAB
Guaratingueta; CAB Piquete; e CAB Atibaia S.A.; * CR Sao Paulo |I: composta pelas operagdes de Saneamento de Mirassol
- SANESSOL S.A.; Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.; Aguas de Andradina S.A.; e Aguas de Castilho S.A.;
+ CR MT: composta pela holding CAB MT Participagées Ltda., e pelas operagdes CAB Pontes e Lacerda Ltda.; CAB Colider
Ltda; CAB Alta Floresta Ltda.; CAB Canarana Ltda.; CAB Comodoro Ltda.; e CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto; * CR Sul: composto pelas operagdes CAB Aguas de Paranagua S.A.; Tubardo Saneamento
S.A.; e ltapoa Saneamento Ltda.; e * CR Nordeste: composta pela operagao CAB Aguas Agreste S.A.

CR Séo Paulo Il CR Séo Paulo | CRMT CR Sul CR Nordeste Outras
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Total do ativo 64.224 46.717 522.643 508.593 359.196 284.927 188.384 121427  263.655 39.233 15.687 49.928
Total do passivo (54.748) (40.214)  (361.194) (351.608) (299.565) (260.645)  (153.866) (112.330) (208.122)  (36.630)  (53.086) (8.509)
Total do patriménio liquido (9.476) (6.503)  (161.449) (156.985) (59.631) (24.282) (34.518)  (9.097)  (55.533) (2.603)  37.399 (41.419)
Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajustad:
2013 2012 2013 2012 2013 2012
“Reapresentado”
Total do ativo 1.413.789 1.050.825 (47.374) (16.960) 1.366.415 1.033.865
Total do passivo (1.130.581) (809.936) 34.528 16.960 (1.096.053) (792.976)
Total do patriménio liquido (283.208) (240.889) 12.846 - (270.362) (240.889)
CR Séo Paulo Il CR Séo Paulo | CRMT CR Sul CR Nordeste Outras
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Receita bruta 29.104 23.155 103.802 97.375 143.444 105.645 68.074  43.994 15.138 715 - 7.526
Receita liquida 26.408 20.197 94.200 87.986 130.008 90.738 61.762  38.979 13.738 649 (1.966) 6.441
Custo dos servigos (13.005) (12.158) (54.383) (51.301) (61.664) (40.317) (26.818)  (16.499) (5.077) (471) (2.425) (2.996)
Lucro bruto 13.403 8.039 39.817 36.685 68.344 50.421 34.944 22480 8.661 178 (4.391) 3.445
Despesas operacionais (6.701) (5.691) (11.353) (9.542) (59.341) (39.647) (18.112)  (11.841) (3.865) (2.852) (8.931)  (16.343)
Depreciagéo e amortizagdo (2.246) (1.565) (32.616) (29.962) (11.724) (5.333) (6.547)  (4.698) (185) (20) (146) (283)
Financeiras liquidas (3.025) (2.146) (23.380) (25.214) (21.506) (8.971) (8.977) _ (7.067) (4.132) (210) (5.783) 853
Resultado antes da equivaléncia patrimonial e impostos 3.677 202 5.084 1.929 (12.503) 1.803 7.855 3.572 664 (2.884)  (19.105)  (12.045)
EBITDA (**) 8.948 3.913 61.080 57.105 20.727 16.107 23.379  15.337 4.981 (2.654)  (13.176)  (12.615)
Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajustad:
2013 2012 2012 2013 2012
“Reapresentado”
Receita bruta 359.562 278.410 173.625 86.296 5233.187 364.706
Receita liquida 324.150 244.990 162.954 92.982 487.104 337.972
Custo dos servios (163.372) (123.742) (182.525) (114.187) (345.897) (237.929)
Lucro bruto 160.778 121.248 (19.571) (21.205) 141.207 100.043
Despesas operacionais (108.303) (85.916) 12.745 451 (95.558) (85.465)
Depreciagdo e amortizagéo (53.464) (41.861) 32.153 30.084 (21.311) (11.777)
Financeiras liquidas 66.803) 42.755) 44.896 30.589 (21.907) (12.166)
Resultado antes da equivaléncia patrimonial e impostos 14.328) 7.423) 38.070 9.835 23.742 2.412
EBITDA (**) 105.939 77.193 (38.979) (50.838) 66.960 26.355

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizagéo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2) que néo sao considerados na mensuragéo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do reconhecimento do custo
e da receita de acordo com a proporgdo do estagio da evolugéo da construgdo de obra objeto de contrato de concesséo conforme aplicagéo do IFRIC 12 (ICPC 01 -R1), e também pela ndo consolidagéo proporcional da participagdo em empresas
controladas em conjunto, pela aplicagéo do IFRS 11 (CPC 19 - R2). O motivo da analise pela Administragéo do Grupo sem os citados ajustes de normas nos segmentos reportaveis provém do desenho original dos projetos das concessées que foram
elaborados antes das novas normas contabeis/ IFRS. (**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciagéo e amortizagéo, do imposto de renda e da contribuigdo social, excluindo a equivaléncia

patrimonial.

7. Caixa e equivalentes de caixa

caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor. A exposigéo da Companhia e suas controladas a ris-
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8. Qutros investimentos Consolidado Controladora
2013 2012 2013 2012
“Reapresentado”
Certificados de depdsito bancario 762 809 - -
Fundos de investimento 107.473 80.104 18.939 9.617
Total 108.235 80.913 18.939 9.617

As cotas de fundo de investimento séo classificadas como ativo financeiro mensurado pelo valor justo por meio de resulta-
do e para o exercicio de 31 de dezembro de 2013 a rentabilidade média foi de 99,47 % do CDI (100,06% em 31 de dezem-
bro de 2012). As cotas possuem vencimentos entre 1 e 7 anos, com previsibilidade de resgate imediato. Esses recursos
serdo utilizados em investimentos de ativos necessérios para a conclusao do ativo intangivel (redes de agua e esgoto dos
municipios e demais investimentos previstos nos contratos de concess&o). A exposicao do Grupo a riscos de taxa de juros
e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgados na nota explicativa n° 17.

9. Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Controladora

Consolidado
13

Composigao por controlada Nota 2012 2013 2012
“Reapresentado”
Empresa de Saneamento de
Palestina - ESAP S.A. 810 404 -
CAB Aguas de Paranagua S.A. 6.543 5.314 -
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.305 1.886 -
CAB Guaratingueta S.A. (*) 14.579 12.483 -
CAB Alta Floresta Ltda. 1.348 1.226 -
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 1.461 1.278
CAB Colider Ltda. 805 758
CAB Piquete S.A. 303 351 -
CAB Canarana Ltda. 398 375 -
CAB Comodoro Ltda. 304 273 - -
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.(*) 434117 447476 - -
CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto 27.976 23.609 - -
CAB Aguas do Agreste S.A. (*) 177.183 715 - -
CAB Atibaia S.A. (*) 1.064 - -
669.196 496.148 - -
Partes relacionadas-oper. mensais 19 888 601 1.252 5.864
Partes relacionadas - empréstimo a receber 19 16.334 5.383 71627  15.266
Outros 2.685 12.609 30 12
19.907 18.593 72909  21.142
Total 689.103 514.741 72.909 _21.142
Ativo circulante 119.790 98.541 1.282 5.876
Ativo ndo circulante 569.313 416.200 71.627  15.266

(*) Ativo financeiro da concesséo decorrente do direito incondicional de receber caixa do poder concedente. Para as con-
troladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A., CAB Guaratingueta S.A. e CAB Aguas do Agreste S.A. foram determinados
os valores presentes de contas a receber e outros recebiveis com base nas taxas anuais de desconto de 8,59%, 5,56% e
16,09% (8,36%, 5,07% e 15,87% em 31 de dezembro de 2012) respectivamente, apurados na data de apresentagéo. As
demais controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas a receber de clientes na data de 31 de
dezembro de 2013 e concluiram que os valores nao sao materiais para ajuste nas demonstragdes financeiras, pois o prazo
médio de recebimento é de curto prazo. A taxa de juros média é utilizada para descontar o fluxo de caixa é de 12 % a.a.
(idéntico em 2012) na data das demonstrac@es financeiras. A exposicao da Companhia e suas controladas a riscos de cré-
dito e perdas por redugéo no valor recuperavel relacionadas a contas a receber de clientes e outras contas sé&o divulgadas
na nota explicativa n® 17.

10. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos: Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos
da seguinte forma:

Consolidado Ativos Passivos Resultado
2013 2012 2013 2012 2013 2012
“Reapre- “Reapre- “Reapre-
sentado” sentado” sentado”
Prejuizo fiscal do imposto de renda e
base negativa da contrib. social(a) 44.778 34.472 - - 10.306 (3.880)
Proviséo p/crédito de liquidagao duvidosa 3.919 1.323 1.220 - 1.376 (54)
Lucros a apropriar 2.312 555 - - 1.757 555
Ativo diferido - regime tributario
de transicdo 1.413 1.633 - (220) (163)
Efeito de contrato de swap 1.407 - - 1.407 -
Empréstimos e financiamentos- regime
tributério de transigéo - - 2.525 2.479 (46) (730)
Contas a receber - imobilizado lig. contratos
de concesséo - regime tributério de transigéo 187 326 41.139 25124  (16.154) (5.747)
Contas a receber - diferimento de venda
para 6rgao publico - 3.699 3.222 (477) (1.790)
Direitos a apropriar - - 1.757 1.757 (1.757)
Agio s/ aquisicdes 1.163 - 11745 - (10.582) -
Custo de transagao 564 564 - - - -
Prov. p/contingéncias 339 291 48 106
Intangivel de aquisicéo da concessao- regime
tributério de transigéo - 1.794 - 9.426 7.632 (3.474)
Outras provisdes 1.393 2127 - 14 (720) 2.215
57.475 43.085  60.328 42.022 (3.916) (14.719)
Compensagéo (*) (22.113) (16.043) _(22.113) _ (16.043) - -
Total 35.362 27.042 _38.215 25.979 (3.916) (14.719)
Controladora Ativos Resultado
2013 2012 2013 2012
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuigéo social (a) ~ 21.002 17.513 3.489 2.012
Empréstimos e financ.-regime de transigéo - - - -
Efeito de contrato de swap 1.407 - 1.407 -
Ativo diferido-Regime tributério de transicao 802 990 (188)  (101)
Outras provisoes 1.162 1.313 151) 749
Total 24.373 19.816  4.557

660
(a) Com base na estimativa dos planos de negécios, a Companhia e suas controladas reconheceram o ativo fiscal diferido
sobre prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa da contribuicéo social acumulados, a partir do final do exerci-
cio social comparativo, considerando que os lucros tributéveis futuros estardo disponiveis, podendo ser utilizados contra
tais perdas. (*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, pois estéo relacionados com tributos sobre o
lucro langados pela mesma autoridade tributéria.

Reconciliagdo da taxa efetiva Consolidado Controladora
2013 2012 2013 2012
“Reapre-
sentado”
Resultado do exerc.antes dos impostos 26.11 3402 15581 (16.618)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Despesa c/imposto a aliquota nominal (8.878) (1.157)  (5.298)  5.650
Ajuste do imposto de renda e contribuigdo social
Resultado de equivaléncia patrimonial 805 337 10459  (3.858)
Despesas nao dedutiveis (80) 813 (6) (64)
Baixa/ constituicao de prejuizo fiscal - (15.617) - -
Outras 1.666 (166) (598) 932
Imposto corrente (2.571) (1.071) - -
Imposto diferido (3.916) _(14.719) _ 4.557 2.660
Aliquota efetiva 25% 464% 29% 16%

As diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados néo prescrevem de acordo com a legislagao tribu-
taria vigente. A Administragdo efetuou uma avaliagéo inicial das disposicdes contidas na Medida Proviséria 627, de 11 de
novembro de 2013 (“MP 627”) e Instrugdo Normativa 1397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela IN 1422 de 19 de
dezembro de 2013 (“IN 1397"). Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de
opgao (de forma irretratavel) pela sua aplicagéo a partir de 1° de janeiro de 2014. A Administragdo néo tem a intengéo de
efetuar a opgao pela adogao antecipada, exceto na controlada CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. que ira efetuar a
opgao pela adogdo antecipada. De acordo com as andlises da Administragao e de seus consultores, mesmo no caso de
opgao pela adogéo antecipada, ndo foram identificados impactos relevantes decorrentes da MP 627 e da IN 1397 nas de-
monstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

11. Investimentos: A Companhia registrou um ganho de R$ 30.762 no exercicio de findo em 31 de dezembro de 2013
(perda de R$ 11.347 em 2012) de equivaléncia patrimonial de suas controladas. O Grupo registrou um ganho de R$ 2.369
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (ganho de R$ 990 em 2012) de equivaléncia patrimonial de seus empreen-
dimentos controlados em conjunto. Nenhuma das controladas e empreendimentos controlados em conjunto contabilizados
pelo método de equivaléncia patrimonial tem suas agdes negociadas em bolsa de valores. O quadro abaixo apresenta um
sumario das informacdes financeiras em empresas controladas e empreendimentos controlados em conjunto.

a. Composigao dos i ti lidad Consolidado

3

012
. “Reapresentado”
Aguas de Andradina S.A. 2.455 1.759
Aguas de Castilho S.A. 1.319 808
Tubardo Saneamento S.A 2.590 1.730
Itapoa Saneamento Ltda. 1.138 91
Total 7.502 4.388
b. Composigao dos in tos controladora Controladora
2013 2012
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.355 2.240
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 736 718
CAB Guaratingueta S.A. 6.296 3.919
CAB Piquete S.A. 659 -
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 146.959 146.443
CAB Aguas de Paranagua S.A. 27.063 7.274
CAB MT Participagdes Ltda. 16.670 13.352
CAB MT Participagdes Ltda.-Recomposicéo de agio (*) 6.362 6.362

CAC Participagdes Ltda. 1 1

CAB Canarana Ltda. (1) 1.309 1.425
CAB Canarana Ltda. - Investimento por &gio (*) 603 603
Aguas de Andradina S.A. 2.455 1.759
Aguas de Castilho S.A. 1.319 808
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos

de Agua e Esgoto (Il) 29.726 6.166
Tubarao Saneamento S.A. 2.590 1.730
Tubaréo Saneamento S.A. - Investimento por &gio (*) 181 181
CAB Aguas do Agreste S.A. 55.533 2.603
Itapoa Saneamento Ltda. 1.138 91
CAB Atibaia S.A. - 1
Total 301.955 195.676

(*) O agio refere-se basicamente a aquisi¢do de investimentos (direito de exploragéo de concessdes). Nas demonstracdes
financeiras consolidadas, esses valores foram reclassificados para o grupo de intangivel, cujo detalhamento esta na nota
explicativa n® 12. (I) Em 31 de agosto de 2013 a Companhia vendeu 20% de participacéo para PCT Participacdes Ltda.
pelo valor total de R$ 235 (custo de R$ 320), sem perda de controle. (Il) Em 31 de agosto de 2013 a Companhia vendeu
20% de participagéo para PCT Participagdes Ltda. pelo valor total de R$ 11.358 (Custo de R$ 8.358), sem perda de controle.
c. Provisdo para perdas em investimentos

Consolidado Controladora cos de taxa de juros e uma anélise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgados na nota explicativa n® Controladora
2013 2012 2013 2012 17. A composicao das aplicagdes financeiras consolidada esta apresentada como segue: 3 2012
“Reapresentado” Taxa média de C lidad CAB Piquete S.A. - 1.082
Caixa 19 14 1 1 Modalidade juros a.a. 2013 2012 CABAtibaia S.A. 203 -
Saldos bancérios 14.573 7.831 403 448 “Reapresentado”  CAB Gerenciadora Ltda. 3.572 4.931
Aplicagdes financeiras 3.394 7.802 - - Certificados de depésito bancario 85% do CDI - 802 CAB Projetos e Investimentos em Saneamento
Total 17.986 15.647 404 449  Fundos de investimento 100% do CDI 3.394 - Basico Ltda. 1.756 2.297
As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de  Total 3.394 7.802  Total 5.531 8.310
d. Dados sobre as participagdes - controladora
Ativos Ativos nédo Total Passivos Passivos nao Total de Patriménio Lucro Equivaléncia
31 de dezembro de 2013 Participaca ir cir de ativos cir circulantes passivos liquido Receita Desp ou prejui patrimonial
Controladas
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 7.005 27.875 34.880 10.148 22.115 32.263 2617 18.347 (18.093) 254 229
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 1.050 1477 2.527 995 60 1.055 1472 2.668 (1.969) 699 350
CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 6.642 15.136 21.778 1.599 13.883 15.482 6.296 9.526 (7.145) 2.381 2.381
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 56.341 418.782 475.123 24.697 295.732 320.429 154.694 30.940 (16.394) 14.546 13.819
CAB Aguas de Paranagua S.A. 100,00% 34.737 133.090 167.827 96.300 44.464 140.764 27.063 73.983 (71.281) 2.702 2.702
CAB MT Participagdes Ltda. (consolidado) 80,00% 8 .745 40.302 49.047 18.349 9.860 28.209 20.838 26.223 (22.076) 4.147 3.317
CAC Participagdes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 677 3.881 4.558 313 3.586 3.899 659 2117 (2.366) (249) (249)
CAB Canarana Ltda. 80,00% 1.122 6.761 7.883 5.785 462 6.247 1.636 3.145 (2.933) 212 170
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda. 100,00% 2.854 13.630 16.484 551 17.689 18.240 (1.756) 1.904 (1.364) 540 540
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 80,00% 34.193 268.073 302.266 217.328 47.781 265.109 37.157 161.467 (173.904) (12.437) (9.951)
CAB Gerenciadora S.A. 100,00% 2.486 - 2 .486 210 5.848 6.058 (3.572) 456 (2.097) (1.641) (1.641)
CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 61.018 202.637 263.655 183.471 24.651 208.122 55.533 154.088 (137.159) 16.929 16.929
CAB Atibaia S.A. 100,00% 21.011 175 21.186 496 20.893 21.389 (203) 3471 (3.674) (203) (203)
Sub-total controladas 237.882 1.131.819 1.369.701 560.242 507.024 1.067.266 302.435 488.335 (460.455) 27.880 28.393
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 4.910 16.555 21.465 17.872 86 17.958 3.507 13.532 (12.599) 933 653
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.385 3.966 5.351 3.166 301 3.467 1.884 4.312 (3.548) 764 535
CAB Tubarao S.A. 50,00% 10.294 6.683 16.977 10.254 1.544 11.798 5.179 25.902 (24.134) 1.768 884
ltapoa Saneamento Ltda. 50,00% 1.439 2.139 3.578 713 589 1.302 2.276 7.346 (6.752) 594 297
Sub-total controladas em conjunto 18.028 29.343 47.371 32.005 2.520 34.525 12.846 51.092 (47.033) 4.059 2.369
Total 255.910 1.161.162 1.417.072 592.247 509.544 1.101.791 315.281 539.427 (507.488) 31.939 30.762
Ativos Ativos nédo Total de Passivos Passivos nao Total de Patriménio Lucro ou Equivaléncia
31ded 0 de 2013 “Reapr tado” Participaca ir cir ativos circulantes circulantes passivos liquido Receita Despesas prejuizo patrimonial
Controladas
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 5515 22.616 28.131 3.822 21.809 25.631 2.500 14.640 (14.516) 124 11
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 635 1.032 1.667 174 57 231 1.436 2.320 (1.969) 351 175
CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 13.660 4.210 17.870 1.732 12.219 13.951 3.919 16.264 (13.384) 2.880 2.880
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 69.573 418.481 488.054 23.570 310.334 333.904 154.150 69.814 (59.321) 10.493 9.967
CAB Aguas de Paranagua S.A. 100,00% 8.856 118.872 127.728 40.415 80.039 120.454 7.274 69.637 (67.571) 2.066 2.066
CAB MT Participagdes
Ltda. (consolidado) 80,00% 17.255 35.167 52.422 19.121 16.610 35.731 16.691 23.674 (19.401) 4.273 3.416
CAC Participagoes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 1.200 3.623 4.823 425 5.480 5.905 (1.082) 2.688 (2.850) (162) (162)
CAB Canarana Ltda. 100,00% 5.013 2.604 7617 5.784 408 6.192 1.425 2.578 (2.366) 212 212
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico Ltda. 100,00% 29.436 43.905 73.341 61.971 13.667 75.638 (2.297) - (23.706) (23.706) (23.706)
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 100,00% 34.620 193.199 227.819 201.358 20.294 221.652 6.167 126.018 (126.987) (969) (969)
CAB Gerenciadora S.A. 100,00% 931 - 931 5.070 792 5.862 (4.931) - (14.930) (4.930) (4.930)
CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 22.003 17.451 39.454 36.630 221 36.851 2.603 10.337 (11.734) (1.397) (1.397)
Sub-total controladas 208.698 861.160 1.069.858 400.072 481.930 882.002 187.856 337.970 (348.735) (10.765) (12.337)
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 7.330 13.911 21.241 15.924 2.806 18.730 2.511 13.441 (13.130) 311 218
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.250 3.173 4.423 2.776 494 3.270 1.153 4.196 (3.663) 533 373
CAB Tubarao S.A. 50,00% 5.824 1.484 7.308 2.868 980 3.848 3.460 8.970 (8.352) 618 309
ltapoa Saneamento Ltda. 50,00% 944 78 1.022 258 582 840 182 814 (632) 182 90
Sub-total controladas em conjunto 15.348 18.646 33.994 21.826 4.862 26.688 7.306 27.421 (25.777) 1.644 990
Total 224.046 879.806 1.103.852 421.898 486.792 908.690 195.1623 65.391 (374.512) (9.121) (11.347)
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ambiental CNPJ n°® 08.159.965/0001-33
12. Intangivel néo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em Unica séria, no valor
nominal unitaria de R$ 100, sendo o valor total da emissdo de R$ 105.000. As debéntures terdo prazo de vencimento
Intangivel  Outorga da de 240 dias a partir da data de emisséo, sendo o vencimento final previsto para 09 de margo de 2014. Garantias:
Consolidado Concesséo IFRIC  concessdo Companhia Aguas do Brasil - CAB ambiental e Galvao Participacées S.A, prestam fianca pelo valor garantido de for-
(i) 12 (ii) (iii)  Software Total ma solidaria em carater irrevogavel e irretratavel até a data do pagamento integral da divida. Informagdes sobre a
Custo exposicdo do Grupo a riscos de taxa de juros e liquidez decorrentes destas emissdes de debéntures veja nota
Saldo em 01 de janeiro de 2012 48.271 114.102 - 720 163.093 explicativa 17.
Adicdes 181 100.717 121.255 2977 225130 16. Obrigagoes fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2012 Consolidado Controladora
“Reapresentado” 48.452  214.819 121.255 3.697  388.223 2013 2012 2013 2012
Adicoes - 112.632 8.634 785 122.051 “Reapresentado”
Baixa : - - = = |RRF sobre salarios 620 565 96 133
iﬂi:ﬁezr::élde dezembro de 2013 48.452  327.451 129.889 4.482 510274 |RRF terceiros 218 85 4 4
Saldo em 01 de janeiro de 2012 (3.426)  (29.215) - (265)  (32.906) 'Psg a re°°mer 12? Zgg 48 209
Adigdes (1.091)  (7.873) (1.759) (121)  (10.844) a reconer ) )
Saldo em 31 de dezembro de 2012 COFINS a recolher . 2079 2.267 . :
“Reapresentado” (4.517)  (37.088) (1.759) (386)  (43.750) ISS, PIS, COFINS e CSL retidos 2,610 2.882 4 54
Adigoes (1.092) _ (13.624) (4.242) (761) _(19.719) Outros ! 3.723 2.494 2 -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (5.609)  (50.712) (6.001) (1.147) (63.469) PIS/COFINS diferidos 57.143 41.766 - -
Valor liquido contébil Total 67.036 50.847  __ 154 __400
Em 31 de dezembro de 2012 Passivo circulante 9.810 8.981 154 400
‘Reapresentado” 43.935 177.731 119.496 3.311 344473  Passivo ndo circulante 57.226 41.866 - -
Em 31 de dezembro de 2013 42.843 276.739 123.888 3.335 446.805 17. Instrumentos financeiros: Visdo geral: A Companhia e suas controladas estdo expostas aos seguintes riscos resul-

(i) Concessao: (aquisigao de direito de exploragao de contrato de concesséo adquirido de terceiro) com os seguintes pra-
z0s remanescentes de amortizagéo:
Prazo final da

Intangivel de concessao (controladas diretas) concessao Anos
CAB Aguas de Paranagua S.A. 2045 32
CAB Canarana Ltda. 2040 27
Prazo final da
Intangivel de ao (controladas indiretas) concessao Anos
CAB Colider Ltda. 2032 19
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 2031 18
CAB Alta Floresta Ltda. 2032 19
CAB Comodoro Ltda. 2037 24

Os laudos de avaliagéo das empresas adquiridas foram desenvolvidos considerando as metodologias especificas de ava-
liagao estabelecidas pela empresa especializada independente e premissas definidas e fornecidas pela Companhia, consi-
derando projegdes de receitas, despesas, conforme apresentado a seguir:

Controladas diretas e indiretas

Taxa desconto Saldo liquido  Saldo liquido

real (a.a.) Custo contabil ~Amortizagéo 2013 2012

“Reapre-

Intangivel concessao sentado”
CAB Aguas de Paranagua S.A. (a) 13,63% 39.549 (5.007) 34.542 35.634
CAB Colider Ltda. (b) 15,00% 1.688 (139) 1.549 1.549
CAB Pontes e Lacerda Ltda.  (c) 15,60% 2.678 (236) 2442 2442
CAB Alta Floresta Ltda. (d) 15,50% 2.599 (226) 2.373 2.373
CAB Canarana Ltda. (e) 13,40% 602 (1) 601 601
CAB Comodoro Ltda. () 15,40% 1.155 - 1.155 1.155
Tubardo Saneamento Ltda. 181 - 181 181
Total 48.452 (5.609) 42.843 43.935

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concesséo registrados nas demonstragées consolidadas pela
Companhia, de acordo com o IAS 38 (CPC 4 R1) Ativos Intangiveis. (a) Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adquiriu
100% das agdes representativas do capital da empresa Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das acdes da
CAB Aguas de Paranagua S.A., com excegao de 4 (quatro) agdes preferenciais pertencentes aos membros do Conselho de
Administracdo da CAB Aguas de Paranagua S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo apurado uma mais valia pelo direito de
exploragdo da concess&o no valor de R$ 39.549 conforme estudo efetuado por empresa especializada. A Companhia esta
amortizando este intangivel linearmente pelo prazo da concess&o. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinéria, foi
aprovada a incorporagéo da CAB Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormente, a incorporag&o da Aguaspar S.A.
pela CAB Aguas de Paranagua S.A., e a mais valia (concessao), gerada na aquisigdo desse investimento, foi classificada
no ativo intangivel. (b) Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das acdes do capital da
empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de RS 5.755, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragdo da concessao
no valor de R$ 3.198, conforme estudos preparados por empresa especializada. A Companhia esta amortizando este intan-
givel linearmente pelo prazo da concesséo. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordi-
naria, foi aprovada a incorporagéo da CACOL Participacées Ltda. pela CAB Colider Ltda. e para a mais valia (concesséo)
gerada na aquisicéo desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a reserva especial de
agio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagao no patrimonio reflita o beneficio fiscal do agio
incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a constituicao do
agio (direito de exploragao da concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompé-lo, no valor de
R$ 1.549. (c) Durante o exercicio de 2009, a CPL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital da empresa CAB
Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor de R$ 7.706, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragao da concesséo no
valor de R$ 5.702, conforme estudo prestado por empresa especializada. A Companhia esta amortizando este intangivel
linearmente pelo prazo da concess&o. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de renta-
bilidade futura, fundamentada por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
foi aprovada a incorporacao da CPL Participages Ltda., pela CAB Pontes e Lacerda Ltda. e para a mais valia (concesséo)
gerado na aquisicéo desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a reserva especial de
agio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagéo no patrimdnio reflita o beneficio fiscal do agio
incorporado. Essas alteragGes afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necesséria a constituigdo do
agio (direito de exploragao de concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompé-lo, no valor de
R$ 2.442. (d) Durante o exercicio de 2009, a CALF Participages Ltda. adquiriu 80% das agées do capital da empresa CAB
Alta Floresta Ltda., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragao de concessao no valor
de R$ 4.919 conforme estudo preparado por empresa especializada. A Companhia esta amortizando esse intangivel linear-
mente pelo prazo da concessao. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de rentabilida-
de futura, fundamentado por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi
aprovada a incorporagéo da CALF Participaces Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltda. e para a mais valia (concessao) gerada
na aquisicdo desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a reserva especial de agio do
patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagéo no patriménio reflita o beneficio fiscal do agio incorpo-
rado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a constituigéo do agio (di-
reito de exploragdo de concesséo) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompé-lo, no valor de R$
2.373. (e) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 100% das agées do
capital da empresa CAB Canarana Ltda., pelo valor de R$ 876, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo da
concessdo no valor de R$ 602 conforme estudo preparado por empresa especializada e com amortizagao linear até 2040,
que corresponde ao final da concesséo. (f) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
adquiriu 80% das agdes do capital da empresa CAB Comodoro Ltda., pelo valor de R$ 2.000, tendo apurado uma mais valia
pelo direito de exploragdo da concessao no valor de R$ 1.155 conforme estudo preparado por empresa especializada e
com amortizagéo linear até 2037, que corresponde ao final da concessao. Em junho de 2011, através de reestruturagao
societaria, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental integralizou o investimento e transferiu a mais valia e o passi-
vo referentes & operagéo de aquisicéo da empresa CAB Comodoro Ltda. na controlada CAB MT Participacées Ltda.

(i) Intangivel (IFRIC 12)

Taxa média de Custo mais
amortizagao % margem de 2012 2013
aa. (%) agdo % () Custo  Adigoes Custo
i Reapresentado

CAB Aguas de Paranagua S.A. 526 1,78 92.389 32.603 124.992
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 4,76 1,46 22.925 6.647 29.572
Empresa de Saneamento
de Palestina - ESAP S.A. 7,14 1,35 1.134 564 1.698
CAB Guaratingueta S.A. 3,87 0,84 2.934 725 3.659
CAB Piquete S.A. 7,69 2,44 2973 453 3.426
CAB Alta Floresta Ltda. 7,69 2,69 13.426 4248 17674
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 7,69 4,96 11.746 1273 13.019
CAB Colider Ltda. 8,33 3,38 8.934 946 9.880
CAB Canarana Ltda. 6,25 0,82 2.039 863 2.902
CAB Comodoro Ltda. 10,00 3,96 2.409 233 2.642
CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto 6,25 2,27 53.910 64.077 117.987
Total 214819 —112.632 327.451

(*) Os prazos de amortizagdo ndo excedem os prazos das concessoes. (**) Esses gastos sdo capitalizados no ativo intan-
givel por ocasionarem um incremento de receita futura, conforme plano de negécio gerencial.
(iii) Outorga da concessao

Taxa média amortizagao 2013
Movimentacéo do custo % a.a. (*) Custo
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 3,33 129.889
(*) Refere-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concessao, que esta sendo amortizada linearmente pelo
prazo de concessao.
13. Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado Controladora
Fornecedores Nota 2013 2012 2013 2012
“Reapre-
sentado”
Fornecedores diversos 28.937 18.854 23 64
Partes relacionadas - operagdes mensais 19 69425 1.597 877 1.793
Contas a pagar diversas 2.641 4174 _1.578 1.683
Total 101.003 24.625 _2.478 3.540
Passivo circulante 100.074 23.765 895 1.906
Passivo néo circulante 929 860  1.583 1.634

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de fornecedores nas datas de 31 de
dezembro de 2013 e concluiram que os valores ndo geram ajustes materiais nas demonstragdes financeiras. A exposigéo
da controladora e das controladas a riscos de liquidez relacionados a fornecedores e outras contas a pagar esté divulgada
na nota explicativa n° 17.

14. Empréstimos e financiamentos: Esta nota explicativa fornece informagées sobre os termos contratuais dos emprésti-
mos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposicédo do Grupo a riscos
de taxa de juros e liquidez decorrentes destes empréstimos e financiamentos, veja nota explicativa 17.

Juros médios Consolidado Controladora
Linha de Crédito Nota  Indexad: a.a. (%) Vencimento 2013 2012 2013 2012
“Reapre-
sentado”
BNDES - partes
relacionadas 19 TILP 722 de 201422027 304.295 318.299 - -
Capital de Giro CDI 10,02 de 201422017 29.383  96.924 - -
Cédula de Crédito CDI 10,63 de 201422017 41706  43.466 - -
FCP - SAN TR 10,53 de 201422023  14.040 9.256 - -
Finame 3,21 de 2014 a 2018 887 270 - -
Leasing - 8,37 2013 - 38 - -
Nota Promisoria CDI 10,31 2014 272.238 182.250 - -
Empréstimos - partes
relacionadas
19 CDI 9,70 de 2014 a 2015 372 141 53.905 6.876
Custo de Transagao - de 2014 22027  (2.812)  (3.168) - -
Total 660.109 647.476 53.905 6.876
Passivo circulante 329.461 313.808 - -
Passivo néo circulante 330.648 333.668 53.905 6.876

Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social e parte dos em-
préstimos de capital de giro estdo garantidos por recebiveis no valor contabil de R$ 440.660 (R$ 453.187 em 31 de dezem-
bro 2012). Fornecimento de garantias, avais ou fiangas: Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a
Companhia forneceu a suas controladas e controladas em conjunto as seguintes garantias, avais ou fiangas:

Consolidado

Tipo A favor de Ligagao 2013 2012

“Reapresentado”
Garantia/Aval CAB Aguas de Paranagué S.A. Direta 135.000 22.000
Garantia/Aval Aguas de Andradina S.A. Direta 12.800 12.800
Garantia/Aval Aguas de Castilho S.A. Direta 2.300 2.300
Aval CAB Sistema Alto Produtor Tieté S.A. Direta - 25.000
Garantia/Aval CAB Alta Floresta Ltda. Indireta 10.500 10.540
Garantia/Aval CAB Canarana Ltda. Direta 5.000 5.000
Garantia/Aval CAB Colider Indireta 7.000 7.037
Garantia/Aval CAB Comodoro Indireta 1.700 1.700
Garantia/Aval CAB Pontes Lacerda Ltda. Indireta 7.700 5.764
Garantia/Aval CAB Aguas do Agreste S.A Direta 105.000 33.900
Aval Saneamento de Mirassol - Sanessol S.A. Direta 5.000 269
Aval Tubardo Saneamento S.A. Direta 6.000 -
Aval CAB Atibaia S.A. Direta 20.000 -
Total 318.000 126.310

(*) Correspondem aos valores de face das garantias/avais fornecidos.
Cronograma de amortizagdo do custo de transagéo: A seguir € apresentado o montante de custos de transagéo dos
financiamentos BNDES, a ser apropriado ao resultado em cada exercicio subsequente:

Consolidado 13a24 25a36 37a48 49a60 61a137
31 de dezembro de 2013 Valor abil 12meses _ meses meses meses meses meses
Financiamentos 2.812 419 402 368 348 3N 964
31 de dezembro de 2012 13a24 25236 37a48 49a60 61a149
“Reapresentado” Valor contabil 12 meses _ meses meses meses meses meses
Financiamentos 3.168 452 447 416 379 336 1.138
15. Debéntures
C lidad! Controladora
Linha de crédito Juros médios (a.a.) _ Vencimento 2013 2012 2013 2012
“Reapresentado”

Debéntures 127% CDI 2014 110.580 34.744 - -
Debéntures 12,16% 2020 105.245 - 105.245

Total 215.825 34.744  105.245 -
Passivo circulante 116.364 34.744 5.784 -
Passivo néo circulante 99.461 99.461 -

Em 28 de junho de 2013 a Companhia emitiu 100 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, garantia fidejussoria, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, as quais foram
emitidas pelos Bancos e recebidas no valor total de R$ 100.000. A Companhia capitalizou os custos com a emissao
dessas debéntures no montante de R$ 714, contabilizado como redutor da conta do passivo e que sera amortizado
no mesmo exercicio das debéntures. O valor nominal atualizado das debéntures e os juros serdo pagos da seguinte
maneira: Amortizagao: a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da data de emisséo, as debéntures serdo amor-
tizadas anualmente no dia 28 de junho de cada ano, com vencimento final em 28 de junho de 2020. Juros: anualmen-
te a partir da data de emissdo até o vencimento, totalizando 7 pagamentos a serem realizados no dia 28 de junho de
cada ano, com vencimento final em 28 de junho de 2020. Garantias: Galvao Participagées S.A, fiadora, presta garan-
tia fidejusséria como devedora solidéria e principal pagadora de 66,58% do valor total da divida até a final liquidagéo
das debéntures. Em 12 de julho de 2013 a subsidiaria CAB Aguas do Agreste S.A. emitiu 1.050 debéntures simples,

tantes de instrumentos financeiros: * Risco de crédito; « Risco de liquidez; e * Risco de mercado. Esta nota apresenta infor-
magcdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas para cada um dos riscos acima, os objetivos, as politicas e os
processos de mensuragdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento de capital da Companhia e suas controladas. Es-
trutura do gerenciamento de risco: O Conselho de Administragéo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas, e os gestores de cada area se reportam regularmente ao Con-
selho sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas s&o
estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para
monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de gerenciamento de riscos séo revisados frequentemente
para refletir mudangas nas condigdes de mercado e nas atividades da Companhia e suas controladas. A Companhia e suas
controladas, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca desenvolver um ambiente
de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendam seus papéis e obrigagdes. Risco de crédi-
to: Risco de crédito é o risco da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas decorrentes de um cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O
risco é basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos financeiros conforme apresentados
abaixo. Exposigéo a risco de crédito: O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A
exposicdo maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB ambiental

Valor justo versus valor contabil: Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e suas controladas exigem a
determinagao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros.
Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuragéo e/ou divulgagao.

Consolidado
Valor contabil Valor justo
2013 2012 2013 2012
“Reapresentado”

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 17.986 15.647 17.986 15.647
Outros investimentos 108.235 80.913 108.235 80.913
Contas a receber e outros recebiveis 689.103 514.741 689.103  514.741
Total 815.324 611.301 815.324 _611.301
Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar 101.003 24.625 101.003 24.625
Empréstimos e financiamentos 660.109 647.476 660.109  647.476
Debéntures 215.825 34.744 215.825 34.744
Instrumentos financeiros derivativos 4.139 - 4.139 -
Total 981.076 706.845 981.076 _706.845

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presen-
te liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspon-
dentes valores de mercado.

Consolidado
2013
“Reapre-
sentado”
Valor Emprés- Custo  Valor justo Emprés-  Custo
justo por meio timos e amor- por meio timose  amor-
de resultado  recebiveis _ tizado de resultado recebiveis _ tizado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa - 14.592 - - 7.845
Aplicagdes financeiras (*) 3.394 - - 7.802 -
Outros investimentos 108.235 - - 80.913 -
Contas a receber e outros recebiveis - 689.103 - - 514.741
Total 111.629 703.695 - 88.715 522.586
Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar - - 101.003 - - 24625
Empréstimos e financiamentos - - 660.109 - - 647476
Debéntures - - 215.825 - - 34744
Instrumentos financeiros derivativos 4.139 - - - - -
Total 4.139 - _976.937 - 706.845

(*) Em 31 de dezembro de 2012 as aplicacdes financeiras foram divulgadas na categoria "Empréstimos e Recebiveis”,
quando a efetiva classificagéo pela Administragao foi em “Valor justo por meio do resultado”. Instrumentos financeiros

__ Consolidado __ __ Controladora derivativos: Os acionistas aprovaram em assembléia, a contratagdo de contrato de swap, que terd o mesmo prazo de du-
Nota 213 2012 _ 2013 __ 2012 ragdo da emisséo de debéntures com o objetivo de trocar a remuneragao por uma taxa equivalente ao CDI. Durante o exer-
“Reapresentado” cicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia designou os instrumentos financeiros derivativos de swap para a
Caixa e equivalentes de caixa 7 17.986 15.647 404 449 cobertura de risco de taxas, conforme demonstrado abaixo:

Outros investimentos 8 108.235 80.913 18.939 9.617 Ponta ativa Ponta passiva
Contas a receber e outros recebiveis 9 689.103 514.741 72.909 _21.142 Derivativo Nocional % a.a. % a.a. Mercado  Vencimento Total
Total 815.324 611.301 92252 31208 SWAP 100.000 12,16 CDI'+2,85% CETIP 2020 4139
Ativo circulante ~246.011 195101 20625 15942 Impacto no resultado: A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros derivati-
Ativo n3o circulante 569.313 416.200 71627  15.266 Vos no resultado do exercicio, com excegao de R$ 5.365 que se refere ao efeito “day one gain or loss” da emissao de de-

Contas a receber e outros recebiveis: A Companhia e suas controladas tém atualmente recebiveis no segmento de sane-
amento. Os principais mitigadores do risco de crédito sao os contratos de parceria publico privada, cujos recebiveis vém de
clientes de primeira linha, como a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séo Paulo — Sabesp. Nos contratos de
concess&o, as controladas detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servigos, além disso, existe o forne-
cimento de contratos com previsGes de indenizagdo em caso de rentncia do poder concedente, com alto grau de controle
sobre os recebiveis. Perdas por redugéo no valor recuperavel: A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes
na data das demonstracdes financeiras para os quais ndo foram reconhecidos perdas por redugéo no valor recuperavel era
0 seguinte:

Consolidado

2012

“Reapresentado”

Avencer 650.471 477.086
Vencido de 1 a 30 dias 7.120 7.385
Vencido de 31 a 90 dias 4.937 5.979
Vencido de 91 a 180 dias 3.185 5.698
Vencido de 181 a 365 dias 7.552 2.768
Vencidos acima de 366 dias 10.276 4.978
Total 683.541 503.894

O movimento na provisdo para perdas por redugéo no valor recuperavel em relagdo ao contas a receber e outros
recebiveis durante o exercicio foi o seguinte:

Consolidado 2013
Saldo em 1° de janeiro de 2012 4.436
Provisdo para redugéo ao valor recuperavel reconhecida 4.009
Valores baixados (699)
Saldo em 31 de d bro de 2012 “Reap lo” 7.746
Provis&o para redugao ao valor recuperavel reconhecida 21.788
Valores baixados 15.189)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 14.345

A provisao para crédito de liquidag&o duvidosa é relacionada a varios clientes usuarios dos servigos prestados de agua e
esgoto. A Companhia e suas controladas adotaram até 31 de dezembro de 2012 o histérico de inadimpléncia global para
constituigdo dessa provisdo que correspondia a titulos vencidos ha mais de 180 dias. Mediante estudo realizado em 2013,
identificou-se uma metodologia mais detalhada para constituigdo de provisdo para redugao ao valor recuperavel da Com-
panhia, sendo aplicado a partir do quarto trimestre 2013. A composigao da provis&o por perdas ao valor recuperavel confor-
me critério de estimativa é a seguinte:

2013
Provisdo de titulos vencidos acima de 360 dias (*) 10.276
Provisdo de titulos renegociados e vencidos até 360 dias (**) 4.069
Total 14.345

(*) titulos vencidos acima de 360 dias sao considerados 100% na proviséo; (**) titulos renegociados que nao foram recebi-
dos no prazo acordado e percentual médio de perdas estimado sobre cada categoria que compde o contas a receber ven-
cidos até 360 dias, sendo residencial 2,00%, comercial e industrial 4,23% e Orgdos Publicos 3,24%, sendo que os
percentuais foram extraidos de estudo realizado com dados da Companhia.: Garantias: A politica da Companhia é a de
fornecer garantias financeiras apenas para empresas do Grupo, conforme descrito na nota explicativa n® 14. Risco de
liquidez: Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades em cumprir com
as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia e de suas controladas na administragao de liquidez é de garantir, o maximo possi-
vel, que sempre se tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia e suas controladas. O
valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esté representado abaixo:

C lidad Controladora
Nota 2013 2012 2013 2012
“Reapresentado”
Fornecedores e outras contas a pagar 13 101.003 24.625 2478 3.540
Empréstimos e financiamentos 14 662.921 650.644 53.905 6.876
Debéntures 15 215.825 34.744 105.245 -
Total 979.749 710.013 161.628 10.416
Passivo circulante 548.711 375.485 6.679 1.906
Passivo néo circulante 431.038 334.528 154.949 8.510

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas apresentaram saldo de passivo circulante superior ao saldo
do ativo circulante. Para cumprir com seus compromissos de curto prazo, a Companhia e suas controladas apresentam as
seguintes estratégias para seus principais compromissos: * A controlada CAB Cuiabé4 S/A - Concessionaria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto possui uma proposta firme datada de 5 de abril de 2012 de instituicéo financeira de primeira
linha, de acordo com classificagéo da Anbima, pela qual foi obtida uma linha firme de crédito de R$ 140.000 pelo prazo de
10 anos; * A controlada CAB Aguas de Paranagua S.A. possui empréstimos ponte no valor de R$ 77.805 cuja liquidagao
depende de aprovacéo de recursos de longo prazo por agente financiador. A administragdo da Companhia j& conseguiu o

béntures, a ser amortizado pela prazo de vigéncia do instrumento financeiro, cujo saldo residual em 31 dezembro de 2013
era de R$ 4.975. Desta forma, os impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo Mercado Risco 2013
SWAP CETIP CDI (4.139)
() IRICS diferidos 1.407
Efeito liquido no resultado da Companhia (2.732

( T

Andlise de sensibilidade dos instr iras deri ( ): Abaixo esté apresentado anélise de
sensibilidade sobre a variagdo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos da Companhia. O cenério 1
corresponde ao cendrio considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenario 2
corresponde a uma alteragao de 25% nas taxas, e o cenério 3 corresponde a uma alteragéo de 50% nas taxas, conforme
as tabelas a seguir:

Cenarios
Elevagdodo  Elevagéo do
indice em indice em
Provavel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo  Vencimento Risco % Valor % _Valor % _Valor
Swap 100.000 2020 CDI 11,75 (4.139) 14,69 (3.841) 17,63 (7.174)
Cenarios
Redugéo do Redugéo do
indice em indice em
Provavel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo  Vencimento Risco % Valor % _Valor % _Valor
Swap 100.000 2020 CDI 11,75 (4.139) 881 4449 588 0632

18. Provisdo para contingéncias: A Companhia e suas controladas sao parte em processos judiciais envolvendo contin-
géncias trabalhistas e civeis. Para fazer face as perdas futuras vinculadas a esses processos foi constituida provisao em
valor considerado pela administragdo da Companhia e suas controladas como suficiente para cobrir as perdas avaliadas
como provaveis. A Companhia e suas controladas classificam o risco de perda nos processos legais como “remotos”, “pos-
siveis” ou “provaveis”. A avaliagéo da probabilidade de perda nessas ages, assim como a apuracao dos montantes envol-
vidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posicéo jurisprudencial acerca das matérias e a opinido
dos consultores juridicos da Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas consideram existir riscos

efetivos e registraram provisdes trabalhistas no valor de R$ 998 (R$ 1.330 em 31 de dezembro de 2012).
Civeis, trabalhistas e ambientais
2013 2012

Consolidado

“Reapresentado”
Saldo em 1° janeiro 1.330 545
Adiges 715 785
Reversoes (1.047) -
Saldo final 998 1.330

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragdes financeiras séo processos avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel, no montante de R$ 14.367 (R$ 3.077 em 2012), para os quais nenhuma provisao foi
constituida tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao.

19. Partes relacionadas: Controladora: A parte controladora da Companhia ¢ a Galvéao Participagdes S.A. a. Remunera-
cdodep |-chave da Administragdo: Em 31 de dezembro de 2013, a remuneragao do pessoal-chave da Administra-
¢&o, que contempla a Dire¢ao e o Conselho de Administragéo da controladora, totalizou R$ 3.066 (R$ 3.356 em 31 de de-
zembro de 2012) e para o consolidado totalizou o montante de R$ 9.666 (R$ 8.085 em 31 de dezembro 2012) registrados
no grupo de despesas administrativas, incluindo salarios, honorarios, remuneracdes variaveis e beneficios diretos e indire-
tos. A Companhia e suas controladas ndo possuem outros tipos de remuneracéo, tais como beneficios pos-emprego, ou-
tros beneficios de longo prazo ou beneficios de rescisao de contrato de trabalho. b. Beneficios a empregados: A Compa-
nhia e suas controladas fornecem aos seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: plano de previdéncia
privada com contribuicao definida administrado pela Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vida, assisténcia médica,
assisténcia odontoldgica e o fornecimento de vale-refeigéo e vale-transporte. A Controladora e suas controladas incluem
em suas politicas de recursos humanos o Plano de Participagao nos Resultados (PPR), sendo elegiveis todos os colabora-
dores com vinculo empregaticio formal. As metas e os critérios de definigao e distribuicéo da verba de premiagao séo acor-
dados entre as partes, incluindo os sindicatos que representam os colaboradores, com objetivo de ganhos de produtivida-
de, de competitividade e de motivagao e engajamento dos participantes. Os montantes referentes a beneficios a emprega-
dos estéo apresentados abaixo:

Consolidado

2013 2012
“Reapresentado”

Vale-refeicdo 4172 .
Convénio médico 2.025 1.285
Participagdo nos lucros 360 375
Previdéncia privada 335 261
Auxilio-mobilidade 903 399
Outros 220 697
Total 5.743
c. Outras tr ¢oes com partes rel las: Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2013 e

31 de dezembro de 2012, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de
2013 e 2012 , relativas a operagbes com partes relacionadas, decorrem principalmente de transagdes com acionistas e
empresas ligadas do mesmo grupo econémico.

g ; . o : ’ Consolidado Ativo Passivo Resultado
enquadramento do projeto financeiro na politica de crédito pelo agente financiador; e * A controlada CAB Aguas do Agreste  Girculante 2013 2012 2013 2012 2013 2012
S.A. firmou um contrato de financiamento junto a Caixa Econdmica Federal no valor global de R$ 146.807 com prazo de T "Reapre”  ‘Reapre-  ‘Reapre-
vencimento de 20 anos e taxa de juros de 8,7% a.a., com o objetivo de promover recursos para atividades de investimentos sentado sentado” sentado”
conforme previsto no plano de negdcio da Companhia, sendo a liberagao dos recursos ocorrida em margo de 2014 confor- (nota (nota
me nota explicativa 29 eventos subsequentes e seré utilizado para liquidagéo das debéntures anteriormente contratadas (nota 9) (nota 9) 13e14) 13e14)
pela Companhia. * As controladas indiretas CAB Pontes e Lacerda Ltda., CAB Colider Ltda., CAB Alta Floresta Ltda., e CAB  Em fornecedores, clientes e outras
Comodoro Ltda., e a controlada direta CAB Canarana Ltda., possuem empréstimos-ponte no valor total de R$ 15.808, con-  contas a pagar e a receber
dicionados 4 liberago de recursos de longo prazo por agente financiador. As demais amortizagSes de principal e juros com  Galvéo Engenharia S.A.
vencimentos no curto prazo referem-se a operagdes em andamento e estao dentro do plano de negécios das operagdes, as - Repasse de recursos e custos com
quais gerarao o fluxo de caixa necessario para honrar com seus compromissos. A seguir, estao os vencimentos contratuais ~ S€rvicos compartilhados } (a) 360 109 - 1.066 267 (1.266)
de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagdo. - Contrato particular de construgao b) - - 65.663 - (147.198)  (67.418)
Fluxo de Aguas de Andradina S.A.
Valor  caixa At612 13a24 25236 37a48 49a60 61a137 Agﬂg‘srad‘g Je assistencia técnica (©) 13 : - - 157 -
:1 de e o de 2013 contdbil contratual meses  meses _meses meses _MeSeS MESES |7 i doaccictario tacnica © 3 R ; R 41
d:fi\slzlt?\fosmancelms nao Ttébaréo Saneamento S.A.
Empréstimos e financiamentos 662921  817.027 364697 80381 54400 53450 45053 219037 ENOPS Enpeanarisiign © 432
Debéntures 215.825 255254 124.498  37.600  34.231  30.950 27.975 - - Outras contas a pagar (a) - R 82 190 (34) (36)
Fornecedores e outras contas - Aquisicao de participagao (e) - - 799 1.250 - -
a pagar 101.003 101.003 100.074 929 - - - Repasse de recursos e custos com
Fluxo de servigos compartilhados f) 512 455 2.881 (909) (3.933) 612
31 de dezembro de 2012 Valor caixa Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a149 Outros (f) - 37 - - - -
“Reapresentado” tabil contratual meses  meses _meses meses _meses _meses Total . o 888 601 69.425 1.597  (150.268) _(68.108)
Passivos financeiros nio Em empréstimos e financiamentos
derivativos ENOPS Engenharia Ltda.
Empréstimos e financiamentos 650.644 776532 271.373  68.981  56.885 56.075 55220 267.998 - Empréstimos ) (@ - - 104 -
Debéntures 34.744 37435 37.435 _ _ - - _ BNDES - Banco de Desenvolvimento
Fornecedores e outras contas Econdmico e Social n - - 22674 19.948 (23.571) _(26.268)
a pagar 24625 24625 23765 860 ; . . - Consolidado — - 22778 19.948 _(23.571) _(26.268)
Né&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia e suas controladas, possam Nio Circulante Ativo Passivo Resultado
ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes. Risco de mercado: Risco de merca- 2013 2012 2013 2012 2013 2012
do € o risco que alteragGes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros tém nos resultados da Companhia e suas " "Reapre- "Reapre “Reapre
controladas ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mer- sentado” sentado” sentado”
cado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo (nota 9) (nota 9) (nota 14) (nota 14)
ofimizar o retorno. Risco de taxa de juros: As operagdes da Companhia e suas controladas estéo expostas a taxas de  Em emprésti e fil
juros indexadas ao CDI, TILP, TR e IPCA. Perfil: Na data das demonstragées financeiras, o perfil dos instrumentos finan-  Aguas de Andradina S.A.
ceiros remunerados por juros da Companhia e suas controladas eram: - Empréstimos (9) 52 81 - - 14 7
Consolidado Controladora  Aguas de Castilho S.A.
Nota 2013 2012 — 2013 2012 itEmp,résstimos o Lid () 37 % - - 6 1
“Reapresentado” apoa Saneamento Ltda.
Ativos financeiros P - Empréstimos (9) 289 - - - 4 291
Caixa e equivalentes de caixa 7 3.394 7.802 - . PCT Participagdes Ltda.
Outros investimentos 8 108.235 80913  18.939 0617 pdlantamento = o societar () 11593 250 - - : :
Contas a Receber e outros recebiveis 9 626.943 460.674 - - E;a?\?é: Eﬁ;:,:ﬂg'ﬂi‘;sai\wc'e ara (0 ’ ) ) ) ) )
Passivos financeiros : o
Empréstimos e financiamentos 14 662.034 650336 53905 6876 gahvas Ptiaacoes SA. 0 235 2361
Debéntures ) 15 215825 34.744 - * - Cessao de credifo (k) 2000  2.000 - - - -
Anilise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel - Consolidado: Com base no saldo das . Repasse de recursos e custos com
aplicagdes financeiras, do endividamento, no cronograma de desembolsos e nas taxas de juros dos empréstimos e financi- servicos compartilhados (a) - - 241 345
amentos, efetuamos uma andlise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do  Tubardo Saneamento Ltda.
exercicio de acordo com os montantes mostrados a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel - Contrato de assisténcia técnica (c) - 24 - 48
nas taxas de juros, na data das demonstragées financeiras. O cenario 2 corresponde a uma alteragéo de 25% nas taxas, e Repasse de recursos e custos com
0 cenario 3 corresponde a uma alteragao de 50% nas taxas. Separamos os efeitos em apreciacéo e depreciacéo nas taxas ~ servigos compartilhados () - 292 - - - 250
conforme as tabelas a seguir: Outros ) (f) 18281 27 (204) - (129)
Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos fi iros - Consolidado apreciagio das taxas ENDE_S - Bancso de IDesenvoIVImento o) 281621 208,351
Cendrios condmico e Socia n - - . . - -
Taxa de Elevaciodo  Elevagdo do Controladora 16.334 5.383 281.889 298.492 24 468
- Juros . |nd|c$ em |nd||:(: em Circulante Ativo Passivo Resultado
. Exposigao ) efetiva Provavel 25% 50% 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Instr em 2013 Risco ‘% a.a % _ Valor % Valor % __ Valor “Reapre- “Reapre- “Reapre-
Ativos financeiros sentado” sentado” sentado”
Aplicagdes financeiras 3.394 CDI 8,02 9,00 33 10,03 68 12,03 136 (nota 9) (nota 9) (nota 13)  (nota 13)
Outros investimentos 108.235 CDI 802 900 1.061 10,03 2176 12,03  4.340 Emfornecedores, clientes e outras
Recebiveis de contratos de concessdo  626.943 IPCA 591 510 (5.078) 7,39 9.279 8,87 18,558 contas a pagar e a receber
Passivos financeiros G;|V5° Engenharia S.A. "
BNDES 304295 TP 7,22 772 (1521) 9,03 (5508) 10,83 (10.985) - Repasse de recursos e custos com
Cédula de crédito bancério, capital sGerlv |(_;osPcor;|_1p_art||h~ado; A @ 259 7 - - 252 -
de giro & nota promissoria 343327 CDI 945 1052 (3674) 11,81 (8.103) 14,18 (16.239) ;e";a"sse"’ e o tos com
Cedulg dg crédito FCP-SAN ) 14.040 TR 0,19 050 (44) 024 (1) 029 (14) servios compartilhados (@) 1 R 4
Emp{estlmos com partes relacionadas 372 CDI 9,70 10,80 (4) 12,13 (9) 14,55 (18)  CAB Gerenciadora Ltda.
Debéntures 215825 CDI 10,30 1143 (2439) 12,88 (5.568) 1545 (11.115) . Contrato de gerenciamento de obra o - 4.436 - R 14 4.430
Total (11.666) (7.672) (15.337) ENOPS Engenharia Ltda.
Cenérios - Aquisigao de participagéo (e) - - 799 1.250 - -
Taxa de Redugéo do Redugéo do - Outras contas a pagar (a) - - 78 78 - -
juros indice em indice em gontra(o ge assisténcia técnica (c) 589 635 - - 11.438 7.691
Exposigio efetiva __ Provavel 25% 50% epasse de recursos e custos com
Instrumentos em 2013 Risco _%a.a __ % _ Valor __ % _Valor % _ Valor Servigos compartilhados U] 1 404 785 - 465 (1576) 1 643
Aplicacdes financeiras 3394 CDI 802 9,00 33 602 (68) 401  (136) E‘;‘:t'r sladora 252 __ 5864 877 1.798 _1.128 _ 12768
Outros investimentos 108.235 CDI 8,02 900 1061 602 (2176) 401  (4340) NaiGirculante Ativo Passivo Resultad
Recepiveis_de con_tratos de concessdo  626.943 IPCA 591 510 (5.078) 4,43 (9.279) 2,96 (18.558) 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Passivos financeiros “Reapre- “Reapre- “Reapre-
BNDES 304.295 TJLP 722 772 (1.521) 542 5508 361 10.985 sentado” sentado” sentado”
Cédula de crédito bancario, capital de (nota 9) (nota9)  (nota 14) (nota 14)
giro e nota promissoria 343327 CDI 9,45 10,52 (3.674) 7,09 8.103 4,73 16.239 Em emprésti e fil
Cédula de crédito FCP-SAN 14.040 TR 0,19 050 (44) 0,14 7 0,10 14 Galvdo Engenharia S.A. )
Empréstimos com partes relacionadas 372 CDI 970 10,80 4) 728 9 485 18 - Investimentos () 2345 2.361
Debéntures 215825 CDI 1030 1143 (2439) 7,73 _5568 515 _11.115 - Repasse de recursos e custos com
Total (11.666) 7672 15337  Servieos compartilhados @) : : : : : 1
Fontes: a informagéo do CDI foi extraida da base da Cetip, a TR extraida do Banco Central e a TJLP retirado da Receita gAB PrOJettong Ir]vesLt:dmentos em
Federal e IPCA retido do BACEN, todas essas com a data-base do ultimo dia Util de dezembro de 2013. Gerenciamento do g“ea'?‘j." 0 Basico Ltda. 9.389 3.201 2000 1 346 144 1.962
capital: A gestdo de capital da Companhia e suas controladas ¢é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e tercei- hangf;ﬂ?& aces SA (m) ! . . ) .
ras, balanceandqo retorno para os _acionist_as € 0risco para qcionistas e credores. A divida da Cqmpanhia e suas controla- Repasse de rgcgrsos elcu.stos com
ggﬁs;:)ali:jaa(ai()rglagao ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir, conforme nimeros da controladora e servios compartihados @ R 104 241 345 ; R
. . Tubarao Saneamento Ltda.
1 Consolidado 1 % - Contrato de assisténcia técnica (c) - 24 48
2013 Wenéﬂg — 2013 2012 pCT participagdes Ltda.
Total do passivo e participagéo de ndo controladores LHBTI T 804900 TN 20315 a0 O oss 51660 5 184 038 350
(-) Caixa e equivalentes de caixa (17.986) (15.647) (404) (449) R de recursos e custos com
(=) Passivo liquido (A) 1.098.725 789.352 171.526 19.866  servigos compartilhados (f) R R - - - (34)
Total do patriménio liquido atribuivel aos controladores (B) 249.704 228.866 249.704  228.866 Qutros (f) 8 18 1 1 - -
Relacéo divida liquida sobre capital ajustado (A/B) 4,40 3,45 0,69 0,09 Total 15.266 53.905 6.876 979 2473




(%caB
ambiental

a. Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo critério de rateio
varia de acordo com natureza do servio. b. Refere-se a contrato particular de engenharia, construgdo das obras civis,
fornecimento e montagem entre a Galvdo Engenharia S.A e a CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto, CAB Aguas de Paranagua S.A. e a CAB Agreste S.A. O valor global dos contratos totaliza R$ 840.601,
sendo R$ 492.605, R$ 168.085 e R$ 179.911. Em 31 de dezembro de 2013 o montante acumulado contabilizado desse
contrato por meio de medig&o do contrato fisico e financeiro é de R$ 22.978, R$ 6.267 e R$ 117.953 respectivamente,
registrados como custo dos contratos de construgéo. c. Contrato de servigos de assisténcia técnica as empresas controla-
das, com acionista controladora, com vigéncia até o prazo final dos contratos de concesséo das controladas. Com a contro-
lada CAB - Sistema Produtor Alto Tieté S.A. o montante envolvido é de R$ 33.081, com pagamentos mensais de R$ 163,
cujo contrato teve inicio em fevereiro de 2009 e tem duragio remanescente de 12 anos. Com a controlada Aguas de
Paranagua S.A. o montante envolvido é de R$ 104.398, com pagamentos mensais de R$ 100 a partir de janeiro de 2012,

CNPJ n° 08.159.965/0001-33

De acordo com a deliberacdo do Conselho de Administragdo, a Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social
até o limite de R$ 800.000, independentemente de reforma estatutéria. Emissdo de agdes: Em 23 de janeiro de 2012 os
acionistas da Companhia aprovaram por unanimidade a emisséo de 20.477.816 novas agdes ordinarias nominativas. O
valor total da emissao aprovada foi de R$ 120.000. A Companhia incorreu em R$ 1.660 de custo de transagao da operagéo
de captagdo na emissao destas acdes e registrou o montante liquido de imposto de renda e da contribuigéo social diferidos
no valor de R$ 1.096 em conta redutora do patriménio liquido, de acordo com o IAS 39 — Instrumentos financeiros: Reco-
nhecimento e Mensuragdo e CPC 8 R1 - Custos de Transagdes, os quais poderdo ser utilizados para redugéo do capital
social ou absorgéo por reservas de capital. O subscritor das agdes foi 0 BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR. « Reser-
va legal: E constituida & razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n°
6.404/76, até o limite de 20% do capital social. * Dividendos: O Estatuto Social da Companhia determina um percentual
nao inferior a 25% ao pagamento dos dividendos minimos obrigatorios.

COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB ambiental

25. Compromissos vinculados a contratos de concessao: a. Compromisso com o Poder Concedente: Controlada
CAB Aguas de Paranagua S.A.: Existe uma parcela fixa em CAB Aguas de Paranagua S.A. corresponde a 15.000 TRA
(taxa referencial de agua) e 9.000 TRE (taxa referencial de esgoto), mensais até o fim da concessao. A taxa referencial de
4gua é calculada considerando-se o quadro de receitas (variagao na tarifa) e despesas (variagéo nos custos operacionais:
captacao, tratamento e distribuicdo) a ser apresentado pela licitante, sendo seu valor limitado a R$ 0,35/m3. A taxa
referencial de esgoto ¢ igual a 60% da TRA. Até 31 de dezembro de 2013 o valor pago ao Poder Concedente, correspon-
dente a parcela fixa foi de R$ 719 (R$ 604 em dezembro 2012). As tarifas referenciais de dgua e esgoto deveréo ser calcu-
ladas considerando-se o exercicio de subconcessao até 2045. Os pagamentos minimos obrigatorios, calculados com base
na TRA de 31 de dezembro de 2013, serdo pagos da seguinte forma:

cujo contrato teve inicio em julho de 2009 e tem durag@o remanescente de 13 anos. Com a controlada CAB Guaratinguetd  21. Receita operacional liquida ) 2014 2015 2016 2017 Apos 2017
S.A. 0 montante envolvido é de RS 18.251, com pagamentos mensais de R$ 15 até dezembro de 2012 e de R$ 28 a partir Consolidado Controladora Parcela fixa 840 840 840 840 23.520
de janeiro de 2013, cujo contrato teve inicio em fevereiro de 2012 e tem duracao remanescente de 25 anos. Com a contro- 2013 2012 2013 2012 Controlada Aguas de Andradina S.A.: Existem compromissos de direito de outorga fixa em Aguas de Andradina S.A. cor-
lada Saneamento de Mirassol — Sanessol S.A. o montante envolvido é de R$ 12.009, com pagamentos mensais de R$ 15 “Reapresentado” respondente no total de R$ 3.000 a serem pagos mensalmente, em parcelas fixas sem reajustes e sucessivas no valor de
até dezembro de 2012 e de RS 29 a partir de janeiro de 2013, cujo contrato teve inicio em junho de 2009 e tem duragdo  Saneamento 273.529 261.941 R$ 125 iniciadas a partir de maio de 2011. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia realizou o paga-
remanescente de 24 anos. Com a controlada Empresa de Saneamento de Palestina — ESAP S.A. o montante envolvido é Construgao 267.963 107.721 - - e : !
de R$ 1.831, com pagamentos mensais de R$ 2 até dezembro de 2012 e de R$ 4 a partir de janeiro de 2013, cujo contrato  Outros servigos 3.075 2.004 10.899 12.323 me_nto ,do saldo reman(_escgn_le de RS 2.50’ tenfjo N0 Mesmo exercicio do ano anterior pago o montante de RS 1.750. CAB
teve inicio em julho de 2009 e tem duragéo remanescente de 25 anos. Com a controlada CAB Piquete S.A. o montante ~ Abatimentos e cancelamentos (11.383) (6.960) - - Cuiabé SIA - Concessionaria de Servios Publicos de Agua e Esgoto: Em 31 de dezembro de 2013 o saldo remanes-
envolvido é de R$ 636, com pagamentos mensais de R$ 1, cujo contrato teve inicio em janeiro de 2011 e tem duragdo Impostos sobre servigos (46.080) (26.734) (1.550) (1.989) cente da outorga devida ao Poder Concedente é de R$ 16.667, divididos em 16 pagamentos mensais, iguais e consecuti-
remanescente de 27 anos. Com a controlada em con]unto Aguas de Andradina S.A. o montante envolvido é de R$ 10.636, Total 487.104 337.972 9.349 10.334  vos de R$ 1.042. b. Decorrente do direito de outorga variavel: Refere-se ao prego da delegacéo do servigo publico, re-
com pagamentos mensais de R$ 13, cujo contrato teve inicio em janeiro de 2011 tem duragéo remanescente de 27 anos. 22. Gastos por natureza Consolidado presentado por valor variavel, que corresponde a um percentual da arrecadagéo efetivamente obtida mensalmente. Na
ggrg acSJE:)HELOA&:&?OE{QVCEOIT]JIl.lcll'léoeggjl;iseICrIs gea ;t[;lr 10este/?n ?ﬂ?r]:gztlinrt:rr]e:r\:i‘ggr?l: g: §7$aznggocg?nmapcaog:t;g(\?dtgs\nmdlergtsaa I(S):g Custos dos servigos prestados an “Reapresenlza(:ig controlada CAB Aguas de Paranagus S.A. esse percentual corresponde a 4%; na controlada Empresa de Saneament de
i 0/ i 0,

Alta Floresta Ltda. o montante envolvido é de R$ 9.341, com pagamentos mensais de R$ 17, cujo contrato teve inicio em Materiais diretos (289.000) (201.157) Palestina - ESAP SA. corresppnde a5%, na controlada Saneamento de Dlhrassol - SANESSQL SA. corresp‘onde a3% na
janeiro de 2012 e tem durag&o remanescente de 19 anos. Com a controlada indireta CAB Pontes Lacerda Ltda. o montante ~ Materiais indiretos (21.280) (13.515) controlada Aguas de Andradina 8.A. esse percentual corresponde a 3% e na controlada Aguas de Castilho S.A. esse
envolvido é de R$ 7.343, com pagamentos mensais de R$ 21, cujo contrato teve inicio em janeiro de 2012 e tem duragdo Despesa com pessoal (26.061) (21.109)  percentual corresponde a 2% e na controladora CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto
remanescente de 18 anos. Com a controlada indireta CAB Colider Ltda. o montante envolvido é de R$ 8.007, com paga- Depreciag&o e amortizag&o (16.425) (8.921) este valor corresponde a 5%. Na controlada CAB Piquete S.A. é pago ao Poder Concedente 1,3% do faturamento bruto
mentos mensais de R$ 15, cujo contrato teve inicio em janeiro de 2012 e tem durag&o remanescente de 19 anos. Com a  Crédito de Pis e Cofins 6.869 6.773  mais 3,2% a SAAEP (Servigos Autonomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades de regulagao e fiscalizagio dos
controlada CAB Comodoro Ltda. o montante envolvido é de R$ 2.474, com pagamentos mensais de R$ 4, cujo contrato  Total dos custos dos servigos prestados (345.897) (237.929) servios publicos de agua e esgoto. Em 31 de dezembro de 2013 foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios
teve inicio em janeiro de 2012 e tem duragdo remanescente de 24 anos. Com a controlada CAB Canarana Ltda. o montante Ci lid . .
envolvido & de R$ 4.070, com pagamentos mensais de R$ 5, cujo contrato teve inicio em janeiro de 2012 e tem duragéo 2013 2012 correspondentes, 0 montar]le de RS 7'_975 (R:$ 5.111 em dezembro de 2012) referente ao direito de outorga varidvel. c.
remanescente de 27 anos. Com a controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto o Despesas comerciais "Reapresentado’  COMPr relativos as Além dos pagamentos ao Poder Concedente, as controladas em dezembro de
montante envolvido é de R$ 156.600, com pagamentos mensais de R$ 436, cujo contrato teve inicio em maio de 2012 e tem  Despesa com pessoal (6.918) (4.502) 2013 estavam cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas de efetuar os investimentos previstos nos
duragéo remanescente de 29 anos. Com a controlada em conjunto Tubardo Saneamento S.A. 0 montante envolvido é de Provis&o para crédito de liquidagéo duvidosa (6.599) (3.310) contratos de concessdes. Tais compromissos e investimentos contratuais nao foram submetidos & anélise dos auditores
R$ 8.856, com pagamentos mensais de R$ 36, cujo contrato teve inicio em margo de 2012 e tem duragdo remanescente de  Comissdo com arrecadadores (2.269) (1.584)  independentes por tratar-se de itens no financeiros calculados por metas fisicas estabelecidas em contrato. d. Ativo imo-
1291antos. Coma controladorda 02"'(\)399"23‘9 S.A.0 montante e; dg Ré$934'904'd‘3°g‘ paganjenéo mensalisrde Rf$_t101, f“lg con- ge?reciggéo e amortizagdo (7(2?% G 577') bilizado transferido pelo poder concedente a concessao: A pratica contabil adotada pelas controladas é a de no regis-
rato teve inicio em margo de e duragéo remanescente de 29 anos. d. Concessao de empréstimo feito pela Enops ~ Outras despesas comerciais . . L } X i . . . -
Engenharia Ltda, empresa acionista minoritéria, com incidéncia de juros de 120% do CDI ao ano. e. Saldo a pagar decor- Total despesas comerciais 23.749) 12.973 traro |mob|l|zadq tran;fendo pelo podgr concedente a copce§sao, entr_etanto, © mlanndoyco.mrole auxiliar com a segregagao
rente do aumento na participagéo acionaria em Tubar&o Saneamento S.A, no qual a Companhia adquiriu 352.500 agbes Consolidado Controladora dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo & delegagao dos servigos publicos (custo, depreciagéo e amor-
ordinarias (25% da participagdo acionaria, da ENOPS Engenharia S.A.). f. Repasses com gastos de pessoal alocados 2013 2012 2013 2012 tizagdo acumulada)
temporariamente entre as empresas do Grupo para prestagéo de servigos administrativos (contabil, financeiro e fiscal) e “Reapre- 26. A 1 i : As instalagdes da Companhia e de suas controladas consideram que suas atividades de sane-
operacionais (engenheiros), cuja mensuracao é efetuada mediante rateio de tempo despendido. g. Concesséo de emprés- sentado” amento bisico e tratamento de esgoto sanitario estdo sujeitas a regulamentagdes ambientais. A Companhia e suas contro-
timo através de contrato global de até R$ 60.000 entre as empresas do grupo, com atualizag&o e incidéncia de juros de Despesas administrativas e gerais ladas diminuem os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e controles com invest-
120% do CDI ao ano e vencimento em 2015. h. Refere-se a adiantamento realizado ao acionista ndo controlador (PCT Despesa com pessoal (36.869) (30.218) (5.286)  (6.127) . ‘s i 5 N oz i
Participages). A partir de abril de 2012 foi assinado contrato global de mituo com a Companhia no limite global de R$ ~ Servigos contratados (26.568) (23.804) (9.757)  (7.303) "79”‘“ em equipamento l.je co.mrlo\e de pplw(;ao  sistemas, além de acred|.tare.m que nenhuma prowsap para perdas rela
20.000, com atualizag&o de 120% do CDI ao ano, com vencimento até abril de 2015. i. Refere-se a venda de 20% da parti- Depreciagéo e amortizagéo (4.336) (2.856) (38) (174) cionadas a assun}os ambientais 6 requenda é’nualm.ent.e, baseada na§ atuais leis e regulame[ﬂos em vigor.
cipagao nas controladas CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto e CAB Canaranara Outras despesas (7.996) (15.466) - _ (2.381) 27.Demonstrago dos fluxos de caixa - método indireto - Consolidados: As demonstragoes dos fluxos de caixa foram
Ltda. para PCT Participagdes Ltda. pelo preco de R$ 11.358 & RS 235, respectivamente, com vencimento em 2035 e inci- - Total despesas administrativas e gerais (75.769) (72.344) __(15.081) _(15.985) elaboradas de acordo com o CPC 03 (R2) e IAS 7. a. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa con-
déncia de juros de 120% do CDI. j. Saldo a receber da Galvao Engenharia S.A. referente participagdo minoritariana CAB  23. R iras e desp iras Consolidado Controladora sistem em numerario disponivel na Companhia e suas controladas e saldos em poder de bancos. b. Ativo intangivel -
SPAT de 5% decorrente de aportes efetuados pela Controladora. k. O saldo referente a Instrumento Particular de Assun- 2013 2012 2013 2012 Consolidado: Durante o exercicio de 2013 a Companhia e suas controladas adquiriram ativo intangivel ao custo total de
¢&o de Divida do contrato de mdtuo firmado entre as partes em 06 de dezembro de 2010 para Galvéo Participagdes S.A. I. “Reapre- R$ 122.051 dos quais R$ 2.277 (R$ 1.429 em 31 de dezembro de 2012) s&o itens no caixa. c. Ativo imobilizado - Con-
Refere-se a contrato de gerenciamento de obras compreendendo toda assessoria para realizagéo das obras previstas e - ) sentado solidado: Durante o exercicio de 2013 a Companhia e suas controladas adquiriram ativo imobilizado ao custo total de R$
delimitadas no plano de negécio, sendo a remuneracéo de até 5% do valor dos investimentos realizados. O contrato tem Receitas financeiras 9.842d is RS 680 f dauiridos atraves de fi . to. d. Resultad " s0dei imento: Durant
como prazo de encerramento a conclus@o dos servigos/gerenciamento necessarios para cumprimento do contrato de con-  Juros de aplicagdes financeiras e contas a receber de clientes 60.779 37.699 1.115 846 . ty)s.qua|s oram a qlum 0§ atraves ,e ma_nmamenoo. . N ,na ~ - ? urante
cess@o. m. Concessdo e obtengao de empréstimo pela controladora, com incidéncia de juros de 120% do CDI. A partir de - Descontos obtidos 50 230 3 67 0 exercicio de 2013 a Companhia realizou a alienagéo de 20% de sua participagéo societéria nas controladas CAB
abril de 2012 foi assinado contrato global de mutuo com a Companhia no limite global de R$ 40.000, aditado para R$ Receita de operagdes com partes relacionadas 2.203 59 1.024 2285 Canarana Ltda. e CAB Cuiaba S/A — Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto ao prego de venda de R$
60.000 em junho de 2013, com atualizagéo de 120% do Certificado de Deposito Bancario — CDI, com vencimento até abril  Outras 842 189 21 - 11.593, recebiveis até 31 de dezembro de 2035, tendo R$ 8.678 como custo do investimento e apurado um resultado de R$
de 2015. n. Saldo referente a financiamento das empresas controladas junto a instituigao financeira de desenvolvimento ~ Total 63.874 38.177 2.163 3.198  2.915. e. Aquisicdo de investimento: Durante o exercicio houve aumento de investimentos de R$ 87.522 (R$ 82.587 em
econémico (BNDES), que é acionista ndo controlador, contendo maiores detalhes na nota explicativa 14. ACompanhia pos- Despesas financeiras 2012), itens ndo caixa totalizam R$ 17.000 dos quais foram por meio de créditos existentes de transagdes entre partes
sui politica de transagdes entre partes re\acionadaéaprovada em 12 de novembro de 2012 pelo Conselho de Administra-  Juros i (7(6,?18; (47.627) 25.&1971} (337)  relacionadas, ocorridas em periodos anteriores
¢&o com o objetivo de assegurar os interesses da Companhia. Por essa politica, ndo é permitido concesséo de emprésti- Perdas com instrumento financeiro derivativo 4.139 - 4.139 - ) P . T s . - -
mos ou adiantamentos a diretores e outros membros da administragdo, até seus parentes até 2° grau. Adicionalmente, Outras (5.424) (2.716) (663) (2) 28.‘ Rgsultado por agao: 0 resultadg basico N Q|\u|do por agao & c?lculadg r,n?dlame a divisdo do resu.ltado at.nb%uvel aos
qualquer transagao entre as empresas do grupo efou seus administradores com valor acima de R$ 5.000 devem ser apro-  Total (85.781) (50.343) _(10.773) __(339) acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agoes ordinarias conforme demonstrativo abaixo:
vadas previamente pelo Conselho de Administragéo, sendo que outras transagdes entre partes relacionadas devem estar Resultado financeiro liquido (21.907) (12.166) (8.610) _ 2.859 2013 2012
previstas nos planos de negécios da Companhia e de suas controladas. 24, Cobertura de seguros: Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a cobertura de seguros contra riscos operacionais sao: ~ Lucros (prejuizo) do exercicio 20.138 (13.958)
20. Patriménio liquido - Controladora : * Capital social: O capital social da Companhia, subscrito e integralizado, é de R$ Consolidado Numero médio de acées ponderadas 61.266.737 59.560.252
282.060 (idéntico em 2012). Esté representado por 61.266.737 agdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, perten- 2013 2012 Resultado por agdo basico e diluido (reais) 0,33 (0,23)
centes aos seguintes acionistas: o R ) ) ‘Reapresentado” 29 Eyentos subsequentes: Em 06 de marco de 2014 foi liberado o montante de R$ 136.535 para a controlada CAB Agres-

E2r';113 de agdes 2012 E::c?eizr?;genhana 132%2 ggggg te S.A.referente ao contrato de financiamento celebrado com a Caixa Economica Federal conforme mencionado na nota

“Reapresentado” Segpuro garantia 92:194 65:824 explicativa 17. Em 21 de margo de 2014 a Companhia realizou a emissao de 50 notas promissorias comerciais de série
Galvéo Participagdes S.A. 40.788.921 40.788.921  Responsabilidade civil 28.200 10.974 Unica, valor nominal de R$ 1.000, valor global de R$ 50.000 e vencimento em 16 de margo de 2015. Os juros
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR 20.477.816 20.477.816  Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 56.400 162.965 remuneratdrios correspondem a 100% do CDI acrescido de spread equivalente a 2,20% ao ano na base 252 dias Uteis,
Total 61.266.737 61.266.737  Total 424815 358.532 com o objetivo de promover recursos para atividades de investimentos conforme previsto no plano de negécio do grupo.
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Relatério dos auditores ind. i sobre as demo oes fi iras

F ¢

Aos Conselheiros e Acionistas da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental. S&o Paulo - S&o Paulo. Exami-
namos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
prmmpa|s praticas contabeis e demais notas explicativas.

bilidade da administracdo sobre as demonstragées financeiras: A administragdo da Companhia é res-
ponsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as normas inter-
nacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo
com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como neces-
sarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes : Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a au-
ditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
estéo livres de distorgéo relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valo-
res e divulgacées apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do jul-
gamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos rele-

vantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das demonstrages financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagédo da adequagao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Opinido sobre as demonstragées financeiras individuais: Em nossa opinido, as demonstragées financeiras indivi-
duais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e finan-
ceira da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas opera-
coes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Opinido sobre as d tracoes fi iras : Em nossa opinido as demonstragdes financeiras con-
solidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e fi-
nanceira consolidada da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental em 31 de dezembro de 2013, o desempe-
nho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB e as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase: Conforme descrito na nota explicativa 3a, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a
avaliacéo dos investimentos em controladas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcéo desse

lidad

assunto.
Reapresentagédo dos valores correspondentes: Conforme mencionado na nota explicativa 3e, em decorréncia da
mudanca de pratica contabil referente a consolidagéo proporcional dos negdcios em conjunto, conforme adogao do
pronunciamento técnico CPC 19 (R2) Negécios em Conjunto, equivalente ao IFRS 11, os valores correspondentes,
relativos ao balango patrimonial e as respectivas demonstragdes do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicio-
nado consolidados referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentados para fins de comparacéo,
foram ajustados e estdo sendo reapresentados como previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estima-
tiva e Retificagdo de Erro equivalente ao IAS 8 e CPC 26 (R1) equivalente ao IAS 1 - Apresentacéo das Demonstra-
coes fmancewas Nossa opinido néo esta ressalvada em fungao desse assunto.
Outros tragdes do valor adicionado : Examinamos, também, as demonstracées, individuais e
consolidadas, do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, elaboradas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela legislagédo societaria brasilei-
ra para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que n&o requerem a apresentagao da DVA.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nos-
sa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstra-
¢oes financeiras tomadas em conjunto.

Ribeirdo Preto, 28 de margo de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Claudio José Biason

Contador CRC 1SP144806/0-7
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