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RELATORIO DA DIRETORIA

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos a apreciagao de V.Sas., os Balancos Patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 e as demais Demonstracdes Financeiras referentes aos exercicios findos

nessas datas.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(em milhares de Reais)

ATIVO 2013 2012 PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE 836.174 677.926 CIRCULANTE 685.857 520.254
Disponibilidades 236 465 Outras obrigacdes 685.857 520.254
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 159.539 65.821  Sociais e estatutarias (Nota 11.5) 13.909 14.377
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 159.539 65.821  Fiscais e previdencidrias 22.279 23.923
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 45.539 139.564 N_egouagao e intermediacdo de valores (Nota 6) 603.973 461.202
Carteira propria 13.667 116.395 Diversas (Nota 10) 45.696 20.752
Vi N = ) ’ ’ EXIGIVEL A LONGO PRAZO - 34.077
inculados a prestacéo de garantias 31.872 23.169 L
Outros créditos 630.860 472076 Oulras obrigaces : 34.077
PR s Fiscais e previdenciarias (Nota 9) - 33.622
Negociagao e intermediagéo de valores (Nota 6) 605.491 462.158 Diversas R 455
Diversos (Nota 7) 25.369 9.918  pATRIMONIO LiQUIDO (Nota 8) 150.440 159.174
. Capital: 100.000 100.000
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 123 35579 g gomiciliados no pais 99.995 99.995
Outros créditos 123 35.579  Dpe domiciliados no exterior 5 5
Diversos (Nota 7) 123 35.579  Reserva de capital 19.735 19.735
Reservas de lucros 30.705 39.439
TOTAL 836.297 713.505 TOTAL 836.297 713.505
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO
(em milhares de Reais)
Reserva Reservas de lucros Lucros
Capital de capital Legal Especiais acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 100.000 19.735 16.439 25.544 - 161.718
Lucro liquido do exercicio - - - - 30.164 30.164
Destinagéao:
Reserva legal (Nota 8) - - 1.508 - (1.508) -
Distribuicao de Dividendos Adicionais
R$ 2,00 por agdo (Nota 8) - - - (25.544) - (25.544)
Dividendos - R$ 0,56 por agao (Nota 8) - - - - (7.164) (7.164)
Reservas especiais de lucros - - - 21.492 (21.492) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 100.000 19.735 17.947 21.492 - 159.174
Lucro liquido do exercicio - - - - 16.731 16.731
Destinagéao:
Reserva legal (Nota 8) - - 837 - (837) -
Dividendos - R$ 0,31 por agao (Nota 8) - - - - (3.973) (3.973)
Distribuicao de Dividendos Adicionais
R$ 1,68 por agdo (Nota 8) - - - (21.492) - (21.492)
Reservas especiais de lucros - - - 11.921 (11.921) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 100.000 19.735 18.784 11.921 - 150.440
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 100.000 19.735 18.647 - 13.290 151.672
Lucro liquido do semestre - - - - 2.741 2.741
Destinagéao:
Reserva legal (Nota 8) - - 137 - (137) -
Dividendos - R$ 0,31 por acdo (Nota 8) - - - - (3.973) (3.973)
Reservas especiais de lucros - - - 11.921 (11.921) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 100.000 19.735 18.784 11.921 - 150.440

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Corretora”) foi
constituida em 25 de maio de 1998, sob a forma de sociedade por acdes, tendo
por objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes as
corretoras de titulos e valores mobilidrios.

As suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de entidades
que atuam integradamente no mercado financeiro, utilizando-se da estrutura
administrativa e operacional do Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As Demonstracdes Financeiras da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios foram elaboradas em conformidade com as normas e instru¢cdes do
Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no
Plano Contabil das Instituigcdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e com as
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por A¢des - Lei n° 6.404/76 e
alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09.

As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas utilizando estimativas e premissas
na determinagéo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas
de acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e
premissas foram consideradas na mensuragao de provisdes para contingéncias, na
determinacéo do valor de mercado de instrumentos financeiros e na determinagéo
do prazo de realizacao dos créditos tributarios. Os resultados efetivos podem ser
diferente das estimativas e premissas adotadas.

O Conselho Monetario Nacional, através da Resolugao n® 4.144 de 27 de setembro
de 2012, aprovou o Pronunciamento Conceitual Basico (R1) que dispde sobre
a estrutura conceitual para a elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes
contabeis.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) emitiu pronunciamentos
relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, porém nem todos
homologados pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Desta forma, a Corretora,
na elaboracéo das informacgoes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos
homologados pelo CMN quais sejam:

(a) CPC 01R - Reducéo ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugéao
CMN n° 3.566/08;

(b) CPC 03 - Demonstracdes dos fluxos de caixa - homologado pela Resolugéo
CMN n?® 3.604/08;

(c) CPC 05 - Divulgagao sobre partes relacionadas - homologado pela Resolugéao
CMN n® 3.750/09;

(d) CPC 10 - Pagamento Baseado em Acodes - homologado pela Resolucdo CMN
n° 3.989/11;

(e) CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro -
homologado pela Resolugdo CMN n° 4.007/11;

(f) CPC 24 - Evento Subsequente - homologado pela Resolu¢do CMN n® 3.973/11;
(g) CPC 25 - Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado
pela Resolugdo CMN n® 3.823/09.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas para emissao, pela Diretoria, em 28
de margo de 2014.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. As Demonstracdes Financeiras estdo apresentadas em Reais, que é moeda
funcional da Corretora.

3.2. O resultado das operacdes é apurado pelo regime de competéncia, que
estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos
resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se
correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes
com taxas pré-fixadas s@o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e
despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira
sao contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas pelo método exponencial.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda
nacional, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior
a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca no valor justo, que séo
utilizados pela Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

3.4. As aplicacgbes interfinanceiras de liquidez sao avaliadas pelo custo de aquisi¢ao,
atualizado pelas rendas auferidas até a data do balango, deduzidas de provisdo para
desvalorizagao, quando aplicavel.

3.5. As operagdes de intermediagao de negociagbes de valores mobiliarios e ativos
financeiros, por conta de clientes, sao registradas pelos seus valores de liquidacgao.

3.6. A apuragdo das bases de calculo tributaveis do imposto de renda e da
contribuicdo social sobre o lucro foi efetuada tomando-se por base a legislagao
fiscal vigente para o periodo-base. As aliquotas aplicadas sobre as bases de célculo
apuradas pelo lucro real sao: imposto de renda 15%, com adicional de 10% sobre o
lucro excedente a determinados limites e contribui¢ao social de 15%.

De acordocomalein®11.638/07 e Lein® 11.941/09 (artigos 36 e 37), as modificacdes
no critério de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na
apuracao do lucro liquido do exercicio, ndo tem efeitos para fins de apuragao do lucro
real, das bases de calculo da contribuicdo social sobre o lucro, da contribuicdo ao
programa de integracdo social e da contribuicdo para financiamento da seguridade
social para a pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo - RTT,
devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis
vigentes em 30 de dezembro de 2007.

3.7. A Corretora adotou o procedimento de reconhecer os créditos tributarios de
imposto de renda e contribuicéo social sobre diferengas temporarias, contabilizado
em “Outros Créditos - Diversos”. O efeito liquido de suas movimentagdes no periodo
foi contabilizado em contrapartida da despesa/receita com imposto de renda e
contribuicdo social. Os créditos tributarios foram constituidos baseados em estudo
feito pela administragdo considerando a expectativa futura de sua realizacéo.

3.8. De acordo com a Circular n® 3.068 do Bacen de 8 de novembro de 2001, e
regulamentacdo complementar, os titulos e valores mobiliarios sdo classificados na
data de sua aquisi¢éo de acordo com a intencédo da administracéo. Os titulos e valores
mobilidrios estéo classificados como “Titulos para negociagao”, considerando que
foram adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma
ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que os ganhos e as perdas
realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos na demonstragdo
do resultado.

3.9. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias:

O reconhecimento, a mensuracgao e a divulgagédo dos ativos e passivos contingentes,

e as obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na

Resolucéo n® 3.823/09 do Conselho Monetério Nacional, conforme descrito abaixo:

» Ativos contingentes - ndo sdo reconhecidos, exceto quando da existéncia
de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizagéao,
usualmente representado pelo transito em julgado da acgéo e pela confirmagéo
da capacidade de sua recuperacdo por recebimento ou compensagdo com
outro exigivel.

» Passivos contingentes - sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras quando,
com base na opinido de seus consultores juridicos, for considerada provavel a
perda de uma agao judicial ou processo administrativo, com uma provavel saida
de recursos para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda
remota nao requerem provisao e divulgagao.

Obrigag6es legais - fiscais e previdenciarias - sdo registradas na rubrica fiscais
e previdencidrias, representadas por exigiveis relativos as obrigagées tributarias,
cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacao judicial, constituidas
pelo valor integral em discusséao.

3.10. Outros ativos e passivos

Os ativos foram demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetdrias e cambiais (em base “pro rata’
dia) auferidos e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos
demonstrados incluem os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos
e das variagbes monetérias e cambiais (em base “pro rata’ dia) incorridos.

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
As “Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez” sao representadas da seguinte forma:

2013 2012
Valor de Saldo Valor de Saldo
Liquidacao Contabil Liquidacao Contabil
Pré-fixados:
Aplicagdes em depdsitos
interfinanceiros - Ligadas 159.618 159.539 65.836 65.821
Total 159.618 159.539 65.836 65.821

A Diretoria

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (em milhares de Reais)

22 Semestre Exercicio
2013 2013 2012
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO

FINANCEIRA 7.675 13.715 14.162
Resultado com titulos e valores mobiliarios 7.675 13.715 14.162
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO

FINANCEIRA 7.675 13.715 14.162
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS)

OPERACIONAIS (3.316) _ 13.953 35.760
Receitas de prestagéo de servigos (Nota 11.2) 60.418 134.854 113.811
Despesas de pessoal (10.382) (22.279) (14.304)
Outras despesas administrativas (Nota 10) (46.921) (86.966) (54.360)
Despesas tributarias (Nota 11.3) (5.935) (11.387) (9.122)
Outras receitas operacionais 455 455 18
Outras despesas operacionais (951) (724) (283)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES

DA TRIBUTAGCAO SOBRE O LUCRO 4.359 27.668 49.922
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO

SOCIAL (Nota 7) (1.618) _(10.937) (19.758)
Proviséo para Imposto de Renda (1.999) (7.543) (14.334)
Provisao para Contribuicdo Social (1.735) (5.068) (8.725)
Ativo Fiscal Diferido 2.116 1.674 3.301
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIQ 2.741 16.731 30.164
LUCRO LiQUIDO POR AGCAO - R$ 0,21 1,31 2,36

QUANTIDADE DE AGOES - 12.756.775

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante
das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E 2012 (em milhares de Reais)

22 semestre Exercicio
2013 2013 2012
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTE
(UTILIZADOS) DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS 33.951 _122.143 69.162
Lucro liquido ajustado 1.115 15.860 29.729
Lucro liquido do semestre/exercicio 2.741 16.731 30.164
Ajustes ao lucro liquido:
Ativo fiscal diferido (2.116) (1.674) (3.301)
Proviséo de contingéncias e obrigacdes
legais 490 803 2.866
Variacao de ativos e passivos 32.836 _106.283 39.433
Redugéo dos titulos e valores mobiliarios 1.992 94.025 25.110
(Aumento)/Reducéo de outros créditos 260.792  (95.352) (224.759)
Impostos de renda e contribuicao
social pagos (4.414) (22.525) (22.310)
Aumento/(Reducéo) de outras obrigacdes (225.534) 130.135 261.392
FLUXOS DE CAIXA UTILIZADO NAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - _(28.654) (34.058)
Dividendos pagos (Nota 8) - _(28.654) (34.058)
AUMENTO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA 33.951 93.489 35.104
AUMENTO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (Nota 11.7)
No inicio do semestre/exercicio 125.824 66.286 31.182
No fim do semestre/exercicio 159.775 _159.775 66.286
AUMENTO DE CAIXAE
EQUIVALENTES DE CAIXA 33.951 93.489 35.104

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante
das demonstracées financeiras.

(a) Demonstracao do célculo dos encargos com impostos de renda e
contribuicao social

2013 2012
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de Renda Social _de Renda Social
Resultado antes da
tributacao sobre o lucro 27.668 27.668 49.922 49.922
Outros ajustes
temporarios (1) 2.607 2.607 8.159 8.159
Outros ajustes permanentes 665 20 249 (21)
Valor base para tributacao 30.940 30.295 58.330 58.060
Aliquotas 15% e 10% 15% 15% e 10% 15%
Total do IRPJ e CSLL
corrente 7.711 4.544 14.560 8.711
Passivo fiscal diferido (2) (7) (5) 24 14
Incentivos Fiscais
(FUMCAD, Rouanet e PAT) (186) - (250) -
Ativo fiscal diferido (759) (915) (2.063) (1.238)
Outros (3) 25 529 - -
Total do imposto de renda
e contribuicao social 6.784 4.153 12.271 7.487

As aplicagdes possuiam vencimento em 2 de janeiro de 2014. Em 31 de dezembro
de 2012, as aplicagdes possuiam vencimento em 2 de janeiro de 2013.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

O custo atualizado (acrescido dos rendimentos auferidos) e o valor de mercado
dos titulos e valores mobilidrios classificados como “titulos para negociagdo” sdo
0s seguintes:

(a) Total da carteira por categoria

2013 2012
Custo Valor de Custo Valor de
Atualizado Mercado Atualizado Mercado
Titulos de renda fixa:
Letras Financeiras do
Tesouro - LFT 44.680 44,731 139.469 139.564
Titulos de renda variavel:
Acdes de Companhias
Abertas 793 808 = -
Total 45.473 45.539 139.469 139.564
(b) Total da carteira por vencimento 2013
Sem Acima de
Vencimento 360 dias Total
Titulos de Renda Fixa:
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 44.731 44.731
Titulos de Renda Variavel:
Acdes de Companhias Abertas 808 - 808
Total 808 44.731 45.539
2012
Acima de
Até 360 dias 360 dias Total
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 77.662 61.902 139.564
Total 77.662 61.902 139.564

As Letras Financeiras do Tesouro Nacional - LFT, constantes da carteira de 31 de
dezembro de 2013, possuem vencimento em 2017, e encontram-se custodiadas no
Sistema Especial de Liquida¢éo e de Custddia - SELIC e foram marcadas a mercado
utilizando metodologia interna de precificagao, que obedece os intervalos minimos e
maximos divulgados pela ANBIMA.

Em dezembro de 2013, as agdes encontravam-se custodiadas na Companhia
Brasileira de Liquidagao e Custddia - CBLC e foram avaliadas a mercado pela Gltima
negociacdo em bolsa de valores.

6. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Os saldos dessas contas classificadas em outros créditos, no ativo circulante,
e outras obrigacdes, no passivo circulante, sdo substancialmente compostos
por operagdes de intermediacdo de negociagdes de valores mobiliarios e ativos
financeiros a liquidar em bolsas de valores e de mercadorias e futuros, por conta de
clientes, pendentes de liquidacao dentro do prazo regulamentar.

Ativo 2013 2012
Intermediacéo de negocia¢des de valores
mobiliarios pendentes de liquidacao 442.081 363.968
Ativos financeiros a liquidar em bolsas de
valores e de mercadorias e futuros - BM&F 163.410 98.190
Total 605.491 462.158
Passivo
Intermediacao de negociacdes de valores
mobilidrios pendentes de liquidagédo 440.564 362.920
Passivos financeiros a liquidar em bolsas de
valores e de mercadorias e futuros - BM&F 163.409 98.282
Total 603.973 461.202
7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
2013 2012
Adiantamentos e antecipac¢des salariais 82 85
Créditos tributarios (1) 7.337 5.663
Imposto de renda e contribuicdes a compensar 8.339 6.562
Depésitos judiciais (2) 9.734 33.187
Total 25.492 45.497
Circulante 25.369 9.918
Realizavel a longo prazo 123 35.579

(1) Créditos tributarios de imposto de renda (IR) e contribuicdo social (CS),
constituidos com base nas aliquotas vigentes para estes tributos em 31 de
dezembro de 2013, calculados sobre os ajustes temporarios.

(2) Os “depositos judiciais em garantia” vinculados aos processos tributarios sao
decorrentes de exigéncias legais para a interposicao de recursos relativos
as discussdes existentes. Dentre os principais depdsitos, destacamos os
efetuados para garantia das teses de: (i) dedutibilidade de CSLL - R$ 24.249
em 2012; (ii) PIS e Cofins Lei n® 9.718/98 - R$ 9.416 (R$ 8.743 em 2012);
(ii) 1SS sobre receitas de corretagem - R$ 195 (R$ 195 em 2012); e
(iv) outros - R$ 123.

(1) Referem-se a ajustes temporarios indedutiveis ao lucro liquido, tais como,
ajustes de titulos e valores mobiliarios a valor de mercado e provisdes de
passivos contingentes.

(2) Refere-se basicamente ao passivo diferido sobre os ajustes de titulos e valores
mobilidrios a valor de mercado.

(3) Refere-se basicamente aos efeitos da Anistia de acordo com a Lei n® 12.685/2013
(Nota 9b.4).

(b) Natureza, origem e utilizacao dos créditos tributarios

2013 2012
IR cs Total IR Ccs Total

Diferencas

temporarias

Ano - base 2011 - - - 1.794 568 2.362
Ano - base 2012 3.857 1.806 5.663 2.063 1.238 3.301
Ano - base 2013 759 915 1.674 - - -
Total 4.616 2.721 7.337 3.857 1.806 5.663

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social de adigdes
temporarias foram constituidos com base nas aliquotas vigentes para esses tributos
em 31 de dezembro de 2013 e 2012.

(c) Expectativa de realizacao

Com base em estudo técnico preparado pela Administracdo, a expectativa de
realizagao anual dos créditos tributarios e o valor presente apurado com base na
taxa do CDI de 31 de dezembro de 2013, sdo os seguintes:

Valor
Expectativa presente
de realizacdo  dos créditos
Exercicio por exercicio tributarios
2014 7.337 6.839
7.337 6.839
(d) Movimentacao dos créditos tributarios
2013 2012
Saldo inicial 5.663 2.362
Constituicdo e Realizagédo Liquida no exercicio 1.674 3.301
Saldo final 7.337 5.663
Representatividade dos créditos tributarios
sobre o patriménio liquido (%) 4,88 3,56
(e) Obrigacoes fiscais diferidas
2013 2012
Saldo inicial 38 -
Constituicdo/(Reversao) no exercicio (12) 38
Saldo final 26 38
Representatividade dos créditos tributarios
sobre o patriménio liquido (%) 0,02 0,02

8. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social esta representado por 12.756.775 a¢des ordindrias nominativas, sem
valor nominal, que asseguram dividendos anuais de 25% do lucro liquido podendo
a Assembleia Geral deliberar por distribuicdo de dividendo inferior ao obrigatério ou
a retencao de todo o lucro.

O estatuto social prevé a destinacdo dos lucros, em 31 de dezembro de cada ano,
apos as dedugdes legais, para o fundo de reserva legal em 5% (cinco por cento),
deixando tal destinacdo de ser obrigatdria assim que essa reserva atingir 20% (vinte
por cento) do capital social realizado.

Em Assembleia Geral Ordinaria, de 30 de abril de 2012, a Administracédo deliberou a
distribuicao de dividendos aos acionistas no montante de R$ 34.058, sendo R$ 8.514
referente aos minimos obrigatdrios e R$ 25.544 referente a dividendos adicionais.
Em Assembleia Geral Ordinaria, de 30 de abril de 2013, a Administragéo deliberou a
distribuicao de dividendos aos acionistas no montante de R$ 28.656, sendo R$ 7.164
referente aos minimos obrigatérios e R$ 21.492 referente a dividendos adicionais.
De acordo com carta circular n® 3.516/11 do Banco Central do Brasil e a
Lei n® 6.404/76, a administragdo ira propor, na préxima Assembleia Geral
Extraordindria, a distribuicdo de dividendos aos acionistas no montante de
R$ 3.973 representando R$ 0,31 por acéo.

9. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E
PREVIDENCIARIAS

A Corretora, na execucdo de suas atividades normais, encontra-se envolvida em
contingéncias como segue:

(a) Ativos contingentes: nao foram reconhecidos ativos contingentes e ndo existem
processos classificados como provaveis de realizagéo.

(b) Provisdes constituidas

Composicao dos saldos patrimoniais

2013 2012
Depositos Depositos
Judiciais _Provisdes Judiciais _Provisdes
Fiscais e previdenciarias -
obrigagdes legais e Outros
passivos contingentes 9.734 7.941 33.187 33.622
Total 9.734 7.941 33.187 33.622

continua...
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Movimentacao dos saldos patrimoniais
2013
Obrigacoes
legais e Outros
passivos contingentes

2012

Obrigacoes

legais e Outros
passivos contingentes

Saldo inicial 33.622 30.756
(Baixa)/Constituicoes (1) (25.681) 2.866
Saldo final 7.941 33.622

(1) Refere-se, basicamente, ao programa de Anistia do Governo Federal conforme
Nota b.4, compensados através dos seus respectivos depositos judiciais.

(b.1) Passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias.

A Corretora é parte em litigios judiciais e administrativos de natureza fiscal, que
sao classificados de acordo com a sua natureza, como contingéncias ou obrigacdes
legais. De acordo com o NPC 22 do Ibracon (aprovado pela Deliberagdo CVM
n? 489/2005), s&o classificados como passivos contingentes os processos judiciais
ou administrativos decorrentes de autos de infragdo ou notificagdes judiciais onde
contesta-se as exigéncias formuladas pelas autoridades fiscais. Séo classificados
como obrigacéo legal as discussdes acerca da inconstitucionalidade ou legalidade
da exigéncia de determinado tributo.

(b.2) Obrigacdes Legais

As obrigacoes legais fiscais est@o registradas na rubrica fiscais e previdencidrias
e sao compostas, principalmente, pela discussao sobre o alargamento da base de
PIS/COFINS nos termos do § 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98. Com base em
estimativas realizada pelos advogados externos, a finalizagéo da causa esta prevista
para ocorrer até dezembro de 2014. Adicionalmente, por representarem obrigagoes
legais, o montante envolvido esta integralmente provisionado.

(b.3) Passivos Contingentes

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Corretora ndo possuia passivos contingentes
classificados como risco de perda provavel.

A Corretora também ¢é parte em litigios tributarios cujos riscos de perda sédo
classificados pela Administragdo, com base no prognéstico de seus consultores
juridicos, como possiveis. Estimam-se os potenciais passivos contingentes
associados a tais litigios o valor de R$ 61.057 (R$ 56.086 em 2012) que envolve as
seguintes discussoes: (i) IRPJ, CSLL, PIS e COFINS sobre ganhos decorrentes da
desmutualizagéo da Bovespa e BM&F, no valor de R$ 44.843 (R$ 39.858 em 2012);
(i) PIS e COFINS sobre corretagem de investidor estrangeiro no valor de R$ 16.019
(R$ 14.750 em 2012) e (iii) Dedutibilidade de tributos com exigibilidade suspensa
nas bases de IRPJ e CSLL - R$ 1.347 em 2012; e, (iv) outras - R$ 131 em 2012 .
Destaca-se que dado o progndstico de perda possivel, ndo ha provisao constituida
para fazer face as perdas potencialmente derivadas de tais litigios.

Em decorréncia da reabertura do programa da Anistia do Governo Federal,
incialmente instituida pela Lei n® 11.941/2009, o Banco aderiu, em 31 de dezembro
de 2013, ao referido programa nos termos da Lei n® 12.685/2013. Os processos
judiciais e administrativos objeto da Anistia referem-se as discussodes relativas a:
(i) dedutibilidade da despesa de CSLL na base do IRPJ, e (ii) dedutibilidade dos
tributos com exigibilidade suspensa (principal e juros) da base de célculo do IRPJ
e da CSLL. Os valores devidos apds o computo dos beneficios foram pagos nos
termos desta Lei e aguardam a consolidagdo dos débitos por parte da Receita
Federal do Brasil. O impacto gerado no resultado com a adesdo ao programa no
exercicio de 2013 foi de R$ 660.

(b.4) Anistia

Em decorréncia da reabertura do programa da Anistia do Governo Federal,
incialmente instituida pela Lei n® 11.941/2009, o Banco aderiu, em 31 de dezembro
de 2013, ao referido programa nos termos da Lei n® 12.685/2013. Os processos
judiciais e adminsitrativos objeto da Anistia referem-se as discussdes relativas a:
(i) dedutibilidade da despesa de CSLL na base do IRPJ; e (ii) dedutibilidade dos
tributos com exigibilidade suspensa (principal e juros) da base de célculo do IRPJ
e da CSLL. Os valores devidos apds o computo dos beneficios foram pagos nos
termos desta Lei e aguardam a consolidacdo dos débitos por parte da Receita
Federal do Brasil. O impacto gerado no resultado com a adesdo ao programa no
exercicio de 2013 foi de R$ 660.

10. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

(a) Empresas controladas e ligadas
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os saldos das transagoes
entre partes relacionadas, sdo os seguintes:

2013 2012
Grau de Ativo/ Ativo/

Operacoes/Partes relacionadas Relacdo (Passivo)  (Passivo)
Ativo circulante:
Disponibilidades
- Bank of America Merrill Lynch Banco

Multiplo S.A. Controlador 229 450
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
- Bank of America Merrill Lynch Banco

Multiplo S.A. Controlador 159.539 65.821
Negociacao e intermediacao de valores
- Merrill Lynch Capital Services Ligada 300 -
- Bank of America Merrill Lynch Banco

Multiplo S.A. Controlador 27 26.532
- Fundo de Investimento Financeiro

Multimercado Iceberg Ligada 317 -
- Fundo de Investimento Financeiro

Multimercado Verona Ligada 82 5.788
Passivo circulante:
Dividendos a pagar
- Bank of America Merrill Lynch Banco

Mdltiplo S.A. Controlador (3.972) (7.163)
- Merrill Lynch International Holdings Inc. Acionista - (13)
- Merrill Lynch International Incorporated Acionista (14) -
Negociacao e intermediacéo de valores
- Fundo de Investimento Financeiro

Multimercado Agata
- Crédito Privado - Investimentos no Exterior Ligada (46.376) (2.961)
- Bank of America Merrill Lynch Banco

Mdltiplo S.A. Controlador (62.483) (7)
- Bank of America N.A. Ligada (43.582) -
- Merrill Lynch International Ligada (10.958)  (165.172)
- Merrill Lynch Capital Service Ligada - (934)
- Fundo de Investimento Financeiro

Multimercado Iceberg Ligada - (98.229)
Valores a pagar sociedades ligadas (1)
- Bank of America Merrill Lynch Banco

Multiplo S.A. Controlador (44.681) (19.828)

Graude Receitas/ Receitas/

Operacoes/Partes relacionadas Relacdo (Despesas) (Despesas)

Resultado de operagdes com titulos e
valores mobiliarios e Aplicacoes
Interfinanceiras de liquidez

- Bank of America Merrill Lynch Banco

Multiplo S.A. Controlador 10.086 4.843
Receitas de Prestacao de Servicos
- Bank of America Merrill Lynch Banco

Multiplo S.A. Controlador 5.216 4.539
- Fundo de Investimento Financeiro

Multimercado Verona Ligada 8.893 4.755
- Fundo de Investimento Financeiro

Multimercado Agata - Crédito Privado -

Investimentos no Exterior Ligada 2.601 1.534
- Merrill Lynch International Ligada 20.871 9.090
- Merrill Lynch Pierce, Fenner & Smith Inc. Ligada - 30
- Fundo de Investimento Financeiro

Multimercado Iceberg Ligada 349 65
- Merrill Lynch Capital Service Ligada 2.585 3.926
- Bank of America N.A. Ligada 1.509 -
- Merrill Lynch Global Dynamic Fund Ligada - 9
- Merrill Lynch Inst. Trust Ligada - 2
- Merrill Lynch Global Allocation Fund Inc. Ligada - 194
- Merrill Lynch Investment Managers Limited Ligada 19 58
Outras despesas administrativas (1)
- Bank of America Merrill Lynch Banco

Multiplo S.A. Controlador (80.841) (49.756)

(1) O saldo de valores a pagar sociedade ligada, subgrupo de Outras obrigagdes -
Diversas, no passivo circulante, decorre substancialmente dos servicos de
infraestrutura técnica e operacional necessarias em negociagdes com valores
mobilidrios com o Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A., que tem
como contrapartida no resultado “Outras despesas administrativas”.

(em milhares de Reais)

As operacoes efetuadas com empresas do grupo foram realizadas com base em
condi¢des usualmente praticadas no mercado, levando-se em conta a reducao
de riscos.

(b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

As despesas com remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo do grupo Bank
of America Merrill Lynch no Brasil estdo demonstradas a seguir:

2013 2012
Salério e Beneficios 11.828 9.693
Participagéo nos Lucros e Gratificagdes 19.186 16.736
Plano de Beneficios de Longo Prazo 14.875 15.521
Encargos e Multa Resciséria 13.124 10.482
Previdéncia Privada 734 595
Total 59.747 53.027

11. OUTRAS INFORMACOES

11.1. Os saldos das contas de compensacao Depositantes de Valores em Custddia,
referente a custddia de titulos e valores mobiliarios por conta de clientes, e Negociagdo
e Intermediacéo de Valores, referente a intermediacéo de negociacdo de contratos
nos mercados de opgdes, “swaps’ e de futuros, eram de R$ 56.755 (R$ 134.343 em
2012) e R$ 116.525.021 (R$ 106.573.969 em 2012), respectivamente.

11.2. “Receitas de prestacao de servicos” referem-se, substancialmente, a receitas
de corretagens na intermediacdo de operagdes nas bolsas de valores mobilidrios
e de futuros, e contratos de prestagdo de servigos relativos ao provimento de
infraestrutura técnica e operacional necessarias em negociacdes com valores
mobilidrios efetuadas com empresas relacionadas.

11.3. “Despesas Tributarias” referem-se, basicamente, a despesas com Impostos
sobre Servicos - ISS, Programas de Integrac@o Social - PIS e Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

11.4. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 nao existiam posicdes em aberto,
carteira propria, no mercado de derivativos.

11.5. “Outras Obrigacdes Sociais e Estatutarias” correspondem, basicamente, as
participagdes nos resultados a pagar a funcionarios que consistem em dois planos:
(i) Programa de participagao nos resultados baseado em beneficio de curto prazo
pagos em dinheiro. O total do beneficio provisionado em 31 de dezembro de 2013
corresponde a R$ 8.185 (R$ 5.548 em 2012) e (ii) Programa de participagdo nos
resultados baseado em beneficio de longo prazo pagos em dinheiro. Os funcionarios
elegiveis do grupo Bank of America Merrill Lynch no Brasil participam do programa
de remuneracgdo de longo prazo através do recebimento de valores referenciados
em acgdes. A mensuragao de tais valores é baseada no nimero de a¢des da matriz
concedidas (listadas na Bolsa de Nova lorque - NYSE) multiplicado pelo valor justo
da agéo. O periodo de diferimento do beneficio é de trés anos a contar a partir do
recebimento da gratificagéo, sendo 33,33% do beneficio pago a cada ano. O valor
do Passivo em 31 de dezembro de 2013, incluindo encargos sociais, é de R$ 2.316
(R$ 2.630 em 2012).

11.6. Informagbes Adicionais: Medida Proviséria n® 627

A Medida Proviséria n® 627 (“MP 627/13”), publicada em 11 de novembro de 2013,
alterou diversos dispositivos da legislagao tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS
e COFINS, dentre os quais se incluem (i) a revogagado do Regime Tributario de
Transicdo - RTT, instituido pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009, disciplinando
os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos em
raz&o da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais;
e (i) a tributagdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagao ao acréscimo
patrimonial decorrente de participacdo em lucros auferidos no exterior por
controladas e coligadas.

A MP 627/13 encontra-se presentemente em tramitacdo no Congresso Nacional,
sendo que ha um numero significativo de emendas propostas. Além disso, a Receita
Federal do Brasil - RFB devera disciplinar diversos dispositivos legais introduzidos
pela Medida Proviséria, razdes pelas quais é possivel que algumas das suas
disposicOes sejam alteradas, suprimidas ou esclarecidas.

Com base em sua redacdo atual, a Administragdo entende que ndo ha ajustes
relevantes decorrentes da MP 627/13 a serem reconhecidos nas demonstracdes
financeiras. A regra geral estabelecida pela MP 627/13 é que a sua entrada em vigor
ocorrerd apenas em 12 de janeiro de 2015, exceto se houver opg¢ao do contribuinte
pela antecipagéo de seus efeitos para 1° de janeiro de 2014 (a forma de exercicio
dessa opgéao ainda carece de regulamentacao).

A Administragdo nao pretende optar pela antecipagao dos efeitos da MP 627/13, e
aguardara a regulamentacéo definitiva das alteragdes proferidas de forma a avaliar
seus eventuais efeitos futuros.

11.7. Para fins da demonstracgéo de fluxos de caixa, o valor de caixa e equivalentes
de caixa é composto pelo seguinte:

2013 2012
Depositos bancérios 236 465
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 159.539 65.821
Total 159.775 66.286

11.8. Gestdo de Risco - E um processo continuo, permanentemente revisado,
servindo de base nas decisdes do Conglomerado, abrangendo:

Risco de Crédito: o Conglomerado Bank of America Merrill Lynch possui e
segue Politicas de Risco de Crédito globais do Bank of America Merrill Lynch
e também Politica de Risco de Crédito local, que definem a abordagem de
alto nivel para gestao de riscos e controles de risco de crédito a ser utilizados,
visando limitar e monitorar exposicdo a contrapartes e grupos econdmicos,
atendendo dispositivos regulatérios, em especial a Resolugdo n® 3.721/09 do
Banco Central do Brasil. O departamento de crédito do Conglomerado Bank of
America Merrill Lynch, trabalhando com as fungdes de Gestao de Risco Global,
avalia a qualidade de crédito dos clientes individuais existentes e potenciais, as
contrapartes institucionais e emitentes, e determina niveis de risco de crédito.

Este departamento revisa e monitora operagdes especificas, a carteira de crédito
de forma geral e outras concentragdes de risco, tanto dentro como entre os
negocios. Ele também é responsavel pelo monitoramento continuo da qualidade

do crédito e do cumprimento dos limites estabelecidos e trabalha ativamente com
todas as unidades de negdécio do Grupo para gerenciar e mitigar o risco de crédito.
O departamento de crédito utiliza uma variedade de metodologias para estipular
limites de exposicao e perda potencial resultante de um individuo, contraparte ou
emitente ndo cumprir suas obriga¢des contratuais. O departamento de crédito
realiza revisdes periédicas da carteira, monitora a capacidade financeira da
contraparte e avalia os riscos potenciais de transacéao visando a identificacao
prévia de problemas e a necessidade de mitigagao de risco em exposicdes que se
tornaram inaceitaveis. O departamento de crédito revisa tendéncias industriais,
regionais e econdmicas globais e incorpora os efeitos de concentracdo da
carteira ao determinar niveis de tolerancia. O departamento também reporta
regularmente sobre esta atividade e fornece as revisées detalhadas da carteira
de crédito para o Comité de Risco de Crédito. A Politica de Risco de Crédito
local atribui ao Comité de Risco de Crédito a fungao de aprovar e fiscalizar as
politicas, os processos, os sistemas, os controles e os limites locais de modo a
propiciar adequada estrutura para uma gestao satisfatéria do risco de crédito.
Decisdes com impactos relevantes sobre o gerenciamento do risco de crédito
devem ser discutidas pelo Comité de Risco de Crédito. O Comité de Risco de
Crédito é presidido pelo Diretor de Risco Crédito com membros oriundos da alta
administragcdo do Grupo, negécios, controle e unidades de suporte.

Risco Operacional: o Conglomerado Bank of America Merrill Lynch possui uma
estrutura local consolidada, para o gerenciamento do risco operacional de suas
atividades de negécio no pais, visando aumentar sua eficiéncia operacional e
atender dispositivos regulatérios, em especial a Resolugédo n° 3.380/06 do Banco
Central do Brasil. A drea de Gestdo de Risco Operacional é responsavel por
desenvolver e implementar politicas, processos, procedimentos e ferramentas
para a identificacdo, avaliagdo, controle, monitoramento e mitigagdo dos riscos
operacionais relevantes nas entidades locais e em suas linhas de negdcio.
A Administragdo do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch participa
ativamente no processo de gestao de riscos operacionais, por meio do Comité de
Riscos Operacionais, monitorando regularmente o perfil de risco e assegurando a
implementacao tempestiva de agdes para reduzir exposi¢des a perdas operacionais
materiais. O relatério contendo a descricdo detalhada da estrutura de gestao de
riscos operacionais do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch encontra-se
disponivel no endereco eletrénico do Banco (Nota 11.10).

Risco de Mercado: a estrutura local do Conglomerado Bank of America Merrill
Lynch possui controles capazes de medir, monitorar e controlar a exposi¢éo ao risco
de mercado para todas as operagdes realizadas pela instituicdo conforme disposto
na Resolucdo n® 3.464/07 e na Circular n® 3.365/07, do Banco Central do Brasil.
O Conglomerado Bank of America Merrill Lynch dispde de relatérios e politicas
locais que atendem aos aspectos requeridos pelo Banco Central do Brasil e que
garantem a correta captura e mensuragdo dos riscos de mercado. A instituicao
possui um Comité de Ativos, Passivos e Gerenciamento de Riscos que se retne
mensalmente com os objetivos de deliberar sobre o cumprimento das politicas de
Risco de Mercado, definir e monitorar os limites de risco de mercado e de alocacao
de capital tanto para operacdes classificadas na carteira de negociagao quanto para
operacdes classificadas na carteira de nao-negociagdo. O Comité tem também a
funca@o de monitorar a evolugé@o das transagdes financeiras descritas no balango do
Conglomerado Bank of America Merrill Lynch e de medir a eficiéncia das unidades
de negdcios de acordo com sua estratégia e alocacéo de capital, dando suporte ao
crescimento do negdcio através do gerenciamento das atividades e suas estratégias,
cumprindo todos os aspectos regulatorios.

Risco de Liquidez: o Conglomerado Bank of America Merrill Lynch define esse
risco como a capacidade financeira de uma instituicdo em honrar compromissos
de curto, médio ou longo prazo, ser afetada em decorréncia de insuficientes
e/ou inadequadas fontes de recursos para cumprir obrigacdes de passivos
exigiveis. Um gerenciamento continuo e eficiente do Risco de Liquidez propicia
a instituicdo a habilidade de cumprir com suas obrigagdes de fluxo de caixa,
que apresentam um fator de incerteza uma vez que sao afetadas por eventos
externos muitas vezes nao esperados ou razoavelmente estimados. Para um
adequado gerenciamento do Risco de Liquidez, o Conglomerado Bank of
America Merrill Lynch garante a existéncia de uma robusta estrutura incluindo:
controle e monitoramento das transagdes financeiras da instituicdo, analise
continua dos impactos de liquidez no fluxo de caixa decorrente de eventos
externos, elaboracdo de cenarios de estresse contemplando uma gama
razoavel de combinagéo de fatores de risco e variaveis de mercado, avaliagao
periédica quanto a qualidade e liquidez dos ativos, planos de contingéncia e
instrumentos de captacdo entre outros. A partir de 30 de junho de 2013, foram
implementadas as melhorias na estrutura de gerenciamento do risco de liquidez
do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch, estabelecendo politicas e
estratégias com o objetivo de assegurar que a instituicio mantenha niveis
adequados e suficientes de liquidez, conforme trata Resolugao n° 4.090/12.

11.9. A partir de 31 de dezembro de 2012, foi implementada a estrutura de Gestéao
de Capital do Conglomerado Bank of America Merrill Lynch, que consolida de forma
estruturada as agdes implementadas para fins de gestdo de capital regulatério
de acordo com as determinagées do Conselho Monetario Nacional, Resolugao
n? 3.988/11. A estrutura de gestédo de capital fornece uma previséo confiavel da
suficiéncia do capital regulatério disponivel tendo em vista os objetivos estratégicos,
lucros futuros, politica de distribuicdo de lucros e agdes corporativas previstas
pela geréncia executiva. Essas informag6es encontram-se disponivel no enderego
eletrénico do Banco (Nota 11.10).

11.10. As informagdes quantitativas e qualitativas, ndo auditadas, relacionadas a
gestdo de risco de que trata a Circular n® 3.477/09, encontram-se disponiveis no
endereco eletronico (http://www.merrilllynch-brasil.com.br/).

DIRETORIA

RICARDO KENJI MUKAI
Contador — 1SP233986/0-8

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Em conformidade com suas atribuicdes, compete ao Comité de Auditoria do
Conglomerado Financeiro Bank of America Merrill Lynch zelar pela qualidade
das demonstragbées financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e
regulamentares, pela independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria
independente e da auditoria interna e pela qualidade e efetividade dos sistemas de
controles internos e para administrag@o de riscos.

No decorrer do periodo foi realizada reunido de trabalho na qual estiveram
presentes, além dos membros do Comité de Auditoria, representantes da Auditoria
interna, da Auditoria Independente e de outras areas. Destacamos os seguintes
assuntos tratados:

* Revisdo das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro

de 2013;

¢ Avaliacdo da atuagéo e qualidade dos trabalhos das auditorias independente
e interna;

e Avaliacdo do cumprimento das
independentes e internos;

* Avaliacdo sobre os registros de eventos de risco operacional na instituicdo.

O Comité de Auditoria, em decorréncia das avaliagdes realizadas, baseadas nas

informagdes recebidas da Administragdo e das auditorias, internas e independente,

concluiu que os trabalhos desenvolvidos sé@o eficazes e conferem transparéncia

e qualidade as demonstracdes financeiras do Conglomerado Financeiro Bank of

America Merrill Lynch.

recomendagdes feitas pelos auditores

Séao Paulo, 28 de margo de 2014.
O Comité de Auditoria

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e aos Acionistas
Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragdes financeiras da Merrill Lynch S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios (“Corretora”) que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2013, e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragoes financeiras

A administracdo da Corretora é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razodavel de que as demonstracdes financeiras estao
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes

financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e a
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da Instituicdo para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.
Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstra¢des financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios em
31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Sé&o Paulo, 28 de margo de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Paulo Sergio Miron

pwc Contador CRC 1SP173647/0-5
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