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BANCO FATORS.A.EEMPRESAS CONTROLADAS

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas, Clientes e Colaboradores,

Apresentamos as Demonstracdes Financeiras do Banco Fator S.A. e Empresas Controladas, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas
e do Relatorio dos Auditores Independentes, relativas aos periodos de 01/01 a 31/12 de 2014 e 2013. De acordo com o disposto no Artigo 8° da Circular n®3.068/01
do BACEN, o Banco Fator S.A. declara possuir capacidade financeira e a intencdo de manter, até o vencimento, os titulos classificados na categoria
“Titulos Mantidos até o Vencimento”.

RATINGS

Banco Fator Fator Corretora

FAR - Fator Administracao

Em 2014, o Conglomerado Fator registrou prejuizo de R$ 25.600. Apesar deste resultado, encerramos o periodo com Patriménio Liquido de R$ 383.311 e Indice de
Basiléia Amplo de 25,85%, demonstrando que continuamos a atuar com baixissima alavancagem, reflexo da politica de austeridade e seguranca, caracteristicas do
onglomerado Fator. O resultado individual do Banco Fator em 2014, excluindo as Empresas Controladas, foi de (R$ 7.471), com lucro de R$ 4.367 no 2° semestre de
2014, decorrente, principalmente, do crescimento das receitas do Banco. O resultado das Empresas Controladas em 2014 foi de (R$ 18.129), sendo a Seguradora
responsavel porR$ 18.792; a Corretora (R$ 23.140); aFAR (R$ 13.230) e outras participacdes (R$ 551), respectivamente.
ADiretoria

Fator Seguradora

Fitch Ratings BBB (bra) Austin Rating QG 2- ge Rec.“rsos Elevado Padrao Fitch Ratings BBB (bra)
itch Ratings
BALANCO PATRIMONIAL

(Em milhares de reais)

Banco Consolidado Banco Consolidado
Ativo Notas 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 ?ssi}'o . Notas 31/ lﬁ’sz%ﬁ 31/ ]1%/32(11:: 311/ 11%22;‘31 31/ 172/728;;
i irculante . . 119. R
Circulante 820093 784810  1.291.601  1.261.281 | o o citos 3n,12e20a 372720  104.807  366.811  104.676
Disponibilidades 3be4 283 669 888 2.528 PR
. " . - Depositos a Vista 4.254 2.481 4.062 2.450
Aplicacées Interfinanceiras de Liquidez 3b,3c,4e5 1.698 6.104 1.698 6.104 Depositos Interfinanceiros 31.698 33740 31.698 33740
Ap\!cag?es no MercgdoAberto_ ) 1.698 3.746 1.698 3.746 | pepositosaPrazo 336.768 68586 331.051 68486
Aplicacoes em Depdsitos Interfinanceiros ) . o - 2.358 - 2.358 | CaptagdesnoMercado Aberto 3ne13 321.003 328.864 312.301 325.964
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 3d,3eeb 700.041 727.170 969.791 988.687 Carteira Prépria 321.003 327.617 312.301 324.717
Carteira Prépria 313.394 443.097 382.802 574.306 Carteira de Terceiros - 1.247 - 1.247
Vinculados a Compromissos de Recompra 323.965 251.762 323.965 251.762 | Recursosde Aceites e Emissao de Titulos 14 96.418 41.582 96.418 41.582
Instrumentos Financeiros Derivativos 658 745 658 826 Recursos de Letraslmolzi\iérias, Hipotecarias, de Crédito e Similares 94.275 41.582 94.275 41.582
Vinculados  Prestacao de Garantias 62.024 31.566 262.366 161.793 | Certificados der?pefago_es Estruturadas 2.143 - 2.143 -
Relagbes Interfinanceiras 313 111 313 111 g:!:g?;:m;‘:e ;’;Sg;ee';"’t'gs aLiquidar N gg - gg
Deposntqs no BancpC_entraI " 313 11 313 11 Instrumentos Financeiros Derivativos 3eebc 1.209 533 1.209 533
Operag6es de Crédito 3fe7 95.134 34.969 95.134 34.969 [ |nctrumentos Financeiros Derivativos 1.209 533 1.209 533
Setor Privado ) ) o 96.520 37.610 96.520 37.610 | QutrasObrigagoes 15 17.128 17.300 342.714 315.205
(Provisao para Operacdes de Crédito de Liquidacao Duvidosa) 7e (1.386) (2.641) (1.386) (2.641) | Cobrancae Arrecadacao de Tributos e Assemelhados 198 10 198 10
Outros Créditos 8 22.383 15.591 162.419 176.932 Fiscais e Previdencidrias 30e9 6.379 4.082 28.000 5.606
Rendas aReceber 12.116 8.136 9.238 4.931 Negociacao e Intermediacao de Valores 39 3.284 7.878 38.178 102.500
Negociaco e Intermediacao de Valores 3g 846 576 11.286 71.817 Prpv_lséesTe’cnlcas qe Seguros e Resseguros 3pel6 - - 172.412 131.059
Prémios de Seguros a Receber 3h - - 47.694 38.017 g_ebltosde Operacoes com Seguros e Resseguros 7267 5 330 18?1;23 %2%
Diversos 9.599 6.941 95.817 66.044 versas : : : :
(Provisao para Outros Créditos de Liquidacdo Duvidosa) 7e (178) (62) (1.616) (3.877) EDX|g[ve_:tI alongoPrazo 3n,12€20. %gzg;g gggg;g %gz;g; g;gg;g
Outros Valores e Bens 241 196 61.358 51.950 | poPositos n.ises0a - " - "
Depdsitos a Prazo 204.337 395.932 204.337 395.932
Despesas Antecipadas 241 196 12.418 479 | Recursosde Aceites e Emissio de Titulos 14 756 - 756 -
Operacbes de Seguros e Resseguros 10 - - 48.940 51.471 Recursos de Letras Imobiliarias, Hipotecarias, de Crédito e Similares 756 - 756 -
Realizavel aLongo Prazo 353.651 300.029 485.092 452.283 | Outras Obriga¢bes 15 146 - 80.678 123.681
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 3d,3eeb 242.926 225.243 273.499 243.655 Negociagéo e Intermediagéo de Valores 39 2 - 2 -
CarteiraPropria 242.926 122.078 273.499 140.490 Prgv_is()esTe’cnicas ge Seguros e Resseguros 3pel6 - - 69.460 86.434
Vinculados a Compromissos de Recompra - 81.889 - 81.889 BebltosdeOperagoes com Seguros e Resseguros i - ?ggg ;gg%
Vinculados ao Banco Central - 21.276 - 21.276 lversas . - : :
Operacbes de Crédito 3fe7 71.596 41310 71.596 41.310 | ResultadosdeExercicios Futuros 444 197 444 197
Setor Privad 72201 41997 72201 41997 Resultados de Exercicios Futuros 444 197 444 197
etor Frivado _ . ) o : : : : Patriménio Liquido 18 383.311 418.085 383.311 418.085
(Proviséo para OperacGes de Credito de Liquidacéo Duvidosa) Te (605) (687) (605) (687) | Capital - De Domiciliados no Pais 250.011 250.011 250.011 250.011
Outros Créditos 8 39.064 33.362 88.352 102.377 (Capital aRealizar) - (8) - (8)
Rendas a Receber - 321 - 321 Reservas de Lucros 133.482 168.082 133.482 168.082
Negociagdo e Intermediagéo de Valores 39 - - 956 - Ajustes de Avaliacao Patrimonial (182) - (182) -
Prémios de Seguros a Receber 3h - - 10.177 15.609
Diversos 39.064 30.151 79.557 83.557
(Provisao para Outros Créditos de Liquidacao Duvidosa) 7e - - (2.338) -
Outros Valores e Bens 65 14 51.645 64.941
Despesas Antecipadas 65 14 65 14
Operacoes de Seguros e Resseguros 10 - - 51.580 64.827
Permanente 223.728 222.493 12.286 12.323
Investimentos 3i 218.209 218.555 976 1.084
Participacdes em Coligadas e Controladas no Pais 1" 218.209 218.555 52 106
Outros Investimentos 176 176 1.100 1.154
(Provisdes para Perdas) (176) (176) (176) (176)
Imobilizado de Uso 3j 2.232 2.218 6.073 6.806
Outras Imobilizacoes de Uso 7.797 7.009 23.156 22.453
(Depreciacoes Acumuladas) (5.565) (4.791) (17.083) (15.647)
Intangivel 3k 3.287 1.720 4.381 3.063
Ativos Intangiveis 4147 4.159 5.750 5.853
(Amortizacao Acumulada) (860) (2.439) (1.369) (2.790)
Diferido 3k - - 856 1.370
Gastos de Organizagéo e Expansao - - 2.529 5.686
(Amortizacao Acumulada) - - (1.673) (4.316)
Total do Ativo 1.397.472 1.307.332 1.788.979 1.725.887 Total do Passivo 1.397.472 1.307.332 1.788.979 1.725.887
Asnotas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Banco Consolidado Banco Consolidado
2°Semestre 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
Notas de2014 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 2°Semestre 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a
Receitas daIntermediagao Financeira 63.440 115.943 70.255 146.151 90.958
Operacoes de Crédito 3f 15.647 24.592 11.957 24.592 11.957 . . de2014 3112/2014  31/12/2013  31/12/2014  31/12/2013
Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios 3d 37.246 90.885 22.330 121.195 40.679 LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) AJUSTADO 8.350 (9.433) (61.841) (12.365) (42.070)
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 3e 10.547 466 35.968 364 38.322 - .
Despesas daIntermediacao Financeira (57.458) (108.493) (69.254) (106.102) (68.251) LucroLiquido (Prejuizo) (17.590) (25.600) (23.668) (25.600) (23.668)
OperagéesdecCa[étagé(d) no Metrjcado ’ 5 13 (56@8%3 (1(27.3;39; (?gggg; (105@%3; (6(%(2)3;; Ajustes ao Lucro Liquido (Prejuizo): 25.940 16.167 (38.173) 13.235 (18.402)
Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa ,7eel7 1.024, . . . L L B .
Resultago Brutoda Interrc:iediggéo Financeira 5.982 7.450 1.001 40.049 22.707 Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa (Nota 7e) 42) 376 2.286 341 3.008
Outras Receitas/Despesas Operacionais (17.301) (33.780) (47.299) (42.822) (58.155) D iacoes e Amortizaco 886 1.524 2.119 3.426 3.720
Receitas de Prestacao de Servicos 19a 19.598 38.933 21.353 73.274 69.604 epreciacoes e Amortizacoes
Prémios de Seguros 19b — — — 135.837 133.163 Tributos Diferidos 3.139 (3.862) (24.392) 8.813 (25.708)
Sinistros Ocorridos - - - (71883 (50.657) Resultado de Participagao em Coligadas e Controladas (Nota 11) 21.957 18129 (18.190) 550 321
Custos de Aquisicao de Seguros - - - (13.601) (13.067) pac 9 . . .
Resultadodde Opera‘géescom Resseguros ¢ —) ; ) ( —) §10.765; §34.987; Resultado na Alienacéo de Imobilizado - - 4 105 257
Despesas de Pessoa 9.078 32.838 51.952 82.164, 91.526, ~
Outras Despesag A_dmmistrativas 19¢ (3.755) (17.126) (28.967) (50.000) (58.168) VARIAGAO DE ATIVOS EPASSIVOS (51.148) 37.848 (13.434) 23.101 (23.030)
Despesas Tributdrias (2.605) (5.034) (6.517) (12.078) (14.490) (Aumento) Reducao em Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez - 3.746 (2.975) 3.746 4.554
Resultado de Participacdes em Coligadas e Controladas 11 (21.957) (18.129) 18.190 (550) (321) ~ ) L
Outras Receitas Operacionais 19d 605 766 963 9.607 25.373 (Aumento) Reducao em Titulos e Valores Mobilidrios
Outras Despesas Operacionais 19e (109) (352) (369) (20.499) (23.079) Inst tosFi iros Derivati 19.722 9.264 253.339 11.130 274.123
Resultado Operacional (11319)  (26.330)  (46.298) 2773)  (35.448) elnstrumentosFinancelros erivativos (19.722) ' (33339 (11130 (274123)
Resultado nao Operacional - - 756 (105) 742 (Aumento) Reducao em Relagdes Interfinanceiras (Ativos/Passivos) (147) (234) 4 (234) 4
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro (11.319) (26.330) (45.542) (2.878) (34.706)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 30e9 (6.271) 730 59 755 (20.635) 13.440 (Aumento) Reducao em Operagdes de Crédito (49.423) (90.711) (6.310) (90.711) (6.310)
Provisdo paralmpostbo deRenda | E1 .930; E1 .930; 9.515 57.388; 2.328 (Aumento) Reducao em Outros Créditos (6.014) (9.167) 13.679 19.644 20.147
Provisao para Contribuigao Social 1.202 1.202 5.680 4.434 1.254
AtivoFiscal Diferido (3139 3862 7560 (8.813) 8858 (Aumento) Reducao em Outros Valores e Bens 161 4 388 3.888 1.888
— edugdo) Aumento em Depositos . . . . .
’l:ar_tlglpagoes nolLucro 7550 . 60@) (23(2% (zg ggz) (2; ggé) (Reducao) A Dep 9.730 76.318 125.269 70.540 137.218
rejuizo . X
Prejluizo porAcao-R$ (3,47) (4,96) (4,98) (4,96) (4,98) (Reducao) Aumento em Captacdes no Mercado Aberto 2.366 (7.861) 98.573 (13.663) 92.007
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras (Reducao) Aumento em Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 13.383 55.592 15.714 55.592 15.714
- ~ N , (Redugao) Aumento em Instrumentos Financeiros Derivativos (833) 676 (1.637) 676 (1.637)
DEMONSTRA(;AO DAS MUTA(,ZOES DO PATRIMONIO |.|QU|DO (NOTA 1 8) (Reducao) Aumento em Outras Obrigacoes (401) (26) (2.915) (15.494) (12.607)
(Em milhares de reais) Variagao nos Resultados de Exercicios Futuros (248) 247 115 247 115
Reservas de Lucros Ajustes de CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE/(APLICADO) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (42.798) 28.415 (75.275) 10.736 (65.100)
Capital  Capitala L. Avaliacao Prejuizos Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Recebidos 6.250 11.131 9.536 - -
Realizado Realizar  Legal Estatutaria Patrimonial ~ Acumulados Total
Saldosem 31 de dezembrode 2012 230.000 - 18.428 179.104 - - 427.532 Aquisicao de Investimentos - - - (51) -
Aumento de Capital 20.011 (8) - - - 20.003 . - .
. Alienacao de Investimentos 389 399
Prejuizo - - - - - (23.668) (23.668)
Bwvif_endg)sd Resultad - - - (5.782) - - (5.782) Aumento de Capital em Controladas (25.266) (28.495) (1.213) (496) 211)
estinagao do Resultado: .
Absorggo dePrejuizo _ - - (23.668) - 23.668 - Aquisicao de Imobilizado de Uso (437) (778) (491) (1.071) (586)
Saldosem 31de dezembrode 2013 250.011 (8) 18.428 149.654 - - 418.085 i 5 ili _ _ _
Mutacoes do Periodo 20.011 @) - 129.450) - = “aay | AlienacdodeimoblizadodeUso > >
Saldos em 31 de dezembro de 2013 250.011 (8) 18428 149.654 - - 418.085 Aquisicao de Intangivel/Diferido (1.583) (2.327) (1.938) (2.426) (1.938)
Aumento de Capital - 8 - - — - 8 i
Variacao do Ajuste a0 Valor de Mercado - ° - - (182) - (182) | CAIXALIQUIDOPROVENIENTE/(APLICADO) NAS ATIVIDADES DEINVESTIMENTO  (21.036) (20.469) 6.288 (4.044) (2.331)
Dividendos - - - (9.000) - - (9.000) Aumentode Capital - 8 20.003 8 20.003
Efggg';;)@odo Resultado: - - - - - (25.600)  (25.600) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos (9.000) (9.000) (7.100) (9.000) (7.100)
ébISdOTQéO dg':fsju("izo brode2014 250,011 T 1840 {12155-60()5(2 (182; 25.600 383311 Variacao na Participacao de Acionistas Minoritarios - - - - (1
aldosem edezembrode . - . . - . .
Mutagodes do Periodo - 8 - (34.600) (182) — (34.774) CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE/(APLICADO) NAS ATIVIDADES
Saldosem30dejunhode2014 250.011 - 18.428 149.654 22) (8.010) 410.061 DE FINANCIAMENTO (9.000) (8.992) 12.903 (8.992) 12.902
Variagao do Ajuste ao Valor de Mercado - - - - (160) - (160) ~ B . : ) : )
Dividendos - - - (9.000) - - (9.000) AUMENTO/(REDUCAO) LIQUIDO EM CAIXA
Prejuizo - - - - - (17.590)  (17.590) | EEQUIVALENTES DE CAIXA (Notas 3be 4) (72.834) (1.086)  (56.084) (2300)  (54.529)
Destinacao do Resultado: . . ) - )
Absorcao de Prejuizo - - - (25.600) - 25.600 - Inicio do Periodo 74.815 3.027 59.111 4.886 59.415
Saldosem 31de dezembrode 2014 250.011 - 18.428 115.054 (182) - 383.311 . .
Mutacoes do Periodo - - - (34.600) (160) 80T0 (26.750) | MinaldoPeriodo _ _ 1.981 198 3.027 2586 4.886
Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras Asnotas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - PERIODOS DE01/01A31/12DE2014EDE2013

(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Fator S.A. (Banco) esta organizado sob a forma de banco mdltiplo e desenvolve suas operacdes de modo integrado através das carteiras comercial
edeinvestimento.

As operagoes s&o conduzidas integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagdes tém coparticipacao ou intermediacao de instituicdes associadas ao
Conglomerado Fator.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes contabeis emanadas pela Lei n°
6.404/76, alteracoes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09, com as normas do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario Nacional
(CMN), em consonancia, quando aplicavel, com os normativos da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e
estao sendo apresentadas de acordo com o Plano Contéabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

A preparacao das demonstracdes financeiras requer a adocao de estimativas por parte da Administracao, impactando certos ativos e passivos, divulgacdes sobre
contingéncias passivas e receitas e despesas nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administracdo envolve estimativas referentes a probabilidade
de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

As demonstracées financeiras consolidadas incluem as demonstragoes financeiras individuais do Banco e das Controladas:

Atividade 31/12/2014 31/12/2013
Empresa Participacao (%)
Fator S.A. Corretorade Valores Instituicao Financeira 100,00% 100,00%
FAR - Fator Administracao de Recursos Ltda. Instituicdo nao Financeira 99,99% 99,99%
Fator SeguradoraS.A. Seguradora 100,00% 100,00%

Asdemonstragdes financeiras relativas aos periodos de 01/01a31/12 de 2014 e de 2013 foram aprovadas pela Diretoriaem 25 de marco de 2015.
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracdo das demonstracoes financeiras foram:

a) Critérios de Consolidagao

No processo de consolidacao, os saldos de transacoes entre as empresas foram eliminados e foram destacadas as parcelas do lucro (prejuizo) liquido e do patriménio
liquido referentes as participacoes dos acionistas minoritarios.

As préticas contabeis adotadas no registro das operagoes e na avaliagdo dos elementos patrimoniais pela controladora e pelas empresas incluidas na consolidacao
foram uniformemente aplicadas.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Conforme Resolugao n° 3.604/08 do CMN, inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de
mudanga de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias contados da data da aplicacao.

c) Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicacoes prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pos-fixadas pelo valor de custo acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco.

d) Titulos e Valores Mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068/01, do BACEN, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sao classificados nas seguintes categorias,
conforme aintencao da Administracao:

Titulos para Negociagdo: Sao avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e estao
classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento. Os ajustes para o valor de mercado sao reconhecidos no resultado do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: Sao avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Os ajustes
para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos
efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizacao, através da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios;
Titulos Mantidos até o Vencimento: Sao avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

e) Instrumentos Financeiros Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacoes com opcdes, operacoes de futuros e operacdes de “swap” sao contabilizados de acordo com os
seguintes critérios:

Operagoes com Opcoes: Os prémios pagos ou recebidos so contabilizados a valor de mercado no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opcao,
e contabilizado como reducao ou aumento do custo do direito, pelo efetivo exercicio da opgao, ou como receita ou despesa no caso de nao exercicio;

Operagodes de Futuros: O valor dos ajustes amercado sao diariamente contabilizados em conta de ativo ou passivo e apropriados diariamente como receita ou despesa;
Operacoes de “Swap": O diferencial a receber ou a pagar é contabilizado a valor de mercado em conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita
oudespesa “prorata” dia até a data dobalanco.

www.fator.com.br

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos, nao consideradas como “hedge accounting”,
contabilizando avalorizacdo ou a desvalorizacao em conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

f) Operacdes de Crédito e Provisao para Operacoes de Crédito de Liquidagao Duvidosa

As operacoes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administragao quanto ao nivel de risco, levando em consideracao a conjuntura econémica, a
experiéncia passada e os riscos especificos em relacao a operacao, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolucao n® 2.682/99
do CMN e alteracdes posteriores, que requer a analise periddica da carteira e sua classificagdo em 9 niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H" (perda).

As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, sao reconhecidas como receita quando efetivamente
recebidas.

As operacoes classificadas no nivel “H” permanecem nessa classificacdo por 180 dias, quando entao sao baixadas contra a provisdo existente e controladas, no minimo
por cinco anos, em contas de compensacao, nao mais figurando no balanco patrimonial.

As operagoes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas antes da renegociacéo. As renegociagdes de operacoes de crédito,
que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam em contas de compensacao, sao classificadas no nivel “H”, e os eventuais ganhos provenientes da
renegociacdo sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A provisao para operagdes de crédito de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela Administracao, atende ao requisito estabelecido pela Resolucao n°2.682/99
do CMN e alteracdes posteriores, conforme demonstradonaNota 7.

g) Negociacao e Intermediacio de Valores

Representa a intermediacdo de operacoes realizadas nas bolsas de valores, registradas pelo valor do compromisso assumido em nome de seus clientes. As taxas,
emolumentos e corretagens sdo reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia.

h) Prémios de Seguros e Resultado de Comercializacao

Os prémios de seguros, os prémios cedidos e os respectivos custos de comercializacéo sao registrados quando da emissao da apolice e reconhecidos no resultado de
acordo com o regime de competéncia, observando avigéncia do risco. A Seguradora néo possui operacdes de retrocessao.

As receitas e despesas de comercializacao sao diferidas e apropriadas ao resultado durante a vigéncia dos seguros. Para as operagoes de seguros do ramo DPVAT as
receitas e despesas sao contabilizadas com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos Consoércios do Seguro DPVAT S.A

O valor recuperavel dos prémios de seguros é apurado com base em estudo técnico desenvolvido pela Administragéo da Seguradora, que leva em consideragdo o
histérico de perdas incorridas e os riscos de inadimpléncia, conforme permitido pela Circular n° 483/14 da SUSEP. A Seguradora constitui provisao relativa a riscos
vigentes e nao emitidos com base em nota técnica atuarial.

i) Investimentos

Osinvestimentos em controladas e coligadas sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

Outrosinvestimentos s&o registrados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provis&o para perdas, quando aplicavel.

j)Imobilizado de Uso

Os bens do ativo imobilizado estao registrados ao custo de aquisi¢ao, deduzido das depreciacoes acumuladas. As depreciacoes sao calculadas pelo método linear, com
a utilizagao de taxas baseadas navida Gtil estimada desses ativos.

k) Intangivel/Diferido

£ constituido por gastos com aquisicao e desenvolvimento logiciais, amortizados pelo prazo de licenca dos softwares, e gastos com organizagao e expansao em iméveis
deterceiros, amortizados pelo prazo de vigéncia do contrato de aluguel.

1) Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros - “Impairment”

O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragéo
ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contdbil liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma provisao, ajustando
ovalor contébil liquido. Essas provisdes sdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme previsto na Resolugdo n®3.566/08 do CMN.

Exceto os créditos tributarios, cuja realizacao é avaliada semestralmente, os valores dos ativos nao financeiros sao revistos, no minimo, anualmente para determinar a
existéncia de perda por “impairment” .

m) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdenciarias

Oreconhecimento, mensuracao e divulgacao dos ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n°
3.823/09 do CMN e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:

Ativos Contingentes: N&o sao reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais ndo cabem mais
recursos;

Passivos Contingentes: Sao reconhecidos quando, baseado na opinido de Consultores Juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de
uma acéo judicial ou administrativa, com uma provével saida de recursos para a liquidacao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos Consultores Juridicos e Administracao sao apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perdas remotas nao requerem provisao e divulgacao;

Obrigacoes Legais, Fiscais e Previdenciarias: Referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns
tributos. O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

sdo avaliadas na data do balanco a valor de mercado,
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - PERIODOS DE01/01A31/12 DE2014 EDE2013

(Em milhares de reais)

n) Depositos e Captagoes no Mercado Aberto

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base “prorata” dia. As captacdes no mercado
abertosao classificadas no passivo em fungao de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de vencimento dos papéis que lastreiam as operagoes.

o) Provisao paralmposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido

As provisoes para o Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicao Social (CSLL), quando devidas, sdo calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adi¢des
e exclusdes de carater permanente e temporéria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre) e a contribuicao social pela aliquotade 15%.

Os créditos tributarios de IRPJ e CSLL sao calculados sobre as adicoes e exclusoes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa. Os créditos tributarios constituidos sao
baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e analises da Administracao, conforme descritonaNota 9.

p) ProvisGes Técnicas

Aprovisao de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela do prémio de seguro correspondente ao periodo de risco a decorrer dos prémios ja emitidos, calculada pelo
método “prorata” dia, em conformidade com as determinacoes e os critérios estabelecidos pelo CNSP e pela SUSEP.

A provisao de prémios nao ganhos de riscos vigentes mas nao emitidos é calculada, para os seguros de danos e seguros de pessoas, de acordo com metodologia
especifica descrita em nota técnica atuarial e tem como objetivo estimar a parcela de prémios nao ganhos, referentes aos riscos assumidos pela seguradora, cujas
vigénciasj seiniciaram e que estao em processo de emissao.

A provisao de sinistros a liquidar é constituida por estimativas de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacées de cosseguro, determinada com base nos avisos
recebidos até a data do balanco e atualizada monetariamente, quando aplicavel.

A Seguradora constitui provisao parasinistros ocorridos e ngo suficientemente avisados, através de metodologia descrita em nota técnica atuarial.

A provisao para despesas relacionadas é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacdes de cosseguro, determinada com base nas
despesas de sinistros ja conhecidas até a data do balango e em nota técnica atuarial com objetivo de estimar o valor relacionado a demais parcelas esperadas.

A provis&o de sinistros ocorridos mas nao avisados é calculada com base na Circular n° 485/14 da SUSEP, exceto para o ramo de garantia, o qual a partirde 2011 passou a
ser calculado com base em nota técnica atuarial de forma consistente com base na experiéncia histérica de ocorréncia de sinistros nesse ramo.

£ constituida provisao para cobrir os encargos futuros com a Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT S.A., na conta provisao de sinistros a liquidar e provisdo
desinistros ocorridos mas nao avisados, com base em informes emitidos pela administracao do convénio. Sobre os valores constituidos, sao calculados e provisionados
jurosadébito darubrica “Outras Despesas Operacionais”.

A provisdo complementar de cobertura é constituida quando constatada insuficiéncia nas provisoes técnicas, conforme valor apurado no Teste de Adequacao dos
Passivos, de acordo com as determinagoes especificas naregulamentagéo emvigor.

q) Teste de Adequacéao dos Passivos

Conforme requerido pelo CPC 11, e seguindo as determinagdes da Circular n° 457/12 da SUSEP, em cada data de balanco a Seguradora elabora o teste de adequagao dos
passivos para todos os contratos vigentes nas datas-base de junho e dezembro de cada ano. Este teste é elaborado considerando-se o valor liquido contabil de todos os
passivos de contratos de seguro, permitidos segundo o CPC 11 e areferida Circular, deduzidos dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros.
Para a realizacao do teste, os contratos sao agrupados com base nos riscos similares ou quando o risco de seguro é gerenciado em conjunto pela Administracao. Os
fluxos de caixas projetados sao descontados pelas estruturas a termo das taxas de juros, referente ao més de dezembro de 2014, livres de riscos correspondentes a
garantia oferecida em cada produto, e, para a identificacao de possiveis insuficiéncias, sao comparados com os valores contabeis dos passivos liquidos das despesas de
comercializacdo diferidas e ativos intangiveis.

O teste realizado nesta data-base n&o apresentou insuficiéncia para as provises constituidas em 31 de dezembro de 2014, ndo havendo, portanto, necessidade de
constituicdo de provisoes suplementares.

r) Receitas e Despesas

O regime contabil de apuracao do resultado é o de competéncia, e considera os rendimentos, encargos e variagbes monetarias ou cambiais, calculados a indices ou
taxas oficiais, “prorata” diaincidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balango.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Banco Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Disponibilidades 283 669 888 2.528
Aplicaces no Mercado Aberto 1.698 - 1.698 -
Aplicaces em Depositos Interfinanceiros - 2.358 - 2.358
Total 1.981 3.027 2.586 4.886
5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
31/12/2014 31/12/2013
Até90dias TotalBanco TotalConsolidado TotalBanco Total Consolidado
Aplicagées no Mercado Aberto - Posicdo Bancada 1.698 1.698 1.698 2.499 2.499
Notas do Tesouro Nacional 1.698 1.698 1.698 2.499 2.499
Aplicages no Mercado Aberto - Posicao Financiada - - - 1.247 1.247
Debéntures - - - 1.247 1.247
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros - - - 2.358 2.358
Aplicaces em Depositos Interfinanceiros - Rural - - - 2.358 2.358
Total 1.698 1.698 1.698 6.104 6.104
6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Composicao da Carteira Banco
Carteira  Vinculados Vinculados aPrestacao Total
Prépria aRecompra deGarantias 31/12/2014 31/12/2013
Titulos para Negociacao 148.907 291.543 41.852 482.302 724.162
Debéntures (b) 54.420 - - 54.420 203.708
Certificados de Deposito Bancario (b) - - - - 58.752
Quotas de Fundos de Investimento (c) 4.269 - - 4.269 20.910
Letrasdo Tesouro Nacional (a) 77.094 291.543 36.483 405.120 365.465
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (b) - - - - 30.467
Acbes(c) 11.558 - - 11.558 28.627
Bonus de Subscricdo de Companhias Abertas () 1.566 - - 1.566 -
Letras Financeiras do Tesouro (a) - - - - 1.197
Cédulade ProdutoRural (b) - - 5.369 5.369 -
Certificados de Direitos Creditorios do Agronegacio (b) - - - - 15.036
Titulos Disponiveis para Venda 189.041 - 20.096 209.137 37.794
Debéntures (b) 147.343 - - 147.343 37.794
Certificados de Dep6sito Bancario (b) (d) 30.383 - - 30.383 -
Letras de Créditos do Agronegdcio (b) 595 - - 595 -
Letras Financeiras do Tesouro (a) 523 - - 523 -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (b) 10.197 - - 10.197 -
Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio (b) - - 20.096 20.096 -
Titulos Mantidos até o Vencimento 218.372 32.422 76 250.870 189.712
Letras do Tesouro Nacional (a) 148.880 32.422 76 181.378 164.533
Certificados de Deposito Bancario (b) (d) 69.492 - - 69.492 25.179
Instrumentos Financeiros Derivativos (c) 658 - - 658 745
Total 556.978 323.965 62.024 942.967 952.413
Consolidado
Carteira  Vinculados Vinculados aPrestacao Total
Prépria aRecompra deGarantias 31/12/2014 31/12/2013
Titulos para Negociacao 218.315 291.543 242.194 752.052 985.598
Debéntures (b) 54.420 - - 54.420 211.479
Certificados de Dep6sito Bancério (b) - - - - 69.783
Quotas de Fundos de Investimento (c) 47.850 - 43.984 91.834 97.540
Letrasdo Tesouro Nacional (a) 77.175 291.543 38.332 407.050 443.594
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (b) - - - - 57.112
Acbes(c) 11.607 - - 11.607 28.817
Bonus de Subscricdo de Companhias Abertas () 1.566 - - 1.566 -
Letras Financeiras do Tesouro (a) 25.697 - 154.509 180.206 62.237
Cédula de Produto Rural (b) - - 5.369 5.369 -
Certificados de Direitos Creditorios do Agronegacio (b) - - - - 15.036
Titulos Disponiveis para Venda 189.041 - 20.096 209.137 37.794
Debéntures (b) 147.343 - - 147.343 37.794
Certificados de Dep6sito Bancario (b) (d) 30.383 - - 30.383 -
Letras de Créditos do Agronegdcio (b) 595 - - 595 -
Letras Financeiras do Tesouro (a) 523 - - 523 -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (b) 10.197 - - 10.197 -
Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio (b) - - 20.096 20.096 -
Titulos Mantidos até o Vencimento 248.945 32.422 76 281.443 208.124
Letras do Tesouro Nacional (a) 148.880 32.422 76 181.378 164.533
Certificados de Dep6sito Bancario (b) (d) 100.065 - - 100.065 43.591
Instrumentos Financeiros Derivativos (c) 658 - - 658 826
Total 656.959 323.965 262.366 1.243.290 1.232.342

(a) Custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia (Selic) e BM&FBOVESPA (em garantia de operagdes);

(b) Custodiados na Camara de Custodia e Liquidagao (Cetip);

(c) Custodiados na Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custddia (CBLC) e/ou na Instituicdo administradora do fundo;

(d)Em31/12/2014foi efetuada a transferéncia do CDB da categoria “ Titulos Disponiveis paraVenda” para “Titulos Mantidos até o Vencimento” nomontantedeR$40.511.

Classificagao por Categorias e Prazos

Banco/Consolidado

Até De3a Acimade Total

3Meses 12Meses 12Meses 31/12/2014 31/12/2013
Contratos de Futuros 8.463 196.000 867.000 1.071.463 1.299.237
Compromissos de Compra 5.687 2.000 314.000 321.687 574.940
FuturoDI 3.600 2.000 314.000 319.600 567.400
Futuroindice 353 - - 353 7.540
FuturoDélar 1.734 - - 1.734 -
Compromissos de Venda 2.776  194.000 553.000 749.776 724.297
FuturoDI - 194.000  553.000 747.000 707.500
Futuro Indice 2.776 - - 2.776 1.318
Futuro Ddlar - - - - 15.479
Contratos de Op¢oes 343.905 - - 343.905 5.078.140
Compromissos de Compra 322.035 - - 322.035 2.541.050
OpcaoIndice 304.014 = 304.014 2.534.750
Opcao Acoes 18.021 - - 18.021 6.300
Compromissos de Venda 21.870 - - 21.870  2.537.090
Opcaolndice 2.250 - - 2.250  2.537.090
Opcao Agoes 19.620 - - 19.620 -
Contratos Derivativos Swap 480 - - 480 -
Total 352.848 _196.000 _867.000 1.415.848 _ 6.377.377

7. OPERACOES DE CREDITO
a) Carteira de Crédito por Tipo de Operagao

Banco/Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
Saldo % _Saldo o
Empréstimos 164.870  97,72% 76.839  96,59%
Cheque Especial e Conta Garantida 2.448 1,45% 1.370 1,72%
Empréstimos de Acdes 1.403 0,83% _1.348 1,69%
Total 168.721 100,00% 79.607 100,00%
b) Operag6es de Crédito por Setor de Atividade e Prazos
Banco/Consolidado
Vencida Avencer Total
Apartir15dias Até3meses 3al2meses Acimadelano 31/12/2014 31/12/2013
Empréstimos e Titulos Descontados
Setor Privado: 2 15.220 81.298 72.201 168.721 79.607
Industria - 855 13.487 14.042 28.384 51.054
Intermediarios Financeiros - 1.404 - - 1.404 -
Outros Servicos - 10.883 67.262 57.074 135.219 26.716
Pessoas Fisicas 2 2.078 549 1.085 3.714 1.837
Total 2 15.220 81.298 72.201 168.721 79.607
CurtoPrazo 96.520 37.610
Longo Prazo 72.201 41.997
c) Operacoes de Crédito por Niveis de Risco
Banco/Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Total Créditos Provisao Total Créditos Provisao
Nivel OperacdesdeCrédito Vencidos Constituida % OperacdesdeCrédito Vencidos Constituida %
AA 1.685 - - - 1.526 - - -
A 27.893 - 139 6,98 9.810 - 49 1,47
B 133.799 - 1.338 67,20 58.727 - 587 17,64
C 295 9 0,45 - - - -
D 5.049 505 25,37 7.614 - 762 22,90
H - - - - 1.930 1.930 1.930 57,99
Total 168.721 2 1.991 100,00 79.607 1.930 3.328 100,00

A provisao para operagoes de crédito de liquidacao duvidosa é constituida com base na Resolugdo n° 2.682/99 do CMN e alteracdes posteriores, levando-se em
consideragao o risco das operacoes, amparada por informacdes internas e externas.

d) Operacoes de Crédito por Concentracdo de Risco

Banco/Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
RS mil % R$mil %
10 Maiores Clientes 163.410 96,85% 79.466  99,82%
Demais Clientes 5.311 3,15% 141 0,18%
Total 168.721 100,00% 79.607 100,00%
e) Movimentacao da Provisao para Operacoes de Crédito e Outros Créditos de Liquidacdo Duvidosa
Nos periodos findosem 31/12/2014 e 31/12/2013, a proviséo apresentou as seguintes movimentagoes:
Banco Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Saldo Inicial 3.390 1.104 7.205 4.764
Proviséo 1.262 10.311 1.461 11.033
Reversdo de Provisao (886) (8.025) (1.120) (8.025)
"Write-Off" (1.597) - (1.601) (567)
SaldoFinal 2.169 3.390 5.945 7.205
8. OUTROS CREDITOS
Banco Consolidado

31/12/2014 31/12/20
12.116

13
11.347

31/12/2014 31/12/2013
9.238 8.142

RendasaReceber

Comissoes e Corretagens a Receber - - 94 65
Dividendos e Bonificacoes a Receber 4.463 4.881 - -
OutrasRendas a Receber 7.653 6.466 9.144 8.077
Negociagao e Intermediacdo de Valores 846 576 12.242 71.817
Devedores - Conta Liquidacoes Pendentes 730 576 9.867 70.474
Caixas de Registro e Liquidacao - - 1.009 -
Operacoes com Ativos Financeiros e Mercadorias a Liquidar 116 - 399 -
Operacbes de Intermediacao de Swap - - 967 1.343
Prémios de Seguros aReceber - - 57.871 53.626
Diversos 48.663 37.092 175.374 149.601
Adiantamentos e Antecipages Salariais 116 50 1.541 6.022
Creéditos Tributarios de Impostos e Contribuicoes (Nota 9b) 33.677 29.694 35.442 44134
Impostos e Contribuicdes a Compensar 5.383 6.136 10.163 12.059
Titulos e Créditos a Receber 1.321 - 3.942 -
Devedores por Depdsitos em Garantia (a) - 1 33.752 35.320
Devedores Diversos - Pais 1.242 1.211 89.137 52.066
Valores a Receber de Sociedades Ligadas 6.924 - 1.397 -
(Provisao para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa) (178) (62) (3.954) (3.877)
Total 61.447 48.953 250.771 279.309
CurtoPrazo 22.383 15.591 162.419 176.932
Longo Prazo 39.064 33.362 88.352 102.377

(a) Referem-se basicamente a depdsitos judiciais relativos ao ISS incidente sobre corretagens de operacoes na BM&F, multas aplicadas pela SRF pela nao entrega de
informagdes sobre a CPMF no prazo e IRPJ e CSLL sobre a atualizacao monetaria dos titulos patrimoniais da BM&F e Bovespa, os quais estdo sendo questionados

judicialmente.
9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstragao do Calculo dos Encargos com Imposto de Renda e Contribuigao Social

Banco

Consolidado

01/01a31/12/2014 01/01a31/12/2013 01/01a31/12/2014 01/01a31/12/2013

Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro e Participagoes (26.330) (45.542) (2.878) (34.706)
(-) Participacdes no Lucro - (881) (2.087) (1.402)
Resultado antes da Tributagdo Sobre o Lucro (26.330) (46.423) (4.965) (36.108)
Adicoes Temporarias 82.164 65.715 98.874 79.631
Ajuste aMercado de TVM e Derivativos 80.576 63.429 81.710 67.579
Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 1.151 2.286 12.327 6.013
Provisdo para Contingéncias 144 - 1.380 2.024
Outras Adicoes Temporarias 293 - 3.457 4.015
Adicoes Permanentes 29.608 1.364 19.642 2.676
Resultado de Participacdes em Coligadas e Controladas 24.378 - 550 321
QOutras Adicoes Permanentes 5.230 1.364 19.092 2.355
Exclus6es Temporarias (67.481) - (85.413) (6.903)
Ajuste aMercado de TVM e Derivativos (67.356) - (69.815) (1.451)
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (125) - (13.674) (3.005)
Outras Exclusoes Temporarias - - (1.924) (2.447)
Exclus6es Permanentes (6.522) (14.636) (28.070) (4.450)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas - (12.427) - -
Outras Exclusdes Permanentes (a) (6.522) (2.209) (28.070) (4.450)
Base de Calculo antes da Compensacao de Prejuizo Fiscal

eBase Negativa 11.439 6.020 68 34.847
(-) Compensacao 30% - Prejuizo Fiscal e Base Negativa (3.432) (1.806) (3.432) (1.941)
Base de Calculo do Imposto de Renda e Contribuicao Social 8.007 4.214 (3.364) 32.906
Provisao Corrente para IRPJ e CSLL (3.132) (1.637) (11.486) (13.268)
Ajuste IRPJ e CSLLde Periodos Anteriores - - (336) -
Constituicao (Reversao) de Créditos Tributarios 3.862 7.560 (8.813) 8.858
(Constituicao) Reversao do Passivo Diferido 16.832 - 16.850
Total de Imposto de Renda e Contribuigao Social 730 22.755 (20.635) 12.440
(a) Refere-se basicamente areverséo de provisao referente a IRPJ e CSLL relativo ao IPO Bovespa e BM&F, por adesao ao REFIS conforme Lein®13.043/14.
b) Demonstragéao dos Créditos Tributarios
De01/01a31/12/2014, os créditos tributarios apresentaram a seguinte movimentacao:

Banco Consolidado
31/12/2013 Constituicdo Realizacdo/Reversao 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013

Prejuizo Fiscal e Base Negativa 19.192 - (1.373) 17.819 17.819 30.793
Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa 1.356 167 (396) 1.127 1.535 2.714
Ajuste aMercado de TVM e Derivativos 9.077 32.352 (26.941) 14.488 14.497 9.640
Provisao para Contingéncias - - - - 18 203
Provisao de Despesas 69 217 (43) 243 1.573 784
Total 29.694 32.736 (28.753) 33.677 35.442 44.134

AAdministracdoda Corretora, em 31/12/2014, efetuou a baixa total nomontante de R$ 12.808, conforme requerido pela Resolucdon®3.059/02 do CMN e alteracoes posteriores.
Em 31/12/2014, existiam créditos tributarios nao constituidos sobre prejuizo fiscal, base negativa e diferencas temporarias no montante de R$ 25.227

(R$432em31/12/2013).
c) Expectativa de Realiza¢do dos Créditos Tributarios

Banco Consolidado

Periodo IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL
2015 4.919 6.684
2016 9.915 9.915
2017 1.752 1.752
2018 2.069 2.069
2019 3.120 3.120
2020a2024 11.901 11.901
Total 33.677 35.442

b) Classificacao da Carteira por Categorias e Prazos Banco
Sem Até De91a Acimade Total

Vencimento 90dias 365dias _365dias 31/12/2014 31/12/2013
Titulos para Negociacao 17.393 463 5.369  459.077 482.302 724.162
Debéntures - - - 54.420 54.420 203.708
Certificados de Dep6sito Bancario (a) - - - - - 58.752
Quotas de Fundos de Investimento 4.269 - - - 4.269 20.910
Letras do Tesouro Nacional - 463 - 404.657 405.120 365.465
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - - - - - 30.467
Acoes 11.558 - - - 11.558 28.627
Bonus de Subscricdo de Companhias Abertas 1.566 - - - 1.566 -
Letras Financeiras do Tesouro - - - - - 1.197
Cédula de ProdutoRural - - 5.369 - 5.369 -
Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio - - - - - 15.036
Titulos Disponiveis para Venda - 818 34.886 173.433 209.137 37.794
Debéntures - - 4.638 142.705 147.343 37.794
Certificados de Dep6sito Bancario (a) - - - 30.383 30.383 -
Letras de Créditos do Agronegdcio - 295 300 - 595 -
Letras Financeiras do Tesouro - 523 - - 523 -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - - 9.852 345 10.197 -
Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio - - 20.096 - 20.096 -
Titulos Mantidos até o Vencimento - - 181.378 69.492 250.870 189.712
Letras do Tesouro Nacional - - 181.378 - 181.378 164.533
Certificados de Dep6sito Bancario (a) - - - 69.492 69.492 25.179
Instrumentos Financeiros Derivativos = 658 = - 658 745
Total 17.393 1.939 221.633 _702.002 942.967 952.413

Consolidado
Sem Até De91a Acimade Total

Vencimento 90dias 365dias _365dias 31/12/2014 31/12/2013
Titulos para Negociacao 105.007 25.960 8.287 612.798 752.052 985.598
Debéntures - - - 54.420 54.420 211.479
Certificados de Deposito Bancario (a) - - - - - 69.783
Quotas de Fundos de Investimento 91.834 - - - 91.834 97.540
Letras do Tesouro Nacional - 464 81 406.505 407.050 443.594
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - - - - - 57.112
Acoes 11.607 - - - 11.607 28.817
Bonus de Subscrigdo de Companhias Abertas 1.566 - - - 1.566 -
Letras Financeiras do Tesouro - 25496 2.837 151.873 180.206 62.237
Cédulade ProdutoRural - - 5.369 - 5.369 -
Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio - - - - - 15.036
Titulos Disponiveis para Venda - 818 34.886 173.433 209.137 37.794
Debéntures - - 4.638 142.705 147.343 37.794
Certificados de Dep6sito Bancario (a) - - - 30.383 30.383 -
Letras de Crédito do Agronegécio - 295 300 - 595 -
Letras Financeiras do Tesouro - 523 - - 523 -
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - - 9.852 345 10.197 -
Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio - - 20.096 - 20.096 -
Titulos Mantidos até o Vencimento - - 181.378  100.065 281.443 208.124
Letras do Tesouro Nacional - - 181.378 - 181.378 164.533
Certificados de Deposito Bancario (a) - - - 100.065 100.065 43.591
Instrumentos Financeiros Derivativos - 658 - - 658 826
Total 105.007 27.436 224.551 886.296 1.243.290 1.232.342

(a) Vencimentoem 18/12/2020.

O Banco adota metodologia de mensuracao desenvolvida internamente, para operacdes que nao possuem cotacao, com base eminformacdes e premissas de mercado.

¢) Instrumentos Financeiros Derivativos

Composic¢aoda Carteira
Contratos de Futuros
Compromissos de Compra
Futuro DI
Futurondice
Futuro Délar
Compromissos de Venda
Futuro DI
Futuro indice
Futuro Délar
Contratos de Op¢oes
Compromissos de Compra
OpcaoIndice
Opcao Agoes
Compromissos de Venda
Opcaoindice
Opcao Acoes
Contratos Derivativos Swap
Total

www.fator.com.br

Banco/Consolidado

31/12/2014 31/12/2013
ValorReferencial Ativo Passivo ValorReferencial Ativo Passivo
1.071.463 - - 1.299.237 - -
321.687 - - 574.940 - -
319.600 - - 567.400 - -
353 - - 7.540 - -
1.734 - - - - -
749.776 - - 724.297 - -
747.000 - - 707.500 - -
2.776 - - 1.318 - -
- - - 15.479 - -
343.905 658 1.170 5.078.140 745 533
322.035 140 366 2.541.050 230 286
304.014 34 334 2.534.750 181 286
18.021 106 32 6.300 49 -
21.870 518 804 2.537.090 515 247
2.250 17 276 2.537.090 515 247
19.620 501 528 - - -
480 - 39 - - -
1.415.848 658 1.209 6.377.377 745 533

Os créditos tributarios serao compensados dentro do prazo permitido pela Resolucdo n° 3.059/02 do CMN e alteracdes posteriores. A compensacéo depende da
natureza do crédito gerado, oriunda de prejuizo fiscal, base negativa e diferencas temporarias. O valor presente dos créditos tributarios em 31/12/2014 é de R$ 20.941
paraoBancoeR$ 21.497 para o Consolidado, utilizando-se a curva futura de juros, obtida na BM&FBOVESPA, como fator de desconto.

A constituicao, realizagdo ou a manutencao dos créditos tributérios sao avaliadas periodicamente, tendo como parametro a geragéo de lucro tributavel para fins de
IRPJ e CSLLem montante que justifique a realizacdo de tais valores.

10. OUTROS VALORES E BENS - OPERACOES DE SEGUROS E RESSEGUROS

Consolidado
Custode Aquisicdo Diferido  Prémio de Resseguro Diferido

Ramos 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fianca Locaticia 60 - 125 -
Garantiade Concessoes - Publicas 16 44 53 144
Garantia de Obrigagoes - Privadas 81 287 266 1.012
Garantia de Obrigagoes - Publicas 670 903 3.782 5.289
GarantiaJudicial 354 764 1.196 2.545
Garantia Segurado - Setor Privado 4.166 5.579 18.329 21.812
Garantia Segurado - Setor Publico 5.808 7.436 22.542 28.149
Responsabilidade Civil-D&0O 178 84 1.058 417
Responsabilidade Civil Geral 333 71 1.058 268
Responsabilidade Civil Profissional - E&O 269 85 1.126 622
Riscos de Engenharia 3.113 3.185 30.194 36.076
Riscos Nomeados e Operacionais 932 149 4.811 1.377
Total 15.980 18.587 84.540 97.711
CurtoPrazo 9.021 8.704 39.919 42.767
Longo Prazo 6.959 9.883 44.621 54.944
11. PARTICIPACOES EM COLIGADAS E CONTROLADAS

FatorS.A. FAR-Fator Fator Brasil Agrosec

Corretora Administracdode Seguradora Companhia

de Valores Recursos Ltda. S.A. Securitizadora Total
Quantidade de A¢es/Cotas
31/12/2014 629.824 29.173.020 4.814 1.163.761 30.971.419
31/12/2013 556.602 11.173.019 4.814 4.156  11.738.591
Patriménio Liquido
31/12/2014 69.556 15.361 133.241 221 218.379
31/12/2013 82.696 10.590 125.163 451 218.900
Lucro Liquido (Prejuizo)
01/01a31/12/2014 (23.140) (13.230) 18.792 (2.281) (19.859)
01/01a31/12/2013 (407) (1.635) 20.553 (1.315) 17.196
Participacao Acionéria (%) 100,00% 99,99% 100,00% 23,75%
Valor Patrimonial do Investimento
31/12/2014 69.556 15.360 133.241 52 218.209
31/12/2013 82.696 10.589 125.163 107 218.555
Resultado de Participa¢oes em Coligadas e Controladas
01/01a31/12/2014 (23.140) (13.230) 18.792 (551) (18.129)
01/01a31/12/2013 (407) (1.634) 20.553 (322) 18.190
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(Em milhares de reais)

12. DEPOSITOS

31/12/2014 31/12/2013
Sem 1a30 31a180 181a365 Acimade Total Total Total Total
Vencimento dias dias dias _365dias _ Banco Consolidado _Banco Consolidado
Depésitos aVista 4.254 - - - - 4.254 4.062 2.481 2.450
Ligadas 192 - - - - 192 - 107 76
Nao Ligadas 4.062 - - - - 4.062 4.062 2.374 2.374
Depéositos Interfinanceiros - 31.698 - - - 31.698 31.698 33.740 33.740
Nao Ligadas - 31.698 - - - 31.698 31.698  33.740 33.740
Depésitos aPrazo -  6.614 179.037 151.117 204.337 541.105 535.388 464.518 464.418
Ligadas - 122 900 7.635 137 8.794 3.055 1.298 1.153
Né&o Ligadas - 6492 22858 30.443 129.444  189.237 189.259 132.647 132.692
Com Garantia Especial do FGC - - 155.279 113.039 74.756 343.074 343.074 330.573 330.573
Total 4.254 38.312 179.037 _151.117 _204.337 577.057 571.148 500.739 500.608
13. CAPTACOES NO MERCADO ABERTO
31/12/2014 31/12/2013
1a30dias TotalBanco TotalConsolidado TotalBanco Total Consolidado
CarteiraPrépria 321.003 321.003 312.301 327.617 324.717
Letras do Tesouro Nacional 321.003 321.003 312.301 327.189 324.289
Debéntures - - - 428 428
Carteirade Terceiros - - - 1.247 1.247
Debéntures - - - 1.247 1.247
Total 321.003 321.003 312.301 328.864 325.964
14. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS
31/12/2014 31/12/2013
1a30 31a180 181a365 Acimade TotalBanco/ TotalBanco/
dias dias dias _365dias Consolidado Consolidado
Letras de Crédito Agricola 7.219  32.281 7.387 - 46.887 41.582
Nao Ligadas 7.219 32.281 7.387 - 46.887 41.582
Letras de Crédito Imobiliario 6.924  39.335 1.129 756 48.144 -
NaoLigadas 6.924  39.335 1.129 756 48.144 -
Certificados de Operacées Estruturadas 250 909 984 - 2.143 -
Né&o Ligadas 250 909 984 - 2.143 -
Total 14.393 72.525 9.500 756 97.174 41.582
15. OUTRAS OBRIGACOES
Banco Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Cobrancae Arrecadacao de Tributos e Assemelhados 198 10 198 10
IOF aRecolher 198 10 198 10
Fiscais e Previdenciarias 6.379 4.082 28.000 5.606
Impostos e Contribuicoes sobre o Lucro a Pagar 3.131 1.636 3.131 1.737
Impostos e Contribuicoes a Recolher (a) 3.248 2.446 24.869 3.869
Negociacao e Intermediacao de Valores 3.286 7.878 38.180 102.500
Credores - Conta Liquidagoes Pendentes 689 4171 35.097 76.100
Operagoes com Ativos Financeiros e Mercadorias a Liquidar 116 - 116 3.528
Credores por Empréstimos de Acoes 2.481 3.497 2.482 3.722
Caixas de Registro e Liquidacao - - 259 18.425
Comissoes e Corretagens a Pagar - - 226 513
Outras Obrigagdes - 210 - 212
Provisoes Técnicas de Seguros e Resseguros - - 241.872 217.493
Débitos de Operagoes com Seguros e Resseguros - - 98.686 77.504
Diversas 7.411 5.330 16.456 35.773
Cheques Administrativos 217 392 217 392
Provisao para Pagamentos a Efetuar 3.194 4.041 9.643 10.471
Provisao para Passivos Contingentes (Nota 17b) 792 1 3.549 23.034
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 1.355 6 5 -
Credores Diversos - Pais 1.853 890 3.042 1.876
Total 17.274 17.300 423.392 438.886
CurtoPrazo 17.128 17.300 342.714 315.205
Longo Prazo 146 - 80.678 123.681
(a) Refere-se aIRPJ e CSLL relativo ao IPO Bovespa e BM&F, no valor de R$ 19.357, por adesao ao REFIS conforme Lein® 13.043/14, na Corretora.
16. PROVISOES TECNICAS DE SEGUROS E RESSEGUROS
Provisao para
Provisdode Provisao Sinistros
Prémios nao de Sinistros Ocorridos mas Outras
Ganhos aliquidar nao Avisados Provisdes Total
Ramos 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Acidentes Pessoais - - 4 4 - - - - 4 4
DPVAT - - 21423 19.838 22.017 16.328 527 162  43.967 36.328
Garantia de Concessoes - Publicas 106 291 - - - - - - 106 291
Garantia de Obrigagoes - Privadas 674 2.089 - - - - - - 674 2.089
Garantia de Obrigacdes - Publicas 7.601 10.266  1.658 784 - - - - 9.259  11.050
GarantiaJudicial 2.022 4.434 - - - - - - 2.022 4.434
Garantia Segurado - Setor Privado 42.837 42.670 30.252 1.080 - - - - 73.089 43.750
Garantia Segurado - Setor Publico 44877  54.178 - - - - - - 44877 54.178
Renda de Eventos Aleatérios - - 43 42 - - 1 - 44 42
Responsabilidade Civil - D&0O 1.791 731 207 334 53 29 41 - 2.092 1.094
Responsabilidade Civil Geral 1.992 449 2.066 300 946 43 264 - 5.268 792
Responsabilidade Civil Profissional - E&O 2171 989 - 269 536 209 17 - 2.724 1.467
Riscos de Engenharia 39.558 42479 5.032 10.719 429 2210 442 418 45461 55.826
Riscos Diversos - - - - - - 45 45 45 45
Riscos Nomeados e Operacionais 8.752 2.128 1.142 2123 1.384 545 83 835 11.361 5.631
Vidaem Grupo 343 - 470 422 16 - 50 50 879 472
Total 152.724 160.704 62.297 35.915 25.381 19.364 1.470 1.510 241.872 217.493
CurtoPrazo 172.412 131.059
Longo Prazo 69.460 86.434

17. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS, FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Em31/12/2014e31/12/2013, oBanco, a Corretora e a FAR ndo possuiam ativos contingentes contabilizados.

A Seguradora possui processos judiciais fiscais ativos, ja transitados em julgado, reconhecidos contabilmente, cujovaloréR$ 2.251(R$ 2.269em 31/12/2013).

b) Passivos Contingentes Classificados como Perdas Provaveis e Obrigagdes Legais

As provisdes para perdas provaveis sao reconhecidas contabilmente e totalizam R$ 3.549 (R$ 23.034 em 31/12/2013) e estao representadas por:

Acobes Fiscais: O valor da provisao é de R$ 832. Em 31/12/2013 totalizam R$ 21.937 e referem-se basicamente a acdes fiscais de IRPJ e CSLL, IPO Bovespa e BM&F. A
Corretora questiona judicialmente o parecer emitido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”) por meio da solucao de consulta n® 10 de 26/10/2007 sobre a
incidéncia dosimpostos citados avaliados pelo custo de aquisicado dos respectivos titulos. Em 28/11/2014, foi efetuada adeséo ao REFIS conforme Lein® 13.043/14.
Acoes Civeis: O valor da provisao é de R$ 1.096 (R$ 372 em 31/12/2013) e referem-se a prémios de seguros no valor de R$ 242 (R$ 371 em 31/12/2013) e demandas de
caraterindenizatorionovalordeR$ 854 (R$ 1em31/12/2013).

Acbes Trabalhistas: O valor da proviséo é de R$ 973 (R$ 725 em 31/12/2013) e referem-se a processos que envolvem a Corretora e Seguradora, cujos valores sao
provisionados levando-se em consideracao o histérico de perdas.

Composi¢ao e Movimentacao das Provises Consolidadas

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Fiscais Civeis Trabalhistas Fianca Total Total

SaldoInicial 21.937 372 725 - 23.034 20.583
Constituicdo 101 748 273 648 1.770 1.470
Atualizacdo Monetaria 1.277 - - - 1.277 1.106
Liquidacoes (38) (24) (25) - (87) (125)
Reversao de Provisoes (a) 22.445 - - - (22.445) -
SaldoFinal 832 1.096 973 648 3.549 23.034

(a) Refere-se areversao de provisao referente aIRPJ e CSLL relativo ao IPO Bovespa e BM&F por adesao ao REFIS conforme Lein®13.043/14.

c) Passivos Contingentes Classificados como Perdas Possiveis

Os processos judiciais e administrativos que, com base na opinido dos Consultores Juridicos e da Administracao, sao classificados como perdas possiveis, nao sao
reconhecidos contabilmente e estao representados abaixo:

31/12/2014 31/12/2013

Natureza Banco Corretora Seguradora Consolidado Consolidado

Fiscais Tributos Federais (i) (ii) 1.892 203.522 5.787 211.201 206.233
Civeis Orgaos Reguladores 117 2.104 107 2.328 1.472
Trabalhistas Reclamacao Ex-Funcionarios 388 14.184 16 14.588 10.842
Total 2.397 219.810 5.910 228.117 218.547

(i) A Corretora discute administrativamente, a incidéncia de IRPJ/CSLL e PIS/COFINS, sobre suposto ganho nao tributado quando da incorporacéo de acoes da Bovespa
pela Nova Bolsa (BM&FBovespa) e do processo de desmutualizacao da Cetip; PIS e COFINS relativo as despesas incorridas com seus agentes na intermediacao de
operagoes financeiras e referente a desmutualizacdo das bolsas; ISS sobre corretagens e outras contingéncias (Nota 25).

(ii) A Seguradora questiona a incidéncia de IRPJ/CSLL e PIS/COFINS, sobre variacoes monetarias ativas de depdsitos judiciais e de INSS sobre valores pagos através de
cartoes deincentivo.

18. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Em 31/12/2014, o capital social, subscrito e integralizado, esté representado por 5.161.402 acoes, divididas igualmente entre acdes ordinarias e preferenciais
nominativas, semvalor nominal.

Em RCA de 11/12/2013, foi deliberado aumento de capital no montante de R$ 20.011, homologado pelo BACEN em 11/02/2014, mediante a emissao de 413.102
acoes, divididasigualmente entre acbes ordinarias e preferenciais.

b) Distribuicao de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

O estatuto social estabelece dividendo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado consoante a legislagdo em vigor.

Em AGE de 18/12/2014, foi deliberada distribuicao de dividendos no montante de R$ 9.000.

EmAGOde 15/04/2013 e AGE de 10/06/2013, foi deliberada distribuicao de dividendos no montante de R$ 1.682 e R$ 4.100, respectivamente.

19. DETALHAMENTO DE CONTAS DO RESULTADO

Banco Consolidado
01/01a 01/01a 01/01a 01/01a

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

a) Receitas de Prestacao de Servicos 38.933 21.353 73.274 69.604
Rendas de Outros Servicos 16.879 4.746 17.017 4.138
Rendas de Administragdo de Fundos de Investimento 13.641 13.491 23.143 26.943
Rendas de Comissao de Colocacao de Titulos 6.755 3.116 7.326 5.545
Rendas de Garantias Prestadas 1.658 - 1.658 608
Rendas de Corretagens de Operacdes em Bolsas - - 23.023 31.362
Rendas de Servicos de Custodia - - 1.107 1.008
b) Prémios de Seguros - - 135.837 133.163
DPVAT - - 40.564 35.783
Garantia Segurado - Setor Publico - - 35.955 4.084
Garantia Segurado - Setor Privado - - 25.688 3.697
Riscos de Engenharia - - 12.351 14.983
Riscos Nomeados e Operacionais - - 7.038 6.662
Garantia Obrigagdes - Publicas - - 2.809 34.962
GarantiaJudicial - - 2.486 5.254
Receitacom Emissdo de Apolices - - 2.346 2.227
Garantia Obrigagoes - Privadas - - 1.655 22.561
Outros Ramos - - 4.945 2.950
c) Outras Despesas Administrativas 17.126 28.967 50.000 58.168
Servicos do Sistema Financeiro 3.008 5.280 14.736 18.404
Servicos Técnicos Especializados 2.876 2.199 5.622 4.940
Aluguéis 2.603 4.194 5.794 5.735
Processamento de Dados 2.510 3.074 5.833 5.053
Comunicacoes 987 2.273 3.766 5.072
Viagens 754 1.272 1.342 2122
Promocoes e Relacdes Publicas 585 888 1.537 1.596
Servigos de Terceiros 562 2.893 2.231 4.599
Condominio 433 889 1.190 1.198
Manutencao e Conservagao de Bens 400 1.158 1.125 1.255
Publicagoes 255 490 753 1.043
Transportes 248 246 608 421
AguaEnergiae Gas 163 314 431 415
Outras Despesas Administrativas 1.742 3.797 5.032 6.315
d) Outras Receitas Operacionais 766 963 9.607 25.373
Variacoes Monetarias Ativas 424 - 3.752 3.910
Recuperacéo de Encargos e Despesas 342 124 38 149
Atualizacao de Depdsitos Judiciais - - 1.404 1.694
Reversao de Provisoes para Passivos Contingentes - - 3.624 -
Crédito Processo Fiscal - - - 12.281
Outras - 839 789 7.339
e) Outras Despesas Operacionais 352 369 20.499 23.079
Atualizagao de Contingéncias 143 1 2.296 1.107
Variagdes Monetérias Passivas 97 21 5.558 3.915
Multas 23 84 301 295
Contrato de Resseguro - - 5.481 6.728
Convénio DPVAT - - 3.143 2.792
Outras 89 263 3.720 8.242

20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Empresas Controladas e Ligadas

Com base nos critérios estabelecidos na Resolugdo n° 3.750/09 do CMN, as transacdes com partes relacionadas foram efetuadas em condicoes de mercado, no tocante
aencargos e prazos, e sao compostas basicamente por:

Consolidado

Operacoes/Partes Relacionadas 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ativo Receitas Ativo Receitas Ativo Receitas Ativo Receitas
(Passivo) (Despesas) (Passivo) (Despesas) (Passivo) (Despesas) (Passivo) (Despesas)
Rendas aReceber 4.463 - 4.881 - - - - -
Fator Seguradora S.A. 4.463 - 4.881 - - - - -
Depositos a Vista (192) - (107) - - - (76) -
FatorS.A. Corretora de Valores (192) - (107) - - - (76) -
Depositos aPrazo (8.794) (251)  (1.298) (331) (3.077) (145)  (1.198) (62)
Fator Holding Financeira S.A. (989) (104) (995) (52) (989) (104) (995) (52)
FAR - Fator Administracdo de Recursos Ltda. (5.717) (106) (100) (269) - - - -
Fator Capital S.A. (123) (18) (35) (3) (123) (18) (35) (3)
Fator Empreendimentos e Participagoes Ltda. (1.943) (20 (123) (4)  (1.943) (20) (123) (4)
UBR Sociedade Administradora de Cartoes S.A. (22) @3 (45) (3) (22) (3) (45) (3)
Negociacao e Intermediacao de Valores 41 - (2712 - - - - -
FatorS.A. Corretora de Valores 41 - (2.712) - - - - -
Valores aReceber (Pagar) de Sociedades Ligadas 5.569 24.695 (6) (84) - - - -
Fator Empreendimentos e Participacoes Ltda. 1.162 5.185 - - - - - -
FAR - Fator Administracao de Recursos Ltda. 1.904 8.627 - - - - - -
FatorS.A. Corretorade Valores 2.018 9.120 - - - - - -
Fator SeguradoraS.A. 485 1.763 (6) (84) - - - -

b) Remuneracao do Pessoal-Chave da Administracao
Os honorarios atribuidos no periodo foram de R$ 8.102 (R$ 7.517 em 31/12/2013) parao Bancoede R$ 16.264 (R$ 13.407 em 31/12/2013) para o Consolidado, o qual
é considerado beneficio de curto prazo.

21. RECURSOS DE TERCEIROS SOB ADMINISTRACAO/GESTAO

Os recursos de terceiros sob administragdo/gestao do Conglomerado Fator, através de fundos de investimento, clubes de investimento ou de carteiras administradas,
totalizamR$ 5.324.454(R$5.970.590em 31/12/2013).

22. BENEFICIARIOS DE GARANTIAS PRESTADOS
Osavais e fiancas prestados a terceiros, totalizam R$ 99.237 (R$ 35.655 em 31/12/2013) e estao registrados em conta de compensagao.
23. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL

a)Riscode Crédito

O gerenciamento de risco de crédito exige alto grau de disciplina e controle das analises e das operacdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos
processos. A politica de crédito do Banco tem por objetivo a seguranca, qualidade e liquidez na aplicacdo dos ativos, agilidade e rentabilidade nos negoécios,
minimizando os riscos inerentes a qualquer operacao de crédito, bem como orientar sobre a fixagao de limites operacionais e a concessao de operacoes de crédito.

O modelo utilizado pelo Banco esta aderente aos critérios estabelecidos pela Resolucdo n®3.721/09 do CMN e alteragdes posteriores.

b) Risco de Mercado

O monitoramento diério do risco de mercado do Banco é efetuado com utilizacao de duas medidas estatisticas, asaber:

1) Valor a Risco (VaR) paramétrico com intervalo de confianca de 99% e horizonte de tempo de 01 dia, modelo estatistico que utiliza a analise dos dados historicos
normalizando a distribuicao dos retornos de forma a estimar a perda financeira possivel em um dia de mercado para 99% dos casos.

2) Stress Test, uma técnica que visa analisar o impacto de variagdes extremas nos pregos dos ativos e derivativos, os cenarios de estresse utilizados para apuragao dos
choques séo estimados com base naqueles divulgados diariamente pela BM&FBOVESPA. Esta abordagem tem por objetivo preservar o patrimonio do banco em
situagoes de mercado consideradas atipicas.

O modelo utilizado pelo Banco esta aderente aos critérios estabelecidos pela Resolucdo n® 3.464/07 do CMN e alteracdes posteriores.

c)Riscode Liquidez

O monitoramento do risco de liquidez visa mitigar a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos exigiveis - “descasamentos” entre pagamentos e
recebimentos - que possam afetar a capacidade de pagamento da instituicao, levando-se em consideracéo as diferentes moedas e prazos de liquidagdo de seus direitos
eobrigagoes.

O processo de gestao deste risco é efetuado diariamente através do monitoramento do limite de caixa minimo e do fluxo de caixa projetado através de relatério
especifico, onde sao avaliados os ativos e passivos do banco para os proximos 252 dias Uteis, levando-se em conta 5 cenarios de liquidez com premissas diferentes.

O modelo utilizado pelo Banco esta aderente aos critérios estabelecidos pela Resolucdo n®4.090/12 do CMN.

d) Risco Operacional

A gestao do risco operacional visa mitigar a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia, ou inadequacao de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos; incluindo o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, sangoes e, ou indenizagdes por
danos decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituicao.

O processo para o gerenciamento do risco operacional pelo enfoque quantitativo consolida as perdas do Conglomerado em uma base de dados interna com suas
respectivas causas e planos de ag&o. Permitindo a analise das perdas incorridas pelo enfoque qualitativo, possibilitando avaliar os riscos e a efetividade dos controles
internos, visando a reducéo de perdas e a melhoria operacional do negécio.

O modelo utilizado pelo Banco esta aderente aos critérios estabelecidos pela Resolugcdo n® 3.380/06 do CMN e alteragdes posteriores.

e) Riscode Seguros

O gerenciamento de risco de seguros é um aspecto critico no negécio. Consiste na aplicacao da teoria da probabilidade aplicada para a precificacao e provisionamento
das operacoes de seguros. O principal risco é que a frequéncia e severidade de sinistros seja maior do que o estimado.

Risco de seguros é o risco em que o tomador ou segurado transfere para a Seguradora, o risco de ocorréncia do sinistro sobre o objeto segurado. Os principais riscos
abrangidos nos contratos de seguros sao representados por: custo dos sinistros em contrapartida ao montante global de prémios recebidos.

Sao controlados através de politicas que estabelecem procedimentos, observando as determinacées especificas dos requisitos regulamentares.

f) Gestao de Capital

A gestao de capital tem como objetivo manter o capital ajustado aos riscos incorridos pelo Banco, de forma compativel com a natureza das suas operacoes, a
complexidade dos produtos e servicos oferecidos e a dimensao de sua exposicao a riscos.

A politica de gestao de capital bem como o plano de capital devem ser aprovados e revisados, no minimo anualmente, pela Diretoria e pelo Conselho de Administracao
doBanco, afim de determinar sua compatibilidade com o planejamento estratégico do Banco e com as condi¢des de mercado.

O modelo utilizado pelo Banco esta aderente aos critérios estabelecidos pela Resolucdo n®3.988/11 do CMN e alteragdes posteriores.

Adescricao daestrutura de gerenciamento de riscos e de capital esté4 disponibilizada no site do Banco:
(http://www.bancofator.com.br/bem_vindo/quem_somos/risco_compliance).

24. LIMITES OPERACIONAIS
Oindice daBasileia, conforme estabelecido pela Resolugdon®4.193/13 do CMN e alteragbes posteriores, esta representado conforme abaixo:

Banco

31/12/2014 31/12/2013
Risco de Crédito (RWAcpad) 101.158 98.212
Risco de Taxa de Juros (RWApjur) 13.205 20.465
Risco de Acoes (RWAacs) 2.722 6.220
Risco Operacional (RWAopad) 13.493 14.661
Rban 21.049 10.545
Patrimonio de Referéncia Exigido - PRE 151.627 150.103
Patriménio Liquido 383.311 418.085
Ajustes Prudenciais (26.999) (20.003)
Patrimoénio de Referéncia-PR 356.312 398.082
Excesso de Patriménio em Relagao ao Limite 204.685 247.979
Indice daBasileia Amplo 25,85% 29,17%

ASeguradora apresenta plena suficiéncia em relagdo ao patriménio liquido ajustado, ao utilizar os critérios definidos pela Resolucao n®302/13 do CNSP.
Seguradora

Descricao 31/12/2014 31/12/2013
Patrimonio Liquido Ajustado 132.936 124.892
(-) Exigéncia de Capital -EC 23.484 25.011
Suficiéncia de Capital -R$ 109.452 99.881
Suficiéncia de Capital (% da EC) 466,07 % 399,35%

25. EVENTO SUBSEQUENTE

Com o advento do Artigo 145° da Lei n° 13.097/15, a Administracao da Corretora aderiu aos termos estabelecidos no Artigo 42° da Lei n° 13.043/14 e na Portaria
PGFN/RFB n°® 148/15, efetivando o pagamento em 03/02/2015 naordem de R$ 27.173, avista, do auto de infracdo de IRPJ e CSLL sobre suposto ganho nao tributado na
incorporacao de acoes da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&FBOVESPA) no ano calendério de 2008. Face a opcéo, a Corretora desistiu da discussao nas esferas
administrativa e judicial da possivel contingéncia.

ADIRETORIA

PAULO ROGERIO B. NUNES - Contador CRC 15P 151043/0-7

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Em conformidade com suas atribuicdes, compete ao Comité de Auditoria do Conglomerado Fator zelar pela qualidade e integridade das demonstracdes financeiras,
pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela independéncia e qualidade dos trabalhos da auditoria independente e da auditoria interna e pela
qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e de administracao de riscos.

Em 2014 foram realizadas reunides de trabalho com diferentes areas do Conglomerado Fator nas quais estiveram presentes, além dos membros do Comité de
Auditoria, representantes da Area de Risco e Compliance, Auditoria Interna, Auditoria Independente, Ouvidoria Fator, Contabilidade, Risco Operacional, Fator
Seguradora, Fator Corretora dentre outras.

Destacamos a seguir os principais assuntos tratados nessas reunioes:

¢ Demonstracoes Financeiras relativas aos periodosde 01/01a31/12de2014ede 2013

* Trabalhos da Auditoria Interna;

* Relatorio da Ouvidoria;

o Oficios doBacen;

 Relatérios das Unidades de Autorregulacao (BSM e Cetip);

 Relatorio de Controle do Risco Operacional - Resolucdon®3.380 do CMN;

* Relatério sobre Controles Internos - Resolugaon®2.554 do CMN; e

 Relatério do Diretor de Risco e Compliance sobre a adequagao dos controles das operacdes com Valores Mobiliarios - ICVM n° 505.

Com base nas informacoes recebidas das areas responsaveis, nos trabalhos de Auditoria Independente e da Auditoria Interna, o Comité de Auditoria entendeu que os
testes e procedimentos adotados sao adequados, qualificando os trabalhos desenvolvidos pelos auditores como eficazes e eficientes.

Asdemonstracoes financeiras das instituicoes que integram o Conglomerado Fator foram analisadas e devidamente aprovadas pelo Comité de Auditoria.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas do

Banco FatorS.A.

SaoPaulo-SP

Examinamos as demonstracoes financeiras, individuais e consolidadas, do Banco Fator S.A. (“Banco”) e Controladas (“Consolidado”), que compreendem os balancos
patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracoes dos resultados, das mutacoes do patriménio liquido (Banco) e dos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre asdemonstracoes financeiras

A Administracao do Banco é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir aelaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditoresindependentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e a adequada apresentacao das demonstracées financeiras do Banco e Consolidado para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados as
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Banco e Consolidado. Uma auditoria inclui também a avaliagéo da
adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacao das

www.fator.com.br

demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, do Banco Fator S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n®. 9 (b), o Banco e o Consolidado possuem contabilizados créditos diferidos ativos constituidos sobre os saldos de prejuizos
fiscais de imposto de renda, base negativa de contribuicdo social e diferengas temporarias nos montantes de R$33.677 mil e R$ 35.442 mil, respectivamente.
Arealizagao desses créditos tributarios esta condicionada a geragao de lucros tributaveis futuros. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a este assunto.

SaoPaulo, 25demarcode 2015

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCN°2SP011609/0-8

Marcelo Luis Teixeira Santos

Contador

CRCn°1PR0O50377/0-6
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