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DMCARD Cartoes de Crédito S.A.

CNPJ 16.581.207/0001-37

card D coes Contd findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
Balangos patrimoniais Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 - (Em milhares de Reais) Demonstragdes do resultado Demonstragdes dos fluxos de caixa
Ativo Nota explicativa __ 2016 2015 | Passivo e patrimonio liquido  Nota explicativa 2016 2015 Nota explicativa 2016 2015 . 2016 2015
Circulante 200935  136.878 | Circulante 152027 77477 |Receita liquida de servicos 131 51484  31.254 |(=) Lucro do exercicio 3906 4732
Caixa e equivalentes de caixa 4 7.198 2.042 | Contas a pagar lojistas 7 112992 69.731 |(-) Custo dos servigos prestados 132 (52.032) (34.021) [ Aumento e diminuigdo das contas de ativo e passivo
Contas a receber 5 193696  133.816 | Empréstimos e financiamentos 8 4860 3,052 | (<) Lucro Bruto (548)  (2.767) | (Aumento) no contas a receber (59.880) (22.678)
Contas vinculadas 35 397 | Tributos e contribuicdes sociais 1414 601 | (+/) Despesas/receitas operacionais (Aumenlo)/d!m@nu}gz:io nos impqstos arecuperar 613 (247)
Tributos e contribuigdes a recuperar Debéntures 9 30.394 2.564 | Gerais e administrativas 133 (65.951) (40.793) | (Aumento)/diminuigéo nos creditos
Despesas pagas antecipadamente Outras contas a pagar 2.367 1529 | Outras receitas (despesas) operacionais 134 38690 14617 | com acionistas e terceiros 14413 (10.122)
Néo circulante Nao circulante 39.113 _66.533 | (=) Prejuizo operacional antes Diminuig&o nos demais ativos circulantes 366 306
Créditos com acionistas e terceiros 6 Empréstimos e financiamentos 8 - 433 | do resultado financeiro (27.809)  (28.943) [ Aumento em contas a pagar lojistas 43261 10558
Investimentos Debéntures 9 39.113  66.100 | Despesas financeiras (69.339)  (48.764) | Aumento/(diminuicio) em obrigacdes
Total do ativo Patriménio liquido 12 9.899 7.385 | Receitas financeiras 104260 _85.651 | trabalhistas e tributarias 813 (265)
& & DS Capital social 100 100 | (=) Resultado financeiro liquido 135 34921  36.887 |Aumento em remuneracéo sobre debéntures a pagar - 816
TSI el S AT Gl (kY Reservas de capital 3.900 3.900 | (=) Lucro antes do IR e CS 7.112 7.944 | Aumento/(diminuigdo) em outras contas a pagar 838 856)
Reser- Reser- Reser-  Lucro P D
p Reserva legal 124 124 | (-) Imposto de Renda 136 (1.770)  (1.962) | Caixa liquido proveniente das (utilizado nas)
Capital vasde  vas vasde doexer- J i ", e
sgcial capital leqal Lucros  cicio Total Reservas de lucros 5775 3.261 | (-) Contribuigéo Social 136 1.436) 1.250) | atividades operacionais o 4330 (17.756)
Saldos 01/01/015 100 capital J{ﬁ =3930 . a5 Total do passivo e do patrimdnio liquido 201.039  151.395 | (=) Lucro do exercicio 3.906 4.732 | Fluxo de caixa das atividades de investimentos
i ) ! n - Lucro por agéo 39,06 4732 | Participagdo Societéria - DMCard Recuperago de Crédito 100
Lucro do exercicio - - 4732 4732 | dos. Todos os outros afivos 530 na data D des do resultado at Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (100)
Destinacéo de lucros 3900 (669) (3232) (1)) danegociagéo na qual a Companhia se torna uma das partes das di i p i e —
; Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos propostos - - (1500) (1.500)| contratuais do instrumento. Os afivos ou passivos financeiros séo compensados - 2016 2015 Captagaol (pagamentos) de debéntures 843 66.000
Saldos 3111212015 124 _3.261 385 | ¢ 0 valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, a Companhia te-| Lucro do exercicio 3906 4.732 Captagio/ (pagamentos) de empréstimos 1.375 (47‘288)
Mutacéo do exercicio _3.900 nha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencéo de liquidar em Outros resultados abrangentes . Toor 773, | (Pagamentos) de dividendos e juros s/o capital préprio 1‘3921 1501
Saldos 01/01/2016 100 TQ'O'G uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo | Total do resultado abrangente do exercicio 3906 4732 Caiﬂa liquido proveniente P atividadesp por ’ ’
Lucro do exercicio - Companhia classifica os afivos financeiros néo derivativos como empréstimos e 9, Debé Taxa média de juros de financiamentos
Destinacéo de lucros - - | recebiveis. Emp e iveis - Empréstimos e recebiveis s&o ativos ¢ comissdes - % ao ano 2016 2015 | Aumentol(redugéo) liquido de caixa
Dividendos propostos - 8)| financeiros com fixos ou is que Ndo sao cotados no mer- 12 Debanture (a) Lucros daemissora  5.160  2.616 | Caixa no inicio do exercicio
Juros s/capital proprio - - - cado ativo. Tais ativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido 22 Debénture (b) 100% dos DI + 4,5% Caixa no final do exercicio
Saldos 31/12/2016 100 _3.900 _ 12 de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, 0s 3= Debénture (¢ ) 100% dos DI + 6 - | Aumentol(redugo) liquido de caixa
Mutagéo do exercicio ___- empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do méto-

Notas explicativas da Administragéo as demonstragdes contabeis
1. Contexto operacional - A DM Card Cartdes de Crédito S.A. (‘Companhia’)
foi constituida em junho de 2012, tendo por objeto emitir e administrar cartes
de créditos proprios ou de terceiros, podendo, para tanto, aprovar soli

do dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recu-

de cartdes de crédito e emitir os cartdes; credenciar estabelecimentos para

operar com cartdes; processar dados e elaborar documentos relacionados &

posse ¢ a0 uso dos cartdes; obter, junta a instituigdes financeiras, financiamen-

tos em nome ¢ por conta dos portadores de cartdes, negociando taxas e cele-

brando contratos de empréstimos em nome deles; conceder fianca, assumindo

0s riscos do inadimplemento dos portadores de cartdes perante as instituicdes
de

69.
As parcelas tém a seguinte composicao por ano de vencimento:

peravel. Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, Ano de Vencimento Total
contas a receber e outros créditos. Passivos financeiros nao derivativos - Os o 30.394
passIVOS financeiros ndo derivativos s&o classificados na categona outros pas- 2018 25.433
sivos iros. Tais passivos iros sao pelo 2019 6.334
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Aps o reco- 901 7.346
nhecimento inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo custo amorti- Tota| 69.507

zado alravés do método dos juros efetivos. A Companma tem os sequintes
passivos nao deri contas a
pagar, debéntures a pagar e outras contas a pagar. Apuracao do resultado -

As receitas e despesas foram apuradas pelo regime de competéncia. A receita

financeiras, prestar servigos de dofi de servicos é
p ede i a carloes de crédito, desenvolver
e mplamar sistemas de | de cartdes
de crédito, e de laci entre con-

no resultado em funcéo da sua prestacéo. Receita
operacional - Venda de servicos - A receita pela prestacéo de servigos € re-
conhecida pelo regime contébil de competéncia, tendo como base os servicos

sumidores, lojistas, indstrias, e outras empresas de servigos, incluindo progra-
mas de fidelidade e incentivo, e produgdo de materiais associados, como car-
toes | I e materiais de divulgacéo.2. Base de 0 e apre-
semaqao das tabeis - D 0 de

até a data-base do balango, mensurados de acordo com s critérios
estabelecidos contratualmente com os clientes, na medida em que todos os
Custos relacionados aos servigos possam ser mensurados confiavelmente e
quando é provave\ que beneficios econémicos futuros fluirdo para a Companhia.

(com relagéo as normas do CPC) - As demonstragdes contabeis sdo apresen-

surgirer ci ancias que possam alterar os valores obti-
dos nas mensuragdes originais de receitas e custos, as mensuracdes iniciais

A rubrica “Debéntures”, registrada no valor de R$69.507 (R$68.664 em 2075),
no passivo circulante e nao circulante, é referente a 1* Debénture emitida na
CETIP em 1° de fevereiro de 2013, com remuneragdo paga semestralmente
até 0 vencimento do principal em 1° de marco de 2018, a 2* Debénture emnida

13.4 Outras receitas (despesas) operacionais

na CETIP em 30 de marco de 2015, com 30 paga tri
quanto ao valor principal, esse seré amortizado trimestraimente até 10 de abnl
de 2019 e a 3° Debénture emitida na CETIP em 18 de janeiro de 2016, com
remunerago e valor principal com vencimento para 18 de janeiro de 2021. As
atuais no sao veis em acdes. 10, Contingéncias - Perdas
possiveis - A Companhia & parte em acbes de naturezas trabalhista e civel,
lvendo riscos de perda classi COmo PoSsiveis,
com base na avaliagao de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha
proviséo constituida, conforme composicao e estimativa a sequir:

tadas em milhares de reais e foram elaboradas de acordo com as préticas serdo revisadas, podendo resultar em aumento ou reducéo das receitas ou dos Gjyeis 2016 2015
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacéo societaria (Lei custos inicialmente registrados, as quais serdo reconhecidas no resultado do- Perdas e danos 130 202
6404/76 com mudangas introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09), os exercicio em que a Admi tomar das ias que i

Técnicos, as Orientagdes e as Intery 0es emitidas pelo arevisao. A receita € apresentada ||qu\da dos impostos, abatimentos Reclamagao Trabalhista 10
Comne de Pronunciamentos Contébeis (CPC), em com as nor- e descontos. Receitas fi e despesas fi - Asrecsitas finan- Tota) 140 202

mas internacionais de contabilidade (IRFS) emitidas pela International Accoun-
ting Standards Board (IASB). Em 17 de abril de 2017, foi autorizada pela Admi-
nistragdo da Companhla a conclusdo destas demonstragdes contabeis. Base
de des contébeis foram com base no
custo histrico. Mueda funcional e moeda de af 30 - As d tra-

ceiras abrangem receitas operagdes financeiras, receitas de juros e os descon-
tos obtidos. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método
dos juros e!etlvos As despesas financeiras abrangem despesas com juros so-
bre despesas com debé perdas financei-

cOes contdbeis sdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da Com-
panhia, todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragdes foram
arredondados para o ml\har ma\s préximo, exceto quando indicado de outra
forma. Uso de esti ej -A 40 das

ras " de carteira e outras despesas financeiras. Imposto de renda e
contribuicao social - O Imposto de Renda foi apurado com base na aliquota de
15%, acrescido adicional de 10% sobre os lucros tributéveis, excedentes a R$
240 no ano. A Contribuicdo Social foi apurada com base na aliquota de 20%,

contdbeis, de acordo com as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), requer que a A use de
premissas que afetam a aplicagdo de politicas contébeis e os valores reporta-
dos de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas Ativos e passivos signifi sujeitos a essas i

e premissas incluem provisao estimada para crédito de liquidacao duvidosa e as
provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis. A Companhia revisa constan-
temente as estimativas e premissas. 3. Resumo das principais politicas
contabeis - As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido apli-
cadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas de-
monstragdes contabeis. Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes *
de caixa abrangem saldos de caixa, depdsitos bancérios e investimento de
curto prazo de alta liquidez e que estao sujeitas a um risco insignificante de al-
teragao no valor. Contas a receber - As contas a receber de clientes sao ava-
liadas no momento inicial pelo valor presente e deduzidas da proviséo estimada
para crédito de liquidaco duvidosa. A perda estimada para créditos de liquida-
¢ao duvidosa (PECLD) é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de
que a Companhia ndo serd capaz de cobrar todos os valores de acordo com os
prazos originais das contas a receber e foi constituida em montante considera-
da suficiente pela Administracéo, para suprir as eventuais perdas na realizagdo
dos créditos. O valor da perda estimada é a diferenca entre o valor contabil e o
valor recuperavel. Impostos a recuperar - Séo registrados mediante apropria-
¢a0 na aquisicao de servicos destinados & operagao, s quais serao compensa-
dos com saldos a pagar no exercicio seguinte. Outros créditos registrados no
ativo circulante e nao ci - Os ativos 530 regi a0 valor de custo
ou de realizacao incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a
data do balanco. Redugao ao valor recuperavel (impairment) - Ativos fi-
nanceiros (incluindo recebiveis) - Um ativo financeiro ndo pelo

ES

11, Transagdes com partes relacionadas - a. Operagdes de mituo - As

transagdes, a seguir apresentadas, foram realizadas em condigdes especificas

estabelecidas entre as partes. Essas transagdes ndo tém prazo determinado e
hd incidéncia de encargos financeiros, conforme contratos:

2016 2016 2015 2015

AtivoNdo  Passivo AtivoNdo ~ Passivo

Taxa circulante circulante circulante circulante

DMCard Processamentos

pois houve a majoragéo de 5% de acordo com a MP 675/2015 convertida pela  de DadosLtda. ~ 0,5% a.m. - 3890 14270

Lein® 13.169 de 6 de Outubro de 2015 o qual passou a vigorar a partir de 1°de p\MCard Meios de

Setembro de 2015 até 31 de Dezembro de 2018. A despesa com imposto de Pagamento Ltda.  05% a.m 4 5 1 -
renda e contribuigéo social compreende os tributos apurados no exercicio cor- Soymais Mkt

rente, reconhecidos no resultado. O imposto corrente € o imposto a pagar calcu-
lado sobre o lucro real apurado no exercicio, as taxas acima informadas. Deter-
minagao do valor justo - Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Com-
panhia exigem a determinacéo do valor justo, tanto para os ativos e passivos
financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para proposnos de mensuragao elou divulgacdo. Em 31 de dezembro de 2016
para os iros do grupo de “emp © recebiveis” e
“passivos financeiros a custo amortizado” que séo registrados pelo método de
custo amortizado que abrangem pri caixa e equi de caixa,

e Fidelizaéo Ltda. 0,5% a.m. - - 1

4 3890 14417 -
12. Patriménio liquido - a. Capital social - O Capital social, de R$700 é re-
presentado por 100.000 acdes ordinarias, nominativas sem valor nominal. b.
Reservas de Capital - A reserva de capital é constituida para futuro aumento
de capital social da Companhia. c. Reserva legal - A reserva legal é constitu-
ida anualmente como destinacéo de 5% do lucro liquido do exercicio, e néo
podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar

contas a receber, da Companhia,
0 valor contabil é uma aproximagao ) razodvel do valor justo e conforme item 29
do CPC 40 para estes casos a divulgagdo de valor justo no séo exigiveis. 4.
Caixa e equivalentes de caixa - A rubrica “Caixa e equivalentes de caixa’, re-
gistrada pelo valor de R$7.198 (R$2.042 em 2015) é composta pelos valores
disponiveis em conta corrente da Companhia.

5. Contas a receber -

Clientes titulares de cartdo

(-) Perdas estimada para crédito de liquidagéo duvidosa
(-) Receitas a apropriar

Outros clientes

2016 2015
239.198  173.065
(40.308)  (34.547)

(6472) (4702)

1.275
193.696 133.816
Arubrica “Contas a receber’, registrada no valor de R$193.696 (R$133.876 em
2015), apresenta o total dos valores a receber dos portadores de cartdes de
crédito, cujo i ocorre no més ] bem
€0Mo a aprof da receita pelos servigos prestados até o final

valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentacéo para
apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recu-
peravel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo,
e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel. Ativos ndo fi-
nanceiros - Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sdo
revistos a cada data de apresentacao para apurar se ha indicacao de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entdo o valor recuperavel do ativo
é estimado. No caso de ativos intangiveis com vida (til indefinida, o valor recu-
perdvel é estimado todo ano. Uma perda por reducéo no valor recuperdvel é
reconhecida se o valor contdbil do ativo exceder o seu valor recuperével. O valor
recuperavel de um ativo é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos
despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estima-
dos sao descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto

domés de competencware que serdo faturados conforme definido nas cldusulas
comerciais dos respectivos contratos. Em 2 de janeiro de 2016 foi adquirida a
carteira de clientes Private Label e carteira de clientes Visa da empresa DM

a do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2016 e 2015 no houve a constituicdo de reserva legal, por ja ter ultrapassado
o limite méximo estabelecido no artigo 193 da Lei 6.404/76. d. Reservas de
lucros - A reserva de lucros a realizar, conforme definido pelo Estatuto Social
da Companhia, tem por finalidade nao distribuir a parcela da equivaléncia patri-
monial no realizada financeiramente na forma de dividendos. e. Juros sobre
o capital proprio - Os juros sobre o capital prdprio atribuidos aos cotistas em
31 de dezembro de 2016 foram de R$554 e geram o beneficio fiscal de R§249.
f. Dividendos - Em cada exercicio, os acionistas terdo direito a um dividendo
obrigatdrio correspondente a, no minimo, 25% (vinte € cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76. A Com-
panhia poderd levantar balangos semestrais, trimestrais ou mensais, bem como
declarar dividendos & conta de lucros apurados nesses balangos. A Companhia
poderd ainda declarar dividendos intermedidrios a conta de lucros acumula-
dos ou de reservas de lucros existentes no (ltimo balango anual, semestral
ou trimestral. Em 2016 houve pagamento de dividendos no valor de R$1.500,
a Administragdo em reuniao decidiu destinar dividendos para os acionistas no
valor de R$838 referente aos resultados do ano de 2016. A distribuicéo sera
submetida a aprovagdo em Assembleia Geral Ordindria em abril de 2017 e

CARD Processamento de Dados e Central de Atendimento Ltda. No ano de paga posteriormente.
2016 a Companhia cedeu seus créditos inadimplidos que ja foram 100% provi- 13, Resultado - 13.1 Receita liquida de servigos 2016 2015
sionados para perda para uma empresa recuperadora de crédito. Receita bruta 58671 35623
6. Créditos com acionistas e terceiros 2016 _2015 (-)Cofins sobre servios (4.459) (2711
DMCard Proces. Dados e Central de Atendimento - 14270 (-)PIS sobre servicos (968)  (588)
DMCard Meios de Pagamento 4 1 (-)ISS sobre servigos 1.760)  (1.070)
Soumais Mkt e Fidelizagao - 148 51484 31.254
__4 14417 A rubrica “Recelta liquida de servicos’, registrada no valor de RS57.484

A rubrica “Créditos com acionistas e terceiros”, registrada no valor de R4
(R$14.417 em 2015), refere-se & empréstimos através de contratos de mituo,
atualizados monetariamente até a data do balanco com base nos encargos

(R$31.254 em 2015), é composta por taxas administrativas, comissoes, taxas
de manuteng&o e outros servicos decorrentes da atividade de administragdo
de cartdes.

| Ganhos de capital

Recuperacao de despesas 4161 11.35
Recuperacao de créditos 34529 2958
38.690 14.617
13.5Resultado financeiro 2016 2015
Juros por atraso 76.135  67.379
Encargos de venda parcelada 7530 4473
Multa por atraso 9246 7.013
Encargos sobre PDD incobraveis 9.859  5.678
Encargos de antecipaco 940 95
i { i 399 19
Juros Ativos 151 994
Total receitas financeiras 104260  85.651
Tarifas bancarias 2025 2243
I0F/I0C 201 509
Encargos e juros sobre empréstimos 628  4.69%
Juros passivos 125 324
Descontos concedidos 2741 1591
Perdas com crédito 45282 27319
Despesa com debéntures _18.337 12.082
Total despesas financeiras 69 339 48 764

Resultado financeiro

13.6 Imposto de renda e contribuicao social - O calculo do \mpo sto de renda
¢ da contribuicdo social esté assim representado:

Apuragéo de IRICS 2016 2015

Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 7412 7.944

Total 112 944

Adices/ (exclusdes):

Despesas ndo dedutiveis (adigdo) 21 -

Lucro real

Encargos de 15% IR + Adicional de 10% (1.770)  (1.962)
* Encargos de 15% /20% CS 1.436 1.250

Total 3906 4732

14. Seguros - A Companhia adota a politica e contratar coEerlura de $equI0s
para os bens sujeitos a riscos por montant ela A
como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. 15. Instrumentos financeiros - 15.1 Identificagéo e valo-
rizagdo dos instrumentos financeiros - A Companhia opera com diversos
instrumentos financeiros, com destaque para caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber, fornecedores e outras contas a receber e a pagar bem como
pelos saldos de empré e que estdo atuali moneta-
riamente e acrescidos dos juros até a data do balango e s&o classificados como
empréstimos e recebiveis e passivos financeiros mensurados pelo custo amor-
tizado. Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo os instrumentos
financeiros derivativos, o valor justo é basicamente determinado pela aplicagéo
do método do fluxo de caixa descontado. Os valores registrados no afivo e no
passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em
prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas
desses i que s&o si renegociados, 0s valores
contdbeis se aproximam dos valores justos. 15.2 Caixa e equivalentes de
caixa, aplicagoes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes
e contas a pagar - Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagdo
15.3 Financiamentos - O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em
Reais tem suas taxas atreladas a variagao do CDI e se aproxima do valor de
mercado. 15.4 Politica de gestdo de riscos financeiros - A Companhia possui
e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacéo a transa-
¢des e requer a diversificagdo de transacdes e contrapartidas. Nos termos des-
sa politica, a natureza e a posicao geral dos riscos financeiros é regularmente
monitorada e gerenciada a fim de avaliar 0s resultados e o impacto financeiro
no fluxo de caixa. Também séo revistos periodicamente os limites de crédito e
a qualidade do ‘hedge’ das contrapartes. A politica de gerenciamento de risco
da Companhia foi estabelecida pelo Conselho de Administragdo e prevé a exis-
téncia de um comité de gerenciamento de risco. Nos termos dessa politica, os
riscos de mercado sdo protegidos quando é considerado necessario suportar
a estratégia corporativa ou quando € necessario manter o nivel de flexibilidade
financeira. O comité de gerenciamento de risco auxilia a Diretoria Financeira a
examinar e revisar i com o de HSCO
incluindo politicas significativas, procedimentos e praticas aplicadas no geren-
ciamento de risco. 15.5 Risco de crédito - A politica de vendas da Companhia
considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso
de seus negdcios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade
de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamento
de vendas por segmento de negcios e limites individuais de posicao, s&o pro-
cedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia
em seu contas a receber. Advém da possibilidade da Companhia nao receber

p ' ol . . contratados. 7. Contas a pagar lojistas - A rubrica “Contas a pagar lojistas”, 13.2Custo dos servigos prestados 2016 _ 201 OCS valor?‘s degotrremes de ?peraq()es‘ de gemﬁs sz:jra altenuar es?e nsco‘ @
antdes de \mpostosb(‘qtéeée (‘;a a5 °°? oes vigentes de merga o q“aP““)daO PE-  registrada pelo valor de R$112.992 (R$69.371 em 2015) é composta pelos Custo cobranca terceirizada %758 26357 - ormpan ‘za ota colmotpra lca a analise detalnada ca siluacao patrimonia de
”0d ode recuplera iidade do capital e os riscos especif 'C‘?S g o.aivo. Perdas por alores 5 repassar aos lojstas referente s compras dos clientes. Conforme Custo processamento de cartges 13080 584 \n%ncs\ra de sdeus clen ets 65,0 montante d o crélto o do
reduao no va or Go oo sa0 peiy no (?su ado. oelo valor nota explicativa n° 5, devido a aquisigdo da carteira de clientes Private Label Custo & perdas com créditoffdelidadelrecarga 1780 4 :‘; cgm:‘;ea?gc:bseﬂa:sﬁgr:iﬂgr:;rsa domngnNzrt]aeE:p“z:gvaerfrg ;g?;ﬂ‘é’;ﬁ dz
justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e séo, de- z gﬁ:; g: dlentes Visa Igz:mr?gﬁis Erw aﬁﬁ%g :;gisfis;q;\?g?od?ogggo: (C)Egg ggmiggrt;neaggssuhas ngg ggl liquidez - E o risco da Companhia ndo possuir 16cursos. hqmdos suhcwemes
monstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores capta- . i e i . ara honrar seus
dos (quuidospdos custos da 1ransa§é(g) e g valor de \iqquidagéo é reconhecida? na Paga" lojistas. . Empréstimos & fmancmmento§ A Custo com feeforia " % ge prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos prevwstos Para ad-
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam Taxa média de juros Qutros custos =2 I ministrar a liquidez do caixa em moeda nacional, s&o estabelecidas premissas
em aberto, utiizando 0 método da taxa efetiva de juros, conforme descrito na ) ____ecomissoes-%aoano 2016 2015 ' —_— 8208 - BOR o gecerinisos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pel
nota explicativa n° 8. Qutros débitos classificados no passivo circulante Capttalde Giro (a) 100% doCDI +6,06% até 8,12% - 816 183 Ceraiseadministrativas B 005 oo e tosouraria. 15.7 Risco de mercado - (2) Risco com taxa de juros
nao eulante - Estéo regi por valores idos ou Gédula de credito bancério 100%doCDI +366% 970 2669 I;erdaé F}stlmz;gas p?ra gredno de Liquidagao Duvidosa szgig 3;%8 - 0 risco associado e'.onundo da possibilidade de a Companhia incorrer em

! CACUIAVEIS, ) ituos 6% 3800 - Pise Cofins s/Receitas Financeiras X X
contingéncias - Uma provisio é reconhecida, em funcdo de um evento passa- (8) OS contratos de capital de giro tém como garantia a aphcagao ancera Servigos de terceiros PJ G 857y Companh\a monitora cont\nuameme as taxas de juros de mercado com ¢
do, s¢ a Companhia tem uma obrigagao legal ou consirutiva que possa ser es- "estita no Banco de origem. A cedula de crédito bancario e o cortrato de mituo Projetos 313 " objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de novas operacdes
imada de maneira confiavel, & & provavel que um recurso econdmico seja exig- ndo possuem garantia. As parcelas tém a seguinte composigdo por ano de ven- Verbas promocionais 308 para proteger-se contra o risco de volatiidade dessas taxas. 16. Eventos Sub-
do para liquidar a obrigagao. As provisdes séo registradas com base nas opini- cimento: Ano de Vencimento Total Brindes . 27 sequentes - A Companhia em 1° de marco de 2017 por meio de Assembleia
des dos legais e mekhores esti da 30, S0bre 0 2017 4860 Despesas nao dedutiveis Ead Geral Extraordindria, aprovou a 4 emissio de debentures no valor de R$80.000
provével resultado dos processos pendentes na data de encerramento do . Total B 4860  Acordos Judicais 4 * quetem por finalidade a iuidagdo das debéntures existentes e melhorar o iuxo
exercicio, conforme descrito em nota explicativa n° 10. Instrumentos financei- As operages de capital de giro foram liquidadas no exercicio, no montante gaienagoperacwona\ . 15 e caira, dando suporte a0 crescimento projetado.
ros - Ativos financeiros nio derivativos - A Companhia reconhece os em- de RS816 e as operagdes de Cédula de crédito bancério foram amortizadas Oulras despesas 719 47;52 — h
préstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram origina- no montante de R$1.699. 65951 40793 ' ADiretoria Eliana de Souza Santos - CRC 1SP 175532/0-6

io do Auditor sobre as Di oes Contd

Aos Acionistas e administradores da DMCARD Canoes de Crédito S.A. S&o José dos Campos — SP - Opinido - Examinamos as demonstragdes contabeis da
DMCARD Cartdes de Crédito S.A. (“Comp ), que 0 balanco ial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragbes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da DMCARD Cartdes de Crédito S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho
de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido
- Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na segdo a seguir intitulada ‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos em relagdo a

dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de
distorgdo relevante nas 0es contabeis, i se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinio. O risco de ndo detecgdo de distorgao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omiss&o ou rep 0es falsas intencionais. » Obtemos dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados s circunstncias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia. * Avaliamos

Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cod\go de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Con-
selho Federal de Contabil e com as demais s éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria

a das politicas contabeis utilizadas e a das contabeis e resp des feitas pela * Concluimos
sobre a adequagdo do uso, pela administragao, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas ewdencwas de auditoria obtidas, se existe incerteza

relevante em relagéo a eventos ou condicOes que possam levantar divida em relagdo a da Companhia

obtida é suficiente e apropriada para nossa opiniao. da a0 pelas contabeis - A admini é Se irmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respecnvas dwulga@oes nas demonstragoes
responsavel pela elaboracao e adequada ap 30 das des contabeis de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles  contabeis ou incluir moificagéo em nossa opinido, se as divulgages forem i Nossas 0es estao ias de auditoria
internos que ela d como 4rios para permitir a elaboragdo de contabeis livres de distorao relevante, independentemente se obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em contmwdade operacional. ¢
causada por fraude ou erro. Na a0 das des contdbeis, a istracdo & pela avaliagéo da de a Companhia continuar Avaliamos a apresentago geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as di eseas contbeis rep N
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos com a sua conti €0 Uso dessa base contabil na a0 das demons- as [ 0es e os eventos de maneira compativel com o objetivo de af 30 adequada. C n0s com 0s is pela

tragdes contabels anao ser que aadministrago pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou néo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 I do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis - Nossos objetivos sdo obter sequranca razoavel
de que as demonstra@oes contabels tomadas em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relato-

rio de auditoria contendo nossa opinido. Sequranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas no uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou rro ¢ sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas

governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

I EDO Séo José dos Campos, 17 de abril de 2017.
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