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Prezados Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacdo de V.S.as as Demonstragdes Financeiras
da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. denominada “Com-
panhia”, relativas ao primeiro semestre do exercicio social de 2012, acompanhadas das respectivas
Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes. As demonstragées financeiras foram
elaboradas com base na legislagao societéria, nas normas e instrucées do Banco Central do Brasil
(BACEN) e os pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC) que j& tenham sido referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas
conforme nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicdes do Siste-
ma Financeiro Nacional (COSIF). Dessa forma, as presentes demonstragdes financeiras ndo foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. 1. Conjuntura econémica: A
atividade econdmica brasileira teve crescimento modesto no primeiro semestre de 2012. De acordo
com dados preliminares, o PIB (Produto Interno Bruto) estimado deve ter se expandido 1,5% nos doze
meses terminados em junho, que se compara ao crescimento de 2,7% com que encerrou 2011. A
desaceleracé@o do crescimento econémico brasileiro foi abrangente, mas os motivos se concentraram
principalmente no setor industrial. O cambio valorizado e a concorréncia dos importados explica, em
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cenario externo adverso e atividade doméstica fraca derrubou a confianga dos empresarios, travando
os investimentos produtivos, contribuindo, também, para o desaquecimento econémico. A desacelera-
céo econdmica foi acompanhada pelo arrefecimento das pressoes inflacionarias. A variagédo do IPCA
(indice de precos ao consumidor amplo) diminuiu de 6,5% no final de 2011 para 4,9% em junho de
2012. O recuo da inflagdo deveu-se néo s¢ aos efeitos deflacionarios do menor crescimento mundial,
como também de uma combinacao favoravel de auséncia de choques de oferta, menores pregos ad-
ministrados e reponderacao do IPCA. O Banco Central seguiu com seu ciclo de corte de juros, iniciado
na segunda metade do ano anterior, buscando estimular a atividade econémica. A taxa basica SELIC
foi reduzida sucessivamente, saindo de 11% no inicio do ano para 8,5% ao final de junho, e o ciclo de
corte poderé prosseguir no segundo semestre, podendo estabilizar em 7,5%. O governo federal adotou
medidas para incentivar o crescimento, recorrendo a isencdes fiscais para diversos setores industriais
(autos principalmente), a expansdo do crédito, como também a ampliagdo dos gastos publicos, em
especial em investimentos. Apesar da renuncia fiscal e ampliagao das despesas publicas, o governo
manteve sua determinag@o de produzir um superavit fiscal nas contas publicas de 3,1% do PIB, neste
ano. 2. Principais Informacoes Financeiras:

parte, esse desaquecimento da atividade industrial. O crescimento do consumo brasileiro, motor da Resultado (R$ milhdes) 6M12 6M11 Var.
expansao econdmica dos Ultimos anos, também perdeu forga na primeira metade do ano. O elevado Receita da intermediacéo financeira 23 25 (7,9%)
grau de endividamento das familias e o consequente aumento da inadimpléncia explica a diminuicdo do " A ’ : .
ritmo de crescimento do consumo neste ano. A desaceleragcdo da economia global, decorrente do agra- Outras raceitas (despgsas) operacionais. 12 7.8 43,4%
vamento da crise europeia, também foi responsavel pelo fraco desempenho da economia nacional no Resultado antes da tributagao sobre lucro e
semestre. A desaceleracéo econémica dos principais parceiros comerciais do Brasil impactou a econo-  participagdes . 13,5 10,3 31,1%
mia via exportacdes, deprimindo as vendas externas de manufaturados. Além disso, a combinagao de Lucro liquido..... 6,4 4,8 32,9%
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)
ATIVO Notas 2012 2011 PASSIVO Notas 2012 2011
CIRCULANTE ... - 48.441 44.341 CIRCULANTE - 10.036 6.821
?lﬁ?l_ocysmlzlk;/[\)fgsgs MOBILIARIOS E |NSTRUMENT'6§' z #2  OUTRAS OBRIGACOES. - 10036 6821
FINANCEIROS DERIVATIVOS 5 40.789 39.201 ?."C'a.'s e ES'a.';'a”.a,s N 4076 ;'?28
Carteira Propria.. _ 40.789 39.201 iscais e Previdenciarias . 8 .076 .156
OUTROS CREDITOS - 7.573 4.989  Diversas 9 5.960 3.637
Rendas a Receber 6 5.858 3728 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. - 12.456 8.105
Diversos . 7 1.715 1.261 OUTRAS OBRIGACOES..... - 12.456 8.105
OUTROS BENS E VALQRES ,,,,,, - 52 109 Fiscais e Previdenciarias . 8 11.410 7.901
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. - 14.622 8.856 Diversas.................... 9 1.046 204
OUTROS CREDITOS - 14.622 8.856  PATRIMONIO LiQUID - 40.721 38.472
DIVEISOS.....cviiieieeecieeeee e 7 14.622 8.856 Capital .....cccocviurnneee 121 31.563 31.563
PERMANENTE 150 201 De Domiciliados no Pais 31.563 31.563
INVESHMENtOS...ovvvvvvvvviie - 6 6  Reservas de Lucros 12.2 3.105 2.498
Imobilizado - 114 165  Ajustes de Avaliagao Patrimonial - 21 (129)
Intangivel.. S [ - 8 30 |ycros Acumulados - 6.032 4.540
TOTAL DO ATIVO . s - __63213 __ 53398 1QTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO ................. 63.213 53.398
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRAQGES DAS MUTA(;GES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)
Reserva de Dividendo Total das Ajustes
Capital Reali- Reserva Incentivos Adicional Reservas de de Valor Lucros
Descricéo zado Legal Fiscais Proposto Lucros Patrimonial Acumulados Total
SALDOS EM 01/01/2011..... 31.563 2.180 79 5.163 7.422 (2) - 38.983
Ajuste ao Valor de Mercado.... - - - - - 127) - {27)
OUTROS EVENTOS:
Dividendos Adicionais Pagos.............ccceririrerinienieieeeeeeseens - - - (5.163) (5.163) - - (5.163)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - - - - 4.779 4.779
DESTINACOES:
Constituicoes de RESEIVas..........cceoviiiiririeieieneceeeeeeeeeees - 239 - - 239 - (239) -
SALDOS EM 30/06/2011 31.563 2.419 79 = 2.498 (129) 4.540 38.472
SALDOS EM 01/01/2012. 31.563 2.708 79 7.527 10.314 2 - 41.879
Ajuste ao Valor de Mercado...........ccueeieiieiieiiiiciiececeeeeee - - - - - 19 - 19
OUTROS EVENTOS:
Dividendog Adicionais Pagos............ccceviriiiiiiiiieiieiieieee s - - - (7.527) (7.527) - - (7.527)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - - - - 6.350 6.350
DESTINACOES:
Constituicoes de ReServas...........ccocoviiiciciiiiiiiccieeceiceae - 318 - - 318 - (318) -
SALDOS EM 30/06/2012 31.563 3.026 79 = 3.105 21 6.032 40.721
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAG()ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E DE 2011
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado)
(1) Contexto operacional: A SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VA- 2011
LORES MOBILIARIOS S.A., denominada “Companhia”, sociedade anénima de capital fechado, foi Valor justo por Disponivel para
constituida em 1989, domiciliada no Brasil, com sede na capital do Estado de Sao Paulo, autorizada a meio do resultado Venda
operar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), tendo como principais objetivos a administracdo de recur- Valor Valor
sos de terceiros, administracdo de fundos de investimento, prestac@o de servicos de consultoria e as- mobiliario mobiliario Taxa
sessoria financeira e servigos relacionados com o mercado de capitais e que tem como principal acio- avaliado Valor avaliado Valor média de
nista, a Sul América Companhia de Seguro Saude, denominada “CIA SAUDE”, que detém 100% da pela curva contab|l pela curva contabil juros Total
participacdo. A Companhia faz parte do conjunto de empresas liderado pela Sul América S.A. denomi-  Titulos de Renda Fixa - Publicos ... 37.387 37.171 37171
nada “SASA”, que detém o seu controle indireto total. (2) Apresentacao das demonstracées financei- | etras Financeiras do Tesouro........... - - 2406 2.406 SELIC  2.406
ras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base na legislagao societdria, nas normas € Notas do Tesouro Nacional
instrucdes do BACEN e nos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emitidos pelo Comité de Série F - Pré-fixado......ovoveeeoooinn — — 34.981 34.765 12,43%a.a__34.765
Pronunciamentos Contabeis (CPC) que ja tenham sido referendados pelo BACEN e estao sendo apre-  Quotas de Fundos de
sentadas conforme nomenclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicdes do Investimentos.. 2.030 2.030 - - 2.030
Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Dessa forma, as demonstragdes financeiras nao foram elabora-  Quotas de fundos de investimentos
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. O Conselho de Administracao autorizou a NE0 EXCIUSIVOS ..o 2.030 2.030 — — 2.030
emissao das presentes demonstragdes financeiras em reunido realizada em 23/08/2012. (3) Principais  TOTAL 2.030  2.030 37.387 37.171 39.201
préticas adotadas: As praticas contébeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistentea o, — 5% - 95% 100%
todos os periodos apresentados nas demonstragdes financeiras. (3.1) Resumo das préticas conta-  Circulante.............ooovovovevevvoveinn. 2.030 2.030 37.387 37.171 39.201
beis: As praticas contabeis mais relevantes adotadas sao: ® O resultado das operacdes é apurado pelo Até 02 anos De 02 Valor de Ganhos
regime de competéncia; ® Os direitos realizaveis e as obrigacdes exigiveis apos 12 meses sao classifi- ou sem a05 Customais Valorde (perdas)nao
cados no ativo e no passivo de longo prazo, respectivamente; ® Os ativos e passivos sujeitos a atualiza- Vencimento anos Rendimentos Mercado Realizados
¢&@0 monetdria s&o atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em contrato; ® O ajustea  YALOR JUSTO POR MEIO DO
valor presente ¢ calculado para os ativos e passivos financeiros circulantes e de longo prazo, sendo RESULTADO
utilizada como taxa de desconto a Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC);e®Os  Quotas de Fundos de Investimentos... 11.168 - 11.168 11.168 -
créditos tributarios nao sao ajustados a valor presente. (3.2) Ativos financeiros circulantes e realizd-  Quotas de Fundos de Investimentos
veis a longo prazo: ® Classificacdo e mensuracao: Os ativos financeiros sao classificados e mensu- Nao Exclusivos.. 11.168 — 11.168  11.168 _
rados, conforme descrito a seguir: (a) Titulos e valores mobilidrios mensurados ao valor justo por  Total em 2012. 11.168 — 11.168__ 11.168 —
meio do resultado: Os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e fre-  Total em 2011. 2.030 — 2.030 2.030 —
quentemente negociados, sdo contabilizados pelo valor justo e classificados no ativo circulante. Os Disponivel para Venda
rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagdes sobre esses titulos e valores mobiliarios sdo reconheci-  Renda Fixa - Publicos. 29.586 - 20.586 29.621 35
dos no resultado. Em alguns casos, titulos e valores mobiliarios sao classificados nessa categoria, mes- | etras Financeiras do Tesouro 29.586 — 29586  29.621 35
mo que nao sejam frequentemente negociados, baseada na estratégia de investimentos e de acordo  Total em 2012. 29.586 9.586  29.621 35
com a gestao de riscos documentada. Trata-se do “fair value optior?”. (b) Titulos e valores mobiliarios  Total em 2011. 1.120_ 36. 257 7.387 37.171 (216)
disponiveis para a venda: Os titulos e valores mobilidrios que nao se enquadram nas categorias  (5.1) Critérios adotados na determlnagao dos valores de mercado: Os ativos mantidos em car-

“mensurados ao valor justo por meio do resultado”, “empréstimos e recebiveis” ou “mantidos até o ven-
cimento” sdo contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo que
sdo reconhecidos no resultado e ajustados aos correspondentes valores justos. As valorizagdes e des-
valorizacdes nao realizadas financeiramente sao reconhecidas em conta especifica no patriménio liqui-
do, liquidas dos correspondentes efeitos tributarios e, quando realizadas, sdo apropriadas ao resultado,
em contrapartida da conta especifica do patriménio liquido. (c) Titulos e valores mobiliarios mantidos
até o vencimento: Os titulos e valores mobiliarios para os quais a Companhia possui a intencédo e a
capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento, s@o contabilizados pelo valor
de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo que sa@o reconhecidos no resultado. (d) Em-
préstimos e recebiveis: Os Empréstimos e Recebiveis sdo ativos financeiros representados pelas
contas a receber, que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transa-
¢cdes. Apds o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado,
ajustados, quando aplicavel, por reducdes ao valor recuperavel (impairment). (3.3) Passivos financei-
ros circulantes e exigiveis a longo prazo: (3.3.1) Imposto de renda e contribuicao social corrente
e diferido: As provisdes para imposto de renda e para contribuicao social, correntes e diferidos, foram
constituidas pelas aliquotas vigentes na database das demonstracdes financeiras. (3.3.2) Provisdes
para acoes judiciais: ® As provisdes para as acdes judiciais de natureza civel, objeto de contestacao
judicial, s@o reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) e por juros de 0,78% ao més. As provisdes para as agdes judiciais de natu-
reza trabalhista sao atualizadas mensalmente pela Taxa Referencial (TR) e por juros de 0,78% ao més.
Tanto as provisdes para as contestacdes de natureza civel, quanto as de natureza trabalhista sao con-
tabilizadas com base nas opinides do Departamento Juridico interno, dos consultores legais indepen-
dentes e da Administracdo sobre o provavel resultado dos processos judiciais e com base em percentu-
ais especificos, obtidos a partir da andlise do histdrico de pagamentos efetuados no periodo de 60 me-
ses para os casos encerrados, calculados levando-se em consideragao a natureza dos processos judi-
ciais, a respectiva probabilidade de perda do processo e o desembolso financeiro esperado. Esses fato-
res foram calculados a partir da anélise da relagao dos valores despendidos com os processos encerra-
dos por éxito, acordo judicial ou condenacao judicial e as suas correspondentes estimativas histéricas
de exposicao ao risco. As provisdes para ac¢des judiciais estdo contabilizadas na rubrica “Outras Obriga-
coes Diversas”, no exigivel a longo prazo, e consideram os valores atuais das mencionadas acdes judi-
ciais. ® As provisdes para as acgoes judiciais relacionadas a tributos, contribuicdes e outras obrigacdes
de natureza fiscal, objeto de contestacao judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensal-
mente pela SELIC, conforme legislacao vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do Depar-
tamento Juridico interno, dos consultores legais independentes e da Administracdo sobre o provavel
resultado dos processos judiciais. As provisdes sdo constituidas quando a Administracdo avalia que uma
saida de recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa
ser razoavelmente estimado. Os valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade ou in-
constitucionalidade de tributos, contribuicdes e outras obrigacdes de natureza fiscal estao contabiliza-
dos na rubrica “Outras Obrigacdes Fiscais e Previdencidrias”, no exigivel a longo prazo. Os correspon-
dentes depdsitos judiciais estao contabilizados na rubrica “Outros Créditos Diversos”, no ativo realizavel
a longo prazo, e sdo atualizados monetariamente pela SELIC, conforme legislacdo vigente.
(3.4) Beneficio pés-emprego: Os beneficios mantidos pela Companhia compreendem o Plano de Con-
tribuicdo Definida, por intermédio do Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). Os custos com o
PGBL s&o reconhecidos nos resultados pelo valor das contribuicoes efetuadas. (3.5) Pagamento com
base em agdes: A Companhia remunera os dirigentes com a¢des da SASA e o plano é precificado com
base no modelo Black-Scholes para as op¢des simples dos programas até 2010 e no modelo binominal
para as opcdes simples e bonificadas dos programas de 2011 e 2012. O valor justo do Plano é reconhe-
cido pela Companhia a partir da data de outorga, na rubrica “Outras Despesas Administrativas”, com um
correspondente lancamento na rubrica “Outras Obrigacdes Diversas” no passivo circulante. Periodica-
mente a Companhia reembolsa a SASA pela remuneracao em acdes, feitas a seus dirigentes (vide nota
10.2). (3.6) Dividendos: Os dividendos sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras quando de
sua efetiva distribuicdo ou quando sua distribuicdo é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro.
O Conselho de Administracao, ao aprovar as demonstracdes financeiras, apresenta a sua proposta de
distribuicao do resultado do exercicio. O valor dos dividendos propostos pelo Conselho de Administracao
sdo refletidos em subcontas no patriménio liquido e apenas a parcela correspondente ao dividendo
obrigatdrio é reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras. (3.7) Uso de estimativa: A
preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil
para instituicdes financeiras requer que a Administracao faca estimativas, julgamentos e premissas que
afetam a aplicacdo das praticas contdbeis e o registro dos ativos e passivos, as receitas e despesas,
bem como a divulgacédo de informacdes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os resulta-
dos finais dessas transacdes e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em exercicios subsequen-
tes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstracdes financei-
ras referem-se ao registro dos passivos relacionados ao valor do desembolso provavel refletidos na
provisdo para acdes judiciais e a apuragao do valor justo dos instrumentos financeiros. Revisdes conti-
nuas sao feitas sobre as estimativas e premissas e o reconhecimento contabil de efeitos que porventura
surjam sao efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem. Informagdes adicionais so-
bre as estimativas encontram-se nas notas explicativas de aplicagdes financeiras (nota 5.1) e acdes ju-
dicias (nota 11). (4) Instrumentos financeiros: (4.1) Gerenciamento de riscos: Os principais riscos
decorrentes dos negdcios da Companhia séo os riscos de taxa de juros, de crédito e de liquidez. A ad-
ministracdo desses riscos contempla uma série de politicas e estratégias de alocagao de recursos
consideradas adequadas pela sua Administracao e reavaliadas frequentemente pelos Comités Internos.
A Companhia possui controles internos que se destinam a garantir que estas politicas e estratégias
estao sendo cumpridas, de forma que os resultados obtidos estejam de acordo com os objetivos defini-
dos pela Companhia. A metodologia utilizada para o gerenciamento de risco das aplicacdes financeiras
compreende a andlise dos riscos de crédito e de mercado. Esse monitoramento é constante e em con-
sonancia com os limites pré-estabelecidos e dentro das politicas internas de alocacéo de recursos defi-
nidas pelo Comité de Investimento. No tocante ao risco de Mercado é utilizada a metodologia Value at
Risk (VaR) paramétrico com nivel de confianca de 95%. ® Risco da taxa de juros: O risco de taxa de
juros advém da possibilidade da Companhia estar sujeita a alteracdes nas taxas de juros que possam
trazer impactos ao valor presente do portfdlio de investimentos. A Companhia adota o processo de
mensuracao e monitoramento do risco de flutuacdo nas taxas de juros e nos prazos em condicdes nor-
mais e adversas de mercado. ® Risco de crédito: Os limites a exposicdo ao risco de crédito relativos as
aplicagdes financeiras sdo estabelecidos através de um Comité de Credito. Resumidamente, os critérios
para exposicao de crédito adotados sé@o os seguintes: a) Titulos publicos federais: Até 100%,; b) Titu-
los publicos estaduais e municipais: 0%; c) Empresas nao-financeiras (titulos corporativos): E
adotada uma metodologia baseada na andlise de aspectos quantitativos e qualitativos. Como decorrén-
cia dessa andlise é elaborado um “Score” (“rating” interno). Com base no “Score”, é estabelecido um li-
mite de crédito. Este limite sera utilizado na exposicdo maxima a titulos de emissao para uma determi-
nada empresa nao-financeira; d) Instituicoes financeiras: E adotada uma metodologia baseada na
analise de aspectos quantitativos e qualitativos. Como decorréncia dessa andlise, é elaborado um “Sco-
re” (rating interno). Com base no “Score” obtido, é estabelecido um limite de crédito e de prazos méaximos
de risco para compra de papéis emitidos por instituices financeiras. Os limites de exposicao a risco sao
monitorados regularmente pela area de Analise Quantitativa e de Risco. ® Risco de liquidez: Carteira
com perfil de curto prazo com o objetivo de cobrir o capital de giro, ou seja, a movimentacao didria de
pagamento de clientes e fornecedores mitigando desta forma o risco de liquidez. (4.2) Derivativos: Em
30/06/2012 e 2011, a Companhia ndo possuia opera¢cdes com instrumentos financeiros derivativos.
(5) Titulos e valores mobiliarios: A classificacao, as taxas de juros e o vencimento dos titulos e valores
mobilidrios em 30/06/2012 e 2011, feitos de acordo com os critérios de contabilizagao e avaliagao des-
critos na nota 3.2, estéo descritos a seguir:

2012
Valor justo por Disponivel para
meio do resultado Venda
Valor Valor
mobiliario mobiliario Taxa
avaliado  Valor avaliado Valor médiade
pela curva contabll Qela curva _contabil juros Total
Titulos de Renda Fixa - Publicos ... "~ 29.621 29.621
Letras Financeiras do Tesouro........... = = 29 586 29.621 SELIC__29.621
Quotas de Fundos de
Investimentos.. 11.168 11.168 - - 11.168
Quotas de fundos de investimentos
nao exclusivos... 11.168_ 11.168 - - 11.168
TOTAL 11.168_11.168 29.586_ 29.621 40.789
% - 2T% - 73% 100%
Circulante... 11.168 — 29.621 40.789

teira sao avaliados a valor de mercado, utilizando-se pregos negociados em mercados ativos e indi-
ces divulgados pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
“ANBIMA” e pela BM&FBOVESPA. Em 30/06/2012 e 2011 nao ocorreram transferéncias de instru-
mentos financeiros entre niveis de hierarquia e esses instrumentos financeiros foram classificados
por niveis de hierarquia de mensuragéo a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; (ii) Nivel 2: Informagoes, exceto
os precos cotados (incluidos no Nivel 1), que s@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(precos) ou indiretamente (derivado de precos); e (iii) Nivel 3: Premissas que nao sdo baseadas em
dados observaveis de mercado (informagdes nao observaveis. Modelos baseados em metodologias
préprias), para o ativo ou passivo. Nivel 2: ® Titulos de renda fixa - publicos: Calculados com
base nas tabelas de precos unitérios de mercado secundario da ANBIMA; ® Quotas de fundos de
investimentos: Calculados de acordo com os critérios de marcagao a mercado, estabelecidos pelo
Administrador de cada Fundo, sintetizados no valor da cota divulgada.

2012 2011
Nivel 2 Nivel 2

Ativos Financeiros
Valor Justo por Meio do Resultado ... 11.168 2.030
Disponivel para Venda 29.621 37.171
Total .......oovvvciinn 40.789 39.201

(6) Outros créditos - Rendas a receber: Referem-se a taxas de administracdo e performance de

clubes e fundos de investimento financeiros, que sao administrados pela Companhia, no montante de

R$5.858 em 30/06/2012 (R$3.728 em 201 1). (7) Outros créditos - Diversos:
2012

2011

Créditos tributarios de impostos e
contribuicdes (nota 7.1) 3.560 2.155
Impostos e contribuicdes a compensar 1.760 1.134
Depésitos judiciais (nota 11) 10.565 6.230
452 598
1.715 1.261

14.622
(7.1) Créditos tribut e impostos e contribuicoes: Em 30/06/2012 & 2011, as bases doi |mpos-
to de renda e da contribuico social diferidas sdo compostas da seguinte forma:
2012 2011

Provisdes para A¢bes Judiciais, Perdas

e Obrigacdes Fiscais 5.208
Outros.........cccceeue 4.279
Base de Calculo 9.487
Aliquota............ 25%
(1) Crédito Tributario - Imposto de Rend 2.372
Provisdes para A¢des Judiciais, Perdas
e Obrigacoes Fiscais . 3.644
Outros. 4.279
Base d 7.923
Aliquota............. 15%
(2) Crédito Tributario - Contribuicao Social .188
(1) + (2) Total dos Créditos Tributarios (a| 560
Longo Prazo.........cccccocovvveevvnieenne 3.560

(a) Os valores representam créditos tributarios diferidos oriundos de diferengas temporarias. A rea-
lizacdo do crédito relacionado as provisdes para acdes judiciais e obrigagdes fiscais, dependem de
decisao definitiva e da data de encerramento desses litigios. De qualquer forma, os orcamentos de
resultados futuros até 2014 aprovados pelo Conselho de Administracao da Companhia, comportam
integralmente também a realizacdo destes créditos tributarios. (8) Outras obrigacdes - Fiscais e
previdencidrias

2012 2011
Provisdo para riscos fiscais (nota 11) ..........cccovvviiniicncnenne 11.410 7.901
Provisao para imposto de renda e

contribui¢ao social 3.471 1.677

Impostos e contribuicdes a recolher. 605 479
Total 15.486 10.057
Circulante ... 4.076 2.156
Longo Prazo 11.410 7.901
(9) Outras obrigacoes - diversas

2012 2011
Participagdes de Funcionarios e Encargos
SOCIAIS @ PAGAT . ....ueitiiiiiiiieiee e 4.937 2.985
Provisdes para Passivos de A¢oes Civeis e
Trabalhistas (nota 11)... 765 208
Stock Option (nota 10.2) 1.074 265
Outras 230 383
Total .. 7.006 3.841
Circulante 5.960 3.637
Longo Prazo .. 1.046 204

(10) Partes Relacionadas: (10.1) Transacbes: Os principais saldos de ativos e passivos relativos a
operagdes com partes relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do ano, sao:

Ativo_ Passivo Receita_Despesa
Descricao Categoria 2012 2011 _2012 2011_2012 20112012 2011
Controladora
Sul América S.A. (@) (f) ...ccovvvcriiane indireta 1 201074 265 14 112 - -
Sul América Capitalizagao S.A. -
SULACAP (a) Outros - 570 - - - 593 - -
SAEPAR Servicos Participacdes S.A.  Controladora
(a) indireta 1 16 - - 5 123 - -
Sul América Companhia de Seguro
Saude (@) (€) ...c.covvurueeririciriricicirices Controladora 125 76 - — 409 426 (49) -
Sul América Companhia de Seguros
Gerais () ......cccevreereeiniinieiicneiens Outros 4 3 - - 12 2 - -
Sul América Seguro Saude S.A. (a)
(e) Outros 293 166 - — 948 867 (48) -
Sul América Seguros de Pessoas e
Previdéncia S.A. (a) (e) (9) (h)........... Outros 382 366 - — 907 832 (66) (20)
Sul América Companhia Nacional Controladora
de Seguros (a) (d) (€) ......ocovvvrvricnnne indireta 469 326 78 43 1.6912.084 (48) (404)
Brasilsatide Companhia de Seguros
(a) Outros 41 17 - - 137 91 - -
Sul América Santa.Cruz Part. S.A. (a). Outros 31 29 - - 87 173 - -
Sul América Servicos de Saude S.A. (i) Outros . . - - - - (1) (92)
ING Securities Investment & Trust Co.,
LTD (c) Outros - - - - 140 - - -
Gouvea Vieira Advogados Associados
(b) Outros - - - - - - (3 -
Total 1.347 1.589 1.152__308 4.350 5.322 (225) (516)

(a) Refere-se a taxa de administrag@o por servigos de gestao de Ativos; (b) Servicos prestados de
consultoria e acompanhamento dos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributario. Es-
tes contratos sao renovados anualmente e liquidados mensalmente; (c) Assessoria financeira para
identificagc@o de potenciais investimentos no Brasil; (d) Transacdes em conta corrente entre compa-
nhias, referente basicamente, as operagées com Seguro e Reembolso de Despesas Administrativas;
(e) Rateio de custo referente a aluguel de imdveis; (f) Refere-se a reembolso as empresas da SulA-
meérica que pagaram seus funcionarios com Plano Geral de Compras de Ac¢des (Stock Options) de

3. Comentario sobre o desempenho: No primeiro semestre de 2012, a receita da intermediagéao
financeira foi de R$ 2,3 milhdes, 7,9% abaixo do mesmo periodo do ano anterior. Ja as outras receitas e
despesas operacionais geraram um resultado positivo de R$11,2 milhdes, 43,4% acima do 6M11. Com
isso, o resultado antes de tributagdo sobre o lucro e participagdes foi de R$ 13,5 milhdes. O lucro liquido
alcancou R$6,4 milhdes, com aumento de 32,9% em relagdo ao 6M11. 4. Perspectivas e planos
da Administracao para o exercicio seguinte: A combinacao dos estimulos provenientes de juros
reduzidos e dos incentivos fiscais e crediticios adotados podera impulsionar a economia ao longo do
segundo semestre deste ano. A atividade podera se acelerar ao longo dos préximos meses, podendo
mostrar ritmo de expans@o. Em que pese a maior dinamica da economia no periodo, a fraqueza
do primeiro semestre podera impedir que a economia brasileira exiba crescimento superior a 2,0%
em 2012. 5. Acordo de Acionistas: A Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. é parte em acordo de acionistas celebrado em 10.05.2002 por seus controladores e
o ING Insurance International B.V., regulando, entre outros, a politica de governanca corporativa da
Companhia, as condi¢des para alienacdo de acdes de emissao da Companhia, o direito de preferéncia
para a sua aquisicao e o exercicio do direito de voto dos acionistas.

S&o Paulo, 23 de agosto de 2012.
A ADMINISTRAGAO.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS PARA OS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado)

~ Notas 2012 2011
RECEITA DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA .. - 2.289 2.485
Resultado de Operacdes com Titulos e Valores
Mobilidrios ..... . R 13 2.289 2.485
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA - 2.289 2.485
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS..... - 11.210 7.815
Receitas de Prestacdo de Servigos .. 14 27.071 20.492
Despesas de Pessoal 15 (8.555) (7.078)
Outras Despesas Administrativas . 16 (5.470) (4.931)
Despesas Tributarias . - (1.933) (1.600)
Outras Receitas Operacionai - 715 1.097
Outras Despesas Operacionais - (618) (165)
RESULTADO OPERACIONAL . - 13.499 10.300
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O
LUCRO E PARTICIPACOES .. . - 13.499 10.300
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (6.252) (3.585)
Imposto de Renda 17 (3.894) (2.242)
Contribuigao Social . 17 (2.358) (1.343)
ATIVO FISCAL DIFERIDO . 17 1.031 (515)
PARTICIPAQOES NO LUCRO . - (1.928) (1.421)
LUCRO LIQUIDO . - 6.350 4.779
QUANTIDADE DE ACOES - 17.166.837 17.166.837
LUCRO POR LOTE DE MIL - 0,36990 0,27839
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)
2012 2011
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimento por servicos prestados na Gestdo de Recursos 29.200 22.494
Receitas e Despesas Operacionais. (1.043) (1.539)
Despesas Administrativas (14.256)  (12.505)
Impostos e Contribuicde (6.575) (5.120)
Titulos e Valores Mobilidrios para Negociagdo 76 5.796
Rendimento das Aplicagbes Financeiras 1.200 2.275
Negociagéo............... 501 477
Disponivel para Venda.. . 699 1.798
Pagamentos de Servigos d . (3.311) (1.826)
Outros Pagamentos / Recebimentos Operamona . (4.466) 2.252)
CAIXA LIQUIDO GERADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS . f
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Titulos e Valores Mobilidrios ... 9.341 (296)
Depésitos e Resgates Judici . (142) (123)
Compra_de Ativo Imobilizado .. . 9) -
CAIXA LIQUIDO GERADO (CO
INVESTIMENTO ..ottt 9.190 (419)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de DIVIdENdOS...........c.couiiuiiiuiiiiiiicieiece e ___ (10.036) 6.886)

CAIXA LIQUIDO CONSUMIDO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO !10 036) (6. 886)
VARIACAO LIQUIDA DO CAIX 1) 18

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA Saldo In 24
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA - Saldo Final 42
AUMENTO (DIMINUIGAO) NAS DISPONIBILIDADES. 18

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

emissd@o da Sulamérica S.A.; (g) Refere-se a seguro de vida grupal pago a funcionarios; (h) Valor
referente ao plano de previdéncia complementar oferecido a todos os colaboradores; (i) Valor refe-
rente ao seguro saude a funcionarios. Em abril de 2012, a Companhia liquidou dividendos provisio-
nados e adicionais do exercicio de 2011 com a controladora CIA SAUDE no montante de R$2.509 e
R$7.527 respectivamente (R$6.886 liquidados em junho de 2011 relativo a dividendos provisionados
do exercicio de 2010). A companhia administra fundos de investimentos e carteiras de empresas da
SulAmérica. Os montantes envolvidos estédo detalhados na nota 18. (10.2) Remuneracao do pesso-
al-chave da Administracao: O pessoal-chave da administragdo inclui os membros do Conselho de
Administragao, Presidente, Vice-Presidentes e Diretores Estatutarios. A remuneragéo paga ou a pagar
estd demonstrada a seguir:

Outras
Descricao Obrigacdes Diversas Despesas
Beneficios de Curto Prazo a Administradores........................ (1.534) (2.869)
Remuneracéo Baseada em Acoes
(Stock options) (a) 1.074 371
Total em 2012...... .
Total em 2011 ...... (522) (1.685

(a) Despesa reembolsada a SASA pelo pagamento com agoes (stock options) a seus executivos (vide
nota 3.5). (11) Depdsitos judiciais e provisdes para acoes judiciais: Sdo compostos conforme
demonstrado a seguir:

2012
Outras Obrigacdes
Fiscais e
Depésitos Judiciais Diversas Previdencidrias
Fiscais:
3.216 - 3.239
547 - 551
4.086 - 4.671
2.062 - 2.579
628 - 370
Trabalhistas e Cive
Acbes trabalhista: - 741 -
Acdes civeis . 26 14 -
Outros.. - 10 -
Total 10.565 765 11.410
Longo Prazo... 10.565 765 11.410
2011
Outras Obrigacoes
Fiscais e
Depésitos Judiciais Diversas Previdenciarias
Fiscais:
COFINS 1.316 - 2.587
PIS... 264 - 477
CSLL. 2.583 - 2.731
Imposto de Renda 1.469 - 1.753
598 - 353
Trabalhistas e Civeis:
Acdes Trabalhistas - 193 -
Acbes Civeis. - 13 -
— 2 —
6.230 208 7.901
Longo Prazo... 6.230 208 7.901

Os saldos dos depdsitos judiciais estdo contemplados na linha “Outros Créditos Diversos” no ativo
realizavel a longo prazo. Os saldos das provisdes para acdes judiciais, fiscais e previdencidrias estdao
contemplados na rubrica “Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdencidrias”. (11.1) Movimentacao das
provisoes para acdes judiciais relevantes: A movimentacao das agoes fiscais da Companhia esta
demonstrada a seguir:

Saldos em Atualizacao Mo- Saldos em
01/01/2011 Adicoes netaria Baixas 30/06/2011
Fiscais:

1.775 - 25 (47) 1.753
2.148 537 46 - 2.731
2.453 - 134 - 2.587

815 - 15 — 830

7.191 537 220 (47) 7.901
Saldos em Atualizacao Mo- Saldos em
01/01/2012 Adicoes netdria Baixas 30/06/2012
1.669 744 166 - 2.579
3.417 943 311 - 4.671
3.183 - 56 - 3.239

926 (5) 921

9.195 1 687 533 (5) 11.410

(11. 2) Agoes fiscais: ® IRPJ - A partir de 01/01/1997, a despesa de contribuicao social tornou-se
indedutivel na base de célculo do imposto de renda. Em decorréncia da alteragdo mencionada, a
Companhia impetrou mandado de seguranca, obtendo liminar com depdsito judicial, assegurando
a dedutibilidade da contribuicdo na apuragdo do imposto de renda. Os advogados que patrocinam a
causa reputam como provavel a perda da demanda. ® COFINS / PIS: A Companhia questiona judicial-
mente a legalidade da contribuicdo da COFINS e do PIS nos moldes previstos na Lei n® 9.718/1998,
que determina a apuracao das bases de calculo mediante o computo da totalidade das suas receitas,
entendendo como devido o produto das vendas de mercadorias e/ou servigos, requerendo sob a
forma de compensacao ou restituicdo, os créditos correspondentes aos valores pagos a esse titulo.
Com a promulgacao da Lei n® 11.941/2009, que revogou a ampliacao da base de célculo sobre ou-
tras receitas, passou, a partir da competéncia de junho de 2009, a recolher a contribuicdo somente
sobre a receita de sua atividade principal. Os advogados que patrocinam as causas reputam como
provavel a perda da demanda com base na receita da atividade principal e remota a perda da de-
manda referente a ampliacdo da base de célculo (outras receitas). ® CSLL: Com a edicdo da Lei
n® 11.727/2008, a Companhia ficou sujeita a majoracao de 6% da aliquota da contribuicdo social
a partir de maio de 2008, passando a aliquota de 9% para 15%. Nesse sentido, a Companhia pas-
sou a questionar a constitucionalidade dessa majoragédo tendo impetrado mandado de seguranca,
provisionando e depositando judicialmente os valores questionados. Os advogados que patrocinam
a causa reputam como possivel a perda na demanda. Em relagédo a todas as agoes judiciais, os va-
lores questionados encontram-se provisionados de acordo com a expectativa de perda/desembolso
da Administracao. (12) Patriménio liquido: (12.1) Capital social: O capital social da Companhia,
em 30/06/2012 e 2011 é de R$31.563 dividido em 17.166.837 acdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal e totalmente integralizadas. Sdo assegurados aos acionistas dividendos obrigatérios
equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado em consonancia com a legislacdo em
vigor. (12.2) Reservas de lucros: O total das reservas de lucros da Companhia em 30/06/2012 é
de R$3.105 (R$2.498 em 30/06/2011), composta basicamente por dividendo adicional proposto e
reserva legal, que é calculada com base no lucro liquido apurado em cada balango sendo destinados
5% para a constituicao da reserva legal, até que alcance 20% do capital social. (13) Resultado de
operagdes com titulos e valores mobilidrios: O resultado de operagdes com titulos e valores mobi-
lidrios totaliza R$2.289 no semestre findo em 30/06/2012 (R$2.485 no semestre findo em 30/06/2011)
e é composto basicamente por titulos de renda fixa - publico e cotas de fundos de investimentos.
(14) Receitas de prestacao de servicos:

2012 2011

Administracdo de Fundos de Investimento... 19.051 13.664
Administracdo de Carteiras de Titulos e

Valores Mobilidrio 4.642 4.800

Taxas de Performance 3.378 1.949

Outros servicos - 79

TOAl ..o 27.071 20.492

(15) Despesa de pessoal Em 30/06/2012 e 2011, no item pessoal préprio, estdo incluidas
as remuneragdes, os encargos e os beneficios de administradores. As despesas com pesso-
al préprio totalizam R$8.555 em 30/06/2012 (R$7.078 em 30/06/2011). (16) Outras despesas
administrativas:

2012 2011

Servicos de custddia (856) (811)
Amortizagéo e depreciagdo (34) (262)
Repasse de comissao (1.247) (1.083)
Processamento de dados (1.192) (1.147)
Aluguéis . . (189) (404)
Servico técnico especnallzado (308) (330)
Viagen: (204) (182)
Outras (1.440) (712)
Total . (5.470)
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(17) Reconciliacao de imposto de renda e contribuicdo social: O imposto de renda e a contribui-
cdo social, estdo reconciliados para os valores registrados nas demonstracdes do resultado, conforme
demonstrado a seguir:

2012 2011

Imposto de Contribui- Imposto de Contribui-
Renda_céo Social Renda_céao Social

Descricao:
Lucro Liquido antes da Provisao para
Imposto de Renda, Contribuicao Social
e Participacoes
Despesas de Imposto de Renda e
Contribuicao Social as Aliquotas Oficiais -

13.499 13.499 10.300 10.300

(3.375) (2.025) (2.575) (1.545)
Adicoes:
Provis&o para agdes judiciais e obrigagdes
fiscais .
Despesas néo dedutiveis
Outras - Adicdes
Exclusées:
Reversdo de Despesas Nao Dedutiveis = = 222 133
Encargos sobre participagdes nos lucro: . 216 130 154 92
Outras - exclusdes 166 99 - -
Despesas com imposto de renda e
contribuicao social corrente
Impostos diferidos
Constituicao / (reversao) - crédito tributario
sobre diferencas temporarias... . 817 479
Débito tributario sobre atualizacdes de
depdsitos judiciais (166) (99) - -
Receita / (despesas) com imposto de
renda e contribui¢ao social diferido . 651 380 (312) (203)
(18) Administracao de fundos de investimento e carteiras administradas: Os patriménios liqui-
dos em 30/06/2012 dos fundos de investimento e carteiras administradas totalizavam R$29.153.653
(R$21.584.425 em 30/06/2011), sendo R$6.216.773 (R$5.817.314 em 30/06/2011) provenientes da
sua controladora de ultima instancia SASA e suas controladas e R$22.936.881 (R$15.767.110 em
30/06/2011), provenientes de clientes institucionais (fundos de penséo e empresas), distribuidores ex-
ternos e clientes private. (19) Limites operacionais: O BACEN, por meio da Resolucao n® 2.723, de
31/05/2000, regulou os critérios de apuracéo dos limites minimos de patrimonio liquido compativeis
com o grau de risco da estrutura dos ativos (Acordo de Basiléia) e limites maximos de diversificagao
de risco e de aplicagdo de recursos no ativo permanente (imobilizado) e por meio das Resolucoes
n° 3.444, de 28/02/2007, 3.490, de 29/08/2007 e alteragbes posteriores, regulou os critérios para a
apuracgao do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) bem como os procedimentos para o célculo da
parcela referente ao Risco Operacional. A Companhia optou pela Abordagem do Indicador Basico e
estd enquadrada nos referidos limites das resolugdes e circular supracitadas. (20) Conciliagao entre
lucro liquido e caixa liquido gerado nas atividades operacionais:

(307)
(174)
(420)

(184) (26) (16)
(105) -
(273) (17) @)

(3.894) (2.358) (2.242) (1.343)

(312) (203)

2012
6.350

2011
4.779

LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE
MAIS
Depreciacoes e amortizagdes 33 262
MENOS
Juros e variagdes monetarias de depdsitos judiciais
Outros
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Variagao dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos
Variagéo de outros créditos
Variagéo de outros valores e bens
Variagao de outras obrigagdes sociais e estatutdrias
Variagao de outras obrigagdes fiscais e previdenciarias.
Variagéo de outras obrigagdes diversas
CAIXA LIQUIDO GERADO NAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS

@)

CONSELHO DE ADMINISTRACAO. Patrick Antonio Claude de Larragoiti Lucas - Presidente; Arthur John Kalita - Vice-Presidente; Kevin Martins - Membro Titular; Thomaz Luiz Cabral de Menezes - Membro
Titular; Carlos Infante Santos de Castro - Membro Titular; Christian Frank - Membro Titular; Francisco Werneck de Albuquerque Maranhao - Membro Suplente.
DIRETORIA. Thomaz Luiz Cabral de Menezes - Diretor-Presidente; Marcelo Pimentel de Mello - Diretor Vice-Presidente: Emil Andery - Diretor; Marcelo Saddi Castro - Diretor.

Contador. Mauro Reis d"Almeida - CRC - 1RJ 066.620/0-7.

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. é um érgao colegiado constituido por trés diretores da instituicao, todos nomeados pelo Conselho
de Administrac@o, que funciona consoante as diretrizes estabelecidas em seu regimento interno, instituido nos termos do Inciso I, do artigo 15, do Regulamento Anexo a Resolugé@o n® 3.198, do Conselho
Monetario Nacional, de 27 de maio de 2004. As principais atribuicdes do Comité séo a avaliacdo da qualidade das demonstracoes financeiras e observancia das préticas contabeis estabelecidas na legis-
lagdo aplicavel, da efetividade dos sistemas de controles internos da instituicao e a avaliagdo da efetividade das auditorias independente e interna. No exercicio de suas atividades no 1° semestre de 2012,
o Comité reuniu-se com a Administracdo da Companhia para avaliar a revisao preventiva nos processos e sistemas vinculados a atividade de gestao de recursos proprios e de terceiros, que contemplou a
analise de aspectos qualitativos e quantitativos associados aos principais processos sob gestdo da Sul América Investimentos. Os pontos - levantados no relatério RAP 001/2012 sobre controles e seguranca
nos Sistemas de Investimentos foram cumpridos dentro do prazo estabelecido. A avaliagdo da qualidade das demonstracdes financeiras e notas explicativas relativas ao semestre findo em 30/06/2012,
considerou, além dos valores expressos nos referidos relatérios, os processos adotados para sua elaboracdo. Com base nessa avaliagao e nas demais informacdes obtidas no decorrer de seus trabalhos,
o Comité concluiu que as referidas demonstracdes foram elaboradas com base na legislagdo societéria, nas normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e os pronunciamentos, orientagdes e
interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que ja tenham sido referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas
pelo Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Dessa forma, as presentes demonstragdes financeiras nao foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Estas demonstragdes refletem adequadamente a situagéo patrimonial e financeira, o resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e os fluxos de caixa da Sul América Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., recomendando ao Conselho de Administracdo a aprovacao das demonstracdes financeiras auditadas relativas ao semestre findo em 30/06/2012. Por fim,
o comité recebeu a atualizagao do Manual de Risco da Sul América Investimentos para revisao e aprovagao periédica. Dando por concluida a ordem do dia, os membros encerraram a reunido e lavraram a
presente ata, a qual apés lida e entendida, é assinada. Sdo Paulo, 14 de agosto de 2012. Thomaz Cabral de Menezes; Marcelo Pimentel Mello; Emil Andery.

RESUMO DO RELATORIO DE AUDITORIA - GESTAO DE RISCOS

No 1° semestre de 2012, a Auditoria Interna realizou uma revis@o preventiva em sistemas que suportam os processos vinculados a atividade de gestéo de recursos préprios e de terceiros, que contemplou
a andlise de aspectos qualitativos e quantitativos associados aos principais processos sistémicos sob gestao da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., denominada
“Companhia”. Atualmente, a referida estrutura encontra-se adequada aos negécios da instituicdo e aos dispositivos constantes da Resolucao N° 3.464/2007 do Conselho Monetario Nacional. O gerencia-
mento de risco de mercado é feito pela Companhia através do célculo do VaR Paramétrico (Fundos de Investimentos e Carteiras) e B-VaR (Fundos de Ac¢oes e Indexados de Inflacdo). Essa avaliacdo é
aplicada em todos os fundos abertos, exclusivos e carteiras administradas. O célculo do VaR é feito através do Sistema MITRA, considerando-se um nivel de confianga de 95%, sendo que a Volatilidade
e a Matriz de Correlagdo sao calculados pelo procedimento conhecido por EWMA (Volatilidade histérica com alisamento exponencial que significa atribuir maior peso as observagdes mais recentes, que
permite aumentar a velocidade da reagao a choques) com lambda igual a 0,94. Como possuimos clientes cujos mandatos e regulamentos possuem critérios e metodologias especificos de célculo de risco
de mercado, utilizamos as regras adequadas para cada politica de investimentos destes clientes. As vantagens em se utilizar o VaR como instrumento de gerenciamento de Risco de Mercado, dentre outras,
sdo: a facil assimilacao conceitual, a fundamentacao bastante simples (basta considerar as posi¢des do fundo, as volatilidades dos ativos e as correlagdes entre eles) e o fato de poder interpretar, em um
unico nuimero, o risco total da carteira de investimento sob andlise. Adicionalmente, visando tornar o gerenciamento de Risco de Mercado abrangente e completo é utilizada, além do VaR, a metodologia
de Stress Test, através de cenarios independentes calculados pela BM&FBovespa. Para o acompanhamento de enquadramento dos limites de exposicao definidos pela legislagéo, regulamento, politica
de investimentos ou mandato do fundo e/ou carteiras de investimentos é utilizado o Sistema de Controle de Risco e Compliance (SRC) da empresa YMF (TOTVS). Séo Paulo, 14 de agosto de 2012.
Emil Andery - Valquiria Farias.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e aos Administradores da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.. Sdo Paulo — SP. Examinamos as demonstrac¢oes financeiras da Sul América Investi-
mentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao sobre
as demonstragdes financeiras. A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacédo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes finan-
ceiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao
de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem como a avaliagcéo da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao. Opiniao. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Rio de Janeiro, 23 de agosto de 2012.
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