Relatdorio Trimestral 4T18

07 DE FEVEREIRO DE 2019

EBITDA AJUSTADO ATINGE R$ 1,133 BILHAO NO 4718, CRESCIMENTO
DE 33% EM RELACAO AO 4T17, E R$ 4,024 BILHOES EM 2018.

EBITDA AJUSTADO RECEITA DE VENDAS ALAVANCAGEM: PRODUGAO DE MARGEM EBITDA DE
REDUGAO DE CELULOSE

R$ 1,133 bi R$ 2,785 bi 0,3x 416 mil t 41%
O EBITDA ajustado Impulsionada pelo Ao final de dezembro A Unidade Puma A margem Ebitda no
apresentou um aumento no volume a relacao divida produziu 416 mil 4718 foi de 41%, 4
crescimento de 33% de vendas e melhor liquida/Ebitda foi de toneladas de celulose p.p. acima do
no 4718 em relagéo cenario de pregos, a 3,1x, reducao de 0,3x no trimestre, operando verificado no mesmo
ao mesmo periodo de receita liquida de se comparada ao final acima da sua periodo do ano
2017. vendas cresceu 21% do 3T18. capacidade nomimal. anterior.

versus 0 4T17.

Klabin KLBN11 Teleconferéncia RI

Valor de Mercado* Preco de fechamento Portugués (traducéo simultanea) http://ri.klabin.com.br

R$ 17,2 bilhdes R$ 15,88 Sexta-feira, 08/02/2019 as11h00 invest@klabin.com.br

*baseado na cotagdo da KLBN11 Volume médio diario 4T18 Tel: (011) 3193-1133 +55 11 3046-8401
R$ 88,7 milhdes Senha: Klabin
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RELATORIO - 4T18 ¢ 07 DE FEVEREIRO DE 2019

DESTAQUES FINANCEIROS

4T18 3T18
Volume de vendas (mil t) 861
% Mercado Interno 47%
Receita liquida 2.785 2.807
% Mercado Interno 53%
EBITDA Ajustado 1.133 1.248
Margem EBITDA ajustado 41%
Lucro (prejuizo) Liquido 913
Endividamento liquido 12.399 12.816
Endividamento liquido/EBITDA (UDM - R$) 3,1x
Endividamento liquido/EBITDA (UDM - US$) 2,9x
Investimentos 280

4717 2018 2017

842 1% 2% 3.189 3.220 -1%
50% -2p.p. -3p.p. 50% 49% +1p.p.
2.298 -1% 21% 10.016 8.373 20%
59% -0p.p. -6p.p. 55% 60% -5p.p.
855 -9% 33% 4.024 2738 47%
37% -3p.p. +4p.p. 40% 33% +7p.p.
(83) 879% n/a 187 532 -65%
11.278 -3% 10% 12.399 11.278 10%
4,1x 3,1x 4,1x
4,0x 2,9x 4,0x
248 11% 13% 956 925 3%

As demonstracdes financeiras consolidadas da Klabin sdo apresentadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards -
IFRS), conforme determinam as instrucdes CVM 457/07 e CVM 485/10. As informagdes da Vale do Corisco ndo estdo consolidadas nas Demonstragdes Financeiras, estao
representadas apenas pelo método da Equivaléncia Patrimonial. EBITDA Ajustado conforme instrugdo CVM 527/12.

Algumas cifras dos quadros e graficos apresentados poderdo ndo expressar um resultado preciso em razéo de arredondamentos. A margem EBITDA calculada leva em conta os

efeitos da Vale do Corisco.
UDM - dltimos 12 meses

SUMARIO

ApO6s um ano bastante tenso e marcado por
incertezas politicas e econbmicas, no quarto
trimestre alguns eventos ajudaram a delinear as
expectativas para 2019. No Brasil vale ressaltar a
conclusdo do processo eleitoral brasileiro, que
mesmo diante de um cenario externo
dominantemente instavel, trouxe mais confianca
ao mercado pela agenda de reformas propostas
pelo novo governo. O cambio se mostrou menos
volatii e as taxas de juros ficaram estaveis,
apontando uma possivel retomada da economia
brasileira.

Neste contexto, os mercados produtores de
alimentos e outros bens de consumo néo duraveis
seguiram no 4T18 um ritmo de lenta recuperacéo,
e a expedicdo de caixas de papeldo teve alta de
1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
conforme dados divulgados pela Associacdo
Brasileira de Papeldo Ondulado (ABPO). No
acumulado do ano, o crescimento foi de 1,6%,
impactado negativamente pela greve dos
caminhoneiros ocorrida em maio.

No exterior, o sentimento foi de cautela pelas
possiveis e ainda incertas consequéncias da
guerra comercial entre Estados Unidos e China, e
gue impactaram expectativas especialmente em

relacdo ao mercado de celulose. Por outro lado, a
estabilidade de oferta dos produtos, a demanda
crescente e a restricdo de uso de materiais ndo
reciclaveis por questbes ambientais ainda trazem
boas perspectivas para os precos de papéis para
embalagem e celulose globalmente.

Neste sentido, o preco lista de kraftliner na Europa
divulgado pela FOEX fechou o 4T18 com média
de em US$ 843/t. Ainda reflexo dos constantes
aumentos de precos verificados ao longo do ano,
este valor representa elevacao de 3% em relagéo
a média de precos verificada no mesmo periodo
do ano anterior.

No mercado de celulose, a sazonalidade e
incertezas em relagdo aos impactos de anuncio
de medidas protecionistas por China e Estados
Unidos trouxeram estabilidade de precos em
relagdo ao 3T18, que contemplam, porém,
significativos aumentos verificados ao longo dos
ultimos anos. Neste contexto, o preco lista médio
de celulose de fibra curta divulgado pela FOEX no
4718 foi de US$ 1.045/t na Europa, estavel em
relagéo ao valor observado no 3T18 e aumento de
11% na comparagdo com o mesmo periodo do
ano anterior. Seguindo a mesma tendéncia, no
mercado de fibra longa o preco lista do produto na
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Europa teve média no periodo de US$ 1.223/t, Esta melhora de mix e de pregos alavancaram o
também mesmo patamar observado no 3T18, crescimento de 21% na receita liquida em relagao
porém aumento de 28% em relagdo ao 4T17. O ao 4T17. Como consequéncia do aumento da
spread entre as fibras longa e curta se mostrou receita e da disciplina de custos, a margem
praticamente estavel, passando de US$ 180/t na EBITDA atingiu 41% no 4T18 versus 37% no
Europa ao final do 3T18 para US$ 174/t neste mesmo periodo do ano anterior.
trimestre.

Pelos mesmos motivos, o EBITDA Ajustado
Aproveitando-se de sua flexibilidade e do 6timo também foi impulsionado, atingindo R$ 1.133
desempenho da Unidade Puma, que mais uma milhdes no trimestre, que representa crescimento
vez obteve recorde de producgdo no periodo, a de 33% em relacdo ao mesmo periodo do ano
Klabin impulsionou o volume de vendas destes anterior. No ano, o EBITDA Ajustado foi de R$
produtos que demonstraram aumentos 4.024 milhGes, aumento de 47% em relagéo a
significativos de pregos nos ultimos anos. Nesse 2017, com margem EBITDA de 40%.

sentido, no quarto trimestre do ano a Companhia
obteve aumentos de volumes de vendas de
celulose e kraftliner de 10% e 8% respectivamente
em relagdo ao 4T17.

VOLUME DE VENDAS VS EBITDA AJUSTADO
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Cambio

A moeda brasileira no quarto trimestre apresentou ligeira valorizacdo em relacdo ao 3T18, influenciada
principalmente por relativo otimismo com a agenda econémica e de reformas proposta pelo novo governo,
apesar do cenario externo se mostrar ainda bastante adverso, com destaque para a Guerra Comercial entre
EUA e China, imprevisibilidade da Politica Monetaria Norte-Americana e a volatilidade nos precos das
commodities. A taxa de cAmbio média no periodo foi de R$ 3,81/US$, queda de 4% em relagdo ao 3T18 e
alta de 17% em relacdo ao 4T17. J4 a taxa final, usada para marcar a divida em moeda estrangeira, foi de
R$ 3,87/US$, queda de 3% na comparacdo com a taxa ao final do terceiro trimestre de 2018.

R$ / US$ 4718 3T18 AT17| 4T18/3T18| 4T18/4T17 2018 2017{ 2018/2017
Délar médio 381 3,95 3,25 4% 17% 3,66 3,19 15%
Délar final 3,87 4,00 331 3% 17% 3,87 331 17%

Fonte: Bacen
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DESEMPENHO OPERACIONAL E ECONOMICO-FINANCEIRO

Volume de vendas

O volume total de vendas da Klabin durante o quarto trimestre, sem incluir madeira, atingiu 861 mil
toneladas versus 842 mil toneladas vendidas no mesmo periodo do ano anterior, influenciado em especial
pelo bom desempenho da Unidade Puma. As vendas de celulose durante o periodo atingiram de 399 mil
toneladas, crescimento de 10% na comparacdo com o 4T17, sendo 299 mil toneladas de fibra curta e 100
mil toneladas de fibra longa e fluff.

Volume de Vendas Volume de vendas por produto
(excluindo madeira — mil t) 4T18
861
QOutros
842 53% Kraftliner 1%
+35 11%
50% -16
Papéis e Celulose
Embalagens
Cartdes
19% Celulose
46%
Embalagens
23%
4T17 4T18
@ Mercado interno [] Mercado externo

Nos mercados de papéis e embalagens, vale ressaltar o aumento de 8% no volume de vendas de kraftliner,
efeito da flexibilidade da Companhia na busca de mercados de alta rentabilidade. Destaca-se também o bom
desempenho das unidades de embalagens pelo posicionamento da Klabin em mercados como o de frutas
no Nordeste e de sacos na exportacdo, e que em parte compensaram o ritmo ainda fraco do mercado
doméstico de construcao civil.

Receita Liquida

A receita liquida no 4T18 foi de R$ 2.785 milhdes, aumento de 21% em rela¢gdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Este crescimento deve-se ao maior volume de vendas de celulose e kraftliner, do bom momento de
precos nos mercados internacionais, além da desvalorizacao do real frente ao délar no periodo, fatores estes
gue sdo potencializados pela flexibilidade da Klabin em ajustar suas vendas para mercados de maior
rentabilidade.
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Na comparacdo com o 4T17, vale mais uma vez destacar neste trimestre os aumentos na receita de 52% e
39% respectivamente nos mercados de celulose e kraftliner, que além da melhora nos pregos e dos maiores
volumes, sdo diretamente beneficiados pela desvalorizacdo do real. Neste contexto, as receitas de
exportacao cresceram 41% versus o0 4T17, passando a ter participacdo de 47% na receita total.

Receita Liquida Receita de vendas por produto
(R$ milhdes) 4T18
2.785
Madeira OTE;;JS
47% 3%
378 Kraftliner
2298 | +109 9% ‘
H Celulose
41% Papéis /
Embalagens/
Madeira
Cartdes
Celulose
0,
21% 40%
Embalagens
26%
4T17 4718
@ Mercado interno [J Mercado externo

Custos e Despesas Operacionais
CUSTO CAIXA CELULOSE

Para efeito comparativo € divulgado o custo caixa unitario de producdo de celulose, que contempla os
custos de producao das fibras curta, longa e fluff e as toneladas produzidas de celulose no periodo. O custo
caixa de producdo ndo contempla despesas de vendas, gerais e administrativas, constituindo
exclusivamente o montante dispendido na producao da celulose.

Neste trimestre, a Unidade Puma operou acima de sua capacidade nominal, com producdo de 416 mil
toneladas, aumento de 6% em relacdo ao verificado no mesmo trimestre do ano anterior. Este valor
representa mais um recorde de producéo trimestral desde o inicio das operacdes da fabrica de celulose.
Outro fator importante de manutencao dos niveis de custo caixa tem sido a maior geragao de energia da
Unidade Puma.

Desta forma, o custo caixa de produ¢éo no periodo foi de R$ 700/t, aumento de 2,8% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O crescimento abaixo da inflacdo foi possivel pela maior eficiéncia energética e
diluicdo de custo fixo, e que mais do que compensaram as pressfes de precos de 6leo combustivel e
guimicos, além da maior compra de madeira de terceiros.
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Composicdo do Custo Caixa
Celulose

R$ 700/t
R$ 681/t

QOutros
Combustivel

= Pessoal/Servigos

= Quimicos

= Fibras

= Geracao de Energia

4T17 4T18

CUSTO CAIXA TOTAL

O custo caixa unitario total, que contempla a venda de todos os produtos da Companbhia, foi de R$ 1.920/t
no trimestre, aumento de 11% em relagéo ao 4T17, reflexo direto dos maiores precos de produtos quimicos,
Oleo combustivel e fretes.

O custo dos produtos vendidos no trimestre, excluidos os valores de deprecia¢do, amortizacédo e exaustao
foi de R$ 1.305 milhdes, o que representa um aumento de 12% por tonelada em relacdo ao 4T17. Este
aumento foi impactado pelos maiores pre¢os de produtos quimicos, em especial clorato e soda caustica que
sdo influenciados pela maior taxa de cambio, maior compra de madeira de terceiros, e aumento nos pregos
de 6leo combustivel. O preco de éleo diesel, por exemplo, medido pela Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP)
em R$/litro, aumentou 10,5% no 4T18 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

As despesas com vendas foram R$ 214 milhdes no trimestre, versus R$ 179 milhdes no 4T17. Além do
maior volume de vendas, as despesas foram impactadas especialmente pelo aumento no custo de fretes,
efeito direto da greve de caminhoneiros e do encarecimento verificado nos ultimos meses no frete maritimo.
Mesmo assim, as despesas de vendas representaram 7,7% da receita liquida no 4T18, levemente inferior
ao nivel de 7,8% observado no 4T17.

As despesas gerais e administrativas foram de R$ 161 milhdes no trimestre, comparadas a R$ 141
milhdes no 4T17 e R$ 139 milhSes no 3T18. Este aumento pode ser explicado principalmente pela provisdo
em funcdo da estimativa de crescimento da remuneracao variavel pela entrega de resultados superiores,
conforme plano de remuneracao aprovado.

Outras receitas / despesas operacionais resultaram em uma receita de R$ 27 milhdes no periodo.
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Composicao do Custo Caixa

Composicado do Custo caixa

4T17 4T18
Energia Oleo ) Oleo Energia
Elétrica Combéjstlvel Combustivel Elétrica

6% 3% Outros 4% 3%

Outros
6%

5%

Paradas /
Paradas / Manutengéo
Manutencéo 8%
9%
Pessoal Pessoal
36% 36%
Fretes
Fretes 13%
12%
o Quimicos
Quimicos Madeira / 14% Madeira /
13% Eibras Fibras
15% 17%

Efeito da variacdo do valor justo dos ativos biolégicos

Durante 0 4T18, o efeito da variagao do valor justo dos ativos biolégicos foi positivo em R$ 378 milhdes,
devido principalmente ao crescimento das florestas que foram reconhecidas por seu valor justo, além do
impacto da variagdo do regime de tributacdo das areas referentes a constituicdo da Guaricana
Reflorestadora, divulgada em dezembro de 2018. Por sua vez, o efeito da exaustdo do valor justo dos
ativos biolégicos no custo dos produtos vendidos foi de R$ 108 milhdes no mesmo periodo. Dessa forma,
o efeito ndo caixa do valor justo dos ativos bioldgicos no resultado operacional (EBIT) do trimestre foi positivo
em R$ 270 milhdes.

Geracao operacional de caixa (EBITDA)

O maior volume de vendas e a continua melhora de pregcos nos mercados em que a Klabin atua impulsionou
o crescimento de 21% na receita liquida neste trimestre em relacéo ao 4T17. Este fato, junto aos esforcos
da Companhia no controle de custos, contribuiu para o incremento da geracdo operacional de caixa
(EBITDA ajustado) que atingiu R$ 1.133 milhdes no 4T18, 33% superior a0 mesmo periodo do ano anterior.
Em decorréncia desses fatores, a Companhia obteve importante aumento de margem EBITDA que atingiu
41% no periodo versus 37% no 4T17.

2018 2017

4T18 3T18 4T17
Lucro (prejuizo) Liquido 913 104 (83) 779% n/a 187 532 -65%
(+) Imp. Renda e Contrib.Social 161 39 (80) 314% n/a (255) 306 n/a
(+) Financeiras liquidas 22 757 693 -97% -97% 3.052 713 328%
(+) Depreciacéao, exaustdo e amortizacdo 415 412 376 1% 10% 1.673 1.940 -14%
Ajustes conf. IN CVM 527/12 art. 4°
(+) Variagao valor justo dos ativos biolégicos (378) (62) (59) 509% 536% (628) (790) -20%
(+) Realizacéo de custo atribuido imobilizado - terras 2 0 12 n/a n/a 2 40
(-) Equivaléncia patrimonial 1) ) 3) -6% -55% (6) (14) -56%
(+) Participagao Vale do Corisco - - - n/a n/a - 9 n/a
EBITDA Ajustado 1.133 1.248 855 -9% 33% 4.024 2.738 47%
Margem EBITDA Ajustado 41% 44% 37% -3p.p. +4p.p. 40% 33% +7p.p.

n/a - N&o aplicavel

Nota: A margem EBITDA ajustado ¢é calculada sobre a receita liquida pré-forma, que inclui a receita da Vale do Corisco
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Fluxo de Caixa Livre

R$ millh6es

EBITDA Ajustado 1.133 1.248 855 2.738 4.024
(-) Capex (280) (253) (248) (925) (956)
(-) Juros pagos/recebidos (247) 277) (135) (710) (1.002)
(-) Imposto de renda e CS (82) (76) - (5) (160)
(+/-) Capital de giro (38) (191) 316 408 (191)
(-) Dividendos (340) a77) (150) (507) (840)
(+/-) Outros 2) 3) ) (41) 9)
Fluxo de Caixa Livre 145 270 636 959 866
Dividendos 340 177 150 507 840
Projetos especiais e de expanséo 34 58 43 117 199
Fluxo de Caixa Livre ajustado* 524 508 841 1.760 1.932
FCL ajustado Yield 10,7%

* excluidos dividendos e projetos de expanséo

- UDM - Ultimos doze meses.

- Yield - FCL ajustado por acéo (excluindo acdes em tesouraria) dividido pelo valor médio das a¢des nos udm.
- Capex \Visdo caixa gque ndo considera investimentos da controlada Guaricana Reflorestadora S.A. (SPE)

Antes dos valores de dividendos e projetos de expanséo, o fluxo de caixa livre ajustado foi positivo em R$
524 milhdes no periodo. No acumulado do ano, o fluxo de caixa livre foi de R$ 1.932 milhdes, aumento em
relacdo aos R$ 1.760 milhdes verificados em 2017, e explicado principalmente pelo crescimento na geracéo
de caixa operacional da Companhia. Considerando este fluxo de caixa livre ajustado de 2018, o FCL yield
no periodo foi de 10,7%.

Endividamento e aplicacdes financeiras

Endividamento (R$ milhdes) dez/18

Curto prazo

Moeda Local 643 3% 621 3%
Moeda Estrangeira 1.631 8% 1.356 7%
Total curto prazo 2274 11% 1.976 11%

Longo prazo*

Moeda local 4.886 24% 4.749 24%
Moeda estrangeira 12.980 64% 12.721 65%
Total longo prazo 17.867 89% 17.470 89%
Total moeda local 5.530 27% 5.370 28%
Total moeda estrangeira* 14.611 73% 14.077 2%
Endividamento bruto 20.141 19.446

(-) Disponibilidades 7.325 7.047
Endividamento liquido 12.816 12.399

Divida Liquida / EBITDA (UDM) 34x 31x

*Inclui swaps de Real para Ddlar, assim como valor justo de marcagdo a mercado desse instrumento

O endividamento bruto em 31 de dezembro era de R$ 19.466 milhdes, reducdo de R$ 695 milhdes em
relacéo ao observado no final do 3T18, explicado pelo impacto da variagdo cambial sobre o endividamento
em dolar da Companhia. Da divida total, R$ 14.077 milhdes, ou 72% (US$ 3.637 milhdes) sdo denominados
em délar, considerando operagfes de financiamento com swap de taxas de real para délar. Vale ressaltar
no periodo a continuidade do trabalho de liability management estabelecido pela Companhia em 2018, e
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qgue por meio de operagfes de rolagem de dividas neste trimestre fez o prazo médio de vencimento dos
financiamentos sair de 45 meses no 3T18 para 48 meses ao final do ano, sendo 37 meses para 0s
financiamentos em moeda local e 51 meses para os financiamentos em moeda estrangeira. A divida de
curto prazo ao final do trimestre correspondia a 11% do total, e o custo médio dos financiamentos em moeda
local era de 7,5% a.a., ao passo que em moeda estrangeira, de variagdo cambial acrescida de 5,2% a.a..

O caixa e as aplicagdes financeiras da Companhia encerraram o trimestre em R$ 7.047 milhdes, reducao

de R$ 278 milhdes em relagdo ao verificado ao final do 3T18. Esse valor equivale as amortizagbes de
financiamentos a vencer nos préximos 38 meses.

DIiVIDA LIQUIDA E ALAVANCAGEM
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O endividamento liquido consolidado em 31 de dezembro de 2018 totalizou R$ 12.399 milhdes, reducgao
de R$ 417 milhdes em relacdo ao verificado em 30 de setembro, explicado majoritariamente pelo impacto
da valorizacdo do real sobre a divida em moeda estrangeira da Klabin, além da geracéo de caixa positiva
verificada no periodo. Esta forte geracao de caixa verificada no 4T18 também refor¢ou substancialmente a
trajetdria de desalavancagem da Klabin, que fechou o periodo com relagéo divida liquida/ EBITDA ajustado
em 3,1 vezes, reducdo de 0,3 vezes quando comparada ao valor do 3T18.

Resultado Financeiro

(R$ mil) 4718 3T18 A4T17| 4T18/3T18| 4T18/4T17 2018 2017 2018/2017
Despesas Financeiras (531) (346) (308) 54% 73% (1.549) (1.288) 20%
Receitas Financeiras 104 98 105 6% -1% 495 749 -34%
Resultado Financeiro (427) (248) (202) 2% 111% (1.053) (539) 95%
Variagdes Cambiais Liquidas 405 (509) (491) n/a n/a (1.999) 174) 1048%
Financeiras Liquidas (22) (757) (693) -97% -97% (3.052) (713) 328%

As despesas financeiras foram de R$ 531 milhdes no trimestre, aumento de R$ 185 milhdes em relacédo
ao 3T18. Este valor contempla o impacto da marcacdo a mercado negativa de swap de juros de R$ 114
milhdes, sem efeito caixa, atrelado a financiamento contratado no 4T18 em reais e que por meio deste swap,
tem efeito similar a um passivo contratado em délares. As receitas financeiras atingiram R$ 104 milhdes
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no trimestre, estaveis em relagédo tanto ao 3T18 quanto ao 4T17. Desta forma, o resultado financeiro no
periodo, excluidas as variagBes cambiais, foi negativo em R$ 427 milhdes.

A taxa de cambio encerrou o trimestre a R$ 3,87/US$, queda de 3% em relagdo a taxa observada ao final
do 3T18, o que explica as variagcdes cambiais liquidas positivas de R$ 405 milhdes do periodo. E valido
ressaltar que o efeito da variacdo cambial no balango patrimonial da Companhia é contabil, sem efeito caixa
significativo no curto prazo.

EVOLUCAO DOS NEGOCIOS

Informacgdes consolidadas por unidade em 4T18:

R$ milhdes Florestal Celulose Papeis| Embalagens| EliminacGes Total
Vendas Liquidas
Mercado Interno 70 233 505 659 3) 1.464
Mercado Externo - 876 370 75 - 1.321
Receita de terceiros 70 1.109 875 734 3) 2.785
Receitas entre segmentos 369 22 357 6 (754) -
Vendas Liquidas Totais 439 1.131 1.232 740 (757) 2.785
Variacao valor justo ativos biolégicos 378 - - - - 378
Custo dos Produtos Vendidos* (532) (464) (859) (630) 764 (1.721)
Lucro Bruto 285 667 373 110 7 1.442
Despesas Operacionais 1) (82) (121) 97) (45) (346)
Resultado Oper. antes Desp. Fin. 284 585 252 13 (38) 1.096

Nota: Nesta tabela, as vendas liquidas totais incluem a comercializac&o de outros produtos.
Nota: * O CPV da érea florestal contempla a exaustéo do valor justo dos ativos biolégicos do periodo.

Nota: Base de comparagdo no Anexo 5

UNIDADE DE NEGOCIO FLORESTAL

Volume (mil ton) 4T18 3T18 AT17| A4T18/3T18| 4T18/4T17 2018 2017 2018/2017
871 -23% -49% 2.109 2.596 -19%

Madeira
R$ milhdes
Madeira -21% -30% 331 -9%

No 4T18, o volume de vendas de toras de madeira para terceiros da Companhia foi de 443 mil toneladas,
normalizado para atender a demanda interna de madeira apés o inicio de operac¢des da Unidade Puma,
gerando receita de R$ 72 milhdes no periodo.

UNIDADE DE NEGOCIO CELULOSE

Producéo

Volume (mil ton) A4T18| 3T18| 4T17| 4118/3T18| 4T18/4T17 2018 2017 2018/2017
Celulose fibra curta 302 294 289 3% 5% 1,063 1,029 3%
Celulose fibra longa / fluff 114 110 105 4% 9% 381 372 2%
Volume Total Celulose 416 404 394 3% 6% 1,444 1,401 3%
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Volume de vendas

4T18| 3T18| 4T17 2018| 2017

Celulose fibra curta MI 26 26 36 -3% -28% 99 125 -21%
Celulose fibra curta ME 273 263 230 4% 19% 944 871 8%
Celulose fibra curta 299 289 265 3% 13% 1,042 996 5%
Celulose fibra longa / fluff MI a7 55 53 -15% -11% 196 169 16%
Celulose fibra longa / fluff ME 54 51 46 5% 17% 163 190 -14%
Celulose fibralonga / fluff 100 106 98 -5% 2% 359 359 0%
Volume Total Celulose 399 395 364 1% 10% 1,401 1,355 3%
I I
Receita total fibra curta 778 775 499 0% 56% 2,574 1,636 57%
Receita total fibra longa 329 355 229 -7% 44% 1,100 782 41%
Receita total celulose 1,107 1,129 728 -2% 52% 3,674 2,418 52%

Neste trimestre, tensdes comerciais entre Estados Unidos e China e a sazonalidade que marca os meses
antes do ano novo chinés trouxeram preocupacdes aos mercados de commodities em relagdo a um possivel
arrefecimento da demanda chinesa. Esses fatores tiveram impactos nos precos de celulose, que se
mantiveram na média estaveis em relacdo ao 3T18, porém incapazes de anular os significativos aumentos
verificados ao longo dos Ultimos anos. A menor ciclicalidade de demanda dessa commodity, ligada
especialmente a bens de consumo, aliada a estabilidade nos niveis de oferta continuam trazendo boas
perspectivas para esse mercado. No caso da Klabin, o mix de fibras mostra-se ainda mais virtuoso pela
maior estabilidade de pre¢os da celulose fluff, mercado onde a Klabin tem lideranca de market share no
Brasil, além de continuar reforcando presenca no mercado global por meio de suas exportacdes.

Neste contexto, o preco lista médio de celulose de fibra curta divulgado pela FOEX no 4T18 foi de US$
1.045/t na Europa, queda de 0,5% em relagdo ao valor observado no 3T18, porém aumento de 11% na
comparag¢éo com o mesmo periodo do ano anterior. Seguindo a mesma tendéncia, no mercado de fibra
longa o preco lista do produto na Europa teve média no periodo de US$ 1.223/t, também mesmo patamar
observado no 3T18, porém aumento de 28% em relacdo ao 4T17.

O 4T18 para a Klabin também marcou o anudncio de término antecipado do contrato de negociacdo de
celulose com a Fibria, ap6s avaliagdo dos beneficios mercadolégicos e estratégicos de assumir a
comercializacao de celulose de fibra curta. A Klabin conta com adequada estrutura comercial, logistica e
know how na distribuicdo dos mais diversos produtos, e com esse passo, a partir de abril de 2019 firma-se
como um fornecedor independente e competitivo também no mercado internacional de BEKP (Bleached
Eucalyptus Kraft Pulp), vislumbrando condi¢des ainda melhores de rentabilidade, pregos e prazo nas suas
vendas deste produto.

O volume de vendas da Klabin no periodo foi positivamente influenciado pelo desempenho da Unidade
Puma, que obteve recorde de producdo desde o inicio de operacdes da fabrica, e pelo acordo de
comercializacao de celulose de fibra curta ainda véalido com a Fibria. Com isso, o volume de vendas cresceu
10% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo 399 mil toneladas, das quais 299 mil toneladas
de fibra curta e o restante de fibra longa e fluff. A receita, impulsionada pelo volume de vendas e precos no
mercado internacional atingiu R$ 1.107 milhdes, crescimento de 52% na mesma comparagao.

. 4
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UNIDADE DE NEGOCIO PAPEIS

Volume (mil ton) AT18/4T17
Kraftliner MI 39 37 31 6% 25% 143 102 39%
Kraftliner ME 54 59 55 7% 2% 223 249 -10%
Kraftliner 93 95 87 -2% 8% 366 351 4%
Cartes Revestidos Ml 106 106 111 0% -4% 395 398 -1%
Cartdes Revestidos ME 59 47 79 24% -26% 218 299 -27%
Cartdes Revestidos 165 153 190 8% -13% 613 698 -12%
Total Papéis 258 248 276 4% -6% 979 1.049 -7%
Kraftliner 264 267 190 -1% 39% 972 718 35%
Cartdes Revestidos 583 543 576 7% 1% 2.107 2.106 0%
Total Papéis 847 810 765 5% 11% 3.079 2.824 9%
Kraftliner

Puxados pela forte demanda por embalagens no mercado global, os precos de kraftliner continuaram em
patamar historicamente elevado, e o preco lista na Europa divulgado pela FOEX fechou o periodo com média
de US$ 843/t. Este valor representa um aumento de 3% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
indicando uma continua e forte demanda global por papéis de fibra virgem.

O cenario favoravel de kraftliner tem se estendido para o mercado interno, onde a Klabin obteve aumento
de 25% no volume de vendas em relacéo ao 4T17. O bom desempenho no Brasil e a alta nos precos no
mercado internacional, aliados a taxa de cambio mais alta que beneficia diretamente as exportages,
impulsionaram o aumento de 39% na receita liquida do periodo em relagéo ao 4T17.

Cartoes

Em relagdo as vendas de cartdes, a Klabin valeu-se da estratégia de buscar mercados com melhor
rentabilidade, realocando volumes para posicionar-se em setores com boas perspectivas para 0s proximos
anos.

Por este motivo, mesmo com uma redugédo de 13% no volume de vendas, a receita liqguida manteve-se
estavel em relagéo ao valor observado no 4T17. Dentre estes setores, vale destacar o mercado de cervejas
e demais bebidas carbonatadas, na qual a Klabin estabelece-se como um importante fornecedor de papéis
para a embalagem six pack.

UNIDADE DE NEGOCIO EMBALAGENS

& ]
Volume (mil ton) AT18| 3T18| 4T17| 4118/3T18| 4T18/4T17 2018 2017 2018/2017
Embalagens 192 199 190 -3% 1% 767 762 1%
R$ milhdes
Embalagens 721 742 666 -3% 8% 2,803 2,619 7%

Diretamente impactada pela greve dos caminhoneiros e incertezas econdmicas trazidas pelo cenério
politico, a expedicdo de caixas de papeldao ondulado medida pela Associacdo Brasileira de Papelédo
Ondulado (ABPO) fechou o ano de 2018 com alta de 1,6% em relagdo ao ano de 2017, resultado este
bastante inferior & projecdo de crescimento de 3,5% divulgada pela Associagdo no inicio de 2018. No 4T18,
a ABPO apresentou leve alta de 0,9% com relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A Klabin,

A'
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impulsionada principalmente pela safra de frutas, apresentou no trimestre alta ligeiramente superior ao
mercado.

No mercado de sacos industriais, com o ritmo lento de recuperacéo da industria cimenteira, conforme dados
divulgados pela SNIC, a Klabin fortaleceu sua estratégia de atuacao em novos mercados como fertilizantes,
alimentos e café, além do direcionamento de produtos para mercado externo, em especial México e Estados
Unidos, onde apresenta éxito tanto na venda de sacos para a construcao civil, quanto para o mercado
alimenticio, de graos e quimicos.

Neste contexto, a Klabin, buscando mais uma vez maximizar por meio de sua flexibilidade a rentabilidade

entre os diferentes mercados de papéis e as embalagens, apresentou crescimento de 1% no volume de
vendas de embalagens no 4T18 em relagdo ao 4T17 e de 8% na receita na mesma comparagao.

INVESTIMENTOS

A Klabin investiu R$ 280 milhdes ao longo do
apkelt enpkel 2elksl  quarto trimestre de 2018. Do montante total,

Florestal 76 71 272 R$76 milhdes tiveram como destino as
Continuidade operacional 164 125 462 operacles florestais, R$ 164 milhdes foram
Projetos especiais e expansées 40 58 202 destinados a continuidade operacional das
Total 280 253 og56 fabricas e R$ 40 milhdes foram aplicados em

projetos especiais e expansdes, especialmente
nos projetos de alto retorno que tém como objetivo melhorar o desempenho operacional da Companhia nos
diversos segmentos em que atua. Com isso, no ano de 2018, a Companhia investiu um total de R$ 956
milhdes.

Estes valores de investimentos representam a visao caixa e ndo consideram os investimentos decorrentes
da controlada Guaricana Reflorestadora S.A. (SPE) constituida em dezembro de 2018. Vale lembrar que a
contribuicdo da Klabin para a formacao do patrimdnio da SPE se deu através do aporte de 4.511 hectares
de florestas plantadas de Pinus em SC (ndo inclui terras). A TIMO (Timber Investment Management
Organization), por sua vez, aportou R$ 191,6 milhBes em caixa, sendo que a Klabin detem maioria do capital
votante da SPE.

MERCADO DE CAPITAIS

Renda Variavel

No quarto trimestre de 2018, as Units da Klabin (KLBN11) apresentaram desvalorizacdo de 20% face um
avanco de 11% do indice Bovespa. Na analise anual houve desvalorizag&o das Units de 10% e valorizag&o
do Ibovespa de 15%. No 4T18 as Units da companhia foram negociadas em todos os pregdes da B3,
alcancando o volume de 302 milhdes de titulos negociados, correspondendo em média, a R$ 89 milhdes de
volume diario; a cotacdo do papel atingiu maxima de R$ 19,90 em 02/10 e minima de R$ 15,50 em 27/12.

O capital social da Klabin manteve-se constante, representado por 5.410 milhdes de ac¢bes, das quais 1.985
milhdo sdo acdes ordinarias e 3.425 milhdes sao acdes preferenciais. As acdes da Klabin também sao
negociadas no mercado norte-americano. Como ADRs Nivel |, os titulos s&o listados no OTC (“over-the-
counter”), mercado de balcdo, sob o codigo KLBAY.

V.4
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A Klabin integra o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3. O indice retne as acdes das
companhias que se destacaram pelo alto grau de comprometimento com a sustentabilidade dos negécios e
do pais. As empresas integrantes sdo selecionadas anualmente, com base em critérios estabelecidos pelo
Centro de Estudos em Sustentabilidade, da Fundagéo Getdlio Vargas (GVces).

KLBN11 x Ibovespa
2018

+15%

0%

-10%

jan-18  fev-18 mar-18 abr-18 mai-18  jun-18 jul-18 jul-18  ago-18  set-18 out-18 nov-18 dez-18

—KLBN11 —indice Ibovespa

Dividendos

No quarto trimestre de 2018 foram pagos R$ 75 milhdes de dividendos e R$ 265 milhdes de juros sobre
capital proprio referentes aos resultados intermediarios do exercicio de 2018. Adicionalmente esta aprovada
a distribuicdo de R$ 145 milhdes de dividendos e R$ 125 milhBes de juros sobre capital préprio a serem
pagos em fevereiro de 2019. O pagamento de dividendos e JCP referentes ao ano de 2018 é de R$ 919
milhdes, representando um dividend yield de 4,5%.

4,5%

2015 2016 2017 2018
mmm Dividendos pagos (R$ milhdes) —&—Dividend Yield
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Renda Fixa

Os titulos representativos de divida (notes) da Klabin tém vencimento em outubro de 2024 e setembro de
2027, ambos com valor de emisséo de US$ 500 milhdes e sédo negociados no mercado secundario da Bolsa

de Luxemburgo. Os titulos foram emitidos a taxa de 5,25% a.a. e 4,875% a.a. e 0s pagamentos de juros sédo
efetuados semestralmente.

A Klabin é classificada como risco de crédito BB+ pelas agéncias Fitch Ratings e Standard & Poors.

Yield - Notes Klabin 2024
2018
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TELECONFERENCIA

Portugués English (simultaneous translation)
Sexta-feira, 08 de Fevereiro de 2019 — 11h00 (Brasilia). Friday, February 8, 2019 — 08:00 a.m. (NY).

Senha: Klabin Password: Klabin

Telefone: (11) 3193-1133 ou (11) 2820-4133 Phone: U.S. participants: 1-888-700-0802

Replay: (11) 3193-1012 ou (11) 2820-4012 International participants: 1-786-924-6977

Senha: Klabin Replay: (55 11) 3193-1012 or (55 11) 2820-4012

Password: Klabin

O audio da Teleconferéncia também sera transmitido pela
internet.

Acesso: http://cast.comunique-se.com.br/Klabin/4T18 The conference call will also be broadcasted on the internet.

Access: http://cast.comunique-se.com.br/Klabin/4Q18

Com uma receita bruta de R$ 11,5 bilhdes em 2018, a Klabin é a maior produtora integrada, exportadora e recicladora
de papel para embalagem do Brasil, com capacidade nominal de producdo de 3,5 milhdes de toneladas anuais de
produtos. A Companhia definiu como enfoque estratégico a atuagdo nos seguintes negocios: papéis e cartdes revestidos
para embalagens, celulose de fibra curta e fibra longa, caixas de papeldo ondulado, sacos industriais e madeira em
toras, sendo lider em todos esses mercados.

Declarag8es contidas neste comunicado relativas a perspectiva dos negdcios da Companhia, proje¢des de resultados operacionais e
financeiros e, ao potencial de crescimento da Companhia constituem-se em meras previsdes e foram baseadas nas expectativas da
Administracdo em relagéo ao futuro da Companhia. Essas expectativas séo altamente dependentes de mudangas no mercado, no
desempenho econdmico geral do Brasil, na indUstria e nos mercados internacionais, estando, portanto, sujeitas & mudanca.

V.4
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Anexo 1 - Demonstracédo do Resultado Consolidado (R$ mil)

2018/2017

Receita Bruta 3.186.769 3.219.433 2.670.167 -1% 19% 11.516.247 9.727.020 18%
Receita Liquida 2.785.303 2.806.826 2.297.896 -1% 21% 10.016.461 8.373.378 20%
Variacédo valor justo dos ativos biolégicos 378.023 62.086 59.406 509% 536% 628.367 789.661 -20%
Custo dos Produtos Vendidos (1.720.631) (1.612.790) (1.508.919) 7% 14%  (6.342.406) (6.427.492) -1%
Lucro Bruto 1.442.695 1.256.122 848.383 15% 70% 4.302.422 2.735.547 57%
Vendas (214.457) (206.320) (178.720) 4% 20% (764.348) (656.844) 16%
Gerais & Administrativas (160.941) (138.765) (141.102) 16% 14% (558.205) (528.398) 6%
Outras Rec. (Desp.) Oper. 26.802 (13.304) (1.621) n/a n/a (2.228) (11.877) -81%
Total Despesas Operacionais (348.596) (358.389) (321.443) -3% 8%  (1.324.781) (1.197.119) 11%
Resultado Oper. antes Desp. Fin. 1.094.099 897.733 526.940 22% 108% 2.977.641 1.538.428 94%
Equivaléncia Patrimonial 1.248 1.325 2917 -6% -57% 5.964 13.624 -56%
Despesas Financeiras (531.109) (345.749) (307.603) 54% 73%  (1.548.790) (1.287.854) 20%
Receitas Financeiras 104.204 98.059 105.456 6% -1% 495.403 748.618 -34%
Variacdes Cambiais Liquidas 405.039 (508.815) (490.538) na na  (1.998.799) (174.148) 1048%
Financeiras Liquidas (21.866) (756.505) (692.685) -97% -97%  (3.052.186) (713.384) 328%
Lucro antes I.R. Cont. Social 1.073.481 142.553 (162.828) 653% n/a (68.581) 838.668 n/a
Prov. IR e Contrib. Social (160.504) (38.733) 79.935 314% n/a 255.399 (306.499) n/a
Lucro (prejuizo) Liquido 912.977 103.820 (82.893) 779% n/a 186.818 532.169 -65%
Participacédo dos acionistas minoritarios 49.363 - - 0% 0% 49.363 - n/a
Resultado Liquido Controladora 863.614 103.820 (82.893) 732% n/a 137.455 532.169 -74%
Depreciacado/Amortizagdo/Exaustao 415.133 412.087 375.824 1% 10% 1.673.347 1.940.487 -14%
Variagdo valor justo dos ativos biolégicos 378.023 62.086 59.406 509% 536% 628.367 789.661 -20%
LAJIDA/EBITDA ajustado 1.132.980 1.247.761 854.956 -9% 33% 4.024.419 2.738.179 47%
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Anexo 2 - Balanco Patrimonial Consolidado (R$ mil)

Ativo set/18 dez/18 Passivo e Patrim6nio Liquido set/18 dez/18
Ativo Circulante 10.954.647 10.861.934 Passivo Circulante 3.722.590 3.708.316
Caixa e bancos 101.305 154.256 Empréstimos e Financiamentos 2.192.612 1.913.779
Aplicacdes financeiras 5.942.212 5.579.598 Debentures 80.772 61.686
Titulos e valores mobiliarios 1.281.198 1.313.350 Fornecedores 828.934 903.752
Clientes 2.009.240 2.040.931 Imposto de renda e contribui¢éo social - -
Estoques 1.128.255 1.206.353 Impostos a recolher 62.579 50.832
Impostos e contribuicBes a recuperar 239.707 269.728 Salarios e encargos sociais 328.966 300.379
Outros 252.730 297.718 Dividendos a pagar - 250.000
Adeséo REFIS 73.270 73.862
N&o Circulante 18.408.320 18.771.809 Outros 155.457 154.026
Realizavel a Longo Prazo
Impostos a compensar 1.354.596 1.280.811 Nao Circulante 19.620.455  19.392.197
Depositos judiciais 87.717 86.658 Empréstimos e Financiamentos 17.251.385  16.869.217
Outros 328.716 300.757 Debentures 616.191 600.990
Investimentos 170.381 173.259 Imp Renda e C.social diferidos 828.184 959.906
Imobilizado 12.231.596 12.262.472 Outras contas a pagar - Investidores SCPs 290.994 301.583
Ativos bioldgicos 4147965 4.582.631 Adeséo REFIS 277.338 265.587
Intangivel 87.349 85.221 Outros 356.363 394.914
Patrim.Liquido - acionistas controladores 6.019.922 6.292.235
Capital Social Realizado 4.076.035 4.076.035
Reservas de Capital (361.231) (361.231)
Reservas de Reavaliagédo 48.705 48.705
Reservas de Lucros 1.473.418 1.747.032
Ajustes de avaliagdo Patrimonial 979.610 978.309
Acdes em Tesouraria (196.615) (196.615)
Patrimdnio Liquido atribuido aos ndo controladore: - 240.995
Ativo Total 29.362.967 29.633.743 Passivo Total 29.362.967  29.633.743
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Anexo 3 - Cronograma de Resgate dos Financiamentos* — 31/12/18

*dividas contratadas em reais atreladas a swaps para délar consideradas como dividas em moeda estrangeira para efeito deste anexo

R$ milhdes 1T19 | 2T19 | 3T19 | 4T19 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2025 2026 2027
7 111 106 104 438 318 285 285 285 249 0 - -

BNDES 11 1.861
Outros 55 76 - - 131 202 186 895 690 41 700 0 - 2.845
Debéntures 0 - - 62 62 509 62 31 - - - - - 663
Moeda Nacional 172 187 106 166 631 1.029 533 1.211 975 290 700 0 - 5.370
Pré Pagamento 174 202 190 164 730 863 979 1.479 910 71 - - - 5.033
BNDES 56 53 51 49 210 189 179 179 179 179 15 - - 1.132
Bonds 73 0 0 0 73 - - - - 1911 - - 1.937 3.921
ECA's 187 7 166 7 367 336 337 271 215 215 183 74 - 1.998
NCE - - - - - - - - - - 939 939 114 1.993
Moeda Estrang.* 490 263 407 220 1.380 1.389 1.496 1.930 1.304 2.376 1.137 1.013 2.052 14.077
End. Bruto 662 450 513 386 2.011 2418 2.029 3.140 2.279 2.666 1.837 1.013 2.052 19.446

*Inclui swaps de Real para Délar, assim como valor justo de marcagdo a mercado desse instrumento

R$ milhdes

3.140

2.052 Moeda
: ~ Estrang. o o
2.052 14.077 Custo Médio Prazo Médio
_ Divida Moeda Local 7,5 % a.a. 37 meses
1013 '13;“226 Moeda Estrangeira 52 % a.a. 51 meses
1.013 Moeda Divida Bruta 48 meses
~ Local
5.370 -

1719 2719 3T19 4T19 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

B Moeda Local: R$ 5,4 bilhGes D Moeda estrangeira: R$ 14,0 bilhdes
Prazo médio: 37 meses Prazo médio: 51 meses
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Anexo 4 - Demonstracdo do Fluxo de Caixa Consolidado (R$ mil)

R$ milhdes

Caixa Liquido Atividades Operacionais

Caixa Gerado nas Operacdes

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Depreciagdo e amortizagéo

Exaustéo de ativos biol6gicos

Variagdo Valor justo - ativos biologicos

Resultado na alienag&o de ativos

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Imp de renda e contrib social diferidos

Imp de renda e contrib social pagos

Juros e variagdo cambial sobre financiamentos

Juros, variagdo monet e partic.de resultados de debéntures
Amortizacéo ajuste a valor presente de debéntures
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos

Provisdo de juros - REFIS
Outras

Variag6es nos Ativos e Passivos

Clientes

Estoques

Impostos a recuperar
Titulos e valores mobiliarios
Outros ativos

Fornecedores

Impostos a recolher

Salarios, férias e encargos sociais
Outros passivos

Caixa Liquido Atividades de Investimento

Aquisicéo de bens do ativo imobilizado, liq de impostos

Custo plantio de ativos bioldgicos,liquidos de impostos
Resultados recebidos de controladas

Recebimento na alienacéo de ativos e controladas
Caixa Liquido Atividades Financiamento
Captacdo de financiamentos

Pagamento de juros e amortiz. das debéntures

Amortizag&o de financiamentos

Aquisicéo de investimentos e integralizac&o de capital em controladas

Entrada de investidors SCPs

Saida de investidores SCPs
Dividendos pagos

Aquisicéo de acOes para tesouraria
Alienacéo de agbes em tesouraria

Aumento(Reducéo) de Caixa e Equivalentes

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes
Saldo Final de Caixa e Equivalentes

4718

662.438
563.726
912.977
244.475
170.658

(378.023)
(52.386)
(1.248)
133.564
(156.926)
(77.817)
(2.022)
(204.277)
7.257
(32.506)
98.712
(31.691)
(78.098)
200.690
(32.152)
(11.022)
(5.748)
(11.747)
(28.587)
97.067
(410.368)
(192.618)
(227.301)
9.551
(561.733)
1.662.716
(32.265)

(2.041.623)

191.000
(1.561)
(340.000)

(309.663)

6.043.517
5.733.854

AT17

336.169
720.327
(82.893)
252.442
123.382
(59.406)
(47.936)
(2.917)
(164.956)
836.479
20.137
2.422
(166.489)
10.603
(541)
(384.158)
38.518
(26.632)
184.242
(611.051)
14.493
24.508
10.431
(27.966)
9.299
(236.960)
(175.888)
(72.421)
5.100
6.249
(139.557)
599.009
(62.871)
(527.218)

1.568
(150.090)
45

(40.348)

7.068.770
7.028.422

2018

2.786.976
2.800.229
186.818
1.018.046
655.301
(628.367)
(14.532)
(5.964)
(577.635)
(160.144)
3.320.094
30.174
(1.067.175)
33.640
9.973
(13.253)
(286.868)
(273.192)
464.353
(70.177)
143
80.187
(4.841)
18.913
58.229
(1.049.222)
(634.557)
(461.786)
11.985
35.136
(3.032.322)
2.385.592
(241.368)
(4.531.056)
191.000
(9.416)
(840.000)
12.926

(1.294.568)

7.028.422
5.733.854

2017

1.792.978
2.049.877
532.169
993.750
946.737
(789.661)
(29.319)
(13.624)
6.551
(5.098)
1.265.244
98.984
15.096
(993.519)
41.708
(19.141)
(256.899)
(128.683)
(56.246)
508.377
(651.870)
(51.005)
97.074
2.030
23.754
(330)
(838.817)
(687.914)
(237.371)
5.100
81.368
201.541
4.093.903
(349.746)
(3.049.098)
132.766
(120.958)
(507.000)
(11.468)
13.142

1.155.702

5.872.720
7.028.422
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Anexo 5 — Evolucao dos segmentos

4718

R$ milhdes
Vendas Liquidas

Mercado Interno

Mercado Externo

Receita de terceiros

Receitas entre segmentos
Vendas Liquidas Totais

Variacao valor justo ativos biol6gicos
Custo dos Produtos Vendidos*
Lucro Bruto

Despesas Operacionais
Resultado Oper. antes Desp. Fin.

Florestal

70
70
369
439
378

(532)
285

1)
284

Celulose

233
876
1.109
22
1.131

(464)
667

(82)
585

Nota: Nesta tabela, as vendas liquidas totais incluem a comercializag&o de outros produtos.

Nota: * O CPV da éarea florestal contempla a exaustéo do valor justo dos ativos biolégicos do periodo.

3T18

R$ milhdes
Vendas Liquidas

Mercado Interno

Mercado Externo

Receita de terceiros

Receitas entre segmentos

Vendas Liquidas Totais

Variagao valor justo ativos biolégicos
Custo dos Produtos Vendidos*
Lucro Bruto

Despesas Operacionais
Resultado Oper. antes Desp. Fin.

Florestal

88
88
387
475
62

(501)
36

(33)
3

Celulose

253
878
1.131
27
1.158

(468)
690

(100)
590

Nota: Nesta tabela, as vendas liquidas totais incluem a comercializac&o de outros produtos.

Nota: * O CPV da area florestal contempla a exaustéo do valor justo dos ativos biolégicos do periodo.

4717

R$ milhdes

Florestal

Celulose

505
370
875
357
1.232

(859)
373
(121)
252

482
352
834
376
1.210

(805)
405

(109)
296

659

75
734
6
740

(630)

110

(97)

13

677
77
754
6
760
(629)
131
(95)
36

Papeis| Embalagens| Eliminagcdes

Papeis| Embalagens| Eliminagbes

(796)
(796)

791
®)
1)
(26)

Embalagens | Eliminacdes

Total

1.500
1.307
2.807
2.807

62

(1.612)

1.257
(358)
899

Vendas Liquidas

Mercado Interno

Mercado Externo

Receita de terceiros

Receitas entre segmentos
Vendas Liquidas Totais

Variacéo valor justo ativos biolégicos
Custo dos Produtos Vendidos*
Lucro Bruto

Despesas Operacionais
Resultado Oper. antes Desp. Fin.

94
94
352
446
60

(461)
45

@7
18

189
540
729

23
752

(422)

330
(91)
239

Nota: Nesta tabela, as vendas liquidas totais incluem a comercializag&o de outros produtos.

Nota: * O CPV da area florestal contempla a exaustéo do valor justo dos ativos biolégicos do periodo.

21

458
340
798
344
1,142

(761)
381

(99)
282

626

53
679
8
687

(585)
102

(90)
12

®)

3
(727)
(730)

721
©)
(12)
1

1,364
933
2,297

2,297
60

(1,508)
849

(319)
530
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