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RIACHUELO MIDWAY

FINANCEIRA

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos para sua andlise e apreciagéo o Relatdrio da Administragdo, as Demonstracdes Financeiras da GUARARAPES
CONFECGOES S.A. Individual (“Companhia”) e Consolidado, com o relatério dos auditores independentes, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

1. ANALISE CORPORATIVA

A gradual recuperag&o da economia ao longo do ano, a melhora dos processos envolvendo desenvolvimento de produto e colegéo,
o aprimoramento do fluxo logistico em toda a cadeia e a retomada dos volumes da operagdo financeira foram os principais
destaques operacionais da companhia. Como resultado, uma expansao consistente das vendas em mesmas lojas aliada a uma
expansdo forte da margem bruta de mercadorias e um intenso controle do ciclo financeiro.

A conclus@o do novo centro de distribuicdo localizado em Guarulhos ao final do ano de 2016 trouxe para a Companhia a mais
alta tecnologia existente no Mundo. Ainda mais confiante em seu modelo de negécio, a Riachuelo manteve seu processo de
expansao ao inaugurar 12 lojas e reformar 20 unidades em 2017, encerrando o exercicio com 302 lojas em operacao.

Area de Vendas (mil m?) ao final do periodo
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A busca por ganho de produtividade continuou presente ao longo de 2017, com esforgos mais direcionados aos processos de
lojas. A evolugdo dos métodos de gestao implementados em loja no decorrer de 2015 e 2016 continuaram a gerar valor através
da melhora da qualidade da operacdo e consequente aumento da produtividade, esta apenas levemente impactada no decorrer
do segundo semestre pelo crescimento das operagdes de celular e perfumaria. Desta forma, o indicador area de vendas (m?) por
colaborador melhorou 38,1% no decorrer dos Gltimos quatro anos.

A Riachuelo manteve sua proposta de democratizar a moda, oferecendo aos clientes de todo Brasil pegas com design a pregos
acessiveis. A influenciadora Lala Rudge desenvolveu uma colecdo capsula em 2015 e, desde junho deste ano, tem sua prépria
marca de lingerie a venda exclusivamente na Riachuelo. A linha Barbie é um dos principais licenciados da Riachuelo desde 2016
e, uma colecdo exclusiva criada por Lala Rudge e pelo time da &rea comercial reuniu pegas ideais para muitos momentos da
rotina das mulheres modernas, desde a academia, treino ao ar livre e até um encontro descontraido com as amigas, reforcando
o conceito Athleisure, que une os universos fashion e esportivo.

Outra parceria feita no ano de 2017 foi a colecdo de Camila Coelho e Kadu Dantas. Nesta cole¢do predominaram os tons de preto
e vinho, a inspiragdo veio do closet da blogueira, a colegdo de Kadu também teve como inspiragdo seu proprio guarda-roupa.
Em novembro de 2017, a estilista Paula Raia langou sua primeira e exclusiva parceria com a Riachuelo. Saias de comprimento
midi, bodies, vestidos e calcas em tons de off white, preto, pele e indigo. Vale destacar que o desempenho dessas parcerias
comerciais vai além do enorme sucesso alcangado em suas vendas. O ganho de imagem de moda junto a um piblico jovem cada
vez mais atento e consciente no que diz respeito aos aspectos ecoldgicos e sociais € o grande trunfo gerado por tais estratégias.
Em relagdo & operacdo financeira, a Companhia acelerou de forma gradual suas operagdes gerando maiores volumes no ano de
2017, diante de um cenario macroecondmico que comega a mostrar sinais de recuperagao.

Como forma de reconhecimento pela qualidade das informagdes financeiras divulgadas ao mercado em geral, o Grupo Guararapes
recebeu, pelo quarto ano consecutivo, o Prémio Troféu Transparéncia 2017 e foi eleita como a melhor dentre as empresas premiadas
em sua categoria. Concedido pela Associagdo Nacional dos Executivos de Financas, Administracdo e Contabilidade (Anefac), em
parceria com a Fundacdo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) e Serasa Experian, o 21° Troféu
Transparéncia reconheceu as melhores demonstragdes financeiras do mercado.

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

2.1. Guararapes

A Guararapes é o maior Grupo empresarial de moda do Brasil e controlador da rede varejista Lojas Riachuelo. Em linha com a
estratégia de integracdo adotada, 100% de sua producdo foi destinada as lojas do Grupo no decorrer de 2017.

Neste exercicio, a produgdo da Guararapes totalizou 39,9 milhGes de pegas. Nos Gltimos anos, a Companhia investiu fortemente
na modernizagdo de seu parque fabril, através da aquisicao de maquinarios de Gltima geragdo que proporcionam aumento de
produtividade e maior desenvolvimento de moda em suas pegas.

No periodo acumulado de janeiro a dezembro, a venda total da Riachuelo foi composta por 33,3% de produtos Guararapes. Vale
destacar que o atual patamar de participacdo de produtos Guararapes esta contemplado no planejamento da Companhia uma
vez que a capacidade de produgdo da Guararapes vem sendo utilizada para a produg@o de itens modais, de maior valor agregado.

2.2. Lojas Riachuelo
No ano de 2017, a Riachuelo inaugurou doze lojas, totalizando 302 unidades em operacao e 636,7 mil m? de érea de vendas ao
final do exercicio.

Area de

Novas Lojas 2017 vendas (m?)

Inauguracéo

2 - Foz do Iguacu/PR - Palladium Shopping 01 de Agosto 1.604

4 - Juiz de Fora/MG - Jardim Norte Shopping 03 de Agosto 1791

6 - Aracaj(/SE - Aracaji Riomar Shopping 25 de Outubro 1.355

8- Caxias/MA - Caxias Shopping Center 27 de Outubro 1.402

10 - Manaus/AM - Shopping Grande Circular 16 de Novembro 2.071

12 - Canoas/RS - Park Shopping Canoas 24 de Novembro 1.644

Vale lembrar que o periodo de maturagdo de uma nova loja é de aproximadamente cinco anos, o que torna tais dreas um elemento
relevante na definicdo do ritmo de crescimento das vendas da Companhia. Ao final de dezembro de 2017, a Riachuelo contava
com 40% de sua érea de vendas com idade entre um e cinco anos.
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Receita Liquida e Margem Bruta

A receita liquida consolidada de mercadorias totalizou R$ 4.761,5 milhGes em 2017, 11,9% maior que os R$ 4.256,6 milhdes
registrados em 2016. No critério “mesmas lojas”, houve aumento de 9,6%. A margem bruta consolidada de mercadorias registrou
aumento de 2,4 p.p. no ano, passando de 50,9% em 2016 para 53,3% em 2017.

A performance de venda em mesmas lojas e a expansao da margem bruta consolidada de mercadorias apresentada no ano de
2017 é reflexo do bom desempenho das novas colegdes e da estratégia implementada pela Companhia que proporcionou melhorias
importantes na operagao comercial como um todo, mantendo um nivel de estoque adequado para as operagdes do grupo.

2.3. Midway Shopping Center e Imoveis Proprios

Localizado no mais importante cruzamento da cidade de Natal-RN, formado pela Av. Senador Salgado Filho e pela Av. Bernardo
Vieira, eixos estruturais da malha viéria da cidade, o Midway Mall tem excelentes condigdes de acessibilidade e estd, no méximo,
a quinze minutos dos principais bairros, fazendo com que todo o perimetro urbano esteja no raio de sua area de influéncia.
Inaugurado em 27 de abril de 2005 e atualmente com a quase totalidade de sua érea bruta locada, o Shopping dispde de 231 mil
mZ constituidos por trés pavimentos em operagdo destinados a lojas satélites, treze lojas ancoras, praga de alimentacdo e servicos
diversos. O terceiro pavimento, expandido em 2010, abriga sete salas de cinema (Cinemark), cinco ancoras, lojas satélites e um
completo espago gourmet composto por renomados restaurantes da cidade.

Ainda no terceiro piso, 0 Midway Mall conta com o Teatro Riachuelo, a mais moderna e completa casa de espetaculos de Natal.
Inaugurado em dezembro de 2010, o espago tem capacidade para até 3.500 espectadores, dependendo de sua configuragéo.
Através deste empreendimento, o shopping busca consolidar seu mix de lazer, entretenimento e cultura, proporcionando ao
piblico uma ampla variedade de shows e espetéculos através de uma administracdo especializada em parceria com operadores
com grande experiéncia no segmento.

A seguir, segue tabela demonstrando a evolugdo de suas receitas e de seu EBITDA. Vale ressaltar que as receitas e despesas
referentes a operagdo do shopping sdo consolidadas, respectivamente, nas linhas de “Receita Bruta” e de “Despesas Gerais e
Administrativas”.

Midway Mall (RS Mil) 12M17 12M16 Var. (%)

Receita Liquida de Aluguel e Luvas (R$ Mil) 70.149 66.717 51%

Margem EBITDA 87,2% 89,5% -2,3p.p.
ABL (mil m?) 65,7 65,7 0,0%
EBITDA/ABL (R$/m?) 9313 909,5 24%

Margem NOI 88,1% 90.3% -2,2p.p.

A receita liquida do Midway Mall totalizou R$ 70,1 milhdes em 2017, 5,1% maior que os RS 66,7 milhdes registrados no mesmo
periodo de 2016. 0 EBITDA do shopping totalizou R$ 61,2 milhdes em 2017, 2,4% maior que o apurado no mesmo periodo de
2016. A margem EBITDA totalizou 87,2%, 2,3 p.p. menor que os 89,5% apurados no 12M16. O desempenho apresentado ainda
é reflexo do aumento das despesas com multas contratuais e da despesa com provisdo para perda dos aluguéis vencidos a mais
de 90 dias.

Além da operacao do Shopping Center, 0 Grupo destaca-se por possuir um portfélio representativo de lojas em iméveis proprios.
Dentre as 302 lojas da Riachuelo em operacdo ao final de dezembro de 2017, 46 estavam instaladas em iméveis pertencentes
ao Grupo. Desta forma, dos atuais 636,7 mil m2 de area de vendas total, 119,4 mil m? (19%) referem-se as lojas localizadas em
iméveis proprios. Considerando tais iméveis, juntamente com os dois centros de distribuicdo e as seis plantas de produgéo
industrial, o Grupo possui aproximadamente 800 mil m? em area bruta construida.

Quantidade  Area de Vendas (m?) Area Total
Lojas em Shopping 8 27619 40.357
Lojas em Rua 38 91.786 173.553
Lojas em Shopping 245 494.896 670538
Lojas em Rua " 22.352 36.753

2.4. Transportadora Casa Verde

A Transportadora Casa Verde (TCV) é responsavel por parte da logistica do Grupo e, devido aos investimentos realizados nos
(ltimos anos, principalmente em tecnologia, é capaz de entregar regularmente os produtos fabricados pela Companhia para as
Lojas Riachuelo de forma bastante eficaz.

2.5. Midway S.A - Creédito, Fi i el
No periodo de janeiro a dezembro de 2017, a Receita da Operagdo Financeira atingiu R$1.708,3 milhdes, 1,0% maior que os
R$ 1.691,4 milhdes apurados no mesmo periodo de 2016. A redugdo apresentada na linha “Receita Financeira de Vendas ¢/ Juros,
Multas e Juros s/ Atrasos" é reflexo da nova forma de apropriagéo das receitas oriundas das renegociagdes de créditos em atraso
e, em contrapartida a este efeito, é possivel observar uma reducdo na linha de Descontos em Operagdes de Crédito.

Em RS mil

Midway Financeira -

Localizagdo no

Demonstracéo de Resultados 12M17  12M16 Var.(%) DRE Consolidado
Receita da Operacao Financeira 1.708.312 1.691.421 1,0%
Receita Financeira de Vendas
¢/ Juros, Multa e Juros s/ atrasos 1071916 1.190.985 -100% Receita Bruta
Receita de Empréstimo Pessoal e Saque Facil 381501 282030 353% ReceitaBruta
Receitas de Comissdes sobre Prod. Financeiros 134303 126437  6,2% Receita Bruta
Receitas de Comisses sobre Cartao Bandeira 120.592 91.969 31,1% Receita Bruta
Provisao Créditos de Liquidacdo Duvidosa  (641.357) (629.689)  1,9%
PCLD Empréstimo Pessoal e Saque Fécil (103.584)  (90.792) 14,1%  Provisdo Créditos de Liquidacdo Duvidosa
PCLD Vdas. com juros e sem juros (537.773) (538.896) -0,2%  Provisdo Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Descontos em Operacdes de Crédito (99.291) (243511) -59,2% Custo de bens e/ou Servigos vendidos
Despesas com tarifas das bandeiras (17.546)  (15.965) 9,9% Custo de bens e/ou Servicos vendidos

Receitas Prestacao Servigo p/ Riachuelo 39779 37.027 74%  Outras Receitas (Despesas) Operacionais
Outras Receitas Operacionais 1.560 30622 -949%  Outras Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas Tributérias (92.238) (90.214)  2,2%  Deducdes

Despesas Operacionais (497.613) (354.529) 404%  Despesas Gerais e Administrativas

Receitas (Despesas) Financeiras (52.207)  (47.208) 10,6% Receitas (Despesas) Financeiras

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (155.294) (167.845)  -7,5%  Provisdo para IR e CSLL

No decorrer do ano, a Companhia continuou a gerenciar seu estoque de provisdes para devedores duvidosos com o intuito de
manter a relagao PDD x Volume de Carteira nos patamares adequados em relagdo ao nivel de risco das operagdes. Com o objetivo
de melhor ilustrar o processo de constituicdo da Provisdo para devedores duvidosos, segue tabela contendo a abertura da carteira
por faixa de atraso e seus respectivos estoques de provisdo. O quadro traz ainda uma comparacao da relagao PDD x Volume de
carteira com os niveis minimos exigidos pela Resolugdo 2682 do BACEN.

Em R$ mil
Dezembro - 2017

Saldo PCLD (%)
Minimo requerido (Bacen)

em dia A 2.334.798 14.796 0,6% A 05%
15-30 B 98.169 2.070 21% B 1.0%
31-60 C 101.935 6.920 6,8% C 3,0%
61-90 D 91.757 16.431 17.9% D 10,0%
91-120 E 86.315 36.887 42,7% E 30,0%
121-150 F 81.303 47.633 58,6% F 50,0%
151-180 G 68.704 55.150 80,3% G 70,0%
181-360 H 474848 474.848 100,0% H 100,0%

* PCLD Total sobre créditos com atraso superior a 90 dias (E-H)

Conforme ilustrado, a Midway Financeira possui estoque de provisao superior ao patamar minimo estabelecido pelo Banco Central
para todas as faixas de volume de carteira (A-H). Sendo assim, a Companhia encerrou o periodo com saldo de PDD 6,6% acima
do minimo requerido pelo BACEN com provis&o total suficiente para cobrir 92,1% dos créditos em atraso superiores a 90 dias.
0 estoque de provisao encerrou o periodo em 6,3% sobre a carteira com vencidos até 180 dias.

Em R$ mil

Resultado da Operacao Financeira 12M17 12M16 Var. (%)

Receita Bruta 1.708.312 1.691.421 1,0%
Receita Financeira de Vendas ¢/ Juros, Multa e Juros s/ atrasos 1.071.916 1.190.985 -10.0%
Receita de Empréstimo Pessoal e Saque Facil 381.501 282.030 35,3%
Receitas de Comissdes sobre Prod. Financeiros 134.303 126.437 62%
Receitas de Comissdes sobre Cartédo Bandeira 120.592 91.969 31,1%

Despesas Tributarias (92.238) (90.214) 22%

Custos (116.837) (259.476) -55,0%
Descontos em Operagoes de Crédito (99.291) (243.511) -59.2%
Despesas com tarifas das bandeiras (17.546) (15.965) 9.9%

Despesas ¢/ PCLD (641.357) (629.689) 1,9%

1.560
(497 613)

30.622
(354.529)

Outras Receitas Operacionais
Despesas Operacionais

-94.9%
404%

% s/ o EBITDA Ajustado Consolidado 30,4% 53,7% -232p.p.
No 12M17, a despesa com perdas e PCLD totalizou R$ 641,4 milhdes, 1,9% maior que os R$ 629,7 milhdes registrados em 2016.
0 patamar atual de provisao (6,3%) contempla a expectativa da Companhia para o desempenho de seu nivel de perda no decorrer
dos proximos meses. Vale destacar que tais despesas contemplam as perdas provenientes das operagdes do Cartdo Riachuelo
(Private Label + Bandeira) e de empréstimo pessoal.

As Despesas Operacionais, em 2017, totalizaram R$ 497,6 milhdes, 40,4% acima dos R$ 354,5 milhGes apurados no mesmo
perodo do ano anterior. O crescimento apresentado reflete a adequac&o nos critérios de rateio de despesas entre a Lojas Riachuelo
e a Midway Financeira.

Por este motivo, o Resultado da Operacéo Financeira alcangou R$ 361,8 milhdes no exercicio, 6,8% menor que os R$ 388,1
milhdes registrados no 12M16, representando 30,4% do EBITDA Ajustado Consolidado do grupo. Excluindo o efeito do rateio e
da recuperacéo de créditos fiscais realizada em 2016, o EBITDA registraria um crescimento de 34,2% em 2017.

0 grafico a seguir ilustra o comportamento do nivel de perda proveniente das operagdes do Cartdo Riachuelo (Private Label +
Bandeira) e de Empréstimo Pessoal. Os valores expressos indicam o percentual vencido ha mais de 180 dias em relagéo ao total
de recebimento previsto para o respectivo perfodo.

Nivel de Perda das Operacoes de
Empréstimo Pessoal e Cartdo Riachuelo
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0 nivel de perda do Cartdo Riachuelo, incluindo cartdo bandeira, atingiu 7,9% ao final de dezembro, menor que os 8,3% reportados
em dezembro de 2016. Ja o nivel de perda das operacdes de empréstimo pessoal encerrou o exercicio em 17,1%. A carteira de
tal operagdo, sem considerar os encargos, totalizava R$ 378,5 milhGes ao final de dezembro de 2017.

0 indice Basiléia encerrou 2017 em 25,2%. Este fndice é um indicador internacional definido pelo Comité de Basiléia de
Supervisdo Bancaria, que recomenda a relagdo minima de 8% entre o capital e os ativos ponderados pelos riscos. No Brasil,
a relagdo minima exigida € de 11%, conforme regulamentacao vigente (Resolucdo n® 4.193/13 do CMN, Circular n° 3.644/13
e Circular n®3.477/09 do BACEN).

Base Total de Cartoes
(Milhoes)
29,5

28,2

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Abase total de cartdes atingiu a marca de 29,5 milhdes de plasticos Private Label. No acumulado de janeiro a dezembro de 2017,
o ticket médio atingiu R$ 186,6, um aumento de 6,2% frente aos R$ 175,7 registrados em 2016.

A partir de 2010, a Midway Financeira passou a oferecer o cartdo embandeirado aos seus clientes em parceria com as bandeiras
Visa e Mastercard. Ao final de dezembro de 2017, a Companhia totalizava 5,5 milhGes de unidades do cartdo co-branded.

Distribuicdo de Vendas Distribuicdo de Vendas

2017 2016
PL com PL com
Juros Juros
A i 84% A vi 8,5%
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Private Private
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44,9% 45,2%
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Terceiros Terceiros
21,3% 26,7%

No perfodo acumulado de janeiro a dezembro de 2017, a participagdo do cartdo Riachuelo atingiu 44,9% ante 45,2%
relativo ao mesmo perfodo do ano anterior. A participacao das vendas com juros sobre a venda total atingiu 8,4% no
12M17 ante 8,5% no 12M16.

3. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO GRUPO

3.1. Receita

No ano de 2017, a receita liquida consolidada totalizou R$ 6.444,7 milhdes, 8,8% maior que os R$ 5.921,6 milhdes apurados em
2016. A receita liquida consolidada é composta pela receita liquida da Midway Financeira (R$ 1.616,1 milhGes em 2017), pela
receita liquida do Midway Mall (R$ 67,1 milhdes em 2017) e pela receita liquida de mercadorias (R$ 4.761,5 milhGes em 2017).

3.2. Lucro Bruto

No decorrer de 2017, o lucro bruto consolidado alcangou R$ 4.106,3 milhdes, um crescimento de 14,9% frente aos R$ 3.574,2

milhdes apurados no mesmo perfodo do ano de 2016. A margem bruta consolidada totalizou 63,7%, ante 60,4% em relagéo ao

registrado no mesmo perfodo do ano anterior.

Excluindo os efeitos da Midway Financeira e do Midway Mall, a margem bruta consolidada de mercadorias atingiu 53,3%, com

aumento de 2,4 p.p. no perfodo.
(R$ Mil) 12M17

12M16 Var. (%)

(-) Receita Liquida Midway Financeira
(-) Receita Liquida Midway Mall

(1.616,73)
(67.058)

(1.601.207)
(63.870)

0,9%
50%

(1.499.236)
67.058

(-) Lucro Bruto Midway Financeira
(-) Lucro Bruto Midway Mall

(1.341.731)
63.870

1.7%
5,0%

Margem Bruta Consolidada de Mercadorias 53,3% 50,9% 24 p.p.
3.3. Despesas Operacionais

No periodo acumulado de janeiro a dezembro de 2017, as despesas operacionais cresceram 9,8%, totalizando R$ 2.572,6 milhdes,
ou 39,9% da receita liquida consolidada.

As despesas operacionais foram impactadas pelo roflout das novas operagdes de eletronicos, perfumaria e E-commerce e,
também, pelo aumento do provisionamento para PRV/PLR em 2017. Desconsiderando esses efeitos, houve uma evolugao de 3,7%

nas despesas operacionais no ano.

Despesas Operacionais 12M17 12M16 Var. (%)
Despesas com Vendas (1.857.195) (1.704.695) 8,9%
Despesas Gerais e Administrativas (715.453) (638.559) 12,0%

Total Despesas Operacionais /Rec. Lig. Consolidada 39,9% 39,6% 03 p.p.

No ano de 2017 as despesas operacionais por m? aumentaram em 7,1%, enquanto as despesas por loja aumentaram 6,6% em
relacdo a 2016.

0 gréafico a seguir ilustra a evolugdo da produtividade conquistada no perfodo através do indicador “metros quadrados de érea
de venda por colaborador”.

Area de Vendas M* | Colaborador

+38,1%

49,9 49,6 49, 49,8
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Outras receitas (despesas) Operacionais

A linha de “Outras receitas (despesas) operacionais” reflete alguns temas fiscais principalmente relacionados a recuperagéo de
tributos relativos a Pis/Cofins sobre algumas despesas operacionais; & incidéncia de Pis Cofins sobre outras receitas; a incidéncia
de Pis Cofins na regido da Zona Franca de Manaus; e & reversao de provisao relativa ao ICMS na base de célculo de PIS/COFINS.
Todos os temas sdo recorrentes e, portanto, continuardo a contribuir para os resultados futuros da Companhia porém com
intensidade relativa apenas ao periodo do exercicio corrente.

3.4. EBITDA (LAJIDA) Ajustado
A tabela a seguir apresenta a reconciliagdo do EBITDA e EBITDA Ajustado para os exercicios de 2017 e 2016.

Reconciliacao do EBITDA (R$ Mil) 12M17 12M16 Var. (%)
(+) Provisdo para IR e CSLL 205.449 (42.057) n.m.
(+) Resultado Financeiro 112.848 128.138 -11,9%
(+) Depreciacdo e Amortizacao (Despesa + Custo) 300.094 286.063 4,9%

(+) Incentivo Fiscal de IR 33.727 n.m.

Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Lig.
Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Lig. Merc.

184%
25,0%

122%
17,0%

6.2 p.p.
80p.p.

*Em linha com a Instrugdo CVM 527 a Companhia passa a fazer a reconciliagdo do EBITDA conforme dita a referida Instrug&o,
isto é, EBITDA = lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e
das depreciagoes, amortizagGes e exaustdes. Ainda em acordo com a Instrugdo, paragrafo 4°, optamos por utilizar o EBITDA
AJUSTADO por entender que 0 ajuste referente ao “Incentivo Fiscal de IR” contribui para a geragéo bruta de caixa da Companhia,
ja que ndo representa uma saida de caixa.

Em 2017, 0 EBITDA Ajustado totalizou R$ 1.188,7 milhGes, 64,3% acima do apurado no mesmo periodo de 2016. A margem EBITDA
Ajustada sobre areceita liquida de mercadorias atingiu 25,0% (18,4% se calculado sobre a receita liquida consolidada da Companhia).
0 desempenho apresentado reflete os bons resultados da implementacao da estratégia e seu consequente impacto no crescimento
das vendas em mesmas lojas e na consisténcia da expansdo da margem bruta de mercadorias; do forte processo de maturagao
das operacdes de celular e de perfumaria; do eficiente controle de despesas operacionais que vem sendo realizado nos dltimos
anos e, também, da recuperacao de créditos fiscais.

3.5. Lucro liquido

0 lucro liquido consolidado atingiu R$ 570,3 milhdes em 2017, 79,6% acima dos R$ 317,5 milhGes apurados em 2016. Desta forma,
amargem liquida calculada sobre a receita liquida de mercadorias atingiu 12,0% (8,8% se calculado sobre a receita liquida total da
Companhia), ante 7,5% (5,4% se calculado sobre a receita liquida total da Companhia) referentes ao mesmo periodo de 2016.

3.6. Dividendos / Juros sobre Capital Proprio

A Administracao propde a Assembleia Geral Ordindria a distribuicdo dos juros sobre o capital proprio, a serem imputados ac
dividendo obrigatorio do exercicio de 2017, no valor bruto de R$ 114,2 milhdes, e dividendos no valor liquido de R$ 6,3 milhdes,
totalizando o pagamento de R$ 120,4 milhdes correspondentes a R$ 1,84 por acdo ON (GUAR3) e R$ 2,02 por agdo PN (GUARA4).

Dividendo/JCP por Acao (RS)* 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

063 1,08 116 1.16 1.80 2,04 207 139 184
070 120 128 1.28 1.98 2,24 228 153 202

* Até 2012 os valores referem-se ao pagamento dos dividendos liquidos por acdo. A partir de 2013 o valor por agdo refere-se
aos Juros sobre Capital Préprio bruto. Em 2017, o valor € referente ao pagamento de Juros sobre Capital e dividendos.

3.7. Endividamento liquido

Ao final de dezembro de 2017, as disponibilidades atingiram R$ 782,3 milhdes. Os empréstimos e financiamentos totalizaram
R$ 1.553,3 milhdes, dos quais R$ 415,3 milhdes correspondem a financiamentos captados junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Sendo assim, a Companhia encerrou o ano de 2017 com endividamento liquido
deR$771,0 milhGes. Aalavancagem financeira liquida da Companhia apresentou importante melhora em sua trajetdria, passando
de 1,4x o EBITDA Consolidado 12 meses ao final de dezembro de 2016 para 0,6x em dezembro de 2017.

Endividamento Liquido (R$ Mil) 31/12/2017 30/09/2017 31/12/2016
Disponibilidades 782.324 693.795 953.313
Circulante (581.000) (707.346) (1.083.692)
Nao Circulante (972.298) (912.729) (876.209)

3.8. Investimentos

Em 2017, os investimentos do grupo em ativos fixos totalizaram R$ 246,8 milhdes ante R$ 178,0 milhGes relativos ao mesmo
periodo de 2016. Do montante investido neste periodo, R$ 232,3 milhdes (94%) foram destinados a Riachuelo, sendo RS 54,3
milhdes alocados em lojas novas, R$ 53,3 milhdes em remodelagdes e RS 29,3 milhdes para infraestrutura de Tl.

Investimentos (R$ Milhdes) 2017 (%) 2016 (%)
Lojas Novas 54,3 22% 479 27%
Remodelacdes 53,3 22% 12,6 7%
Tl 293 12% 126 7%
Reformas Gerais 246 10% 20,0 1%
Projeto Celular 35 1% 128 7%
Projeto E-commerce 195 8% - 0%
Projeto Perfumaria 234 9% - 0%
Centros de Distribuicao 35 1% 289 16%
Outros 208 8% 187 10%
[MowlRiachuelo 223 e% 1534 8%
Guararapes 14,5 6% 246 14%

4. MERCADO DE CAPITAIS E CAPITAL SOCIAL

0 capital social da Companhia & composto de 62.400 mil aces, divididos igualmente entre agdes ordinarias e agdes preferenciais.
Em 29 de dezembro de 2017, as ages ordinarias e preferenciais da Guararapes estavam cotadas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA,
BALCAQ, em RS 149,46 e R$ 139,37 respectivamente.

Jan/2015 a Dez/2017

Preco: R$/ agéo (Base 100) GUARS X GUAR4 X IBOV

Valor Inicial (01/01/2015) M GUAR4
T +111,7%
GUAR3 : R$ 77,78 Y j" 'ﬁ'g‘;' GUAR3
GUAR4 : RS 65,82 }I‘ +92,2%
IBOV: 50.007,41 N +;§g‘)/i

Valor Final (29/12/2017)

GUARS3: R$149,46
GUAR4: R$139,37

IBOV: 76.402

jan-15
mar-15
mai-15
Ju-15
set-15
nov-15
jan-16
mar-16
mai-16
ju-16
set-16
nov-16
jan-17
mar-17
mai-17
jul-17
set-17
nov-17

== GUAR3 === |BOV === GUAR4

Com o intuito de desenvolver ainda mais o relacionamento com os investidores e de manter sua postura de transparéncia com
o mercado de capitais, a Companhia participou de diversas conferéncias nacionais. Além disso, proporcionou visitas as suas
instalacdes. A cada trimestre, foram realizadas teleconferéncias para discussdo dos resultados divulgados com a presenca de
seus principais executivos. Os investidores também puderam obter os resultados através das apresentacdes e dos press releases
trimestrais elaborados pela administragdo. A todo o momento, a equipe de relacdes com investidores esteve presente para
atender as solicitacBes dos interessados através de reunides individuais, conferéncias por telefone e respostas por e-mail.
Adicionalmente, a Companhia disponibiliza em seu site de relagdes com investidores todas as informagdes pertinentes ao bom
entendimento de seus negocios.

5. RECURSOS HUMANOS

0 ano de 2017 foi de muitas mudancas e adaptacdes no mercado e no pais. Neste cendrio, a Riachuelo conseguiu refletir estas
alteracdes de maneira positiva internamente. A rea de Recursos Humanos esté vencendo com sucesso o desafio de se adequar
e unificar as informacdes referentes as novas obrigacdes fiscais, previdencidrias e trabalhistas, com a implantacdo do eSocial.
Além disso, a empresa saiu na frente como pioneira na aplicagdo da Reforma Trabalhista, com a contratacdo de colaboradores
intermitentes.

Acreditando neste perfil arrojado de gestdo, a Companhia continuou investindo nas pessoas como seu diferencial competitivo.
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Porisso, foram realizados um total de 2,7 milhdes de horas de treinamentos, o que representou mais de 114 horas de aprendizagem
e desenvolvimento por colaborador. Isso foi possivel gragas ao aumento no volume de conteddos online disponiveis, capazes de
atender cada vez mais colaboradores, independentemente de suas localidades.

Este investimento em talentos se refletiu na satisfacao dos colaboradores com a empresa. Em 2017, a Companhia atingiu o nivel
recorde de engajamento.

Os mesmos pontos s&o exigidos para os fornecedores internacionais, respeitando as leis dos pafses em questdo. A Riachuelo
s0 aceita certificados de instituicdes mundialmente reconhecidas como BSCI, Intertek, SGS e Bureau Veritas.

Além disso, a cadeia produtiva da Riachuelo é continuamente fiscalizada por auditores internos. Apds o cadastro, onde sdo
exigidos documentos fiscais e trabalhistas, o fornecedor e seus subcontratados sao fiscalizados através de visitas ndo agendadas.
0 Grupo também conta com fornecedores (pequenas oficinas de costura) que fazem parte do Projeto Pro-Sertdo, iniciativa de
incentivo a geracdo de empregos no semi-arido do Rio Grande do Norte. S6 a Riachuelo investiu cerca de R$ 36,9 milhdes,
gerando cerca de 5.000 empregos diretos no interior potiguar. Além do aporte financeiro, a iniciativa leva profissionalizagdo e

7. RELACIONAMENTO COM 0S AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrugdo CVM 381/03, a Companhia informa que sua politica de contratacdo de servicos ndo relacionados &
auditoria externa se substancia nos principios que preservam a independéncia do auditor.

Em atendimento & Instrugdo CVM n° 381/03, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017 a Emst & Young Auditores
Independentes S.S. foi contratada para a execucdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa (diagnéstico para adogéo
inicial do IFRS 15 e IFRS 9, tendo sido contratada em dezembro de 2017 e com prazo de duracdo de 3 meses), representando o

Colaboradores rotina de responsabilidade industrial e consciéncia das obrigagdes sociais e tributdrias para estas pequenas comunidades. montante de R$ 146.800,00, aproximadamente 15,8@ do valor dos honorarios cunsolldad0§ relativos a aud|t0~r|a exte.rna para a
Guararapes e suas controladas. A Ernst & Young Auditores Independentes S.S. nos comunicou que a prestacdo de tais servigos
38.551 -38/-: 37.101 +4 2, 38.659 Colaboradores (Gestdo Interna) ndo afetaram a sua independéncia e objetividade, em razdo da definicdo do escopo e dos procedimentos executados.
As iniciativas nas areas de salide e seguranca do trabalho para todo o Grupo merecem destaque. Com foco no bem-estar dos . .
colaboradores, foi implantada uma estrutura completa de atendimento médico, incluindo equipes especializadas e espacos 8. INFORMACOES NAO AUDITADAS PELOS AUDITORES
25.167 -4,2% 24103 +6,; 3% equipados para atender as unidades fabris, CDs, Contact Center e matriz. Todas as informagdes ndo monetérias apresentadas neste relatorio ndo foram auditadas pelos auditores independentes do Grupo.
/ E como reconhecimento aos valores e as boas praticas em nossas relagdes de trabalho, recebemos prémios que nos deixam
orgulhosos. O prémio “Great Place to Work 2017", da revista Epoca, foi entregue ao grupo Guararapes, incluindo a companhia 9. pERSPECTIVAS PARA 2018
2.9% +u 3% entre as 1‘00_me\h0res Empresas para se t_rabalhar no Brasil. J4 o prémio *Great Place to Work 2017 *, da revws_la No Varejo, f_0| Para 0 ano de 2018, os principais fatores macroecondmicos indicam uma melhora dos patamares de consumo no pais. Aliado a
. entregue a Riachuelo, posicionando no Gltimo ano a marca no 9° lugar entre as 100 empresas presentes no ranking. Na categoria L . P . X -
13.384 12.998 i ! PO PR melhor situagdo Macro, a Companhia estd muito mais confiante em seu modelo de negécio que vem apresentando uma forte
gestdo de pessoas, a Riachuelo recebeu o prémio “Valor Carreira”, do jornal Valor, colocando a empresa entre as melhores. BT .
consisténcia de resultados desde o final de 2016.
des/1s pes/16 des17 Sustentabilidade A intensificacdo dos conceitos de fast fashion desenvolvidos e implementados no decorrer dos (ltimos periodos foi o principal

W Riachuelo ®  Guararapes

6. RESPONSABILIDADE SOCIAL

A Responsabilidade Social Corporativa é o compromisso voluntario das empresas com o desenvolvimento da sociedade e preservagdo
do meio ambiente, levando em consideracao a sua composicéo social, além de comportamento responsével com colaboradores,
fornecedores, consumidores e todos os stakeholders relacionados.

0 Grupo Guararapes vem construindo uma série de iniciativas de Responsabilidade Social Corporativa baseadas no trabalho ja
desenvolvido pelas dreas de compliance, gestao e sustentabilidade e que tém impacto direto nas relagdes internas e externas da
companhia.

Cadeia Produtiva (Compliance)

0 Grupo Guararapes trabalha exclusivamente com fornecedores certificados pelo programa da Associagdo Brasileira do Varejo
Textil (ABVTEX), responsével por garantir boas praticas e exigéncias legais da inddstria como auséncia do trabalho infantil ou
forgado e qualquer tipo de discriminagdo, além da averiguagao do cumprimento da carga horaria, seguranga do trabalho, beneficios
de acordo com a legislagao trabalhista e da legislagdo ambiental.

Em 2017, a loja Riachuelo Ipanema conquistou o 1° Lugar no Prémio Retail Design Innovation, desenvolvido pelo Retail Design
Institute, na categoria “Inovacao em Sustentabilidade” - que consiste na avaliagao de projetos que adotem uma filosofia, partido
ou solucdes sustentaveis, que colaborem para relagdes de consumo mais equilibradas e conscientes com o mercado, comunidade,
parceiros e clientes. E 0 2° lugar também foi conquistado pela Riachuelo Otavio Rocha, localizada em Porto Alegre.

A companhia também conquistou a Certificacdo de Sustentabilidade LEED GOLD, que comprova a alta eficiéncia (energética e
hidrica) e o baixo impacto ambiental da edificagdo. No Brasil, a certificagdo LEED é representada pelo Green Building Council
Brasil (GBC Brasil), que tem como o objetivo de desenvolver a industria da construgdo sustentével no pafs.

Nesse mesmo ano, um projeto realizado pelo Centro de Distribuicdo em Guarulhos se propds a reutilizar as caixas de papeldo
que sdo usadas para o transporte de materiais. Das 1,5 milhdo de caixas enviadas ao longo de um ano para 216 lojas, cerca
de 752 mil foram reutilizadas, resultando em uma economia de 48%. As demais foram recicladas.

Em relacdo a energia, tivemos uma redugdo de 2.101.055,79 kWh no consumo entre as 22 lojas nas quais ocorreu a troca de
lampadas regulares por lampadas LED. Essa quantidade poderia abastecer, em média, até 1.108 residéncias brasileiras pelo
periodo de um ano.

Em 2018, a Riachuelo continuara investindo em projetos e agGes socioambientais, além de orientar os departamentos de
compliance, gestdo e sustentabilidade no desenvolvimento de iniciativas que estejam em linha com as premissas da
Responsabilidade Social Corporativa.

fator da melhora do desempenho das vendas em mesmas lojas e da expansao de margem bruta apresentada. O foco agora €
manter a consisténcia. No quesito produtividade, a Companhia continuard a buscar patamares ainda melhores em suas lojas e
reas administrativas sem colocar em risco a qualidade de suas operacdes. A combinagdo de método de gestao com redesenho
de processos tem sido um forte aliado na busca de geragdo de valor nestas frentes.

No campo dos investimentos em ativos fixos, a companhia deve manter seu ritmo atual de expansao e focar em uma quantidade
maior de reformas.

10. AGRADECIMENTOS
Em nome da Administracdo do Grupo, agradecemos aos nossos clientes, acionistas, fornecedores e instituigdes financeiras pela
preferéncia e confianca depositada, e aos nossos colaboradores, pela dedicagéo, comprometimento e eficiéncia.

Natal - RN, 26 de fevereiro de 2018.

Nevaldo Rocha
Presidente

BALANCO PATRIMONIAL
Em milhares de reais

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ci ladk C lidad Controladora Consolidado Controladora C lidad
Reapresentado Reapresentado Reapr d Reap | Nota n° 2017 2016 2017 2016
ATIVO Notan® 31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016  PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notan® 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016  Receita 30 849.213 1.039.252 6.444.659 5.921.650
Circulante Fornecedores 19 52.508 43.440 451.957 379.403  Custo dos produtos vendidos e servigos prestados........ 311 (752.108) (723.867) (2.338.408)  (2.347.425)
Caixa e equivalentes de caixa . 10 141 226 410.287 616.363  Fornecedores - “Confirming".. 19.1 - 72.395 74481  Lucro bruto 97.105 315.385 4.106.251 3.574.225
Titulos e valores mobiliarios " 130.696 10.197 372.037 336.951  Empréstimos e financiamentos.. 20 2.994 3.881 234.052 828.547  Desp com vendas 31.2 (10.806) (10.525) (2.713.885)  (2.536.929)
Contas a receber de clientes 13 257.608 357.718  3.127.141 2708325  Debénture 21 - - 322.074 67.993  Despesas gerais e administrativas................cooocoveeee. 313 (57.306) (46.914) (765.752) (685.148)
Partes relacionada: 28 97.184 10.912 - - Certificados de recebiveis imobiliarios.. 22 24.874 34.978 24 874 34.978  Honordrio da administragao. 28 (4.050) (4.047) (12.758) (12.921)
Estoques 14 139.401 161.205 730.258 662.271  Instrumentos financeiros derivativos. 12 - - - 152.174  Resultado de equivaléncia pammomal 7 389.374 (43.425) - -
Tributos a recuperar ... 15 135.982 108.907 330.437 246.750  Saldrios, provisdes e contribuicdes sociais 23 23.591 28.000 326.179 254592 Outras receitas operacionais liquidas ... 32 150.807 52.481 274.768 64.406
Outros ativos circulantes 26.700 27.136 67.340 63.194  Imposto de renda e contribuicdo social. 26 6.247 966 80.149 81.460  Lucro operacional 565.124 262.955 888.624 403.633
781.712 676.301 _5.037.500 4.633.854  Imposto sobre circulagdo Receitas financeira 33 24.553 38.707 124.216 231.088
Nao circulante de mercadorias e servigos — ICMS.. 4.062 10.068 158.409 158.103  Desp financeiras 33 (41.805) (46.999) (237.064) (359.226)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 26 - - 483.695 493.965 Dividendos a pagar ....... 6.514 256 6.514 256  Resultado fi o liquido 33 (17.252) (8.292) 112.848) (128.138)
Tributos a recuperar 15 15.294 15.191 96.804 117.515  Juros sobre capital préprio a pagar-... 27 98.899 79.250 98.899 79.250  Lucro antes do imposto de renda
Depésitos judiciais.. 25 121,613 6.081 192.751 17.294  Obrigaces com administradoras de cartoes . 24 - - 857.482 698.652 e da contribuigdo social... 547.872 254663 775.776 275.495
Outros ativos ndo circulantes .. 858 1.029 870 1.042  Outros passivos circulantes.............c........ 4213 7.750 191.695 118.114 Imposto de renda e contrlbwgao somal curremes 26 16.941 48.679 (191.426) (147.637)
137.765 22.301 774120 629.816 223.902 208.589 2.824.679 2.928.003 Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos...... 26 5.514 14.209 (14.023) 189.693
Investimentos 7 3.165.139 2.894.531 - - Nao circulante Imposto de renda e contribuicao social 22 455 62.888 (205.449) 42056
Propriedades para investimento ..............c.c..... 16 - - 185.077 192.131  Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis 25 11.778 6.436 155.040 176.185  Lucro liquido do exercici 570.327 317.551 570.327 317.551
Imobilizado 17 574.993 585.781  1.847.647 1.993.129  Empréstimos e financiamentos............................. 20 2.035 4772 272.761 405791  Lucro por acéo atribuivel aos acionistas
Intangivel 18 120 116 137.433 112.805  Debéntures 21 - - 337.403 133.333 da Companhia d te 0 ici
3.878.017 3502.729  2.944.277 2.927.881  Certificados de recebiveis imobiliarios.. 22 108.522 120.000 108.522 120.000 (expresso em R$ por acéo)
Empréstimos com partes relacionadas.. 28 253.611 217.084 253611 217.084  Lucro basico/diluido por ag@o.............cvereeesesssunnes 34
Imposto de renda e conmbuwgao social dlfer\dos 26 39.501 45015 - - Poragao ON 8,70462 4,84663
Outros passivos ndo circulantes... 1.338 2.503 4719 6.708  Poracdo PN 9,57509 533129
416.785 395.810 _ 1.132.056 1.059.101 As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
Total do passivo 640.687 604399 _3.956.735 3987104 " pEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
Patrimonio liquido .........cccoomreerecnennscesisinnnns 27 Em milhares de reais
Capital social 3.100.000 3.100.000  3.100.000 3.100.000 "
Ajustes de avaliagdo patrimonial Controladora e Consolidado
Reserva de custo atribuido e - Notan® 2017 2016
Ajuste de avaliagao patrimonial .................... 142.826 146754 142.826 146,754 Lucro liquido do exer o S0.327 317551
Reservas de lucros 782.216 327877 _ 782216 327.877 Outros comp s do ar
Total do patriménio liquid 27 T 4.025.002 3574631  4.025042 3574.631 Itens a §ergm postgrlurmente reg\asswflcad@ para o resultado . 43e11 516 (224)
T0tal d0 AV o 4.665.729 4.179.030 _7.981.777 7561.735  Total do passivo e patrimdnio liquido 4665729 4.179.030 _7.981.777 7561735  Ganho liquido de ajuste ao valor justo de ativos
financeiros disponiveis para venda 939 (407)
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Imposto de renda e Contribuigao social relacionados
F F3 A T a componentes de outros resultados abrangentes ... (423) 183
DEMONSTRAGOES DAEsme,ggses ,';';:ATNMONID tiauio Total do resultado abr do exercicio 570843 __ 317.377
Atibuivel a0 s — As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
Reserva de lucros Ajuste de avaliagao patrimonial DEMONSTRATIVO DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
Ativos Em milhares de reais
i ) . Custo financeiros Total do Controladora Consolidado
Capl!al Reserva Res_erva de Incefmva_s z-_ltrlhu_u_io do disponiveis Lucros patriménio 2017 2016 2017 2016
Nota n° social legal fiscais imobilizado para venda d liquido p
Em 31 de dezembro de 2015 - Publicad 2.900.000 106.110 194.346 38173 151,493 (14) - 3390108 vengas brutas de produtos € Servigos.................. 1038540 1279755 7935873  7.409.590
Ajuste.. - - - - - (41718) (1719 Oytras receita 150.807 52.481 306.375 87.794
Reversdo de reserva - : - - [41.719) - - - 41.713 ~ Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa .. (1.156) - (19.414) 7.195
Em 31 dg ! dleV2015 - p 2.900.000 106.110 152.627 38.173 151.493 (14) - 3.348.389 1188.191 1332236 8222834 7504579
Lu_cm Ilguwdo d_o exe_rcm\q . - - - - - - 317.551 317.551 Insumos adquiridos de terceiros
Ativos financeiros disponiveis para velnd_as 1Me27 - - - - - (224) - (224) Custo dos produtos vendidos, das
Total do "iS“‘Tad? abrangeme»do~exerc\t‘:|o - - - - - - (224) 317.551 317.327 mercadorias e dos servicos prestados..................... (324.703) (218573)  (2.655.576)  (2.602.733)
Realizagdo do ajyste de avaliagdo patrimonial 27 - - - (4.501) - 4501 - Outras despesas (242.555) (302.615) (2.263.819)  (2.345.592)
AumgnmNde capital a[pro_vado em AGIO_ 27 200.000 (161.827) (38.173) - - (567.258) (521.188) (4.919.395)  (4.948.325)
Destinaggo do lucro liquido do exercicio Valor adicionado bruto 620.933 811048 3303439  2556.254
Formagao de reserva oo 21 - 10129 105.875 114.963 - - (230.967) - Depreciagao e amortizagao (24.957) (27.406) (300.093) (286.062)
Juros sobre o capital proprio 2 - - - - - - (91.085) __ (91.085)  yq)or adicionado liquido produzido pela entidad 595.976 783642 3003346  2.270192
Total de cor.wmbulgoes dos acmmstas e dlsmbm;oes 208 ACIONIStaS...........oovvrrrccccnrns 200.000 10.129 (55.952) 76.790 (4.501) - (317.551) (91.085)  yalor adicionad bido em transferéncia
Em 31 de de 2016 - pi 3.100.000 116.239 96.675 114.963 146.992 (238) - 3574631 Receita de Locagao ~ R 69.305 66.009
Lucro liquido do exercicio ... - - - - - - 570327 570327 Resultado de equivaléncia patrimonial ....................... 389.374 (43.425) - -
Ativos financeiros disponiveis para vendas 1e27 516 - 516 Receitas financeira 24,553 38.708 124216 231.088
Total do resultado abrangente do exercicio ... - - - - - 516 570327 570843 yalor adicionado total a diStribUir ... 1.009.903 778925 _ 3196867 _ 2567.289
HeahzagaoNdu ajuste dg ayallagao patflmomal 27 - - - - (4.444) - 4.444 ~ Distribuigéo do valor adicionado
Destinagdo do lucro liquido do exercicio Salarios e encargo (295543)  (279.165)  (1.362.261) (1.216.479)
Formagdo de 1ESEIVaS....... 27 25.321 365.111 63.907 (454.339) * Honorérios de diretoria (4.050) (4.047) (12.758) (12.921)
Jgrgs sobre o capital proprio 27 - - - (114.173)  (114.173) Impostos, taxas e contribuicdes
Dividendos ... e e 7 : : - - - (6259) (6259 Fogergi (69840)  (63828)  (275302)  (65.100)
Total de contribuicdes dos acionistas e distribuicdes aos acionistas... - 25.321 365.111 63.907 (4.444) - (570. 327) (120432)  Estaduai (26.260) (37.287) (507.253) (438.887)
Em 31 de dezembro de 2017 o . 3700000 __141560 461786 178870 142,548 278 4025022 \unicipais 3111 2.885) 451200 (119.085)
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. JUTOS € VANAGBES CAMDIAIS......oreoseeseesre (40.772) (74.162) (166.002)  (156.893)
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 Alugueis : - (784 (240373)
Em milhares de reais Dividendo (6.259) - (6.259)
Juros sobre capital proprio.. (114.173) (91.085) (114.173) (91.085]
Controlad Consolidad Controlad Consolidado  Reserva de incentivos fiscai (63.907)  (196.199) (63.907)  (196.199)
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado | ycros retidos (385.988) (30.267) (385.988) (30.267)
Notan® _31/12/2017 31/12/2016 _31/12/2017 31/12/2016 Notan® _31/12/2017 31/12/2016 _31/12/2017 31/12/2016  Valor adicionado distribuid (1.009.903) (778.925) (3.196.867) _ (2.567.289)
Fluxos de caixa das atividades operacionais Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis pagos 25 - (3.173) - (14.131) As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
Lucro liquido do exercicio............... 570.327 317.551 570327 317551 Imposto de renda e contribuicdo social pagos ............ 26 5.281 (13.750) (209.678) (248.661)
Ajustes de Imposto de renda na fonte -.continuagao
Constituicao (reversao) de provisdo para do juros sobre capital proprio pagos ................. 27 (16.454) (13.129) (16.454) (13.129) Publicad Reapr d
créditos de liquidagdo duvidosa 13 1.156 19414 (7.195)  Caixa liquido (aplicados nas) gerado Ativo _Notan® 31/12/2016 ﬁ _ 31/12/2016
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 (389.374) 43425 - - pelas atividades op 198.238 (81.159) 451.498 417.426  Outros ativos ndo circulantes 1.042 1.042
Depreciagéo e amortizacao.... 16,17e18 24957 27.406 300.093 286.062  Fluxos de caixa das atividades de investimentos 646.260 (1 6.444) 629.816
Lucro da alienacdo de imobilizado. 16,17e18 (61) (320) (651) (2.084)  Aquisicdo de titulos e valores mobilidrio 1" (119.540) (304.689) (86.790) (308.094)  Propriedades para investimento 192.131 192.131
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 26 (5.514) (14.208) 10.269 (190.576)  Resgate de titulos e valores mobiliarios. 1 164 314.769 86.277 227127  Imobilizado 1.993.129 1.993.129
Provisdo para perdas de inventario 14 - - (2.110) (10.368)  Adigdo ao imobilizado. 17 (14.542) (246500  (126.256) (178.046)  Intangivel 112.805 112.805
Provisdo para desvalorizagdo de investimentos - - - 208  Adicdo ao intangivel 18 (4) (31) (49.223) (36.377) 2944325 (16.444) 2.927.881
Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis ...... 25 (106.994) 3435 (133.481) 87607  Recebimento de dividendos e lucros das mvestldas 32,038 48014 - - Total do ativo 7.720.762 (159.027) 7.561.735
Dividendos e juros sobre capital proprio prescritos... 22e27 (398) (529) (398) (529)  Recebimento pela venda de imobilizado 16,17¢e18 434 533 3944 16481  Passivo e Patriménio Liquido - Controladora
Juros e variagdes monetérias e cambiais.................. 12,20,21, Caixa liquido (aplicado nas) gerado Publicado Reapresentado
22,25e28 3469 34349 43.237 263663  pelas atividades de i (101.450) 33946 (172.048) (278.909)  passivo e Patriménio Liquido Notan® 31/12/2016 _Ajuste 31/12/2016
Juros de titulos e valores mobilidrios........................ 11el2 (1.123) (4.237) (34.056) (34.073)  Fluxos de caixa Circulante
o - 127671 406.872 772644 710.266 das/at?vidadgs de ﬁnanciamentos Fornecedores 43.440 43.440
Variagdes no capital cwrc_ulame Empréstimos mgtun d\,rel_ores,... 172 (467) 172 (467) Empréstimos e financiamentos 3.881 3.881
Contas a rec_eber de clientes.. 98.954 (362.959) (438.229) (244.418)  Juros sE)bre cap\la[pr_oprlo pagos... 27 (77.671) (116.033) (77.671) (116.033) Certificados de recebiveis imobi&MOs.........oooooooo 34.978 34.978
Partes relacionadas 972 4634 - - Captaggo de empréstimos e financiamento: 20 1013 1.035 152.689 717.326 Salérios, provisdes e contribuigdes sociais. 28.000 28.000
Estoques 21.803 3720 (65.877) 92985  Captacdo de CRI 22 - 146.220 - 146.220 Imposto de renda e contribuigao social... 966 966
TribULOS @ FECUPETAT ..o (27.177) (114.319) (62.976) (170.722)  Captacdo de debéntures 21 - - 475.000 200.000 Imposto sobre circulagio de mercadorias e servigos - ICMS 10.068 10.068
Outros ativos 436 (23.773) (4.145) 17613 Amortizacdo de empréstimos e financiamentos .. 20 (4.686) (5.575) (953.347) (858.603) Dividendos a pagar .256 '256
Depositos judiciais € OULTOS .........cc.coovveercvvrrsceeres (606) (1.284) (60.531) (3.043)  Amortizacdo do CRI 22 (30.000) - (30.000) " Juros sobrs capital préprio a pagar 79.250 79250
Fomecedore: 9068 5950 72560 (123084 Amortizagio debentures 2 A ) (66.667) s SODIE GO PIPII0 3 D20AT. 920 o
Fomecedores - “Confirming”. - - (2.087) 74481 Captacdo de empréstimos com partes relacmnadas 28 17.830 26.363 17.830 26.363 P 208.590 208'590
Saldrios, provisdes e contribuicdes sociais . (4.409) 10457 71587 41554 Amortizagdo de empréstimos com partes relacionadas 28 (3531) (4.315) (3.531) (4.315) L. : .
Imposto de renda e contribuigdo social ... - 12.831 208.367 209147  Caixa liquido (aphcado nas) gerado Nao_ chcuIant_e . o
Imposto sobre circulagao pelas atividad 96.873) 17228 (485.526) 110491 PrOV|§a0_ para riscos t_raba\hlslas, fiscais e CIVeIS ........overvevereerveneens 6.436 6.436
de mercadorias e servicos - ICMS... (6.006) 5580 306 25392  Aumento (redugdo) de caixa Emp_rgstlmos e flnaHCJam_entos S 4.772 4.172
Obrigagdes com administradoras de cartges.. - - 172625 64621 e equivalentes de caixa, liquidos........ (85) 15 (206076) 24900 Certificados de recebIVes IMObilArOS. ..o 120,000 120.000
Qutros passivo (4.705) 1974 517% 54172 Caixaeeq Empréstimos com partes relacionads....... 217.084 - 217.084
Caixa gerado pelas (aphcadns de caixa no inicio do exercicio........... 10 2% 211 616.363 367355 Imposto de fenda e co_ntrlbmgao social diferidos..........co.ccovererrverins 26 28570 16.444 45.014
nas) atividad 88.330 (457.189) (50,610 38738  Caixa e equivalentes Outros passivos nao circulantes 2503 - 2.503
Juros pagos 20,2182 (6590) (790)  (44.404) (55657)  de caixa nofinal do exercicio.... 10 141 26 410287 616.363 379365 _ 16.444 395809
- L . S . Total do 587.955 16.444 604.399
As notas explicativas da administracdo s3o parte integrante das demonstragdes financeiras. Patrimé S
atriménio liquido
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRA(}I\O As DEMUNSTRA(}ﬁES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 Capital social 3.100.000 3.100.000
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Ajustes de avaliagdo patrimonial - -
1. CONTEXTO OPERACIONAL sociais”, “Obrigagdes com Administradores de Cartdes”, “Imposto de Renda e Contribuigdo Social”, “Patrimnio Liquido” ¢ Heserva de custo atribuido..... - -
A Guararapes Confeccdes S.A. (“Companhia”) constituida em 6 de outubro de 1956, é uma sociedade anonima de capital aberto  “Partes relacionadas” - Notas 5, 7, 8, 13, 15, 23, 24, 26, 27 e 28 - uma vez que se referiam a transacdes correspondentes a Ajuste de avaliagao patrimonial 146.754 - 146754
com sede no Distrito Industrial de Natal - Estado do Rio Grande do Norte, registrada na B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcdo. A Companhia  exercicios anteriores. Reservas de ucros............ 369596 (41.719 321.877
tem como objeto social: ® Inddstria téxtil em geral; ® Inddstria de confecgdes de roupas e de tecidos em geral, sua comercializagio ~ Ativo - Controladora Total do patriménio liquido............ 27 361630 (41719 3.574.631
por atacado e a varejo, e exportacdo; ® Importacdo e comercializaco, por atacado, de confeccdes e tecidos, produtos de Publicad Reap i Total_do pansslvo e patrimonio |ll]uld0;:.;...;................................. 4.204.305 (25.275. 4.179.030
perfumaria e esportivos, calgados, roupas de cama, mesa e banho, brinquedos, reldgios e crondmetros. A Guararapes Confecgdes ~ Ativo Notan® 31/12/2016 _Ajuste 31/12/2016 Passivo e F Liquido - C: .
S.A. produz uma variedade de confeccdes e vende 100% de sua produgdo para a sua controlada Lojas Riachuelo. O Grupo opera  Circulante . . Publicado Reapresentado
com uma cadeia de pontos de varejo para a comercializacdo de confeccdes em geral, artigos de uso pessoal e quaisquer outros  Caixa e equivalentes de caixa 226 - 226 Pf’SS"'D e Patrimdnio Liquido Notan® 31/12/2016 _Ajuste 31/12/2016
correlatos. As vendas dos produtos sao reconhecidas quando uma entidade do Grupo vende um produto para o cliente. As vendas  Titulos e valores mobiliarios 10.197 - 10,197  Circulante
no varejo séo, geralmente, realizadas em dinheiro ou por meio de cartdo de crédito, nas préprias lojas. A emissio dessas Contas a receber de clientes 357718 - 357.718  Formecedores.................. 379.403 379.403
demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragao, em 26 de fevereiro de 2018. Partes relacionada 10912 - 10912  Fornecedores - “Confirming 74.481 74481
Estoques 161.205 161205 Empréstimos e financiamentos 828.547 828.547
2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS Tributos a recuperar 108.907 - 108.907  Debéntures s 67.993 67.993
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas demonstragdes financeiras estao definidas abaixo e foram  Outros ativos circulantes 27.136 - 27.136  Certificados de recebiveis imobiliarios.... 34.978 34.978
aplicadas de modo consistentes nos exercicios apresentados. 676.301 - 676.301 Instrumentos financeiros derivativos... 152174 - 152174
Nio circulante Salérios, provisdes e contribuicdes sociais. 23 253.696 896 254.592
2.1. Base de Preparagéo Tributos a recuperar 15.191 15.191  Imposto de renda e contribuigéo social... . 26 182.203 (100.743) 81.460
As demonstracdes financeiras da Controladora e das Controladas foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas Depositos judiciais 6.081 - 6.081  Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS............. 158.103 - 158.103
no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas internacionais ~ Qutros ativos ndo circulantes 1.029 - 1.029  Dividendos a pagar 256 256
de relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards 22301 - 22301  Juros sobre capital proprio @ Pagar...............eweeeresssnesiness 79.250 79.250
Board (IASB). As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017, foram preparadas considerando o custo histérico como  Investimentos 7 2919805 (25.274) 2.894531  ObrigagBes com administradoras de Cartoes .................coooeereee 24 685.566  13.086 698.652
base de valor, exceto quanto a determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo. A Administragdo da  Imobilizado 585.781 585.781  Outros passivos circulantes 148.661 (30.547) 118.114
Companhia afirma que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e  Intangivel 116 - 116 3.045.311 (117.308) 2.928.003
que correspondem as utilizadas por ela na sua gestdo. A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas 3528.003 (25.274) 3502729  Nao circulante
estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragao do Grupo (composta da Controladora  Total do ativo 4.204.304 _(25.274) 4.179.030  Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais € CIVIS ... 176.185 176.185
e suas controladas) no processo de aplicagao das politicas contabeis. Aquelas reas que requerem maior nivel de julgamento ~ Ativo - Consolidado Empréstimos e financiamentos 405.791 405791
e possuem maior complexidade, bem como as dreas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes Publicad Reap lo Debéntures 133.333 133.333
financeiras consolidadas, estéo divulgadas na Nota 3. Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia, as controladas ~ Ativo Notan® 31/12/2016 _Ajuste 31/12/2016  Certificados de recebiveis imobilirios.............c.cccccoocooioiiioiiiiccece 120.000 120.000
sao contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragdes financeiras ~ Circulante Empréstimos com partes relacionada 217.084 217.084
individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuiveis  Caixa e equivalentes de caixa 616.363 616.363  Outros passivos nao circulantes 6.708 6.708
aos acionistas da Controladora. A apresentag&o da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida  Titulos e valores mobiliarios 336.951 336.951 1.059.101 - 1.059.101
pela legislagdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis a companhias abertas. As IFRS ndo  Contas a receber de clientes 13 2.750.165 (41.840) 2708325 Totaldop 4.104.412 (117.308) 3.987.104
requerem a apresentacdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragao esta apresentada como  Estoques 662.271 - 662.271  Patrimonio liquido
informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes contébeis. Tributos a recuperar 15 347.493 (100.743) 246.750  Capital social 3.100.000 3.100.000
Outros ativos circulantes 63.194 63.194  Ajustes de avaliagdo patrimonial - -
2.2. Reapresentacao 4.776.437 (142.583) 4633.854  Reserva de custo atribuido - -
A Companhia optou pela reapresentacao de alguns nimeros de 2016, devido a valores conciliados durante o exercicio de 2017  Nao circulante Ajuste de avaliagdo patrimonial 146.754 - 146.754
na controlada Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, assim como revisdo da composicéo do Imposto de Renda  Imposto de renda e contribuicao social diferidos...............ooooovveveveveee 26 510409 (16.444) 493.965 Reservas de lucros 369.596 _(41.719) 327.877
Diferido na Controladora, registrados nas rubricas de “Apresentacdo de InformacGes por Segmentos”, “Investimentos”, Tributos a recuperar 117.515 117515  Total do patrimdnio liquido. 27 _3616.350 _(41.719) 3.574.631
“Instrumentos financeiros por categoria”, “Contas a Receber de Clientes”, “Tributos a recuperar”, “Salério, provises e contribuicdes  Depdsitos judiciais 17.294 17.294  Total do passivo e patrimonio liquido ....... 7.720.762 (159.027 7.561.735
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstrativo de Fluxo de Caixa - Controladora

(a) Risco de mercado

(b) Instrumentos financeiros - Nivel 2

Controladora (i) Risco cambial 0 valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcdo) é
2016 2016 O risco cambial da Companhia provém, basicamente, da importagao de produtos para revenda. Para as operacoes em determinado mediante o uso de técnicas de avaliacao. Se todas as premissas relevantes utilizadas para determinar o valor justo
Notan® Publicado _Ajuste Reapresentado moeda estrangeira relacionadas com o seu ciclo operacional, a Companhia ndo adota nenhum mecanismo de protegdo a  de um instrumento puderem ser observadas no mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.
Fluxos de caixa das atividades operacionais possiveis variagBes cambiais considerando: (i) curto prazo de pagamento que, em média, é de 60 dias; e (i) baixo volume ~ Se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido
Lucro liquido do 317.551 317.551  deimportagdo, onde uma maxi valorizagdo do dolar norte-americano significaria uma redugdo das margens desses produtos.  no Nivel 3.
Ajustes de Em 2015 e 2016 as Controladas Lojas Riachuelo e Midway Financeira adquiriram empréstimos em moeda estrangeira para - N
Resultado de equivaléncia patrimonial ................oooooovvvvvvovevevvnnnnnnns 43.425 43425 fins de capital de giro, que em 31 de dezembro 2017 encontram-se quitados. Para proteger as exposicdes cambiais 5. APRESENTAGCAO DE INFORMACOES POR SEGMENTOS
Depreciagao e amortizagao 27.406 27.406  relacionadas a esses empréstimos durante sua vigéncia a Companhia havia contratado operagdes com instrumentos As informagGes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério interno fornecido para o
Lucro da alienagdo de imobilizado ...........cccooovrvvvorerrrirvcvcrereicinns (320) (320)  financeiros e derivativos do tipo “swap", conforme descrito na Nota 12. A analise de sensibilidade requerida Instrugdo  principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocagdo de recursos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos .. (14.208) (14.208)  CVM n° 475/08 foi determinada com base na exposi¢ao a variagdes de cotagdo no délar norte-americano convertidos a € pela avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais, ¢ a Diretoria-Executiva representada pelo Diretor Presidente,
Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civei 3.435 3435  cotagBes projetadas para o exercicio 2018, com base nos relatérios de inflagdo divulgados pelo Banco Central do Brasil - também responsavel pela tomada das decisdes estratégicas do Grupo. Os segmentos operacionais mais significativos que o
Dividendos e juros sobre capital proprio prescritos (529) (529) - Focus - Relatério de mercado em 09 de fevereiro de 2018. Em relagéo aos cendrios foram utilizadas as mesmas premissas  Grupo usa para as tomadas de decisdes sdo Varejo e Financeira, conforme descrito a seguir:
Juros e variagdes monetérias e cambiais 34.343 34349 da gestdo de risco da taxa de juros acima mencionada. A Administragdo da Companhia ndo considera a possibilidade de  Informagdes por de negoci
Juros de titulos e valores mobiliarios ... (4.237) (4.237)  variagBes significativas nas taxas de cambio. 0 Grupo esta amparado nos segmentos denominados “Varejo” e “Financeira”, através de relatdrios e controles internos gerenciais,
406.872 406.872 Cenarios negativos Cenarios positives ~ COM informagdes segregadas sobre receitas, despesas e investimentos. Os relatdrios sdo revistos periodicamente pelo Conselho
Variagdes no capital circulante Remoto | Possivel | Cenario Possivel Il Remoto Il  de Administracdo para avaliacdo de desempenho e definigdo sobre alocagdo de recursos e/ou investimentos. A Administragao
Contas a receber de clientes (362.959) - (362.959) Taxa (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (#50%) do Grupo avalia o desempenho dos segmentos operacionais com base no EBITDA ajustado. Essa base de mensuragéo exclui os
Partes relacionadas 28 41963 (37.329) 4634 US$ 1,64 2,46 3728 4,10 4,92  efeitos de gastos nao recorrentes de segmentos operacionais (quando aplicavel), como custos de reestruturagao e despesas
Estoque: 3720 - 3720 Consolidado Cenarios negativos Cendrios positivos  legais. A mensuragao também exclui os efeitos de ganhos ou perdas nao rgalizados sobre \'nstrL_lmentos ﬂnanceiros_. Receitas e
Tributos a recuperar (114.319) (114.319) Cenario Remoto! Possivell Cenario Possivel I Remotoll  despesas de juros ndo sdo alocadas aos segmentos, pelo fato destas atividades serem gerenciadas pela tesouraria central, a
Outros ativos (23.773) (23.773)  Operacdo ‘Moeda e (-50%) (-25%) Provavel (+25%)  (+50%) qu‘a\ gedrer:jcia‘ a posicdo _de ;aiga dé) grupdov g seg[r)nemo ”Vare}c;” corresponde ao negd(’)cio de revendage me(;cadon'as rea\izzda
Depésitos judiciais e outros (1.284) (1.284)  Passivos: pela rede de lojas nas principais cidades do Pais. O segmento “Financeira” corresponde as operagdes de crédito ao consumidor,
Fornecedore: 5.950 5950 Fomecedores - Estrangeiros............ 3,29 48.399 (24.273) (12.210) (147) 11916 23979  executadas por meio do cartdo “Riachuelo”. O segmento “Outros” corresponde a operag&o fabril, transportes e locagéo.
Saldrios, provisdes e contribuigBes sociais 10.457 10457 Resultado: (a) Ativos e passivos
Imposto de renda e contribuigdo social...... 12.831 12831 Variagso cambial ativa..... (24273)  (12.210) (147) - - _ _ _ _ 2017
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS 5580 5580  Variagdo cambial pass’\va . 11916 23.979 ) __Varejo  Financeira _ Outros  Eliminacdes Consolidado
QOutros passivos 1.974 - 1.974  Impacto no Resultado.... (24. 273) (12. 210) (147) 11.916 23.979 At"{o .
Caixa aplicados nas atividades das operacd (419.860) (37.329) (457.189) (i) Risco do fluxo de caixa ou valorlustu associado com taxa de juros Ativo cwﬁrcul_amev.,.. 2.757.754 3.272.645 855.106 (1.848.005) 5.037.500
Juros pagos (790) - (790) A Companhia e suas controladas diretas e indiretas podem incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros, que _Ativo nao circulant 2.744.977 196.249 4923815 (4.920.764) 2.944.277
Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis pagos (3173) (3173)  aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos financeiros praticados, captados junto ao mercado. Em relagio as 10tal do ativo 5502731 3.468.894 5.778.921 (6.768.769) 7981777
Imposto de renda e contribuigdo social pagos... (13.750) (13.750)  aplicagdes financeiras mantidas pela Companhia e suas controladas diretas e indiretas, as mesmas possuem condigdes de  FaSSV0
Imposto de renda na fonte dos juros sobre capltal praprio pago (13.129) - (13129)  contratagao atuais semelhantes aquelas em que as mesmas se originaram e, portanto, os valores registrados estdo préximos ~ Fassivo circulante ... 1835472 2.573.287 250617 (1.834.697) 2.824.678
Caixa liquido aplicados nas atividad (43.830) (37.329) (81.159) " aos valores de mercado. Essas aplicagdes financeiras foram consideradas como equivalentes de caixa e também como titulos ~_"assive nao circulant 713.354 37.148 A71.054 (39.500) 1.132.056
Fluxos de caixa das atividades de investimentos e valores mobilidrios, sendo neste caso classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda. A analise de sensibilidade 10! do passivo .. 2.548.826 2610435 671.671 (1.874.197) 3.956.735
Aquisicao de titulos e valores MODIANOS. ... (304.689) (304.689)  foi desenvolvida conforme Instrugéio CVM r° 475/08, considerando a exposigao & variagdo da TJLP, principal indexador dos - 2tMONI0 HQUIGO ... 2.953.905 858.459 5.107.250 (4.894.572) 4.025.042
Resgate de titulos  valores MODIANIOS ... 314.769 314769 empréstimos contratados pela Companhia e pelas aplicagdes financeiras. Na elaboracdo dessa andlise, a Companhia adotoy 1012l de passivo e patrimdnio liquido. 5502731 3.468.894 5778921 (6.768.769) 1981777
Adigdo ao imobilizado (24.650) (24.650)  as seguintes premissas: ® Identificacéo dos riscos de mercado. ® Definigdo do cenario provével do comportamento de risco - — — 2016 (R e L
/;d@i? ao '”tf:j”gl"j‘{e_‘d SRR " 0 ég;) 90 8 [ﬁp (Cendrio ). « Definigao de dois cendrios com deterioragao de, pelo menos, 25% & 50% na variago de risco (Cendrio ll e Cendrio . Varejo | Outros
ecebimento de dividendos € lucros das investidas - : - IIl, respectivamente). ® Apresentagao do impacto dos cenarios definidos. A Companhia mantém parte substancial de equivalente A
Recebimento pela venda de imobilizado 533 - 533 de caixa e titulos e valores mobiliarios indexados a variagao do CDI. A expectativa de mercado, conforme obidos do relatdrio 10 Circulante..... 2629067 3291567 720534 (2007.314) 4633854
Calg(a liquido (apllcado nas) gerados de inflagdo do Banco Central do Brasil, emitido em 09 de fevereiro de 2018, indica uma taxa efetiva da SELIC em 6,64%, cenario Ativo nao circulant 2636716 195,669 4.387.164 (4.291.666) 2927.881
H ‘d‘ dei ) nenos ... - (3.383) 37.329 33946 provavel para 2018, 'Iglsas\i\l/ig ativo 5.265.783 3.487.236 5.107.698 (6.298.982) 7.561.735
uxos de caixa das atividades de financiamentos Cenarios i Cenarios positivos 0
Empréstimos mituo diretores (467) 467) Taxa Condrio Fomotolll Possivelll Cemério Possivel Il ;emm I Passivocirculante.... 1872422 2795117 221.068 (1.960.604)  2.928.003
UL I e e 8 AR 4 G o
aptacdo de empréstimos e financiamentos...........................cens . . Ativos: 00 passivo .. -050. -0L9. - -005. -Jo/.
Captagdo de CRl..................... 146.220 146220 Tiwlos e valores mobilidrios.  CDI 664% 155927 163 1895 2526 3158 3789 ?a""‘?”'” liguido o é;;g;gg ] iggggé g‘;g?ggg (gggggg? ?gé?‘gg;
/é\mOft'Z_at;sO de empréstimos e fmaﬂﬁlamlenlo&a---- Z(ggégl Z‘ggég) Titulos e valores mobilidrios.. SELIC ~ 6,85% _372.037 3018 4527 6037 7546 9.055 (E;a e passivo e patrimnio liquido. £09. 0L S (6:298.952) 2
aptagdo de emprestimos com partes relacionadas - - L 527.964 4.281 6.422 8.563 10.704 12.844
Amortizagdo de empréstimos com partes relacionada (4.315) (4.315)  Ppagsivos: - . . — . 2017
Caixa liquido gerado pelas atividades de financi 47.228 418 gmpresinos TP TP 675% 362024 2980 4470 5960 7450 8941 . — Varejo  Financeira ~_Qutros(*)  Eliminagdes = Consolidado
Aumento de caixa e equival de caixa, liquid 5 ; 15 Empréstimos - CO. o 664% 91304 710 1108 1479 1819 2219 gszte(\)tgolgq;;gzumsdasmemadmas ________ 4.781.236 1.616.073 936.327 (888.977) 6.444.659
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio ............. 211 n Financiamento de ativo fixo (*) - 4,50% - - - - - - . o~
Caixa e equ'lvalemes de caixano final do gxercicn 226 26 Financiamento de ativo fixo (*) 500% 213 1 2 3 3 A Le dosbselrwgos vendidos............cvvvvveveeeeens 1%2?32?’2) 111;322[75) (Z%?gé) 9?%2; li?gggg?)
Demonstrativo de Fluxo de Caixa - Consolidado . o Financiamenta de ativo fixo (¥) 550% 5,660 ) 57 % % 14 I3ul:rlJ ru iomvendaq ................................ ‘2,091 v895) i553v480) i 0v806) 52‘295 (2713.885]
Financiamento de afivo fixo () 300% 30727 4 7 228 25 342 pespesas gerais e administrativas (268591)  (471961)  (79.091) 53,891 (765.752)
o A6 2016 Financiamento de ativo fixo ) 350% 15345 66 99 133 166 199 pororarios (6.558) 2150) (4 050] ' (12.758)
Notan® P Ajuste Reapresentado  financiamento de atvo fxo ) 400% 1342 7 10 3 17 20 Qutras receitas operacionais liquidas 165.266 w06 151448 (84090) 274768
ElﬂXOSI - (:ia“:ia o athldadeS operacionals 317.551 317.551 Outros empreéstimos Resultado de equ?va\éncia patr?mom'al 194.086 - 5683.460 (777.546j .
AT;ZS';': oo ‘ ' " financiamentos. - 290% 198 ! ! ! 2 2 Despesas operacionais 2007692 (109445 640959 (755.489) (3217627
> 48 _ . ebéntures........ CDI 7.87% _659.477 6.303 9.455 12.606 15.758 18910 |00 operacional.... 409.947 403791 313.085 738.194) 388.624
Constituigdo (reversdo) de provisdo Total........... 1.166.290 10.250 15374  20.499 25627 30752 Rogeitas financeiras 122613 82 154 28.303 108.854] 124216
Rpare‘ltc(rjed(\jws de_hq‘Lllda_gau ?u.wdnsal (7.199) (7.195) 1 Operagdes pré-fixadas ndo sujeitas a variagdes de indices Despesas financeiras (1 67.444) 1135.546) [0 v909) 108.835 (237.064)
Dee;l:e;agéfeeg#\éanig(gopa TIMONIAl e 85060 25069 Hgsu“.adozd Restliads finansiro. W) 5139) (13505 9 iy
Lucro da alienagdo de imobilizado (2.084) (2.084) :;ﬁgj;:s Lucro antes do imposto de renda
Impo_sl~o derendae cont(ibuigég §0cial diferido (190.576) (190.576) Bnonsciras 281 6422 8563 10708 1280 e da contribuicdo social............ccc..ooc....... 365.111 349.399 799.479 (738.213) 775232
Provisdo para perdas de inventério (10.368) (10.368) Despesa de juros sobre Vareio  Fi - Outros ("] Eliminacé = —=
Provisdo para desvalorizagao de investimentos. 208 208 empréstimos o u
Pr_uylsao para riscos traba\hls_las, fl/sca_|s e civel 97.607 87.607 franciamantos. (10250 (5374 (0439 (25627 (3075) gsgf(\)tgollsqs:gsumsdasmemadonas ........ 4.266.314 1.601.207 1.123.319 (1.069.190) 5.921.650
Dividendos e juros sobre capital proprio prescritos (529) (529) Impacto no Resultad: 5.969) 18.952) (11.936) (14.923) (17.909) . .
Juros e variagBes monetarias e cambiais 263.663 263.663 (b)pRisco do crédito - - - - - € dos servigos vendidos..................c... (2414.052) (259.476) (736.080) 1.062.183 (2.347.425)
Juros de titulos e valores mobilidrios .... (34.073) (B4073) * ps atividades da Companhia compreendem a comercializagdo de confecgdes em geral, s artigos de uso pessoal e quaisquer Efsrgegrauslzum vendas. ‘1 gggi%) 1(22} égl) 3(%%22) 3(;2%' égégggg'
- - 710.268 710286 g y4r05 correlatos. 0 principal fator de risco de mercado que afeta o negdcio é a concessao de crédito aos clientes. Para minimizar - pggspesas gerais e administrativas. (329.070) (339.835) (66.278) 50.035 (685.148)
Variagbes no capital circulante as possiveis perdas com inadimpléncia de seus clientes, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira adotam uma  Honorarios (6.068) (2.806) (4.047) (12.921)
Eg&t[?ﬁi receber de clientes (Zgg‘gég) '233'3;? politica de gestdo rigorosa na concessdo de crédito, consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes, bem como  Qutras receitas operacionais liquidas 15.059 76.213 53.426 (80.292) 64.406
Tribut 91 ‘437) 20 715' “70'722) monitoramento tempestivo dos saldos a receber. A Companhia, apds avaliar a carteira de clientes - Terceiros, apresenta saldo  Resultado de equivaléncia patrimonial ..... 210.091 R 166.663 (376.754) -
6L{ﬁggz;Jg§uperar 7613 e 17613 de provisdo para créditos de !\'qui(_jagéo duvidosa no montante de H$_1.Z56 (R$ 190 em 31 de dezembro de ZOTB), para cobrir 0 Despesas operacionais (2.033.411) (907.932) 139.239 (368.488) (3.170.592)
Depésitos judiciais 6 0utros (3.043) (3.043) riscos de cred_llP veHC|d0§ ha mais Qe _180 Eilas. A Midway Financeira, que detém os saldos a receber de clientes, apresenta Lucrq Operac'\ona.L___ (181.149) 433.799 526.478 (375.495) 403.633
Fomecedores (123.004) (123.044) saldo de provisao para crefmos de liquidagéo du_vndosa no montante de R$ 654.735_ (R_$ 636.563 em 31 de dezemb,ro t_ie 2016), Receitas f||'}ancg|r‘as 113.414 147.398 43461 (73.185) 231.088
Forecedores - * Confirming” 74.481 74481 para cobrir 0s riscos dep}red\to. A controlada Mldway Shop_pmg anter Ltda. constitui uma provisao para as provaveis perdas  Despesas f|vnance\‘ra (184.759) (203.243) (47.315) 76.091 (359.226)
Salarios, provisdes e contribuigies SOCIals.................ccccccccccvrerere 41.554 4554 NS cobrangas de aluguis das [ojas com vencimentos superiores ha_SUNmas "o vgluf deR§ 1,194 (R,$ 1.108 em 31 de dezembro - esultado financeiro .. (71.345) (55.845) (3.854) 2.906 (128.138)
a P - S X de 2016). Todos os inadimplentes acima de 90 dias, cujas as negociagdes amigdveis foram concluidas, estdo sendo cobrados  Lucro antes do imposto de renda
:rrgpgzlg gsbr;ngiiciéor;:'zgf:;msggz:as & servicos - ICMS 222;3; . zgg;g; através de agdes judiciais com os riscos de despejos. N&o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e @ e da contribuig&o social (252.494) 377.954 522624 (372.589) 275.495
Ob?iga(;ﬁes com admignistradoras e carties ¢ % 51535 13.086 64621 Administragdo nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado. - (¥) Os valores relativos a inddstria e Iocagoes sa0 demonstrados nas tabelas como outros, uma vez que sao eliminados para
Outros passivo ’ 67'258 113.086i 54'172 (c) Rls_cq de |j'l“|deZ o i o o ) ) fins de consolidagéo. Os valores apresentados para conciliagéo dos saldos contabeis refletem as eliminagGes das transages
Caixa gerado pelas atividades das operacées 18.[]23 20'715 38.738 A Ad_mm\stragao monitora as previsges continuas dE!S exigéncias de liquidez da Cumpa_nma para assegurar que se I_enha caixa entre partes relacionadas para fins de consolidagdo. As praticas contabeis dos segmentos reportaveis sdo as mesmas adotadas
baixa gera (55'557) o (55'557) suficiente para atender as necessidades operacionais. Essas previsdes levam em consideracdo os planos de financiamento da  pela Companhia, descritas na Nota 39.
Proviséo para riscos trabalhistas, fiscais 6 civeis pago “4'13” . “4'131) dl’v_ida dp Grupo, cumprimemo de cIa’usu\a;, cumprimento das met_as internas do quocien_le do balan(_;o pa_ln'monia\ e, se apligéve\, Analise da receita por categoria
Imposto de renda e mnlribuigéo’social pagos.. (227‘946) (20715) 1248>561) exigéncias regulatorias externas ou \eg_als - por exerr_wplo, restngﬁes_dg_moeda. Em vnm:ude da dinamica de_ seus negémos:a Receita Liquida por segmento 2017 2016
SO SRHR pirk cap‘ta| pmpm . “3_129) 1 “3-129) Companh\a e sua_controladg indireta M\dway‘Fma_nc‘elra mantém ﬂemblllda@e na ca_ptagao de Tecursos, med\an_te manutengao Vendas a Varejq - . 4.781.237 4.266.314
Caixa liquido gerado pelas atividad 417‘426 417>426 de Imhas_ t_ie crédito baqcérlas, com algu_mas \.HStIIU\QﬁESv 0 excesso de caixa mantld_o pelas entidades operacionais, além do  Produtos e Servigos Financeiros 1.616.073 1.601.207
Fluxos de caixa das atividades de |nvest|mentos . ! saldo exigido para administracao do capital circulante, é transferido para a Tesouraria do Grupo. A Tesouraria localiza-se em  Shopping Center. 70.149 66.717
Aquisigo de titulos e valores mobilidrios 308.094) (308.094) Sao Paulo e investe o €xcesso de caixaem comas bancérias com inc'\d_éncia de juros, _depo’silos aprazo, depé_situs de curto prazo  Vendas a Contribuintes 849.213 1.039.252
Resgate de titulos  valores mobilidrios 227'127 227'127 e titulos e valores mobilidrios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer Transporte: 16.965 17.350
Adigo a0 imobilizado - (178.046) 1178.048) margem suficiente conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas. Na data do balango, o Grupo mantinh}a ativos  Efeito entre as empresas consolidadas (888.978) (1.069.190)
Adigio ao intangivel (35'377) (35'377) liquidos de R$ 155.927 (2016 - R$ 519.112) conforme Nota 10, que se espera gerem prontamente entradas de caixa para Total Consolidado 6.444.659 5.921.650
Recebimento pela venda de imobilizado 16.481 18.481 administrar o risco de liquidez. A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivuiﬁnance'\rus contratados: 6 EMPRESAS CONTROLADAS
(F:IT::sl:iq:::da';xal das ati::ﬂ:des de fina:siamentos (278.309) (278.909) Valor Até 2 De3a * Lojas Riachuelo S.A. (“Lojas Riachuelo”): As Lojas Riachuelo S.A., empresa do ramo varejista e controlada da Guararapes
Empréstimos matuo diretores 467) (467) Operacéo Contabil 1ano anos 5 anos Total Confecgﬁes SA, ubjet'\va promover a integracao entre o varejo e a produgao. Atua\mente,_absorye todaa p_rodugéo da Cqmpanh'\a,
Juros sobre capital proprio pagos (116.033) (116.033) Fornecedores 52.508 52.508 - 52.508  por meio de suas 302 lojas (291 em 31 de dezembro de 2016) presentes em todo territério nacional. ® Midway Shopping Center
Captagdo de empréstimos e financiamentos 717‘326 717.326 Empréstimos e Financiamentos . 5.029 3.192 2.036 71 5.299 lea:: A Midway Shoppi_ng Center Ltda., \ocal'\z_ada na cidad_e de Natal no Es_lado do Rio Grande do Norte, tem por objetivo a
Captagéio de CRI 146220 146270 Certificados de recebiveis imobiliario 1333%6 32772 76.446 45844 155062  administragdo de Shopping Center. O empreendimento, com instalagdes proprias, ocupa uma area de terreno de 67.987,71 m2 e
Captagao de debéntures 200'000 ZUU.DOD Partes relacionadas............ooovvveeooovveooeeeo 253.611 - 253.611 - 253611 drea ;onst(uuqa de 231 UDO midlv‘dld? em3 pavumentog. . R}achulelo Panwcwpagoe; Ltda.: A Rlachue!o Participacdes L}da., terq por
Amortizacio d e fnan t (858'603) 1858v603) 444 544 88.472 332.093 45915  466.480  objetivo principal a participacdo na Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, intermediando as transacges ocorridas
mortizagao de emprestimos € financiamentos... : : [ lidad nas Lojas Riachuelo S.A. ® Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway Financeira”): A Midway S.A. - Crédito,
Captagdo de empréstimos com partes relacionadas 26.363 26.363 Valor Até 2 De3a Financiamento e Investimento tem como objetivo estratégico realizar as operagdes de financiamentos aos consumidores dos produtos
Amortizagao de empréstimos com pimis relau‘onada_ (4.315) (4.315) Operacdo Contabil 1ano anos 5 anos Total € servicos das Lojas Riachuelo S.A., buscando os recursos financeiros mais adequados para o suporte dessas operacdes.
Caixa liquido gerado pel_asl d_e o 110491 110491 FOrNECRAOIES oo 451.957 451,957 - _ 451957 © Transportadora Casa Verde Ltda.: A Transportadora Casa Verde Ltda., empresa do ramo de transportes rodovidrio, tem como
é:il::“::e::iz:;::l:s Ee caixa no idrﬁ:i?)ndf:'ex;zrci gg?ggg gggggg Fornecedores - “Confirming”.. 72.395 72.395 - - 72.395  atividade transportar os produtos e materiais da Companhia e da controlada Lojas Riachuelo S.A. de norte a sul do pais.
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercici 516.363 6516363 Empréstimos e Financiamentos. 506.813  269.997  230.099 78.904  569.000
- - Certificados de recebiveis imobiliario 133396 32772 76.446 45844 155,062 Z-;zVEST:NlIiENTUS
- Debéntures 659.477 372536  321.716 - 694252 (a) Controladora
2.3. Consolidacao : 2017 2016
. . N . 4 4 5 A Partes relacionadas...........cccooveovervviiereiiisrneins 253611 - 253.611 - 253611 a0
ca(rlizvgzndh;asz?]nsls\l/lgliitrzgifoas;:t;d?n(teess;%k;ri i:gu:;s de_tem 0 cont_rqlg, isto e, quando estd exposta ou tem_dlre\to aretornos 7077649 189657 331872 720745 7196277 Descricio Reapresentado
pacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. c . . —— —— . Empresas controladas 3177.768 2.940.494
As empresas controladas incluidas na consolidagao estao descritas na Nota 6. Com base nas analls?s da Administracdo, ndo sao esperadas oscilacdes significativas nos fluxos de caixa do Grupo, que possam L S ( .177. .940.
impactar em alteragdes de prazos e/ou valores. T“g?;g:_ﬂn’iﬂ‘zr:g?ju’lﬁs estogue; 3 1%;-?52’ 5 égigg?'
A i d) Linhas de financiamento 0 Investl -100. 094,
3 ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS . N @ Consolidado 58100 em 31 de dezembro 2016 & 2015 2894531 2683668
nativa Julgamentos contabeis sao continuamente aval\adqs e baselam se na experiéncia histérica e em outros ETT] 2016 Equivaléncia Patrimonial 389374 43.425)
fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. Saldos bancérios a descoberto assegurado: — — Adia_naamentos de lucros e dividendos a distribui....... (23660) (37.329)
3LE e beis criti Utilizado 1528.366 620655  Provisdo de lucros e dividendos complementar a distribui (95.622) (8.378)
o iss B 5 nic imati shei Nao utilizado 1441728 1172925  Resultado abrangente 516 (225)
Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definigdo, as estimativas contabeis resultantes ) o e Aumento de capital na controlada 300,000
raramente sero iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com >a/dos do BNDES a descoberto assegurado:
Saldo em 31 de dezembro 2017 e 2016 3.165.139 2.894.531
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contéabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo U‘j"za‘?‘? 908.429 1.168.404 Participacées em controladas
contempladas a seguir Nao utilizado 361.452 368618 pag Acé o
- ~ . coes ou quotas Participacao
a) Reducao dos valores de Tecuperagao d_os ativos ] o o 42, Gestio d ital detidas (em milhares) e capital
A cada encerramento do exercicio, a Companhia e as suas controladas revisam os saldos dos ativos intangiveis e imobilizados, ‘- 3€Stao de capita » o . o ordinarias votante em
avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tenham sofrido redugdo em seus valores de recuperagao (valor em 08 Objetivos do Grupo ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo para oferecer Controladas no Brasil Atividade  Situacio 31122017 31/12/2017
uso). Na existéncia de tais indicativos, a Administragéo efetua uma anlise detalhada do valor recuperavel para cada ativo por  '810M0 @08 acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir Lojas Riachuelo SA. ... Varejo Ativa 1288225 100.00
meio do caloulo do fluxo de caixa futuro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, se 8558 custo. Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, a Administragao pode, ou propde, nos casos em que os Midway Shonping Center Ltda. ... Shoppin Ativa 200,000 100,00
necessario. acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas Trans (leado?g Cgsa Verde leba“ & Transpzrtg Ativa O 2 99'50
b) Proviséo para perdas de inventério acdes ou v_ender auv_os para reduzir, por_exemplu, 0 nivel de_ endlv@amento: Cpnd\zenle com qulrg§ Comp_anhlas do setor, 0 M\'dw&y SA - Cledito . p , ,
A provisdo para perdas dos estoques € estimada com base no percentual de histdrico de perdas na execugdo do inventario fisico  Grupo monitora o capital com bés_e no,md.me de alavancagem financeira. Esse indice corTegponde. adivida |‘q“'d? BXPIESSacomo = e mento e Investimento ) Financeira Ativa 50.000 0.01
de lojas e centros de distribuicdes, além de considerar produtos com giro lento ou ndo vendéveis. percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, cor(esponde a0 total de empréstimos (incluindo e_mprestln_ms de curto Riachuelo Participacdes Lida, (***) Particinacs A o0 o
ik adi uidacs : e longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de *'ac uelo Farticipagoes Lda. | rarucipagoes va
¢) Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa h ; . . PR PR ) (*) A controlada Lojas Riachuelo S.A. possui 0,50% de participagao.
A Administragdo avalia periodicamente a provis&o para créditos de liquidagao duvidosa, considerando, principalmente, a conjuntura  €8/Xa. %??E‘ti"tm'z‘ ez;\lpurado altr_av?s ga sgmg;ﬁodpaér\mongo h%mdz%ré)n;ormedemons;radf) ng b{;lua/ngo gatdr!moglal C‘O”SO“dado' (**) A controlada Lojas Riachuelo S.A. possui o controle com 99,99%.
Bmi ianci i i i i 50 3 3 ta sdito  com a divida liquida. No exercicio findo em 31 de dezembro de , houve uma reducéo de 6% do indice de alavancagem |,
;:g;ﬁ(r:lzae, ta;:é)iir;:r;cléiepszfraodsavzE)Srewsscao;e;%zcﬁwﬁf\t{)ﬁsmeoglg)llr)naelztdea' ct::rrrtlzgﬁ csoérg gzlssgizzraasdgseor:G;:rsiot:jizadéazﬁzszrepd{;:g financeira se c0~mparad0 ao exercicio ﬁndo em 31 de_ dezembro de 2016, motivado pela troca de empréi‘,ﬂmos e financiamentos ‘(b) &Aa;zﬂ(};l)\adur'a possui Emz‘;}:ola ea comru\ada Lojas Riachuelo S.A. possui 50.004.999 quotas.
atribuicdo dos niveis de provisdo aos clientes devedores. por nova emissao de debéntures ocorrida no exercicio de 2017, alongando o prazo das dividas, e redugdo do saldo devedor dos A movimentagdio dos investimentos estd apresentada a seguir:
c.1) Aspectos especificos para a controlada indireta Midway Financeira emPré_stlmos, associado a quitagao dos empréstimos em moeda estrangeira adquiridos em perfodos anteriores pelas controladas. Lojas Lucros Midway Transp.  Midway S.A.
Quanto a avaliagdo de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo 08 indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 podem ser assim sumariados: . Riachuelo dos estoques  Shopping Casa Verde Crédito, Financ.
BACEN, conforme disposicdes da Resolugdo 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operagdes sao classificadas ___ Consolidado S.A. nio reali Center Ltda. Lida. el Total
por nivel de risco, inicialmente na faixa referente ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite _(Reapresentado) Saldos em 31 de
é a faixa "H", em funcéo, especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes. As operagdes renegociadas sao . o VA 2016 dezembro de 2015 - Publicado.... 2.540.490 (49.495) 210.870 7.208 89 2709.163
mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que j4 estavam classificadas anteriormente. As renegociagdes de operagdes de crédito  1otal dos empréstimos f\navnma_memos (Nota 20) 506.813 1.234.338 Ajustes - exercicios anteriores ... (25.275) A ) - ) (25.275)
que j& haviam sido baixadas contra a provisao, e que estavam em contas de compensagdo, sdo classificadas como nivel “H" e~ Instrumentos financeiras derivativos (Nota 12) - 152174 o2140s em 31 de dezembro
0s eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Debéntures (NOta 21).................... 659.477 201.326 de 2015 - Reapresentado.......... 2.515.215 (49.495) 210.870 7.209 89 2.683.888
Para fins das demonstragdes financeiras segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio ~ Certificados de recebiveis imobiliarios (Nota 22) 13339 154978 mento de Capital (*) .. 300.000 _ . _ 300,000
financeiro (IFRS), a Administragao procedeu ao complemento da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa, com base em ~ Empréstimos com partes relacionadas (Nota 28) 253611 217.084 o ivalencia patrimonial, 95.790) 3532 148.070 742 21 (43.425)
estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito, resultando em um acréscimo em 2017 no montante de R$ 40.353 Menos: Caixa e equivalentes de caixa (Nota 10) (410.287) (616363 \iiste de avaliagio
(R$ 61.810 em 2016), em relagéo aos percentuais minimos requeridos pelo Banco Central. Menos: Titulos e valores mobiliarios (Nota 11) (372.037) (336951) o vimonial de controladas (225) . (225)
d) Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis Divida liquida __ 770.974 _1.006.586  pyividendos ) (45.666) 1) (45707)
A Companhia e suas controladas diretas e indiretas sdo partes de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito  Total do patrimonio liquido _ 4025042 _ 3574831 ai40s em 31 de dezembro
na Nota 25. Provisdes so constituidas para todos os processos judiciais que representam perdas provaveis estimadas com certo ~ 10tal do capital o __4.796.016 4581217 e 2016 - Reapresentado.......... 2.719.200 (45.963) 213.274 7.951 69 2.894.531
grau de seguranga. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, ~Indice de alavancagem financeira - % 16 2 Equivaléncia patrimonial..... 307.128 33.333 48778 115 20 389374
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a A gestao de capital nao é conduzida no nivel da Controladora, somente no nivel consolidado. Ajuste de avaliagdo
avaliagdo dos advogados externos. A Administracao acredita que essas provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas o . patrimonial de controladas 516 - 516
estdo corretamente apresentadas nas demonstracdes financeiras e sao suficientes para cobrir possiveis perdas. 43. Est|~mat|va do valor justo v " Dividendos (72.943) - (46.339) - (119.282)
e) Impostos diferidos Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos @ - g41d0s em 31 de dezembro de 2017 2.953.901 (12.630) 215713 3.066 89 3165139

Os ativos fiscais diferidos sdo calculados com base em estudo sobre a expectativa de realizagdo do lucro tributavel futuro, lucro
este trazido a valor presente e deduzido de todas as diferengas tempordrias. Esse estudo é anualmente revisado e aprovado
pela Administracdo. As projecdes dos resultados futuros consideram as principais varidveis de desempenho da economia
brasileira, 0 volume e o preco das vendas e as aliquotas dos tributos.

f) Beneficios fiscais de ICMS

Conforme descrito na Nota 27.3, a Companhia possui incentivos fiscais de ICMS concedidos pelos governos estaduais do
Rio Grande do Norte e do Ceard. O Supremo Tribunal Federal (STF) proferiu decisdes em Agdes Diretas, declarando a
inconstitucionalidade de diversas leis estaduais que concederam beneficios fiscais de ICMS sem prévio convénio entre os
Estados. Embora ndo possua incentivos fiscais de ICMS julgados pelo STF, a Companhia vem acompanhando, com seus
assessores legais, a evolugdo dessa questdo nos tribunais para determinar eventuais impactos em suas operagdes e
consequentes reflexos nas demonstragoes fmancelras
g) Valor justo de derivativos e outros i

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnicas
de avaliagdo. O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente
nas condicdes de mercado existentes na data do balango.

h) Vida itil do imobilizado

A depreciacdo do imobilizado é calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante
a vida (til estimada. Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

0S

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

4.1. Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de taxa de
juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de
gestdo de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro do Grupo. A gestao de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo, segundo as politicas
aprovadas pelo Conselho de Administragdo. A tesouraria do Grupo identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros em cooperagdo com as unidades operacionais do Grupo. O Conselho de Administragao estabelece principios,
por escrito, para a gestdo de risco global, bem como para éreas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de
crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e investimento de excedentes de caixa.

perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores justos. Os instrumentos financeiros foram
contabilizados ao valor justo de acordo com o0 método de avaliagdo. Os diferentes niveis foram definidos como segue: ® Precos
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1). ® Informac@es, além dos precos cotados
incluidas no nivel 1, que s@o observéveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou
indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2). ® InformagGes para os ativos ou passivos que ndo sao baseadas em
dados observaveis pelo mercado (ou seja, premissas ndo observéveis) (Nivel 3). Os titulos e valores mobiliarios foram considerados

(*) Em 20 de dezembro de 2016, foram utilizadas duplicatas no montante de R$ 300.000 para aumento do capital social na
controlada Lojas Riachuelo, que foi totalmente integralizado com a emissao de 194.116 mil novas acGes. No exercicio de 2017
nao houve aumento de caplla\ na comro\ada Lojas Riachuelo.

(c) Infor sobre as

As informagdes financeiras resumidas a respeito das controladas estao descritas a seguir:

| - Balanco patrimonial sintético

de nivel 1 e o valor justo relacionado a eles foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela Associagéo Brasileira das Lojas Midway Transportadora Midway S.A. -
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) para instrumentos similares. Riachuelo Shopping Casa Crédito, Financ.
2017 31 de dezembro de 2017 SA. Center Ltda. Verde Ltda. _ e Investimento
Até3 Dela De3a Deba Valor Ajustea IRPJe Ajusteamercado (jrcylante
meses 3anos 5anos 15anos _ Total Atualizado mercado _CSLL _liquido(*)  Ativo 2.757.754 58.689 8.686 3.272.645
Letras Passivo (1.835.472) (25.286) (1.428) (2.573.287)
Financeiras do Ativo circulante iQUIdo ... 922.282 33.403 7.258 699.358
Tesouro (LFT).... - 278.465 92.821 371.286 370.781 505 (227) 278 Nio circulante
2016 Ativo 2.744.977 185.691 1.734 196.249
Ate3 Dela De3a De5a Valor Ajustea IRPJe Ajustea do  Passivo (713.354) (3.382) (886) (37.148)
meses 3anos 5anos 15anos _ Total Atualizado mercado _ CSLL liquido (*)  Ativo nao circulante liquido 2.031.623 182.309 848 159.101
Letras Patrimdnio [fquido ..............ccccoercrvevcciccccrnnnen. 953.905 215712 8.106 858.459
Financeiras do Lojas Midway Transportadora Midway S.A. -
Tesouro (LFT)....  84.421 84.236 168.294 336.951 337.385 (434) 196 (238) Riachuelo Shopping Casa  Crédito, Financ.
Variagdo no exercicio de 2017 516 31 de dezembro de 2016 - Reapresentado S.A.  Center Ltda. Verde Ltda. el i
(*) O ajuste a valor de mercado esta registrado na rubrica “Ajustes de avaliagao patrimonial” no patrimdnio liquido, liquido dos  Circulante
respectivos impostos. Devido a quitacdo do empréstimo em moeda estrangeria, ndo houve contabilizagdo de instrumentos  Ativo 2.629.067 36.090 8.124 3.291.567
financeiros neste exercicio, porém, em 31 de dezembro de 2016, os derivativos foram considerados de nivel 2 e o valor justo  Passivo (1.872.423) (11.252) (1.225) (2.795.117)
relacionado a eles foi apurado com base em modelos de precificacdo consolidados para instrumentos financeiros dessa natureza ~ Ativo circulante liquido ...........oooovvvvvvvvvvcveve... 756.644 24.838 6.899 496.450
e foram estimados em R$ 152.174 negativos. Nao houve transferéncia entre os Niveis 1 e 2 durante o exercicio. Nao circulante
(a) Instrumentos financeiros - Nivel 1 Ativo 2.636.716 192.640 2.753 195.669
0 valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para negociagéo e disponiveispara  Passivo (674.157) (4.205) (1.662) (28.282)
venda) é baseado nos precos de mercado, cotados na data do balanco. Os instrumentos incluidos no Nivel 1 compreendem, ~Ativo ndo circulante liquido 1.962.559 188.435 1.091 167.387
principalmente, os investimentos patrimoniais do IBOVESPA 50 classificados como titulos para negociacdo ou disponiveis paravenda. ~ Patrimdnio liquido........... 2.719.203 213273 7.990 663.837
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

I-D ao do resultad
Lojas Midway Transportadora Midway S.A. -
Riachuelo Shopping Casa  Crédito, Financ.
31 de dezembro de 2017 S.A.  Center Ltda. Verde Ltda. el i
Receitas 4.781.237 70.148 16.965 1.616.073
Despesas 0peracionais..................ccooeweeeeeeen. (4.416.125) (12.794) (16.797) (1.266.674)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto
de renda e da contribuigdo social................. 365.112 57.354 168 349.399
Despesa do imposto de renda
e da contribuigdo social ... (57.984) (8.576) (53) (155.294)
Lucro (Prejuizo) liquido............. 307.128 48.778 115 194.105
Dividendos/Lucros de controlada 72.943 46.339 - -
Lojas Midway Transportadora Midway S.A. -
Riachuelo Shopping Casa  Credito, Financ.
31 de dezembro de 2016 S.A.  Center Ltda. Verde Ltda. el i
Receitas 4.266.314 66.717 17.350 1.601.207
Despesas operacionais (4.518.809) (9.936) (16.260) (1.223.253)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto
de renda e da contribuigdo social................. (252.495) 56.781 1.090 377.954
Despesa do imposto de renda
e da contribuigdo social 156.705 (8.711) (345) (167.845)
Lucro (Prejuizo) liquido..... (95.790) 48.070 745 210.109
Dividendos/Lucros de controlada - 45667 - 40
8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA
Nota Controladora Consolidado
Explicati 2017 2016 2017 2016
Reapre-
sentado
Ativos financeiros:
Disponivel para venda
Titulos e valores mODIlIAr0S...........ccccoooovccciicriiiii n 130.696 10.197 372037 336.951
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 10 141 226 410.287  616.363
Contas a receber de clientes. 13 257.608 357.718  3.127.141 2.708.325
388.445 368.141 3.909.465 3.661.639
Nota Controladora Consolidado
Explicativa 2017 2016 2017 2016
Passivos financeiros:
Ao custo amortizado
Empréstimos e Financiamentos................cccoeeervenee. 20 5.029 8.653 506.813 1.234.338
Debénture 21 - - 659.477 201.326
Certificados de recebiveis imobilidrios.. 22 133.396 154.978 133.396  154.978
Valor justo por meio de resultado
Instrumentos financeiros derivativos..........c.ccc......... 12 - - - 152174
Fornecedore: 19 52.508 43.440 451.957  379.403
Fornecedores - “Confirming” ..............ccccoovvveveciinnes 191 - - 72.395 74.481
190.933 207.071  1.824.038  2.196.700

A selegdo dos ativos e passivos apresentados nesta nota ocorreu em razao de sua relevancia. A Companhia e suas controladas
diretas e indiretas nao praticam instrumentos financeiros para fins especulativos. A Administracdo da Companhia e de suas
controladas considera que os instrumentos financeiros registrados em suas demonstragdes financeiras pelo seu valor contabil
correspondem substancialmente aos montantes que seriam obtidos caso fossem negociados no mercado. O saldo da rubrica
“Empréstimos e Financiamentos” é atualizado monetariamente com base nos indices de mercado (TJLP) e taxas contratuais (Nota
20); portanto, o saldo devedor registrado no fim de cada exercicio no relatério esta préximo do valor de mercado. As debéntures
sdo remuneradas com base nas taxas médias dos Depésitos Interfinanceiros (DI) de um dia em 118,50% 1° emissdo, 112,20% 1*
série da segunda emissao e 113,10% 2° série da segunda emissdo, conforme as cldusulas contratuais. Os Certificados de recebiveis
imobilidrios sdo remunerados com base 99,50% das taxas médias dos Depésitos Interfinanceiros (DI) de um dia, conforme as
clausulas contratuais. Os titulos e valores mobilidrios registrados pela Companhia foram classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda e mensuradas pelo valor justo, com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos no patrimdnio liquido.
Os saldos registrados no consolidado, representados por LFT's e LTN's da controlada indireta Midway Financeira, em 31 de dezembro
de 2017, estdo classificados como titulos e valores mobilidrios coma investimentos de curto prazo, no montante de R$ 572.964
(R$ 856.063 em 31 de dezembro de 2016), conforme Notas 10 e 11, classificadas como disponiveis para venda e reconhecidas
pelo valor justo com os ganhos e perdas no valor justo ndo realizadas reconhecidos no patrimdnio liquido. O valor justo destes
ativos financeiros foi determinado com base em modelos de precificacdo geralmente aceitos, baseado em analises dos fluxos de
caixa descontados. As contas a receber e o caixa e equivalentes de caixa sdo classificadas como “Empréstimos e recebiveis”; as
contas a pagar so classificadas como “Outros passivos financeiros”. A mensuracao no valor justo dos ativos disponiveis para
venda ¢ efetuada através de pregos cotados em mercados ativos para ativo, e para ativos e passivos idénticos (Nivel I).

9. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios

0 caixa da Companhia é aplicado em Titulos da Midway Financeira, que sdo letras de cambio com rentabilidade de 102% a
115% do CDI CETIP. O caixa da Midway Financeira € aplicado em Titulos Publicos Federais indexados & SELIC (LFTs) e operagdes
compromissadas de um dia com instituicoes AAA (LTNs).

Carteira de crédito

2017
Créditos Créditos Total das
Nivel de risco (*) avencer vencidos operacdes
A 2.334.798 - 2.334.798
B 70.636 27.533 98.169
C 59.776 42.159 101.935
D 43.647 48.110 91.757
E 32.162 54.153 86.315
F 23538 57.764 81.303
G 15.957 52.747 68.704
H 57.413 417.435 474.848
2.637.927 699.902 3.337.829
2016
Créditos Créditos Total das
Nivel de risco (*) avencer vencidos operacdes
A 1.977.592 - 1.977.592
B 67.439 37.863 105.302
C 57.997 49.721 107.718
D 39.382 50.322 89.704
E 28.099 56.592 84.691
F 20.453 59.169 79.622
G 13.135 55.414 68.549
H 55.039 383.369 438.408
2.259.136 692.450 2.951.586

(*) Referem-se a categoria de risco previstas pelas normas do BACEN.

10. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora C lidad

2017 2016 2017 2016
Recursos em banco e em caixa 73 107 254.360 97.251
Depésitos bancarios de curto prazo (a). 68 119 155.927 _519.112
141 226 410.287 _616.363

(a) O saldo de aplicacdo financeira em 31 de dezembro de 2017 e 2016 estava relacionado a controlada indireta Midway Financeira,
aplicados em Letras do Tesouro Nacional - LTNs (titulos piblicos escriturais), indexados a variagdo da taxa do Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia - SELIC, com conversibilidade imediata ou com o prazo original igual ou inferior a 90 dias.

11. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
(a) Composicao do saldo

Controladora C lidad
2017 2016 2017 2016
Letras de Cambio - MTM 130.696 10.197 - -
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 372,037 _336.951
Total 130.696 10.197 372.037 _336.951
(b) Mapa de movimentacéo do saldo
Controladora C lidad
2017 2016 2017 2016
Saldo inicial 10.197 16.040 336.951 222135
Aplicacao 119.540 304.689 86.790  308.094
Resgate (164)  (314.769)  (86.277) (227.127)
Reultados abrangentes - - 517 (224)
Juros/MTM 1.123 4.237 34.056 34.073
Saldo Final 130.696 10.197 372.037 _336.951

(c) Composicao das op nos corresp niveis de risco/qualidade do crédito da Midway Financeira
2017
Nivel de Risco/ Créditos Créditos Total das Proviséo
Qualidade do crédito a Vencer Vi | Operacdes  Constituida
A - Avencer. 2.334.798 - 2.334.798 11.674
B - Vencidos até 30 dias 70.636 27.533 98.169 982
C - Vencidos de 31 até 60 dias .. 59.776 42.159 101.935 3.058
D - Vencidos de 61 até 90 dias .. 43.647 48.110 91.757 9.176
E - Vencidos de 91 até 120 dias. 32.162 54.153 86.315 25.894
F - Vencidos de 121 até 150 dias 23538 57.764 81.303 40.651
G - Vencidos de 151 até 180 dias .. 15.957 52.747 68.704 48.093
H - Vencidos acima de 180 dias..... 57.413 417.435 474.848 474.848
Provisdo complementar. - - - 40.359
Total 2.637.927 699.902 3.337.829 654.735
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito.............. 19,62%
2016
Nivel de Risco/ Créditos Créditos Total das Proviséo
Qualidade do crédito aVencer Vi | Operacdes  Constituida
A - Avencer. 1.977.592 - 1.977.592 9.888
B - Vencidos até 30 dias 67.439 37.863 105.302 1.053
C - Vencidos de 31 até 60 dias .. 57.997 49721 107.718 3232
D - Vencidos de 61 até 90 dias .. 39.382 50.322 89.704 8.970
E - Vencidos de 91 até 120 dias. 28.099 56.592 84.691 25.407
F - Vencidos de 121 até 150 dias 20.453 59.169 79.622 39.811
G - Vencidos de 151 até 180 dias .. 13.135 55.414 68.549 47.984
H - Vencidos acima de 180 dias..... 55.039 383.369 438.408 438.408
Provisdo complementar. - - - 61.810
Total 2.259.136 692.450 2.951.586 636.563
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito.............. 21,57%

(d) Renegociacdes da Midway Financeira

As operagdes renegociadas totalizaram o montante de RS 289.517 (R$ 409.638 em 31 de dezembro de 2016) no exercicio. Os
recebimentos de operages recuperadas totalizaram o montante de R$ 36.926 (R$ 32.537 em 31 de dezembro de 2016). Em 31
de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, os saldos de contas a receber por data de vencimento estavam assim
apresentados:

| - Empresas controladas

2017 2016

Avencer de 61 a 90 dia 43.760 91.819
Avencer de 31 a 60 dia: 98.641 99.530
A vencer até 30 dias 114.774 109.726
A vencer 257.175 301.075
Vencidos até 30 dias 54.734
Vencido - 54.734
257.175 355.809

Em 20 de dezembro de 2016, foram utilizadas duplicatas no montante de R$ 300.000 para aumento do capital social na controlada Lojas
Riachuelo, que foi totalmente integralizado com a emissao de 194.116 mil novas agdes totalizando 1.488.225 mil agdes (Nota 7).
Il - Cartdes de créditos e outros

(b) Mapa de movimentacéo do saldo

e Lad
| is comerciais
Obras em
Terrenos Edificios | Total
Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2015........cocooovorrrrreenccs 217.976 241.984 454 460.414
Saldos em 31 de dezembro de 2016.... 217.976 241.984 454 460.414
Saldos em 31 de dezembro de 2017.... 217.976 241.984 454 460.414
Depreciacao acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2015............ccoovvvrerrnnnns (111.795) (111.795)
Despesa de depreciagao............c..oorrreeeeeriesreereecs (6.053) (6.053)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 (117.848) (117.848)
Despesa de depreciagan........ ..o (6.048) (6.048)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 .........oocoovvvvvcinnc. (123.896) (123.896)
Saldos liquidos em:
31 de dezembro de 2015. 217.976 130.189 454 348.619
31 de dezembro de 2016. 217.976 124.136 454 342.566
31 de dezembro de 2017. 217.976 118.088 454 336.518
17.2. Imobilizado para uso
(a) Composicao do saldo
Controladora
2017 2016
Vida atil Depreciacao Valor Valor
estimada (em anos) Custo acumulada liquido liquido
Imoveis 25 11479 (57.095) 57.699 60.781
Maguinas 16,6 299.754 (163.821) 135933 135929
Instalacde 20 41.645 (20.568) 21.077 19.920
Moaveis e utensilios (*) 5a10 42.382 (32.553) 9.829 10.444
Veiculos e transportes 5 3.105 (2.482) 623 756
Imobilizagdes em curso - 13.314 13.314 15.385
514.994 (276.519) 238475 _243.215

(*) Do custo de Méveis e utensilios da controladora no valor de R$ 42.382 (R$ 39.519 em 2016), R$ 13.316 (R$ 12.672 em 2016)
possui a vida dtil estimada de 5 anos e R$ 29.066 (R$26.847 em 2016), de 10 anos.

e o
2017 2016

Vida atil Depreciacao Valor Valor

estimada (em anos) Custo acumulada liquido _liquido

Iméveis 25 139.387 (69.594) 79.793 83.832
Benfeitoria imoveis terceiros.............co......... 10 1.584.242 (686.511) 897.731 946.093
Magquinas 16,6 299.042 (163.109) 135933  135.929
Instalacde 20 501.644 (416.464) 85.180  109.200
Moéveis e utensilios (**) 5a10 645.715 (412.299) 233416  219.057
Veiculos e transportes 5 132201 (75.386) 56.815 62.177
Imobilizado em curso .. 22.261 22.261 94.275
3.324.492 (1.813.363) 1.511.129 1.650.563

(**) Do custo de Maveis e utensilios do consolidado de R$ 645.715 (R$ 572.221 em 2016), RS 288.306 (R$ 265.792 em 2016)
possui a vida Gtil estimada de 5 anos e R$ 357.409 (R$ 306.429 em 2016), de 10 anos.

Controlad C lidad . =
2017 2016 2017 2016 (b) Mapa de movimentacao do saldo Controladora
A vencer ha mais de 180 dia: - - 204312 157.363 imobilizado
Avencer de 91 e 180 dias 9 103 507.227  413.555 Méveis Veiculos  Imobili-
Avencer de 61 e 90 dia 33 17 362.414 300535 Insta- euten- e trans- zacdo
Avencer de 31 e 60 dia: 47 152 529.021 441,654 vei squi ¢o o D
A vencer até 30 dias 159 238 1477576 1378851 puste Imbveis Méquinas lagbes _silios ortes. em curso Total
Total a vencer 248 610 3.080.550 2.691.958  saidos em 31 de dezembro de 2015........... 113942 275003 36036 38.179 _ 3016 _ 14566 480742
Vencidos até 30 dias 103 53 39275 48343 pgicge 342 6093 97  1.071 16177 24,650
Vencidos de 31 e 60 dias 59 19 56.692 60.796  Baixas (3.503) 8) - (3511)
Vencidos de 61 e 90 dias 23 4 57.575 57170 Transferéncias . - 11.648 2524 1186 (15.358) -
Vencidos de 91 e 180 dias - 174 172051 176.070  Saldos em 31 de dezembro de 2016...........  114.284  289.241 39519  40.436 3.016 15.385 501.881
Vencidos ha mais de 180 dias 1.256 1143 378183  311.759  Adicde: - 2.050 848 1464 223 9957 14542
Total Vencido 1.441 1399 703776 654.138  Baixa: - (1.118) (16) (161) (134) - (1.429)
Total 1.698 2.009 3.784.326 3.346.096  TransferBnCias.........ccooooooooiriricircrervevereneiees 510 9581 _ 1.294 643 (12.028) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017............. 114.794 299.754 41645 42.382 3.105 13.314 514.994
14. ESTOQUES Depreciacao acumulada
(a) Composicao do saldo Saldos em 31 de dezembro de 2015 (49.824)  (143.389) (18.761) (27.174) (1.887) (241.035)
Controlad c lidad Despesa de depreciago. (3.679) (13.221) (838)  (2.818) (373) (20.929)
2017 2016 2017 2016  Baixas - 3.298 - - - 3298
Produtos acabados e mercadorias para revenda............................... 10.924 9632 586497 479748  Transferéncias - - - - - -
Produtos em elaboragio 19.026 17.534 19.026 17534  Saldos em 31 de dezembro de 2016 . (53.503) (153.312) (19.599) (29.992) (2.260) (258.666)
Matérias-prima: 58.897 79.750 58.897 79.750  Despesa de depreciacéo..................ccccccccccce (3592)  (11.330)  (983) (2.648) (356) (18.909)
Materiais secundarios e outros 45.476 46.495 57.118 62284 Baixa : - 767 14 141 134 1.056
Importagao em andamento 5,034 7766 34185  46.326 lransferéncias - 54 - (54) - -
Materiais em transito m 28 1% 2 Saldos em 31' de dezembro de 2017... (57.095)  (163.821) (20.568) (32.553)  (2.482) (276.519)
Provisdo para perdas de inventario - - (25509) (23399) Saldos liquidos em:
WO WS ol e 3 Etmesns S 0t e s L ks 2w
. - - . . e dezembro de . . . . . . . .
(b) Movimentagio da Proviséo para perdas de inventario Consolidado 31 0¢ 0€Z6Mmbro 08 2017, ..o 57699 135933 21.077 _ 9879 623 13314 238475
Saldo em 31 de dezembro de 2015, (13.031) “Imubilizado
Constituicdes (20.740) -
Baixa da provisao por utilizacdo 10.372 B:::i:: Méveis Veiculos Imobili-
Sa\do_em_ §W de dezembro de 2016 _(23399) imoveis Insta- euten- e trans- zagdo
Constituicges..... e (32121) Imévei iros Mag lagies _ silios  portes emcurso  Total
Baixa da proviséo por utilizacdo _ 30011 custo
Saldo em 31 de dezembro de 2017 e _ —125509) * gydos em 31 de dezembro de 2015..130.199 1275920 _ 275003 496448 538447 127563 _ 227611 3071191
0 custo dos estoques reconhecido no resultado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 totalizou R$ 752.198 (R$ AGIGBES oo 13914 55.620 6.093 967  17.409 973 83.070 178.046
723.867 em 31 de dezembro de 2016) na Controladora e R$ 2.338.408 (R$ 2.347.425 em 31 de dezembro de 2016) no Consolidado,  Bgiya (5.262) (8.061) (4.215) (1) (11000 (11.782) 248 (30.193)
a queda acentuada na linha de outros custos em 2017 no consolidado, foi provocada pela Midway Financeira, que passou @  Transferancias [ 172.708 11.648 2524 17.465 11.897 (216.654) (412)
reconhecer como receitas os encargos efetivamente recebidos nas renegociacoes reduzindo os impostos e taxas incidentes  Saldos em 31 de dezembro de 2016... 138.851 1.496.187 288529 499918 572221  128.651 94.275 3.218.632
sobre receitas, vide Nota 31.1. AGICEES ..o 26 54338 2.050 848  13.426 2841 52727 126256
Baixa (1.918) (1.118) (415)  (5.837)  (1.959) (422)  (11.669)
15. TRIBUTOS A RECUPERAR Transferéncias (*) .......oococccccceerccs 510 35635 9.581 1.293  65.905 2668 (124.319)  (8.727)
Controladora Consolidado  Saldos em 31 de dezembro de 2017...139.387  1.584.242 299.042 501.644 645715 132.201 22.261 3.324.492
Nota 2017 2016 2017 2016  Depreciacéo acumulada
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias Saldos em 31 de dezembro de 2015...(50.460) _(423.754) _ (143.389) (362.409) (291.695) _ (65.988) - (1.337.695)
e Servicos - ICMS - Ativo Imobilizado............... 501 398 38.892 49.139  Despesa de depreciagdo................... (4.559) (126.981) (13.221) (28.321) (61.853) (11.592) (246.527)
ICMS 5.730 5.145 28.394 33350 Baixa 641 4.010 12 384 _ 11.106 16.153
Imposto de Renda . (a) 76.073 48.316 98.416 94549  Saldos em 31 de dezembro de 2016... (55.019) (550.094)  (152.600) (390.718) (353.164)  (66.474) - (1.568.069)
Contribuicao Social (b) 53.033 54.711 53.096 54,732 Despesa de depreciacéo.. (4575) (136.827)  (11.330) (26.120) (64.544) (10.274) (253.670)
Programa de Integragao Social - PIS . 409 767 374 5464 1.362 8.376
e Contribuigio para o Financiamento Transfereneias (*) ..o.....oocovesverrne. - - 54 - (54) - - -
da Seguridade Social - COFINS.........oocc...... ) . R 161.701 95485  Saldos em 31 de dezembro de 2017... (59.594) (686.512)  (163.109) (416.464) (412.299)  (75.386) - (1.813.363)
INSS d) 14793 14793 40336 33.753  Saldos liquidos em:
Imposto Produtos Industrializados - IPI e Outros. 1148 735 6.406 3257 31dedezembrode 2015................ 79.739 852166  131.614 134.039 246.752  61.575 227611 1.733.496
151276 124.098 127.241 364265 31 de dezembro de 2016.. . 83832 946093 _ 1356929 109.200 219.05/ _ 62.177 94.275 1.650.563
Circulante 135.982 108.907 330437 246750 31 de dezembro de 2017.. - 79.793  897.730 135,9?3 85.180 ~Z33.416 56.816  22.261 1511.129
Néo Circulante 15.294 15191 96.804 117515 (*) Referem-se aos valores transferidos para o grupo Intangivel, razéo pelo qual ndo zeram.

(a) Imposto de renda sobre aplicacdes financeiras, titulos e valores mobilidrios, bem como imposto de renda recolhidos a maior
em 2017 e nos exercicios anteriores, a serem compensados durante os exercicios seguintes. (b) Saldo de contribuigdo social
recolhidos a maior nos exercicios anteriores, a serem compensados durante os exercicios seguintes. (c) O valor do PIS e da COFINS
a compensar do ano de 2017 refere-se substancialmente as agdes judiciais favordveis a Controlada Lojas Riachuelo S.A. que
transitaram em julgado (Zona Franca e de outras receitas - Lei n° 9.718/98) e possibilitaram a recuperagdo dos tributos pagos
indevidamente pela Companhia. (d) Recuperagdo de créditos na area previdenciaria a serem compensados nos exercicios seguintes.

16. PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO

(a) Composicéo do saldo

A propriedade para investimento corresponde ao empreendimento Midway Mall e foi inicialmente mensurada pelo seu custo e
a Administracdo da Companhia decidiu manter este método de avaliacdo, por refletir seu negdcio de forma mais apropriada.

Consolidado

2017 2016

Vida dtil Depreciacado Valor Valor

estimada (em anos) Custo acumulada liquido _liquido

Propriedade para investimento construfda...... 40 281181 (96.104) 185.077 192.131

Taxa média ponderada dos itens sendo mais significativa a propriedade para investimento cuja vida Gtil de 47 anos esta suportada
por laudo de avaliagdo de especialistas.
(b) Mapa de movimentacéo do saldo

0 montante de adicdo no imobilizado refere-se basicamente a Controlada Lojas Riachuelo, na implantagéo de melhorias no novo
centro de distribuicdo, 11 novas lojas e 20 remodelacGes durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 (6 novas lojas e
aimplantacdo de melhorias no novo centro de distribuicdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016). Os encargos financeiros
incorridos sobre financiamentos nao sao considerados relevantes para serem incluidos no custo de aquisicao dos itens do imobilizado.
17.3. Depreciacao

A Companhia e a controlada Lojas Riachuelo, efetuaram a (ltima revisdo da vida til estimada de seu ativo imobilizado para o
exercicio de 2016, com o auxilio dos engenheiros da Companhia. Até 31 de dezembro de 2017, ndo houve alteragdo em relagao
as vidas Gteis adotadas em 2010. A Companhia procede a esta revisdo anualmente. A depreciagéo foi apropriada ao custo de
producdo e mercadorias vendidas e despesas do exercicio.

17.4. Imobilizacdes em andamento

Consolidado:  Benfeitorias em iméveis de terceiros: As benfeitorias em iméveis de terceiros compreendem, substancialmente,
gastos com a reforma ou adaptac@o das lojas, amortizaveis em linhas com os contratos de locagéo, em média 10 anos (iméveis de
terceiros) e 15 anos (iméveis Guararapes). ® Construgdes em andamento: Refere-se a investimentos na abertura e reforma de lojas.
17.5. Perdas pela nao recuperabilidade de imobilizado (“impairment”)

De acordo com o CPC 01 e IAS 36, “Redug&o ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado, intangivel e outros
ativos que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperacao devem ser revisados
detalhadamente para determinar a necessidade de se constituir provisao para redugao do saldo contabil a seu valor de realizagao.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo foram identificados eventos que indicassem a necessidade de efetuar
célculos para avaliar eventual reducdo do imobilizado, intangivel e outros ativos ao seu valor de recuperagao.

As aplicacdes financeiras da Companhia no valor de R$ 130.696 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 10.197 em 31 de dezembro de Consolidado  18. INTANGIVEL
2016), da controlada Midway Shopping Center Ltda. no valor de R$ 43.578 (R$ 20.078 em 31 de dezembro de 2016) e da controlada 2017 2016 (a) C icdo do saldo
Transportadora Casa Verde Ltda. no valor de R$ 4.749 (RS 4.488 em 31 de dezembro de 2016), foram eliminadas na consolidagdo ~ Saldo inicial 192.131 199.094 Controladora
das demonstragdes financeiras, uma vez que, as aplicacdes sao efetuadas na controlada Midway Financeira. A carteira de titulos  Depreciagde: (7.054) (6.939) 2017 2016
da controlada indireta Midway Financeira estava composta por titulos pdblicos escriturados e registrados no Sistema Especial ~ Baixas - (24) Vida atil Amortizacao Valor Valor
de Liquidagdo e Custddia (SELIC). O valor justo dos ativos financeiros foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela  Saldo final 185.077 192.131 estimada (em anos) _ Custo _ acumulada _liquido _liquido
ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. Os titulos piblicos classificados como A despesa com depreciagdo no montante de R$ 7.054 (R$ 6.939 em 2016, encontra-se registrada como despesas gerais e Marcas e patentes - - 120 120 116
disponiveis para venda estdo divulgados na Nota 4.3. administrativas. Os principais valores reconhecidos no resultado do exercicio em relagao as propriedades para investimentos ~ 8astos com implantagao. 5 2312 (2.312) - -
30 0S seguintes: Total 2.432 (2.312) 120 _ 116
12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Descrigio 2017 2016 201[7:onsolldze:;::
Consolidado  Receita 70.148 66.717 — 70
_ 217 ___ 2016 pespesas operacionais (12.794) (9.936) . Vida atil Amortizagdo Valor  Valor
Instrumentos Financeiros Derivativo (152.174)  Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigao SOCial ..............c......... 57.354 56.781 estimada (em anos) __ Custo _acumulada _liquido _liquido
Total R _(152.174) * Despesa do imposto de renda e da CONEHDUIGED SOCIAL..vvvvrvevvevvce (8.576) (8.711) Marcas e patentes . - N 1.376 1.376 1277
Os instrumentos derivativos foram contratados com o propdsito de proteger suas operacdes contra os riscos de flutuacdo nas | cro (Prejuizo) liquido 18778 18.070 Pontos comerciais.... (") 57.842 (25.855) 31.987 33437
taxas de cambio em determinados empréstimos em moeda estrangeira, e ndo foram utilizados para fins especulativos. As  pividendos/Lucros de controlada 46.339 15.667 Software. : - 5 131.038 (94.329) 36.709 37.688
operagdes foram liquidadas em 2017, conforme tabela a seguir: . Apropriedade para investimento esté livre de quaisquer restricGes quanto a possibilidade de alienado. %a;t‘os COM IMPIANAGRO. .. 5 ;81 éég (1(222%: 12;22; nggg
Val - T Frp— rV or fust 0Os encargos financeiros incorridos sobre financiamentos néo sao considerados relevantes para serem incluidos no custo de (*) Representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pe\é Companhia e fuﬁdamemado .na ex'\slénc'\va de
Objeto de Contraparte do & aorjusto ag)tﬁgao)do.s n.ens de prJUpnedade dsiln;esurr;ent'u " ponto comercial onde se localizam as lojas da Riachuelo. Do montante do custo registrado como fundo de comércio, o
Instrumento rotecio valor principal 2017 2016 2017 2016 o para X '0 valor justo . i valor de R$ 3.000, refere-se a um ativo intangivel, comercializavel, que nao sofre perda de valor em virtude da passagem
Qwan proteseo A arprincipa —= o= . oy Aavaliacdo da propriedade para investimento foi preparada de acordo com os dados divulgados pela Morning Star Inc, 44 temno, enquanto o direito de uso pago pela utilizagdo da infraestrutura do imével, RS 54.842 (R$ 51.508 em 2016), ¢
Swap Taxa de c?mb!o Bradesco 169.444 (323200 segiaga nos Estados Unidos, bem como algumas projegdes e taxas divulgadas pelo Banco Central do Brasil. A metodologia amortizé\;el entre seis e dez anos, de acordo com 0 prazos dos contratos de aluguel ' '
Swap Taxa de czjmb!u Sar]lander 261.400 (64.685) adotada para determinar o valor de mercado (valor justo) da propriedade para investimento em operagéo envolveu a elaboragéo (b) Mapa de movimentagéo do s'aldo '
Swap Taxa de cambio Itad éggggg “1221?2; de premissas relacionadas a projegdes de ganhos e perdas para 10 anos da propriedade para investimento, adicionadas a0 As movimentagges registradas na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:

0 método de apuracao do valor de mercado utilizado pela Companhia é o Marked-to-Market (MtM), que consiste em apurar o valor
futuro com base nas condicdes contratadas e determinar o valor presente com base em curvas de mercado. As perdas e os ganhos
com as operagdes de derivativos foram reconhecidos mensalmente no resultado, considerando-se o valor justo desses instrumentos.
A provisdo para os ganhos nao realizados foi reconhecida na conta "“Instrumentos financeiros derivativos”, no balango patrimonial,
e a contrapartida no resultado é na rubrica “Resultado financeiro”. A Companhia ndo aplica a contabilidade de hedge.

Consolidado
2017 2016
Saldo inicial (152.174) 63.528
Variagdo Cambial 152174 (215.702)
Saldo Final - (152.174)
13. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
(a) Composicéo do saldo
Consolidado
Controladora Reapresentado
2017 2016 2017 2016
Empresa controlada (*) 257.175 355.809 -
Cartdo de crédito Riachuelo - 2593596 2.267.625
Crédito pessoal 755479  618.158
Cartdes de créditos terceiro - 386.812  432.305
Outros valores a receber 1.689 2.009 48.439 28.008
258.864 357.818 3.784.326 3.346.096
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa ..............ccoeeerrrvecicieccins (1.256) (100)  (657.185)  (637.771)
Total 516.472 715536 3.127.141 2.708.325

(*) Refere-se ao saldo de contas a receber com a controlada Lojas Riachuelo. O prazo médio de recebimento dos valores relativos
as faturas de venda de produtos é de 30 a 60 dias da data do faturamento.

(b) Movimentacao da provis@o para créditos de liquidagao duvidosa esta d la a seguir:

Controladora  Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2015 (100) (644.966)
Constituigoes/reversoes - (630.003)
Baixas - 637.198
Saldos em 31 de dezembro de 2016 (100) (637.771)
Constituigdes/reversoes (1.188) (628.514)
Baixa 32 609.100
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.256 (657.185]

0 saldo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa em 31 de dezembro de 2017 & composto por R$ 1.256 (R$ 100 em 31
de dezembro de 2016) da Companhia, R$ 654.735 (R$ 636.563 em 31 de dezembro de 2016) da Midway Financeira e com R$ 1.194
(RS 1.108 em 31 de dezembro de 2016) do Midway Shopping Center Ltda.

valor residual, que corresponde a uma perpetuidade calculada com base nos ganhos liquidos do Gltimo ano projetado com

Consolidado

alguns ajustes no fluxo de caixa e uma taxa de crescimento. Essas projecdes sdo descontadas para a data base da avaliagao Marcas e Pontos Gastos com
a uma taxa de desconto correspondente ao retorno mfnimo esperado para um ativo de risco semelhante. As projecdes nao patentes  comerciais Software implantacdo Total
sdo previsdes do futuro, mas apenas refletem a melhor estimativa do avaliador quanto & atual visdo do mercado relativamente  Custo
asreceitas e aos custos futuros de cada propriedade. A taxa de rentabilidade projetada segue uma razoabilidade de performance ~ Saldos em 31 de dezembro de 2015............ 1.065 51572 111.255 43672 207.564
de mercado atrelada aos resultados recentes da operacdo. As projecdes foram realizadas de forma nominal, ou seja, os  Adicde: 212 3.269 6.568 26.328 36.377
efeitos inflaciondrios foram considerados, sendo utilizado como indicador de reajuste dos precos o IGP-DI, tendo como base  Baixa - (333) - - (333)
as projegdes oficiais obtidas no website do Banco Central do Brasil. Tais projegdes refletem a melhor estimativa da Transferéncias (**).. - - - 412 412
Administragdo quanto & atual visdo do mercado relativamente as receitas e aos custos futuros da propriedade. Apos realizagdo ~ Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.277 54.508 117.823 70412 244.020
do estudo econdmico-financeiro, foi determinado um valor justo no montante de R$ 860.473 para a data de 31 de dezembro ~ Adigde 98 3.334 11.326 34465  49.223
de 2017 (R$ 821.280 em 31 de dezembro de 2016). Baixas - - - - -
Transferéncias (**) - - 2.339 6.387 8.726
17. IMOBILIZADO Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.375 57.842 131.488 111.264 301.969
(a) Composicéo do saldo Amortizagdo acumulada
C lad Saldos em 31 de dezembro de 2015 (16.769) (66.681) (21.222) (104.672)
2017 2016 Despesa de amortizagéo.............. (4.302) (13.454) (8.787)  (26.543)
Vida dtil Depreciagio Valor Valor Saldosem31de d_ezeTbro de 2016 (21.071) (80.135) (30.009) (131.215)
ia (em anos) Custo ot liquido liquido Despesa de amortizagéo (4.784) (14.194) (14.343)  (33.321)
Iméveis comerciais... . %5 460414 (123896) 336518 342,566 21'&";:? : dd:sd:rfmb“’ de 2017......... (25.855) (34.329) (44.357)  (164.536)
Imobilizado para uso. b7 g;gggg 'iggﬂ? é‘?igég égg%;? 31 de dezembro de 2015. 085 34,803 4574 22450 102892
- — — =~ —— 31dedezembro de 2016. 277 33.437 37.688 40403 _112.805
2007 2016 31 de dezembro de 2017. 375 31.987 37159 66.912 37433
Vida il Depreciagao Valor Valor As adig@es de softwares e gastos de implantagao no montante R$ 45.791 em 2017 referem-se basicamente ao desenvolvimento
. = C L do e-commerce da Riachuelo e de softwares das operacdes da controlada Midway Financeira. No exercicio de 2016 o valor de
L - (em anos) Custo liguido _liquido R$ 32.896, referem-se a diversos softwares adquiridos e gastos com implantagdo para as novas lojas e para o novo Centro
Iméveis comerciais : 25 460414 (123.8%) ~ 336.518 342566 | istico de Guarulhos da controlada Lojas Riachuelo. (**) Transferéncia de gastos com implantagdo registrados com software
Imobilizado para uso. 5a25 3.324.492 (1.813.363) 1511129 1.650.563 4o °oxercicios anteriores.
3.784.906 (1.937.259) 1.847.647 1.993.129
17.1. Iméveis Comerciais 19. FORNECEDORES
(a) Composigéo do saldo Controladora C lidado
Controlad 2017 2016 2017 2016
2017 2016 Nacionais 45261 43440 403558  267.002
Vida atil Depreciagdo Valor Valor  Estrangeiros 7.247 48399 112401
a(emanos)  Custo lad: liuido _liquido  Total 52.508 43440 _451.957 _379.403
Terrenos 217.976 - 217976 217.976 0 saldo de fornecedores estrangeiros refere-se, em sua maioria, a valores denominados em délar norte-americano e atualizados
Edificios 25 241.984 (123.896)  118.088 124136  até a data do balango. O aumento de fornecedores nacionais foi provocado pela introdugdo das novas linhas de negdcios de
Obras em andamento................cccwwwveverereveeees 454 - 454 454 celular e perfumaria na controlada Lojas Riachuelo, que apresentou um saldo de R$ 297.736 em 31 de dezembro de 2017 contra
Total 460.414 (123.896)  336.518 342566 um saldo de R$ 173.139 em 31 de dezembro de 2016.
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FINANCEIRA

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

19.1. Fornecedores - “Confirming” C ladora e Ci lidad (d) Depositos judiciai
Em 2016, a Controlada Lojas Riachuelo firmou convénio com o Banco Santander a operagdo de “confirming” para gerir seus Descricéo 31/12/2017 31/12/2016  Os tributos e as obrigagdes trabalhistas discutidos nas esferas administrativas e judiciais garantidos por depdsitos judiciais sdo
compromissos com os fornecedores, as quais permanecem nesta rubrica até a extingdo da obrigacdo. Nesta operagdo, os ~ Saldo Inicial 154.978 - demonstrados como segue:
fornecedores transferem o direito de recebimento dos titulos das vendas de produtos para o Banco Santander. Certificados de recebiveis imobilidrios 150.000 Controladora Consolidado
Consolidado (-} Gastos com CRI a amortizar. (3.780) 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 _ 31/12/2016
Estrutura Gastos amortizado 756 315 ICMS - EXeCUGEO fiscal (*)..vooo oo - - 5.596 5596
Modalidade Taxa média (%) Base taxamédia(%) Vencimento 31/12/2017 31/12/2016 Juros sobre CRI 13.751 8443 Fiscal/INSS 807 807 1.361 1.381
Em moeda nacional Pagamento de juros .. 6.089) - PIS/COFINS - ICMS 114.926 114.926 -
Fornecedor - “Confirming” 1,95a.m. 2.8 meses Desconto 2018 72.395 74.481 Amort\;a@ao do principal (30.000) ~ PIS/COFINS - MP do BEM ..o - 57.916 -
Total Geral...... 723% 74481 gﬁ‘gj;ﬂ‘x' 122333 1233;3 Civel/Trabalhista 5,880 5274 12,037 9427
: : Outros Depbsito: - - 915 890
20. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS No Citculante : s - 108.522 120.000 ’ 121613 6.081 192.751 17.294
Moeda Nacional 35 vepc\melntos da parcela registrada no passivo ndo circulante estdo demonstrados como segue: Posici 3112/2017 (*)ICMS - Execugao fiscal: tendo por exequente a Fazenda do Estado Rio de Janeiro. Em setembro de 2009, foi ajuizada execugao
Venci- C lad C lidad zgﬂf'w ﬂ% fiscal contra Lojas Riachuelo que tramita perante a 11* Vara da Fazenda Publica daquele Estado sob o n° 2009.001.228723-0,
Juros de ‘Nota Instituicdo Fi mento 2017 2016 2017 216 5000 35714 visando & cobranga dq va\qr de RS 55%a titulo de IQMS decorrente de divergéncias _de estoque. A coql_ro\ada, apoiada pelos
102,00% CD oo (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2018 2193 37480 001 43:610 seus assessores _Jun'dwos internos, decidiu ndo provisionar esse encargo tendo em vista que a probabilidade de perda desse
105,00% CDI... (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2018 21.833 85.919 T 10gn5p2  Processo foi avaliada como possivel.
110,00% CD (a) Diversos - Midway SA.CFl  Até 2018 - 62.653 —— Mapa de movimentagdo do saldo
115,00% CDI... (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2018 - - 4.625 - 23. SALARIOS, PROVISOES E CONTRIBUIGOES SOCIAIS Controladora C lidad
2,9% a9,7% a.a. pré-fixada.  (b) Diversos - Guararapes At62017 198 198 198 198 Consolidado  S3ld0 em 31 de dezembro de 2015 4797 14.251
142% a 4,08% a.a. Controladora Reapresentado  DePOsitos o 3.036 6.238
mais TILP/Selic ..o (c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2019 54171 105.656 2017 2016 2017 2016  Baixa de deposito (1.752) (3.195)
1,42% a 4,08% a.a. Provisa0 e férias & encargos..................oo 12.230 12.963 96.878 93128  Saldoem 31 de dezembro de 2016 6.081 17.284
mais TILP/SEliC ... (c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2021 191.250  194.441  Salarios a pagar 28 8 5.975 3948  Depositos...... 3.007 64.190
1,42% a 4,08% a.a. FGTS arecolher 2.343 2327 9.023 8211  Baixa de depdsito (2.401) (3.659)
mais TJLP/Selic ................  (c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2022 112547 164.145  INSS a recolher 4173 6.585 29917 31415 Juros 4.805 4.805
42% a 4,52% a.a. PIS a recolher 160 481 7.192 10264  Transferéncia 1104121 10121
mais TJLP/Selic (c) BNDES - Midway Shopping ~ Até 2017 - - 222 COFINS a recolher 785 2.337 34.977 49108 Saldoem 31 de dezembro de 2017 21613 192751
350% a.a... BNDES - Guararapes A 2021 775 1.027 775 1027  Encargos de rescisdo 62 1.543 62 1.543 _
BNDES - Guararapes Até 2017 . 89 . g9 Participagdes N0s IUCT0S .........c.ccvccoccvcrrccricersccccees 3673 1.600 135.062 49.629 lZIi. IMPUS'I_'O [?E RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
. BNDES - Midway Shopping Até 2017 g Outros 137 156 7.093 7.346 [ diferidos o o . . ) )
(c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2019 R R R 516 23.591 28.000 326.179 254592 0O \mp}osto de ren_da_e a con_trlbuwgao social diferidos sdo calculados sob_re os prejuizos fiscais do |mpos_t0 de renda, a b_ase
(c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2018 . . 213 577 N . negativa de contribuigao social e as correspondentes diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos
(c) BNDES - Lojas Riachuelo Até 2019 ; 5660 8.894 24, UBRIGAQQES (;UM ADMINIS_TRADQRES D_E CABTOES . ) ) ) e passivos e os valores contabeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para
o o Accontrolada Lojas Riachuelo, por meio da Midway Financeira, oferece o cartao embandeirado aos seus clientes com as bandeiras  determinago dos tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuig&o social (20% para a Midway
1:42% 2 452% a.2. Visa e Mastercard. O saldo de R$ 857.482 em 31 de dezembro de 2017 (RS 698.652 em 31 de dezembro de 2016) representaas  Fi ira). 0 efeito dos i tos diferidos ati 1 14 tad .

1 T;;; L‘JE;/ZS;“; a eov (d) BNDES - Guararapes A€ 2019 3516 6630 3516 6630 contas a pagar corﬁ as adquirentes dé cartdo de crédito, decorrentes da ulilizaééo, pelos seus clientes, do cartdo “co-branded” rancenel Tetetto Cos iposios ierdos afos @ passivos esta apreg:gtfo;)az(ix e Consolidado
et . em transagdes de compra de produtos no varejo em geral, as quais sdo repassadas as respectivas adquirentes em um prazo de 2017 201 201 2017 201 201
sr[r]wg‘\)/s TJLP/Selic Ed; SIF:IAD[EES—C%ua[ar‘ape; huel 2:9 ;gg; 540 708 20 %S % ;gg 27 dias da data da transagdo. Houve reapresentacao do saldo desta conta em 2016 devido a valores na Controlada Midway 0 Publi 0-6 Reap 046 0 Publi 0-6 Reapr on
3:500/: ::2. e s 70&::;5 \sicacﬁsm At: oo -233 -544 Financeira que estavam provisionados para pagamento referente a anos anteriores, que foram reconciliados em 2017. Imposto de renda sobre prejufzo fscal .. 30.262 R - 9223170 215.688 215,672
350% aa (c) BNDES - Lojas Riachuelo At 2021 14337 25621 55 PROVISGES PARA RISCOS TRABALHISTAS, FISCAIS E CIVEIS Contribuiao socalsobre base negative.... 00 - T o

4.00% a.a BNDES - Lojas A Companhia e suas controladas direta e indireta sdo partes envolvidas em processos civeis, trabalhistas e tributarios em |\ <0 de renda e contribuicio social ’ ’ ’ ’
Riachuelo - SAFRA Ate 2018 455 911 andamento, que envolvem responsabilidades contingentes. A Administragdo, com base na opiniao de seus assessores jurfdicos, dli)feridos sobre diferencas tim ordrias:
4,00% 8.8, oo BNDES - Transp. Casa Verde ~ At62019 - 887 1.661  constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agBes em curso, como segue: Provisdo para créditosg P ’
" _— 5029 8653 506813 671827  (a) Composicdo do saldo Lo deliquidagio duvidosa. ... w2 - 157920 150813 150779
oeda Estrangeira - Délar Controladora C Provisao para contingéncias
N b
4;?;(;;: crg{rir:f)ial (*) (a) SANTANDER - Provisdo por natureza 2 e 2 2 & impostos a recolher. 755 64295 130623 87.741
"""""" h . ! Custo atribuido (73.548)  (75.725) (75.725) (73.548)  (75.725) (75.725)
Miwday S.A. CFI Até Jan/2017 136.058 Trabalhista: - - 37.648 31.419 ; e
3.545% a.a mais Fiscais (*) 2220 110625 98,669 231.362 Diferenca d_e Eaxa de depre_magao (18.457) - (16.445) (34.404) (21.255) (37.700)
L x e ~ ~ Outras provisdes tempordrias....... 10.165 47.155 47.155 65.921 32.617 75.556
variagdo cambial (*)............ (a) SANTANDER - Civeis..... 19.165 17.593 39501 [28570) [45015) 483695 _ 510409 2193965
Midway SA.-CFl— Até Mar/2017 Sad4dp  Processuals D aen 19 S5 ptivo o circulante B B - 18369 510409 193.965
4,36% a.a mais S 14.170 119.448 157.432 289787 Lo a0 reane. . : - :
m . . Depdsito judicial assivo ndo circulante (39.501) (28.570) (45.015) - - -
variagao cambial (*)............ (c) BRADESCO - Lojas posito | (39501 (28.570) 45.015) 483695 510,409 193965
Riachuelo At6 Mar/2017 156366 Fiscais (2.392) (113.012) (23%2)  (113.012) I (28. : : - »
281% a.a mais Total 1778 6.436 155.040 176185  Imposto de renda e contribuicao social diferidos - Ativo . . - o
variagdo cambial (*)............ (c) ITAU - Lojas Riachuelo Até Jan/2017 - 175.641 '(b))FI,\;:J:;)S:zseplifvai:rln‘ﬁtzirgl)nginislHo 2017 2016 — 2016 2017 2016 2016
Total.. @ 8.85é 5513 12252;; A movimentagao da provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis & a seguinte: ContoladoraImpostode renda s conrbuigio Publicado Reapresentado Publicado Reapresentado
Circulante 2994 3881 73405 626547 Fiscal Civel Depési Total  social sobre prejuizos fiscais... . 1157 - - 303511(a)  2933% 293314
Nao-dirculante. ... o 2085 A7z 272761 4081 gqi46 em 31 de dezembro de 2015 104913 6422 1103215 8120 Provisdo para créditos de liquidagdo dwvidosa.. 427 - 1590 150813 150779
(a) Corresponde aos empresur_nos_lomados pela MldwaylFujancelra, junto as pessoas flswcas e juridicas com juros vaflando de  Constituicses 1034 2401 - 3435 Provisdo parariscos trabalhista,
102% a 115% do CDI com a_fmahdgde fie‘eINevar_seus n\vels de capital de giro. (b) Estao r_epresenlados pelos ﬂnanC|amenlos Pagamento (3.173) . ~ (3.173) fiscais e civeis e impostos a recolher 755 37588 97588 64295 163.240 87741
celebrados entre a (_Jompanhla e as instituicbes fmancewra,s Bradesco S.A. g_Banco do Brasil SA refe_remes aos mgemlvos do Encargos 7.851 R (9.797) (1.946)  Diferengas temporais - CPC.... 5,462 R R R
ICMS (PROADI no Rio Grande do Norte e PROVIN no Ceara). (c] Recursos utilizados para o capital de giro na expansdo, reforma  Saigo em 31 de dezembro de 2016...........cvwrrve 110.625 8.823 (113.012) 6436 Diferencas {emporais - PIOVISAO................. 10.165 4105 9567 65922 75,556
eaquisicdo de equipamentos da rede de\olas da cu[wlfo\ada Lojas Rlachue\o.(d)ﬁ_ecursoshberfldosaComp"anh\a para a_mpllagao Constituicde B 3127 - 3127 52504 47155 47155 591648 () 607.389 607390
da umd}a}d? de Fortaleza/CE e a construgao do prédio em Natal/RN onde estd instalada 0 Call Center” da Lojas Riachuelo. Reversao (110.121) - - (110.121)  (a) O valor de R$ 303511, registrado em 31 de dezembro de 2017, & composto por: R$ 262.025 da Lojas Riachuelo; R$ 329 da
(e) Aquisicdo de qeronave.Todt_)s oscor)tralosf|rmados pela Companhia direto com o BNDES tém aval dosacmmstascontrpladores Transferéncia ativo - - 110121 110121 Transportadora Casa Verde e R$ 41.157 da Companhia. (b) O valor de R$ 591.648, registrado em 31 de dezembro de 2017, &
e possuem venmmentog previstos até 2021. Os contratos das controladas com o BNDES e 0 Santander tem como fiadora a  Encargos 1.716 - 499 2.215 composto por: R$ 353.878 da Lojas Riachuelo; R$ 184.673 da Midway Financeira; R$ 593 da Transportadora Casa Verde e
Companhia. Os empréstimos com o Bradesco pelas controladas tem a garantia de Nota Promissoria. Saldo em 31 de dezembro de 2017........cooocovevvvvcreviereeen. 2.220 11.950 (2.392) 1_1 778 R$ 52.504 da Companhia. A expectativa de realizagdo esta assim apresentada:
Covenants Consolidad Controladora _Consolidado
Os indices das clausulas contratuais restritivas - “covenants” para 0 BNDES sdo calculados anualmente sobre as demonstragoes Fiscal Trabalhi: Civel Total Dep Total 2017 2017
financeiras consolidadas, e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia e suas controladas cumpriram com os ~ Saldo em 31 de dezembro de 2075.............. 181.578 3290 _23.002  207.870 (103.215) 10465 9p1g 6.150 36.806
respectivos “covenants”, e estdo apresentadas a seguir:  Manter a margem EBITDA Adaptada(*) ndo inferior a 12%. Amargem ~ Constituigdo/reversdo 42.704 24.085 15.961 82.730 82730 5g1g 6.723 29.914
EBITDA Adaptada(*) corresponde ao somatdrio de EBITDA com as receitas financeiras, dividido pela receita liquida. Todas as  Pagamento (3173) (813) (10.145)  (14.131) (14.131) 5000 7279 1074
premissas para o célculo da margem EBITDA Adaptada sdo estabelecidas pelo BNDES, conforme cldusulas contratuais. Em 31 Encarg0§ e 7851 N - 7.851 (9.797) (1.946) 2021 8.441 59.055
de dezembro de 2017, a margem EBITDA Adaptada era de 20,37%; » A relagéio Divida Liquida/Ativo Total deve atender a um ~ Iransferéncia (%) 4.877 4.877 4877 o009 9.771 64.266
indice de até 33%. Em 31 de dezembro de 2017, a relagéio era de 9,60%;  Controlar a liquidez corrente num indice minimo de  Saldo em 31 de dezembro de 2016 228 960 31419 28818 289197 (113.012) _176.185  505q 2793 71.39
1,10. Em 31 de dezembro de 2017, a liquidez corrente era de 1,77. (*) Termo e metodologia utilizados de acordo com as condigdes gopsmmgao/reversao 1g§ggg 6.229 (830) 1g§§gg 1g§§gg 41157 303511
contratuais estabelecidas entre a Companhia e a instituicdo financeira. As mutacdes dos empréstimos e financiamentos estao E:(‘:aamn ‘ 1.716' ) { 1.716' 499 ‘ 2'215' As controladas, fundamentadas na expectativa de geragao de lucros tributéveis que tomou como base as projecdes de rentabilidade
assim apresentadas: Transferéncia (**) o R R ’ 110121 ”0'121 futura e o limite de 30% do lucro tributével para compensacdo anual, conforme legislagdo vigente, registraram em suas
Controladufa COnsoIida(_io Saldo em 31 de dezembrodeZOﬁ 91816 37648 27.988 157452 ‘2:392) 155:050 demonstragﬁes_ ﬁnagceiras @ 31‘de _dezembro de 2017, 0 gtiyo fiscal di,fe‘rido decprrgmefje prJ:uI'ZO fiscal. Para os impostos de
Circul Circulx::: Circulante PO Nao (*) Valor incluido no item Outros passivos em 31 de dezembro de 2016 referente a Passivos trabalhistas da Midway Financeira, reqdas e contrll?wgcies soclais d\.ferldos, referente a provisao para Ered\tos de "9““‘3930 duvwdovsasxe de~mals despesas com
que reclassificamos o item Provisdo para riscos trabalhistas, a partir de janeiro de 2016. (**) Valor transferido para depdsitos ©feitos temporais, ndo foram realizados o escalonamento de realizagao tendo em vista que sua realizagdo no tem data prevista.
Saldo em 31 de dezembro de 2015 4.736 8.340 836.498 581.579 judiciais no ativo. Baixa de provisio conforme Nota Explicativa n° 25.¢.1.1. Nos casos de provisdo para as contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis também a data da realizagéo é incerta, pois depende
Captagde 1.035 390.214 321112 (c) Processos tributarios do resultado do julgamento por parte das esferas administrativas e judiciais.
Juros e variagdo cambial .............ccoocvreriiirries 907 (2.050) - (c.1) Controladora Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - Passivo
Transferéncias 3.568 (3.568) 502.900 (502.900)  (¢.1.1)P de fiscal p dos: A Companhia possui agdes questionando a cobranga do valor da contribuigdo Controladora Consolidad
Amortizagdo de Juros.... (790) (40.412) - do INCRA e a inclusao de verbas indenizatorias na base de calculo da contribuicdo previdenciria. Em 31 de dezembro de 2017, Publicado Reapresentado Publicado Reapresentado
Pagamento de principal (5.575) (858.603) - aprovisdo totalizava R$ 2.220. Ha depésito judicial de R$ 2.392. A Companhia mantém ainda provis&o para perdas processuais 2017 2016 2016 _ 2017 2016 2016
Saldo em 31 de dezembro de 2016 3.881 4.772 828.547 405791 (trabalhistas e civeis) no montante de RS 11.950 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 8.823 em 31 de dezembro de 2016). ® ICMS na  Imposto de renda e contribuigao social
Captagde: 1.013 146.188 10.023  base de célculo do PIS e da COFINS: A Controladora, considerando o parecer favoravel de seus advogados avaliando como possivel  diferido sobre a adoc&o aos IFRS e CPCs
Juros e variagdo cambial ............cccoovveerererrnviernennnennns 550 90.039 - aperda, relativo a exclusdo do ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS, especialmente em decorréncia da decisdo proferida  Custo Atribuido .............ccooovervvevivocerccvici 73.548 75.725 75725 73548 75.725
Transferéncias 2.737 (2.737) 143.053 (143.053)  pelo STF(RE n°574.706), em marco de 2017 reverteu a provisao que vinha sendo constituida desde o ano de 2007, quando obteve  Diferenca de taxas de depreciagao .............. 18.457 - 16.445 34.404 96.980 37.700
Custos dos empréstimos a amortizar. . (3.522) - medida liminar suspendendo a exigibilidade dos valores questionados. Controladora e controlada Lojas Riachuelo, amparadas por 92.005 75.725 92.170 107.952 96.980 113.425
Custos dos empréstimos amortizado . - 803 novas decisdes liminares, vém apurando e recolhendo mensalmente estes tributos com a excluséo do ICMS em suas bases de Controladora C lidad
Amortizagao de Juros ... (501) (17.709) calculo e sem a constituicdo de provisdo. A Administragdo aguarda o julgamento pelo STF dos embargos declaratdrios opostos Publicado Reapresentado Publicado Reapresentado
Pagamento de principal (4.686) (953.347) _ pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional versando especialmente sobre a modulagdo de efeitos da decisdo proferida em 2017 2016 2016 2017 2016 2016
Saldo em 31 de dezembro de 2017... . 2994 2035 234.052 272761 margodo corrente ano, para esti_mar 0_va\0rdo crédito _tr'\butér_'m arecuperar, bem como avaliar demais efeitos passados e futuros  Ajuste de avaliagdo patrimonial
Os vencimentos da parcela registrada no passivo ndo circulante estao demonstrados como segue: dessa decisdo. Os assessores tributdrios da Companhia consideram como possivel a perda desta. - sobre a adogdo aos IFRS e CPCs
Ano de Provisionado _Provisdo  Deposito Judicial _ Liquido  piferenca de taxas de depreciacio ........... 54.285 - 48.368 101.188 - 110882
Vencimento Controlad Consolidado  NCRA/INSS 2.220 (2.392) (172) Gusto Atribufdo ... . 216318 222724 222724 216318 285238 222.724
2019 1574 139755 " 11.950 - 11950 Base de calculo... 270608 222724 271091 317506 285238 333606
2020 126 goos  raLem 31 00 deremOrO Ao 2017 TR L:Juzg IR diferido a aliquota de 25% . . 67651 55680 67772 79377 71309 83.401
2021 35 37942 CSLL diferida a aliquota de 9% ........ccc......... 24.354 20.045 24.398 28,575 25.671 30.024
2022 ] 22833 ﬁ\r]%c;:;lol\lZSUSO]Sll.UU.OM176-6 - PIS/COFINS sobre ICMS ... 10212123 (1 Bgé?: (2‘%9: 9,005 75.725 92.170 107.952 96.930 113.425
2023 - 1.461 Processual 8.823 o 8.823 Despesa com imposto de renda e contribuicao social
2.035 272761 Total em 31 de dezembro de 2016 119.448 (113.012) 6.436 As des_p_esas do imposto de reqda_e da contribuigdo social dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 estao
1 - Valor justo dos smpréstimos (c1.2) P de fiscal néo pr « Processos 16707.003570/2005-57, 10469.725077/2011-11 ¢ "°CCCili308S & aliquotas nominais, como segue:

A Companhia e as controladas Lojas Riachuelo e Midway Financeira, optaram por adotar a opcao prevista no CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, de mensurar os empréstimos obtidos, junto ao Bradesco, Santander e Itad, pelo
seu valor justo (“fair value option”), considerando sua politica de gerenciamento de risco financeiro, tendo em vista que a
controladora e as controladas sofreram em seus resultados os efeitos entre o descasamento da contabilizacdo dos empréstimos
a custo amortizado e o célculo das transacdes para protecao cambial a valor justo.

21. DEBENTURES

Em reunido do Conselho Administrativo realizada em 10 de junho de 2016, foi aprovada a primeira emissdo em 15 de junho de
2016 de debéntures em série tinica no valor de R$ 200 milhdes, da espécie quirografaria com garantia fidejussoria pela controlada
Lojas Riachuelo S.A., sem direito a converséo em acGes, com oferta pablica e esforgos restritos de distribuigao, com vencimento
em 36 meses a contar da data de emissao, amortizavel em 3 (trés) parcelas anuais e pagamentos semestrais de juros. No dia
22 de dezembro de 2016 foi realizada a reunido do Conselho de Administracao aprovando a segunda emissdo de debéntures
em duas séries, sendo de R$ 300 milhdes a primeira série e de R$ 175 milhes a segunda série.

Caracteristicas da oferta das debéntures:

10469.724403/2014-16 - Lucro da Exploracdo: A Companhia sofreu autos de infragéo lavrados pela Secretaria da Receita Federal

Controladora

Debéntures 1° Emisséo 2° Emissédo 2° Emissédo
Série Unica 1% série 2° série
Quantidade de titulos emitidos ~ 200.000 300.000 175.000
Valor total R$ 200.000.000,00 R$ 300.000.000,00 R$ 175.000.000,00
Remuneracdo 118,50% do CDI 112,20% (1° Série) do CDI 113,10% (2° Série) do CDI
Pagamento de juros Semestrais 12 e 24 meses apos emissdo 18 e 24 meses apds emissao
Data da emissao 15 de junho de 2016 2 de janeiro de 2017 2 de janeiro de 2017
Vencimento 15 de junho de 2019 2 de janeiro de 2019 2 de janeiro de 2019
Moeda Nacional Consolidado
Juros de Instituicao Financeira Vencimento 31/12/2017 31/12/2016
118,50% do CDI SAFRA - Lojas Riachuelo 15/06/2019 133.710 201.326
13,10% do CDI BRADESCO - Lojas Riachuelo 02/01/2019 194,657
112,20% do CDI ITAU - Lojas Riachuelo 02/01/2019 333415
Custos a apropriar (2.305) -
659.477 201.326
Circulante 322.074 67.993
Nao Circulante 337.403 133.333
As movimentacdes das debéntures estdo assim apresentadas:
e lidad
Nao
Circulante Circulante
Saldo em 31 de dezembro de 2015. - -
Captagbe - 200.000
Juro: 16.571 -
Transferéncias 66.667 (66.667)
Pagamento de juros (15.245) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 67.993 133.333
Captagoe: - 475.000
Juros 72.729 -
Transferéncias 270.930 (270.930)
Custo das Debéntures a amortizar. (3.310) -
Custo das Debéntures amortizado 1.005 -
Pagamento de juros (20.606) -
Pagamento de principal (66.667) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 322.074 337.403
Os vencimentos da parcela registrada no passivo circulante e ndo circulante estao demonstrados como segue:
Vencimento 2017
2019 337.403
Total 337.403
Covenants

Manter o indice Financeiro igual ou inferior a 2,5 (dois i e cinco d ). |. “Indice Financeiro” significa o
indice correspondente a razao entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario,
com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas relativas a 31 de dezembro de 2017 em diante; II. “Divida Liquida”
significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas, o somatério, sem duplicacdo, de (a) todo endividamento
bancério liquido das operacdes de hedge (swap); (b) todas as obrigacdes oriundas de operacdes de mercados de capitais local
e internacional; (c) todas as garantias de dividas de terceiros; subtraido de tal somatrio o valor de suas disponibilidades (caixa
e aplicacdes financeiras); e lll. “EBITDA ajustado” significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos
12 (doze) meses imediatamente anteriores ao encerramento do exercicio anual, em linha com a Instrugdo CVM 527, o lucro
liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas financeiras e das depreciagdes,
amortizacdes e exaustdes, “Incentivo Fiscal de IR", considerando que a Companhia opta por utilizar o EBITDA ajustado por
entender que o ajuste referente ao “Incentivo Fiscal de IR” contribui para a geragdo bruta de caixa, ja que ndo representa
desembolso efetivo. O indice apurado em 31 de dezembro de 2017 sobre as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo
foi de 0,65 (1,39 em 2016), estando inferior ao maximo pactuado.

22. CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

Em 26 de julho de 2016, a Companhia emitiu certificados de recebiveis imobilidrios sem garantia real no valor de R$ 150 milhoes
atualizados pela taxa final de 99,5% da Taxa DI, com pagamentos de 10 parcelas semestrais, sendo a Gltima em 12 de agosto
de 2021. Os recursos obtidos serdo utilizados para reforcar o capital de giro do Grupo. Os gastos com a emissdo de certificados
de recebiveis imobilidrios estdo registrados como redutores no passivo, 0s quais estdo sendo apropriados ao resultado
mensalmente.

Juros de Instituicao Fil Vi final Controladora e Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
99,5% do CDI GAIA Securitizadora 12/08/2021 133.396 154.978

- ; = - : . . p . 2017 2016
do Brasil, tendo como objeto a ndo exclusao das receitas de aluguéis da base de calculo do lucro da exploragdo, no periodo de -
2001 a 2004, de 2006 a 2009 e de 2010 a 2011, cujos valores histéricos montam respectivamente a R$ 1H§.775, R$29.992 e Lupro contab\! antes do IR & CS 547'8702 254'%;3
R$ 79.778. Os valores envolvidos nas discussdes atualizados até 31 de dezembro de 2017 representam R$ 258.138 (R$ 234.842 Allquota\ nommal dolRe C_S 34% 34%
em 31 de dezembro de 2016), devidamente garantido mediante apdlice de sequro garantia, R$ 52.219 (R$ 47.507 em 31 de R & CS as aliquotas combinada o (186.276) (86.585)
dezembro de 2016) e R$ 116.106 (R$ 106.174 em 31 de dezembro de 2016). A Administrag&o do Grupo entende, conforme AJL{SEES ao \ucm”que afelam,q resultado do exercicio:
pareceres de tributaristas e dos advogados que acompanham esses processos, que a possibilidade de perda é remota e, aSS|m Adicdes l(_exclusoes) tempordrias:
nenhuma provis@o foi constituida. (c.1.3) A¢do Civil Piblica do Ministério Pablico do Trabalho néo provi - Prejuizo Fiscal (41.157) -
o Processo 0000694-45.2017.5.21.0007: A Companhia recebeu a Agao Civil Pablica do Ministério Pablico do Trabalho requerendo  EQuivaléncia patrimonial 132.387 (14.765)
a contratacdo, pela Guararapes, dos funcionarios das oficinas de costura (empresas prestadoras de servicos) e uma indenizacdo Incentivos fiscais - IR - 33727
por danos morais coletivos no valor de R$ 37,7 milhdes, reversivel ao Fundo de Amparo ao Trabalho - FAT ou entidades piblicas ~ Incentivos fiscais - ICMS (a). 21728 27620
ou privadas de reconhecido valor social indicadas pelo Ministério Piblico do Trabalho. O departamento juridico da Companhia IR e CSLL sobre juros capital préprio 38.819 30.969
e assessores classificam o risco como remoto, sendo assim ndo foi constituida nenhuma provisdo. Créditos fiscais diferidos sobre as diferencas temporérias ... . 5.979 6.046
(c.2) Consolidado Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adogdo dos CPCs Custo Ambund 1.547 8.163
(c.2.1) Pr de fiscal pr los: * Salario Educagdo - Acdo Ordinaria: A Controlada Lojas Riachuelo  Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adog&o dos CPCs - Vida Util.................... (2.012) -
ingressou com Acdo Ordinéria n® 97.0034561-0 a fim de questionar a constitucionalidade da contribuico do saldrio-educacdo. Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (393) -
No entanto, o Supremo Tribunal Federal - STF, por meio da Stimula 732, julgou constitucional a cobranca da contribuicdo e 0 Desp Indedutiveis (1.966) (1.855)
Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educac&o - FNDE procedeu a lavratura de Autos de Infragéo os quais foram impugnados  Tributos com exigibilidades suspensas 36.858 (1.942)
emrazao da decadéncia ocorrida em parte do perfodo objeto da autuaggo. O valor da provisdo atualizado com aplicagéo de multa  Recuperagéo de IRPJ e CSLL recolhidos a maior (b) 16.941 61.510
e juros monta a R§ 3.291 (R$ 2.765 em 31 de dezembro de 2016). ® PIS e COFINS - Créditos sobre venda de eletrdnicos - Lei do  Imposto de renda e contribuigao social no resultado (corrente e diferido).................... 22.455 62.888
Bemn° 11.196/05: A Controlada Lojas Riachuelo obteve o deferimento de medida liminar em 2016, reestabelecendo o beneficio Imposto de renda e contribuicdo social efetivos:
previsto na Lei do Bem n°® 11.196/05, suspendendo a exigibilidade de PIS e COFINS na venda de produtos eletronicos, que havia  Corrente - (12.831)
sido revogada através da Medida Provisdria n° 690/2015 convertida na Lei n° 13.241/15. Em maio de 2017, houve acorddo pelo  Recuperagao de IRPJ e CSLL recolhidos a maior (b) 16.941 61.510
TRF que julgou improcedente a agdo, revogando a liminar, cujos valores passaram a ser apurados e depositados mensalmente  pjferidg 5514 14.209
em juizo. Em 31 de dezembro de 2017, o total provisionado foi de R$ 63.537 (R$ 23.710 em 31 de dezembro de 2016). 22.455 62.838
(c.2.2) P de nature_zg Ih »eciv‘el provi I Os prmmpals}emas qbordados nos pr_ocle_ssos trabalhistas Saldo apurado a pagar - 12.831
versam sobre h}]ra_s extras, adlcmnals_ dg periculosidade e insalubridade, equiparagao _sa\angl eyerbas rescisorias, entrg outrps. Pagamentos antecipados 5281 (13.750)
0s processos civeis correspondem pnnm_peilmeme aprocessos E”V‘?'VE”U‘? p!eltUS de indenizagao por perdas e danos, inclusive Imposto de renda e contribuigdo social @ recolher anterior..........cccccoovevcvercrrererrrrrrereverens 966 1.885
morais, oriundos de seus chentgs.Aprowsao paraesses pro_ceslspse_constltuwda em montante cong\der_ado_ s_uflmente para cobrir Imposto de renda e contribuigao social a recolher 6247 966
as perdas esperadas com as agdes em curso. Os assessores juridicos internos do grupo fazem a analise individual dos processos, Consolidado
levando em consideracdo o risco de perda e também se baseando em experiéncias anteriores referentes aos valores reivindicados 217 2016
e efetivamente liquidados. A controlada indireta Midway Financeira, possui processos de natureza civel e trabalhista, cuja L tes do i tod daed tribuica ial 775,776 275,495
provisdo constituida em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 37.149 (R$ 28.282 em 31 de dezembro de 2016). A controlada Lojas uFro antes do \mpoos 0 0E TEN0A & 02 CONMIDUIGAD SOCIAL...vvvrvvr . .
Riachuelo possui em 31 de dezembro de 2017, um valor de R$ 19.664 (R$ 23.132 em 31 de dezembro de 2016) e na Guararapes Aliquota nominal - % A X o A% 3%
Confecges R$ 11.950 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 8.823 em 31 de dezembro de 2016) de proviséo de natureza trabalhista Impo_sl_o d~e renda e contribuiggo social, nominais (263.764) (93.668)
e civel, totalizando RS 68.762 (R$ 60.237 em 31 de dezembro de 2016). Conciliagio ) ) o ' B

C, Fdad Diferenga de aliquota nominal aplicada na controlada indireta Midway Financeira....... (25.781) (36.295)
Provisionado Provisdo Depésito Judicial Liquido Diferencas tempordrias: .
INCRA/INSS 2220 (2.392) (172) Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (12.157) 12.452
Salario-Educagdo 3.291 _ 3291  Incentivos Fiscais - IR - 33.727
PIS/COFINS - Lei do Bem 63.537 _ 63.537  Incentivos Fiscais - ICMS (a) 21.728 27.620
PIS/COFINS - Crédito 19.622 19.622 IR e CSLL sobre juros do capital préprio 38.819 30.969
Processos de natureza trabalhista e civel . 68.762 - 68.762  Despesas indedutiveis 4.645 (23.651)
Total em 31 de dezembro de 2017......... 157.432 (2.392) 155.040  Lucros nos estoques 5.998 635
Consolidado  Efeito do imposto de renda e da contribuicao social

Provisionado Provisdo Depdsito Judicial Liquido sobre diferengas temporérias de exercicio 3.280 21.599
Processo 2007.84.00.001176-6 PIS/COFINS sobre o ICMS..... 108.405 (110.625) (2.220)  Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adog&o do CPCs - Custo Atribuido............ 1.547 7.158
INCRA/INSS 2.220 (2.387) (167)  Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adogéo do CPCs - Vida Util e 3.295 -
Salério-Educacédo 2.765 - 2.765  Recuperagdo de IRPJ e CSLL recolhidos a maior (b) 16.941 61.510
PIS/COFINS - Lei do Bem 23.710 - 23.710 (205.449) 42.056
PIS/COFINS - Crédito 91.860 91.860  Imposto de renda e contribuigao social efetivos:
Processos de natureza trabalhista e civel . 60.237 - 60.237  Correntes (208.367) (209.147)
Total em 31 de dezembro de 2016... 289197 (113.012) 176185 Recuperagdo de IRPJ e CSLL recolhidos a maior (b) 16.941 61510
(c.23) P A Lojas Riachuelo possui em 31 de dezembro de 2017, processos tributérios no montante de  Diferidos (14.023) 189.693
R$ 360.789 (R$ 252. 059 em 31 de dezembro de 2016), para os quais seus assessores juridicos classificam a possibilidade de (205.449) 12056
perda como possivel, mas ndo provvel, portanto ndo provisionados, conforme de‘em‘”,‘,am as praticas QP”tabe'S adotadas N0 pegpesas com imposto de renda e contribuigdo social COMTente............................ 208.367 209.147
B_rasn e as normas do IF~RS. Os principais processos estap descritos a seguir: ® PI§ S_em_e_st‘ralldadg : _A_(;omro\f’ada Lojas Pagamentos antecipados (209.678) (248.661)
_Hlachuelo possui autuages re\a_itlvgs a compensagoes reahzada_s caom base em dnemsoes judiciais favoraveis ja transn_adas M mposto de renda e contribuigdo social a recolher anterio 81.460 120.974
julgado versando sobre a constitucionalidade dos Decretos - Lei n° 2.445/88 e n° 2.449/88. Os processos estdo em discussao Imposto de renda e contribuicdo social a recolher 80149 31460

na esfera administrativa e judicial e o montante envolvido com a aplicagéo de juros e mora equivale a R$ 36.537 (R$ 24.736 em
31 de dezembro de 2016).  PIS/COFINS - Nao Cumulatividade: A Controlada Lojas Riachuelo realizou a tomada de créditos de
PIS e COFINS sob o regime nao-cumulativo de apuragdo, os quais foram glosados pela Secretaria da Receita Federal - SRF
mediante a lavratura de autos de infragdo que se encontram pendentes de julgamento na esfera administrativa e cujo valor
exigido com a aplicacdo de juros e mora monta a R$ 155.810 (R$ 143.273 em 31 de dezembro de 2016). ® PIS/COFINS/II: A
Controlada Lojas Riachuelo foi autuada em virtude de suposta divergéncia na base de célculo do PIS, da COFINS e do Imposto
de Importacdo (Il) nas operacdes de importagdes de mercadorias, cujo valor exigido com a aplicagdo de juros e mora monta a
R$ 34.759 (R$ 30.764 em 31 de dezembro de 2016). A discussdo aguarda julgamento na esfera administrativa. ® Contribuigdes
Previdencidrias: A Controlada Lojas Riachuelo possui autuagdo em virtude de suposta divergéncia no pagamento das contribuicdes
previdencidrias incidentes sobre o programa de participagdo nos lucros e resultados da empresa - PLR. A discussdo esta na fase
administrativa e o valor envolvido com a aplicagdo de juros e mora monta a R$ 15.721 (R$ 14.313 em 31 de dezembro de 2016).
 |CMS - Base de Célculo: A Controlada Lojas Riachuelo sofreu autuagdes por parte da Fazenda do Estado da Bahia em decorréncia
de suposta divergéncia na base de célculo do ICMS nas operacdes de transferéncias entre Centro de Distribuicdo e Filiais. Os
processos em aberto em 2017 que estdo em discussdo nas esferas administrativa e judicial e o montante envolvido com a
aplicacdo de juros e mora equivale a R$ 6.526 (R$ 9.878 em 31 de dezembro de 2016). ® ICMS - Diversos: A Controlada Lojas
Riachuelo possui autuagdes por parte dos Fiscos Estaduais envolvendo seus diversos estabelecimentos relacionadas a antecipacao
tributéria, supostas divergéncias de estoques e creditamento indevido, sendo que os processos estdo nas fases administrativa
e judicial. 0 montante envolvido com a aplicagéo de juros e multa de mora monta R$ 36.541 (R$ 32.923 em 31 de dezembro de
2016). ® ICMS - Importacéo: A Controlada Lojas Riachuelo possui discusséo judicial relativa ao creditamento de ICMS em
operacao de importacao, devidamente garantida por fianga bancéria, atualmente aguardando julgamento. O montante envolvido
com a aplicagdo de juros e multa de mora equivale a R$ 41.001 (R$ 30.764 em 31 de dezembro de 2016).

(a) A partir de 2016, a Companhia baseado em seus assessores tributarios passaram a tratar os incentivos com [CMS (PROADI-
RN e PROVIN-CE) como verbas de subvencao. (b) Com base no novo tratamento dado aos incentivos fiscais do [CMS nos Gltimos
5 anos e nos juros sobre capital praprio no célculo do lucro da exploragao em 2015, a Companhia realizou um levantamento dos
valores recolhidos a maior em 2016. A Companhia aplicou o mesmo tratamento dos juros sobre capital proprio no calculo do
lucro da exploragao em 2013 e 2014, reconhecendo seu efeito em 2017. A Companhia possui saldo credor de corre¢do monetéria
especial, instituida pelo Artigo 2° da Lei n° 8.200/91, sujeito a tributagdo futura, no montante de R$ 7.158 (em 31 de dezembro
de 2016 - RS 7.640). Essa correcdo monetaria foi registrada para os iméveis comerciais (Nota 17.1), € o imposto de renda é
calculado e contabilizado de acordo com a realizagdo desses bens, por depreciagdo ou alienagao, nos termos da Instrugéo CVM
n°176/92. 0 imposto de renda e a contribuicao social sobre o referido saldo no valor de R$ 2.433 (em 31 de dezembro de 2016
-R$2.597). Os créditos diferidos do imposto de renda sobre o lucro liquido, apresentados no ativo ndo circulante, sdo calculados
sobre as diferencas temporarias e sobre os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicdo social e séo
contabilizados quando hé expectativa provével de realizagdo desses ativos em curto prazo, estando registrados pelas aliquotas
que estdo vigentes na época da sua realizagao.

21. PATRIMONIO LiQuIDO

27.1. Capital social: O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, esta
representado por 62.400.000 agdes nominativas escriturais, sendo 31.200.000 agdes ordinarias e 31.200.000 acdes preferenciais,
todas sem valor nominal. Na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 12 de abril de 2016, foi autorizada a
elevagdo do capital social da Companhia de R$ 2.900.000 para R$ 3.100.000, sem aumento de acdes, mediante a capitalizagdo
de Reservas de Lucros no montante de R$ 200.000.
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RIACHUELO MIDWAY

FINANCEIRA

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Composicéo com destaque dos principais acionistas

Escritural Escritural
Acionista Total % Ordinéria % Prefi ial %
NEVALDO ROCHA .. 13.086.127 20,97 5.752.844 18,44 7333283 2350
LISIANE GURGEL ROCH, 13.045.964 2091 6.122.414 19,62 6.923550 22,20
ELVIO GURGEL ROCHA.. 12.801.760 20,52 5933210 19,02 6.868.550 22,01
FLAVIO GURGEL ROCHA ... 12.701.759 20,35 5.833.209 18,70 6.868.550 22,01
OUTROS 10.764.390 17,25 7.568.323 24,22 3.206.067 10,28
TOTAL 62.400.000 100,00  31.200.000 100,00 31.200.000 100,00

0 capital social da Companhia é dividido em: ® AgGes ordinarias. Cada agdo ordinaria da direito a 1 (um] voto nas deliberacdes
da Assembleia Geral. ® Acdes preferenciais: As ages preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam de prioridade na
distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio, fixados pela Assembleia Geral dos Acionistas e no reembolso do capital,
sem prémio, em caso de liquidagao da Companhia, além da vantagem de dividendos superiores as agdes ordinarias em 10%,
nos termos da Lei n° 10.303/01. Adicionalmente, as ac@es preferenciais estabelecem preferéncia para subscricdo de agdes da
mesma classe, no aumento do capital social, na propor¢do do nimero de agdes de cada acionista.

217.2. Dividendos e juros sobre capital proprio

A Administracdo da Companhia aprovou, em reunioes do Conselho de Administracdo realizadas em 23 de marco de 2017, em
23 de junho de 2017 e em 22 de dezembro de 2017, a distribuicdo aos seus acionistas de juros sobre capital préprio, calculados
com base na variacdo da Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP), no montante de R$ 114.173, imputando-os ao valor do dividendo
minimo obrigatério. Nas demonstracdes financeiras da Companhia dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016,
apresentamos os calculos dos juros sobre o capital préprio creditados nos respectivos exercicios. Entretanto em 2017, o célculo
dos dividendos minimo obrigatdrio foi superior aos juros sobre capital préprio, conforme demonstrados abaixo:

Calculo dos juros sobre capital préprio:

(iiii) Divulgacao de @0 aos administrad

Os diretores da Companhia recebem somente honordrios mensais fixos, divulgados na demonstragao do resultado, e ndo gozam
de outras vantagens, a ndo ser, os que sdo acionistas que recebem dividendos na propor¢éo de suas acdes, na base autorizada
na Assembleia de acionistas. Tais honordrios estdo destacados na demonstragdo de resultado na conta de honorérios da
Administracdo. A remuneracao dos diretores e membros da Administragao reconhecida no resultado esté apresentada abaixo,
e ndo excederam o limite maximo aprovado na Assembleia realizada em 26 de abril de 2017:

34. LUCRO POR ACAO

(a) Basico/diluido

0 lucro bésico/diluido por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade
média ponderada de agdes ordinarias emitidas durante o exercicio, excluindo as agdes ordinarias compradas pela Companhia
e mantidas como agdes em tesouraria. Demonstramos a reconciliagdo do lucro liquido do exercicio com os valores usados para
calcular o lucro liquido por acdo:

Controladora N dor bésico/dilid 2017 2016
Remuneracéo 2017 2016 umerador basico/diiuido ) "
Do C:nserlho de Administracio 1041 1240 Alocagéo do Iuclro‘ I\’qm_doldo exercicio para os acionista 570.327 317.551
Da Diretoria 2462 2461 Denominador bésico/diluido
Do Conselho Fiscal '347 .346 Lucro atribuido para os acionistas portadores de acoes - ON 271.584 151.215
0 Lonselho Fisca T T Lucro atribuido para os acionistas portadores de agdes - PN 298.743 166.336
— 400 DA e gisponiveis - mil 62.400 62.400
~ Consolidado |, jiquido basico/diluido por agdo - R$
Remuneragdo 2017 016 gy 8,70462 4,84663
Do Conselho de Administragéo. 1.241 1240 pN 9,57509 533129
Da Diretoria 11.170 11.335 0 lucro por aco diluido & igual ao basico, em virtude da inexisténcia de agdes potenciais com efeito de diluicdo.
Do Conselho Fiscal 347 346
12.758 12.921  35. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCA(}AO DE LOJAS

29. OBRIGAGOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

A partir de maio de 2017, os planos de previdéncia complementar que eram administrados pela Brasilprev Seguros e Previdéncia
S.A. desde dezembro de 2011 passaram para a gestdo da Bradesco Vida e Previdéncia, sem nenhum dnus aos seus colaboradores.
Este beneficio tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes e aos seus beneficiarios uma renda pecuniaria de

Em 31 de dezembro de 2017, a controlada Midway Shopping Center Ltda. possufa 285 contratos de locagdo, sendo 284 com
terceiros e 1 com a parte relacionada Lojas Riachuelo, os quais a Administracdo analisou e concluiu que se enquadram na
classificacao de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locagdo das lojas, em sua maioria, preveem receita de
aluguel varidvel, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos indices representativos da
inflagdo, com prazos de validade de cinco anos, sujeitos a renovagao. Os contratos de aluguéis das areas brutas locéveis (“ABL")

2017 2016 2016 suplementacao de aposentadoria e pensdo, em conformidade com o estabelecido em contrato. O plano é de contribuigdo definida do Shopping Midway possuem valores fixados em contrato, com reajustes anuais, conforme variagao dos principais indices de
Descricdo Publicado Reapresentado 4 »p0rto para a participago de todos os funciondrios, mediante desconto em folha de pagamento. Por ser um plano de inflacdo. O valor da locacdo dos imdveis & sempre o maior valor entre: (i) o equivalente a 3% e a 5% das vendas mensais brutas,
FTtAri_mﬁnizliquid‘g do exercicio an‘terior ................................................... 3(?1383;) 3(?2?132' Bﬁg?igg) contribuigo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao esperado) e os riscos de re?\izzdas pela Ioja;doull'\i)um valor minimo mendsal a‘tlgaljjzazo anualmente por diversos indices represent:}ivns da inﬂaft;é(;). gs
-) Ajuste de avaliagdo patrimonia . . . . X . P N PR, N . = . referidos contratos de locagdo possuem prazos de validade de cinco a quinze anos, sujeitos a renovagao. No exercicio findo de
Patrimonio liquido ajustado para o CAlculo da JCP ... 3427639 3238615 3198271 ;”;efs”;zztsoérni? ifaqcusnfsai‘h'lvssa'lzvmeszr?:;eézs’“u“Pﬁg‘;‘ﬁ‘j&‘ﬁ;ﬂ;g”i:ransozzgg‘dcggz e/_s\zecfndl‘:.‘sb)usiageassgf;u'ggzSpeg: 31 de dezembro de 2017, as receitas de aluguéis liquidas, totalizaram R$ 70.148 (RS 66.717 em 31 de dezembro de 2016) no
Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP. 3.33% 2,81% 2,85% ¢ Preg hi P ol dp " e ‘1 " tad o _p‘ ’ v P Midway Shopping Center Ltda. e R$ 67.058 (R$ 63.870 em 31 de dezembro de 2016) no consolidado. A previsdo das receitas
Juros sobre capital préprio bruto. 114.173 91.085 91.085 ompanhia e suas controladas & pelos participantes estao apresentadas a segulr: PN futuras da controlada Midway Shopping Center Ltda., oriundos destes contratos, a valores de 31 de dezembro de 2017 totalizam
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF ... (16454 (13.129) (13.129) Controladora um montante minimo de R$ 603.795 sendo:
Juros sobre capital préprio liquido a pagar.. 97.719 77.956 77.956 o . —iV —i0 2017 2016 yepcimento Valor Nominal
Juros sobre capital proprio bruto por agdo Contribuiggo da Companhia 703 761 9.350 8907 2018 67.421
Acdes ordinérias - ON 1,7426 1,3902 13902  ContribuigBes dos funciondrio 667 623 9.634 9.186 9019 69.578
Agdes Preferenciais - PN 1,9168 15292 1,5292 1.370 1.384 18.984 18.093 2020 71.804
Demonstrativo dos célculos dos dividendos sobre os resultados apurados em 2017 e 2016: 2021 74.102
2017 2016  30. RECEITA 2022 76.473
Lucro liquido do exercicio 570.327 317.551  Areconciliagdo entre as vendas brutas e a receita liquida é como segue: 2023 78.920
Incentivo fiscal do imposto de renda - (33.727) Ci ladora 2024 81.445
Incentivo fiscal do ICMS (63.907) (81.236) 2017 2016 025 84.052
Constituicao de reserva legal (25.321) (10.129)  Receita operacional bruta Total 603.795
Base de célculo do dividendo 481.099 192.459  Vendas no atacado 1.041.897 1.286.403
Dividendo minimo obrigatario. 120.275 48.115 1.041.897 1286403 36. COMPROMISSOS, OBRIGAGOES E DIREITOS CONTRATUAIS
Dividendo proposto 157 - Dedugdes da receita operacional bruta (a) Entre partes relacionadas
Dividendo total proposto. 120432 48.115 ICMS (140.835) (169.754) A Lojas Riachuelo € locatéria em 49 contratos de aluguel de imdveis (prédios e lojas) da Companhia, os quais foram definidos
Percentual sobre a base de célculo - % 25,03 25,00 ICMS - Incentivo fiscal 63.907 g1235  com base em valores fixos em contrato para os aluguéis de 39 iméveis destinados a operagéo de CRI realizada em 2016. Os
Quantidade de acdes 2017 2016 Pl (8‘184] (7'449’ demais iméveis sdo calculados a razdo de 3% sobre o faturamento mensal da respectiva loja. Ja para os iméveis ocupados pela
Total de dividendos por tipo de acao: COFINS (67.596i ‘94'175' Administracao, Call Center e Centro Logistico sdo cobrados aluguéis fixos. Os valores negociados estéo de acordo com o mercado.
Ordinéria 31.200.000 57.408 22912 . . (b) Com terceiros
Preferencial 31.200.000 63.024 25.203 PIS (14.676) (20.449) A Companhia e a controlada Lojas Riachuelo possuem compromissos, obrigagdes e os direitos contratuais, dados ou recebidos,
120.432 48.115 INSS - (21.943) (29.912) nao registrados no balango em 31 de dezembro de 2017 sdo como segue:
Dividendos por agdo Devolugdes de vendas _ 3357)  (6648) gontroladora
Acoes ordindrias - ON 1,84 0,73 (192.684) (247.151) Compromisso e/ou obrigacao
Acdes Preferenciais - PN 2,02 081 Receita _ 849213 _1.039.262  Sequro garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos............. 278.225
Comparagéo dos juros sobre capital proprio com a apuragéo dos dividendos: Consolidado  Controlada - Lojas Riachuelo
2017 2016 2017 2016 Compromisso e/ou obrigacdo
Dividendos apurado: 120.432 48.115  Receita operacional bruta Seguro garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos... 41.143
Juros sobre capital préprio creditado (114.173) (91.085)  Vendas no atacado 3.424 3102  Carta de fianga concedida por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos 152.885
Excesso de Juros sobre capital proprio liquido Vendas no varejo 6.647.186 6.157.505 472.253
aos dividendos apurados, ou complemento de dividendo 6.259 (42.970) Operagdes de crédito 1.708.312 1691421  (c) Arrendamento operacional - Locacéo de lojas
Em 31 de dezembro de 2017, foi constituida uma provisdo de dividendos complementar obrigatério, tendo em vista que ominimo | ocacso de lojas 69.305 66.008  Em 31 de dezembro de 2017, a controlada Lojas Riachuelo possuia 302 (291 em 31 de dezembro de 2016) contratos de locagéo
obrigatdrio ficou acima dos juros sobre o capital proprio creditado no exercicio de 2017. Nas demonstragdes financeiras da Servicos de transportes 8 5 de lojas firmados com terceiros ou com a sua controladora Guararapes, para 0s quais a Administracdo analisou e concluiu que
Companhia em 31 de dezembro de 2016, refletem somente os juros sobre o capital préprio, tendo em vista que os juros foram 84287235 7918041 Se enquadram na classificagdo de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locagdo das lojas, em sua maioria,
superiores ao célculo dos dividendos minimo obrigatério demonstrado acima. Dedugdes da receita operacional bruta preveem uma despesa de aluguel varidvel, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos
Demonstramos a movimentagao dos juros sobre capital préprio a seguir: ICMS (1083417)  (1.046.361) indicesre_presemat_ivps da_inﬂagéo,com prazos de validade de Fiez anos,sujeitosérenovagéo. 0Os comr_atos de aluguelt_ias éreas
2017 2016 ICMS - Incentivo fiscal 63.907 81.236 de Logistica e Administrativa da Companhia possuem valores fixados em contrato, com reajustes anuais, conforme variagéo dos
Saldo inicial 79.250 117.327 COFINS (435'205' 1476.195) principais indices de inflagdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, as despesas de aluguéis, liquidas dos impostos
Juros sobre capital préprio - provisao 114.173 91.085 § . a recuperar pagos a terceiros, totalizaram R$ 237.394 (R$ 221.424 em 2016). O saldo da rubrica “Arrendamento operacional -
Pagamento de IRRF (16.454) (13.129) PIS (90.778) 99.705) locagdo de lojas”, relacionado a aluguéis de terceiros, é de R$ 13.576 (R$ 12.708 em 2016). Os compromissos futuros, oriundos
Pagamentos de juros sobre capital proprio (¥) (77.672) (116.033) ISS - (14.447) (12213) desses contratos com terceiros, a valores de 31 de dezembro de 2017, totalizam um montante minimo de R$ 1.515.289, sendo:
Prescrigao de juros sobre capital préprio (398) - Devolugdes de vendas (329.301) (320294)  yencimento Valor
Saldo final 98.899 79250  Outros (94335 (122859) 9018 278.3%
(*) Do montante de Juros sobre capital proprio pago, R$ 16.330 (R$ 24.363 em 2016) do acionista majoritario foi transferido para (1.983576) ~ (1.996.391) 2019 254.794
partes relacionadas - contrato de mtuo. Receita 6.444.659 5921650 2020 230676
Demonstramos a movimentag&o dos dividendos a seguir: 2021 209.352
2017 2016 31. CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS, SERVICOS PRESTADOS, DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E 2022 185.606
Saldo inicial 256 785  ADMINISTRATIVAS 2023 157.311
Provisdo de dividendos 6.259 - 31.1. Custos dos prod lidos e servicos p | 2024 90.139
Pagamento de Dividendos (1) - C lad 2025a2028. 109.017
Dividendos prescrito: (529) 2017 2016 1.515.289
Saldo final 6.514 256 Custo dos P didos e servigos pi i
Em conformidade com o Art. 4-A da Lei n° 6.474/76, as agoes em circulagdo no mercado estdo custodiadas no Banco Itad S.A. Mercadoria para revenda (53.159) (44.100) 37. COBERTURA DE SEGUROS
0 saldo remanescente do lucro liquido do exercicio de 31 de dezembro de 2017 de R$ 365.111 (R$ 105.875 em 31 de dezembro Matéria-prima (349511) (347.725) A Controladora mantém a politica de ndo contratar seguros contra incéndios para parte substancial dos seus ativos. Essa
de 2016) foi transferido para uma reserva de lucros e sera utilizado na modernizagéo das fabricas e para aumento de capital de Pessoal (251.998) (238.325) politica leva em consideragao os seguintes aspectos: (a) Parque fabril distribuido em cinco fabricas segregadas fisicamente;
giro, conforme orcamento de capital a ser aprovado pela Assembleia Geral que deve ser realizada até 30 de abril de 2018. Depreciagio & amortizagio (15.715) 18.190) (b) Iméveis comerciais e os estoques de produtos estdo segregados fisicamente; (c) Sistemas de processamento de dados
Outros custos 81 '725' ‘75'527' protegidos por “backup”; (d) Todas as instalagdes possuem aparelhamento especifico para combate imediato a eventuais
21.3. Reservas de lucros X X ————— ———""—" incéndios; (e) Em aproximadamente 50 anos de existéncia da Controladora, ndo ha historicos de incéndios que tenham
Reserva legal: A reserva legal é constituida com a destinacédo de 5% do lucro do exercicio, até alcancar 20% do capital social, Total de custo dos produtos vendidos @ Servigos Prestats ... __(752.108) M trazido perdas relevantes. A controlada Lojas Riachuelo possui seguros contra incéndio para os trés Centros de Distribui¢do
e sua utilizagdo estd restrita a compensacao de prejuizos, apds terem sido absorvidos os saldos de lucros acumulados e das Consolidado (S&o Paulo, Natal e Manaus), com cobertura para as instalagdes, os equipamentos e as mercadorias. Para as lojas, é
demais reservas de lucros, e ao aumento do capital social a qualquer momento a critério da Companhia, o saldo atual em 31 de . i 217 2016 antidaa politica de ndo contratar seguro contra incéndio, levando em consideracdo o aspecto dos iméveis comerciais
dezembro de 2017 ¢ de R$ 141.560. Reserva de investimentos: Os lucros de 2017, ap6s as apropriacdes da reserva legal, Custo dos prod; didos e servigos pi | (grande maioria localizada em shopping centers) e correspondentes estoques de produtos segregados fisicamente. Nao
reserva de incentivos fiscais (SUDENE, PROADI e PROVIN) e a atribuicao dos juros sobre capital préprio a serem distribuidos ~Mercadoria para revenda (1.833.624)  (1.555.337) 4 histérico de incéndios que tenham trazido perdas relevantes. Para o Shopping Midway, o Grupo possui cobertura
aos acionistas sdo transferidos para a conta de reserva para a realizagao de investimentos, a ser realizada de acordo com o Matéria-prima (283.472) (263.961)  especifica de acordo com a caracteristica da operagao. Os valores contratados sdo baseados em opini&o dos consultores
orgamento de capital da Companhia, que devera ser aprovado pela Assembleia Geral que deve ser realizada em 2018, o saldo  Pessoal (204.384) (180.915)  de seguros, para fazer face aos riscos envolvidos. Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo apresentava as seguintes principais
atual em 31 de dezembro de 2017 ¢ de R$ 461.786. O orgamento de capital da Companhia, com a justificativa de retengéo de  Depreciag&o e amortizagao (16.784) (19.314)  apdlices de seguro contratadas com terceiros, ndo auditados:
lucros para a reserva para investimentos propostos para o exercicio de 2016, incluindo as fontes de recursos e aplicacdes de  Outros custos (a) (194.144) (327.898) Montante da
capital, foi aprovado na Assembleia Geral de 26 de abril de 2017. Reserva de incentivos fiscais: Imposto de renda: A Total de custo dos produtos vendidos e Servigos prestados .................cccoceevrveeererccccccne (2.338.408)  (2.347.425) Bens sequrados Riscos cobertos cobertura
Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na comercializagéo de produtos de sua  (a) A queda acentuada na linha de outros custos em 2017, foi provocada pela Midway Financeira, que passou a reconhecer como ~ Patrimonio (CD's) Incéndio/raio/explosao/danos elétricos/ 613.737
fabricagéo nas unidades fabris localizadas em Natal e Fortaleza. Esses incentivos, concedidos pela SUDENE, consistem na  receitas os encargos efetivamente recebidos nas renegociagdes reduzindo os impostos e taxas incidentes sobre receitas. vendaval a fumaca/lucros cessantes
isencao ou redugdo de 75% de imposto de renda sobre resultados apurados em cada unidade fabril. O beneficio foi prorrogado 312, Despesas com vendas Midway Shopping Incéndio/raio/explosdo/danos elétricos/ 213.289
até o ano-base de 2026 conforme os laudos Constitutivos n°s. 1127/2017 e 1128/2017 emitidos pela SUDENE. O incentivo fiscal Controladora vendaval a fumaga/tumultos/lucros cessantes
do Imposto de renda vem sendo contabilizado diretamente a conta de imposto de renda no resultado, que, no exercicio findo 2017 2016 Aeronave Queda/Casco/Responsabilidade Civil 231.560
em 31 de dezembro de 2017 nao foi apurado em razao de prejuizo fiscal apurado neste exercicio. Em 31 de dezembro de 2016 Despesas com pessoal W W Adicionalmente, a Companhia mantém apélices especificas para responsabilidade civil.
o beneficio foi de R$ 33.727. A administragao da Companhia esta destinando este incentivo, como Reserva de lucros - incentivos Servigos de lergeirn (7.878) 8.661) ~
fiscais, que devera ser aprovado na Assembleia Geral Ordindria. Os recursos promovidos pelo incentivo ndo sdo distribuidos o e e : : : 38. INFORMAGOES ADICIONAIS A0S FLUXO0S DE CAIXA
como dividendos e serdo totalmente incorporados ao capital, exigéncia contida nas normas da SUDENE, como condigGes de Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa e perdas (1.15) " A Administragdo da Companhia define como "“caixa e equivalentes de caixa” valores mantidos com a finalidade de atender a
prestacdo de contas. Imposto sobre circulac@o de mercadorias e servigos - IGMS: A Companhia possui incentivo fiscal Qutras despesa 48 (387) compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. As aplicacdes financeiras possuem caracteristicas de
no ambito do Fundo de Desenvolvimento Industrial do Ceara - FDI concedido até agosto de 2023, correspondente a financiamento __(10.806) M conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco de mudanga significativa de valor.
equivalente a 75% do ICMS devido, corrigido pela TJLP, e amortizagdo com desconto de 99% apds caréncia de 1 més. Consolidado g 541405 que compdem esta conta estdo representados conforme Nota 10. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
Adicionalmente, a Companhia é beneficiéria de incentivos no &mbito do Programa de Apoio ao Desenvolvimento Industrial do 2017 2016 oy movimentacdes patrimoniais que nao afetaram os fluxos de caixa da Companhia e suas controladas, como segue:
Rio Grande do Norte - PROADI, concedidos até maio de 2019, sob a forma de financiamentos equivalentes a 75% do valor do  Despesas com pessoal (a). (924.674) (846.513) 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016
ICMS. Os financiamentos estao sujeitos a juros de 3% a.a. e a atualizagio monetaria com base na variaéo da TR. A amortizagdo ~ Servicos de terceiro (259.911) (217.089)  Juros sobre capital proprio propostos...............ccccceevc.e. 16.330 24.363 16.330 24.363
das parcelas ocorrerd com desconto de 99% do valor atualizado, apos caréncia de 2 meses. Esses incentivos vém sendo  Servigos pablicos (124.194) (125.349)
contabilizados em conta redutora da conta de despesas de ICMS por ocasido do pagamento que, no exercicio findo em 31 de  Despesa com aluguéis e condominio (239.169) (223.382)  39. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
dezembro de 2017 foi de R$ 63.907 (em 31 de dezembro de 2016 - R$ 81.236). Para operacionalizagao dos financiamentos, a  Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa e perdas (643.569) (630.767)  As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas
Companhia mantém contrato firmado com o Bradesco S.A., no Estado do Ceard e a AGN - Agéncia de Fomento do Rio Grande  Depreciagéo e amortizagéo (213.122) (201.467)  politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposicao em contrario.
do Norte S.A., no estado do Rio Grande do Norte, através de uma conta corrente mantida no Banco do Brasil S.A. Outras despesa: (309.246) (292.362)  39.1. Consolidaca

27.4. Ajuste de avaliacao patrimonial

Custo atribuido do imobilizado: Conforme previsto no CPC 27 (Ativo imabilizado) e em atendimento as orientagGes contidas
na Interpretacdo Técnica ICPC 10, a Companhia reconheceu o ajuste do valor justo do ativo imobilizado na data da adocao inicial
dos CPCs (1° de janeiro de 2009). A contrapartida do referido ajuste, liquido de imposto de renda e contribuicdo social diferidos,
foi reconhecida na conta “Ajuste de avaliagdo patrimonial”, no patrimdnio liquido. Esta rubrica é realizada contra a conta de lucros

(a) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, controlada Lojas Riachuelo inaugurou 12 novos pontos de vendas, que somado
as 6 lojas que foram inauguradas durante 2016 tiveram reconhecidas as despesas com o pessoal durante todo o exercicio de
2017. Além da provisdo para pagamento de participacao nos lucros e resultados aos colaboradores.

As seguintes politicas contébeis sao aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas.

(a) Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o controle. As controladas
sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagéo € interrompida a
partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes
assumidos para a aquisicao de controladas em uma combinagao de negécios sao mensurados inicialmente pelos valores justos

acumulados na medida em que a depreciagéo do ajuste a valor justo do imobilizado & reconhecida no resultado da Companhia. 31.3. Desp gorais e c lad o I na data da aquisicdo. O Grupo reconhece a participacdo ndo controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela
ontroladora parcela proporcional da participagdo ndo controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracdo da participacao
21.5. Outros resultados abrangentes - Ajuste e valor justo de investimentos —_an 2016 —_an  _a6 nao controladora é determinada em cada aquisicdo realizada. Custos relacionados com aquisicéo sdo contabilizados no resultado
Referem-se aos ativos financeiros ndo derivativos mensurados ao valor justo mantido pela controlada Midway Financeira, Despesas com pe: oal (25.882) (24.136) (336.431) (281.631) do exercicio conforme incorridos. Transac@es, saldos e ganhos ndo realizados em transacdes entre empresas do Grupo sao
conforme Nota 4.3. Servigos de terceiro (8.823) (5.445) (76.466) (83.041) gliminados. Os prejuizos néo realizados também sdo eliminados a menos que a operagdo fomega evidéncias de uma perda
Servigos pablicos (1.007) (817) (7.137) (6.235)  (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas s alteradas, quando necessério, para assegurar a
28. PARTES RELACIONADAS Depreciagdo e amortizagdo (3.100) (3.069) (63.057) (59.511)  consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.
(i) Saldos Outras despesa (18.444) (13.347) (282.661) (274.730)  (b) Ty des com participacoes de ndo lad
Ativo circulante (57.306) (46.914) (765.752) (685.148) 0 Grupo trata as transagBes com participagdes de ndo controladores como transagdes com proprietarios de ativos do Grupo.
Controladora Para as compras de participagdes de ndo controladores, a diferenga entre qualquer contraprestagao paga e a parcela adquirida
Titulos e valores mobiliarios Dupli 32. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS do valor contébil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patrimdnio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes
Controladas 2017 2016 2017 2016 Controladora C lidad para participacdes de ndo controladores também s&o registrados diretamente no patriménio liquido, na conta “Ajustes de
Lojas Riachuelo- Duplicatas...........ccccccovvviiccrcrrricnns (a) - - 257.175 355.809 2017 2016 2017 2016  avaliagdo patrimonial”.
Midway Financeira..........ccooooooococrcrrrrerererrrrcrccrcrenees (e) 130.696 10.197 - - Aluguéis 50.977 46.957 R - (c) Perda de controle em controladas
130.696 10.197 257.175 355809 Recuperagho de tributos () ... 110123 15.656 207.314 61738 Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participagao retida na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a
Controladora Depreciagdo e amortizagdo (6.046) (6.053) (6.046) (6.053) nludanga no _valor contdbil reconhecida no resultado. Os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes
. Contas areceber ;o o 1 itas sobre Provisao de fSCoS ... - - (39.207) (32.114)  S@ reclassificados para o resultado.
E:in;;oﬂ?:::uelo RN B L T (**) 15%;3;’ ég%?) ;;Z;g; ggigg 39.2.C a0 de moeda g
- Aluguel e outro (b) 1.562 2.527 MAC hi cio de 2017 i %0 d — 40 ICMS T b y do calculo d PIS/COF\NS | d (a) Moeda f | e moeda de apr
- Distribuicdo de dividendos (d) 72.943 . Ompanhia No EXBICicio de - feallzou revers~a0 € provisdo 4o na base de caicuo de N0 Valor €€ - ¢ itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados usando a moeda do principal
Midway Shopping Center Ltda. (d) 22.679 8.378 R 110.625 & em 2016 realizou lrabalhos na recuperaanIde PlS/COHN§ no valpr de RS 1.324, WSS o montante de 5 11.841 e ambiente econdmico no qual a empresa atua (“moeda funcional”) que é o Real (R$). As demonstrages financeiras individuais e
Transportadora Casa Verde Ltda. - 7 ICMS novalor de RS 2.491, totalizando R$ 15.656 da rubrica Recuperagdo de Tributos. No consolidado os valores recuperados de ¢ idadas esto apresentadas em RS, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagao do Grupo.
“ 97184 10912 PISedaCOFINS no exercicio de 2017 refere-se substancialmente as agdes judiciais favoraveis a Controlada Lojas Riachuelo S.A. () Transagées e saldos em moeda estrangeira
Passivo Circulante que transitaram em julgado no montante de RS 87.191 que acumulado com a da Controladora totaliza o valor de R$ 207.314.No  pg operagfes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cAmbio vigentes nas
Controladora  exercicio findoem 31 de dezembro de 2016 as controladas Lojas Riachuelo e a Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos  datas das transagdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens sdo mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais relacionados
Contas a pagar  em 2016 realizaram trabalhos na recuperagao de PIS/COFINS e INSS no valor de R$ 15.461 e R$ 30.621, respectivamente que  com fornecedores sdo apresentados na demonstragao do resultado como receita ou despesa financeira.
Controladas 2017 2016  somado a recuperagdo da Companhia de R$ 15.656, totaliza R$ 61.738. (**) O principal valor & o estorno do montante de R$ 81.767
Transportadora Casa Verde Ltda. - Frete 964 1.089  oriundos de reavaliagdo de PIS/COFINS pela Administracéo e respaldada em parecer de assessores juridicos. 39.3. Caixa e equivalentes de caixa
964 1.089 Caixa e equivalentes de caixa incluem o fundo fixo de caixa, recursos em contas bancérias de livre movimentagéo e aplicacdes
Passivo nao circulante 33, RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente dos valores de mercado, com até 90 dias da data da aplicacdo ou
Controladora e Consolidado Controladora  consideradas de liquidez imediatas ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante
Passivo nao Circulante 2017 2016  risco de mudanga de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas
2017 2016 Receitas Fi dos balancos, que nao excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.
Mituo - Acionista Rendimentos de titulos e valores mobilidrios e aplicagdes financeiras .....................oococc.. 1.126 4.420 . i
Nevaldo Rocha - Presidente (c) 253611 217.084 Juros ativos 6.650 15.611 39.4. Ativos lir!anceuos - ) ) ) } o ) )
Total 253.611 217.084 Descontos obtido 202 248 39.4.1. Classificagao: O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
Demonstramos a movimentagdo do Mutuo - Acionista a seguir: Variaca bial ativa 755 1595 mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagdo depende
cdo cambial ativs . - R ] s A P - ; p
2017 2016 Outras receitas financeiras 15,820 16.833 da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Os derivativos também séo classificados a valor justo por meio
Saldo inicial 217.084 168.408 — "  — o doresultado. Os ativos financeiros sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior
Captagéo 1.500 2.000 . ) 24.553 38707 a 12 meses ap0s a data do balanco.
Amortizagdo (3.531) (4315) Despesas Financeiras (a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Transferéncia de juros sobre capital proprio (*) 16.330 24363  Juros sobre financiamento (36.891) (35.608) (5 ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado so ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro
Juro: 22.228 26,628  Juros passivos (3.881) (9.673) ¢ classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo
Saldo final 253.611 217.084  Outras despesas financeiras (1.033) (1.720)  classificados como ativos circulantes. A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos financeiros classificados
(*) 0 valor de R$ 16.330 em 2017 (R$ 24.363 em 2016) de juros sobre capital préprio foi transferido para partes relacionadas - (41.805) (46.999)  nesta categoria.
contrato de mtuo. Resultado financeiro liquido (17.252) (8.292)  (b) Empréstimos e recebiveis
(ii) Transacoes Consolidado  Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis, que no sdo cotados
Controladora 2017 2016  em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
Recei Receitas Fi apos a data de emissdo do balango (estes séo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo
2017 2016  Rendimentos aplicagdes financeiras 74.753 83523  compreendem “Contas a receber de clientes” e “Caixa e equivalentes de caixa” (Notas 13 e 10).
Controladas Juros ativos 7.295 16.214
Lojas Riachuelo - Vendas (a) 1.038.473 1.283.302  Dpescontos obtido: 223 gs3 39.4.2.R heci e a
Lojas Riachuelo - Aluguel, dividendos e outro (b) 50.947 30.005 Variagio cambial ativa 755 1594  Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagdo para todos os ativos
Midway Financeira (e) 1.126 4420 Ganhos Derivativos 23.681 96803  financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. As compras e as vendas de ativos financeiros sdo
Transportadora Casa Verde Ltda. - Aluguel (b) 30 30 Outras receitas financeiras 17.509 32,091 normalmente recunheg|das nadatada negociagdo. Os_ mves}\mento_s_sao, inicialmente, rec_onheudus pr_elovalorjusto, acresm_dos
1.090.576 1.317.757 18216 231088 dos custos da transacao para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
(a) Refere-se a transacdes de vendas de produtos de vestuario. As vendas para as Lojas Riachuelo sdo realizadas com prazos Despesas Financeiras ’ ' financeiros ao valor justo por meio de resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sao
de vencimentos entre 30 a 90 dias. Adicionalmente, no contexto de estrutura verticalizada do Grupo, todas as vendas da o debitados a demonstragdo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham
controladora sdo destinadas exclusivamente para as Lojas Riachuelo. (b) Corresponde aos rendimentos auferidos com locacao Juros sobre f\qanuamenm (166.647) (84.592) vencido ou tenham sido transferidos; neste dltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos
de imdveis & controlada Lojas Riachuelo, os quais foram definidos valores fixos em contrato para os aluguéis de 39 iméveis Instrumentos financeiro 18.826) (154.482) & < heneficios de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados o valor justo
destinados a operagao de CRI em 2016, cujos valores sao atualizados anualmente pelo IPCA. Os demais imdveis sao calculados J“'_OS passw? > (21.930) (61.594) por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados
a razdo de 3% sobre o faturamento mensal da respectiva loja. J& para os imdveis ocupados por outros setores, séo cobrados Tarifas bancarias (11.390) (6.961) pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor
aluguéis fixos. (c) Foram firmados contratos de empréstimos entre a Companhia e seu acionista majoritario, cujo saldo, em 31 Variagao cambial passiva (1.031) (1.719) justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragdo do resultado
de dezembro de 2017, montava em R$ 253.611 (em 31 de dezembro de 2016 - R$ 217.084) na controladora e no consolidado, Empréstimos e repasses (5.203) (33.114)  em "Outras receitas operacionais liquidas” no periodo em que ocorrem. Quando os titulos classificados como disponiveis para
com vencimentos para dezembro de 2020, e de remuneragdo correspondente a 99% da taxa do CDI. (d) Refere-se ao valor do ~ Outras despesas financeira: (12.037) (16.764)  venda sdo vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sdo
lucro a distribuir da controlada Midway Shopping Center Ltda. e da Lojas Riachuelo. (¢) Refere-se a titulos e valores mobiliarios (237.064) (359.226)  incluidos na demonstragéo do resultado como “Receitas e despesas financeiras”. Os juros de titulos disponiveis para venda,
da Companhia mantidos com a controlada Midway Financeira. Resultado financeiro liquido (112.848) (128.138)  calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado como parte de outras receitas.
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39.4.3. Comp dodei fi

Ativos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido € reportado no balango patrimonial quando h& um direito legal
de compensar os valores reconhecidos e hd a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios

e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

39.4.4. Impaii de ativos fi
(a) Ativos ao custo
0 Grupo avalia na data de cada balango se hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado e as perdas por impairment sao incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos
(um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. O montante da perda por impairment é
mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo
os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O
valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracao do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variével, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment
¢ a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o
impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado observével. Se, num perfodo subsequente,
o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apés
o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida
anteriormente serd reconhecida na demonstragéo do resultado.

(b) Ativos classificados como disponiveis para venda

0 Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados em (a) anterior. No caso de investimentos em
titulos patrimoniais classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo
abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que o ativo esté deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para
ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca entre o custo de aquisigdo e o valor
justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado - serd retirado
do patrimdnio e reconhecido na demonstragao do resultado. Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas
na demonstragao do resultado ndo sao revertidas por meio da demonstragdo do resultado. No caso de instrumentos de divida,
se, em um periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda aumentar, e 0 aumento
puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu ap6s a perda por impairment ter sido reconhecido no resultado,
a perda por impairment é revertida por meio de demonstragao do resultado.

(c) Instr fi iros derivati
Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e sao,
subsequentemente, remensurados ao seu valor justo por meio do resultado ao final de cada periodo. Os instrumentos derivativos
ndo se qualificam para a contabilizacao de hedge. As variagdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos
sao reconhecidas imediatamente na demonstracdo do resultado em “Resultado financeiro”.

der

39.5. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de cartdo de crédito (Riachuelo e de terceiros) e de empréstimo
pessoal no curso normal das atividades do Grupo. Na Controladora, referem-se substancialmente a valores a receber da controlada
Lojas Riachuelo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo
circulante. Caso contrdrio, estdo apresentadas no ativo ndo circulante. As contas a receber de clientes sdo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva
de juros menos a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (“PCLD" ou impairment). No caso da Lojas Riachuelo, as contas
a receber de cartoes de crédito (cartdo Riachuelo e cartdo de terceiros) e empréstimo pessoal sdo registrados com base nos
valores nominais e ajustados a valor presente quando a administragéo julgar que esses ajustes apresentam um efeito relevante
nas demonstracdes financeiras, uma vez que as transagdes sao de curto prazo. No caso da Midway Financeira, as operacdes
vencidas apés 60 dias tém seus rendimentos registrados na conta “Contas a receber”, e a transferéncia desta para o resultado
ocorrera somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Para os saldos dos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2017 e de 2016, nao existem diferengas relevantes entre o saldo contébil das contas a receber de clientes e o seu valor justo,
uma vez que em sua maioria, o saldo de contas a receber de clientes refere-se a Midway Financeira, cujos saldos estao
reconhecidos pelo valor justo.

(a) Provis@o para créditos de liquidagao duvidosa

Naavaliagdo da provisao, sdo utilizadas bases histéricas de inadimpléncia, prazos de recebimento e volumes de perdas incorridas,
ajustadas conforme o julgamento da administracao, quando as condigdes atuais de economia indiquem que perdas reais sejam
superiores ou inferiores aquelas sugeridas pela base histdrica. As proporgdes de inadimpléncia e de perdas e os prazos estimados
para recuperagdes futuras sao regularmente analisados com os resultados reais a fim de confirmar a sua aderéncia. As perdas
sdo reconhecidas no resultado.

39.6. Estoques

Os estoques sao demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacao, dos dois, o menor. O método de avaliagao dos estoques
& 0 da média ponderada mével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os custos das fichas
técnicas dos produtos tais como, matérias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas
de producdo (com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizagdo
é o preco de venda estimado no curso normal dos negécios, menos os custos estimados de conclus@o e os custos estimados
necessérios para efetuar a venda. A Administragdo espera que os estoques de matéria-prima e produtos acabados sejam
recuperados em um periodo inferior a 12 meses. Os estoques de materiais de manutencéo sdo classificados nos ativos circulantes
ou ndo circulantes, considerando o histérico do consumo. Quando necessario, os estoques sdo deduzidos de provisdo para
perdas, constituida em casos de desvalorizagdo, obsolescéncia de produtos e perdas de inventério fisico. Na controlada Lojas
Riachuelo os estoques, incluindo os itens de almoxarifado e embalagens, sdo avaliados ao custo médio de aquisicao ou importacao,
mensurados pelo menor valor entre o custo e do mercado, ajustado quando necessario por provisao para perda.

39.7. Propriedade para investimento

A Companhia é controladora do Midway Shopping Center Ltda., empreendimento mantido para fins de renda de aluguel de longo
prazo. O imdvel é da controlada e esté demonstrado ao custo de aquisicdo ou construgdo, deduzido da depreciagdo acumulada,
calculada pelo método linear, pelas vidas Gteis estimadas mencionadas na Nota 16.

39.8. Imobilizado

Terrenos e edificacdes compreendem, principalmente, fabricas, pontos de varejo e escritérios. O imobilizado é mensurado pelo
seu custo histdrico, menos depreciacao acumulada. Esse custo foi ajustado para refletir o custo atribuido de terrenos, edificagdes,
instalacdes e maquinismo na data de transicdo para IFRS/CPCs, como mencionado na Nota 17. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens e também pode incluir transferéncias do patrimonio de quaisquer ganhos/perdas
de fluxo de caixa qualificados como referentes a compra de imobilizado em moeda estrangeira, se houver. O custo histérico
também inclui os de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos qualificados. Os custos subsequentes sdo incluidos
no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranga. O valor contabil
de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutenc@es sao langados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos. Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida (til estimada, como segue:

Anos
Edificacdes 25-47
Instalacdes 20
Maquinas 517
Benfeitorias 10
Veiculos e transportes 35
Méveis, utensilios e equipamentos 510

Propriedade para investimentos 40
Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contébil
de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperével, quando o valor contébil do ativo é maior do que seu valor
recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienacdes sdo determinados pela comparagao dos resultados com o seu valor
contébil e sdo reconhecidos em “Outras receitas operacionais liquidas” na demonstragdo do resultado.

39.9. Ativos intangiveis

(a) Marcas registradas e licengas

As marcas registradas e as licencas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo histérico. As marcas
registradas e as licengas adquiridas em uma combinagao de negdcios sdo reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicdo.
(b) Pontos Comerciais

Os pontos comerciais, da Lojas Riachuelo, adquiridos separadamente sdo demonstrados, inicialmente, pelo custo histérico, na
data da aquisicdo. Posteriormente, os pontos comerciais, avaliados com os prazos dos contratos de locacdo definidos, sédo
contabilizados pelo seu valor de custo menos a amortizagao acumulada. A amortizagéo é calculada pelo método linear para
alocar o custo dos pontos comerciais registrados durante sua vida (til estimada de seis a dez anos.

(c) Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles
estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida Gtil estimada de trés a cinco anos. Os custos
associados a manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento
que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificdveis e exclusivos, controlados pelo
Grupo, sdo reconhecidos como ativos intangiveis quando os seguintes critérios sao atendidos: ® E tecnicamente viavel concluir
0 software para que ele esteja disponivel para uso. ® A administracao pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo. ® O
software pode ser vendido ou usado. ® Pode-se demonstrar que é provéavel que o software geraré beneficios econdmicos futuros.
e Estdo disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o desenvolvimento e para usar ou
vender o software. ® 0 gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca. Os custos
diretamente atribuiveis, que séo capitalizados como parte do produto de software, incluem os custos com empregados alocados
no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas aplicaveis. Os custos também incluem os de
financiamento incorridos durante o periodo de desenvolvimento do software. Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam
aesses critérios sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos
como despesa ndo sao reconhecidos como ativo em periodo subsequente. Os custos de desenvolvimento de softwaresreconhecidos
como ativos sdo amortizados durante sua vida (til estimada, ndo superior a cinco anos.

39.10. Impairment de ativos nao financeiros

Os bens do imobilizado, intangivel e outros ativos ndo circulantes que tém uma vida Gtil indefinida, como os 4gios ndo estdo
sujeitos a amortizagdo e sd@o testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducdo ao valor recuperavel
(impairment). As revisdes de impairment do agio sao realizadas anualmente ou com maior frequéncia se eventos ou alteragdes
nas circunstancias indicarem um possivel impairment. Os ativos que estao sujeitos a amortizagdo sao revisados para a verificagdo
de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode n&o ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu valor recuperével, o qual representa o
maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienacdo e o seu valor em uso. Os ativos ndo financeiros,
exceto o0 dgio, que tenham sido ajustados por impairment, sao revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel
reversdo do impairment na data do balanco. /mpairment de &gio reconhecido no resultado do exercicio ndo € revertido. Nas
demais empresas e na Companhia ndo foram identificadas evidéncias de perdas néo recuperaveis em 2017.

39.11. Fornecedores

0 saldo de fornecedores refere-se a obrigag@es a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, sdo
apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Para os saldos dos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2017, e de 2016, ndo existe diferencas relevantes entre o saldo contébil de fornecedores e o seu valor justo.

39.12. Empréstimos e fi

0Os empréstimos e financiamentos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagéo
e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos
custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que os empréstimos
e financiamentos estejam em aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros. O Grupo ndo possui instrumentos financeiros
compostos de passivo financeira (divida) e de patrimdnio liquido, que compreende a emiss&o de titulos que podem ser convertidos
em capital social a opcao do titular. Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que
0 Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balanco. Os
custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisigdo, construgdo ou produgdo de um ativo
qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso
ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provéavel que eles irdo resultar em beneficios
econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos
e financiamentos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sdo incorridos.

39.13. Provisdes para riscos e tributarios

As provisGes para despesas e acdes judiciais (trabalhista, civel e tributéria) sdo reconhecidas quando: (i) O Grupo tem uma
obrigagdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) Seja provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) O valor puder ser estimado com seguranca. As provisdes ndo incluem as perdas
operacionais futuras. Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada levando-
se em consideracao a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacdo
relacionada com qualquer item individual inclufdo na mesma classe de obrigac@es seja pequena. As provisdes sdo mensuradas
pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios,
a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagéo. O aumento
da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

39.14. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impostos
sobre a renda so reconhecidos na demonstragéo do resultado, exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido ou no resultado abrangente. O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido é
calculado com base nas leis tributérias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administragdo
avalia, periodicamente, as posigdes assumidas pelo Grupo nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagdo as situagdes
em que a regulamentacdo fiscal aplicvel d4 margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base
nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuigdo social corrente sdo apresentados
liquidos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatério. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na

propor¢ao da probabilidade de que o lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam
ser usadas. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos s3o reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as
diferencas tempordrias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstragdes financeiras. Entretanto, 0 imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ndo sdo contabilizados se resultar
do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinagdo de negécios, a qual, na época
da transacdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributével (prejuizo fiscal). O imposto de renda e a contribuicdo social
diferidos registrados no ativo sdo reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que o lucro tributével futuro esteja
disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao
apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito legal e a intengdo de compensa-los quando da apuracdo dos tributos
correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos
e passivos em diferentes entidades, em geral sdo apresentados em separado, e ndo pelo liquido.

39.15. Ajustes a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto prazo, devem ser ajustados ao valor presente. Apds a
avaliacdo do valor apurado do ajuste a valor presente, a administragdo da Companhia concluiu que os impactos no resultado
do exercicio da apuracdo do ajuste a valor presente de elementos do ativo e do passivo ndo sao relevantes em relagdo as
demonstracdes financeiras analisadas em conjunto e decidiu ndo registrar contabilmente tal ajuste.

39.16. Beneficios a empregados

(a) Obrigacdes de beneficios de ap loria

0 Grupo possui plano de contribuicao definida, que consiste nas contribuicdes fixas a uma entidade separada e ndo tem obrigaces
legais nem construtivas de fazer contribuigBes se o fundo ndo tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados os
beneficios relacionados com o servigo do empregado no periodo corrente e anterior. O Grupo faz contribui¢Ges para o plano de
previdéncia da Bradesco Vida e Previdéncia de forma obrigatcria, contratual ou voluntaria. O Grupo ndo tem nenhuma obrigagéo
adicional de pagamento depois que a contribuicdo é efetuada. As contribuicGes séo reconhecidas como despesa de beneficios
a empregados, quando devidas.

(b) Participacéo nos lucros e bonus
0 reconhecimento dessa participacdo é usualmente efetuado no decorrer do exercicio e ajustado no encerramento anual,
momento em que o valor pode ser mensurado de maneira confidvel pela Companhia.

39.17. Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servigos no
curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos
descontos, bem como das eliminacdes das vendas entre empresas do Grupo. O Grupo reconhece a receita quando o seu valor
for mensurado com seguranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos para cada uma das atividades do Grupo, conforme descrigéo a seguir. O Grupo baseia-se nas suas
estimativas em resultados histéricos, levando em consideragdo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as especificacdes de
cada venda. Os critérios utilizados pelo Grupo no reconhecimento da receita de venda de produtos quando as seguintes condigdes
forem satisfeitas: ® A Companhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados a propriedade dos
produtos; ® A Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestao dos produtos vendidos em grau normalmente associado
a propriedade nem controle efetivo sobre tais produtos; ® O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; ® E provével
que os beneficios econdmicos associados a transagao fluirdo para a Companhia; e @ Os custos incorridos ou a serem incorridos
relacionados a transacdo podem ser mensurados com confiabilidade. No caso da controlada indireta Midway Financeira, as
receitas e as despesas das operagdes estdo registradas de acordo com o regime de competéncia. O registro das operagdes com
taxas prefixadas ocorre pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao perfodo futuro estdo apresentadas
em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos, enquanto o registro das receitas e despesas de natureza financeira ocorre
pelocritério pro ratadia. As receitas com servigos prestados sao diferidas e reconhecidas somente no periodo de sua competéncia.

(a) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva
de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a uma conta a receber, o Grupo reduz o valor contébil para
seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado & taxa efetiva de juros original do
instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros sao incorporados as contas a receber, em contrapartida
dereceita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperével,
ou seja, a taxa original do instrumento.

39.18. Distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio

Adistribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia € reconhecida como um passivo nas
demonstragdes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do
minimo obrigatério somente € provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral/Conselho de
Administracdo. O beneficio fiscal dos juros sobre o capital praprio é reconhecido na demonstragéo de resultado.

39.19. Arredondamento de valores
Todos os valores divulgados nas demonstracdes financeiras e notas foram arredondados com a aproximacdo de milhares de
reais, salvo indicagdo contraria.

39.20. Norma nova, alteracao e interpretacao de norma que ainda nao esta em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estao em vigor para o exercicio de 2017. A adogdo antecipada de
normas, embora encorajada pelo IASB, ndo & permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contéabeis (CPC).  IFRS 9 (CPC
48) - “Instrumentos Financeiros” aborda a classificagdo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A
versao completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a orientacao no
IAS 39 (CPC 48), tendo como principais alteracdes: (i) novos critérios classificagdo de ativos financeiros; (i) novo modelo de
impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicao ao modelo atual de perdas incorridas;
e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adogdo da contabilidade de hedge. ® IFRS 15 (CPC 47) - “Receita de Contratos com
Clientes” - Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuragdo da receita e quando ela
é reconhecida. Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - “Contratos de Construgéo”, IAS 18 - “Receitas”
e correspondentes interpretacdes. A Companhia j4 realizou um diagnéstico dos principais impactos destas normas e para suas
operagdes e de suas Controladas direta e indireta, que ndo indicou mudancas relevantes, entretanto, jé esta preparando os
controles necessarios para apresentagdo da mudanca frente ao ano corrente assim como levantamento com dados comparativos
de 2017. *IFRS 16 - “Operacdes de Arrendamento Mercantil” - com essa nova norma, os arrendatérios passam a ter que reconhecer
0 passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento
mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou
de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragao dos arrendamentos nas demonstrac@es financeiras dos
arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de
2019 e substitui o IAS 17 - “Operacdes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretagdes. Devido a relevancia do
assunto abordado acima e considerando os impactos para o seu negdcio, a Companhia ja iniciou os estudos para implantagdo da
nova norma, incluindo o mapeamento dos processos e implantagdo de controles internos. N&o ha outras normas IFRS ou
interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo.

40. Eventos Subsequentes:

a) Empréstimos em capital de giro

Em 09 de fevereiro de 2018 a controlada Midway Financeira contraiu 0 empréstimo no valor de R$ 100 milhGes com vencimento
em 10 de maio de 2018, com atualizagdo 109% do CDI para reforgar o capital de giro do Grupo.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE 0 PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

0 Conselho Fiscal da Guararapes Confecgdes S.A., instalado em 26 de abril de 2017, no exercicio de suas atribuides legais e estatutdrias, tendo examinado o relatério da administragdo
da Companhia, o balango patrimonial, as demonstracdes do resultado do exercicio, dos fluxos de caixa, do valor adicional, das mutagdes do patrimdnio liquido e as respectivas notas
explicativas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, sendo que nossos exames foram complementados por anélise de documentos e, substancialmente, por
informacdes e esclarecimentos prestados pela administragdo da Companhia, tendo em conta ainda os esclarecimentos e o parecer dos auditores independentes Ernst & Young, emitido

Auditores Independentes, ndo havendo qualquer discordéancia.

em 26 de fevereiro de 2018, é de opinido que as citadas pecas, examinadas a luz da legislagdo societaria vigente, encontram-se em condigdes de serem encaminhadas a aprovacao pela

Assembleia Geral Ordindria da Companhia. O Conselho Fiscal examinou, ainda, a proposta de destinagao do lucro liquido do exercicio (reserva legal: R$ 25.321 mil, retengdo para
investimentos na Companhia e suas controladas R$ 360.667 mil, reserva de lucros: juros sobre capital proprio a acionistas R$ 114.173 mil e dividendos R$ 6.259 mil totalizando pagamento

Natal, 26 de fevereiro de 2018.

de R$120.432, dando quitagéo ao dividendo minimo obrigatério), entendendo que tal proposta esta em condigGes de aprovagdo pela Assembleia Geral.

Séo Paulo, 26 de fevereiro de 2018.
Paulo Ferreira Machado
Conselheiro

Ronald Gurgel
Conselheiro

Nevaldo Rocha
Presidente

Peter Wilson
Conselheiro

Flavio Gurgel Rocha
Vice-Presidente

Declaramos que baseado em nossos conhecimentos, no planejamento apresentado pelos auditores
e nas discussdes subsequentes sobre os resultados de auditoria, da Guararapes Confecgdes S.A.
e Controladas, concordamos com as opiniGes expressas no parecer elaborado pela Emst & Young

Oswaldo Aparecido Nunes

Revisamos este relatério das Demonstracdes Financeiras relativa ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, da Guararapes Confecgdes S.A. e Controladas, e com as discussdes subsequentes,
concordamos que tais Demonstracdes, refletem adequadamente todos os aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira correspondentes aos periodos apresentados.

Natal, 26 de fevereiro de 2018.

Nevaldo Rocha
Presidente

Flavio Gurgel Rocha
Vice-Presidente

Oswaldo Aparecido Nunes

Diretor Diretor

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da

Guararapes Confeccdes S.A.

Natal - RN

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Guararapes Confecgdes S.A. (“Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag@es do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Guararapes Confecges S.A. em 31 de dezembro
de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo
a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Para
cada assunto abaixo, a descri¢do de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentdrios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢do intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais assuntos de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos planejados para responder a nossa
avaliacdo de riscos de distorcdes significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras da Companhia.

Ambiente de tecnologia

Devido ao volume de transagdes e pelo fato das operacdes da Companhia e suas controladas serem altamente
dependentes do funcionamento apropriado da estrutura de tecnologia e seus sistemas, somados a natureza do seu
negécio e sua dispersao geogréfica, consideramos o ambiente de tecnologia como um principal assunto de auditoria.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo do desenho e da eficacia operacional dos
controles gerais de Tl (“ITGCs") implementados pela Companhia para os sistemas considerados relevantes para o
processo de auditoria. A avaliagdo dos ITGCs incluiu procedimentos de auditoria para avaliar os controles sobre os
acessos ldgicos, gestdo de mudancas e outros aspectos de tecnologia. No que se refere a auditoria dos acessos légicos,
analisamos, em bases amostrais, 0 processo de autorizagao e concessao de novos usudrios, de revogacao tempestiva
de acesso a colaboradores transferidos ou desligados e de revisao periddica de usuérios.

Além disso, avaliamos as politicas de senhas, configuragdes de seguranga e acesso aos recursos de tecnologia. No
que se refere ao processo de gestdo de mudancas, avaliamos se as mudangas nos sistemas foram devidamente
autorizadas e aprovadas pela Administracdo da Companhia. Também analisamos o processo de gestao das operacGes,
com foco nas politicas para realizagao de salvaguarda de informacdes e a tempestividade no tratamento de incidentes.
Envolvemos nossos profissionais de tecnologia para nos auxiliar na execucdo desses procedimentos.

Identificamos deficiéncias no processo de gestéo de acesso, tais como concessao, revogacao e alteracdo de acesso,
bem como a existéncia de usudrios com acesso privilegiado em alguns sistemas. A combinagdo das deficiéncias dos
controles internos no processo de gestdo de acessos e de mudancas representou uma deficiéncia significativa.

As deficiéncias no desenho e operacao dos [TGCs alteraram nossa avaliagdo quanto a natureza, época e extensdo de
nossos procedimentos substantivos planejados para obtermos evidéncias suficientes e adequadas de auditoria.
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

Conforme divulgado na nota explicativa 13, a Companhia, por meio de sua controlada direta Lojas Riachuelo S.A
(“Riachuelo” ou “Lojas Riachuelo”) e indireta Midway Financeira S.A. (“Midway Financeira”), realiza vendas a
consumidores que sao, em sua maioria, pessoas fisicas e oferece crédito a tais consumidores, por meio da emissao
de cartdes de crédito da Lojas Riachuelo, ou ainda, por operagéo de crédito direto ao consumidor.

Consideramos a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa como um principal assunto de auditoria, uma vez que
& uma estimativa que requer julgamento significativo, além de um conjunto de fatores a serem considerados pela
Administracao na determinacéo do seu valor, tais como: niveis de inadimpléncia, politicas de renegociacao e o histérico
da qualidade da carteira. Adicionalmente, destacamos a importancia da estimativa pela relevancia dos montantes
envolvidos, alta pulverizagao das operag@es (tiquete médio baixo) e o alto volume de transagdes.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, teste de conciliagao dos saldos contébeis com a posicao
analitica, analise da razoabilidade da politica e sua aderéncia as normas contabeis adotadas no Brasil e IFRS, recélculo
da provisdo com base na politica estabelecida que inclui, entre outros aspectos, consideracdes em relagdo aos niveis
de risco e atraso das operacdes, o registro contdbil da provisao e a divulgagdo em notas explicativas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa,
que estd consistente com a avaliacdo da Administracdo, consideramos que os critérios e premissas de recuperabilidade
dos respectivos créditos adotados pela Administragdo, assim como as respectivas divulgagdes na nota explicativa 13,
530 aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

P para p. —tributarias, civeis e trabalhistas

Conforme divulgado na nota explicativa 25, a Companhia e suas controladas s@o partes envolvidas em diversos
processos de natureza tributéria, civel e trabalhista decorrentes do curso normal dos negécios. As estimativas de perda
sao avaliadas periodicamente pela Administracdo, que levam em consideracao a opinido dos assessores juridicos
externos que patrocinam as causas.

Algumas leis e regulamentos no Brasil tem elevado grau de complexidade o que aumenta o risco inerente de litigio.
Assim sendo, a avaliagdo da exposicao, amensuragao, reconhecimento e divulgacdo das provisdes e passivos contingentes,
relativas a esses processos requer significativo julgamento profissional, o que pode resultar em mudangas substanciais
nos saldos das provisdes quando fatos novos surgem ou a medida que os processos sao analisados em juizo.

Uma vez que provisdes para contingéncias envolvem julgamento da Administracao, ainda que com apoio de assessores
juridicos externos, consideramos este tema um dos principais assuntos de auditoria, também levando em consideragao
ovolume dos processos existentes e a relevancia dos valores envolvidos. Mudangas nos prognésticos e/ou julgamentos
criticos da Administracdo sobre as probabilidades de éxito podem trazer impactos relevantes nas demonstragdes
financeiras da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) reunides periédicas com a Administragdo referentes as
discussoes decorrentes de processos judiciais; (i) confirmagdes junto aos assessores juridicos externos da Companhia,
contemplando os progndsticos de perda para a totalidade dos processos em aberto e comparagéo dessas respostas
com as estimativas da Administracao; (iii) avaliacdo da razoabilidade das estimativas da Administragdo e de seus
assessores juridicos, com o apoio de nossos especialistas na drea tributaria, para determinados processos, considerando
a evolucdo desses processos e a jurisprudéncia existente, quando aplicével, e; (iv) revisdo das divulgacdes efetuadas
pela Companhia sobre os principais riscos tributérios.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as provisGes para passivos contingentes —
tributdrias, civeis e trabalhistas, que esta consistente com a avaliagdo da Administracéo, consideramos que os critérios
e premissas adotados para a determinacao da probabilidade de perda associada as causas, assim como as respectivas
divulgacdes na nota explicativa 25, sdo aceitéveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativos

Conforme divulgado na nota explicativa 26, as Lojas Riachuelo, fundamentadas na expectativa de geragao de lucros
tributdveis, que tomou como base as projecdes de rentabilidade futura e o limite de 30% do lucro tributavel para
compensacdo anual de prejuizos fiscais, conforme legislagdo vigente, registrou em suas demonstracdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ativo fiscal diferido de R$ 354 milhdes, sendo R$ 262 milhdes decorrente
de prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuico social.

Consideramos um dos principais assuntos de auditoria, pois a avaliagdo realizada pela Administragdo da Companhia
sobre a realizagao desses créditos envolve premissas e julgamentos subjetivos na projecao de lucros tributveis futuros
para realizagdo desses montantes.

Como a nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) envolvimento dos nossos especialistas em temas tributarios
e de avaliacdo para nos auxiliar nos testes dos célculos dos tributos e em relagdo aos modelos e premissas criticas
utilizadas pela Administracdo; (ii) comparagdo dessas premissas com informagdes macroecondmicas divulgadas no
mercado, bem como comparacdo das informagdes dessas proje¢des com orcamentos aprovados pelo Conselho de
Administracdo da Companhia; (iii) analise dos prazos de realizagdo considerados nos estudos e os dados histdricos da
prépria Companhia e suas controladas para testar a adequacdo e a consisténcia dessas estimativas de realizagdo em
relagdo aos utilizados nos exercicios anteriores e; (iv) avaliagéo das divulgagGes relacionadas com o reconhecimento
desses créditos tributérios.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a recuperabilidade do imposto de renda e
contribuicdo social diferidos ativos, que estd consistente com a avaliagdo da Administragao, consideramos que 0s
critérios e premissas de determinacdo do valor recuperavel dos tributos diferidos adotados pela Administracéo, assim
como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 26, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacgéo
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes
estdo conciliadas com as demonstracGes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e
conteddo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragéo do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo
as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes

0 exame das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, preparadas originalmente antes dos ajustes decorrentes da corre¢do de erros descritos na nota 2.2, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatérios de auditoria sem
modificacdes, com data de 14 de marco de 2017. Como parte de nossos exames das demonstraces financeiras
individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2017, examinamos também os ajustes descritos na nota explicativa
2.2 que foram efetuados para alterar as demonstragGes financeiras individuais e consolidadas de 2016. Em nossa
opinido, tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar
ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas da Companhia
referentes ao exercicio de 31 de dezembro de 2016, e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de
asseguracdo sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2016 tomados em
conjunto.
OQutras inf
do auditor
A Administracdo da Companhia é responsével por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragao
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.
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Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢do relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas

A Administracao ¢ responsével pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser
que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsdveis pela governanga da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das d iras i e
Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcBes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.
¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia e suas controladas.

* Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacoes feitas pela Administracéo.

o Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam
levantar divida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas
ando mais se manterem em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacoes
e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

e (Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao piblica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para
o interesse publico.
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agdo

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, submetemos a apreciagdo de V.Sas., o balanco patrimonial, as demonstrac@es de resultado, as demonstragdes dos fluxos de caixa, as demonstragdes do resultado abrangente e das mutagdes do patrimdnio Controladora Consolidado
liquido, bem como as notas explicativas correspondente ao exercicio de 31 de dezembro de 2017. A companhia agradece aos seus clientes e colaboradores pelo apoio e confianca depositados, e pela dedicagdo e esforgos empreendidos, gragas aos quais foi Nota n° 2017 2016 2017 2016
possivel alcangar os resultados apresentados. Receit; I liquida 2 4781236 4266314  6.375.187 5.855.706
S50 Paulo, 26 de fevereiro de 2018 A Administragao gusto gas mercadorias vendidas. 26 (2.363.602) (2.414.052) 12'.363.5021 (2‘.414.052=
. " usto das operagOes com cart 26 - 116.837 259.477
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais Lucro bruto TATER TE5I7 3894718 308177
Controladora Consolidado Controladora Consolidado  Receitas (d. ) op
(Reapresentado) . B P! do)  Com venda: 27 (2.091.895) (1.923.423) (2.738.980) (2.558.159)
ATIVO Nota n°® 2017 2016 2017 2016 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota n°® 2017 2016 2017 2016 Gerais e administrativas 27 (275.149)  (335.138)  (706.039)  (638.292)
Circulante Circulante Qutros resultados operacionais 28 165.266 15.059 169.920 56.823
Caixa e equivalentes de caixa 7 252.561 96.031 408.858 615.394 Fornecedores 15 597.472 650.403 597.474 650.407 Resultado de equivaléncia patrimonia 4 194.086 210.091 - -
Titulos e valores mobilidrios. 8 571.135 881.643 373.024 337.351 Fornecedores “ Confirming” 15.1 72.395 74.481 72.395 74481 Lucro (prejuizo) operacmmﬂ
Contas a receber . 10 1.114.758 967.639 3.112.652 2.691.972 Depésitos e recursos de aceites cambia 16 - - 270.328 158.162 antes do I 409.942 (181.150) 619.648 42,549
Estoques 1" 605.758 555.300 605.758 555.300 Financiamentos 20 114.382 470.531 114.382 701.035  Resultado financeiro liquido
Impostos e contribuicGes a compensar 12 173.675 92.715 193.312 135734 | Instrumento financeiros derivativos 9e20 - 87.489 - 152174 Receitas financeira 29 122,613 113.414 100.115 193.282
Outros ativos circulantes 39.866 35.739 40.500 35.998 | Debéntures 21 322.074 67.993 322,074 67.993 Despesas financeiras 29 (167.444) (184.760) _ (199.357) _ (320.481)
2757754 2629067 _ 4.734.104 4371749 | Salarios e encargos sociais 18 253320 164.370 260,457 168578 Luero (prejuizo) antes do imposto de renda & da ... 365112 (252495 520406 (34.650)
Nao circulante Impostos e contribuigdes a recolhe 17 182463 193.193 195.228 204143 contribuigéo social
Depésitos judiciais 22¢ 67.788 9.448 70439 10.657 | Imposto de renda e contribui¢do socia 30 26.719 - 74222 86.648 Imposto de renda e contribuigéo social
Impostos e contribuicdes a compensar . 12 81.510 102.324 81510 102.324 | Partes relacionada 35 31.562 45695 1.846 1782 Corente 30 (53.457) (199.724)  (187.391)
Imposto de renda e contribuicdo social diferi 0s.. 23 337.930 344.400 522.603 538.280 | Dividendos proposto 25¢ 72.943 - 72.943 - Diferido 30 (4.527) 156.705 (13.554)  176.251
Investimentos em controlada ... 4 858.389 663.787 - - | Arrendamento operacional - locacdo de lojas......... 33 15.056 15.097 15.056 15097 1ucro (prejuizo) do exercicio.. 307.128 (95.790) 307.128 (95.790)
Outros ativos ndo circulantes ... 48 48 53 52 Contas a pagar - operadoras de cartdo de crédito . 19 - - 859.492 668.104 |, icro (prejuizo) liquido por agdo - RS
Imobilizado 131270334 1404490  1.270.921 1404615 | Outros passivos circulantes ; 121713 103170 231.177 170070 “Basico e dilufdo 31 020637 (0.07311)
Intangivel 14 128.917 112.219 137.310 112.668 1.835.239 _ 1.872.423 3.087.074 3.118.635 inati . 20 oA f - Fac f iaq in i o i
5740977 7636716 706283 716659 | Nao circulante As notas explicativas da~admmlstragao sdo parte integrante das demon?tragoes financeiras individuais e consolidadas.
FiNanCiamentos ........cccccccccvccvoiioevcevcevveriereennenns 20 295.211 399.356 295211 399.356 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Debéntures 21 337.403 133.333 337.403 133.333 Em milhares de reais
Provisdo para riscos civeis, Controladora Consolidado
trabalhistas e tribUtArios .............cccccccrericcciccs 22 106.113 141.468 143.261 169.751 Nota n° 2017 2016 2017 2016
) 713587 __674.15] 775875 702440 Lucro (prejuizo) liquido dO eXerCICi0 ... 307.128 (95.790) _ 307.128 __ (95790
Total do passivo 2548826 _ 2.546.580 3.862.949 3.821.075  oytros do
Patriménio liquido, % Perda (ganho) liquido de ajuste ao valor justo de ativos
Capital social 2300000 2300000 2.300.000 2.300.000 financeiros disponiveis para venda, liquidos de impostos...... 33 (517) 225 (517) 225
Reservas de lucros 653.627 419.442 653.627 418442 | yiero ( ( izo) abr do 306.611 195.565) 306.611 195.565)
Ajuste de avaliagdo patrimoni 278 (239) 278 (239)  Atribuivel a
Total do patrimdnio liquido atribufvel cionista f
a acionistas da Companhia...................... 2953905 2719203 2953905 2719203 é}amcipagégangg?gjlﬁg;gdm S0681T (85565 306'6}; '95'?%'
Partcipagao ndo controladora ? ? % g7 [articipaga0 N0 CONIOIANOA. .. vyt SR TN o
Total do patrimdnio liquido ... 2953905 _ 2.719.203 2.953.991 2.719.270 ot atracED oE f Fv— T T -
Total do ativo 5502731 5265783 _ 6.816.940 550345 | Total do passivo e patrimonio liquido 5502731 5265783 _ 6.816.940 6540345 As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonsiragoes financeras individuals ¢ consolidadas.
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. DEMONSTRACAO DOS FLUXO0S DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DEMONSTRACAO DAS MUTAGGES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais Em milhares de reais
Atribuivel aos acionistas da Companhia Controladora Consolidado
RESEWWP— Total do Fluxo de caixa das atividades operacionais Nota n° 2017 2016 2017 2016
Cani . I SO Lucro liquido 307.128 (95.790) 307.128 (95.790)
apital Reserva Reserva de Ajustes de Lucros Participacao patrimonio Depreciages e amortizagdes 266.731 250784 267.020 250877
Nota n® social legal lucros a realizar liacéo patrimonial lad, Total néo controladora liquido : i : s : ) ' ) :
Em 31 de dezembro de 2015 000000 79335 191,168 13 750049 7 7500561 gfgsl"’:ags;;’gaggfdg‘;";g’li‘f/ggfafz“q“'da“’" duvidos VA I i
Ajuste exercicios anteriores ] - - (25272) N (25.272) - (25272)  Ganhos com instrumentos financeiros 9 (63872)  (152.174)  (83.646)
Em 31de Hthe de 2015 (Reap —2.000.000 49.335 465896 (13) 2515218 il 2.515.289 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributario: 22 (35.354) 54.278 (26.488) 73.214
umento de capital - AGE de 20 de dezembro ... 25a  300.000 - - - 300.000 - 300.000 Equivaléncia patrimonial 4 (194.086) (210.091) B K
gugrqs redsullad0§ abrangente: ) (225) % 796) (95%3; (95%83 Encargos financeiros sobre financiamentos...... 20 72729 142.241 60118 138919
€Julz0 0 EXETCICIO N . - : . : Receita financeira sobre titulos e valores mobi (104.600) (67.673) __ (104.600) _ (115.216)
Absorggo do prejuizo b - . (85.790) . 95.790 - 4 4) Variagdo nos ativos e passivos operacionais
Em 31 de d o de 2016 (Reap lo) 2.300.000 49.335 370.106 (238) - _2.719.203 67 2.719.270 Contas a receber (148.136) (33.350) (1.020.318)  (866.125)
Lucro (prejuizo) do exercicio - - - - 307.128 307.128 307.128 Estoques (49.978) 74'944 : (49'977’ 74'944
g?qugaﬂgz%?: E;soe;rva legal B 1535 gggigg 72 94?;) 72 943:) Impostos e contribuigdes a compensar (5.981) (149.206) 15677 (176.437)
Aiuste avalia a% Aol ) ) 517 e 517 ) 57 Depoésitos judiciais (58.340) (733) (59.782) (1.686)
Ajb cod Ig P 250 218829 218,829 19 19 Outras contas a receber. (4.127) 32.185 (4.501) 41509
sorgao do lucro. - - » - (218.829) - Fornecedores (55018) 347898  (55.019)  347.867
Em 31 de o de 2017 2.300.000 64.691 588.935 - 2.953.905 86 2.953.991 Dendsitos e recursos de aceites cambiais i - (112.165)  (138.453)
As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas. PO LoD P § .
Saldrios e encargos sociais 88.950 29.943 91.879 31.492
P a Impostos e contribuicdes a recolher 26.719 - 171.443 144.392
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DI_EMONSTRA(;OES FINANCEIBAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 Arrendamento operacional - locagdo de loja 41) (5.959) 41) (5.959)
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Outros passivos 18.544 (27.116)  211.369 63.965
1.1. Contexto operacional: A Lojas Riachuelo S.A. ("Companhia”) e suas controladas (conjuntamente, “o Grupo”) tem como atividade ~Demonstrativo de fluxo de caixa - Controladora Publicado Reapresentado cl“llTllxgs?:dergn':i:\l:scomnbul 50 social pagos . 125'675_ 287'67? E;'i%) ﬂ;igg'
preponderante a comercializagdo de confecgdes em geral, artigos de uso pessoal e quaisquer outros correlatos e, ainda, outros artigos 31/12/2016 _ Ajuste 31/12/2016 Papamenm de iuros por fmangmamemosp 9 20 (59.381) (55.103) (55'720’ (55'582i
que completam as suas linhas de lojas especializadas e de departamento, bem como a prestagao de servigos relacionados a anédlise e~ Fluxo de caixa das atividades operacionais Cai)g(a liquido éerad?) elas atividades operacion 6.294 232576 3315 262070
processamento de dados, emissdo, representagéo comercial e servigos de cartdo de crédito, além de organizar e administrar cartoes de ~ Lucro liquido (95.790) (95780)  Fuxo d: caixa das ali':lidades de investifnentn - - - -
crédito e débito de qualquer espécie, de emissdo propria ou de terceiros, abrangendo quaisquer atividades principais, acessérias ou  Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda Aquisigao de imobilizado e intangivel 13e14  (151207) (189.459)  (160.419)  (189.757)
correlatas a essa modalidade de pagamento, inclusive administrando os direitos e as obrigacGes de natureza financeira referentes as € da Cgmﬂb‘mgal: S%C‘g‘ com o caixa liquido Aquisicao de titlose T ’ ’ ’ )
suas respectivas operagdes, tais como seguros, capitalizagdo, previdéncia privada e servigos auxiliares a atividade financeira. A gerado pelas atividades operacionais ilirios disnonivei
Companhia opera com uma rede de 302 lojas (291 em 2016), presentes em todo o territdrio nacional, utilizando iméveis alugados da Depreciacdes e amortizacdes — . 250.784 250.784 H‘éi‘gﬂ;ﬁ:gﬂ;gli}\tlslggsed\sponlvms paravenda.........oooooevevvveeens (2.227.385)  (2.294.116)
Guararapes e de terceiros. A Companhia & uma sociedade andnima brasileira de capital fechado com sede na Rua Ledo Xill, 500, na  Perdas Estimadas com créditos de liquidagao duvidos 1.078 1078 valores mobilirios disponiveis para venda 2642494 1765512 . .
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. A Companhia é controlada integral da Guararapes Confecgdes S.A. (“Guararapes”) sociedade ~Provisao para perdas de inventdrio... 8.118 8.118 Recebimento na venda de ativo imabilizado 1873 " 05552 1873 13.972
andnima de capital aberto, com sede na Rodovia RN 160, km 03, Bloco A, 1° andar, na cidade de Natal, Estado de Rio Grande do Norte, Ganhos com instrumentos financeiros . (63872) (63872) Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento. 332069 _ (459935) _ [45231) 86285
listada na B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao sob o codigo GUARA. A Companhia possui 99,99% das cotas da Riachuelo Participagdes Ltda. Erowsalo para riscos cwells trabalhistes e tributdrios .. z?ggg? Z%S;? Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(“RIAP"), cujo objeto social é a participacdo societdria em instituicdes financeiras e demais empresas autorizadas a funcionar pelo Banco Equwa en?\a patnmomab o " ‘1 12901 ) (142'241 ) Financiamentos obtidos 20 447737 637.319 447737 811.800
Central do Brasil (BACEN). A RIAP por sua ver, detém 89.99% de participagdo Societdria na Midway Financeira SA. - Crédito, 0ardo® Inanceros sabre fhancamentos ... (67673) {67673 Amortizagao principal 20 (609144)  (596071) (609144  (650.089)
Financiamento e Investimento. A Midway Financeira tem como objetivo estratégico realizar as operagdes de financiamento aos 22 = " ocn oo e ol eracionais : : Partes relacionada (14.132) (12.836) 102 636
consumidores dos produtos e servigos da Companhia, buscando os recursos financeiros mais adequados para o suporte dessas Contagsa receber P P (33.350) (33.350) Pagamento e recebimento de dividendos R 449515 R R
operagles. A emissdo dessas demonstrages financeiras foi autorizada pela Diretoria, em 26 de fevereiro de 2018. 1.2. Base de £y o 74.944 74944  Caixa liquido gerado pelas atividades d (175.539) 477.927 _ (161.305)  162.347
preparacao: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as préticas contébeis adotadas no Impostos e contribuicdes a compensar ‘149'207, (1491207' Aumento (redugao) liquido do saldo
Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas internacionais de relatério DIBPOSIOS JUTICIANS 1o "733, &733) de caixa e equi de caixa, 156.530 17.992 206.536)  248.632
financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e  utras contas a receber 32.185 32.185 Saldo inicial do caixa e equwa\entes A€ CAIXA corvrrveverrrees 96.031 78.039 615.394 366.762
evidenciam todas as informagdes relevantes prdprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com  Fomecedores 347.898 347.898 Saldo final do caixa e equival de caixa 252.561 96.031 408.858 _ 615334
as utilizadas pela administragdo na sua gestao. As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstragdes  Depsitos e recursos de aCeites CaMbIAIS ... - Aumento (reducéo) liquido do saldo
financeiras estdo definidas na (Nota 37). Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo  Salarios e encargos sociais 29.943 29_943 de caixa e eq de caixa 156.530 17.992 (206.536) 248632
disposigo em contrério. As demonstrages financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que, no  Impostos e contribuigdes a recolher - - As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
caso de ativos financeiros disponiveis para venda e outros ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) é ajustado  Arrendamento operacional - locagéo de loja: (5.959) (5.959) :
para refletir a mensuragéo ao valor justo. A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis  Outros passivos (27.116) (27.116)  americano ndo significaria uma reducdo significativa das margens desses produtos. Em 2016 a Companhia e sua Controlada
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracao da Companhia no processo de aplicacéo das politicas contébeis ~ Caixa gerado pelas dad 287.678 287.678 adquiriram empréstimos em moeda estrangeira para fins de capital de giro. Para proteger as exposicOes cambiais relacionadas
do Grupo. Aquelas dreas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais Imposto de renda e contribuicdo social pago! - - esses empréstimos a Companhia contratou operagGes com instrumentos financeiros e derivativos do tipo “swap”. A Companhia ndo
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na (Nota 2). 1.3. Reapresentagdo: Pagamento de juros por financiamentos (55.103) (55.103)  realizou nenhum empréstimo com esta mesma caracterfstica no exercicio de 2017. (Nota 9). (ii) Risco do fluxo de caixa ou valor
A Companhia optou pela reapresentagao de alguns nimeros de 2016, devido a valores conciliados durante o exercicio de 2017 na ~ Caixa liquido gerado pelas atividad 232575 232575  justo associado com taxa de juros: A Companhia e suas controladas direta e indireta podem incorrer em perdas por conta de
controlada Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, registrados nas rubricas de “Investimentos em Controlada”, ~Fluxo de caixa das atividades de investimento flutuagdoesAnas ‘tva’“’? def_juros, que aumlgdntem ?s gespesahs_ financeiras Imllall'j"as d'aoi pa_ss(lj\_lost financeiros pradl_lcgldog, capltad?s no
“Instrumentos financeiros por categoria”, “Contas a Receber”, “Impostos e contribuigdes a compensar’, “Imposto de renda e Aquisicao de imobilizado e intangivel... - (189.459) (25.27‘?) (164.185) g]tsraciz soém:I?gAiggoéec?ugll:?:rga;urgaslIoﬁ%i‘;wearaamo,me%g n‘:ﬁtg??)ssc\?an\orroe: daes mlgercaadeo‘nsé‘geS?JES{SES#;QI%UEEIIGG?SSNS 2002 rfaﬁﬁgg
Contribuigo social”, “Contas a Pagar — Operadoras de Cartao” e “Patrimdnio liquido” - Notas 4, 5, 10,12, 19, 25 ¢ 30 - uma vez que se Aquisica de titulos e valores mobilidrios disponives para vend (2294.116) (2.294.116) e " it O slfit & admin' B » aof B
Resaates de titulos e valores mobilirios disponiveis para venda 1765512 1765512 conl_abe\s. (b) Rlst_:o de cre_dlto. 0 risco de crédito € a_dmlr)\stravdo corporativamente. 0 risco d_ekcredlm decorre de_ caixa e
referiam a transagdes correspondentes a exercicios anteriores. Os ajustes realizados no Consolldado estdo demonstrados aba\xu g P p: equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e outras instituigdes financeiras, bem como de exposicaes de crédito a clientes. O
Ativo - Controladora ‘H:ecebnlnent(:ina venda ?E ativo |r_nqbl\||zadud Mggggé, (25 274) (452‘223 principal fator de risco de mercado que afeta o negdcio é a concessao de crédito aos clientes. Para minimizar as possiveis perdas
Ativo M _Ajuste m Halxa d"l“' 0 P l:iasd de fi i - : com inadimpléncia de seus clientes, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira adotam uma politica de gestao
Circulante luxo de caixa das atividades de financiamento rigorosa na concessao de crédito, consistindo em anélises criteriosas do perfil dos clientes, bem como monitoramento tempestivo
Caixa equivalente de caixa 96.031 96,031 Financiamentos obtidos 637.319 637.318 o5 saldos a receber. A Nota 6 traz divulgago adicional sobre risco de crédito. Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante
Titulos e valores mobili4rios 881643 881.643 Amortizagdo principal (696.071) - (59.071) o exercicio, e a administracdo ndo espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor j&
Contas a receber 967639 967,639 Partes reIacnonadas_ - (12.836) 25.274 (38.110) provisionado. A Midway Financeira, que detém os saldos a receber de clientes, apresenta saldo de perdas estimadas com créditos
Estoque: 555.300 555.300 Pagamento e recebimento de d'V'_d?Ed‘ls----v 449.516 - 449516 de liquidacdo duvidosa no montante de R$ 654.736 (RS 636.563 em 2016), para cobrir os riscos de crédito. (c) Risco de liquidez: A
Impostos e contribuigdes a compensar 0715 92715  Caixa liquido gerado pelas de 471.928 25274 452654 Administragdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que se tenha caixa
e cirtlattae : : Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa.... 17.992 - 17.992 suficiente para atender as necessidades operacionais. Em virtude da dinamica de seus negécios, a Companhia e sua controlada
Outros ativos circulante: 35739 35739 sl para atender a slaactes ope v ¢ gocios, a Lomp S P
2629067 7629.067 Saldo inicial do caixa e equwla\enles de caixa 78.039 78039 indireta Midway Financeira mantém flexibilidade na captacéo de recursos, mediante manutencéo de linhas de crédito bancérias,
Niio Circulant == S Saldo final do caixa e equ tes de caixa.... . 96.031 96.031 com algumas instituigdes. A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:
ao Lirculante. Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa.... 17.992 17.992 Consolidado
Depésitos judiciais 9.448 9.448 N ) ) o . . Até Até De dois a Acima de
Impostos e contribuicdes a compensar ... 102,324 102324 Demonstrativo de fluxo de caixa - Consolidado . - P Operagdo umano _doisanos  cincoanos _cinco anos Total
Imposto de renda e contribuicgo social diferidos 344.400 - 344.400 . - I 311272016 Ajuste 122006 Fyncootiones 669.869 - - - 669.869
Investimentos em controlada 689.060  25.274 663767 ~ Fluxo de caixa das atividades operacionais Financiamento 114382 136.886 156,864 1461 409593
Outros ativos circulante 18 . 4g  Lueroliguido........ : (95.790) (95790 pepentures 22074 337.403 - - 659.477
Imobilizado 1.404.490 1404490  Alustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda (d) Concentragéo de risco: Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia ao risco de concentragao estéo
Intangivel 112.218 112218 e da contribuicdo social comocaixa basicamente registrados na rubrica “Contas a receber relacionados as transagdes realizadas com a controlada indireta Midway
7661988 25274 7636716 liquido gerado pelas atividades operacionais Financeira, que representam 63% (65% em 2016) do total das transagdes de vendas com cartdo de crédito. O restante do saldo €
Total do Ativo 5091055 25274 5265783  Depreciacoes e amortizagdes s 250877 250877 composto entre as administradoras constantes no mercado. Com relagdo ao risco de crédito nos saldos registrados na rubrica
i " . Perdas Estimadas com créditos de liquidagao duvidos 630.767 630.767  “Titulos e valores mobiliarios”, a administragdo acredita ser limitada a sua exposicao, pois as instituigdes financeiras contratadas
Ativo - Consolidado Publicad Reap d Proviséo para perdas de inventario...... 8.118 8.118  possuem altos ratings de crédito concedidos por agéncias avaliadoras de crédito.
Ativo 31/12/2016 _Ajuste 31/12/2016 Ganhos com instrumentos financeiros (88.646) (88.646)  (e) Linhas de financiamento:
Circulante Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributario: 73.214 73214 Consolidado
Caixa equivalente de caixa 615.3%4 615394  Equivaléncia patrimonial - - 2017 2016
Titulos e valores mobilidrios 337.351 - 337.351 Encargos financeiros sobre financiamentos....... 138.919 138.919 Linhas de financiamento com diversas instituicdes financeiras
Contas a receber. 2734707 42735 2.691.972 Receita financeira sobre titulos e valores mobi (115.216) (115.216)  Utilizado 1.528.366 1.628.384
Estoques 555300 . 555300  Variagdo nos ativos e passivos operacionais Néo utilizado...... 1.441.728 1.438.703
Impoélos € CONtribuUIGBES @ COMPENSAN ......ooccocvcvrrereecereeeecrrns 236.477 100.743 135.734 Contas a receber. (866.125)  (42.735) (823.390)  Linhas de financiamento com BNDES assegurado
Outros ativos circulante 35.998 - 35998  Estoques 74945 - 74945 Utllizado 886.413 1.168.404
ibuicd Nao utilizado. 344718 368.618
1515227 143478 1.371.749 Impqsﬁos € CONtrIDUICOES @ COMPENSAT ..o (176.437) (176.437) 32, Gestdo do visco d il A G P—. - - tos fi ir0s. tod istra
. Depositos judiciais (15686) (1686) .2. Gestéo do risco de capital: A Companhia pratica operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em
N“F"cu_la'_“g_ Outras contas a receber 41,509 41509 contas patrimoniais, com a finalidade de reduzir sua exposico a riscos de moeda e de taxa de juros, bem como manter sua
Depdsitos judiciais .. 10.657 10857 e edores 247867 347857 capacidade de investimentos e estratégia de crescimento. O gerenciamento dos riscos e a gestdo dos instrumentos financeiros séo
Impostos e contribuigBes a compensar 102.324 102324 05 6 recursos de aceites cambias (138.453) (138.453)  'ealizados por meio de definico de metas, estratégias e procedimentos de controle definidos pela administragdo da Companhia para
Imposto de renda e contribuicao social diferidos...........cc.occcccccccccre 538.280 538.280 Sal%rios e ENCANN0S SOCIAS 3149 314gp  Que tais riscos sejam minimizados a cada exercicio social. Além disso, a Companhia gerencia seus recursos a fim de maximiza-los e
Investimentos em controlada - - i gb Socl h 14439 14439 assegurar a continuidade de suas operagdes, da controlada indireta e da controladora, com o objetivo de trazer retorno continuo aos
Qutros ativos circulante: 53 53 Impostos e contribuictes a recolher. : - acionistas e a outras partes interessadas.
Imobilizado 1404615 1.404.615 Srrendamen_m operacional - locagdo (5959) N (5.959)  gs indices de endividamento podem ser assim resumidos:
Intanaivel 112668 112668 utros passivos s 63.965 17.461 46.504 Controladora Consolidado

9 7168597 7168597 Caixa gerado pelas 317.753 (25.274) 343.027 2017 2016 2017 2016

otal do Ativa SE T S5  Impostoderenda e contribuigdo social pago - - - Total de financiamentos 1.069.070 T158.702 7069070 1453892
S . — Pagamento de juros por financiamento (55.682) - (55.682) () Caixa e equi de caixa (252.561) (96.031) (408.858) (615.394)
Passivo e patriménio liquido - Controladora Publicad Reap /| Caixa liquido gerado pelas 262071 (25.274) 287.345 () Titulos e valores mobilidrios - disponiveis para venda.......... (571.135) (881.643) (373.024) (337.351)
Passivo 31/12/2016  Ajuste 31/12/2016 Fluxo de caixa das atividades de investimento Divida liquida 245.374 181.028 287.188 501.147
Circulante Aquisicao de imobilizado e intangivel .. (189.757) (189.757)  Total do patriménio liquido 2.953.905 2.719.203 2.953.991 2.119.270
Fornecedores 650.403 650.403 Aquisicdo de titulos e valores mobilidrios disponiveis para vend: - - Total do capital 3.199.279 2.900.231 3241179 3.220.417
Fornecedores “ Confirming” 74.481 74.481 Resgates de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda - - Indice de divida liquida - % . 767 6,24 8,86 15,06
Depositos € recursos de aceites Cambials ... R R Recebimento na venda de ativo imobilizado 13.972 - 13.972 33. Estlmglyva do valor justo: Pressupde-se que os saldos das contas a receber de pl[entes e contas a pagar aos fornecedores pelo
Financiamento 470531 470,531 Caixa liquido aplicado nas atividad 86.286 (25.274) 111.560 v_a\or co_ntab\l, menos a p_e_rda (/mpa/rment) no caso de contas a recgber, estejam proximos de seus vaIO[es_Juslos. Os instrumentos
| f P 87489 87189 Fluxo de caixa das atividades de financiamento financeiros foram contabilizados ao valor justo de acordo com o método de avaliago. Os diferentes niveis foram definidos como
NSUUMENED INANCEINDS BMVALNVOS .o - - Financiamentos obtidos 811.800 811800  segue: ® Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1). ® Informacges, além dos
Del}é_ﬂtwes e 67.993 67.993 Amortizaggo principal (650.089) R (650.089)  Pregos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como
Saldrios e encargos sociais 164.370 184370 oo relacionadas ‘636 25.274 (24/638)  Precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos) (Nivel 2). ® InformagGes para os ativos ou passivos que n@o sdo baseadas
Impostos e contribuigdes a recolher... 193.194 193.194 Pagamento e recebimento de dlwdendos B o o em dados observaveis pelo mercado (ou seja, premissas ndo observaveis) (Nivel 3). Os titulos e valores mobiliarios foram
Imposto de renda e contribuicdo socia - - Caixa liguido gerado pel i de fi : 162347 25274 137.073 considerados de nivel 1 e o valor justo relacionado a eles foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela Associagao
Partes relacionadas 45.695 45.695 q g peas e : ' ’ ) Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) para instrumentos similares.
o Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa... 248,632 - 248632 .
Dividendos propostos - * Saldo inicial do caixa e equival Consolidado - 2017
R - . qmva entes de caixa 366.762 366.762 = <
Arrendamento operacional - locagdo de lojas 15.097 15097 Saido final do caixa € equ de caixa 615394 515394 A3 Dela Deb5a Valor Ajuste a
Contas a pagar - operadoras de cartio de crédi R R meses _ 3anos 15anos Total atualizado mercado (*)
pagar - op Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa.. 248.632 248.632 Letras Financeiras do Tesouro (LFT) > - 371286 371286 0781 505
Outros passivos ¢ 103.170 103.170 1.4.C lidagdo: A Companhla consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto &, quando esta exposta ou tem v ’ Consolidado - 2016
1.872.423 1.872.423  direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. Até3 Deia De5a Valor Ajuste a
Nao circulante As empresas controladas incluidas na consolidagao estdo descritas na (Nota 5). meses 3anos 15anos Total atualizado mercado (¥)
Financiamento: 399.356 399356 2. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS: A elaboragdo das demonstracdes financeiras requer da |etras Financeiras do Tesouro (LFT) . 84421 252530 336.951 337.384 (433)
Debéntures ...... . - s 133.333 133333 Administracao certos julgamentos e o uso de premissas e estimativas com base na experiéncia e em outros fatores considerados  (*) 0 ajuste a valor de mercado esta registrado na rubrica “Ajustes de avaliagdo patrimonial” no patriménio liquido, liquido dos
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios ...................cc..... 141.468 141.468 relevantes, que afetam os valores de ativos e passivos e que podem apresentar resultados divergentes dos resultados efetivos. As respectivos impostos.
674.157 674.157 estimativas e premissas subjacentes s&o revisadas continuamente e os respectivos efeitos sao reconhecidos no exercicio em que 4. INVESTIMENTOS EM CONTROLADA: A participacdo na RIAP. controladora da Midway Financeira, e suas principais
Total do passivo. 2.546.580 2.546.580 530 revistas. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante  informagdes sdo como segue:
Patrimonio liquido nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio financeiro, estdo contempladas a seguir: (a) Redugao dos 2017 2016
Capital social 2.300.000 - 2.300.000  valores de recuperacao dos ativos: Na data de encerramento de cada periodo de relatério, a Companhia revisa os saldos dos . . . . (Reapresentado)
Reservas de lucros 444713 25.274 419439 ativos intangiveis e imobilizados, avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tém sofrido redugdo em seus valores de  Quantidade de acGes do capital social - milhares 50.005 50.005
Ajuste de avaliagao patrimonial (238) . (238)  recuperagdo (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, a administragdo efetua uma analise detalhada do valor recuperavel Quantidade de agdes possuidas - milhares 50.004 50.004
2740475 25774 719201  para cada ativo através do calculo do fluxo de caixa futuro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ~ Participacdo no capital social - % 100 100
Total do patriménio liquido atribuivel a acionistas da Companhia ativo, quando necessario. (b) Proviséo para perdas de inventario: A provisdo para perdas dos estoques ¢ estimada com base no ~ Capital social atualizado 50005 50.005
Participagao nao controladora B B _ percentual de histérico de perdas na execugéo do inventério fisico de lojas e dos centros de distribuigao, além de considerar produtos Eatrlmumqlhn,llﬂdn e 858.389 663.787
Total do patriméni 2744475 25274 2719.201 com giro lento ou néo vendaveis. (c) Perdas Estimadas com créditos de liquidagéo duvidosa - Midway S.A. (controlada \/alse tlietc‘adcu_o do ;nvesttlmemo %ggg %
Total do passivo e patrimenio liquido.. 5791055 725.274 5965783 indireta): Quanto & avaliagdo de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas Aahgrseodae céxolclﬂ\\/oes imento TR R ——— e hia 3 = : -

. RS : - pelo Banco Central do Brasil (BACEN), conforme disposigdes da Resolugdo 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as Para 0 TBSUITado te EquIVAIENCIa palyimonta] (ecarnecico pera Lompanhia e composta coma Sege®. oiad
Passivo e patrimdnio liguido - Consolidado Publicad . Reap | operagdes sao classificadas por nivel de risco, inicialmente na faixa referente ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas 2017 ontro 3281'2
Passivo 31/12/2016 _Ajuste 31/12/2016 de maior risco, cujo limite € a faixa “H", em funcao, especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes. As operagdes Base de calculo do valor de equivaléncia patrimonial —

Circulante renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja estavam classificadas anteriormente. As renegociacdes de Lucro liqui raeed e pat
> L co T T : 1 o iyt . quido da RIAP (Riachuelo Participacdes) 194.086 210.091
Fornecedores 650.407 650.407 operagdes de crédito que j& haviam sido baixadas contra a estimativa de perda com crédito de liquidag&o duvidosa, e que estavam  gace’de calculo do valor de equivaléncia patrimonial ajustado 194086 210.091
Fornecedores " Confirming" 74.481 74.481 em contas de compensacao, sdo classificadas como nivel “H" e os eventuais ganhos provenientes da renegociacdo somente sdo EQUIVAIBNGIA PALTITONIAL ..o 194'[]86 210'091
Depdsitos e recursos de aceites cambiais...................ccccoowroceccccveeers 158.162 158.162 reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Para fins das demonstracdes financeiras segundo as praticas contabeis  As movimentagdes registradas nas contas de investimentos foram as seguintes: - )
Financiamento: 701.035 701.035 adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), a Administracao procedeu o complemento da estimativa Controladora
Instrumento financeiros derivativos ..............ccceceercecsccevnsn 152.174 152174 para créditos de liquidagdo duvidosa, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito, resultando em um 2017 2016
Debéntures 67.993 67.993  acréscimo no montante de R$ 40.359 (R$ 61.810 em 2016), em relacdo aos percentuais minimos requeridos pelo Banco Central  Saldo no inicio do exercicio 663.787 886.924
Salérios e encargos sociais 168.578 168.578 conforme Nota 6. (d) Provis@o para riscos civeis, trabalhistas e tributarios: A Companhia e suas controladas direta e indireta  Participagéo no resultado 194.086 210.091
IMmpostos € contribuigBes @ reCoINEr............ccooocevvrerecsiccorrerressccrres 204.143 - 204.143 sdo0 panes_de_d_‘w_ersus processos judiciais e adminis_trat'wus_, como descrito na (Nota 22). Provisdes sao qonst'\tuidas para _todus os  Distribuigéo de dividendo: - (407.975)
Imposto de renda e contribuicdo social 187.391 100.743 86.648 processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com certo grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de  Ajuste exercicios anteriores - (25.273)
Partes relacionadas 1742 R 1742 perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes  Participagao no resultado abrangente. 517 20
Dividendos propostos - - nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos assessores juridicos. (e) Recuperag@o do  Saldo no fim do exercicio : . - 858.389 663.787
ATTENdaMENto Operacional - 10CAGHO 06 10185 ..o 15,097 ) 15097  imposto de renda e contribuigdo social diferidos: O IRPJ e a CSLL diferidos séo calculados com base em estudo sobre a ~ As principais informagdes consolidadas da Midway séo como segue:
Contas a pagar - operadoras e cartio de Crédito......................... 685566 17.462 668.104 expectativa de realizagio do lucro tributével futuro, trazido a valor presente e deduzido de todas as diferencas temporarias, Conta_ 217 ____ 2016
Outros passivos ci 170070 ) 170070  @nualmente revisado e aprovado pela administragéo. As projeges dos resultados futuros consideram as principais variaveis de ~ Ativo total s 3567.65/ 3587.979
3235840 118905 T11g634  desempenho da economia brasileira, o volume e o prego das vendas e as aliquotas dos tributos. (f) Valor justo de derivativos e Passivo C_”Cll}‘af_‘rlie e ndo circulante 2.709.198 2924142
Néio circulante E— - = gutms‘ in;‘trumgmos ﬁnancgiros: 0 valgr just(l)_ de insgr%mentus financgirlt)s que ndo sdo neglgcia(éps em mercaéjos atgvof; é fﬁg";"gggx;‘é:,‘cig ?gg?gg g?g?g;
S eterminado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e definir - :
nggﬁ‘éfgzmn ?ggggg ?32222 premissas que se baseiam principalmente nas condigGes de mercado existentes na data do balanco. (g) Vida itil do imobilizado: 5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA Controladora
Provis ; e, trabalb ot 169751 169751 A depreciacao do imobilizado € calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a v T t'ob'l
TOVISA0 para riscos Civels, trabalistas @ tDULANOS ... 202430 Joyai0  Vida il estimada. Os valores residuais e a vida il dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. 2017 alor c""zam's
P TR0 TOAS I S0, HSCD FNANCERO: 51 Flres de oo nancelm i oty is 60 Gl 0 10 4 s 155 s o s o
imoni i Py e ; o . < ; Ny T Caixa e equivalentes de caixa 252.561 96.031
Patriménio liquido prego), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos  Titos e valores mobilidrios 571135 881643
Capital social 2.300.000 - 2.300.000  mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo. A gesto de risco € tontas a receber de clientes 1114758 967639
Reservas de IUCTOS ............... 444113 25274 419439 realizada pela tesouraria central do Grupo, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo. A tesouraria do Grupo T7938.450 7905313
Ajuste de avaliagdo patrimonial (238) - (238)  identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperagéo com as unidades operacionais do Grupo.  Qytros passivos financeiros
2744475 25274 2.719.201 0 Conselho de Administrago estabelece principios, por escrito, para a gestéo de risco global, bem como para areas especificas,  Financiamento 409,593 869.887
Total do patriménio liquido atribuivel a acionistas da Companhia como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e  Instrumentos financeiros derivativo - 87.489
Participagdo nao contro\adora 69 - 69 investimento de excedentes de caixa. (a) Risco de mercado: (i) Risco cambial: Para o risco cambial proveniente da importagdo  Fornecedores 669.867 724.884
Total do patri iquido 2744544 25274 2.719.270 de produtos para revenda, a Companhia ndo faz nenhum tipo de protegao a possiveis variagdes cambiais, considerando: (i) curto  Deb&ntures 659.477 201.326
Total do passivo e pati 6.683.824 143.478 6.540.345 prazo de pagamento que, em média, é de 60 dias; e (i) a avaliacdo da administracdo de que uma maxivalorizacdo do délar norte- 1.738.937 1.883.586
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado

Controladora

Valor contabil Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo
2017 2016 em 2015 Adicdes Baixas réncias em2016 Adicoes Baixas réncias em 2017
(Reapresentado) Custo
Ativos financeiros disponiveis para venda B_enfe\t(_)nas em
Caixa e equival de caixa 408.858 615.394 imdveis de terceiros.... 1.276.099 54555  (8.062) 173774 1.496.367 54340  (1.918) 35635 1.584.424
Titulos e valores mobilidrios 373.024 337.351  Moveis e utensilios . 502.797 4732 (1.115)  40.015  546.429 9388  (5.676) 70509  620.650
Contas a receber de clientes 3112652 2691972  Instalaces.. 459640 - - 742 460382 (400) 459.982
3.894.534 3644717  Aeronave. 75.736 26 (10'.405= (17) 66.340 - ( —) 66.340
ivos fi i 30.998 566 187 31.376 1471 701 32.146
Qutros passios financeiros 409593 1100392 i © 16758 13572 (5263) - 2567 % - - %58
Instrumentos financeiros derivativo , 152174  ImobilizagBes em curso. _ 211.104 _ 89.749 (187) (224.564) 76.102 _ 45284 (422) (114.805) 6.159
Formecedores 669.968 724888  Custodoimobilizado.... 2.572.632 _163.200 (25.219) _(10.050) 2701663 110509 _ (9.117) _ (8.661) 2.794.294
Debéntures 659477 0136  Depeciaco
Depgsitos e recursos de aceites cambiais 20378 o882 mbeis deterceiros... (423194 (126981 641 - (549533) (136827) 409 (685,951
AC h - - . P ) . - - o Moveis e utensilios . (263.649)  (59.010) 363 - (322296) (61.873) 5323 (378.846)
ompanhia e suas controladas direta e indireta ndo praticam instrumentos financeiros para fins especulativos. A Administracao da Instalaco 343,626 27481 B ~ 371108) (25136 360 395,884
Companhia e de suas controladas direta e indireta considera que os instrumentos financeiros registrados em suas demonstracdes GOS.. (343626)  (27.481) ' | (22130) (330.884)
par P >ra g 105 TEgS SUACOES  Agronave. (27.828)  (6.646) 9747 - (4721)  (6633) - (31.360)
financeiras pelo seu valor contébil correspondem substancialmente aos montantes que seriam obtidos caso fossem negociados no (24859)  (3.421) 186 ~ (27.894)  (2.167) 701 (29.360)
mercado, uma vez que os saldos de contas a receber e fornecedores possuem prazos curtos de vencimento e os saldos da rubrica i637) "879' R _ (1.516) i983) R '2:499'
“Financiamentos” ¢ atualizado monetariamente com base nos indices de mercado (TJLP) e taxas contratuais (Nota 20). Os titulos e - pgpreciacso
valores mobilirios registrados pela Companhia foram classificados como ativos financeiros disponiveis para venda e mensurados 4 imabilizado ........... 1.083.503) _(224.418) 1937 - (1.297.074) (233619) _ 6793 - (1.523.900
pelo valor justo, com ganhos e perdas nao realizados reconhecidos no patrimdnio liquido. Os saldos registrados no consolidado, 1.489.039 _ (61.218) _(14.282) _ (10.050) _1.404.490 (123.110) _ (2.324) _ (8.661) 1.270.3%4
representados por Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) da controlada indireta Midway Financeira, estdo classificados como titulos e Consolidado
valores mobilidrios e disponiveis para venda, reconhecidos pelo valor justo com os ganhos e as perdas ndo realizados reconhecidos Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo
no patrimonio liquido. em 2015 Adicoes Baixas réncias _em2016 Adicoes Baixas réncias em 2017
6. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS: Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios: (Cysto
O caixa da Companhia € aplicado em Titulos da Midway Financeira, que sdo letras de cdmbio com rentabilidade de 115% do CDI  Benfeitorias em
CETIP. O caixa do Grupo é aplicado em Titulos Pablicos Federais indexados ao SELIC (LFTs) e operacGes compromissadas de 1 dia  iméveis de terceiros.... 1.280.659 54555  (8.062) 169.775 1496928 54340  (1.918) 35635 1.584.985
com instituicdes AAA. Moéveis e utensilios . 502.988 4733 (1.115)  40.001 546.607 9390 (5.676) 70509  620.830
Carteira de crédito Instalagdes.. 459.643 - - 828 460.471 (400) 460.071
2017 Aeronave. 76.736 26 (10.405) (17) 66.340 - - 66.340
Nivel de Risco/ Créditos Creditos Total das Provisao  Vefculos 31.385 566 (187) (3) 31.761 2.025 (943) 32.843
Qualidade do crédito a Vencer Vencid Operacd Constituida  Ediffcio: 16258 13572 (5.263) - 24.567 26 - - 245%
A - A vencer. 2.334.798 2.334.798 11674  Imobilizagdes em curso. _211.104 _ 89.749 187) _(224.564) 76.102 _ 45284 422) (114.805) 6.159
B - Vencidos até 30 dias 70.636 27533 98.169 982  Custodoimobilizado.... 2578773 163201 (25.219) (13.980) 2.702.776 111.085 _ (9.359)  (8.661) 2.795.821
C - Vencidos de 31 até 60 dias .... 59.776 42.159 101.935 3.058  Depreciacao
D - Vencidos de 61 até 90 dias 43.647 48.110 91.757 9176  Benfeitoriasem
E - Vencidos de 91 até 120 dia: 32.162 54.153 86.315 25.894 imoveis de terceiros....  (427.683) (126.981) 641 (3.930)  (550.094) (136.827) 409 (686.512)
F - Vencidos de 121 até 150 dias. 23,538 57.764 81.303 40651 Moveis e utensilios . (263.750)  (59.028) 363 - (322415) (61.888)  5.323 (378.980)
G - Vencidos de 151 até 180 dias 15.957 52.747 68.704 48.093 'nsta'acﬂes (343651)  (27.490) - - [371.141) (25147) 360 (395.928)
H - Vencidos acima de 180 dias 57413 417435 474848 474848 (27.827)  (6646) 9747 - (24726) (6634) : (31.360)
Provisao complementar. 3 } ) 40,359 (24.968)  (3.488) 186 - (28.270)  (2.083) 701 (29.622)
Total 2637971 BUO _ 3TEN __ GLE i (637)  (879) : - s (ee) : (24%9)
o g P 5
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito .................... _ 1962% doimobilizado..... 1.088.516) (224, 5 2 3930) (1.298.161) (233533) 6793 - (1524901
1.490.257 _ (61.311) (14 282) (10.050) _1.404. 615 (122.468) _ (2.566) _ (8.661) 1.270.921
2016 14. INTANGIVEL
Nivel de Risco/ Créditos Créditos Total das Provisao . Controladora
Qualidade do crédito __aVencer _ Vencidos _Operaces _Constituida 2017 2016
A- A vencer 1.977.59 1871592 9.888 Vida atil Amortizagao _ Valor Amortizagao Valor
B- Vencidos até 30 dias...... 67.439 37.863 105.302 103 Anos __ Custo acumulgda liquido __ Custo acumulgda liquido
C - Vencidos de 31 ate 60 dia 57.997 43721 107.718 3232 sofware 5 7231552 (135877) ~ 95675 185170 (107.550) ~ 77620
D- Venc_|dos de 61 atg 90 d\as ..................................................... 39.382 50.322 89.704 8.970  pontos comerciais ) 57.842 (25.855)  31.987 54.508 (21.071) 33.437
E - Vencidos de 91 até 120 dia 28.099 56.592 84.691 25407 Marcas e patentes .. 1.256 R 1.256 1162 R 1162
F - Vencidos de 121 até 150 dias .. 20.453 59.169 79.622 39.811 290649 (161.732) 128917 _ 240.840 (128621) 112.219
G - Vencidos de 151 até 180 dias. 13.135 55414 68.549 47.984 Consolidado
H - Vencidos acima de 180 dia 55.039 383.369 438.408 438.408 2017 2016
Provisao complementar. - - - 61.810 Vida dtil Amortizagdo  Valor Amortizagao Valor
Total 2.259.136 692.450 2.951.586 636.563 Anos Custo _acumulada _liquido Custo _acumulada _liquido
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito................ 21,57%  Software 5 240137 (136.069) 104.068  186.009 (107.935) 78.074
(*) Referem-se a categoria de risco previstas pelas normas do BACEN. Pontos comerciais (*) 57.842 (25.855)  31.987  54.504 (21.072) 33432
7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA Marcas e patentes .. 1.256 - 1.256 1.162 - 1.162
Controladora Consolidado 299.234 (161.924) 137.310  241.675 (129.007) 112.668
2017 2016 2017 2016 (*) Representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pela Companhia junto a terceiros e fundamentados na
Caixa 1.867 1.889 1.867 1.889 existéncia de ponto comercial onde se localizam as Lojas Riachuelo. Para as lojas alugadas junto a Guararapes (46 lojas), ndo
Bancos conta-movimento. 250.694 94.142 251.132 94512 ha pagamentos dessa natureza. O fundo de comércio, de R$ 5.756, trata-se de um ativo intangivel, comercializavel, nos termos
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (*)...........ccooooerr. - 155.859 518.993 previstos no contrato, que ndo sofre perda de valor em virtude da passagem do tempo, enquanto o direito de uso pago pela
252 561 96.031 408.858 515.394 utilizagdo da infraestrutura dos demais imdveis, de R$ 27.681, € amortizado entre seis e dez anos, de acordo com os prazos dos

(*)  Esses valores sdo relacionados & controlada indireta Midway Financeira e estao aplicados em Letras do Tesouro Nacional-
LTN (titulos pablicos escriturais), indexados a variacdo da taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC), com o
_ prazo original igual ou inferior a 90 dias.
8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Letras de cambio
Pos-fixadas (i) 571.135 881.643 - -
Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) (ii)...........ccoovvee.n. - - 373.024 337.351
571.135 881.643 373.024 337.351

(i) Titulos pés-fixados, indexados a variacdo de 115% da variacao do Certificado de Depésito Interbancario (CDI) da CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, classificados como disponiveis para venda e registrados ao seu valor justo.

(i) Acarteira de titulos da controlada indireta Midway Financeira esta composta por titulos ptblicos escriturados e registrados no
SELIC, classificados como disponiveis para venda e registrados ao seu valor justo.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS: Os instrumentos derivativos foram contratados pela Companhia junto a

instituicGes financeiras de primeira linha no Brasil com o propdsito de proteger suas operagdes contra os riscos de flutuagdo nas

taxas de cambio, em determinados empréstimos em moeda estrangeira, € ndo foram utilizados para fins especulativos. As operagdes

de Controladora e Controlada foram liquidadas em 2017, conforme tabela a seguir:

Controladora
Valor ref ial ( 1) Valor justo

Objeto de Contraparte do
Instrumento p a valor principal 2017 2016 2017 2016
Taxa de cadmbio Bradesco - 169.444 (32.321)
Taxa de cdmbio Santander - -
Taxa de cAdmbio [tati 200.000 (55.168)
369.444 (87.489)
Consolidado
Valor ref ial (nocional) Valor justo

Objeto de Contraparte do
p a valor principal 2017 2016 2017 2016
Taxa de cambio Bradesco - 169444 (32.321)
Taxa de cdmbio Santander 230.505 (64.685)
Taxa de cambio Itad 200.000 (55.168)
599.949 - (152.174)

0 método de apuracdo do valor de mercado utilizado pela Companhia foi o Marked-to-Market (MtM], que consiste em apurar o valor
futuro com base nas condigdes contratadas e determinar o valor presente com base em curvas de mercado. As perdas e os ganhos
com as operagdes de derivativos foram reconhecidos mensalmente no resultado, considerando-se o valor justo desses instrumentos.
A provisao para os ganhos no realizados foi reconhecida na conta “Instrumentos financeiros derivativos”, no balango patrimonial, e
a contrapartida no resultado na rubrica “Resultado financeiro”.

10. CONTAS A RECEBER

C lad c, FTRTY
(Reapresentado)
2017 2016 2017 2016
Cartdo de crédito Riachuelo 679.587 617.371 2.593.596 2.267.625
Crédito pessoal - - 755.479 618.158
Carto de crédito de terceiros .........cooerrrcrcciccccercrscsics 450.719 382.209 433.861 474.693
Outros valores a receber 31.501 10.447 31.501 10.447
Antecipacdo cartdo de terceiros (*)...........ovweeeeeiesesierionions (47.049) (42.388) (47.049) (42.388)
1.114.758 967.639 3.767.388 3.328.535
Perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa............. - - (654.736) (636.563)
1.114.758 967.639 3.112.652 2.691.972
(*) Os valores em questao sao mantidos no ativo, pois ndo hd transferéncia de risco ou extensao do prazo de pagamento.
Saldos por data de vencimento
Controladora Consolidado
(Reapresentado) (Reapresentado)
2017 016 2017 2016
A vencer 1.114.758 967.639 3.067.488 2.636.089
Vencidos
Até 30 dias 38.597 47.801
De 31 a 60 dias 56.208 60.482
De 61 a 90 dias 57.313 56.926
De 91 a 180 dia 171.724 175.477
Acima de 180 dias - - 376.058 351.760
1.114.758 967.639 3.767.388 3328535

A movimentagéo da estimativa de perda com créditos de liquidacao duvidosa estd demonstrada a seguir:
Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015 ........oovvooevvveeeeceee (644.072)
Constituicde: (792.757)
Reversdes 163.068
Baixas para o resultado do exercicio. 637.198
Saldo em 31 de dezembro de 2016 ... (636.563)
Constituicdes (714.933)
Reverses 108.881

Baixas para o resultado do exercicio. 587.879
Saldo em 31 de dezembro de 2017 ... (654.736)

11. ESTOQUES
Controladora e Consolidado
2016

contratos de locagao.
Controladora

Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo
em 2015 Adicdes Baixas réncias em2016 Adicoes Baixas réncias em 2017
Custo
Software. 152.700  22.809 10.050 185.569  36.104 9889  231.552
Fundo de
e direito de uso.. 51.568 3.270 (333) - 54.505 3.337 57.842
Marcas e patentes .. 982 180 - - 1.162 94 1.256
Imobilizacoes
em curso (*) - - - - - 1.163 (1.163) -
Custo do intangivel........ 205.250 _ 26.259 (333) _ 10.050 _ 241.226 _ 40.698 8.726 _ 290.650
Amortizagdo
Software (86.155)  (21.780) (107.935)  (27.942) (135.877)
Fundo de comércio
e direito de uso........... (16.769) (4.303) - - (21.072) (4.782) (25.854)
Amortizagdo
do intangivel............... 02 924) _ (26.083) - - _ (129.007) _ (32.724) - _(161.731)
102.326 176 (333) _10.050 112219 1.974 8.726 128917
Consolidado
Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo
em 2015 Adicdes Baixas réncias em 2016 Adicoes Baixas réncias em 2017
Custo
Software. 152.701 23.258 10.050 186.009 46576  (2.340)  9.890  240.135
Fundo de c
e direito de uso.. 51.567 3.270 (333) - 54.504 3.338 57.842
Marcas e patentes .. 982 180 - - 1.162 94 1.256
Imobilizacoes
em curso (*) - - - - - 1.163 - (1.163) -
Custo do intangivel........ 205.250 _ 26.708 (333) _ 10.050 _ 241675 _ 51171 _ (2.340) _ 8727 299.233
Amortizagdo
Software (86.155)  (21.780) (107.935)  (28.133) (136.068)
Fundo de comércio
e direito de uso........... (16.769) (4.304) - - (21.072) (4.782) (25.854)
Amortizagdo
do intangivel............... 102.924) _ (26.084) - - _ (129.007) _ (32.915) - - _(161.922)
102.326 624 (333) _10.050 112668 _ 18256 _ (2.340) _ 8727 _137.310
15. Fornecedores
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Fornecedores nacionai 556.320 538.002 556.322 538.006
Fornecedores estrangeiros (). 41152 112.401 41.152 112.401
597.472 __650.403 597.474  __ 650407

(*) 0 saldo de fornecedores estrangeiros esté indexado, em sua maioria, em ddlares norte-americano e atualizado até a data de
encerramento de cada perlodo de relatério.
15.1. Fornecedores - “Confirming " Em 2016 a Lojas Riachuelo firmou convénio com o banco Santander a operacéo de “Confirming”
para gerir seus compromissos com os fornecedores, as quais permanecem nesta rubrica até a extingdo da obrigacdo. Nesta
operacdo, os fornecedores transferem o direito de recebimento dos titulos das vendas de produtos para o banco Santander. Como
nao houve alteragdo no prazo de recebimento, ndo foi considerado um compromisso financeiro, e sim operacional.
Controladora e Consolidado

Taxa Estrutura
Modalidade média % Base Taxa média % Vencimento 2017 2016
Fornecedor “Confirming”.................. 1.95a.m.  28meses Desconto 2018 723% 74481
X 723%5 74481
16. DEPOSITOS E RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS
Consolidado
2017 2016
Partes relacionadas 252.224 144.714
Terceiro 18.104 13.448
N 270.328 158.162
17. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
PIS e COFINS a recolher 33532 48.806 34797 56.275
ICMS a recolher 141.783 127.828 141.783 127.828
QOutro 7.148 16.559 18.648 20.040
| 182.463 193.193 195.228 204.143
18. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Féria 82.387 78.261 84.204 79.861
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) a recolher. 6.673 5.876 6.673 5.876
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) a recolher 25612 24.707 25612 24.707
Participagdo nos lucros 131.723 48.365 137.043 50.973
QOutro 6.925 7.161 6.925 7.161
__ 253320 164.370 260.457 168.578

19. CONTAS A PAGAR - OPERADORAS DE CARTAO DE CREDITO: As contas a pagar com operadoras de cartao de crédito sao
decorrentes de utilizagdes, pelos clientes, do cartdo co-branded com as bandeiras Visa e Mastercard em transacdes de compra de
produtos no varejo em geral, as quais s&o repassadas as respectivas operadoras em um prazo de 27 dias da data da transagdo. Houve
reapresentagdo do saldo desta conta em 2016 devido a valores na Controlada Midway Financeira que estavam provisionados para
pagamento referente a anos anteriores, que foram reconciliados em 2017.

20. FINANCIAMENTOS

Merca_dt_)rias para revenda 585.534 526.965 Controladora
Materiais de embalagens e outro: 16.584 13.173 2017 2016
Importag&o em andamento 29.150 38.561  Custo amortizado
Provisdo para perdas nos estogues (25.510) (23.399)  Banco Santander 233 1.225
605.758 555.300  Banco Bradesco - Aeronave 30.726 36.531
0 custo dos estoques reconhecido no resultado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, totalizou R$ 2.363.602  Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)............cccccoocovccvievin. 378.180 499.898
(R$ 2.414.052 em 2016) na Companhia e no Consolidado. O valor da provisdo para perdas nos estoque refere-se as provaveis perdas ~ Outros bancos 454 909
de inventario, conforme descrito na (Nota 2), e sua movimentagao é como segue: . 409.593 538.563
Controladora e Consolidado  Valor justo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 .....evvvveeecevereeeeseccerreeseseee (11.006)  Banco Bradesco - 155.683
gonstiéuigﬁes I (18.490) ganco ﬁaqtander - 175 84{
aixa de provisdo por utilizagdo.... 10.372  banco ltau - :
Saldo emp31 de de';embro dg 2016 {19.124)  Instrumentos financeiros derivativo - 4%3?2
Constituicdes (14.016) . R —_4alools
Baixa de provisdo por utilizago ... 12791 ’Ell[cu\anlel : ;;é;?% ggggég
Saldo em 31 de dezembro de 2017, 20.349) Ndocirculante - -
12. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A COMPENSAR - 409.593 9|5.7v375
Controladora Consolidado 5017 Conso |dz%|:os
Cam s an U Lo
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e 32661 43595 32661 43,595 Banco Bradesco 30726 36531
Servigos (ICMS) - ativo imobilizado ICMS a compensar. 20.964 30.968 20.964 30.968 Banco Nacional dé Desenvolvimento Economico & Social (BNDES) 378180 499.898
imposto de Renda Retido na Fonte (RRFI 20 7 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico @ Social (BNDES.......... . )
AN f QOutros bancos 454 909
sobre aplicagdo financeira 17.168 41.898 17.168 41.898
i ; e 409.593 538.563
Programa de Integracéo Social (PIS) e Contribuicdo Valor justo
para o Financiamento da Seguridade (COFINS)..............ccccc.... 146.040 56.141 161.504 95.268  Banco Bradesco B 155683
INSS a recuperar 30.480 17.933 30.480 17.933  Banco Santander _ 295.189
Outros 1.872 4.504 12.045 83%  Banco Itad - 175.641
. 255.185 195.039 274.822 238058 |nstrumentos financeiros derivativo: 87.490
Circulante 173,675 92.715 193312 135.734 R 714.003
Nao circulante 81.510 102.324 81.510 102.324  Circulante 114.382 853.209
255.185 195.039 274.822 238.058  Nao circulante 295.211 399.356
(*)  Ovalordo PIS e da COFINS a compensar do ano de 2017 refere-se substancialmente as acdes judiciais favoraveis a Controlada 409.593 1.252.565

Lojas Riachuelo S.A. que transitaram em julgado (Zona Franca e de outras receitas - Lei n° 9.718/98) e possibilitaram a
recuperagdo dos tributos pagos indevidamente pela Companhia.
13. IMOBILIZADO

Controladora
2017 2016
Vida atil Depreciacao Valor Depreciacao Valor
Anos Custo _acumulada _liquido Custo _acumulada liquido
Imobilizado
Benfeitorias
em imdveis de terceiros. 10-15 1.584.424 (685.951) 898.473 1.496.367 (549.533)  946.834
Moveis e utensilios .. 10 620.650 (378.847) 241.803  546.429 (322.296) 224133
Instalacdes 10 459.982 (395.883)  64.099  460.382 (371.108)  89.274
Aeronave. 10 66.340 (31.360) 34.980  66.340 (24727) 41613
Veiculos. 5 32.146 (29.360) 2786  31.376 (27.894) 3482
Edificio 25 24593 (2499) 22094 24567 (1.515)  23.052
Imobilizacdes em curso (*) 6.159 - 6.159 76.102 - 76.102
2.794.284 (1.523.900) 1.270.394 2.701.563 (1.297.073) 1.404.490
Consolidado
2017 2016
Vida atil Depreciacao  Valor Depreciacao Valor
Anos Custo lada liquido Custo lad, liquido
Imobilizado
Benfeitorias
em imveis de terceiros................ 10-15 1.584.985 (686.512) 898.473 1.496.928 (650.094)  946.834
Moveis e utensilios... 10 620830 (378.980) 241.850  546.607 (322.415) 224192
10 460.071 (395.928)  64.143  460.471 (371.142)  89.329
10 66.340 (31.360) 34.980  66.340 (24727) 41613
5 32.843 (29622) 3221 31.761 (28.268) 3493
25 24.593 (2.499) 22094 24567 (1.515)  23.052
Imobilizacdes em curso (*) 6.160 - 6.160 76.102 - 76.102
2.795.822 (1.524.901) 1.270.921 2.702.776 (1.298.161) 1.404.615

() As imobilizagGes em curso referem-se a investimentos de abertura e reforma de lojas, além de melhorias nos centros de
distribuicdo da Companhia. Os investimentos serdo transferidos para as contas especificas de imobilizado, conforme sua
natureza, no momento em que os projetos forem concluidos, e serdo depreciados pelas taxas definidas para cada conta.

A Companhia optou por adotar a opgdo prevista no CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao, de mensurar
o0s empréstimos obtidos em moeda estrangeira, pelo seu valor justo ( “fair value option”), considerando sua politica de gerenciamento
de risco financeiro, tendo em vista que a Companhia sofreu em seus resultados os efeitos entre o descasamento da contabilizacéo
dos empréstimos a custo amortizado e o calculo das transagdes para protecdo cambial a valor justo.
A movimentagdo dos empréstimos adquiridos nos dltimos anos pelo Grupo estd representada abaixo:

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.140.522
Captagdes 325787
Amortizagdo de principal (596.071)
Pagamento de juro (55.103)
Provisdo de juros 65.819
Provisdo variagdo cambial 76.422
Saldo em 31 de dezembro de 2016 957.376
Captacdes 10.023
Amortizagdo de principal (542.477)
Pagamento de juro (38.775)
Provisdo de juros 23.446
Provisdo variagao cambial -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 409.593

(a) R das isticas dos fil
Financiamento Finalidade Garantias Vencimento Encargos - %
BNDES Inauguragéo e reformas de lojas ~ Guararapes como fiadora  Previsto até 2023 TIP+142a
2,32 a0 ano (*)
SELIC+2,32 a..

€3,5% a.a. (Finame)

(*) A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi de 7% (7,5% em 2016) e os juros
sdo aplicados conforme a linha de crédito.

(b) Clausulas contratuais restritivas - covenants: Os financiamentos possuem clausulas restritivas (covenants), conforme
consta nos contratos de financiamentos com o BNDES. Os indices descritos a seguir sdo calculados com base nas demonstragges
financeiras consolidadas da Guararapes, que em 31 de dezembro de 2017, estava adimplente. As principais cldusulas sdo como
segue: ® Manter a margem EBITDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizacao) adaptada ndo inferior a 12%. A
margem EBITDA adaptada corresponde ao somatdrio de EBITDA com as receitas financeiras, dividido pela receita liquida. Em 31 de
dezembro de 2017 a margem EBITDA adaptada era de 20,37%. ® A relacdo divida liquida sobre ativo total deve atender a um indice
de até 33%. Em 31 de dezembro de 2017 a relagao era de 9,60%.  Liquidez corrente minima de 1,10 (um inteiro e dez centésimos).
Em 31 de dezembro de 2017 a liquidez corrente minima era de 1,77.

21. DEBENTURES: A Companhia, por meio de reunido do Conselho Administrativo, aprovou em 2016 duas emissdes de debéntures,
da espécie quirografaria com garantia fidejussoria pela Lojas Riachuelo S.A., sem direito a conversdo em acdes, com oferta piblica
e esforgos restritos de distribuicao, conforme disposicdes legais e regulamentos aplicaveis.

Moeda nacional Consolidado
Juros de Instituicao Financeira Vencimento 31/12/2017  31/12/2016
118,50% do CDI SAFRA - Lojas Riachuelo 15/06/2019 133710 201.326
113,10% do CDI BRADESCO - Lojas Riachuelo 02/01/2019 194.657 -
112,20% do CDI ITAU - Lojas Riachuelo 02/01/2019 333.415
Custos a apropriar 2.306) -
659.477 201.326
A movimentag&o das debéntures estao assim apresentadas:
Consolidado
Nao
Circulante Circulante
Saldo em 31 de dezembro de 2016 67.993 133.333
Captacdes - 475.000
Juros 72.729 -
Transferéncias 270.930 (270.930)
Custo das Debéntures (2.305) -
Pagamento de juro: (20.606)
Pagamento de principal (66.667) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 322.074 337.403
(a das isticas das debé
Debéntures 1? Emissao 2° Emissao 2° Emissao
Série Unica 1° série 2% série
Quantidade de titulos emitidos 200.000 300.000 175.000
Valor total R$ 200.000.000,00 R$ 300.000.000,00 R$ 175.000.000,00
Remuneragdo 118,50% do CDI 112,20% (1° Série) do CDI 113,10% (2* Série) do CDI
Pagamento de juros Semestrais 12 e 24 meses apds emissao 18 e 24 meses ap6s emissao
Data da emissao 15 de junho de 2016 2 de janeiro de 2017 2 de janeiro de 2017
Vencimento 15 de junho de 2019 2 de janeiro de 2019 2 de janeiro de 2019
(b) Clausul is restritivas - Os contratos de emissdo de debéntures também estabelecem clausulas

restritivas (covenants), que em 31 de dezembro de 2017, ficou em 0,65% (1,39% em 31 de dezembro de 2016), cuja composicéo é
formada por:  Indice financeiro, que corresponde a razao entre divida liquida e EBITDA ajustado a ser acompanhado anualmente
pelo Agente Fiduciério, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas relativas a 31 de dezembro de 2016 em diante, que
nao pode ser superior a 2,5%;  Divida liquida com base nas Demonstrag@es Financeiras Consolidadas, 0 somatcrio, sem duplicagéo,
de (a) todo endividamento bancério liquido das operages de hedge (swap); (b) todas as obrigagGes oriundas de operagdes de
mercados de capitais local e internacional; (c) todas as garantias de dividas de terceiros; subtraido de tal somatrio o valor de suas
disponibilidades (caixa e aplicacdes financeiras), e ® “EBITDA ajustado” significa, com base nas Demonstrages Financeiras
Consolidadas relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao encerramento do exercicio anual, em linha com a Instrucéo
CVM 527, o lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das
depreciages, amortizagGes e exaustoes, “Incentivo Fiscal de IR”, considerando que a companh'\a opta por | utilizar o EBTIDA ajustado
por entender que o ajuste referente ao “Incentivo Fiscal de IR" contribui para geracdo bruta de caixa, jé que ndo representa uma
saida de caixa.

22. PROVISAO PARA RISCOS CiVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTARIOS: A Companhia e suas controladas direta e indireta sdo
partes envolvidas em processos civeis, trabalhistas e tributérios em andamento, que envolvem responsabilidades contingentes. A
Administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas estimadas com as acdes em curso, como segue:

Controladora
Juros e
2016 _Constituicdo _Liquidacdo _Reversdo _encargos 2017
Tributarios... 118.336 48.180 - (87.565) 7.498 86.449
Trabalhistas. 13.651 1.866 (4.904) - 682 11.295
Civeis...... 9.481 6.957 (3.397) (4.672) - 8.369
141.468 57.003 (8.301) (92.237) 8.180 106.113
Controladora
Juros e
2015 Constituicdo _Liquidacdo Reversdo _encargos 2016
Tributarios... 76.666 31.370 - 10300 118336
Trabalhistas. 3.289 16.248 (3.283) (2.603) 13.651
Civeis...... 7.235 9.738 (1.204) (6.287) - 9.481
87.190 57.356 (4.487) (8.890) 10300  141.468
Consolidado
Juros e
2016 Constituicdo _Liquidacdo Reversdo _encargos 2017
Tributarios .. 118.336 48.180 - (87.565) 7.498 86.449
Trabalhistas. 31.419 14.977 (9.391) (38) 682 37.649
Civeis...... 19.995 18.374 (13.960) (5.245) - 19.164
169.751 81.631 (23.351) (92.849) 8.180  143.261
Consolidado
Juros e
2015 Constituicao _Liquidacao  Reversdo _encargos 2016
Tributarios... 76.666 31.370 - 10300 118336
Trabalhistas 3.290 34.831 (3.283) (3.418) - 31.419
Civeis...... 16.580 21.147 (1.856) (15.876) - 19.995
96.536 87.348 (5.139) (19.294) 10300  169.751
(a) Processos e valores de tributaria pi i ] Os processos tr'\bularios encontram-se em fase de defesa

administrativa ou em julgamento, como segue: (i) S Salario-ed - Acao Ordi : A Companhia ingressou com Agao
Ordindria n® 97.0034561-0 a fim de questionar a constitucionalidade da contribuigdo do salano educagdo. No entanto, o Supremo
Tribunal Federal - STF, através da Stmula 732, julgou constitucional a cobranca da contribuicdo e o Fundo Nacional de
Desenvolvimento da Educacéo - FNDE procedeu a lavratura de Autos de Infragdo os quais foram impugnados em razdo da decadéncia
ocorrida em parte do periodo objeto da autuagéo. O valor da provisdo atualizado com aplicagdo de multa e juros monta a R$ 3.291
(R$2.765 em 31 de dezembro de 2016). (ii) PIS e COFINS - Lei do Bem: A Companhia obteve o deferimento de medida liminar em
2018, reestabelecendo o beneficio previsto na Lei do Bem n® 11.196/05, suspendendo a exigibilidade de PIS e COFINS na venda de
produtos eletronicos, que havia sido revogada através da Medida Proviséria n® 690/2015 convertida na Lei n® 13.241/15. Em maio de
2017, houve acérdao pelo TRF que julgou improcedente a agdo, revogando a liminar, cujos valores passaram a ser apurados e
depositados mensalmente em juizo. Em 31 de dezembro de 2017 o total provisionado foi de R$ 63.537 (R$ 23.710 em 31 de dezembro
de 2016). (b) Processos possiveis: A Lojas Riachuelo possui em 31 de Dezembro de 2017 processos tributérios no montante de R$
360.789 (R$ 252.059 em 31 de dezembro de 2016), para os quais seus assessores juridicos classificam a possibilidade de perda como
possivel, mas ndo provavel, portanto ndo provisionados, conforme determinam as préticas contabeis adotadas no Brasil, e sdo
relacionados principalmente a: ® PIS “Semestralidade”: A Controladora possui autuagdes relativas a compensagdes realizadas com
base em decisdes judiciais favoraveis j4 transitadas em julgado versando sobre a constitucionalidade dos Decretos -Lei 2445/88 e
2449/88. Os processos estdo em discussdo na esfera administrativa e judicial e o montante envolvido com a aplicagdo de juros e
mora equivale a R$ 36.537 (R$ 24.736 em 31 de dezembro de 2016). ® PIS/COFINS - Nao Cumulatividade: A Controladora realizou a
tomada de créditos de PIS e COFINS sob o regime ndo-cumulativo de apuragao, os quais foram glosados pela Secretaria da Receita
Federal - SRF mediante a lavratura de autos de infracdo que se encontram pendentes de julgamento na esfera administrativa e cujo
valor exigido com a aplicagdo de juros e mora monta a R$ 155.810 (R$ 143.273 em 31 de dezembro de 2016). ® PIS/COFINS/II: A
Lojas Riachuelo foi autuada em virtude de suposta divergéncia na base de calculo do PIS, da COFINS e do Imposto de Importagéo. (lI)
nas operagdes de importagGes de mercadorias, cujo valor exigido com a aplicag@o de juros e mora monta a R$ 34.759 (RS 30.764 em
31 de dezembro de 2016). A discussdo aguarda julgamento na na esfera administrativa. ® Contribuicdes Previdenciarias: A
Controladora possui autuagao em virtude de suposta divergéncia no pagamento das contribuicdes previdencidrias incidentes sobre
0 programa de participagdo nos lucros e resultados da Companhia - PLR. A discussao esta na fase administrativa e o valor envolvido
com a aplicagao de juros e mora monta a R$ 15.721 (R$ 14.313 em 31 de dezembro de 2016). ® ICMS - BASE DE CALCULO: A Lojas
Riachuelo sofreu autuagdes por parte da Fazenda do Estado da Bahia em decorréncia de suposta divergéncia na base de célculo do
ICMS nas operagGes de transferéncias entre Centro de Distribuicdo e Filiais. Os processos estdo em discussdo nas esferas
administrativa e judicial e 0 montante envolvido com a aplicagdo de juros e mora equivale a R$ 6.526 (R$ 9.878 em 31 de dezembro
de 2016). » ICMS - DIVERSOS: A Controladora possui autuagdes por parte dos Fiscos Estaduais envolvendo seus diversos
estabelecimentos relacionadas a antecipagdo tributdria, supostas divergéncias de estoques e creditamento indevido, sendo que os
processos estdo nas fases administrativa e judicial. 0 montante envolvido com a aplicag&o de juros e multa de mora monta R$ 36.541
(R$ 32.923 em 31 de dezembro de 2016). ® ICMS - IMPORTAGAQ: A Controladora possui discusséo judicial relativa ao creditamento
de ICMS em operacdo de importacao, devidamente garantida por fianga bancéria, atualmente aguardando julgamento. O montante
envolvido com a aplicagdo de juros e multa de mora equivale a R$ 41.001 (R$ 30.764 em 31 de dezembro de 2016). (c) Depésitos
judiciais: Os tributos e as obrigacdes trabalhistas discutidos nas esferas administrativa e judicial garantidos por depésitos judiciais
530 demonstrados como segue:
Controladora

2017 2016

ICMS - execugao fiscal (*) 5.596 5.596
INSS 554 554
PIS/COFINS - MP do bem 57.916 -
QOutro 3.722 3.298
67.788 9.448

Consolidado

2017 2016

ICMS - execucdo fiscal (*) 5.596 5.596
INSS 554 554
PIS/COFINS - MP do bem 57.916 -
Outro: 6.373 4.507

70.439 10.657
(*) ICMS - Execucdo fiscal: tendo por exequente a Fazenda do Estado Rio de Janeiro. Em setembro de 2009, foi ajuizada execugao
fiscal contra Lojas Riachuelo que tramita perante a 11° Vara da Fazenda Piblica daquele Estado sob o n® 2009.001.228723-0,
visando a cobranca do valor de R$ 5.596 a titulo de ICMS decorrente de divergéncias de estoque. A controlada, apoiada pelos
seus assessores juridicos internos, decidiu ndo provisionar esse encargo tendo em vista que a probabilidade de perda desse
processo foi avaliada como possivel.
23.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(}AO SOCIAL DIFERIDOS: Os créditos fiscais diferidos da Companhia, apresentados em
contas especificas do ativo ndo circulante, referem-se ao imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sobre diferencas
tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social do exercicio, conforme segue:

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

Imposto de renda sobre prejuizo fiscal. 192.088 215.143 192.088 215.143
Contribuigdo social sobre base negativa.. 69.937 77.538 69.937 77.538
262.025 292.681 262.025 292.681

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
sobre diferencas temporarias

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - - 165.552 149.976
Provisdo para contingéncias e impostos a recolher.. 36.078 48.099 47.938 61.999
Diferenca de taxa de depreciacdo (15.947) (21.255) (15.947) (21.255)
Outras diferencas tempordrias .... 55.774 24.875 63.035 54.879
337.930 344.400 522.603 538.280

A Companhia, fundamentada na expectativa de geracdo de lucros tributaveis que tomou como base as projecdes de rentabilidade
futura e o limite de 30% do lucro tributavel para compensacao anual, conforme legislagao vigente, registrou em suas demonstragoes
financeiras o ativo fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e diferengas temporarias
anteriormente demonstrada. As projecdes de geracdo de resultados tributdveis futuros incluem varias estimativas referentes ao
desempenho das economias brasileira e internacional, flutuacdo de taxas de cambio, volume de vendas, precos de venda e aliquotas
de impostos, entre outros, que podem apresentar variacdes em relagéo aos dados e valores reais. A estimativa de realizagdo do ativo
fiscal diferido baseado na composicao dos prejuizos fiscais esta assim composta:

Data de encerramento do periodo do relatério Controladora

2018 18.191
2019 34795
2020 50.614
2021 54.496
2022 29.945
262.025

A movimentacdo liquida da conta de impostos diferidos € a seguinte:
2017 2016
Em 1° de janeiro 538.280 361.843
Despesa da demonstragao do resultado 7.889 176.437
Realizado compensacao prejuizo fiscal € base Negativa................rrrerrccrrcnrccns (23.566) -
Em 31 de dezembro 522.603 538.280

24. 0BRIGACOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA: Beneficios de planos de pensao: A partir de maio de 2017, os
planos de previdéncia complementar que eram administrados pela Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. desde dezembro de 2011
passaram para a gestao da Bradesco Vida e Previdéncia, sem nenhum 6nus aos seus colaboradores. Este beneficio tem por finalidade
principal propiciar aos seus participantes e aos seus beneficidrios uma renda pecuniéria de suplementacdo de aposentadoria e
pensao, em conformidade com o estabelecido em contrato. O plano € de contribuicdo definida e é aberto para a participacéo de todos
os funcionarios, mediante desconto em folha de pagamento. Por ser um plano de contribuicdo definida, possiveis riscos atuariais
(riscos de que os beneficios sejam inferiores ao esperado) e os riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam
insuficientes para cobrir os beneficios esperados) sao assumidos pelos empregados e ndo pela Companhia, além de nao possuir
nenhum beneficio pés-aposentadoria. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, as contribuicdes efetuadas pela Companhia e
por suas controladas direta e indireta e pelos participantes estdo apresentadas a seguir:

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

ContribuigBes da Companhia......................ccccwercreceecescescesiees 7.789 7.556 8.292 8.055
ContribuicBes dos funcionério 8.194 1112 8.885 8.485
15.983 15.268 17177 16.540

25. PATRIMONIO LIQUIDO: (a) Capital social: O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2017, no valor de R$
2.300.000 (R$ 2.300.000 em 2016), esta representado por 1.488.225.496 (1.488.225.496 em 2016) agdes ordinarias nominativas sem
valor nominal, representadas por titulos singulares e/ou mdltiplos. Cada acdo ordinéria da direito a 1 (um) voto nas deliberagdes da
Assembleia Geral. Como ndo houve alteracdo no valor do capital em 2017, a movimentacdo das acdes ordindrias da Companhia é
assim representada:

Quantidade
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.294.109.127
Emissdo de acdes (*) 194.116.369

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Emisséo de acdes -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.488.225.496
(*) Em 12 de dezembro de 2016, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, em R$ 300.000, totalmente integralizado
pela Guararapes, através da quitacdo de duplicatas R$ 300.000.000,00, com emissdo de 194.116.369 novas agdes.

(b) Reservas de lucros: A reserva legal é constituida com a destinagdo de 5% do lucro do exercicio, até alcangar 20% do capital
social, e sua utilizacdo esta restrita a compensag&o de prejuizos, apds terem sido absorvidos os saldos de lucros acumulados e das
demais reservas de lucros. (¢) Dividendos: Conforme o estatuto social da Companhia é assegurado aos acionistas um dividendo
minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes. O lucro remanescente tera
a destinagdo que lhe derem os acionistas em Assembleia Geral. O estatuto social faculta a distribuicao de dividendos com base em
balangos semestrais ou intermediarios. Em 2016, a Companhia ndo calculou dividendos obrigatdrios por apresentar prejuizo nos
exercicios. Os dividendos relacionados ao ano 2017 serdo liquidados ao longo do ano 2018.

1.488.225.496

2017 2016
Lucro - base para célculo dos dividendo! 307.128 (95.790)
Constituicao da reserva legal 15.356 -
Base de célculo dos dividendo: 291.772
Dividendo minimo obrigatério 72.943

(d) Retencao de lucros: O saldo remanescente do lucro do exercicio, no montante de R$ 218.828, foi transferido para uma reserva
de lucros de acordo com a Lei n° 11.638/07 e seré utilizado, de acordo com as expectativas da administragdo, basicamente para a
expansao das operagoes de varejo e capital de giro, conforme orgamento de capital a ser aprovado pela Assembleia Geral.

(e) Par nao

2017 2016
Saldo no inicio do exercicio 67 Al
Participagdo no resultado do exercicio 19 (4)
Saldo no fim do exercicio 86 67




...continuagao

RIACHUELO

Rua Leao X,

Lojas Riachuelo S.A. e Controladas

CNPJ 33.200.056/0001-49
500 - Jd. S&o Bento — Séo-Paulo/SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

26. RECEITA: A reconciliagdo entre as vendas brutas e a receita operacional liquida é como segue:

Controladora Consolidado
2017 2016 2016
Receita operacional bruta
Vendas no varejo 6.640.474 6.156.426 6.618.350 6.156.426
Operagdes de crédito - - 1.708.312 1.691.421
Outra 28.834 12.894 28834 1.080
Deducdes da receita
ICMS (1.019.042) (964.733) (1.019.042) (964.733)
COFINS (365.376) (406.916) (433.135) (474.232)
PIS (79.319) (88.342) (90.330) (99.281)
Imposto Sobre Servigos (ISSQN). (1.417) (646) (14.447) (12.213)
Devolugdes de venda (329.161) (320.221) (329.161) (320.221)
Descontos (93.757) (122.148) (93.757) (122.148)
Contribuicdo previdenciaria - R R R
Outra - - (437) (393)
Receita operacional liquida 4.781.236 4.266.314 6.375.187 5.855.706
21. NATUREZA DAS DESPESAS
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Compra de mercadoria para revenda (2.363.602) (2.414.052) (2363602) (2.414.052)
Custo das operagdes com cartdo... - - (116.837) (259.477)
Pessoal (1.218.255) (1.088.183) (1.108.251) (1.106.067)
Aluguéis e condominios (405.950) (380.341) (405.950) (380.341)
Energia, dgua e telefone (128.070) (128.752) (130.625) (130.636)
Propaganda (89.552) (58.541) (89.552) (58.541)
Comiss&o sobre cartao (82.921) (76.685) (60.762) (43.086)
Servicos de manutencdo (39.699) (36.279) (41.275) (36.279)
Impressao e postagem de extratos ...... - - (74.746) (74.200)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (1.017) (1.078) (642.374) (630.767)
Cobranca - - (74.223) (67.826)
Fretes e carreto: (39.379 (33.559) (39.379) (33.559)
Servigos de consultoria (27.580 (23.806) (30.591) (26.720)
Viagens (30.999 (29.394) (31.609) (30.050)
Depreciagdo e amortizagao (265.648 (250.784) (265.932) (250.784)
Outra (37.974 (151.159) (449.750) 327.594)
(4.730.646) (4.672.613) (5.925458)  (6.869.979)
Classificadas em
Custo das mercadorias vendidas (2.363.602) (2.414.052) (2.363.602)  (2.414.052)
Custo das operagdes com cartd - - (116.837 (259.477)
Despesas com venda (2.091.895 (1.923.423) (2.738.980 (2.558.159)
Despesas gerais e administrativas (275.149 (335.138) (706.039 638.292)
(4.730.646 (4.672.613) (5.925.458 5.869.980
28. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Outras receitas operacionais
Receita com aluguel 1.785 1.206 393 366
Ganho com baixa de ordem de pagamento 2870 3751 2.870 3751
Recuperacdo de tributos (¥) 97.191 15.461 97.191 46.082
Estorno PIS/COFINS provisionado (** 81.767 - 81.767 -
Recuperagdo RAT - 3.370 - 3370
Recuperacao Verbas indenizatdrias 7.508 - 7508 -
Recuperacao ICMS ST - 1.150 - 1.150
Operagdo Confirming 7.873 7.159 7873 7.159
Precatorio - 2.946 - 2.946
Recomposicéo custo mercadoria - 6.810 - 6.810
Outra 4.919 3.557 10.965 15.540
203913 45.410 208.567 87.174
Outras despesas operacionais
Juros e multa sobre provisdo para riscos. (39.207) (32.114) (39.207) (32.114)
Ganho (Perda) com alienagdo de imobilizadt 560 1.763 560 1.763

o __la8e4])
(*)  Na Controladora o valor refere-se a recuperagdo de créditos de PIS, COFINS e INSS (Nota 13).
(**) Reconhecimento de valores oriundos de reavaliagdo pela Administracdo respaldada em parecer de seus assessores juridicos.
29. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
2016 2017 2016
Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacdes financeiras 104.699 67.673 74.753 83523
Descontos obtidos 21 614 21 614
Ganho com instrumentos financeiros (Nota 9) 13.673 11.095 13,673 71412
Receita de Variagdo cambial 2531 32794 9.979 19.390
Outras receitas financeiras 1.689 1.238 1.689 12.334
122613 113414 100.115 193.273

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (129.681) (80.899) (129.681) (80.899)
Juros passivos (5.379) (7.032) (22.249) (35.360)
Perda com instrumentos financeiros (10.605) (87.489) (24.029) (187.596)
Descontos concedido (3) (4) (3) (4
Outras despesas financeiras (21.776) (9.336) (23.395) (16.622)
(167.444) (184.760) (199.357) (320.481)

30. DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(}AO SOCIAL: 0 imposto sobre o lucro do Grupo, antes do imposto, difere

34. COMPROMISSOS, UBRIGA(}(]ES E DIREITOS CONTRATUAIS: Os compromissos, as obrigagdes e os direitos contratuais,
dados ou recebidos, no registrados no balango em 31 de dezembro de 2017 sdo como segue:

Natureza Valor
Compromisso e/ou obrigacdo

Carta de fianca concedida por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos. .. 152.885
Seguro Garantia concedido_por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos. . ABL]

35. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS (a) Descrigéo das op entre partes rel las: (i)
Guararapes (controladora): ® Compra de mercadorias: A Companhia mantém compras de produtos fabricados pela sua
controladora para revenda em suas lojas, cujos prazos para pagamento estdo entre 30 e 90 dias. ® Contratos de locacéo: A
Companhia mantém contratos de locacdo com a controladora de 45 lojas, do prédio das instalacdes da Matriz, dos prédios dos
Centros de Distribuicdo de Natal e Guarulhos e Call Center. A partir de 2016, foram definidos valores fixos em contrato para os
aluguéis de 39 iméveis destinados para a operacdo de CRI da Guararapes Confeccdes, cujos valores sdo atualizados anualmente pelo
IPCA, os demais imGveis das lojas foram calculados a razdo de 3% sobre o faturamento bruto mensal, e para os iméveis ocupados
por outros setores foram pagos aluguels fixos. ® Avallsta A Companhla mantém contratos de financiamento onde a Controladora é
avalista. (Nota 20(a)) (ii) Midway F * 0 des com o “cartdo Riachuelo”: A Companhia e
a controlada indireta Midway Financeira celebraram um convénio para exploragao conjunta dos cartdes que serdo utilizados pelos
clientes da Companhia para financiar suas compras parceladas com juros e sem juros e vendas de produtos e servicos financeiros.
Para as operages de vendas de mercadorias efetuadas para os clientes da Companhia com cartdo préprio, a Midway Financeira
recebe comissao de 1,5% sobre o valor de face dos créditos decorrentes das referidas vendas. ® Correspondente bancario: Foi
firmado contrato de prestacao de servicos entre a Companhia e a controlada indireta Midway Financeira para desempenho da fungéo
de correspondente bancério, cuja prestacdo de servigos se da nas dependéncias da Companhia. Esses servicos sdo remunerados
principalmente pelo recebimento de pagamentos, recepcdo e encaminhamento de pedidos de financiamentos, elaboracdo de
cadastro e encaminhamento de vendas de produtos financeiros. ® Convénio de despesas e aluguel: Foi celebrado contrato de
rateio das despesas comuns que beneficiam mutuamente tanto a Companhia como a Midway Financeira; foi também firmado um
contrato de sublocagdo do espago na Mamz da Companh\a para msta\agao e operagdo da Midway Financeira. (iii) Midway
Shopping (outras partes rel del : A Companhia mantém contrato de locacdo com o Midway
Shopping, cujo valor é calculado a razao de 3% sobre o faturamento bruto mensal. (iv) Transportadora Casa Verde Ltda. (“TCV")
(coligada): * Servigos de frete: Para melhor atender a logistica, foi firmado contrato de prestag@o de servigos de transporte das
mercadomas com a TCV para a reallzagao dos transportes entre a Controladora Guararapes e os Centros de Distribuicdo. (b)

da dos | A remuneracdo dos diretores e membros da administragdo da Companhia &
como segue:
Controladora Consolidado
2016 2017 2016
Remuneracdo 6.558 6.068 8.708 8.874
Os diretores da Companhia recebem somente honorarios mensals fixos e ndo gozam de outros beneficios.
(c) Saldos do fim do das /comp!
Controladora Consolidado
2016 2016

Saldos
Ativo circulante
Guararapes (Controladora)

Mercadorias em estoque 154.104 219.124 154.104 219.124
Midway Financeira (controlada indireta) - - - -
Aplicacdes em letras de cambio 570.384 881.643 - -
Contas a receber. 679.588 617.370 - -
Outras contas a receber 17613 6.339 - -
Riachuelo Participacdes (controlada indireta)

Distribui¢do de dividendo - - - -
Passivo circulante

TCV (coligada)

Fretes a pagar 1.248 1.073 1.248 1.073
Depésitos e recursos de aceites cambiais - - - -
Guararapes (controladora)

Depésitos e recursos de aceites cambiais - - - -
Arrendamento mercantil - locacao de lojas 1.480 2.389 1.480 2.389
Midway Financeira (controlada indireta)

Contas a pagar. 29.715 43.952 - -
Midway Shopping (outras partes relacionadas)

Depésitos e recursos de aceites cambiais - - 47.857 21.979
Arrendamento mercantil - locacdo de lojas . 515 518 - -
Administradores

Depésitos e recursos de aceites cambiais - - 68.576 107.926
Riachuelo Participacdes (controlada indireta)

TCV (coligada)

Despesa com frete (10.099) (9.424) (10.099) (9.424)
Guararapes (controladora)

Compras de mercadorias (1.041.897) (1.278.815) (1.041.897)  (1.278.815)
Despesa com aluguel de lojas (46.234) (42.586) (46.234) (42.586)
Midway Shopping (outras partes re\aclonadas)

Despesa com aluguel de lojas... (3.138) (2.800) (3.138) (2.800)
Midway Financeira (controlada |nd|reta)

Despesa com comissao sobre cartdo.... (36.099) (33.599) - -
Receita de juros sobre aplicagdes em letras de cambio 104.652 67.539 - -
Receita do convénio - rateio de despesas 212.903 89.405 - -
Receita com aluguel 1.392 840 - -
Receita de servico - correspondente bancrio... 22.123 11.815 -

36. SEGUROS: A Companhia renovou seguros contra incéndio para os trés Centros de Distribuicdo (S&o Paulo, Nalal e Manaus), com
cobertura para as instalacdes, 0s equipamentos e as mercadorias. Para as lojas, € mantida a politica de no contratar seguro contra
incéndio, levando em consideracao o aspecto dos iméveis comerciais (grande maioria localizada em shopping centers) e
correspondentes estoques de produtos segregados fisicamente. Nao ha histérico de incéndios que tenham trazido perdas relevantes.
Os valores contratados sdo baseados em opinido dos consultores de seguros, para fazer face aos riscos envolvidos. Em 31 de
dezembro de 2017, a Companhia apresentava as seguintes principais apélices de seguro contratadas com terceiros:

Bens segurados  Riscos cobertos Montante da cobertura

do valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto média ponderada, aplicavel aos lucros das entidades consolidadas, ~ Patriménio (CD's)  Incéndio/raio/explosdo/danos elétricos/ 13.737
coMo Segue: Controladora Consolidado vendaval a fumaga/Iucros cessantes
(Reapresentado) ~ Aeronave Queda/Casco/Resp. Civil 231.560
2017 2016 2017 2016  Mercadorias Transporte Nacional/Internacional 100% Segurado
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social ..... 365 112 "~ (252.49) 495) 520.406 (84.650)  Adicionalmente, a Companhia mantém apélices especificas para responsabilidade civil.
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%  37. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS: As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas
Imposto de renda e contribuicdo social, nominais...... (124.138) 85. 848 (176.938) 28781  demonstracdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
Conciliagdo salvo disposicdo em contrério. 37.1. Consolidacdo: As seguintes politicas contdbeis sdo aplicadas na elaboracdo das
Diferenca de aliquota nominal aplicada na............. - - - (8.465)  demonstracdes financeiras consolidadas. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragGes financeiras da
controlada indireta Midway Financeira Companhia, da controlada direta RIAP e da controlada indireta Midway Financeira, encerradas na mesma data-base. O controle é
Diferencas permanentes obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma empresa para auferir beneficios
Equivaléncia patrimonial 65.989 71431 - - de suas atividades. Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais a Companhia detém o
Despesas indedutiveis (4.249) (2.035) (6.542) (6.840)  controle. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A
Outra 4415 1.461 (29.798) (24.616)  consolidacao € interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle. Transacdes, saldos e ganhos ndo realizados
(57.983) 156.705 (213.278) (11.140)  em transagdes entre empresas do Grupo sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos que a
Imposto de renda e contribuigdo social efetivos operagdo fomega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas s&o alteradas,
Correntes (53.457) - (199.724) (187.391)  quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. 37.2. C 30 de moeda g
Diferido: (4.526) 156.705 (13.554) 176.251  (a) Moeda funcional e moeda de apresentagao: As demonstragdes financeiras das empresas do Grupo estdo mensuradas em
57.983 156.705 213.278 11.140)  reais de acordo com o ambiente econdmico principal no qual a Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstracdes financeiras
Saldo apurado a pagar 53.458 - ) . individuais e consolidadas da Companhia, também, estdo apresentadas em reais (R$). (b) Transacdes e saldos em moeda
Pagamentos antecipados e compensacdes 26.739 - 26739 176.251 geira: As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher .. (26.719) - (172.985) (11.140)  vigentes nas datas das transacdes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados. As operagdes com moedas

31. RESULTADO POR ACAO: (a) Basico: 0 resultado basico por agdo € calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas durante o exercicio, excluindo as acdes
ordindrias compradas pela Companhia. (b) Diluido: O resultado diluido por agdo € calculado ajustando-se a média ponderada da
quantidade de agGes ordinarias em circulagdo supondo a conversdo de todas as ages ordindrias potenciais que provocariam
diluigdo. Considerando que no caso da Companhia ndo hd agdes nessa situagdo, o resultado bésico por agdo é igual ao resultado
liquido dilufdo por agdo e o célculo pode ser assim demonstrado:
Consolidado
2016

2017
Numerador bésico e diluido
Alocagdo do resultado liquido do exercicio para os acionistas - R$ 307.128 (95.790)
Denominador bésico e diluido
AcBes disponiveis - mil 1.488.225 1.488.225
Média ponderada das agdes disponiveis 1.488.225 1.310.285
Resultado liquido por agdo basico e diluido - R$ 0,20637 (0,07311)

32. OUTRAS DIVULGACOES SOBRE 0S FLUXOS DE CAIXA: A Administracdo da Companhia define como caixa e equivalentes
de caixa valores mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. As
aplicages financeiras possuem caracteristicas de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo estdo
sujeitas a risco de mudanca significativa de valor. Os saldos que compGem essa conta estdo representados conforme (Nota 7). As
movimentagdes patrimoniais que ndo afetaram os fluxos de caixa da Companhia s&o como segue:

Controladora Consolidado
2017 2016
Dividendos propostos
Aumento de capital - 300.000 - 300.000
Compensagao de imposto de renda com
impostos a recuperar - 83.341

33. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCA[;AO DE LOJAS: Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia possufa 301 (290 em
2016) contratos de locagdo de lojas firmados com terceiros ou com a sua controladora Guararapes, para os quais a administragao
analisou e concluiu que se enquadram na classificagdo de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locagdo das lojas,
em sua maioria, preveem uma despesa de aluguel varidvel, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente
por diversos indices representativos da inflagdo, com prazos de validade de dez anos, sujeitos a renovagdo. Os contratos de aluguel
das dreas de Logistica e Administrativa da Companhia possuem valores fixados em contrato, com reajustes anuais, conforme
variagdo dos principais indices de inflacdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, as despesas de aluguéis, liquidas dos
impostos a recuperar, totalizaram R$ 283.628 (R$ 264.010 em 2016). O saldo da rubrica “Arrendamento operacional - locagdo de
lojas”, relacionado a aluguéis de terceiros, é de R$ 15.056 (R$ 15.097 em 2016) e o saldo a pagar de aluguel a partes relacionadas é
de R$ 1.480 (R$ 2.389 em 2016). Os compromissos futuros, oriundos desses contratos, a valores de 31 de dezembro de 2017,
totalizam um montante minimo de R$ 1.876.485, sendo:

estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional (R$) utilizando-se as taxas de cdmbio vigentes nas datas das transagdes ou nas
datas da avaliacdo, quando os itens sdo mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacdes
e da conversdo pelas de taxas de cambio no final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras,
530 reconhecidos na demonstracdo do resultado. 37.3. Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os saldos de caixa, todos
os depésitos bancérios a vista e aplicacdes financeiras, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa ou com o
prazo original igual ou inferior a 90 dias. As aplicagdes financeiras sdo registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data de encerramento de cada periodo do relatério, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizacdo. 37.4.
Ativos financeiros: 37.4.1. Classificacao: O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificagéo
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adqumdos Os derivativos também sao classificados como mensurados
ao valor justo por meio do resultado. 37.4.2. R h : Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio
do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos
da transagdo sdo debitados a demonstragéo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos
os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados
pelo custo amortizado, usando 0 método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragao do resultado em “Ganho ou
Perda” no periodo em que ocorrem. Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patrimonio, so incluidos na demonstragao do resultado como
“Receitas e despesas financeiras”. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sdo
reconhecidos na demonstragéo do resu\tado como parte de outras receitas. 37.4.3. C o de instr
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado no balango patrimonial quando hé um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e hd a intengdo de liquidé-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aphcavel no curso normal dos negécios e
no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte. 37.4.4 I de ativos fi (a)
Ativos los ao custo o: 0 Grupo avalia na data de cada balango se ha evidancia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por
impairment sao incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”“) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiével. (b) Atives
classificados como disponiveis para venda: Em caso de evidéncia objetiva de impairment, o prejuizo acumulado - medido como
a diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro
reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do patrimdnio e reconhecido na demonstracdo do resultado. Se, em um
periodo subsequente, o valor justo do instrumento de divida classificado como disponivel para venda aumentar, e 0 aumento puder

um desses instrumentos derivativos sdo reconhecidas imediatamente na demonstracao do resultado em “Resultado financeiro”.
37.6. Contas a receber: As contas a receber de cartdes de crédito (cartdo Riachuelo e cartdo de terceiros) e empréstimo pessoal
sdo registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos e deduzidas da provisdo para créditos de
liquidacao duvidosa. Os montantes a receber sdo registrados com base nos valores nominais e ajustados a valor presente quando a
administracdo da Companhia julgar que esses ajustes apresentam um efeito relevante nas demonstracdes financeiras, uma vez que
as transagdes sdo de curto prazo, de acordo com os ciclos operacionais de negécio previstos para a Companhia. No caso da
controlada indireta Midway Financeira, as operacdes vencidas apos 60 dias tém seus rendimentos registrados na rubrica “Contas
receber”, e a transferéncia desta para o resultado ocorrera somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Na data
de encerramento de cada perfodo do relatdrio, a controlada indireta Midway Financeira avalia a existéncia de evidéncias objetivas
de que as contas a receber sdo avaliadas ao valor justo de realizagdo. As contas a receber que possuem evidéncias objetivas que
demonstrem que uma perda ocorreu apds o reconhecimento inicial desse ativo, e que essa perda representa um impacto nos fluxos
de caixa futuros, sdo provisionadas. Na avaliagdo da provisdo, sdo utilizadas bases histéricas de inadimpléncia, prazos de
recebimento e volumes de perdas incorridas, ajustadas conforme o julgamento da administragdo, quando as condicdes atuais de
economia indiquem que perdas reais sejam superiores ou inferiores aquelas sugeridas pela base histérica. As proporcdes de
inadimpléncia e de perdas e os prazos estimados para recuperagdes futuras sao regularmente analisados com os resultados reais a
fim de confirmar a sua aderéncia. As perdas s&o reconhecidas no resultado. 37.7. Estoques: Os estoques, incluindo os itens de
almoxarifado e embalagens, sdo avaliados ao custo médio de aquisicao ou importacdo, mensurados pelo menor valor entre o valor
de custo ou mercado, ajustados por provisdo para perdas, quando necessario. 37.8. Demais ativos circulantes e néo circulantes:
S&o apresentados ao valor de custo ou de realizagdo, dos dois o menor, incluindo, quando apllcavel os rendimentos e as variagdes
monetérias auferidas. 37.9. || nas d acoes fi Juais: Os investimentos nas empresas
controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. 37.10. Imobilizade: Registrado ao custo de aquisigdo,
formag&o ou construgdo, deduzido de depreciagao acumulada e, quando aplicavel, provisao para reducao ao valor de recuperagao. A
depreciagdo é calculada pelo método linear, a taxas que levam em consideracdo o tempo de vida (til-econdmica dos bens. As
instalacdes e benfeitorias nas unidades locadas da Companhia séo depreciadas pelo prazo de locagéo ou pelo tempo de vida til-
econdmica dos bens, dos dois o menor, conforme demonstrado na (Nota 13). Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciagdo de
outros ativos é calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida (til estimada,
oMo segue:

Anos
Aeronave: 10
Veiculo: 5
Benfeitorias em iméveis de terceiros 10-15
Edificio: 25
Méveis, utensilios e equipamento: 10
Instalagde: 10

Os encargos financeiros incorridos sobre financiamentos nado foram considerados relevantes para serem incluidos no custo de
aquisicao dos itens do ativo imobilizado. A Administracdo da Companhia e de suas controladas direta e indireta concluiu que os
principais ativos ndo sofreram significativas variacdes de preco desde a data de formacdo e/ou reforma, e, ainda, que as taxas
admitidas para a depreciacdo representam adequadamente o tempo de vida Gtil-econdmica esperada para os bens do ativo.
37.11. Ativos intangiveis: (a) Pontos iais: Os pontos comerciais das Lojas Riachuelo, adquiridos separadamente, sac
demonstrados, inicialmente, pelo custo histérico na data da aquisicdo. Posteriormente, os pontos comerciais, avaliados com os
prazos dos contratos de locagao definidos, sdo contabilizados pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizagao
¢ calculada pelo método linear para alocar o custo dos pontos comerciais registrados durante sua vida (til estimada de 6 a 10 anos.
(b) Softwares: As licengas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para aquisido e operacionalizagao dos
mesmos. Esses custos sao amortizados durante a vida util estimada dos softwares de 3 a 5 anos. Os custos associados a manutengao
de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam aos
critérios de capitalizagdo sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente
reconhecidos como despesa ndo sdo reconhecidos como ativo em periodo subsequente. 37.12. Impairment de ativos nao
financeiros: Os ativos que estdo sujeitos & amortizacdo e depreciagdo sao revisados para a erificagdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperével, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um
ativo menos seus custos de alienagdo e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Os ativos nao
financeiros, que tenham sido ajustado por impairment, sdo revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do
impairmentna data do balango. No exercicio de 2017 ndo foram observados indicativos relevantes de perda que levassem ao calculo
do valor recuperavel. Adicionalmente a Companhia ndo possui ativos de vida dtil indefinida. 37.13. Contas a pagar aos
fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagdes por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos
negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no perfodo de até um ano. Caso contrario, as
contas a pagar sao apresentadas como passivo ndo circulante. Inicialmente sdo reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado através do método de taxa efetiva de juros. 37.14. Empréstimos: Os empréstimos s&o
reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, acrescidos dos custos incorridos na transacao e, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando 0 método da
taxa efetiva de juros. Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional
de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balango. 37.15. Provisao para riscos civeis,
trabalhistas e tributarios: A provisao é reconhecida mediante uma obrigacdo presente, legal ou nao formalizada, resultante de um
evento passado que demande uma saida provavel de recursos financeiros para liquidar a obrigaco, cujo montante possa ser
razoavelmente estimado na data de encerramento de cada periodo de relatério. E registrada pelo montante provavel de perda, sendo
observada a natureza de cada risco, com base na opinido dos assessores juridicos e da administragdo da Companhia e de suas
controladas direta e indireta. Os assuntos classificados como obrigagGes legais e/ou tributos com exigibilidade suspensa encontram-
se provisionados, independentemente do desfecho esperado de causas que os questionem. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores jur\’d\'cos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados
como perdas remotas Nao requerem provisao ou dlvu\gagao Os fundamemus ea natureza da provisao para riscos civeis, trabalhistas
e tributarios estao descritos na (Nota 22). 37.16. derendae icdo social - correntes e diferidos: As provisdes
para Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) sdo calculadas de acordo com a
legislacdo tributdria vigente no Pafs, com base no lucro contébil ajustado pelas adigdes de despesas consideradas ndo dedutiveis e
exclusoes de receitas consideradas ndo tributaveis. O IRPJ e a CSLL diferidos ativos s@o reconhecidos no montante provavel em que
os lucros tributdveis futuros serdo suficientes para deduzir todas as diferencas temporarias, os prejuizos fiscais e as bases negativas
de contribuicdo social e estdo apresentados no ativo e passivo ndo circulantes. O IRPJ e a CSLL diferidos s&o calculados pelas
aliquotas aplicaveis previstas no exercicio quando liquidado o passivo sobre os quais sdo calculados. O IRPJ e a CSLL diferidos séo
reconhecidos como receita ou despesa e incluidos no resultado. A recuperagéo do saldo do IRPJ e da CSLL diferidos ativos é revisada
na data de encerramento de cada periodo de relatdrio, e, quando ndo for mais provavel que lucros tributéveis futuros estardo
disponiveis para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo ¢ ajustado pelo montante estimado de
recuperacdo. 37.17. Ajuste a valor presente (AVP): Os ativos e passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto prazo,
devem ser ajustados ao valor presente. Apds a avaliagdo do valor apurado do ajuste a valor presente, a administragao da Companhia
concluiu que os impactos no resultado do exercicio da apuracéo do ajuste a valor presente de elementos do ativo e do passivo nao
sdo relevantes em relacdo as demonstragdes financeiras analisadas em conjunto e decidiu ndo registrar contabilmente tal ajuste.
Adicionalmente, considerando que a gestdo de boa parte do recebivel é efetuada pela entidade financeira do Grupo, ndo haveria
impacto significativo entre grupos da demonstragao do resultado pela aplicagdo do AVP para as transagdes financiadas sem juros
pelo Grupo. 37.18. Benefi (a) Obrigacoes de benefi e ia: A Companhia tem planos de
contribuicao definida. Um plano de contr\buwgao definida & um plano de pensdo segundo oquala Companh\a faz contribuigdes fixas
a uma entidade separada e ndo tem obrigacdes legais nem construtivas de fazer contribuicdes se o fundo nao tiver ativos suficientes
para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados com o servico do empregado no periodo corrente e anterior.
(b) Participagao nos lucros e bonus: O reconhecimento dessa participacao é usualmente efetuado no decorrer do exercicio e
ajustado no encerramento anual, momento em que o valor pode ser mensurado de maneira confidvel pela Companhia. 37.19. Capital
social: As acdes ordindrias sao classificadas no patrimdnio liquido. 37.20. Reconhecimento da receita: A receita compreende o
valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de produtos e servigos no curso normal das atividades do
Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devoluges, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminagdes
das vendas entre empresas do Grupo. A receita ¢ mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de devolucdes e descontos comerciais. No caso da controlada indireta Midway Financeira, as receitas e as
despesas das operagdes estdo registradas de acordo com o regime de competéncia. O registro das operagdes com taxas prefixadas
ocorre pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro estdo apresentadas em contas redutoras
dos respectivos ativos e passivos, enquanto o registro das receitas e despesas de natureza financeira ocorre pelo critério pro rate
dia. As receitas com servigos prestados sdo diferidas e reconhecidas somente no periodo de sua competéncia. (a) Venda de
produtos: 0 Grupo opera com uma cadeia de pontos de varejo para a comercializagdo de confecgdes em geral, artigos de uso
pessoal e quaisquer outros correlatos. As vendas dos produtos sdo reconhecidas quando uma entidade do Grupo vende um produto
para o cliente. As vendas no varejo sdo, geralmente, realizadas em dinheiro ou por meio de cartdo de crédito. (b) Receita
financeira: A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa
efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relac&o a um contas a receber, o Grupo reduz o valor contébil para
seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento.
Subsequentemente, a medida que 0 tempo passa, 0s juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita
financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperével, ou seja, a
taxa original do instrumento. (c) Receita com operagdes financeiras: As operacdes financeiras estdo registradas conforme o
prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. 37.21. Arrendamento mercantil: Os
arrendamentos mercantis mantidos pela Companhia sao classificados como operacional, no qual os pagamentos efetuados sao
reconhecidos na demonstracao do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento. Os pagamentos contingentes
(parcela variavel em virtude da receita de vendas) sdo reconhecidos como despesa nos exercicios em que sdo incorridos.
37.22. Distribuicao de dividendos: A proposta de distribuicao de dividendos € registrada como passivo na rubrica “Dividendos a
pagar” por ser considerada como uma obrigagdo estatutdria da Companhia. Por outro lado, quando aplicavel, a parcela dos
dividendos superior ao dividendo minimo obrigatdrio, se declarada pela administragdo apds o encerramento do exercicio a que se
referem as demonstracdes financeiras, mas antes da data de autorizacdo para emlssao das referidas demonstragdes, € registrada
na rubrica “Dividendos propostos dentro do grupo do patriménio liquido. 37.23. N novas, oes e interpretacdes de
Normas que ainda nao estao em vigor: As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas ndo est&o em vigor para o
exercicio de 2017. A adogdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC). ® IFRS 9 (CPC 48) - “Instrumentos Financeiros” aborda a classificacdo, a mensuragdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1°
de janeiro de 2018. Ele substitui a orientagdo no IAS 39 (CPC 48), tendo como principais alteracdes: (i) novos critérios classificagac
de ativos financeiros; (i) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em
substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagdo das exigéncias para adocdo da contabilidade de hedge.
* IFRS 15 (CPC 47) - "Receita de Contratos com Clientes” - Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para
determinar a mensuracdo da receita e quando ela é reconhecida. Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 -
“Contratos de Construgdo”, IAS 18 - “Receitas” e correspondentes interpretacdes. A Companhia ja realizou um diagndstico dos
principais impactos destas normas e para suas operacdes e de suas Controladas direta e indireta, que ndo indicou mudangas
relevantes, entretanto, ja estd preparando os controles necessarios para apresentacdo da mudanca frente ao ano corrente assim
como levantamento com dados comparativos de 2017. © IFRS 16 - “Operagdes de Arrendamento Mercantil” - com essa nova norma,
os arrendatdrios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova
norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos
arrendamentos nas demonstragdes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para

Vencimento Valor  ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds a perda por impairment ter sido reconhecida no resultado, a perda por ~ exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17 - "Operages de Arrendamento Mercantil” e
2018 338.741  impairment ¢ revertida por meio de demonstragao do resultado. Para investimentos em titulos patrimoniais, um significativo ou  correspondentes interpretagdes. Devido a relevancia do assunto abordado acima e considerando os impactos para o seu negcio, a
2019 315141 prolongado declinio no seu valor justo, abaixo do seu custo, & também uma evidéncia de que esses ativos estdo deteriorados. Se  Companhia jé iniciou os estudos para implantagéo da nova norma, incluindo o mapeamento dos processos e implantaco de
2020 291.023  qualquer evidéncia desse tipo existir para os investimentos em titulos patrimoniais, o prejuizo acumulado serd retirado do patriménio  controles internos. Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto
2021 255517 e reconhecido na demonstragao do resultado. Perdas por impairment reconhecidas no resultado do exercicio ndo sao revertidas. ~ significativo sobre o Grupo.
2022 204748  31.5. Instr derivativos: Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um ~ 38. EVENTOS SUBSEQUENTES: a) Empréstimos em capital de giro: Em 09 de fevereiro de 2018 a controlada Midway
2023 a 2028 471315  contrato de derivativos é celebrado e sdo, subsequemememe remensurados ao seu valor justo por meio do resultado, ao final de  Financeira contraiu 0 empréstimo no valor de R$ 100 milhdes com vencimento em 10 de maio de 2018, com atualizacéo 109% do CDI
1.876.485  cada periodo. Os instrumentos derivativos ndo se qualificam para a contabilizagdo de hedge. As variages no valor justo de qualquer ~ para reforcar o capital de giro do Grupo.
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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Lojas Riachuelo S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora
e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimanio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrac@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Lojas Riachuelo S.A.em 31 de dezembro de 2017, o desempenhoindividual e consolidado
de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo Intemational Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas
como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstrag@es financeiras tomadas
em conjunto.

N6s cumprimos as responsabilidades descritas na segao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a
conduggo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagao de riscos de distorcdes significativas nas demonstragdes financeiras.
Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opiniao
de auditoria sobre as demonstrag@es financeiras da Companhia.

Ambiente de tecnologia

Devido ao volume de transagdes e pelo fato das operagdes da Companhia e suas controladas serem altamente dependentes do funcionamento
apropriado da estrutura de tecnologia e seus sistemas, somados a natureza do seu negdcio e sua dispersdo geografica, consideramos o
ambiente de tecnologia como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo do desenho e da eficacia operacional dos controles gerais de Tl
(“ITGCs") implementados pela Companhia para os sistemas considerados relevantes para o processo de auditoria. A avaliagdo dos ITGCs
incluiu procedimentos de auditoria para avaliar os controles sobre os acessos I6gicos, gestao de mudangas e outros aspectos de tecnologia.
No que se refere a auditoria dos acessos I6gicos, analisamos, em bases amostrais, 0 processo de autorizagdo e concessao de novos usudrios,
de revogagao tempestiva de acesso a colaboradores transferidos ou desligados e de revisao periddica de usudrios.

Além disso, avaliamos as politicas de senhas, configuracBes de seguranga e acesso aos recursos de tecnologia. No que se refere ao processo
de gestdo de mudancas, avaliamos se as mudangas nos sistemas foram devidamente autorizadas e aprovadas pela Administracdo da
Companhia. Também analisamos o processo de gestao das operagdes, com foco nas politicas para realizagao de salvaguarda de informagdes
e a tempestividade no tratamento de incidentes. Envolvemos nossos profissionais de tecnologia para nos auxiliar na execucéo desses
procedimentos.

Identificamos deficiéncias no processo de gestdo de acesso, tais como concessao, revogacao e alteracdo de acesso, bem como a existéncia
de usudrios com acesso privilegiado em alguns sistemas. A combinagdo das deficiéncias dos controles internos no processo de gestao de
acessos e de mudangas representou uma deficiéncia significativa.

As deficiéncias no desenho e operagao dos ITGCs alteraram nossa avaliagao quanto & natureza, época e extensao de nossos procedimentos
substantivos planejados para obtermos evidéncias suficientes e adequadas de auditoria.

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Conforme divulgado na nota explicativa 10, a Companhia, por meio de sua controlada indireta Midway Financeira S.A. (“Midway Financeira”)
oferece crédito a consumidores, por meio da emissao de cartdes de crédito, ou ainda, por operacdo de crédito direto ao consumidor.
Consideramos a provisao para créditos de liquidag&o duvidosa como um principal assunto de auditoria, uma vez que é uma estimativa que
requer julgamento significativo, além de um conjunto de fatores a serem considerados pela Administragdo na determinagdo do seu valor,
tais como: niveis de inadimpléncia, politicas de renegociagdo e o histérico da qualidade da carteira. Adicionalmente, destacamos aimportancia
da estimativa pela relevancia dos montantes envolvidos, alta pulverizagao das operagdes (tiquete médio baixo) e 0 alto volume de transagdes.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, teste de conciliagdo dos saldos contébeis com a posicao analitica, anélise da
razoabilidade da politica e sua aderéncia as normas contdbeis adotadas no Brasil e IFRS, recalculo da provisao com base na politica estabelecida
que inclui, entre outros aspectos, consideragdes em relacdo aos niveis de risco e atraso das operagdes, o registro contabil da provisdo e a
divulgacdo em notas explicativas.

Baseados no resultado procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, que esté consistente
com a avaliagdo da Administracdo, consideramos que os critérios e premissas de recuperabilidade dos respectivos créditos adotados pela
Administracéo, assim como as respectivas divulgagdes na nota explicativa 10, sdo aceitéveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Pi para i —tributarias, civeis e trabalhi

Conforme d\vulgado na nota explicativa 22, a Companhia e sua controlada indireta, sdo partes envolvidas em diversos processos de natureza
tributéria, civel e trabalhista decorrentes do curso normal dos negdcios. As estimativas de perda sdo avaliadas periodicamente pela
Administragdo, que levam em consideragdo a opinido dos assessores juridicos externos que patrocinam as causas.

Algumas leis e regulamentos no Brasil tem elevado grau de complexidade o que aumenta o risco inerente de litigio. Assim sendo, a avaliacdo
da exposicao, a mensuracao, reconhecimento e divulgagdo das provisdes e passivos contingentes, relativas a esses processos requer
significativo julgamento profissional, o que pode resultar em mudancas substanciais nos saldos das provisdes quando fatos novos surgem
ou a medida que os processos sao analisados em juizo.

Uma vez que provisdes para contingéncias envolvem julgamento da Administracdo, ainda que com apoio de assessores juridicos externos,
consideramos este tema um dos principais assuntos de auditoria, também levando em consideracao o volume dos processos existentes e a
relevancia dos valores envolvidos. Mudangas nos prognésticos e/ou julgamentos criticos da Administracdo sobre as probabilidades de éxito
podem trazer impactos relevantes nas demonstrades financeiras da Companhia.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) reunides periédicas com a Administragdo referentes as discussdes decorrentes
de processos judiciais; (i) confirmagdes junto aos assessores juridicos externos da Companhia, contemplando 0s prognésticos de perda para
a totalidade dos processos em aberto e comparacao dessas respostas com as da Ad 30; (iii) avaliagdo da razoabilidade
das estimativas da Administracdo e de seus assessores juridicos, com 0 apoio de nossos especialistas na area tributaria, para determinados
processos, considerando a evolugdo desses processos e a jurisprudéncia existente, quando aplicavel, e; (iv) revisdo das divulgacdes efetuadas
pela Companhia sobre os principais riscos tributdrios.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as provisdes para passivos contingentes — tributarias, civeis e
trabalhistas, que esté consistente com a avaliagdo da Administragéo consideramos que os critérios e premissas adotados para a determinagao
da probabilidade de perda associada as causas, assim como as respectivas divulgagGes na nota explicativa 22, sao aceitéveis, no contexto
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativos

Conforme divulgado na nota explicativa 23, a Companhia, fundamentada na expectativa de geracao de lucros tributéveis, que tomou como
base as projegdes de rentabilidade futura e o limite de 30% do lucro tributavel para compensagéo anual de prejuizos fiscais, conforme
legislagao vigente, registrou em suas demonstrag@es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ativo fiscal diferido de R$354
milhdes, sendo R$262 milhdes decorrente de prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuigdo social.

Consideramos um dos principais assuntos de auditoria, pois a avaliagdo realizada pela Administracdo da Companhia sobre a realizacao
desses créditos envolve premissas e julgamentos subjetivos na projegao de lucros tributéveis futuros para realizacdo desses montantes.
Como a nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos pracedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) envolvimento dos nossos especialistas em temas tributérios e de avaliagéo
para nos auxiliar nos testes dos calculos dos tributos e em relagdo aos modelos e premissas criticas utilizadas pela Administracao; (ii)
comparacao dessas premissas com informagdes macroecondmicas divulgadas no mercado, bem como comparagao das informagGes dessas
projecdes com orgamentos aprovados pelo Conselho de Administragao da Companhia; (iii) analise dos prazos de realizag@o considerados nos
estudos e os dados histdricos da prépria Companhia e suas controladas para testar a adequacdo e a consisténcia dessas estimativas de
realizagdo em relagdo aos utilizados nos exercicios anteriores e; (iv) avaliagdo das divulgagdes relacionadas com o reconhecimento desses
créditos tributarios.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a recuperabilidade do imposto de renda e contribuigo social diferidos
ativos, que estd consistente com a avaliagdo da Administragdo, consideramos que os critérios e premissas de determinagao do valor recuperavel
dos tributos diferidos adotados pela Administragdo, assim como as respectivas divulgagdes na nota explicativa 23, sdo aceitéveis, no contexto
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes

0 exame das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, preparadas
originalmente antes dos ajustes decorrentes da correcdo de erros descritos na nota 1.3, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatérios de auditoria sem modificacdes, com data de 14 de marco de 2017. Como parte de nossos
exames das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2017, examinamos também os ajustes descritos
na nota explicativa 1.3 que foram efetuados para alterar as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de 2016. Em nossa opinido,
tais ajustes sdo apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstra;ﬁes financeiras individuais e consolidadas da Companhia referentes ao exercicio de 31 de dezembro de
2016, e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracao sobre as demonstraces financeiras individuais e consolidadas
de 31 de dezembro de 2016 tomados em conjunto.

Outras inf que as oes fi individuais e consolidadas e o relatorio do auditor

A Administragao da Companhia & responsave\ por essas outras informagges que compreendem o Relatdrio da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que hd distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato.

Nao temos nada a relatar a este respewto
bilidades da Admini: edag pelas d

A Administragdo € responsavel pela elaboragan e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras |nd|VIdua|s e consolidadas de

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo Internationa

Accounting Standards Board(IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragdes

financeiras individuais e consoliddas livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracéo é responsével pela avaliagdo da capacidade de

a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa

base contbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, ando ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas

ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responséveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de

elaboracéo das demonstragdes financeiras individuais e consolldadas

Responsabilidades do auditor pela auditoria das d

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolldadas tomadas em conjunto, estao

livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.

Seguranga razoavel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras

einternacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude

ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decistes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e

mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos osriscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante
de fraude & maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo,
omissao ou representacdes falsas intencionais.

e (Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagSes nas demonstrag@es financeiras individuais
e consolidadas ou incluirmodificagao em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e
suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamosaapresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada.

*  Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcic
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragGes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, supervisac
e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das

constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante

nossos trabalhos.

Formecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os

requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos o lacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,

nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados como

mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos

deauditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, amenos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
piblica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar
os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Séo Paulo, 26 de fevereiro de 2018.

P L [

contabeis e respectivas divulgacdes feitas

EY ERNST & YOUNG Patricia Nakano Ferreira
Auditores Independentes S.S Contadora
Vorkingwerd CRC-2SP034519/0-6 CRC-1SP234620/0-4
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposicGes legais e estatutarias, apresentamos as Demonstracdes Financeiras da MIDWAY S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de 2017, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Midway esté orientado ao atendimento das necessidades de financiamento aos consumidores de
produtos e servicos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., a expans@o da base de clientes e das lojas e ao oferecimento de produtos diferenciados que agreguem valor ao seu portfélio, e também a pratica de operacGes ativas, passivas e acessorias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor.
Oportunamente, queremos registrar nossos sinceros agradecimentos aos colaboradores desta instituico e aos nossos clientes e parceiros pela confianca depositada. Cordialmente.

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
E 2016 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

Notas Notas Not 7S E —
plicati otas xercicio E
Explicativas 2017 7%;.1,’,22 _Explicativas 2017 2016 Explicativas 2017 2017 2016
ATIVO sentado Reapre- | R de Inter aoFi 719.869 1420611 1.245.901
Circul 3.169.753 3.298.738 R Operagdes de Crédito 17 693739 1.354.126 1.229505
Disponibilidades. 4 420 351 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO sentado | Resultado de OperagBes com Titulos e Valores Mobiliarios . 26.130 73845 81.081
A '-- des Interfi de Liquidez 155.859 518.993 | Circul Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos ....... 20 - (7.360)  (64.685)
Aplicacdes no Mercado Aberto 4 155.859 518.993 260035 - 29144 pesas de | diagao Fi ira __(372.085) _(734.378) _(765.938)
Titulos e Valores Mobiliarios e | Fi iros Derivativos....... R 84421 | R de Aceites e Emisséo de Titulos 839.689  1.039.346 | Operagdes de Captagdo no Mercado ... 18 (46.789)  (123.109)  (103.063)
qLaneira Prépria...... S s L2t | Recursos do Acites Cambias 10a 83689 1039345 | OPeracoes ddeegpzfgzz‘e‘smg:gjﬁﬁf;?) 9 0 ‘52‘?2)’ ‘33'*(;‘2‘;
eracdes de Crédito. .204. .058.
gperfg@es de Crédito 1204455  1.058.998 | Obrigacdes por Empréstimos e Rey - 230.505 “Provl\sae palazra gregnos de L\quldagao Duwdosa ................................... 6.e (gi?;gg) 122%22? (%gggg)
Setor Privado 6.a 1.842105  1.673395 | Emprestimos no Pafs em Moeda Estrangeira 1 230,505 ruto fa Fina y ’ ’
(Provisdo para Operagdes de Crédito de Liquidag@o Duvidosa)..............ccoeevvveeievenes 6.e (637.650) (614.397) . P . ' . o 9 Outras R Opi 190.657) _(334.657) _(139.610
Outros Créditos 1.809.019  1.635.975 | Instr L Der - 64.685 Eecznasd deT Pristagao de Servigo g 1%%3; Zg;ggg 2; ;3 g%
Diversos 7 1.825.602 1.657.457 = endas de Tarifas Bancarias - g g
12 4.
[Provis&o para Outros Créditos de Liquidagao DUVIAOSal ... be (16.583) (21.482) Operagoes de Swap 64685 | Despesas de Pessoal e 2 (14219)  (23.176)  (20.527)
Ativo R avel a Longo Prazo. 388.977 295533 | Outras Obrigag 1.840.666 1.576.585 | Outras Despesas Administrativas 26 (258.781)  (426.427)  (279.280)
Fi Despesas Tributdrias 25 48.438 92.256, 90.218;
Tg:rlgrae Q’r";'p‘}":s Mobiliérios e | ) os Der 5 g;}ggg gggggg Cobranga e Arrecadagdo de Tributos e A Ihado 1.283 1.166 Oulrpas Receitas Operacionais 23 (1 0.197) ‘24.056’ (74.413)
Operagdes de Crédito 2433 1731 | Sociais e Estatutdrias 5320 2608 | Outras Despesas Operacionai z 6300 _111.526) {79431
Operagtes de Crédito 6 b J 30| Fiscais e Providenciarias 13 157990 198071 | Resultado ngo Operacionai e e e
(Provisao para Operagdes de Crédito de Liquidag&o Duvidosa)..........c....c..c..... 6e (501) (683) | Diversas 14 1676.073 1374740 | Resultado Rsfe?ile;ampal S Fammpagoes = ggz 35:2*2% 3333;:
Outros Créditos 15.258 41.272 . - " - - .
Diversos 7 15,259 41273 | Passivo Exigivel a Longo Prazo 28.843 19.894 | Imposto de Renda e Contribuigdo Social ... S 28 (69.742) (155.293) (167.845)
(Provisdo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa). Be (1) (1)| Outras Obrigac@ 28.843 19.804 ggaz:g S:: ‘Cmuﬂtt)rslzou Iféz ?sénntélaal ﬁgggﬂ :ég% 3: (W(ggg%
P 8.926 580 . . X ¥
h : 5 —  § Diversas 14 28.843 19.894 | IR/CS Diferidos (30.787) (9.027) 19.546
Outros Investimentos 39 213 213 | Ppatriménio Liquido 858.458 663.836 | Participacdes dos Empregados no Lucro (1) _ (4.480) (1.374)
(Perdas em Investimentos) 3h (208) (208) ———— ———— | Participagdes dos Empregados no Lucro....... (1) (4.480) (1.374)
Imobilizado de Uso. 527 125 Capital Social 450.000 450.000 I[.lucr?‘l;iﬁui;nA e gggg(l] 1!5)3;33 zggégg
Outras Imobilizagdes de Uso 9a 1527 652 | pe Domiciliados no Pai 16a 450000 450000 | uomioade 8O LGOIV ‘ : ’
(Depreciagdes Acumuladas) 9a (1.000) (527) Lucro por Acéo - RS. 177 3,88 4,20
Intangivel 8.394 450 Reserva de Lucro 16.b 408.180 214.075 As notas explicativas da administraco sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
(S/f;m;‘;zg;sincvuﬂ‘ﬂ&%zg;‘e”‘ame”“’ o s 4501 Ajuste ao Valor de Mercado - TVM 278 (239 | DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
Totldo Ao TET6%  T5908S1 | Total do Passivo ssere 35S E 201 E SEMESTRE FNDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
As notas explicativas da administraco sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Not 75 E —
- . = ; - otas Xercicio
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 Fluxo das Atividades Operacionais licativas 2017 2017 N 2016
(Em milhares de reais - R) Lucro Liquido do Periodo 88321 _ 194105 _ 210.109
Ajuste Ajustes de I_tens que nao Afetam o Caixa
Notas Capital Reservas de Lucros ao Valor de Lucros IR/CS Diferidos ............... 30787 9.027 (19.546)
Explicativas Social Legal Outras Mercado -TVM A lad Total | Depreciacao e Amortizagdo 26 250 284 3
Reapresentado R ] Reapresentado Baixa Imobilizado (149) (149) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 - Reap i 450.000 12671 369.107 (15) - _ss1g6e | Ganhone Alenacdo do mobllizado......... 6 s 2(3;’ 606 ég;’ 629,680
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios.................cccccoovecvveene. - - - (224) - (224) P;g::::g p:;g erem: 0s de Liquidagao Duvidosa 1'59 3‘125 8.857 14’059
Dividendos Propostos Exercicios de 2015 (157.818) - (157.818) Outras Prgvisﬁes o 35'304 e
Dividendos Adicionais Exercicios Anteriores - (235.300) (235.300) ~ )

S e . \/anagao Camhla\ e Juros 30.895 (30.895)
Dividendos Adicionais Exercicios de 2016 - (4.720) - - (4720) | Lucro Ajust 447502 884354  803.509
Lucro Liquido do Exercicio - - - 210.109 210.109 | Variagdes em Ativos e P: (531.172) _(977.570) _ (384.481)
Destinagfes (Aumento)/Reducéo dos Subgrupos dos
Reserva Legal 16.0 10.505 - - (10.505) - | Ativos Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Dividendos Minimos de Exercicio atual 16.b - - - (9.980) (9.980) | Titulos e Valores Mobiliario: (14.601)  (33.396) (115.226)
Reserva de Lucros 16.b - - 189.624 - (189.624) - Operacdes de Crédito (364.273)  (757.110)  (690.966)
Saldos em 31 de D bro de 2016 - Reap d 450.000 53.182 160.893 (239) - 663.836 Outros Créditos (406.109)  (186.644)  (176.976)
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobilidrios..................cccccoeecrvecnn. - - - 517 - 517 | Aumento/(Reducao) dos Subgrupos dos
Lucro Liquido do Exercicio - - - 194.105 194.105 | Passivos Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Destinagges: Depésitos Interfinanceiro - - (110.447)
Reserva Legal 16.b 9705 . (9.705) Recursos de Aceites Cambiais (213.616)  (199.656) ~ 568.558
Reserva de Lucros 16 . - 184.400 - (184400 - | Operagtes de Swap i At GRS
Saldos em 31 de de 2017 450.000 62.887 345.293 278 - 858.458 cﬂ“)‘(’;i_l u’l'gffgzsra o (Apiicado nas) : - :
Saldos em 30 de Junho de 2017 450.000 58.471 261.388 182 - 770.041 pelas A a P (83.580)  (93.216)  419.028
AJusteslde_ Avaliacdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios..............ccccccocvcoveecnns - - - - 96 - 96 Fluxo de Caixa das Atlwdades de Investimentos
Lucro Liquido do Semestre - - - - - 88.321 88321 | Aquisicdo de Ativo Intangivel (5.452) (8.135) (450)
Destinagdes: Aquisicao de Imobilizado de Uso 172 (314) 1
Reserva Legal 16.b 4.416 - (4.416) Alienagao de Imobilizado de Uso - - 208
Reserva de Lucros 16. - - 83.905 - (83.905) - | Caixa Liquido Gerado pelas Atividades de | (5.280)  (8.449) (243)
Saldos em 31 de D de 2017 450.000 62.887 345.293 278 - 858.458 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras. E\Wdendos P"”“P i - - 21 406) (gg?igg)
— - mpréstimos no Pais em Moeda Estrangeira.... - . .
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 Calxa Liquido Gerado pelas Atividades de F i - (261.400) (188.161)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) /(Reducdo) liquida do Caixa e Equivalentes de Caixa.. (88.860) _(363.065) _ 230.624
1. Contexto Operacional M2-D des das M do Patriménio Liquido Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio.. 245139  519.344  288.720
A Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway") foi constituida em 31 de janeiro de 2008, tornando-se Reservas de Lucros Ajuste ao Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do I‘Exbercuilo - 4 M M _519.34
operante a partir de 14 de julho de 2008. Sua principal atividade operacional esta voltada ao financiamento aos consumidores Capital Valor de Mer- Lucros As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.
de produtos e servicos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A. e na busca dos recursos financeiros mais adequados para o Social Legal Outras cado - TVM Acumulados __ Total 2016
suporte as suas operagoes. As Demonstragdes Financeiras elaboradas para o periodo findo em 31 de dezembro de 2017 foram  Saldos em 31 de Dezembro R 9 o ¥ =
aprovadas pela D\retorla em 26 de fevereiro de 2018, de 2015 - Original. 450.000 _ 43.941 393.118 (15) - sgroa  Nivel to de Créditos "Cred_ljlos "Total das Provisdo
2A - 30 das D Ajuste de Exercicios A - - - - 5.275) (25.275) de Risco Provisao aVencer p Constituida
acdes Fi . &
As Demonstragoes Fmancelras foram elaboradas em conformidade com as normas e instrug@es expedidas pelo Conselho Mo-  Reversdo de Reservas de Lucros .. (1.264) (24.011) 25275 - é ?ggé" 19;;2% 37863 1%;28% ?ggg
,00% . . . .
netario Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Fi- Saldos em 31 de Dezembro C 300% 57997 19721 107718 393
nanceiro Nacional - COSIF, com as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes - Lei n® 6.404/76 comasmu-  de 2015 - Reapresentado..............c.... _450.000 42.677 369.107 ___(15) - 861.769 0 10'[]0"/0 39382 50322 89.704 8.970
dancas introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09. Na elaboracéo das Demonstracdes Financeiras foram utilizadas estima- . Reservas de Lucros Ajuste ao £ 30'000/" 28.099 56592 84.691 25'407
tivas e premissas na determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as préticas Capital Valor de Mer- R Lucros r 50'000" 20453 59,169 79622 29811
contabeis aplicaveis as instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Essas estimativas e premissas foram Social Legal Outras __ cado - TVM Total . D/" - : ' :
consideradas na mensuracao de provisdes de perdas com operacdes de crédito e para contingéncias, na determinagao do valor Saldos em 31"‘_9 Dezembro G 7D'UUOA’ 13135 95.414 68543 47.984
de mercado de instrumentos financeiros e na selecao do prazo de vida dtil de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser de 2016 - 0"!]'_““'---------_"--- 450.000 54.446 184.904 (239) - 689111 H e 100,00% 55.039 383.369 438.408 438.408
diferentes das estimativas e premissas adotadas. O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu pronunciamentos rela-  Ajuste de Exercicios Anteriores. - - - - (25.275) (25275)  Provisdo complementar.................. - - - 61.810
cionados ao processo de convergéncia contabil internacional, porém, nem todos homologados pelo Conselho Monetério Nacio-  Reversao de Reservas de Lucros ... (1.264)  (24.011) 25275 - Total e - ) 2259136 __ 692450 __ 2.951.586 %5‘33
nal (CMN). Os pronunciamentos contébeis ja aprovados pelo BACEN séo: a) CPC 00 R1 - Estrutura conceitual para elaboracéo e Saldos em 31 de Dezembro Percen}ug\ de Provisdo sobre a Ca”?”? de Crédito ~ 5 o %ﬂ
divulgago de relatério contabil-financeiro - homologado pela Resolugio CMN n° 4.144/12; b) CPC 01 R1 - Redugéo ao valor re-  d€ 2016 - Reapr 450.000 53.182 160.893 (239) - 663.836 - Provisao Complementar de Crédito: Conforme facultado pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, a Administragao procedeu o
cuperével de ativos - homologado pela Resolugéo CMN n° 3.566/08; c) CPC 02 R2 - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio M3 - Nota Explicativa: Outros Créditos Diversos complemento da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira
e conversdo de demonstragdes contébeis - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.524/16; d) CPC 03 R2 - Demonstracdes dos M M __Dezembro/16 e Crédito, resultando em um acréscimo no montante de R$ 40.359 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 61.810 em 31 de dezembro
fluxos de caixa - homologado pela Resolugao CMN n° 3.604/08; e) CPC 04 R1 - Ativo Intangivel - homologado pela Resolugéo __ Original ___ Ajustes Reapresentado e 2016), em relagdo aos percentuais minimos requeridos pelo Banco Central do Brasil, para fazer face a eventuais perdas na
CMN n° 4.534/16; f) CPC 05 R1 - Divulgag&o sobre partes relacionadas - homologado pela Resolugéo CMN n° 3.750/09; g) CPC _Curto Prazo _Curto Prazo __Curto Prazo  rejizagao dos créditos.
10 R1 - Pagamento Baseado em Agdes - homologado pela Resolugao CMN n° 3.989/11; h) CPC 23 - Polticas Contabeis, Mudan-  1tul0s eTCrednns a Receber 1215732 - 1215732 ¢ provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa
cas de Estimativa e Retificagéo de Erro - homologado pela Resolugao CMN n° 4.007/11; i) CPC 24 - Evento Subsequente - homo- ICred\to ”b'éla”‘]b e 184.973 184’273 2° Semestre de 2017 2017 2016
logado pela Resolugdo CVN n° 3.973/11; j) CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologados pela Vm‘pustos % O”bt” ;\gges_ad UdmpeLr_]sa(rj. 11%32; Uéggg Saldo no Inicio do Semestre/Exercicio 599.460  636.563 644.072
Resolugdo CMN n® 3.823/09; k) CPC 27 - Ativo Imobilizado - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.535/16; I) CPC 33 R1 - Bene- V:\g;:: : RngbZ; € Sociedades Ligadas. 7030 7030 Proviséo Liquida Constituida no Semestre/Exercici 325.289 606.052 629.689
ficios a Empregados - homologado pela Resolugao CMN n° 4.424/15. Novas normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estdo Adiantamentos e Antecinacies Salariais '259 ’259 Baixa para Prejuizo no Semestre/Exercicio. (270.014) (587.880)  (637.198)
em vigor para o exercic‘io de 2017. A adogéo antecipada de normas, embora enco;ajada _pelo IASB, ndo é pg(mitida no Brasil Depdsitos Judiciais pag 190 } 90 Saldo no Final do Semestre/Exercici 654.735 654.735 636.563
PE‘Q Comité de Prun_unmamentos_ Contdbeis _(CPC)_- IFRS 9 (CPC 48) - L‘\nstrumentos Fmancelro_s” abqrda a ClaS_Slf‘CE'?éD € mensu- TilS\os de Capitalizagdo 2 R 2 f.Renegociagdes: As operagBes renegociadas no exercicio totalizaram o montante de R$ 289.517 (R$ 409.638 em 2016). Os
ragao, e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com o ¢ 57.948 (25.088) 30860 recebimentos de operagdes recuperadas no exercicio totalizaram o montante de RS 36.926 (R$ 32.537 em 2016).
vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a orientagdo do IAS 39 (CPC 38), tendo como principais alteragdes: (i) novos ¢ 1,682,545 25.088 1657457 1 Outros Créditos — Diversos
critérios c\assiﬁcagﬁo de alivos_financeiros; (i) novo m_ode\u _de imp_airmenl para aliv_os ﬁnancgim_s; e (iii) flexibilizacao das exi- M4 - Nota Exoli Outras Obri 'Fi.sﬁhem —_—— 2017 2016
géncias para adogdo dagontahllldade dekhevdgg. A Midway ja realizou um diagnéstico dqs principais impactos que as normas ¥ A Dezembro/i6  Dezembro/16 Dezembro/16 Reapresentado
trazem para suas operagdes, e 0 mesmo ndo indicou mudancas relevantes, entretanto, quaisquer impactos serdo efetuados para " oOriginal ___ Ajustes Reapresentado Curto Prazo Curto Prazo
efeito de Consolidagdo das Demonstragdes Financeiras das Controladoras Direta e Indireta, uma vez que o Banco Central do p iz do Impostos e Contribuigges sobre o Lucro. 187391 - 187.397 Titulos e Créditos a Receber (Nota Explicativa n° 6.a) (a) 1492727 1.275.732
Brasil, avmda ntao hon}olgg_oudascrséendas nfirmas. AtualmentlelnaDNe %DSS'VE‘ estimar gtéanfdo 0 BACEN |rta_ aprovartos den:_als Outros Impostos e Contribuicdes a Recolher.......... 9.784 896 10.680  Crédito Tributério (Nota Explicativa n° 8) 171.856 184.973
pronuncwdamen OIS con afe\s o CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos serd de forma prospectiva ou retrospectiva  tpear 197.175 896 198071  Impostos e Contribuicdes a Compensar (b] 118,399 112,459
garralas _empn's,rr:tglieass \rr‘lancg!ras M 5 — Nota Expli : Outras Obrigacoes Di Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n° 29.a) () ......ocvcccoooorvrvcvciees 29.715 43.952
a. Apura(r;éo do Resultado: As receitas e as despesas das operagdes estao registradas de acordo com o regime de competéncia. % % % ¥§atlolresda Rcece.felf (2)5 ?g% 7'032
0 registro das operagdes com taxas prefixadas se dé pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao itulos de Lapitallzacao........ o :
e th ’ ! h - ’ _Curto Prazo _Curto Prazo __Curto Prazo  Adjantamentos e Antecipagdes Salariai 633 259
exercicio futuro estdo apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos. 0 registro das receitas e despesas ; ; p L PALOE
- . p e P | A A 4 Valores a Pagar Adquirentes Visa / Mastercard 699.361 (709) 698.652 Depésitos e Bloqueios Judiciais 271 190
de natureza financeira, se dd pelo critério “pro rata” dia, calculado com base no método exponencial. b. Caixa e Equivalentes \/qr65 5 Pagar a Sociedades Ligadas.... 623.770 R 623770 g
de Caixa: Compreendem os depésitos bancarios disponiveis e aplicagdes interfinanceiras com conversibilidade imediata ou  \jg|ores a Apropriar Tarifa de Anuidade Cartio Bandeirado 19.480 19.480 T"::;(:S e) 1825 2;‘21 i Gggigg
com 0 prazo ongm_a\ |gua\'ou inferior a noventa dias, conforme a Resolugdo CMN n° 3.604 de 29 de agosto de 2008. €. valores a Pagar Fornecedores Diversos 10.663 10.663 —BAdTee 2-017 — L0 i016
Inter as de Li : S&o registradas ao custo de aquisico, acrescido dos rendimentos auferidos até  \ja|gres a Pagar a Seguradora 8.687 8.687 &
as datas dos balangos deduzidos de provisdo para desvalorizado, quando aplicavel. d. Titulos e Valores Mobiliarios e  proyisdo para Perdas em Processos Civeis. 6.712 6.712 L Longo Prazo Longo Prazo
Instr F Derivativos: Os Titulos e Valores Mobiliarios foram registrados pelo valor efetivamente pago e  Pproyisa Perd P Trabal Impostos e Contribuigdes a Compensar (b) - 31.302
rovisdo para Perdas em Processos Traba 1777 1.771 e T
classificados como “Titulos Disponiveis para Venda”. Foram ajustados a valor de mercado em contrapartida a conta destacada  proyisges com Folha de Pagamento .. 1603 1603 Credito Tributario (Nota Explicativa n° 8) 12.816 8.907
no Patrimonio Lquido, liquido dos efeitos tributdrios. Os rendimentos auferidos com as operagdes foram registrados pelo critério  Programas de Incentivo Bandeira.. 7 Depositos Judiciais — 2.380 1.019
“pro rata” dia, com base na variagdo do indexador e na taxa dos juros pactuados, sendo reconhecidos diretamente no resultado  Qytras 3.389 . 3389 [Tftulos e Créditos a Receber (Nota Explicativa n° 6.a) (a) 63 45
do perfodo. Conforme a Circular n® 3.068 do BACEN os Instrumentos Financeiros Derivativos sdo compostos pelas operagdes  Total 1.375.449 (709) 1374740 Total _ 15289 _ = M.213
de Swaps e estdo classificados na categoria de Instrumentos Financeiros Derivativos nao considerados como hedge, sendo 4, Caixa e Equivalentes de Caixa (a) Referem-se a operagdes de compras sem juros com cartdes de crédito ainda néo faturados ou faturados e ndo vencidos.
avaliados a valor de mercado em contrapartida as contas de resultado. 0 método de apuragéo do valor de mercado utilizado é 2017 2016 (b) O saldo inclui um crédito de PIS e COFINS no montante de R$15,5 milhGes (R$39,1 milhdes em dezembro de 2016), apurados
0 Marked-to-Market (MtM), que consiste em apurar o valor futuro com base nas condices contratadas e determinar o valor  Disponibilidade: 420 351 pela Midway com base em parecer de seus assessores juridicos referente a pagamentos a maior no passado de PIS e COFINS
presente com base em curvas de mercado. e. Operacdes de Crédito e Provis@o para Créditos de Liquidagao Duvidosa:  Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (*) 155.859 518.993  sobre receitas de juros que ndo se realizaram (valores “N&o Cobrados”) em decorréncia da Renegociacéo de Divida de clientes
As operagdes estdo registradas de acordo com as modalidades de crédito previstas pelo Banco Central do Brasil. As operactes  Total __156.279 _ 519.344 que se encontravam inadimplentes.

vencidas apds 59 dias tém seus rendimentos registrados em contas de “rendas a apropriar”, sendo que a transferéncia destas
contra o resultado ocorrerd somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Quanto & avaliacdo de risco de
crédito, os procedimenms praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme disposigoes
da Resolugao CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operages sdo classificadas por nivel de risco,
inicialmente na faixa referente ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite é a faixa
“"H", em funcdo, especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes, (vide nota explicativa n° 6d). As operagdes
renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que j& estavam classificadas anteriormente. As renegociacdes
de operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisdo, e que estavam em contas de compensagdo, sao
classificadas como nivel “"H" e os eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidos como receita
quando efetivamente recebidos. f. Outros Ativos - Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Sao demonstrados pelo custo de
aquisicdo, acrescido dos rendimentos e variacdes monetarias auferidos em base “pro rata” dia e ajustados, quando aplicavel,
por provisdo considerando os valores de mercado ou de realizagdo. g. Ativo Permanente: A Midway, com base na Lei 8.685
de 1993, optou por destinar parte do imposto de renda apurado em 2008, para a aquisicao de cotas representativas de direitos
de comercializagdo de obras audiovisuais cinematograficas brasileiras de produgdo independente, no montante de R$ 213
contabilizadas em investimento, liquido de provisao para perdas de RS 208. O Imobilizado e intangivel € demonstrado pelo custo
de aquisicao, deduzido da respectiva conta de depreciacao e amortizagdo acumulada, e séo calculadas pelo método linear, com

base em taxas anuais determinadas pela vida (til econémica dos bens.
Classe de Imobilizado Taxa de Depreciacao/Amortizacao

Veiculos 20% a.a
Moéveis e Utensilios 10% a.a
Sistema de Comunicagao 10% a.a
Software 20% a.a

h. Avaliacao ao Valor de Recuperacao de Ativos Nao Financeiros: Os ativos nao financeiros estdo sujeitos a avaliacao
ao valor recuperdvel em exercicios anuais ou em maior frequéncia se as condigdes ou circunstancias indicarem a possibilidade
de perda de seus valores. A Midway identificou uma possivel perda de seu valor recuperavel na conta de Investimentos

(*) O saldo de aplicagGes interfinanceiras de liquidez refere-se a aplicagdo em Letra do Tesouro Nacional (LTN), de compra
compromissada junto a Instituido Financeira com vencimento para o proximo dia (til, em 02 de janeiro de 2018 (em 02 de
janeiro de 2017).

5. Titulos e Valores Mobiliarios

Em 31 de dezembro, a carteira de Titulos e Valores Mobilidrios estava composta por titulos piblicos classificados como
disponivel para venda, distribuidos da seguinte forma:

2017
Valor de Mercado
De3al12 Delab De5a Valor do Custo  Ajuste a
meses anos 15 anos Total Atualizado Mercado
Letras Financeiras do Tesouro - LFT... - 278465 92.821 371.286 370.781 505
Total - 278465 _ 92.821 371.286 370.781 505
2016
Valor de Mercado
De3al12 Delab De5a Valor do Custo  Ajuste a
meses anos 15 anos Total Atualizado Mercado
Letras Financeiras do Tesouro - LFT.................. 84.421 84.236 168.294 336.951 337.385 (434)
Total 84.421 84.236 168.294 336.951 3317.385 (434)

Em 31 de dezembro de 2017 o efeito da marcagao a mercado (ganho] dos titulos e valores mobiliarios estd registrado em conta especifica
do Patrimdnio Liquido, liquido dos efeitos tributérios pelo montante de R$ 278 (perda de R$ 239 em dezembro de 2016). Os Titulos
Publicos sdo escriturais e estdo registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC). O valor de mercado foi apurado
com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.
6. Operacdes de Crédito e Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

As operac0es de crédito apresentavam em 31 de dezembro, a seguinte composigao:

a. Composicéao das operacdes por modalidade

referente as cotas do filme “Reza a Lenda” onde o publico e bilheteria sequndo a ANCINE foi de 371 mil e RS 4,9 milhges, Operacdes de Crédito 2017 ___2016
respectivamente. Com isso a Midway estima que havera uma perda de aproximadamente R$ 208 mil o qual fora devidamente ~Gartoes de Crédito 1466.498  1.396.810
provisionado, vale lembrar que este investimento foi efetuado com base na Lei 8.685 conforme mencionado na nota 3.g. Crédito Pessoal - o _ 378541 278999
i. Outros Passivos - Circulante e Exigivel a Longo Prazo: Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, Sub-Total de Operagdes de Crédito 1.845039  1.675.809
incluindo, quando aphcavel os encargos apurados em base “pro rata” dia e as variagBes monetarias incorridas. j. Provisdes, g“"j’s g’%“'ﬁg_ﬁ _ Ainda nio f d ¢ d - idos (Nota Explicativa o 7 1492790 1275777
Ativos e P e Obrigagdes Legais, Fiscais e Previdenciarias: O reconhecimento, a mensuragao sarloes M reom) 'é‘ fa ndo faturados, ou faturados e néo vencidos (Nota Explicativa n°7)..... B =
e a divulgagio das contingéncias ativas e passivas, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com a Resolugao CMN n° T:':]T“tal de Outros Créditos % %
3.823, de 16 de dezembro de 2009, que aprovou o pronunciamento técnico CPC n°® 25 e pela Carta-Circular n® 3.429, de 11 de b.C ioa das O - o o Venaimet == =
fevereiro de 2010, da seguinte forma: ® Ativos Contingentes - ndo s&o reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto - omposigao das Dperagoes por Faixas de Vencimento 2017 % sob: tal 2016 % sob tal
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. Parcelas vencidas 2017 %sobreototal __ 2016 Y% sobre o total
 Contingéncias Passivas - 0s passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas A partir de 15 dia 38597 116 47.802 162
divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem provisdo e divulgagao. Dep31 260 dias 58.208 1'68 60.483 2'05
As perdas provaveis sdo constituidas mensalmente contra o resultado, quando h& pagamentos os valores provisionados De 61 3 90 dias 57'313 1’72 55'927 1'93
sdo revertidos. Valores pagos relativos a causas anteriormente ndo provisionadas sao langados contra o resultado quando De 91 a 180 dias 171'725 5’14 175'478 5’95
efetuados. @ ObrigacGes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estao sendo contestadas De 181 a 360 dias 376.059 1927 351760 192
alegalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. Os montantes discutidos sao integralmente registrados  p. celas a vencer ’ i ’ :
nas demonstrag@es financeiras e atualizados de acordo com a legislacao fiscal. ® Os depdsitos judiciais sdo mantidos em contas At6 90 dias (%) 1.926.602 5772 1688.532 57.20
de ativo, ndo sendo deduzidos das provisdes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN. k. Imposto  1).'q1°; 350 gias 708,329 2122 '568.145 1925
de Renda e Contribuicdo Social: O imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido do adicional de De 1 a3 anos 2996 009 2427 008
10%, sobre os lucros tributaveis, excedentes a R$ 240 no ano. A MP 675/2015 convertido pela Lei 13.169 de 6 de outubro de De3ab anos o o : 37 -
2015 alterou a aliquota da contribuigdo social de 15% para 20% o qual passou a vigorar a partir de 1° de setembro de 2015até  1g¢a1 3.337.829 100,00 2.951.586 100,00
31 de dezembro de 2018. Os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuigdo social sao constituidos sobre diferengas —(x) ncjyi parcelas vencidas até 14 dias. _ — = —
temporariamente indedutiveis, as aliquotas vigentes na data do balango. A realizagdo desses créditos tributrios ocorrera ¢ Concentragéo das Operacdes 2017 2016
quando da realizacéo das provisdes constituidas. I. Resultado por Agéo: A divulgagéo do lucro/{prejuizo) por agao € apresentado g maiores devedores 754 683
pela divisao do lucro liquido/(prejuizo) do_periodo pela quantidade total de agbes. m. Reapresentagao: A Midway estd  Cinquenta seguintes maiores devedore 1310 1195
reapresentando o Balango Patrimonial e a Demonstragdo das Mutagges do Patrimonio Liquido, referentes ao exercicio findo em  cem sequintes maiores devedores 1.954 1830
31 de dezembro de 2016, devido a valores conciliados no exercicio de 2017, registrados nas rubricas de “Operacdes de Créditos”, pemais cliente: 3333811 2.947.878
“Patrimdnio Liquido” e “Outras Obrigages”, uma vez que se referiam a transagdes correspondentes a exercicios anteriores. Total 3337829 2951586
M1 - Balango Patrimonial d. C do das Op nos Corr ! Niveis de Risco -
Dezembro/2016 Dezembro/2016 Dezembro/2016 (Carteira de Crédito
ATIVO Original Ajustes Reapresentado 2017
Circulante...... 3.323.826 (25.088) 3298738  Nijvel % de Créditos  Créditos Total das Provisdo
[0 P T —— 1.661.063 (25.088) 1635975 de Risco Provisdo aVencer _ Vencidos Operacées _ Constituida
Diversos 1.682.545 (25.088) 1.657.457 A 0,50% 2.334.798 - 2.334.798 11674
Total do Ativo 3.619.939 (25.088) 3594851 B 1,00% 70.636 27.533 98.169 982
. B Dezembro/2016 Dezembro/2016 Dezembro/2016 3,00% 59.776 42.159 101.935 3.058
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Original Ajustes Reap lo D 10,00% 43.647 48.110 91.757 9.176
Circul 2.910.934 187 2911121 ¢ 30,00% 32.162 54.153 86.315 25.894
Outras Obrig 1.576.398 187 1.576.585 F 50,00% 23.538 57.765 81.303 40.651
Fiscais e Previdenciarias ............ccccoovvoovvvervirernnn 197.175 896 198.071 G 70,00% 15.957 52.747 68.704 48.093
Diversos 1.375.449 (709) 1374740 H 100,00% 57.413 417.435 474.848 474.848
Patriménio Liquido 689.111 (25.275) 663.836 Provisdo complementar.........ccccccccc.... - - 40.359
Reserva de LUCTOS. ... 239.350 (25.275) 214.075 Total 2.637.921 699.902 3.337.829 654.735
Total do Passiv 3.619.939 (25.088) 3.594.851 Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito 19,62%

(c) Referem-se a recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo, a serem repassados a Midway até janeiro de 2018.
(d) Referem-se a boletos a serem recebidos pelo Banco Bradesco e Banco do Brasil.

(e) Referem-se substancialmente a baixas a processar decorrentes de recebimentos de operagdes com cartdes.

8. Crédito Tributario

a. Origem dos Créditos Tributarios de Imposto de Renda e Contribuicéo Social Diferidos

2017

31.12.2016 Constituicdo Realizacdo 31.12.2017
Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa. 149.976 272723 (257.153) 165.546
Provisdo para Participagdo nos Lucros 1.174 2.849 (1.629) 2394
Proviséo para Contingéncias Civeis. 4731 4.880 (4.753) 4858
Provisdo para Contingéncias Trabalhistas 7.996 5.883 (2.020) 11.859
Outras Provisoes 699 - (699) -
Swap 29.109 3.848 (32.957) -
Ajuste a Valor de Mercado — Titulos e valores mobiliarios....... 195 (180) 15
Total de Crédito Tributario .........ccccveveeeemeeemsrensssnenns 193.880 _ 290.183 183 _ (299.391) _ 184.672

2016

31.12.2015 Constituicdo Realizacdo 31.12.2016
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa. 166.457 283.360 (299.841) 149.976
Proviséo para Participagéo nos Lucros 581 1.244 (651) 1.174
Provisdo para Contingéncias Civeis. 4.206 4.841 (4.316) 4731
Provisdo para Contingéncias Trabalhistas 2.195 6.167 (366) 7.996
Outras Provistes 699 - - 699
Swap - 30.147 (1 038) 29.109
Ajuste a Valor de Mercado — Titulos e valores mobiliarios....... 10 185 195
Total de Crédito Tributario ... 174.148 325944 _  (306.212 ) 193.880

b. Estimativa de Realizac@o: A Admmlslragau fundamentada em critérios internos estima a realizacdo de 100% dos créditos
tributérios no prazo de até 5 anos para provisao para causas judiciais e até 1 ano para os demais créditos. O valor presente
dos créditos tributérios, calculado com base na taxa projetada do CDI referente a 31 de dezembro de 2017 (0,5377% a.m.) é
de R$ 171.326 (R$ 167.582 em 31 de dezembro de 2016 com taxa de 1,12% a.m.). Nao ha créditos tributarios ndo registrados
contabilmente. No quadro abaixo estdo demonstrados os valores estimados para realizagao de Créditos Tributérios:

2017 2016
Estimativa de Valor Estimativa de Valor
Periodo Realizacdo Presente Periodo Realizacao Presente
2018.... 171.856 161.145 184.956 161.816
2.847 2.504 2.832 2.168
2.955 2.436 2.149 1.439
3.256 2517 1.871 1.096
3.758 2.724 2.072 1.063
(17 IOS— 184.672 171.326 Total . 193.880 167.582
9. Permanente -
Em 31 de dezembro, o ativo permanente era composto como segue:
a) Imobilizado de Uso
2017 2016
Depreciagao Depreciacao
Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
Veiculos......... 697 (262) 435 385 (374) "
Méveis e Utensilios 757 (706) 51 194 (130 64
Sistema de Comunicag&o. 73 (32) Il 73 (23) 50
Total 1527 (1.000) 521 652 (527) 125
b) Soft D lvidos Inter
2017 2016
Amortizacao Amortizacao
Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada  Liquido
Software em Desenvolvimento (*).. 4759 - 4.759 450 - 450
Software em Producéo. 3.826 (191) 3.635 - - -
Total 8.585 (191) 8.394 450 - 450
(*) Séo projetos de desenvolvimento de Software das operacOes da companhia, os quais serao transferidos para suas
respectivas contas assim que forem concluwdos esua amortizacao sera baseada em taxas vigentes.
10. D p osi eR de Aceites C:
a. Composicao da carteira por modalidade e contraparte
R e Aceites Cambiai: 2017 2016
Ligadas 817.612 1.024.175
Ndo Ligadas 22.077 15171
Total 839.689 1.039.346

Sao letras de cambio pés-fixadas, vinculadas as variacdes didrias do CDI - CETIP com remuneracao bésica de 102% a 115%
da variacao do CDI. Os titulos contam com liquidez imediata e foram classificados no circulante independentemente do
prazo de vencimento.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Composicao da carteira por faixas de vencimento 17. Receitas com Operacdes de Crédito a) Lojas Riachuelo S.A. 2017 2016
R de Aceites Cambiai 2017 2016 2° Semestre de 2017 2017 2016  Ativos 29.7115 43.952
Até 1 ano 1.706 29.619  Operacdes de Cartdo de Crédito 545495 1.071.916  1.190.985 Outros Créditos - Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n°7)..................... 29.715 43.952
De 1a3anos 582.719 767.506  Operacdes de Empréstimo Pessoal 203.956 381.501 282.031 Passi 1.266.635 1.505.013
De 3ab5anos 255.264 242.221  Desconto Concedido (55.712) (99.291)  (243.511)  Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiai 569.397 881.243
Total. 839.689 1.039.346 Total 693739 1.354.126  1.229.505 Outras Obrigacdes - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 14)..................... 697.238 623.770
11. Obrigacdes por Empréstimo e Rep 18. Despesas com Operacdes de Captacado no Mercado Recei 39.779 317.027
__ 2016 2°Semestrede 2017 2017 2016 Prestacédo de Servicos - Comissdes sobre Operacdes de Cartao de Crédito ... 39.779 37.027
Empréstimo no Pais em Moeda Estrangeira 230.505  Aceites Cambiais (46.074) (121.503) (98.015) Des (341.018) _(169.600)
Total 230505 Depositos Interfinanceiros (715) (1.606) (5.048)  Operagdes de Captagdo no Mercado - Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais...................... (104.600) (67.540)
12.1 Fi e Deri Total (46.789) (123.109)  (103.063) Administrativas — Aluguel (Nota Explicativa n° 26) (1.392) (840)
A Midway realizou captagdo de recursos em moeda estrangeira por meio de Cédula de Crédito Bancério (CCB) realizada com  19. Despesas com Operagdes de Empréstimo e Repasse Administrativas - Rateio de Despesas Administrativas (Nota Explicativa n® 26) . (212.903) (89.405)
instituicdo financeira. Para se proteger da variagdo cambial da moeda estrangeira, foi celebrado no mesmo dia contrato de 2° Semestre de 2017 2017 2016 Outras Despesas - Servicos de Correspondente no Pais (Nota Explicativa n° 26) (22.123) (11.815)
instrumento financeiro derivativo (Swap) com principal, vencimento e remuneragdo compativeis com a captagao em moeda Empréstimos e Repasses Interfinanceiros (1) - (5.203) (33.114) b) pes Confeccdes S.A. 2017 2016
estrangeira. Os valores a pagar de operagdo de Swap foram liquidados em janeiro e maio de 2017 no qual foram registrados  Total - (5.203) (33.114) Passi 131.005 10.324
na rubrica de “Instrumentos Financeiros Derivativos”, e os valores nominais registrados em contas de compensacdo, (vide nota (1) Refere-se a despesa com juros e variagdo cambial do empréstimo em moeda estrangeira, na qual a Midway captou recursos Obrigac@es por Aceites de Titulos Cambiais 131.005 10.324
explicativa n° 3d). por meio de cédula de crédito bancarm (CCB). Desy (1.142) (4.289)
a. Valores de Diferencial a Receber e a Pagar 20. Resultado com Instr F Deri - Swap Operagdes de Captacdo no Mercado - Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais...........c.......... (1.142) (4.289)
2016 2° Semestre de 2017 2017 2016 c) Midway Shopping Center Ltda. 2017 2016
Valor de Mercado Despesas em Operagdes com Derivativos. (8221) ~ (66.993) Passi 43884 _ 20.193
Swap — Diferencial a Pagar 64.685  Receitas em Operagoes com Derivativos .. - 861 2.308 Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiai 43.884 20.193
Total 64.685 Total - (7.360) _ (64.685) Desy (2.600) (3.593)
b. C o do Valor N I por Vi 21. Receitas de Prestacio de Servigos - DOperacdes de Captacao no Mercado - Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais..................... (2.600) (3.593)
2016 2° Semestre de 2017 2017 2016 d) Transportadora Casa Verde Ltda. 2017 2016
Até 1ano ___Total  Comissges sobre Operagdes de Seguros....... 66539 134303 126437 Passivo: - . o 4749 4488
Swap __261.400 __261.400  Gomissdes sobre Operagdes de Cartdo de Crédito 57.242 103.135 91770  Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais 4749 4.488
Total 261.400 261.400 Total 123.781 237438  218.207 Desy (479) (562)
c. Composicao por Indexador 22. Receitas de Tarifas Bancarias Operacdes de Captacdo no Mercado - Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais...................... (479) (562)
2016 2° Semestre de 2017 2017 2016 - A Midway possui obrigagtes por aceites de titulos cambiais com executivos e membros do conselho de administragdo do
Valora Valor Localde Tgifas de Anuidade T 34753 56770  37.079 9rupo, no montante de R$ 68.576 (RS 107.926 em 31 de dezembro de 2016), que geraram despesa de (RS 10.520), (RS 19.905
Pagar Jominal Contraparte Operacao  Taifas Saque Cartdo Bandeirado 350 166 147 em 31 de dezembro de 2016). e) R acdo da Admi do: A remuneracdo da diretoria estatutéria é estabelecida
Operacdes de Swap Total 35.103 57.236 37.226 ©m Assembleia Geral. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o montante de honorérios e planos previdenciérios foi de
Instituigdo B3 S.A/Brasil. 23, Qutras Receitas Operacionais — — R$2371(R$3.120 em 31 de dezembro de 2016). f) Outras Informagdes: Conforme legislagéo em vigor, a Midway ndo pode
Délar x CDI 64.685 261.400 Financeira  Bolsa, Balcdo 2° Semestre de 2017 2017 2016 conceder empréstimos ou adiantamentos para:  Diretores e membros dos conselhos consultivos e administrativos, fiscais e
Total 64.685 261.400 Variagdo Cambial e Outros - 7447 64003 Semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até 2° grau; ® Pessoas fisicas ou juridicas que participem de
d. Comparacao entre o Valor de Custo e Valor de Mercado Reversdo de Provisdo para Processos Civeis (Nota Explicativa n° 15). 5614 10.563 9589 seu capital, com mais de 10%; ® Pessoas juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%, da propria instituigéo
2016 Reverséo de Provisdo para Processos Trabalhistas (Nota Explicativa nf 15). 3025 4487 g13 financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria instituigdo, bem como seus respectivos conjuges e parentes
0 s Valor de Curva Ajuste de MtM  Valor de Mercado  (j;/45 Reversdes Operacionai 1.554 1.554 R gle 2° grau. Dessa forma, ndo séo efetuados pela Midway empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiria, membro do
peracdes de Swap iauidacs i PP onselho de Admmlstragao ou da Diretoria € Seus familiares.
Dilar x COI 63.938) (747) (64.685) E:'S:IOHIO sobre Liquidagdo Antecipada de Obrigagoes....................... 10.19; 24.052 74.41§ ria em 31 de d o de 2017
Total (747) (64.685) 24.D de Pessoal - Rlachue\o Participagdes Ltda 99,99%
0 resultado com swap no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foi de R$ 0 (R$ 64.685 em 2016). v 2° Semestre de 2017 2017 2016 Confeccdes Guararapes S/A 0,01%
13. Outras Obrigacdes Fiscais e Previ ias Provento! 99 (14381)  (11.803) 30. Plano Previdenciario
2017 2016 Encargos Sociais (2.200) (4.575) 4.170) Em 1° de margo de 2017 a Midway assinou junto a Bradesco Vida e Previdéncia a migragdo do plano de previdéncia que até
Reapresentado Honorérios da Administragao iBZB) (2‘1 50) (2'806) entdo estava sob gestdo da BrasilPrev Seguros e Previdéncia sem nenhum 6nus a seus colaboradores. Essa migragdo deu inicio
Provisdo de Impostos e Contribuigdes SObre 0 LUCI0............ccovcrvveeeoeererriiirescnic 146.266 187331 Beneficio (1.020) (1 .9001 (1 '595' em 31 de maio de 2017. O plano Bradesco Vida e Previdéncia tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes, e aos
Outros Impostos e Contribuicdes a Recolher. 11.482 10.680 Treinamento WB) (170) : (53) Seus beneficidrios, uma renda pecuniéria de suplementacdo de aposentadoria e pensao, em conformidade com o estabelecido
Passivo Diferido - LFT. 242 = Total (14.219) (23176) (20527) ©m contrato. 0 plano é de contribuicdo definida e é aberto para a participagéo de todos os funcionérios, mediante desconto
Total 157.990 198.071 25, Despesas Tributarias : : : em folha de pagamento. Por ser um plano de contribuicdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios
14. Outras Obrigacdes - Diversas ) 2° Semestre de 2017 2017 2016 sejam inferiores ao esperado) e os riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir
2017 2016 COFINS — Contribuigdo para o financiamento da seguridade social T (35477 67759 (67315 beneficios esperados) sdo assumidos pelos empregados e nao pela Midway, além de ndo possuir nenhum beneficio pos-
c p Reacprese:tado 1SS — Imposto sobre servigo ‘5'902) (13.030) “1'557' aposentadoria. Nos exercw’ciosdﬂndos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as contribuicdes efetuadas pela Midway e pelos
urto Prazo urto Prazo ; = : : ' participantes estao apresentadas a seguir:
Valores a Pagar Adguirentes Visa / M dla) 857.482 698G, |0 |orama de integracdo social... ‘%gj} (1 (%é: ““@S?I 2017 2016
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 29.a) (b) ........oooccccoooerrrrrecnn. 697.238 623.770  qoal MPOSTO SOBIE OpEragoes inancelras T (4.439) [©2.256)  (90.218) Contribuigdo da Instituicao 502 499
Valores a Compensar (c) 36.351 - - " —— ———— —==—-Contribuigdes dos Funcionarios 690 773
; : : o : 26. Outras Despesas Administrativas 102 1972
Valores a Apropriar Tarifa de Anuidade Cartao Bandeirado (d)...........cc.cccvcccrecccvcs 28.298 19.480 »s de 2017 2017 2016 Jotal _ 1192 1272
Valores a Pagar Fornecedores Diversos (e) 15.118 10.663 Convénio de Rateio de Despesas Administrativas 31. Inf des Compl
Valores a Pagar a Seguradoras (f) 6.774 8.687 Riachuelo (Nota Ex Iicativapn“ 29a) (147.337) (212.903) 89.405) Processo de Gestdo de Risco: Conforme determinacdo do Conselho Monetério Nacional, por meio das Resolucdes
Provisdo para Perdas em Processos Civeis (Nota Explicativa n® 15)..... 6.090 6.712 Servicos do Sislemg Financeiro Wl 50.606) (94‘495) (83.243) 4.553/2017 (Segmentacdo) e 4.557/2017 (estrutura de gerenciamento de riscos e estrutura de gerenciamento de capital) a
Provisdo para Perdas em Processos Trabalhistas (Nota Explicativa n° 15; 2.636 1777 Servigos de Terceiros (1) (38.310) (74‘754‘ ‘74'205' Midway Financeira estd em processo de revisao e adequagdo as novas normas conforme prazos definidos. Ainda referente
Provises com Folha de Pagamento 1.820 1.603 Servic de Corr ndente no Pais (Nota Explicativa n° 29.4) (2] 9.634) (22'123' 111.815D a 2017 temos: a) Risco Operacional: Conforme determinacdes do Conselho Monetério Nacional, por meio da Resolugéo
Programas de Incentivo Bandeira (g) 1.458 P cos de OMGSEOt. ente no Fais (Nota txplicativa AN 3.255) (5‘”9) (5.785i 3.380/06, a Midway Financeira implementou sua estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional de forma compativel com
Outras 22.808 3.389 Crnpa‘%al_w 'ae é" %"&" Filantioni 331 4.400 agg0) @ natureza de suas operagdes e com o seu porte. Segundo a resolugdo mencionada, o Risco Operacional é definido como a
Total 1.676.073 1.374.740 ontribuides a Entidades Filantrpica (3315) (4.400) (4.880) possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
2017 2016 iﬂerw;osl Técnicos Especializados q 584) (3122) (2914) eventos externos que impactem na realizagao dos objetivos estratégicos e operacionais. Inclui também o risco legal, associado
Longo Prazo Longo Prazo c aterial..... ‘1 o) (;;gg) (%;g? a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pela Instituicdo, bem como a san¢des em razao de descumprimento de
Provisdo para Perdas em Processos Trabalhistas (Nota Explicativa n® 15) 23718 15991 y q (1.119) (2.226) (1.884) dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Instituicdo. Com base
Provisdo para Perdas em Processos Civeis (Nota Explicativa n° 15)..... 4705 302 Processamento de Dados..... ; (1219 (1.842) (1268) 1 octa definicao, o gerenciamento deste risco é feito pela drea de Compliance e Controles Internos, a qual tem como objetivo
Outras 420 101 Alugusis (Nota Explicativa n° 29.a (696) (1.392) (840 ar o suporte aos gestores das areas da Instituigao nas decisdes, buscando a correta identificagao, avaliagao, monitoramento e
Total 28.843 19894 Viagens.... (329 610) (657 ritigagao dos riscos. Para isso, a estrutura possui uma metodologia e instrumentos com a finalidade de garantir a qualidade do
(a) Valores a pagar a adquirentes, referentes a compras efetuadas com cartdes bandeirados. (b) Valores a pagar a Lojas Depreplaggo (59) 93) (%3) ambiente de controles internos e gestdo de riscos operacionais aderentes as politicas internas e regulamentagdes vigentes. Em
Riachuelo, referentes a vendas com cartdes de crédito, cuja liquidacdo financeira ocorre em 30 dias em média. (c) Saldos Amortizagao (191) (191) * relacdo a metodologia e instrumentos temos: matriz e mapa de riscos e controles; monitoramento sobre os pontos de auditorias
remanescentes de recebimento de clientes a serem compensados nas proximas faturas. (d) Saldos remanescentes a apropriar Outras (116) ~___(324) (189 internas e externas e seus respectivos planos de acao; pareceres com relagdo as consultas sobre produtos e procedimentos
do diferimento da anuidade. (e) Valores a pagar a fornecedores, referente emissao de extrato e postagem de cartdo. (f) Valores Total ! " " - . (258781) (426.427)  (279.280) utilizados; gestdo de politicas e procedimentos; monitoramento de normas e aderéncia regulatorio; e relatério de perdas
a pagar a seguradoras, referentes a prémios de sequros recebidos de clientes. (g) Valores para campanhas de divulgagao dos (1) Referem-se, basicamente, a servicos de impressdo, envelopamento e postagens de extratos e outros documentos.

cartoes bandeirados.

15. Provisdes para Causas Ji
Em 31 de dezembro de 2017, a Midway possui processos civeis e trabalhistas em andamento, que envolvem responsabilidades
contingentes. A administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constitui provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir a saida de recursos para liquidacdo dos processos com risco de perda “provével”. A Midway e sua
controladora firmaram um contrato de reembolso de custas e despesas de processos administrativos e judiciais onde a
Midway reembolsa a Riachuelo. Nesses litigios, foi acionado judicialmente a Riachuelo, todavia o litigio refere-se exclusiva ou
parcialmente a Midway. Para fazer face as despesas futuras referentes a este acordo constituimos provisdo para acdes civeis
e trabalhistas, em 31 de dezembro de 2017, no montante de R$ 5.796 (R$ 5.941 em 2016). Os processos civeis classificados
como risco provavel, em sua maioria, referem-se a pedido de indenizacdo de transacdes relacionadas ao cartéo e produtos
financeiros. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Midway ndo possui processos de natureza fiscal. Em 31 de dezembro de 2017
€ 2016, a Midway ndo possui processos classificados como “possivel”.

31.12.16 Adicdes Reversdes Utilizacdes 31.12.17
CIVEIS ooveveveveveeeeeeemememsnenessessesereseeeeees 10.514 11.416 (a) (10.563) (b) (572) 10.795
Total 10.514 11.416 (10.563) (572) 10.795

31.12.15 Adicdes Reversdes Utilizacdes 31.12.16
Civei 9.346 11.409 (a) (9.589) (b) (652) 10.514
Total. 9.346 11.409 (9.589) (652) 10.514

Adicoes Reversdes Utilizacdes

Trabalhistas.........co..cooovvvrerrrirerrrns . 13.111 (a) 4.487) (b) 38) .
Total 17.768 13111 (4.487) (38) 26.354

31.12.15 Adicdes R 0 Utilizacdes 31.12.16
Trabalhistas..........ccoooovererervrrevcrercrenens 4877 13.704 (a) (813) (b) 17.768
Total 4.871 13.704 (813) - 17.768

(a) Nota Explicativa n° 27
(b) Nota Explicativa n° 23
16. Patrimonio Liquido
a. Capital Social: O Capital Social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 450.000, ¢ representado por 50.000 de acdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. b. Reservas de Lucros: Reserva Legal: Constituida obrigatoriamente
a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das
reservas de capital. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos e é
constituida semestralmente. Reservas Estatutarias: Reserva para pagamento de dividendos obrigatérios ndo distribuidos,
constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do periodo, abatido o total da reserva legal, conforme determinado no estatuto
social. Esta reserva somente poderd ser consumida na compensacao de prejuizos futuros ou no pagamento dos dividendos
obrigatérios em momento que a administragdo julgar mais apropriado e é constituida semestralmente. Outras Reservas
Especiais de Lucros: 0 saldo remanescente de lucros acumulados ao final de cada semestre, apds a constituicdo de todas as
reservas obrigatérias e dos dividendos, devera ser integralmente destinado. Tal reserva podera ser consumida na compensagao
de prejufzos futuros, no aumento de capital da entidade e/ou pagamento de dividendos adicionais. Dividendos Minimos
Obrigatorios: Os dividendos minimos s&o constituidos a base de 5% sobre o lucro liquido do perfodo abatido o total da reserva
legal, conforme estatuto e serdo pagos quando a administragdo julgar apropriado.

(2) Referem-se, basicamente, a despesas com elaboracdo de cadastro, encaminhamento de pedidos de empréstimos e
recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo S.A.
27. Outras Despesas Operacionais

2° Semestre de 2017 2017 2016
Descontos Operacionais - (35.304) -
Perdas Operacionais (8.715) (16.428) (22.094)
Tarifas Bandeiras (8.751) (17.546) (15.965)
Provisdo para Processos Trabalhistas (Nota Explicativa n® 15). (6.097) (13.111) (13.704)
Provisdo para Processos Civeis (Nota Explicativa n° 15)....... (6.032) (11.416) (11.409)
Titulos de Capitalizagao (1) (3.949) (7.608) (6.930)
Pagamentos de Processos Civei (3.215) (5.869) (5.855)
Pagamentos de Processos Trabalhista: (1.010) (1.722) (201)
Outras (631) (2.524) (3.273)
Total (38.300)  (111.528)  (79.431)
(1)Referem-se a despesas com aquisicao de titulos de capitalizagdo para sorteio entre os clientes.
28. Imposto de Renda e Contribuicao Social
2017 2016
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social
e das Participacoes Estatutérias no Lucro. 353.878 379.328
Participagdes dos Empregados no Lucro (4.480) (1.374)
Base para Apuracdo 349.398 377.954
Expectativa de Despesa de IRPJ e CSLL de Acordo com Aliquota de 45% .........cc....ccoeve.... (157.229)  (170.079)
Efeito Liquido do IRPJ e CSLL sobre as Adicdes e Exclusdes Permanentes........................ 1.936 2234
Despesa com IRPJ e CSLL (155.293)  (167.845)

29. Partes Relacionadas

A Midway mantém as seguintes operacdes com sua controladora, Lojas Riachuelo S.A.: - Operagdes com Cartéo de Crédito
A Midway e sua controladora celebraram um convénio para exploragdo conjunta dos cartdes de crédito que sdo utilizados pelos
clientes da controladora a fim de financiar suas compras, no parcelado com e sem juros, e também para viabilizar a venda de
produtos e servicos financeiros. Nas operacdes de compras no cartao a Midway recebe uma comisséo de 1,5% sobre o valor
da operacdo. - Correspondente no Pais: Foi firmado um contrato entre a Midway e sua controladora para desempenho da
funcdo de correspondente no Pais, cuja prestagdo de servico se d4 nas dependéncias da Controladora. Esses servicos sdo
remunerados e os principais sao: recebimento de pagamentos, recepgdo e encaminhamento de pedidos de empréstimos e de
financiamentos, elaboragéo de cadastro e encaminhamento de vendas de produtos financeiros. - Convénio de Despesas: A
Midway celebrou um contrato com a controladora para rateio de despesas comuns em que ambas se beneficiam mutuamente,
bem como um contrato de reembolso de custas e despesas com processos administrativos e judiciais, foi também firmado
um contrato de sublocag@o do espago da controladora para instalagdo e operagdo da Midway. A Midway tem operacdes de
Captacdo no Mercado (Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais) com: Guararapes Confeccdes S/A (Controladora Indireta),
Lojas Riachuelo S/A, Midway Shopping Center Ltda., Transportadora Casa Verde Ltda. e pessoas fisicas do grupo, que sao
controladas pela Guararapes Confeccdes S/A. No quadro abaixo estdo demonstrados os saldos e resultados de operacdes
realizadas com partes relacionadas:

operacionais. A formalizagdo das diretrizes no gerenciamento de risco operacional esta presente na politica interna de Risco
Operacional com aprovagdo pela Diretoria. b) Risco de Mercado: Conforme determinagdes do Conselho Monetario Nacional,
por meio da Resolugao 3.464/07, a Instituicdo implementou sua estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado. A referida
estrutura tem como objetivo definir politicas e estratégias de gestdo do risco de mercado, controlar e avaliar os niveis de
exposicao, simular condicdes de estresse e gerar relatérios de posicionamento geral a Diretoria. O processo de gerenciamento
e controle de risco de mercado é regido pela Politica de Risco de Mercado, aprovada pela Diretoria, a qual estabelece os limites
maximos de exposicdo por fator de risco. ¢) Risco de Crédito: O Conselho Monetério Nacional, através da Resolugdo n°
3.721/09, determinou que as Instituicdes Financeiras e demais Institui¢Ges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
devem implementar a estrutura de gerenciamento de risco de crédito. O gerenciamento de risco de crédito é regido pela Politica
de Risco de Crédito, aprovada pela Diretoria, tem o propésito de estabelecer estratégias, rotinas, sistemas e procedimentos
direcionados a mensuragao e mitigacao da exposicao ao risco de crédito, a prevengéo e redugdo da inadimpléncia e manutencao
da boa qualidade do crédito em todas as operagGes em que a Midway atua. d) Risco de Liquidez: O Conselho Monetario
Nacional, através da Resolugdo n° 4.090/12, determinou que as InstituicGes Financeiras e demais Instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil devem implementar a estrutura de gerenciamento de risco de liquidez. O gerenciamento
de risco de Liquidez é regido pela Politica de Risco de Liquidez, aprovada pela Diretoria, onde sé&o estabelecidos os limites
para os Indices de Disponibilidade, sendo o monitoramento e avaliagdo do fluxo de caixa (afericdo dos descasamentos entre
pagamentos e recebimentos) da Instituicdo realizado pela administracdo através de reunides didrias. e) Gerenciamento
de Capital: Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.988 de 30/06/2011 a Midway implementou sua Estrutura de
Gerenciamento de Capital cujo os principais objetivos sdo: ® Apurar, monitorar e controlar o capital disponivel; ® Avaliar e
adequar a necessidade de capital face aos riscos que a Instituigdo esté sujeita; ® Apurar e controlar o capital minimo exigido,
segundo as disposicdes do BACEN; e Planejar a necessidade de capital em funcao dos objetivos estratégicos e orgamentarios;
© Implementar controles internos para adequagdo da necessidade e gerenciamento do capital. Principais areas participantes
no processo de Gerenciamento de Capital: ® Diretor, responsavel pela aplicagdo das politicas de gerenciamento de capital;
 Diretor, responsavel pela gestdo do Risco de Liquidez; ® Controladoria, responsavel pela elaboracdo das projecdes
orgamentarias, bem como a elaboragéo e envio ao Banco Central do Brasil o DLO — Demonstrativo de Limites Operacionais.
f) Limite Operacional — Acordo de Basileia: O Patrimonio de referéncia minimo requerido para o RWA esté a seguir
demonstrado, de acordo com os normativos em vigor:

Base de Calculo - indice de Basileia Dezembro/17 Dezembro/16
Patrimdnio de referéncia nivel | 851.744 706.302
Capital Principal 851.744 706.302
Patriménio de reierencla para comparacao com o RWA... 851.744 706.302
Patriménio de refi 851744 _ 106.302

Risco de crédito 2.948.287 2.646.843

Risco operacional 496.394 393.173
Ativo ponderado pelo risco - RWA 3.444.681 3.040.017

Risco de mercado (Rban) 1.759 1.279
indice de Basil 24,73% 23,23%
indice de Basileia com RBAN. 24,11% 23,22%

32. Evento Subsequente
A Midway captou recursos em 09/02/2018 através de emissdo de “CDI Longo” com Instituido financeira no valor de R$ 100
milhdes atualizadas a 109% do CDI com vencimento de principal e juros para o dia 10/05/2018

DIRETORIA

Flavio Gurgel Rocha - Diretor Presidente

Antonio Francisco Azevedo Loureiro Amorim - Diretor

Paulo Alexandre Veiga Mendes - Diretor

Eduardo Seiji Yamaguchi - Contador - CRC 1SP265790/0-0

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistas e Administradores da

Midway S.A. Crédito, Fil el

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutaces
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracBes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de dezembro
de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contéabeis adotadas no Brasil aplicveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Midway, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

0 exame das demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, apresentadas para fins
de comparacao, e preparadas originalmente antes dos ajustes decorrentes da corregdo de erros descritos na nota 3.m, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes que emitiram relatdrio de auditoria sem modificaco, com
data de 14 de marco de 2017. Como parte de nossos exames das demonstragdes financeiras de 2017, examinamos também
os ajustes descritos na nota 3.m que foram efetuados para alterar as demonstrag@es financeiras de 2016. Em nossa opinido,
tais ajustes s@o apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer
outros procedimentos sobre as demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2016 e, portanto, ndo
expressamos opinido ou qualquer forma de asseguragdo sobre as demonstracdes financeiras de 2016 tomadas em conjunto.

e fi

que asd e o relatorio do auditor

A Admmlslragao da Midway é responsavel por essas outras informaces que compreendem o Relatério da Administragéo.
Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Admini: eda pelas d

A Administracao é responsavel pela e\aboragao e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administragdo é responsével pela avaliagdo da capacidade da Midway de
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contébil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a Administracdo pretenda liquidar a Midway ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Midway sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo
das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razovel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas rel tes quando, individuall ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

"

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

-|dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, jé que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

-Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficcia dos controles internos da
Midway.

-Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacdes
feitas pela Administragao.

-Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Midway. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Midway a
nao mais se manter em continuidade operacional.

-Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes, e se as
demonstracdes financeiras representam as correspondentes transages e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatac@es significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Sé&o Paulo, 02 de margo de 2018.
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6
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Dario Ramos Cunha
Contador CRC-1SP214144/0-1
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