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Prezados Acionistas,

O ano de 2017 sera lembrado como o inicio da grande transformacao do Grupo Neoenergia, que possui 100% de participacao no capital
social de ITAPEBI. Com a incorporacdo da Elektro Holding, em agosto, o Grupo Neoenergia passou a ser 0 maior grupo privado do setor
elétrico brasileiro em nimero de clientes. Sao 13,5 milhdes de unidades consumidoras atendidas pelas quatro distribuidoras (Coelba, Celpe,
Cosern e Elektro Redes), um universo de 34 milhdes de pessoas — quase 20% da populacao brasileira. Em Geracao, o Grupo Neoenergia possui
capacidade instalada de 4,3 GW, entre ativos em operacdo ou em construcdo. A base de ativos regulatérios é de R$ 15 bilhdes, a maior entre
os players privados do setor no Brasil e América Latina. O Grupo esta presente em 16 estados brasileiros e nosso viés é de crescimento
sustentavel.

Dando sequéncia a uma parceria de sucesso, construida nestes 20 anos junto ao Banco do Brasil e a PREVI, com a incorporacao da Elektro
Holding, a Neoenergia tem uma nova composicdo aciondria na qual a Iberdrola torna-se a controladora. O compromisso da Iberdrola no
Brasil é claro, historico e consistente: a Neoenergia é o unico veiculo de investimentos da Iberdrola no pais. Em 2017, os investimentos da
Neoenergia, considerando inclusive o investido em suas coligadas, atingiram R$ 4,4 bilhdes, 13% a mais do que em 2016. E esse patamar
devera se manter pelos proximos anos, sobretudo com o desenvolvimento de novos projetos, como as seis linhas de transmissao (1.600
quilémetros no total) e os nove parques eoélicos (281,4 MW) conquistados nos leildes de abril e dezembro. O Grupo tem muito a avancar.

Os resultados economico-financeiros de ITAPEBI, comparados a 2016, obtiveram uma Receita Operacional Liquida (ROL) de RS 386 milhdes, o
EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacao) fechou 2017 em R$ 154 milhdes e o lucro foi de R$ 97,8 milhdes.

A ITAPEBI reitera seu compromisso com os clientes por meio da melhoria continua na gestao de suas operacoes, seu foco em resultados
sustentdveis e sua capacidade de geracao de valor para o acionista, mesmo num ambiente de negécio desafiador.

E com muito orgulho dessas conquistas que apresento os nossos resultados de 2017. E quero deixar uma palavra que nos estimula para
enfrentar os novos desafios que virdo: compromisso.

dezembro foi publicado o Despacho n° 4.311, determinando que a Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE procedesse a
recontabilizacao do periodo de abril a dezembro de 2017 em funcao do deslocamento hidraulico decorrente da geracao térmica por razoées
energéticas. Com relacao ao deslocamento motivado por razdes elétricas e importacdo sem garantia fisica, em 23 de dezembro de 2017 foi
aberta pela ANEEL a Audiéncia Publica n° 83, cujo prazo de contribuicdes se encerra em 05 de fevereiro de 2018.

Dando sequencia aos destaques de 2017, durante esse ano foram abertas pelo Ministério de Minas e Energia duas importantes consultas
publicas. A primeira delas, aberta em julho de 2017, foi a Consulta Publica n° 33, sobre o aprimoramento do marco legal do setor elétrico. Os
principais pontos abordados nesta consulta foram:

* Reducdo gradual dos limites para migracao dos consumidores cativos para o mercado livre.

* Reducao da obrigacao de contratacao por parte dos agentes de consumo.

e Maior acoplamento entre a operac¢ao do sistema e a formacao de precos no mercado de curto prazo, incluindo precos horarios e possiveis
alteracoes no Mecanismo de Realocacao de Energia - MRE.

¢ Separacao entre lastro e energia.

* Desjudicializacao do risco hidrolégico.

A desjudicializacao do risco hidrolégico foi o ponto abordado de maior impacto no curto prazo. Até o fim do ano foi aguardada a publicacao
de alguma medida proviséria com o objetivo de destravar o mercado de curto prazo, mas nada ocorreu. Na ultima liquidacao financeira
realizada pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE em 2017, referente as operacoes do més de outubro, R$ 5,6 bilhdes nao
foram liquidados referentes a parcela do GSF que nao foi repactuada.

Em novembro de 2017 o Ministério de Minas e Energia abriu a Consulta Publica n° 42, referente a implantacao do preco hordrio no mercado
de curto prazo. Essa consulta foi aberta em funcao da intencao do governo de implantar os precos horarios ja a partir de 2019. A consulta,
de cunho essencialmente conceitual, discute as alteracdes necessarias em contratos, regras e procedimentos em virtude do preco horario.

4. DESEMPENHO OPERACIONAL

DESTAQUES No ano de 2017, foi gerado o montante energia bruta de 390.061,2 MWh (44,53 MW médios) o qual representa 20,78% da garantia fisica. O
reduzido valor de energia gerada em 2017 tem como motivo os baixos indices de chuvas registrados nas regides norte de Minas e sul da
Armi . : Bahia. Conforme mencionado no item 4 deste relatério, a diferenca entre a energia assegurada e a energia gerada é coberta pelo mecanismo
Resultados Econémico-Financeiros : - i AP > - AR i
RS mil @ 2017 2016 Variacao % de realocacao de energia (MRE), em que participam os geradores hidraulicos do pais, resultando assim na maximizacao da utilizacao dos
" ional recursos hidricos. O indice de disponibilidade em 2017 da Usina foi de 94,71% e o indice de confiabilidade foi de 99,73%.
Receita Operacional Bruta 421578 437.637 367 | Em 2017 foi realizado com sucesso o teste de Black Start da Usina Hidrelétrica ITAPEBI com objetivo de avaliar a capacidade de recomposicao
Receita Operacional Liquida 386.301 417.607 (7,50) | dausina, através do centro de operacao (COS) da Neoenergia, apos um Blackout. Os testes Black Start sao realizados em periodicidade anual
A 4 e sao compostos dos testes individuais e do teste simultaneo das unidades geradoras, seguindo o Manual de Procedimentos de Operacao do
EBITD. 171.099 305.130 43.93) | oNS-Médulo10.22e cumprindo com a Rotina Operacional n° RO-RR.BR.01 em sua ultima revisao. A UHE ITAPEBI é classificada como usina de
Resultado do Servico - EBIT 153.807 287.835 (46,56) | auto reestabelecimento integral (alta confiabilidade de restabelecimento), por dispor de grupo gerador de emergéncia (GGE) para excitacao
" " do campo do gerador e por ser capaz de, com seus proprios recursos de servicos auxiliares, dar partida e sincronizar o nimero minimo de
Resultado Financeiro (15.459) (19.969) (2259 | \nidades geradoras definido na instrucao de recomposicao da drea a qual a usina esta inserida.
Lucro Liquido 97.815 180.985 (45,95)
Margem EBITDA (%) 39,82% 68,92% (42,23) 5. INVESTIMENTOS
Margem Liquida (%) 25,32% 43,34% (41,57) | NaITAPEBI, foram investidos, em 2017, RS 3,4 milhGes em projetos de melhoria da usina que visam manter a confiabilidade da planta, assim
- - — - - como em aquisicoes de materiais sobressalentes, dentre outros.
MEm milhares de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida
i iai 6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
Informacggsml??‘f’nmomms dez/17 dez/16 Variacao %

N Os comentarios da Administracao sobre o desempenho econémico-financeiro e o resultado das operacoes devem ser lidos em c onjunto com
Ativo Total 923.837 704.820 31,07 | 5 demonstracdes financeiras e notas explicativas.

Divida Bruta 409.812 222343 84,32 | 6.1. EBITDA (LAJIDA)

— — Atendendo a Instrucao CVM n° 527, demonstramos no quadro abaixo a conciliacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro Antes dos Juros,
Divida Liquida 402105 156.552 156,85 | |mpostos, Depreciacao e Amortizacao, LAJIDA) e, complementamos que os calculos apresentados estao alinhados com os critérios dessa
Patrimonio Liquido 287.308 374.281 (23,24) | mesma Instrucao:

“"Em milhares de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida o Conciliacé? E)BITDA 2017 2016 Variacio (RS)
@ Divida liquida de disponibilidades, aplicacdes financeiras e titulos e valores mobilidrios RS mil
" " N T T Lucro Liquido 97.815 180.985 (83.170)

~Indicadores Financeiros de Divida dez/17 dez/16 Variacao (p.p) Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido 40533 86.881 (46.348)
Divida Liquida/EBITDA® 2,35 051 1,84 | | Amortizacio e Depreciacio 17.292 17.295 ?3)
EBITDA/Resultado Financeiro® 11,07 15,28 (4,21) | |Receitas Financeiras (95.643) (129.387) 33.744
@ EBITDA e Resultado Financeiro dos ultimos 12 meses Despesas Financeiras 111.102 149.356 (38.254)

EBITDA 171.099 305.130 (134.031)
Em milhares de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida
1. AITAPEBI 6.2. Resultado do Ano
1.1. Historico . 2017 X 2016
A ITAPEBI foi constituida em fevereiro de 1998 com o objetivo de construir e operar a Usina Hidrelétrica de ITAPEBI (UHE ITAPEBI), localizada Demonstracio de Resultado - RS mil 2017 2016 RS) %)
no Rio Jequitinhonha, municipio de ITAPEBI, divisa entre os Estados da Bahia (BA) e de Minas Gerais (MG). f
Em maio de 1999, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), por meio de Contrato de Concessao, outorgou a Companhia o direito de Rezelt:i brc||.|ta itab 421'2578 4237'637 (16'229) (3’672)
exploracao do potencial de energia hidraulica, contudo a Usina s veio a entrar em operacdo comercial, com trés unidades geradoras, em |2€ducao dareceita bruta (35.277) (20.030) (15.247) 76,1
fevereiro de 2003. Receita liquida 386.301 417.607 (31.306) (7,50)
Atualmente, sua capacidade instalada é de 462,011 MW, conforme Despacho ANEEL n° 3.095 de 04 de outubro de 2012. Custos de bens e/ou servicos vendidos (208.827) (89.558) (119.269) 133,18
Sua Garantia Fisica foi alterada de 214,3 MWmédios, para 209,1 MWmédios, por meio da Portaria n.° 178 de 2017, os quais estao destinados Resultado bruto 177.474 328.049 (150.575) (45,90)
ao Ambiente de Contratacdo Livre - ACL, por meio de um contrato de compra e venda de energia elétrica firmado com a NC Energia S.A., CUjo | pespesas com vendas gerais e administrativas (23.667) (40.214) 16.547 (41,15
vencimento ocorrera em 2021. Resultado de participacdes - - - -
1.2. Estrutura Societaria Itado d N
ANeoenergia e Termopernambuco - empresa do Grupo Neoenergia - detém, respectivamente, 42% e 58% da participacdo aciondria na ITAPEBI, |Resultadodoservico 153.807 287.835 (134.028) (46,56)
(-) Amortizacao e Depreciacao 17.292 17.295 3) (0,02)
‘ EBITDA 171.099 305.130 (134.031) (43,93)
NEOENERGIA TERMOPE Resultado Financeiro (15.459) (19.969) 4510 (22,59)
Lucro antes dos impostos 138.348 267.866 (129.518) (48,35)
42% 589, IRPJ e CSLL (40.533) (86.881) 46.348 (53,35)
Lucro (Prejuizo) liquido 97.815 180.985 (83.170) (45,95)
6.3. Receita Operacional Bruta
ITAPEBI RECEITA OPERACIONAL BRUTA il G 2017 X2016
(em RS mil) RS %
Em 30 de junho de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria da Neoenergia, controladora da Companhia, aprovou a incorporacao da Elektro |Fornecimento de energia elétrica 396.892 419.721 (22.829) (5,44)
Holding S.A. (“Elgkgro"_) pelg Neoenergia, a qual, apos a obtencao d?s aprovacégsv’regulatc)rias necessarias e a satisfacao das demais condicoes Energia elétrica curto prazo - CCEE 24.558 17.916 6.642 37,07
precedentes aplicaveis, foi consumada em 24 de agosto de 2017 (“Incorporacao”). out ita A 128 _ 128 N
Com esse movimento a Iberdrola passa ser a controladora da Neoenergia e a partir desse momento a empresa e suas subsidiarias, dentre elas u ra's receitas o'perac'ona's
aITAPEBI, incorporam praticas de gestio e de Governanca além da cultura do Grupo Iberdrola. Receita Operacional Bruta 421.578 437.637 (16.059) (3,67)

2. AMBIENTE ECONOMICO

Em 2017, a economia brasileira apresentou uma leve recuperacao, quando comparada aos dois ultimos anos. O Produto Interno Bruto — PIB,
estimado na divulgacao do Monitor do PIB elaborado pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas - Ibre-FGV, encerrou
0 ano com crescimento de 1,1% da economia (pouco acima dos 1,01% previsto pelo boletim Focus do Banco Central do Brasil - BC), baseado
nos indicadores de atividade econémica disponiveis referentes a dezembro.

O Governo Central, considerando os niumeros preliminares dos ultimos dias de 2017, espera um resultado primario em média R$30 bilhdes
melhor do que a meta estimada de R$159 bilhdes para o fim do ano. Essa melhoria da arrecadacao da Uniao teve ajuda da massa salarial, cujo
ganho real se elevou frente a queda da inflacao. Além disso, de acordo com a Secretaria do Tesouro Nacional, o governo conta com sobra
de recursos para o cumprimento da “regra de ouro” (norma constitucional que visa impedir o endividamento publico para pagamento de
despesas correntes) das contas publicas em 2017, comprovando mais uma vez a recuperacao de receita, e indicando importante reducao
do déficit primario do Governo Central (Tesouro, BC e Previdéncia Social), que deve ser menor que R$130 bilhdes. Isto sinaliza um possivel
caminho ao reequilibrio de suas contas e uma retomada da economia.

Segundo dados apurados pelo BC, o indice de Commodities Brasil — IC-Br, construido a partir dos precos em reais (R$) das commodities
agricolas, metalicas e energéticas, fechou 2017 com queda de 0,39%. Isto quer dizer que as matérias-primas que influenciam a inflacao
encerraram o ano em desvalorizacao.

Nessa mesma linha, em 2017, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA alcancou o valor de 2,95% (menor que os 6,29%
de 2016), e o indice Geral de Precos-Mercado - IGP-M apresentou queda de 0,52% em 2017 (frente a alta de 7,17% de 2016). O primeiro,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, foi impactado principalmente pelo comportamento atipico dos precos
dos alimentos, responsavel por 24,71% do indice, que registraram queda recorde no ano de 2,40%. O segundo, elaborado pela FGV, sofreu
com a queda de 2,55% do indice de Precos ao Produtor Amplo — IPA, que tem peso de 60% sobre o IGP-M, regido pela queda de 12,99% dos
produtos agropecuarios.

Na drea de energia, a realizacao de leildes impulsionou um aumento expressivo de desembolsos do Banco Nacional do Desenvolvimento
— BNDES no segmento de infraestrutura em 2017. O banco liberou R$19,83 bilhées para infraestrutura (crescimento de 13%), sendo R$19,45
bilhdes para contratacdo de projetos ou novos financiamentos (aumento de 26%). Especificamente para energia, liberou R$ 15,46 bilhdes
(crescimento de 52%) para contratacdes, e registrou um aumento de 69% dos desembolsos, alcancando R$13,43 bilhdes. O custo basico
desses financiamentos concedidos pelo banco, a chamada Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, comecou o ano a 7,5% (de janeiro a marco),
permanecendo a maior parte do periodo a 7%.

Ainda falando de taxas, o desempenho de investimentos atrelados a Selic (taxa basica de juros da economia brasileira) no ano passado
foi prejudicado pelo movimento de baixa da taxa que caiu de 13,65% no fim de 2016 para 6,90% no encerramento de 2017. O mesmo viés
tomaram os investimentos vinculados a taxa DI (taxa de Deposito Interbancario), que, seguindo a Selic, caiu de 13,63% no fim de 2016
para 6,89% no encerramento de 2017. A taxa DI é a taxa de negociacao dos CDI's (Certificados de Dep6sito Interbancario), calculada com
base nas operacoes de empréstimos didrias realizadas no mercado entre bancos para nao encerrar o caixa diario no negativo. Apesar de
ter um impacto negativo na rentabilidade dos investimentos atrelados ao indicador, a queda do DI é benéfica para as dividas também
referenciadas a essa taxa. Considerando numeros consolidados do Grupo Neoenergia, incluindo Instrumentos Financeiros Derivativos,
em 31/12/2017, 70,6% da nossa divida estava indexada ao CDI.

3. AMBIENTE REGULATORIO

A ITAPEBI apresentou no ano de 2017 uma Receita Bruta de RS 421.578 mil, uma reducao de RS 16.059 mil quando comparado ao ano de 2016
que foi de R$ 437.637 mil, influenciado, principalmente, pelo fim do contrato de compra e venda com a Coelba, realizado em abril/2017. No
mesmo més a Companhia firmou um novo contrato no ambiente livre com a NC Energia, empresa que faz parte do mesmo grupo econémico.
6.4. Custos e Despesas Operacionais

CUSTOS E DESPESAS (em R$ mil) 2017 2016 2017x2016
RS %
Energia comprada para revenda (134.207) (35.486) (98.721) 278,20
Encargos de uso dos sistema de transmissao e distribuicao (16.466) (16.403) (63) 0,38
Pessoal (33.700) (27.528) 6.172) 22,42
Depreciacao e amortizacao (17.292) (17.295) 3 (0,02)
Servicos de terceiros (17.812) (17.075) (737) 4,32
Compensacao Financeira Recursos Hidricos - CFURH (1.903) (3.247) 1.344 (41,39)
Outros custos e despesas (11.114) (12.738) 1.624 (12,75)
Total (232.494) (129.772) (102.722) 79,16

Os custos e despesas operacionais no ano de 2017 aumentaram em R$ 102.722 mil, quando comparados ao mesmo periodo de 2016, o que
equivale a uma piora percentual de 79,16%. Os principais fatores estao demonstrados a seguir.

A maior contribuicdo nos custos e despesas no ano de 2017 foi derivada dos custos de energia comprada para revenda, cujo volume comprado
em 2017 foi de 1.250GWh enquanto que em 2016 foi de 746 GWh. Tal fato impactou negativamente esse custo em RS 98.721 mil, alcancando
R$134.207 mil em 2017 enquanto que em 2016 foi de R$ 35.486 mil, decorrente principalmente dos seguintes fatores:

(1) Elevacao dos volumes contratados de energia no ambiente do mercado livre — ACL. Essa variacao resultou em uma elevacao dos custos de
R$ 84.265 mil, oriundos da compra de lastro com a NC Energia, no qual o volume em 2016 foi de 154GWH e em 2017, de 423 GWh.

(1) Variacao negativa de RS 14.456 mil no Mercado de Curto Prazo (liquidacao CCEE), devido aos baixos indices de chuvas registrados nas
regides norte de Minas e sul da Bahia. Além disso, o cendrio hidrico desfavoravel propiciou um aumento do PLD médio no submercado
Sudeste, que passou de R$/MWh 93,91 em 2016 para R$/MWh 323,04 para 2017.

6.5. Resultado Financeiro

O setor elétrico brasileiro tem enfrentado regimes hidrolégicos desfavoraveis desde o ano de 2013, acarretando na baixa acentuada do nivel
dos reservatorios das usinas hidrelétricas, que atingiram em 2014 um dos niveis de armazenamento mais baixos ja observado na ultima
década. Tal situacao levou o Operador Nacional do Sistema a priorizar o despacho das usinas térmicas, buscando com isso poupar ao maximo
a geracao hidraulica e os niveis dos seus reservatorios.

Como consequéncia, houve uma elevacao no valor do Preco de Liquidacao de Diferencas (PLD), referéncia para a negociacao de energia no
Mercado de Curto Prazo. O PLD impacta diretamente os agentes com posicdes contratuais negativas ou positivas no mercado de curto prazo,
sejam eles geradores ou distribuidoras.

Esse cenario acarretou em exposicdes financeiras nas empresas geradoras por conta da insuficiéncia de recursos energéticos alocados pelo
Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE) para honrar seus contratos de venda de energia. O MRE é um mecanismo que busca repartir a
producao de energia entre as usinas hidrelétricas proporcionalmente a garantia fisica de cada empreendimento, independentemente do
seu regime de producdo individual. Quando o conjunto de usinas do MRE nao produz energia suficiente para atender as suas garantias
fisicas, verifica-se uma situacao de déficit - usualmente conhecida pelo acrénimo Generation Scaling Factor (GSF) - que resulta em exposicoes
financeiras negativas para esses geradores.

Essa situacdo motivou a busca de solucbes que mitigassem o impacto financeiro negativo observado pelos geradores hidrelétricos,
sob o risco de inviabilizar a continuidade dos negocios de determinados agentes. Nesse sentido, foi publicada a Medida Proviséria
n° 688, em 18 de agosto de 2015, posteriormente convertida na Lei n° 13.203, publicada em 08 de dezembro do mesmo ano, que dispoe
sobre as condicoes para a repactuacao do risco hidrolégico de geracao de energia elétrica. A principal condicao para repactuacao
do risco hidrolégico foi o pagamento de um prémio de risco pelos agentes de geracao, a ser estabelecido pela ANEEL, a fim de que
esse risco fosse transferido aos consumidores de energia por meio da Conta Centralizadora de Recursos de Bandeiras Tarifarias.
Neste sentido, em 11 de dezembro de 2015, a ANEEL publicou a Resolucao Normativa n° 684, que estabeleceu os critérios para anuéncia e
demais condicoes para repactuacao do risco hidrolégico pelos agentes de geracao, bem como o valor dos prémios de risco a serem pagos
pelos agentes, de forma proporcional ao nivel de protecao ao risco hidrolégico desejado.

Apos solicitacao da Neoenergia, em janeiro de 2016 a ANEEL anuiu a repactuacao do risco hidrolégico de ITAPEBI.

No ano de 2017, a hidrologia permaneceu ruim e foram observados niveis de GSF baixos com valores de PLD elevados no segundo semestre
do ano, atingindo valores proximos ao maximo em diversos meses. O PLD maximo no ano de 2017 foi de R$ 533,82/MWh. Entretanto,
até abril, més de término do contrato da usina no Ambiente de Contratacao Regulada — ACR, esteve vigente o acordo de repactuacao do
risco hidrolégico para ITAPEBI. Ap6s esse periodo, a NC Energia também firmou um contrato de venda com ITAPEBI, onde assumiu o risco
hidrolégico da usina.

Com relacao a operacao do Sistema Interligado Nacional, deve-se ressaltar que foi observado aumento significativo da geracao de energia
oriunda das usinas edlicas, responsavel pelo atendimento de aproximadamente 7% da demanda por energia no Brasil. Sobre a capacidade
instalada, foi atingido o valor de 12 GW no ano de 2017, o que representa um crescimento de 25% quando comparado ao final de 2016. Com
o0 montante atual, a energia edlica ja representa 8% da matriz de capacidade instalada, o que mostra a gradativa insercao dessa fonte em
nossa matriz.

Segundo dados do Operador Nacional do Sistema - ONS, no dia 14 de setembro de 2017, a geracao de energia edlica verificada no Subsistema
Nordeste foi responsavel por mais um recorde, atingindo 6.346 MWmédios. A quantidade de energia gerada pelos ventos foi de 1.121
MWmeédios superior na comparacao ao recorde de 2016, quando o total gerado foi de 5.225 MWmédios, no dia 5 de novembro. A regiao Sul do
pais também atingiu nimeros relevantes e em setembro atingiu 1.540 MWmédios.

Com relacdo as principais legislacdes setoriais de 2017, em 18 de abril foi publicada a Resolucao Normativa n° 764, que estabeleceu as
condicées de pagamento aos agentes do MRE do custo do deslocamento da geracao hidrelétrica decorrente da geracao termelétrica fora da
ordem de mérito de custo motivada por razoes energéticas, elétricas e importacao de energia sem garantia fisica. Embora esta Resolucao
tenha sido publicada em abril de 2017, durante este ano nenhum pagamento foi efetuado aos geradores hidrelétricos. Porém, em 19 de

RESULTADO FINANCEIRO (em R$ mil) 2017 2016 RS 2017 X2016 %
Renda de aplicacoes financeiras 6.314 20.662 (14.348) (69,44)
Encargos de divida, variacdes de swap e monetarias (24.847) 13.580 (38.427) (282,97)
Instrumentos financeiros derivativos (8.402) (50.055) 41.653 (83,21)
Atualizacao provisao para contingéncias/depositos judiciais (382) (480) 98 (20,42)
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas 11.858 (3.676) 15.534 (422,58)
Resultado Financeiro Liquido (15.459) (19.969) 4.510 (22,59)

O Resultado Financeiro Liquido da Companhia foi negativo em R$ 15.459 mil em 2017, representando uma melhora de R$ 4.510 mil, quando
comparado ao ano de 2016, em que foi negativo em R$ 19.969 mil. Essa reducdo equivale a 22,59% é devido, principalmente, pela variacao
favoravel de RS 3.226 mil dos Encargos de divida, variacoes de swap e monetdrias e instrumentos financeiros derivativos. Como todas as
dividas atreladas a délar da Companhia possuem instrumentos derivativos de protecao e apresentou uma variacao positiva de R$ 41.653 mil
decorrente a volatilidade do doélar. Compensando parcialmente essa variacao, a variacao desfavoravel de R$ 38.427 mil de encargos da divida
e variacoes monetarias e cambiais foi derivado de um maior volume da divida em 2017 em relacdo a 2016.

Segue quadro demonstrativo dos indicadores de CDI e DOLAR acumulados em 2017 e 2016:

indices 2016 2017 Ap.p.
cDI 14,00% 9,93% -4,07
TLP 7,50% 7,00% -0,50
IPCA 6,29% 2,95% -3,34
DOLAR 3,2591 3,308 0,05

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

7.1. Perfil da Divida

Em dezembro de 2017, a divida bruta da ITAPEBI, incluindo empréstimos, debéntures e encargos, foi de R$ 410 milhdes, apresentando um
aumento de 84% (R$ 222 milhdes) em relacao a dezembro de 2016. Em relacdo a segregacao do saldo devedor, a ITAPEBI possui 37% da divida
contabilizada no longo prazo e 63% no curto prazo.

Evolugao da Divida (R$ milhdes)
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7.2. Cronograma de Vencimento

O grafico abaixo apresenta o cronograma de vencimentos de principal e juros da divida, utilizando as curvas forward de mercado para
os indexadores e moedas atrelados ao endividamento da Companhia vigente em 31 de dezembro de 2017. Sendo assim, as informacdes
apresentadas abaixo diferem das do cronograma de vencimentos apresentado nas demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2017,
que considera os indices e moedas realizados no encerramento do periodo e nao as projecdes de mercado.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ milhdes)
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8. PRATICAS DE GESTAO

8.1. Estrutura de Governanca

As praticas de Governanca Corporativa do Grupo Neoenergia buscam assegurar a transparéncia e a equidade nos negoécios, bem como o
respeito aos direitos das partes interessadas. O modelo permite o aproveitamento da sinergia dos negocios entre as empresas que integram
a Grupo Neoenergia e a unificacao de processos, praticas e politicas. A estrutura de governanca é composta por Conselho de Administracao,
Conselho Fiscal e Diretoria Executiva, com o apoio de comités que contribuem para as tomadas de decisao. O Acordo de Acionistas orienta a
atuacao dos conselheiros e estabelece clausula para abstencao de voto sobre temas que possam representar conflito de interesses.
Conselho de Administracao

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, o Conselho de Administracao sera composto sera composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros,
e seus respectivos suplentes, eleitos em Assembleia Geral de Acionistas e por ela destituiveis, com mandato de dois anos, sendo permitida
areeleicao.

As atribuicoes do Conselho incluem a orientacdo geral dos negdcios e a eleicao e destituicao dos diretores. Os membros se reiinem, pelo
menos, trimestralmente e sempre que necessario avaliar os desempenhos econémico, ambiental e social da Companhia.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal sera instalado conforme previsto no Estatuto Social da Companhia em carater ndo permanente, podendo ser solicitado em
cada exercicio social por seus Acionistas nos termos da Lei.

Atualmente nao ha Conselho Fiscal instalado na Companhia.

Diretoria

E responsavel pela gestao dos negdcios, sendo composta atualmente por cinco membros, incluindo o diretor-presidente. Seus integrantes
sao nomeados pelo Conselho de Administracao para mandato de trés anos, passiveis de renovacao. Os diretores se reunirdo sempre que o
interesse da Companhia o exigir, com a presenca da maioria de seus membros.

A Diretoria das empresas controladas pela Neoenergia esta estruturada de forma matricial, na qual os diretores estatutarios da holding
também sao diretores de todas as controladas da Neoenergia.

Comités

O Grupo Neoenergia possui quatro diferentes comités, instalados apenas na holding: de Auditoria, Financeiro, Remuneracao e Sucessao e
de Partes Relacionadas. Cada Comité é formado por 05 membros titulares e seus respectivos suplentes, com excecao do Comité de Partes
Relacionadas formado por 03 membros titulares e seus respectivos suplentes, indicados pelo Conselho de Administracdo. Os Comités
realizam reunides conforme demanda.

8.2. Direito dos Acionistas e Politica de Dividendos

A ITAPEBI possui definido em seu estatuto o pagamento de dividendo minimo de 25% do lucro liquido, que o valor dos juros, pago ou creditado,
a titulo de remuneracao sobre o capital proprio, na forma da lei, podera ser imputado ao dividendo obrigatorio, integrando tal valor o montante
dos dividendos distribuidos pela Companhia para todos os efeitos legais e a deliberacdo sobre o pagamento de juros sobre capital proprio e
dividendos intermediarios é uma faculdade da Companhia, mediante aprovacao do Conselho de Administracao.

No ano de 2017, a ITAPEBI realizou os seguintes pagamentos de proventos:

Ato Societario: Tipo de Provento: Valor Bruto (R$)
Ata do Conselho de Administracao de 15/09/2017 Juros sobre Capital Préprio 10.383.737,02
Ata do Conselho de Administracao de 15/09/2017 Dividendos Intermedidrios 73.267.655,90
Ata do Conselho de Administracao de 30/06/2017 Juros sobre Capital Proprio 9.619.243,95
Ata da Assembleia Geral Ordindria Dividendos Adicionais 91.516.317,83
Ata do Conselho de Administracao de 19/12/2016 Juros sobre Capital Préprio 5.407.840,53

8.3. Relacoes com Investidores

No intuito de disponibilizar informacdes com elevado padrao de qualidade, transparéncia e confiabilidade, com base na legislacao pertinente
e das regras que regulam o setor elétrico, a ITAPEBI adota uma politica de comunicacao consistente, clara e confiavel com o mercado de
capitais, zelando pelo relacionamento com acionistas, analistas de mercado, instituicoes financeiras, agéncias de “rating’ e instituicoes
reguladoras, em conformidade com as boas praticas de governanca corporativa.

A ITAPEBI disponibiliza informacdes através da area de Relacdes com Investidores, e-mail (ri@neoenergia.com), no site Relacdes com
Investidores (www.itapebi.com.br - link RI) e por meio dos relatérios e informes trimestrais e anuais enviados para a Bovespa e CVM. Além
disso, o Grupo Neoenergia realiza reunides webconferences trimestrais e APIMEC anual com os principais niimeros de cada empresa do Grupo
e consolidado.

8.4. Gestao de Riscos

A area de Gestao de Riscos do Grupo Neoenergia atua de forma corporativa para todas as suas empresas e tem como objetivo trazer mais
transparéncia para os processos corporativos e suporte na tomada de decisdes estratégicas do Grupo.

A drea é coordenada pela Superintendéncia de Gestao de Riscos, se reporta a Diretoria Financeira e suas principais responsabilidades sao:

* Elaborar e monitorar os Mapas de Riscos dos negécios;

e Elaborar e garantir o cumprimento das Politicas de Risco corporativas e para os negocios do Grupo;

¢ Avaliar e monitorar o risco de crédito das contrapartes financeiras e comerciais;

¢ Quantificar e monitorar os principais riscos de mercado aos quais a Companhia esta exposta;

e Elaborar e divulgar relatdrios e informacdes relacionadas aos riscos da companhia para os 6rgaos reguladores e demais stakeholders;

¢ Coordenar a realizacao das reunides da Comissao de Riscos;

¢ Disseminar a cultura de Gestao de Riscos pelo Grupo Neoenergia.

A Politica de Gestao de Risco Corporativo da Neoenergia, aprovada pelo Conselho de Administracao, define os principios, diretrizes e
estrutura para gestao de riscos.

Esta Politica se desdobra e é complementa por outras politicas do Grupo, também aprovadas pelo Conselho de Administracao, tais como:

* Politica de Risco de Crédito;

* Politica de Riscos Financeiros;

* Politica de Seguros;

e Politica de Risco de Mercado de Energia;

* Politica de Risco para o negdcio de Geracao;

* Politica de Risco para o negdcio de Comercializacao;

e Politica de Risco para o negdcio de Distribuicao.

A gestao de riscos corporativos é complementada pela estrutura organizacional de Governanca do Grupo Neoenergia, que inclui as areas
responsaveis por Compliance, Controles Internos e Auditoria. Estas dreas, em conjunto com a area de Gestao de Risco Corporativo e as areas

de negdcios e corporativas, complementam e fortalecem a estrutura de gerenciamento de riscos.

Neste modelo, as areas de negdcio responsaveis pelas atividades de geracao, distribuicao, transmissao e comercializacao de energia, bem
como as demais areas e funcdes corporativas, constituem a primeira linha de defesa no gerenciamento de riscos; as diversas funcoes de
controle de riscos e supervisao de conformidade estabelecidas pela Administracdo do Grupo Neoenergia (Risco Corporativo, Controles
Internos e Compliance) sdo a segunda linha de defesa; e a avaliacao independente feita pela Auditoria Interna é a terceira linha de defesa.

A drea de Gestao de Risco do Grupo Neoenergia atua hoje de forma independente das areas de negécio integrando a visao risco-oportunidade
na gestao das empresas.

8.5. Integridade e Etica

A ITAPEBI tem como um de seus valores a INTEGRIDADE e busca incessantemente pautar sua conduta e a de seus colaboradores dentro
de principios éticos e de conformidade com a legislacao brasileira e com as melhores praticas em termos de ética empresarial. Além disso,
envida esforcos para que seus fornecedores de bens e servicos também adotem condutas integras e aderentes aos principios defendidos
pela Companhia em seu Codigo de Etica e em suas Politicas de Integridade.

A empresa aderiu também as normas estipuladas em tratados internacionais dos quais o Brasil é signatario, por meio do Pacto Global
das Nacoes Unidas contra Corrupcao e se alinhou aos principios de combate a corrupcao, estabelecidos pelo Instituto ETHOS.
Paraatingirseus propositosalTAPEBIconduzumasériedeacdesdentrodoProgramadeintegridadedadoGrupoNeoenergia,conformediretrizes
doConselhodeAdministracao,equeestaoemlinhacomalegislacaoanticorrupcaobrasileirae as melhores praticasempresariais de compliance.
A coordenacdo desse programa € realizada pela Superintendéncia de Compliance, criada desde 2014, a qual € responsavel por: a) planejar,
conceber, executar, manter e avaliar o Programa de Integridade da Neoenergia e suas controladas; b) elaborar e revisar Codigos de Conduta,
politicase procedimentosafimde promoverereforcarumaculturadeintegridade baseadaem principios éticos de negdcio; ¢) identificar, avaliar
epropormedidas demitigacaoderiscosde naoconformidadedeformaagarantiraaderénciadoGrupoaosprincipiosdalegalidadeede combate
a corrupcao; d) investigar os casos de conduta em desconformidade com o Cédigo de Etica e politicas de integridade; e) treinar executivos e
colaboradores sobre temas relacionados com ética empresarial e legislacao anticorrupcao; f) propor medidas de prevencao relacionadas com
comportamento ético e aderente a legislacao; g) coordenar as acoes de disseminacao da cultura de integridade e ética por toda a organizacao.
Em 2017, o esforco da Neoenergia em sua jornada de integridade foi reconhecido pela segunda vez consecutiva, com a conquista do Selo
Empresa Pro Etica, concedido pelo Ministério da Transparéncia, Fiscalizacdo e Controladoria Geral da Unido, evidenciando a aderéncia de
seu Programa de Integridade as boas praticas empresariais em termos de prevencao de ilicitos e aderéncia aos requisitos da legislacao
anticorrupcao brasileira. Além disso, neste ano destacam-se as acoes relacionadas com a reavaliacao de riscos de corrupcao, desenvolvimento
de acées de integridade junto a fornecedores e o esforco empreendido em treinamentos e processos formais de conhecimento e aceitacao
do Cédigo de Etica e Politicas de Integridade, os quais foram automatizados através da intranet, garantindo mais praticidade, transparéncia,
controle e sustentabilidade para o Grupo Neoenergia.

9. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A Sustentabilidade é um valor para o Grupo Neoenergia. Em 2017, a empresa criou um ambiente digital especifico para divulgar suas acoes
socioambientais — www.neoenergiasustentavel.com.br — e deu continuidade a diversos programas e projetos de relacionamento com as
comunidades onde atua. O foco em educacao e cultura, a promocao do uso seguro e eficiente da energia elétrica, e a busca por inovacao em
processos, produtos e servicos sao os pilares das acdes socioambientais do Grupo Neoenergia.

Para promover o didlogo e a transparéncia com seus publicos de relacionamento, a empresa publica, anualmente, seu Relatorio de
Sustentabilidade, que é elaborado com a metodologia da Global Reporting Iniciative desde 2010. O documento apresenta a estratégia, o
modelo de gestao, as operacdes e os desempenhos econémico, social e ambiental da empresa.

Em 2017, o Grupo Neoenergia renovou seu compromisso junto aos Dez Principios do Pacto Global da ONU, iniciativa que preconiza uma
atuacao baseada em principios universais relacionados a direitos humanos, direitos do trabalho, preservacao ambiental e combate
a corrupcao. A Companhia tem também parcerias estratégicas com féruns nacionais, como a organizacao Comunitas, o Conselho
Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel — Cebeds, e o Instituto Ethos de Empresas e Responsabilidade Social.
Todas as informacdes sobre as acdes de Responsabilidade Socioambiental do Grupo Neoenergia, incluindo a colecdo dos Relatorios de
Sustentabilidade, podem ser obtidas em www.neoenergiasustentavel.com.br.

10. SAUDE E SEGURANCA

Os programas de Saude e Seguranca no Trabalho sao realizados de forma integrada e priorizam a protecao da vida e a qualidade do ambiente.
A Companhia promove a cultura de prevencao por meio do controle de riscos e impactos, garantindo a observancia dos requisitos legais, do
comportamento seguro e o alinhamento com as politicas do Grupo.

A Companhia reconhece que aprimorar da seguranca de nossas empresas e da comunidade envolve muito mais do que obedecer a regras e
leis, e incentiva que lideres e colaboradores:

* Sejam exemplos visiveis e percebidos de acoes seguras;

* Nao negociem a seguranca;

¢ Busquem constantemente o objetivo de zerar acidentes;

* Estejam presentes e atuantes em campo, proximos as operacoes onde o risco é maior;

¢ Promovam o DESC - Didlogo de Estratégia, Seguranca e Comportamento — contato por meio de bate papo informal ou apresentacdo que
serve para divulgar as medidas de prevencao de acidentes de trabalho.

A Companhia mantém a Certificacdo OHSAS 18001 - Norma de exceléncia mundial que define o Sistemas de Gestao de Saude e Seguranca.
Com as acdes envolvidas no sistema de gestdo, a ITAPEBI tem alcancado niveis de exceléncia de classe mundial, onde a pratica de
comportamentos seguros € um compromisso de todos.

11. OUTROS DESTAQUES

11.1. Rating

Em 27 de marco de 2017, a S&P reafirmou os ratings de crédito corporativo estabelecidos na revisao anterior atribuidos a Neoenergia e suas
subsidiarias.

Em 12 de janeiro de 2018, a Standard & Poor’s — S&P rebaixou os ratings de crédito corporativo atribuidos a Neoenergia na Escala Global e
‘brAA-" com perspectiva estavel na Escala Nacional Brasil. Este movimento foi reflexo do rebaixamento do Rating soberano do Brasil, devido
a condicao de setor regulado em que a distribuicao de energia elétrica esta inserida.

A ITAPEBI ndo possui rating Corporativo, possui apenas rating atrelado a papeis de divida, conforme tabela abaixo:

Rating Corporativo - Escala Nacional 2016 2017 2018
NEOENERGIA AA- AA- AA-
Perspectiva Negativa Negativa Estavel
ITAPEBI (Rating de Emissao) A+ A+ A+

Em 24 de janeiro de 2018, a Standard & Poor’s — S&P reafirmou os ratings de crédito corporativo de longo prazo ‘BB-' na escala global e os
de longo e curto prazos ‘brAA-/brA-1+' na Escala Nacional Brasil atribuidos a Neoenergia e suas subsidiarias em 12 de janeiro de 2018. A
perspectiva dos ratings corporativos permanece estavel.

12. AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrucao CVM nll 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara que mantém contrato com a KPMG Auditores
Independentes (“KPMG"), com vigéncia de 36 (trinta e seis) meses.

Os servicos de auditoria relacionados a auditoria contemplam: Auditoria das Demonstracées Contabeis e Revisdes de Demonstracdes
Intermediarias Individuais e Consolidada.

A politica de atuacao da Companhia quanto a contratacao de servicos de auditoria externa se fundamenta nos principios que preservam
a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho, (b) o auditor nao deve exercer funcdes
gerenciais na Companhia e (c) o auditor ndo deve promover os interesses da Companhia.

13. AGRADECIMENTOS

A ITAPEBI agradece aos seus acionistas, aos Senhores membros dos Conselhos de Administracao e Fiscal, aos nossos clientes e fornecedores,
aos nossos Governos Municipais, Estadual e Federal e demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor pela confianca
depositada no ano de 2017 e especialmente aos seus colaboradores pela dedicacao e empenho na busca das metas estabelecidas.

BALANCOS SOCIAIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (Informacao Adicional)

. 2017 2016 (Reclassificado) 5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2017 2016
1 - BASE DE CALCULO g -
RS mil RS mil pos-graduados 16 16
Receita Liquida (RL) 386.301 417.607 N° de empregados por sexo:
Resultado Operacional (RO) 153.807 287.835 homens 51 54
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 31.569 25.033 mulheres 50 50
Valor Adicionado Total (VAT) 325.749 472.566 % de cargos de chefia por sexo: 100% 100%
.. | % sobre| % sobre| % sobre . | %sobre| % sobre| % sobre |homens 58% 58%
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS RS mil FPB RL VAT RS mil FPB RL VAT mulheres 2% 2%
Alimentacao 1.306 4,14% 0,34% 0,40% 1.182 4,72% 0,28% 0,25% | |N° de negros(as) que trabalham na empresa 1 -
Encargos sociais compulsorios 5.911 18,72% | 1,53% 1,81% 5.241 20,94% | 1,26% 1.11% | |% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 0% 0%
Previdéncia privada * - 0,00% 0,00% 0,00% 1.348 5.38% 0,32% 0.29% | |N°de empregados portadores(as) de deficiéncia ou
Saude 1364 | 432% | 035% | 042% | 7154 | 2858% | 1,71% | 1,51% | necessidades especiais
Seguranca e saude no trabalho 111 035% | 003% | 0,03% 148 059% | 004% | 0,03% | Remuneracdo brutasegregada por: 17.691 14.617
Educacao 47 0,15% 0,01% 0,01% 60 0,24% 0,01% 0,01% Empregados 15.528 13.077
Cultura - 0,00% | 0,00% | 0,00% - 0,00% | 0,00% | 0,00% | |Administradores 2.163 1.540
Capacitacao e desenvolvimento profissional 1.679 5.32% 0,43% 0,52% - 0,00% 0,00% 0,00% | |Terceirizados - -
Creches ou auxilio-creche 99 0,31% 0,03% 0,03% 88 0,35% 0,02% 0,02% | |Autdbnomos - -
Esporte - 0,00% 0,00% 0,00% 5 0,02% 0,00% 0,00% | |6-INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO 2017 2016
Transporte 582 1,84% 0,15% 0,18% - 0,00% 0,00% 0,00% | |DA CIDADANIA EMPRESARIAL
Participacao nos lucros ou resultados 4.750 15,05% 1,23% 1,46% 3.076 12,29% 0,74% 0,65% Relacdo entre a maior e a menor remuneracdo na empresa 19 27
Outros 525 1,66% 0,14% 0,16% - 0,00% 0,00% 0,00% | |N° total de acidentes de trabalho - 1
Total - Indicadores sociais internos 16.374 | 51,87% | 4,24% | 503% | 18.302 | 73,11% | 4,38% | 3,87% . . . . . . L
o 2 o 2 =D 2 p— & . b° . b° Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa () direcio (x) direcao e (os) ;(r“\?:fe(;as-) () direcio () direcaoe (os)gr):;rse(ga:-)
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS RS mil % Yo e o A"SIZTre RS mil % RO e o A"SIZT“ foram definidos por: geréncia |yt geréncia | 4t
Educacdo - 0,00% | 000% | 0,00% - 0,00% | 0,00% | 0.00% | |os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de tra- | () direcaoe | (x) todos(as) ( )todos @s)| direcio e |() todos(as) + ( )todos (as)
Cultura - 0,00% | 0,00% | 0,00% - 0,00% | 0,00% | 0,00% | |balho foram definidos por: geréncia +CIPA osgg;;z;;ga- geréncia CIPA osgrogr::)ga-
Saude e Saneamento - 0,00% 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% 0,00% Quanto a liberdade sindical, ao direito d — | O )
N o " o B o o o uanto a liberdade sindical, ao direito de negociacao cole- < segue as . ] - segue as . .
Esporte i 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% tiva e a representacio interna dos(as) trabalhadores(as), a ( )naose normas da (x)incentiva | ( )naose normas da (x) incentiva
Combate a fome e seguranca alimentar - 0,00% | 0,00% | 0,00% - 000% | 000% | 0,00% | empresa: envolve o |esegueaOIT| envolve oT  |esegueaorT
Desenvolvimento Social - 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00% () direcs (x) todos (as) () direcs (x) todos (as)
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnologico - 0,00% | 0,00% | 0,00% 4 0,00% | 000% | 000% | Aprevidéncia privada contempla: ( ) direcao IECI0€ | s emprega- | ( ) direcio IECAO€ | s emprega-
outros - 000% | 000% 000% | 60 | 002% | 001% 001% gerenda | dos (as) gerenda | dos (as)
Total das Contribuicées para a Sociedade - 0,00% | 0,00% | 0,00% 76 0,03% | 0,02% | 0,02% ( ) direcioe (x) todos (as) ( )direcioe (x) todos (as)
Tributos (Exceto Encargos Sociais) 79.223 | 51,51% | 20,51% | 24,32% | 111.701 | 38,81% | 26,75% | 23,64% | |A participacdo nos lucros ou resultados contempla: () direcao gerencia | 05 émPrega- () direcao geréncia | 05 &mPrega-
Total - Indicadores sociais externos 79.223 | 51,51% | 20,51% | 24,32% | 111.777| 38,83%  26,77% | 23,65% dos (as) dos (as)
o o o o o o Na selecao dos fornecedores, os mesmos padroes éticose de ()naosao | ()saosuge-| (x)saoexi- | ()naosao | ()saosuge-| (x)sao exi-
4 - INDICADORES AMBIENTAIS RS mil % s';)cl)a 3| % S;I? ) % \s/:l_:ln_re RS mil % s:cl)) Q| % s'gl? 13| % ‘slzgre responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa: |considerados ridos gidos considerados ridos gidos
Investimentos relacionados com a operacao da empresa 638 2,02% 0,17% 0,20% 191 0,76% 0,05% 0,04% Quantoa participe_lcéo dos empregados em programas de ( )naose () apoia (x).organ_iza el ()naose () apoia ( )_organ_iza €
" . trabalho voluntério, a empresa: envolve incentiva envolve incentiva
Investimento em programas e/ou projetos externos - 0,00% 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00% Contenci Civel
Total dos investimentos em meio ambiente 638 | 202% | 017% | 020% | 191 | 076% | 0,05%  004% | —on crcOSORVEr — .
Quantidade de processos ambientais, administrativos e Ne total de reclamacées e criticas de consumidores(as):
judiciais movidos contra a entidade Na Empresa - -
Valor das multas e das indenizaces relativas a No Procon - -
matéria ambiental, determinadas administrativa e/ou Na Justica - -
judicialmente _ . N
- —— - - % das reclamacoes e criticas solucionadas:
Passivos e contingéncias ambientais
N - N - - Na Empresa 0% 0%
Quantidade de processos ambientais, administrativos e ; "
judiciais movidos contra a entidade No Procon 0% 0%
Valor das multas e das indenizacoes relativas a Na Justica 0% 0%
matéria ambiental, determinadas administrativa e/ou Montante de multas e indenizacoes a clientes, determi-
judicialmente nadas por 6rgaos de protecao e defesa do consumidor - -
Passivos e contigéncias ambientais ou pela Justica
Quanto ao estabelecimento de metas anuais para ) Ndo ) ) () ) Ndo () ) () Acoes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar
minimizar residuos, o consumo em geral na producao/ ossui Cumpre | Cumpre | Cumpre ossui Cumpre | Cumpre | Cumpre | |as causas das reclamacdes:
operacao e aumentar a eficacia na utilizacao de recursos FI:/Ietas deOa | de51a | de76a ’:/Ietas deOa | de51a | de76a | |contigéncias e passivos trabalhistas:
naturais, a empresa: 50% 75% 100% 50% 75% 100% - .
Numero de processos trabalhistas:
5; INDICADORES DO COI:PO FUNCI?NAL 2017 2016 movidos contra a entidade 4 29
N° de empreg:ados(as) ao final (jjo periodo 101 104 julgados procedentes R 1
N° de admissdes durante o periodo 12 27 . N
S " "’ julgados improcedentes 2 2
N"de desligamentos durante o periodo 5 16 Valor total de indenizac6es e multas pagas por
:o ge emprglgédos(as) terceirizados 1122 Zg determinacao da justica - 867.585
e estagidrios(as) _ valor Adicionado total a distribuir (em mil RS) 325.749 472.896
N° de empregados acima de 45 anos 1 1 T .
° . - N Distribuicao do Valor Adicionado (DVA):
N° de empregados por faixa etaria, nos seguintes
intervalos: Ao Governo (%) 25,8% 24,5%
menores de 18 anos Aos Colaboradores (%) 9.7% 5,3%
de 18a 35 anos 60 65 Aos Acionistas (%) 30% 38.3%
de 36 a 60 anos 40 37 A terceiros (%) 33,5% 32%
acima de 60 anos |7 - OUTRAS INFORMACOES
N° de empregados por nivel de escolaridade, segregado por: CNPJ: 02.397.080/0001-98
analfabetos Para esclarecimentos sobre as informacées declaradas: Fone: (21) 3235-9880 E-mail: alexandre.medeiros@neoenergia.com
com ensino fundamental 2 Es_ta empresa nao utiliza m:ﬁo-de-’obra infantil ou trabalho_escravo, nao tem envolvimento com prostituicao ou exploracao sexual de
N sdi crianca ou adolescente e nao estd envolvida com corrupcao.
com ensino medio 4 13 Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.
com ensino técnico 2 3 Informacdes ndo examinadas pelos auditores independentes.
com ensino superior 79 70 |* Reversao da reserva superavitaria do plano de previdéncia
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
CNPJ n°02.397.080/0001-96 | CVMn°01936-4 | CompanhiaAberta

BALANCO PATRIMONIAL 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais)

Notas 2017 2016
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 7.707 211
Contas a receber de clientes 5 113.691 9.598
Titulos e valores mobiliarios 4 - 62.385
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 3.896 3.791
Contas a receber de operacdes de mutuo 10 159.697  127.624
Outros ativos circulantes 2.505 1.543
Total do circulante 287.496 _ 205.152
Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 4 - 3.195
Instrumentos financeiros derivativos 12 11.167 -
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 1.106 1.106
Impostos e contribuicdes sociais diferidos 7 4.483 5.124
Depésitos judiciais 15 4.945 5.384
Contas a receber de operacdes de mutuo 10 141.899 -
Outros ativos nao circulantes - 24
Imobilizado 8 420.358  431.655
Intangivel 9 52.383 53.180
Total do nao circulante 636.341 _499.668
Ativo total 923.837 _ 704.820

Notas 2017 2016
Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Fornecedores 1 63.107 9.295
Empréstimos e financiamentos 12 87.892 71.723
Debéntures 12 157.952  41.071
Instrumentos financeiros derivativos 12 14.069 11.696
Saldrios e encargos a pagar 1.235 3.253
Encargos setoriais 13 3.191 3.853
Impostos e contribuicoes a recolher 14 4823 50.710
Dividendos e juros sobre capital proprio 16 105.436 4,937
Concessao do servico publico (Uso do Bem Publico) 2.135 1.768
Outros passivos circulantes 290 386
Total do circulante 440.130 _198.692
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 12 161.066  84.141
Encargos setoriais 13 5.828 3.631
Instrumentos financeiros derivativos 12 - 13712
Provisoes 15 15.757  16.157
Concessao do servico publico (Uso do Bem Publico) 13.641 14.035
Outros passivos nao circulantes 106 171

Total do nao circulante 196.398 _131.847

Patrimonio liquido 16
Capital social 202.525 38.333
Reservas de capital 55.174 80.174
Reservas de lucros 29.610 _ 255.774
Total do patriménio liquido 287.309 _374.281

Passivo e patriménio liquido total 923.837 _704.820

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais)

Reserva de capital

Reserva de lucros Total do

Capital Reserva Reservadein- Reserva Reservadein- Reservade Reservas Lucros patriménio
social __especial do agio centivo fiscal legal __centivo fiscal __retencao de lucros _de lucros _acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2015 38.333 18.182 61.992 7.667 139.192 18.589 87.014 - 370.969
Aprovacao de dividendos propostos - - - - - - (87.014) - (87.014)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 180.985 180.985
Destinacdes do lucro:
Juros sobre capital proprio - - - - - - - (18.622) (18.622)
Dividendos intermedidrios - - - - - - - (72.037) (72.037)
Dividendos adicionais propostos - - - - - - 91.516 (91.516) -
Reserva de retencao de lucros - - - - - (1.190) - 1.190 -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 38.333 18.182 61.992 7.667 139.192 17.399 91.516 - 374.281
Aumento do capital social 164.192 - (25.000) - (139.192) - - -
Aprovacao da proposta de dividendos - - - - - - (91.516) - (91.516)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 97.815 97.815
Destinacdes do lucro:
Juros sobre capital préprio - - - - - - - (20.003) (20.003)
Dividendos intermediarios - - - - - - - (73.268) (73.268)
Dividendos propostos - - - - - - 4.544 (4.544) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 202.525 18.182 36.992 7.667 - 17.399 4.544 - 287.308

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2017 (Em milhares de reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. (“ITAPEBI” ou “Companhia”) € uma empresa do Grupo Neoenergia,
detentora da concessao federal para construir e explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi, tendo firmado
junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL o Contrato de Concessao de Uso de Bem Publico,
em 1999, para exploracdo da referida drea. Até o exercicio de 2016 a Companhia possuia energia as-
segurada através do contrato de compra e venda de energia mercantil com a Coelba, Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia, o volume anual de 1.877.268 MW/h ano e até abril de 2017 o volume de
495.380 MW/h. Ap6s o encerramento desse contrato a Companhia firmou compromisso de venda de
energia com a NC Energia até dezembro de 2021.

2. ELABORAGAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Declaracao de conformidade: As demonstracdes financeiras foram preparadas em conformida-
de as normas internacionais de contabilidade (“IFRS” - Internacional Financial Reporting Standards), emi-
tidas pelo International Accounting Standards Board—IASB, e as praticas contabeis adotadas no Brasil. As
praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacao societaria brasilei-
ra e os pronunciamentos técnicos, as orientacoes e as interpretacdes técnicas, emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. A Compa-
nhia também se utiliza das orientacdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasilei-
ro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL"), quando estas nao sao
conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacio-
nais. A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela administracao da Companhia em
16 de fevereiro de 2018. Apds a sua emissao, somente os acionistas tém o poder de alterar as demons-
tracdes financeiras. Todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e so-
mente elas, estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestdo. 2.2. Moeda funcional e de apresentacao: As demonstraces financeiras estao apresentadas
em milhares de Reais (R$), que € a moeda funcional da Companhia. As transacdes em moeda estrangei-
ra sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data da transacao em
ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda fun-
cional, utilizando a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e
as perdas cambiais resultantes da atualizacao desses ativos e passivos sao reconhecidos como receitas
e despesas financeiras no resultado. 2.3. Base de mensuracao: As demonstracdes financeiras foram
preparadas utilizando como base o custo histdrico, com excecdo dos seguintes itens materiais reco-
nhecidos nos balancos patrimoniais: (i) Os instrumentos financeiros derivativos sao mensurados pelo
valor justo; e (ii) Os instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado sdo mensurados pelo valor justo. 2.4. Uso de estimativas e julgamentos: A preparacao das
demonstracdes financeiras exige que a Administracao da Companhia faca julgamentos e adote estima-
tivas e premissas, baseadas em fatores objetivos e subjetivos, que afetam a aplicacao de politicas con-
tabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Essas estimativas e premissas
sao revisadas continuamente, com base na experiéncia histérica e em outros fatores considerados re-
levantes. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Os ajustes oriundos destas revisdes
séo reconhecidos no exercicio em que as estimativas sao revisadas e aplicadas de maneira prospectiva.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: (i) O registro da receita de forneci-
mento de energia, vide nota explicativa 17; (ii) O registro de provisao da comercializacao de energia no
ambito da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE, vide nota explicativa n° 17; (iii) A
avaliacao dos ativos financeiros pelo valor justo; e (iv) Analise dos demais riscos para determinacao de
outras provisoes, inclusive para contingéncias, vide nota explicativa n°15. 2.5. Principais politicas
contabeis: As politicas contabeis adotadas pela Companhia estao descritas a seguir: a) Instrumentos
financeiros: A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de
acordo com as seguintes categorias: (i) Ativos financeiros: Os ativos financeiros incluem caixa e equi-
valentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos e valores mobiliarios, e outros itens financeiros,
além de outros créditos realizaveis por caixa. A Companhia reconhece os recebiveis inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sao reconhecidos na data da nego-
ciacdo quando a entidade se tornar parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia
desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram,
ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transacao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularida-
de do ativo financeiro séo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Compa-
nhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo separado. Mensuracao: -
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: sao apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracdo do resultado. - Em-
préstimos e recebiveis: sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determina-
veis, nao cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sao conta-
bilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos, menos perda por reducdo ao
valor recuperavel. (ii) Passivos financeiros: Os passivos financeiros incluem contas a pagar a fornece-
dores, valores a compensar e outros itens financeiros, outras contas a pagar, empréstimos e financia-
mentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos classificados a valor justo por meio do re-
sultado. Mensuracao: Apds reconhecimento inicial os empréstimos e financiamentos e debéntures
sao mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros, exceto quando
os empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira sao itens objeto de hedge, classificado como
passivos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado, quando atendido o critério de
efetividade de hedge. A Companhia faz uso de derivativos com o objetivo de protecao, utilizando a
contabilizacao de hedge (hedge accounting). A valorizacao ou a desvalorizacao do valor justo do instru-
mento destinado a protecao sao registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa financei-
ra, no resultado do exercicio. b) Analise do Valor de Recuperacao dos Ativos: A Administracao da
Companbhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos seus ativos com o objetivo de avaliar even-
tos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar
deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, € constituida provisao para desvalorizacao ajustando o valor con-
tabil liquido ao valor recuperavel. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, nao foi
identificada necessidade de reconhecimento de perda por reducao ao valor recuperavel. 2.6. Ajuste a
valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados
monetariamente e, portanto, estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ati-
VOs e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante
em relacao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacao
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contra-
tuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base
nas analises efetuadas e na melhor estimativa da administracao. 2.7. Impairment de ativos nao fi-
nanceiros: A Administracao revisa anualmente os eventos ou mudancas nas circunstancias econémi-
cas, operacionais ou tecnoldgicas de cada ativo ou unidade geradora de caixa (UGC), que possam indi-
car deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor con-
tabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacao ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel. Perdas por reducdo no valor recuperavel sao reconhecidas no
resultado e sdo revertidas somente na condicao em que o valor contbil do ativo ou da UGC nao exceda
o valor contabil que teria sido apurado, caso nenhuma perda por reducéo ao valor recuperavel tivesse
sido reconhecida para o ativo ou UGC em exercicios anteriores. A reversao da perda por reducao ao
valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado. Uma UGC é definida como o menor gru-
poidentificavel de ativos que geram fluxos de entrada de caixa independente dos fluxos de entrada de
caixa de outros ativos ou grupo de ativos. O valor recuperavel de uma UGC é definido como sendo o
maior entre o valor em uso e o valor justo deduzido das despesas de venda. Na estimativa do valor em
uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao seu valor presente, utilizando
uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para o seg-
mento em que opera a UGC. O valor justo é determinado, sempre que possivel, com base em contrato
de venda firme em uma transacao em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com
base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos
semelhantes. Evidencia objetiva de que ativos nao financeiros tiveram perda de valor inclui: ¢ Indicati-
vos observaveis de reducao significativas do valor do ativo; ¢ Mudancas tecnoldgicas, de mercado,
econémico ou legal na qual a entidade opera o ativo; ® Aumento de taxas de juros praticados no mer-
cado de retorno sobre investimentos afetando a taxa de desconto utilizado pela Companhia; ¢ O valor
contabil do patriménio liquido da entidade é maior do que o valor de suas acdes no mercado; ¢ Evidén-
cia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo; ¢ Descontinuidade ou reestruturacao da
operacdo a qual um ativo pertence; ¢ Dados observaveis indicando que o desempenho econémico de
um ativo é ou sera pior que o esperado. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, nao
houve indicativo de deterioracdo e em funcao disso a Companhia nao efetuou andlise para seus ativos.
2.8.Imobilizado: 0 imobilizado ¢ mensurado pelo seu custo histdrico, menos depreciacao acumulada,
calculada pela taxa de depreciacao conforme resolucao normativa 674 ANEEL. O custo historico inclui
os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens e os custos de financiamento relacionados com
a aquisicao de ativos qualificados, quando aplicavel. 2.9. Intangivel: Compreende o direito de uso do
bem publico, faixas de servidoes permanentes e software de manutencao de sistema e a parcela cor-
respondente ao direito de uso da concessao decorrente da repactuacao do risco hidrologico (GSF) reco-
nhecida em 2015 com anuéncia da ANEEL. E avaliado ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizacao
acumulada e das perdas por reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel. 2.10. Imposto de renda
e contribuicao social: O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel ex-
cedente de RS 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre o
lucro liquido. A despesa com imposto de renda e contribuicao social compreende os impostos de renda
e contribuicao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sao reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinacao de negdcios ou a itens diretamente re-
conhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. Despesas de imposto de ren-
da e contribuicao social corrente: A despesa de imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a receber esti-
mado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com re-
lacao aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido
no balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos im-
postos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver.
Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco. Os ativos e passivos
fiscais correntes sao compensados somente se certos critérios forem atendidos. (i) Despesas de impos-
to de renda e contribuicao social diferido: O IRP] e a CSLL diferidos sao calculados sobre as diferencas

entre os saldos dos ativos e passivos das Demonstracdes Financeiras e as correspondentes bases fis-
cais utilizadas no calculo do IRPJ e da CSLL correntes. A probabilidade de recuperacao destes saldos é
revisada no fim de cada exercicio e, quando nao for mais provavel que bases tributaveis futuras este-
jam disponiveis e permitam a recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo é reduzido
a0 montante que se espera recuperar. 2.11. Provisoes: As provisoes sao reconhecidas em funcao de
um evento passado quando ha uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confidvel e se for provavel a exigéncia de um recurso econémico para liquidar esta obrigacao. Quando
aplicavel, as provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros
esperados a uma taxa que considera as avaliacdes atuais de mercado e os riscos especificos para o
passivo. 2.11.1 Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (“PCLD"): A PCLD é reconhecida em
valor considerado suficiente pela Administracao para cobrir as perdas na realizacao de contas a rece-
ber e de titulos a receber, cuja recuperacao é considerada improvavel, quando aplicavel. 2.12. Reco-
nhecimento de receita: A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios eco-
noémicos serdo gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita é men-
surada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional € composta
pela receita de fornecimento de energia elétrica (faturada ou nao faturada). Os registros das operacdes
de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime de competéncia de acordo com
informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da Administracao. 2.13. Receita e des-
pesas financeiras: A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método dos juros
efetivos. 2.14. Demonstragoes do valor adicionado: A Companhia elaborou demonstracdes do valor
adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado,
as quais sao apresentadas como parte integrante das demonstracdes financeiras conforme BR GAAP
aplicavel as companhias abertas, enquanto para as IFRS representam informacao financeira suplemen-
tar. 2.15. Mensuracao do valor justo: Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo
ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao ordenada entre participantes do mercado
na data de mensuracao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual
aCompanhia tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimen-
to (non-performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o préprio risco de crédito da
Companhia. Uma série de politicas contabeis e divulgacées da Companhia requer a mensuracao de
valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros (veja nota explicativa 2.4).
Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco cotado
num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as transacoes
para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informacdes de
precificacao de forma continua. Se nao houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia
utiliza técnicas de avaliacao que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso
de dados nao observaveis. A técnica de avaliacao escolhida incorpora todos os fatores que os partici-
pantes do mercado levariam em conta na precificacdo de uma transacao. Se um ativo ou um passivo
mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um preco de venda, a Companhia mensura ati-
vos com base em precos de compra e passivos com base em precos de venda. A melhor evidéncia do
valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € normalmente o preco da transa-
¢ao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia determinar que o valor
justo no reconhecimento inicial difere do preco da transacéo e o valor justo nao é evidenciado nem por
um preco cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de
avaliacao para a qual quaisquer dados nao observaveis sao julgados como insignificantes em relacao a
mensuracao, entao o instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para
diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transacao. Posteriormente,
essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou
até o momento em que a avaliacdo é totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a
transacdo é encerrada, o que ocorrer primeiro. 2.16. Moeda estrangeira: a) Transacées em moeda
estrangeira: Transacoes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcio-
nais da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetdrios de-
nominados e apurados em moedas estrangeiras na data do balanco sao reconvertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que sao mensurados pelo
valor justo em moeda estrangeira sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data
em que o valor justo foi determinado. Itens ndo monetdrios que sdo mensurados com base no custo
historico em moeda estrangeira sao convertidos pela taxa de cambio na data da transacao. As diferen-
cas de moedas estrangeiras resultantes da conversao sao geralmente reconhecidas no resultado. 2.17.
Encargos setoriais: a) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE): Sao programas de rein-
vestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras de energia elétrica,
que estao obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacao nes-
ses programas. b) Taxa de Fiscalizacao do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE): Os valores
da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e propor-
cionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econ6-
mico agregado pelo concessionario.

3. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES AINDA NAO EFETIVAS

Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretacdes serao efetivas para exercicios
iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2018. A Companhia nao adotou essas alteraces na preparacao
destas demonstracdes financeiras e nao planeja adotar estas normas de forma antecipada. 3.1 IFRS
9 Financial Instruments (CPC 48 Instrumentos Financeiros): A IFRS 9/CPC 48 inclui novos modelos
para a classificacdo e mensuracdo de ativos/passivos financeiros e de perdas esperadas para ativos
financeiros e contratuais, além de novos requisitos sobre a contabilizacao de hedge. A norma sera apli-
cavel para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018, sendo permitida sua adocao
antecipada, e exigira novas divulgacoes. » Classificacdo - Ativos financeiros: A IFRS 9/CPC 48 contém
uma nova abordagem de classificacdo e mensuracao de ativos financeiros que reflete o0 modelo de
negocios em que o0s ativos sao administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa. A IFRS 9/CPC 48
contém trés principais categorias de classificacao para ativos financeiros: mensurados ao custo amor-
tizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio
do resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. De acordo com a IFRS 9/CPC 48, os derivativos
embutidos em contratos onde o hospedeiro é um ativo financeiro no escopo da norma nunca sao sepa-
rados. Em vez disso, o instrumento financeiro hibrido como um todo é avaliado para sua classificacao.
Com base na sua avaliacdo, a Companhia nao considera que os novos requerimentos de classificacdo
terao um impacto significativo na contabilizacao de seus ativos financeiros. ¢ Reducdo no valor recu-
perdvel (impairment) - Ativos Financeiros e Ativos Contratuais: A IFRS 9/CPC 48 substitui o modelo
de "perdas incorridas” da IAS 39/CPC 38 por um modelo prospectivo de "perdas de crédito esperadas”.
Isso exigird um julgamento relevante sobre como as mudancas em fatores econdmicos afetam as per-
das esperadas de crédito, que serdao determinadas com base em probabilidades ponderadas. O novo
modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, com excecdo de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais. De acordo
com a IFRS 9/CPC 48, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma das seguintes
bases: Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses ap6s a data base; e Perdas de crédito esperadas para a
vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao
longo da vida esperada de um instrumento financeiro. A mensuracao das perdas de crédito esperadas
para a vida inteira se aplica se o risco de crédito de um ativo financeiro na data base tiver aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial, e a mensuracao de perda de crédito de 12 me-
ses se aplica se o risco ndo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial.
Uma entidade pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado
significativamente se o ativo tiver baixo risco de crédito na data base. No entanto, a mensuracéo de
perdas de crédito esperadas para a vida inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e
ativos contratuais sem um componente de financiamento significativo; A Companhia optou por apli-
car esta politica também para contas a receber de clientes e ativos contratuais com um componente
de financiamento significativo. A Companhia acredita que as perdas por reducao ao valor recuperavel
deverdo aumentar e tornar-se mais volateis para os ativos no modelo da IFRS 9/CPC 48. Com base na
metodologia de impairment descrita abaixo, a Companhia estimou que a aplicacao dos requerimentos
de impairment da IFRS 9/CPC 48 em 1° de janeiro de 2018 resultara em perdas por reducdo ao valor
recuperavel de ativos adicionais como segue:

Impairment adicional
Em RS mil estimado em 01/01/2018
Contas a receber com CCEE 15
Partes relacionadas 291
Perdas adicionais por reducao ao valor recuperavel 306

As perdas adicionais por reducao ao valor recuperavel representam o ajuste estimado ao patriménio
liquido em 01 de janeiro de 2018. As perdas estimadas foram calculadas com base na experiéncia real
de perda de crédito nos ultimos anos e, quando aplicavel, foram consideradas as mudancas no risco de
crédito seguindo avaliacdes de crédito externas publicadas. ¢ Passivos financeiros: A IFRS 9/CPC 48
retém grande parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificacao de passivos financeiros. Contudo,
de acordo com a IAS 39, todas as variacdes de valor justo dos passivos designados como VJR séo reco-
nhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com a IFRS 9/CPC 48, estas alteracdes de valor justo
sao geralmente apresentadas da seguinte forma: - O valor da variacao do valor justo que é atribuivel as
alteracdes no risco de crédito do passivo financeiro sao apresentado em Outros Resultados Abrangen-
tes (ORA); e — O valor remanescente da variacao do valor justo é apresentado no resultado. A Compa-
nhia possui passivos financeiros mensurados ao VJR, representados por dividas em moeda estrangei-
ra, para os quais existem instrumentos financeiros derivativos para mitigacao do risco cambial. Para
atendimento dos requerimentos da contabilidade de hedge, as variacées atribuiveis as alteraces no
risco de crédito continuarao sendo contabilizadas no resultado. » Contabilidade de hedge: Na aplica-
cao inicial da IFRS 9/CPC 48, a Companhia pode escolher como politica contabil continuar aplicando os
requerimentos para a contabilidade de hedge da IAS 39/CPC 38 em vez dos novos requerimentos da
IFRS 9/ CPC 48. A Companhia optou por aplicar os novos requerimentos da IFRS 9/CPC 48. A IFRS 9/CPC
48 exige que a Companhia assegure que as relacoes de contabilidade de hedge estejam alinhadas com
os objetivos e estratégias de gestao de risco do Companhia e que a Companhia aplique uma aborda-
gem mais qualitativa e prospectiva para avaliar a efetividade do hedge. A IFRS 9/CPC 48 também intro-
duz novos requerimentos de reequilibrio de relacdes de hedge e proibe a descontinuacao voluntéria da
contabilidade de hedge. De acordo com 0 novo modelo, é possivel que mais estratégias de gestao de
risco, particularmente as de um hedge de um componente de risco (diferente do risco de moeda estran-
geira) de um item nao financeiro, possam qualificar-se para a contabilidade de hedge. Atualmente, a

DEMONSTRACAO DO RESULTADO EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acao)

Notas 2017 2016
Receita liquida 17 386.301 417.607
Custo do servico (208.827) _ (89.558)
Custos com energia elétrica 18 (150.673)  (51.889)
Custos de operacao 19 (58.154) _ (37.669)
Lucro bruto 177.474 _328.049
Despesas gerais e administrativas 19 (23.667) _ (40.214)
Lucro operacional 153.807 _ 287.835
Resultado financeiro (15.459) _ (19.969)
Receitas financeiras 20 95.643  129.387
Despesas financeiras 20 (111.102) _ (149.356)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 138.348 _ 267.866

Imposto de renda e contribuicao social (40.533) _ (86.881)
Corrente 7 (39.893) (73.474)
Diferido 7 (640)  (13.407)
Lucro liquido do exercicio 97.815_ 180.985
Lucro basico e diluido por acao do capital - R$:

Ordinaria 0,48 0,89

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMQNSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
E 2016 (Em milhares de reais)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 97.815 180.985
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio, liquido de impostos 97.815_180.985
Lucro basico e diluido por acdo do capital - R$:
Ordinaria 0,48 0,89

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

I?EMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

E 2016 (Em milhares de reais)
2017 2016
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro do exercicio antes dos impostos 138.348 267.866
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA
ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 45.333 37.545
Depreciacao e amortizacao 17.292 17.295
Encargos de dividas, atualizacoes monetarias e cambiais,
derivativos e outras receitas financeiras 34.241 37.188
Atualizacao de titulos e valores mobiliarios (5.939)  (19.146)
Atualizacao da concessao do servico publico
(uso do bem publico) (28) 620
Perda na baixa de ativos imobilizados e intangiveis 167 122
Atualizacao das provisdes para contingéncias 448 1.029
Provisao para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas __ (848 437
183.681 305.411
(Aumento) reducao de ativos operacionais
Contas a receber de clientes e outros (104.093) (5.078)
IR e CSLL a recuperar (1.221) (6.007)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IR e CSLL (199) 1
Depositos judiciais 439 (368)
Contas a receber de operacao de mutuo (173.972) (119.796)
Outros ativos (937) 6.516
(279.983) (124.734)
Aumento (reducao) de passivos operacionais
Fornecedores 53.812  (56.292)
Salarios e encargos a pagar (2.018) (1.610)
Encargos de dividas pagos (29.541)  (28.314)
Encargos setoriais 1.535 3.367
Imposto de renda (IR) e contribuicao social sobre lucro
liquido (CSLL) pagos (72.050)  (80.841)
Impostos e contribuicoes a recolher, exceto IR e CSLL (14.155) (1.048)
Outros passivos (160) 94
(62.577) _(164.644)
Caixa consumido nas atividades operacionais (158.879) 16.033
Atividades de investimento
Aquisicao de investimento - 1.795
Aquisicao de imobilizado (3.368) (2.617)
Aquisicao de intangivel (1.997) (3.715)
Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios 71.519_ 241.384
Geracao (utilizacao) de caixa em atividades de investimento 66.154 236.847
Atividades de financiamento
Captacao de empréstimos e financiamentos 150.000 -
Captacao de debéntures 150.000 -
Amortizacao de principal de empréstimos e financiamentos (77.231) -
Amortizacao do principal de debéntures (40.000)  (80.000)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (82.548)  (172.739)
Geracao (utilizacao) de caixa em atividades de financiamento 100.221_(252.739)
Aumento (reducao) liquida no caixa e equivalentes de caixa 7.496 141
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 211 70
Caixa e equivalentes no final do exercicio 7707 211
Aumento (reducao) liquida no caixa e equivalente de caixa ____749______ 141

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DE!VIONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
E 2016 (Em milhares de reais)

2017 2016
Receitas

Vendas brutas de energia, servicos e outros 421.487  437.637
Resultado na alienacao / desativacao de bens e direitos 91 (22
421.578 _ 437.515

Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (134.207)  (35.486)
Encargos de uso da rede basica de transmissao (16.466)  (16.403)

(23.507) __ (25.152)
(174.180) _ (77.041)
247398 360.474

Materiais, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacao e amortizacao (17.292) _ (17.295)
Valor adicionado liquido 230.106  343.179
Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas financeiras 95.643 _ 129.387
Valor adicionado total a distribuir 325.749 _ 472.566
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal

Remuneracoes 15.529 13.080

Encargos sociais (exceto INSS) 1.200 1.079

Beneficios pos-emprego e outros beneficios - 1.348

Auxilio alimentacao 1.306 1.182

Conveénio assistencial e outros beneficios 730 742

Férias e 13° salario 1.451 488

Plano de saude 1.234 970

Indenizacoes trabalhistas 176 72

Participacao nos resultados 4.750 3.076

Administradores 2.579 1.667

Outros 2.614 1.329
Subtotal 31.569 25.033
Impostos, taxas e contribuicoes

INSS (sobre folha de pagamento) 4.711 4.162

PIS/COFINS sobre faturamento 31.366 15.974

Imposto de renda e contribuicao social 40.533 86.881

Obrigacoes intra-setoriais 6.979 8.479

Outros 345 367
Subtotal 83.934 115.863
Remuneracao de capitais de terceiros

Juros e variacoes cambiais 111.102  149.356

Aluguéis 1.329 1.329
Subtotal 112.431 150.685
Remuneracao de capitais proprios

Juros sobre o capital préprio 20.003 18.622

Dividendos intercalares 73.268 72.037

Dividendos adicionais propostos 4.544 91.516

Reserva de retencao de lucros - (1.190)
Subtotal 97.815 __180.985

Valor adicionado distribuido 325.749 _ 472.566
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Companbhia nao realiza hedge de tais componentes de risco. A Companhia utiliza derivativos para miti-
gar o risco cambial em empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira. Os tipos de relacdes de
contabilidade de hedge que a Companhia atualmente designa atendem aos requerimentos da IFRS 9/
CPC48 e estdo alinhados com a estratégia e objetivo de gerenciamento de risco da entidade. A Compa-
nhia concluiu que nao havera impactos significativos. ¢ Divulgacées: A IFRS 9 exigira extensivas novas
divulgacoes, especificamente sobre a contabilidade de hedge, risco de crédito e perdas de crédito espe-
radas. A avaliacao da Companhia incluiu uma andlise para identificar deficiéncias em relacdo a informa-
coes requeridas nos processos atuais e a Companhia esta em processo de implementacao de mudan-
cas nos seus sistemas e controles para atender aos novos requisitos. ¢ Transicdo: As mudancas nas
politicas contabeis resultantes da adocdo da IFRS 9 serdo geralmente aplicadas retrospectivamente,
exceto as mudancas descritas a seguir: - A Companhia ira aproveitar a isencao que lhe permite nao re-
apresentar informacdes comparativas de periodos anteriores decorrentes das alteracdes na classifica-
¢ao e mensuracao de instrumentos financeiros (incluindo perdas de crédito esperadas). As diferencas
nos saldos contdbeis de ativos e passivos financeiros resultantes da adocao da IFRS 9, serdo geralmen-
te reconhecidas nos lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018. - As seguintes avaliacoes
devem ser efetuadas com base nos fatos e circunstancias existentes na data da adocao inicial: A deter-
minacao do modelo de negdcio dentro do qual um ativo financeiro € mantido. A designacao e revoga-
cao de designacdes anteriores de determinados ativos e passivos financeiros. 3.2 IFRS 15 Revenue
from Contracts with Customers (CPC 47 Receita de Contratos com Clientes): A IFRS 15/CPC 47 in-
troduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é reconhecida, e por quan-
to a receita € mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o reconhecimento de receitas, in-
cluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construcao e a CPC 30 Interpretacao A
(IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente. ¢ Receita de geracédo: A Companhia reconhece a re-
ceita pelo valor justo da contraprestacao a receber no momento em que a energia produzida é provi-
sionada, mediante a multiplicacao da quantidade de energia vendida pelo preco contratado, conforme
clausulas contratuais. Com base em sua avaliacao, a Companhia nao espera que a aplicacao da IFRS 15/
CPC 47 tenha qualquer impacto significativo em suas demonstracdes financeiras. ¢ Cémara de Comer-
cializacéo de Energia - CCEE: A Companhia reconhece a receita pelo valor justo da contraprestacao a
receber no momento em que o excedente de energia produzido é comercializado no ambito da CCEE.
A contraprestacao corresponde a multiplicacao da quantidade de energia vendida para o sistema pelo
Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD). Com base em sua avaliacao, a Companhia nao espera que a
aplicacao da IFRS 15/CPC 47 tenha um impacto significativo em suas demonstracdes financeiras. ¢
Transicdo: A Companhia planeja adotar a IFRS 15/CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com
aplicacao inicial da norma na data inicial (ou seja, 1° de janeiro de 2018). Como resultado, a Companhia
nao aplicara os requerimentos da IFRS 15/CPC 47 ao periodo comparativo apresentado. A Companhia
planeja utilizar os expedientes praticos para contratos concluidos. Isso significa que os contratos con-
cluidos que comecaram e terminaram no mesmo periodo de apresentacao comparativo, bem como os
contratos que sdo contratos concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, nao serao rea-
presentados. A Companhia esta atualmente realizando uma avaliacao detalhada do impacto resultan-
te da aplicacao do IFRS 15/CPC 47 e espera divulgar informacdes quantitativas adicionais antes da
adocao da norma. 3.3 IFRS 16 Leases (arrendamentos): A IFRS 16 substitui as normas de arrendamen-
to existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operacdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC
15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil. A norma é efetiva
para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019. A adocdo antecipada é permitida
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somente para demonstracdes financeiras de acordo com as IFRSs e apenas para entidades que aplicam
a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da data de aplicacao inicial da IFRS 16. A IFRS
16 introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balanco patrimonial para arren-
datdrios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar
o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacao de efetuar pagamen-
tos do arrendamento. Isencdes estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo
valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores
continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais. A Companhia concluiu a
avaliacdo inicial do potencial impacto em suas demonstracdes financeiras, mas ainda nao completou
sua avaliacao detalhada. O impacto real da aplicacdo da IFRS 16 nas demonstra¢des financeiras no pe-
riodo de aplicacao inicial dependera das condicdes econdémicas futuras, incluindo a taxa de endivida-
mento da Companhia em 1° de janeiro de 2019, a composicdo da carteira de arrendamento da Compa-
nhia nessa data, a avaliacao da Companhia se exercera quaisquer op¢des de renovacao de arrenda-
mento e a medida em que a Companhia optara por usar expedientes praticos e isencdes de reconheci-
mento. Até agora, o impacto mais significativo identificado é que a Companhia reconhecera novos
ativos e passivos por arrendamento operacional de iméveis nao residenciais para suas instalacdes ad-
ministrativas. Além disso, a natureza das despesas relacionadas com esses contratos de arrendamento
agora vai mudar, a IFRS 16 substitui a despesa linear de arrendamento operacional com um custo de
depreciacao de ativos de direito de uso e despesa de juros sobre obrigacoes de arrendamento. ¢ Tran-
sicdo: Como arrendataria, a Companhia pode aplicar a norma utilizando uma: - Abordagem retrospec-
tiva; ou - Abordagem retrospectiva modificada com expedientes praticos opcionais. O arrendatario
aplicard essa escolha consistentemente a todos os seus arrendamentos. A Companhia pretende aplicar
alFRS 16 inicialmente em 1° de janeiro de 2019, usando a abordagem retrospectiva modificada. Portan-
to, o efeito cumulativo da adocao da IFRS 16 serd reconhecido como um ajuste ao saldo de abertura dos
lucros acumulados em 1° de janeiro de 2019, sem atualizacdo das informacdes comparativas. Ao apli-
car a abordagem retrospectiva modificada para arrendamentos anteriormente classificados como ar-
rendamentos operacionais de acordo com a IAS 17, o arrendatdrio pode eleger, para cada contrato de
arrendamento, se aplicard uma série de expedientes praticos na transicao. A Companhia esta avaliando
o impacto potencial da utilizacao desses expedientes praticos. A Companhia nao é obrigada a fazer
ajustes para arrendamentos em que € um arrendador, exceto quando é um arrendador intermedidrio
emum subarrendamento. 3.4 Outras alteracdes: As seguintes normas alteradas e interpretacdes nao
deverao ter um impacto significativo nas demonstracdes financeiras da Companhia: - Ciclo de melho-
rias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteracdes a IFRS 1 e a IAS 28. - ICPC 21 / IFRIC 22 Transacdes em
moeda estrangeira e adiantamento. - IFRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda. O
Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contdbil ou alteracdo nos
pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adocao antecipada des-
sas IFRS nao é permitida para entidades que divulgam as suas demonstracoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA E TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Ref. 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa (@
Caixa e depositos bancarios a vista 2124 211
Fundos de investimento 5.583 -
Total de caixa e equivalentes de caixa 7.707 211
Titulos e valores mobilidrios (b)

Fundos de investimento - 65.580
Total de titulos e valores mobilidrios -__65.580
Circulante 7.707 62.596
Nao Circulante - 3.195

(a) Em 31 de dezembro de 2017, caixa e equivalentes de caixa é composto por caixa, depdsitos ban-
carios a vista e aplicacdes financeiras de curto prazo. Sao operacoes de alta liquidez, sem restricdo
de uso, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um in-
significante risco de mudanca de valor. (b) Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia possuia um
volume em cotas de fundos de investimentos de Fundos abertos, onde estes estao na carteira pro-
pria da companhia que sao classificados como titulos e valores mobiliarios. A carteira de aplicacbes
financeiras, em 31 de dezembro de 2016, é constituida, principalmente, por fundos de investimentos
exclusivos, compostos por diversos ativos, visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco,
conforme abaixo: Seguem composicdes das carteiras do Fundos de Investimentos da Companhia:

Carteira (Caixa e equivalentes de caixa) 2017
BB Polo 28 FI Renda Fixa
BB TOP Curto Prazo 5.401
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 5
5.406
Bradesco FI RF Referenciado DI Recife
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 177
177
Total CEC - Fundos Exclusivos 5.583
Carteira (Titulos e valores mobilidrios) 2016
BB Polo 28 Fl Renda Fixa
BB TOP RF MODERADO FI RF LP 4.647
BB TOP RF CONSERVADOR FI RF LONGO PRAZO 15.449
CDBs 1.416
LF 2.627
Debentures 56
DPGE 798
Outros (254)
24.739
Itau Salvador Renda Fixa FICFI
SPECIAL RF REFERENCIADO DI FI 10.494
ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FI 6.041
ITAU VERSO A RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FI 19.910
Outros 3)
36.442
Santander FIC FI Natal Renda Fixa Referenciado DI
SANTANDER FI PROFIT RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.521
SANTANDER FI TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA EFERENCIADO DI 878
4.399
Total TVM - Fundos Exclusivos 65.580

No exercicio atual 31de dezembro de 2017 nao temos fundos de investimentos classificados como
titulos e valores mobiliarios.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

Ref. 2017 2016
Partes relacionadas (nota 21) @ 113.691 -
Comercializacao de energia na CCEE - 9.598
Total 113.691 9.598
(a) Em 31 de dezembro de 2016, conforme mencionado nas Demonstracdes Financeiras, a Compa-
nhia realizou antecipacao de recebiveis com a Coelba no montante de R$36.318. Em 31 de dezembro
de 2017, refere-se a venda de energia com a NC Energia, com recebimento previsto em até 90 dias.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 2017 2016

Imposto de Renda - IR (@ 2499 2557

Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL @) 833 869
Programa de integracao social e contribuicao para

financiamento da seguridade social — PIS/COFINS (b) 1.229 1.392

Outros 41 79

5.002 4.897

Circulante 3.896 3.7

Nao circulante 1.106 1.106

(a) IR e CSLL antecipados correspondem aos montantes recolhidos quando das apuracdes tributdrias
mensais, além das antecipacdes de aplicacdes financeiras, retencao de 6rgaos publicos e retencao na
fonte referente a servicos prestados. (b) A Companhia impetrou mandado de seguranca com pedido
de Liminar arguindo a inconstitucionalidade da Lei n®9.718/98 que incluiu na base de calculodo PISe
da COFINS as receitas derivadas de operacdes financeiras. Com base na opiniao dos seus consultores
juridicos a Administracao entende que a recuperacao desses tributos é praticamente certa, dessa
forma, efetuou o registro contdbil do indébito tributario, que serd compensado com outros tributos
federais. A Companhia entende que a recuperacdo dos valores mencionados, por ndo ter um prazo
determinado, devera ocorrer no longo prazo.

7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERIDOS

Ref. 2017 2016

Imposto de renda e contribuicao social (@ 2.340 2.458

Diferido ativo 9.254 9.615

Diferido passivo 6.914)  (7.157)

Beneficio fiscal do agio e reversao da PMIPL © 2.143 2.666

Total 4.483 5.124
(a) Imposto de renda e contribuicao social

2017 2016

Basede Tributo
calculo _diferido

Basede Tributo
calculo _diferido
Imposto de Renda

Diferencas temporarias 6.882 1.721 7.228 1.807
1.721 7.228 1.807
Contribuicao Social

Diferencas temporarias 6.882 619 7.228 651
619 7.228 651
Total 2.340 2.458

A base de célculo das diferencas temporarias € composta como segue:

2017 2016
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisao para contingéncias 5.901 5.901 6.891 6.891
Provisao PLR 3.683 3.683 3.243 3.243
Depreciacao indedutivel (Provisao

para contingéncias ambientais) 6.232 6.232 6.042 6.042
Uso do bem publico 9.671 9.671 10.266 10.266
Outros 1.731 1.731 1.837 1.837
Total ativo 27.218 _ 27.218 _ 28.279 _ 28.279

Passivo (-)

Ajuste da quota anual de amortizacao (20.336) _ (20.336) _ (21.051) _ (21.051)
Total Passivo (20.336) _(20.336) _(21.051) _(21.051)
Total liquido 6.882 6.882 7.228 7.228
Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo Conselho de Administracdo em 26 de dezembro de
2017 indicam a plena capacidade de recuperacao, nos exercicios subsequentes, dos valores de tri-
butos diferidos reconhecidos e correspondem as melhores estimativas da Administracao sobre a
evolucao futura da Companhia e do mercado em que a mesma opera. Segue abaixo a expectativa
de realizacao do IR diferido:

Expectativa de realizacao

TOTAL

2018 2019

2.148 2.340
(b) Imposto de renda e contribuicdo social corrente: A seguir é apresentada reconciliacdo da
(receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os montantes calculados pela aplicacdo das
aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2017 e 2016:

2017 2016
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e
contribuicao social 138.348 138.348 267.866 267.866

Amortizacao da mais-valia e reversao da PMIPL
Juros sobre capital proprio
Lucro antes do imposto de renda

(523) (523) (828) (828)
(20.003) _ (20.003)_ (18.622) (18.622)

e contribuicao social 117.822 117.822 248.416 248.416
Aliquota do imposto de renda e contribuicao social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social

as aliquotas da legislacao 29.456_ 10.604_ 62.104_ 22.357
Efeito das (adi¢oes) exclusdes no calculo do tributo (101) 51 1.115 477

Diferencas permanentes m 40 1.292 477
Incentivos fiscais e outros (212) 11 177) -
Imposto de renda e contribuicao social

no resultado 29.355_ 10.655_ 63.219_  22.834

Corrente
Recolhidos e Pagos 26.024 10.001 23.344 11.007
A pagar 1.930 623 25.626 8.659
Compensados e deduzidos 1.315 - 5.451 -
Impostos antecipados a recuperar - - 451) (162)
Diferido 86 31 9.249 3.330
29.355__ 10.655_ 63.219_  22.834
2017 2016
Corrente 39.893 73474
Diferido 117 12579
Amortizacao do agio e reversao da PMIPL 523 828

Imposto de renda e contribuicao social exercicio 40.533 _ 86.881

(c) Beneficio fiscal - mais valia incorporada: Em 2006, foi aprovada a conclusao do processo de
reestruturacao societdria a fim de transferir para a Companhia o beneficio fiscal da mais valia de

RS$53.477, pago pela NEOENERGIA S.A. na aquisicao das acdes da Companhia pertencentes a COELBA.
0 processo foi concluido com a incorporacao pela ITAPEBI de sua entao controladora (Guaraniana
Participacoes S.A.) e, respectivamente, do agio e da provisao para manutencao da integridade do pa-
trimonio liquido (PMIPL). Objetivando uma melhor apresentacao da situacao financeira e patrimonial
da Companhia nas demonstracoes financeiras, o valor da mais valia, liquido da provisao, que, em
esséncia, representa o beneficio fiscal incorporado, foi classificado no balanco patrimonial no ativo
nao circulante, com base na expectativa de realizacdo do beneficio fiscal. Os saldos da mais valia em
31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 sao de R$2.143 e R$2.666, respectivamente. Este
saldo sera amortizado até o final do periodo de concessao.

8. IMOBILIZADO

2017 2016
Taxas anuais
médias
ponderadas de Depreciacdao Valor Valor

depreciacao (%)__Custo_acumulada Liquido Liquido
Em servico

Terrenos 10433 - 10433 10433
Reservatérios, barragens
e adutoras 2,33% 429.820 (134.663) 295.157 309.305
Edificacoes, obras civis
e benfeitorias 3,55% 72.942 (23.513) 49.429 51.130
Maquinas e equipamentos 4,06% 108.918 (51.254) 57.664 55.809
Veiculos 14,30% 2.542 (1.589) 953 1435
Moveis e utensilios 6,30% 1.119 711) 408 597
625.774 (211.730) 414.044 428.709
Em curso
Terrenos 40 - 40 173
EdificacOes, obras civis e benfeitorias 334 - 334 830
Maquinas e equipamentos 4.386 - 4386 489
Veiculos 1.292 - 1.292 743
Moveis e utensilios 96 - 96 465
Outros 166 - 166 246
6.314 - 6314 2.946
Total 632.088 (211.730) 420.358_431.655
A movimentacao do imobilizado é como segue:
Em servico Em
Depreciacao  Valor_curso
Custo__acumulada_liquido_Custo___Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 625.737 (183.431) 442306 1.293 443.599
Adicoes - - - 2617 2617
Baixas - - - (122) 122)
Depreciacao - (14.439) (14.439) - (14.439)
Transferéncias 836 842 (842) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 626.573 (197.864) 428.709 2.946 431.655
Adicoes - - - 3368 3.368
Baixas (741) 574 (167) - (167)
Depreciacao - (14.440) (14.440) - (14.440)
Transferéncias (58) - (58) - (58)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 625.774 (211.730)_414.044_ 6.314_420.358

Decorrido o prazo de vigéncia da concessao e de sua eventual prorrogacdo, os bens e instalacdes
utilizados para a geracao independente de energia elétrica e vinculados a concessao passarao a inte-
grar o patriménio da Unido, mediante indenizacao dos investimentos realizados, conforme Contrato
de Concessao de Geracao N° 37/99 - ANEEL.

9. INTANGIVEL

Por natureza, o ativo intangivel esta constituido da seguinte forma:

2017 2016
Taxas anuais
médias Amorti-
ponderadas de zacao Valor Valor
amortizacao (%)__Custo acumulada_Liquido_Liquido
Em servico
Direito de uso da concessao 3,00% 3.113 (1.513) 1.600 1.356
Direito de uso da concessao -
repactuacao GSF 5,08% 49.300 (5.014) 44.286 46.718
Direito de uso de software 20,00% 1.057 (1.011) 46 710
53.470 (7.538) 45.932 48.784
Em curso
Direito de uso de software 6.451 - 6.451 4.396
Total 59.921 (7.538) 52383 53.180

A movimentacao do intangivel é como segue:

Em servico Em curso
Amortizacao  Valor

Custo___acumulada_ liquido Custo__ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 53.470 (1.830) 51.640 681 52.321
Adicoes - - - 3715 3.715
Amortizacdes - (2.856) (2.856) - (2.856)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 53.470 (4.686) 48.784 4.396 53.180
Adicoes - - - 1997 1.997
Amortizacoes - (2.852) (2.852) - (2.852)
Transferéncias - - - 58 58
Saldos em 31 de dezembro de 2017 53.470 (7.538) __45.932_ 6.451_ 52.383

Em 28 de maio de 1999, a Companhia celebrou o contrato de concessao de geracao, com o intuito de
regular a exploracao do potencial de energia hidraulica localizado no Municipio de Itapebi, Estado da
Bahia. Como retribuicao pela outorga da concessao, a Companhia pagara a Uniao, ao longo do prazo
de vigéncia de 36 anos e enquanto estiver na exploracao do aproveitamento hidrelétrico, parcelas
mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual de R$477, do 6° ao 35° ano de con-
cessao, atualizado anualmente pelo IGPM. Assim a Companhia contabilizou os registros do direito de
uso de bem publico, os quais foram descontados ao custo médio ponderado de capital (“Weighted
Average Cost Of Capital - WACC") na data de inicio da concessao. O ativo intangivel vem sendo amor-
tizado de forma linear ao longo da vida util econémica da concessao, enquanto o passivo atualizado
ao valor presente, acrescido da taxa de desconto mais a inflacao do periodo, cujo saldo em 31 de
dezembro de 2017 é de R$15.776 (R$15.803 em 31 de dezembro de 2016).

10. CONTAS A RECEBER DE OPERACOES DE MUTUO

A composicao do saldo refere-se basicamente ao contrato de mutuo que a Companhia firmou entre
partes relacionadas, com a Neoenergia S.A e com a Geracao Céu Azul.Com a Neoenergia, 0 contrato
foi em 27 de julho de 2016, remunerados pela taxa de juros de 103,5% do CDI e com prazo de liqui-
dacao de até 180 dias apds a assinatura do contrato. Posteriormente, as partes aditaram o contrato
postergando o prazo de liquidacao em até 18 de janeiro de 2020. Com a Geracao Céu Azul sao trés
contratos de mutuo, remunerados pela taxa de juros de 107% do CDI e com prazo de 120 e 180 dias
respectivamente. Posteriormente, as partes aditaram o contrato postergando o prazo de liquidacao
em até 08 de maio de 2018. A movimentacao das operacdes € como segue:

Partes Relacionadas _Saldo em 2016 Principal_Atualizacao_Encargos_Saldo em 2017

Neoenergia 127.624 13.293 982 141.899
Céu Azul -__150.000 5.345 4.352 159.697
Total 127.624_150.000 18.638 5.334 301.596
11. FORNECEDORES
Fornecedores Ref. 2017 2016
Energia elétrica 56.848 1.098
Terceiros 3.046 -
Partes relacionadas (nota 21) (@ 53.802 1.098
Encargos de uso da rede 1.699 1.668
Terceiros 1.696 1.662
Partes relacionadas (nota 21) 3 6
Materiais e servicos 4.560 6.529
Terceiros 3.814 6.207
Partes relacionadas (nota 21) 746 322
Total 63.107 9.295

(a) Em 2017, refere-se a compra de lastro de energia com a NC Energia.

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS, DEBENTURES E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS

2017 2016
Instru- Instru-
mentos mentos
Financei- Financei-
ros Deri- ros Deri-

Empréstimos e Financiamentos _Divida ___vativos __Total _Divida _ vativos __ Total
Moeda estrangeira

Bank Safra - - - 39.823 4241 44.064
Itau 162.393 (9.896) 152.497 31.558 6.594 38.152
Mizuho 86.565 12.798 99.363 85.789  14.573 100.362
(-) Custos de transacao - - - (1.306) - (1.306)
Total Moeda Estrangeira 248.958 2.902 251.860 155.864 _ 25.408 181.272
Moeda Estrangeira - Circulante ~ 87.892 14.069 101.961 71.723  11.696 83.419

Moeda Estrangeira - Nao Circulante 161.066 (11.167) 149.899 84.141 13.712 97.853

Total Empréstimos e

Financiamentos 248.958 2.902 251.860 155.864 _ 25.408 181.272
Circulante 87.892 14.069 101.961 71.723  11.696 83.419
N&o circulante 161.066 (11.167) 149.899 84.141 13.712  97.853
Debéntures

Itapebi 158.316 - 158316 41.130 - 41130
(-) Custos de transacao (364) - (364) (59) - (59)
Total Debéntures 157.952 -157.952 41.071 - 41.071
Debéntures - Circulante 157.952 - 157.952 _41.071 - 41.071
Endividamento Total 406.910 2.902 409.812 196.935 _ 25.408 222.343

Endividamento Total - Circulante  245.844
Endividamento Total

- Nao Circulante 161.066 (11.167) 149.899 84.141 13.712  97.853
Em auxilio a demonstracao do fluxo de caixa, segue abaixo a conciliacao de passivos resultantes das
atividades de financiamento em 31 de dezembro de 2017 e 2016:

14.069 259.913 112.794  11.696 124.490

Fluxo Alte-
de caixa Alteracées Fluxo de caixa  racées
em nao em nao

2015 _ Baixas
Empréstimos e
financiamentos 170.009 (13.114) 24.377 181.272 150.000(102.932) 23.520 251.860
Debéntures 123.460 (95.200) 12.811 41.071 150.000 (43.840) 10.721 157.952
a) Empréstimos e financiamentos: A mutacao dos empréstimos e financiamentos esta demons-
trada a seguir:

caixa __ 2016 Adicoes _Baixas __ caixa__ 2017

Condicoes restritivas financeiras (covenants): Os contratos mantidos com diversos credores
contém clausulas restritivas que requerem a manutencao de determinados indices financeiros apu-
rados com base nas demonstracdes financeiras da controladora Neoenergia S.A. com parametros
pré-estabelecidos listados abaixo. ¢ Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual 4;
* EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,5 ou 2. Os contratos que preveem
apuracao de indices financeiros com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da contro-
ladora Neoenergia S.A. foram aditados para prever no calculo a inclusao do resultado dos ultimos
12 meses das companhias que passaram a ser controladas em virtude do processo de incorporacao.
b) Debéntures: A mutacao das debéntures, as quais estao denominadas em moeda nacional com
remuneracdo de 111% do CDI e vencimento em 2017, é a seguinte:

Nao
Circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 83.482 39.978 123.460
Encargos 12.814 - 12.814
Transferéncias 40.000 (40.000) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (95.200) - (95.200)
(-) Custos de transacao (25) 22 3)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 41.071 - 41.071
Ingressos 150.000 - 150.000
Encargos 9.977 - 9.977
Amortizacoes e pagamentos de juros (43.840) - (43.840)
(-) Custos de transacao 744 - 744
Saldos em 31 de dezembro de 2017 157.952 - 157.952

Condic¢oes restritivas financeiras (covenants): A escritura da 4° emissao de debéntures prevé a
manutencao de indices de endividamento e cobertura de juros apurados com base nas demonstra-
coes financeiras da controladora Neoenergia S.A. com parametros pré-estabelecidos listados abaixo.
» Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual 4; ¢ EBITDA dividido pelo resultado
financeiro maior ou igual a 1,5. As escrituras de emissdes debéntures que preveem apuracao de in-
dices financeiros com base nas demonstracoes financeiras consolidada da controladora Neoenergia
S.A. foram aditados para prever no cdlculo a inclusao do resultado dos ultimos 12 meses das compa-
nhias que passaram a ser controladas em virtude de processos de incorporacao.

13. ENCARGOS SETORIAIS

2017 2016
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 421 420
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 7.750 5.594
Outras 848 1.470
Total 9.019 7.484
Circulante 3.191 3.853
Nao circulante 5.828 3.631
14. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

2017 2016
Imposto de renda-IR 1930 36.250
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL 623 12613
Outros 2.270 1.847
Total 4.823 _ 50.710

15. PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do
curso normal de suas atividades. Na constituicao das provisées a Companhia considera a opiniao dos
assessores juridicos, a natureza das acées, a similaridade com processos anteriores, a complexidade
e o posicionamento dos tribunais sempre que a perda for avaliada como provavel. A Administracao
da Companhia consubstanciada na opiniao de seus consultores legais quanto a possibilidade de éxi-
to nas diversas demandas judiciais, entende que as provisoes constituidas registradas no balanco
sao suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas. O passivo em discussao judicial € man-
tido até o desfecho da acao, representado por decisdes judiciais, sobre as quais nao caibam mais
recursos, ou a sua prescricao. As provisdes constituidas estdo compostas como segue:

Contingéncias Provisées

Trabalhistas_Civeis_Fiscais_ Ambientais__Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 4.354 571 8 9.758 14.691
Adicao 124 890 - - 1.014
Baixa/Reversao (282) - [t)] - (290)
Pagamentos/Indenizacoes - - - (287) (287)
Atualizacao 142 219 - 668 1.029
Saldos em 31 de dezembro de 2016 4.338 1.680 - 10.139 16.157
Adicao 460 - - - 460
Baixa/reversao (57)  (958) - - (1.015)
Pagamentos/Indenizacoes - - - (293)  (293)
Atualizacao 422 16 - 10 448
Saldos em 31 de dezembro de 2017 5.163 738 - 9.856_15.757

a) Provisées para processos judiciais: Trabalhistas: Referem-se a acdes movidas por emprega-
dos e ex-empregados, envolvendo a cobranca de horas-extras, adicional de periculosidade, equi-
paracdo/reenquadramento salarial, discussao sobre plano de cargos e saldrios entre outras, e tam-
bém, acbes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou
solidaria) envolvendo cobranca de parcelas indenizatorias e outras. Além dos valores provisionados,
a Companhia possui um total estimado de R$4.304 em 31 de dezembro de 2017 (R$5.548 em 31 de
dezembro de 2016) em processos trabalhistas com expectativa de perda possivel. Os valores foram
atualizados monetariamente pela variacdo da Taxa Referencial (TR), indice de atualizacao de proces-
sos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho, acrescidos de juros de 1%
a.m. Civeis: Referem-se a acdes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas fisicas
e juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danos materiais, danos morais entre outros. Além dos
valores provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$283.397 em 31 de dezembro de
2017 (R$133.861 em 31 de dezembro de 2016) em processos civeis com expectativa de perda possi-
vel, referente a acoes indenizatérias movidas por moradores de Salto da Divisa que alegam danos
em seus imoveis apos implantacdo da UHE Itapebi. Os valores foram atualizados monetariamente
pela variacao do INPC acrescidos de juros de 1% a.m. Fiscais: A Companhia possui um total estimado
em R$156.385 em 31 de dezembro de 2017 (R$135.083 em 31 de dezembro de 2016) em acoes tri-
butdrias de naturezas diversas com expectativa de perda possivel. Neste montante destacamos as
seguintes acoes: (i) auto de infracao decorrente da nao adicao da despesa de dgio contabilizada no
periodo de 2006 a 2010 nas bases de calculo do IRP] e CSLL, no valor de R$43.985 (R$41.258 em 31 de
dezembro de 2016) (ii) falta de retencdo do IRRF incidente sobre o pagamento de juros sobre capital
proprio no montante de R$14.090 (R$13.128 em 31dezembro de 2016) e (iii) acao declaratéria de nao
compensacao por meio das quais pleiteia compensar débitos de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS com o saldo
credor de IRPJ, no valor de R$40.261 (R$38.325 em 31 de dezembro de 2016). b) Depdsitos judicias:
Correlacionados as provisdes e passivos contingentes, a Companhia é exigida por lei a realizar de-
positos judiciais para garantir potenciais pagamentos de contingéncia. Os depositos judiciais sao
atualizados monetariamente e registrados no ativo nao circulante da Companhia até que aconteca a
decisao judicial de resgate destes dep6sitos por uma das partes envolvidas.

2017 2016
Trabalhistas 3.316 2934
Civeis 1.629 2.450
Total 4.945 5.384

c) Provis6es ambientais: As provisdes para gastos ambientais referem-se ao acordo firmado em 21
de novembro de 2002 entre a Companhia, o autor da acao popular impetrada em setembro de 2002, e
o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais - IBAMA, visando definir acompensa-
cao adicional de impacto socioambientais decorrentes daimplantacao do empreendimento da Usina
Hidroelétrica Itapebi. Resolucao CNPE n° 03/2013: As empresas de geracao do Grupo Neoenergia,
ajuizaram acdes judiciais visando a suspensao dos efeitos da Resolucao CNPE n° 03/2013, que insti-
tuiu, uma nova forma de rateio dos custos de despacho térmico adicional. Estes custos incorporam
os chamados Encargos de Servico do Sistema - ESS. Em 2013 foram concedidas liminares que impe-
diram o rateio dos custos e em dezembro de 2014 houve sentenca favoravel, ratificando a liminar
obtida, declarando, desta forma, a inexigibilidade do ESS. Baseados nos fatos e argumentos acima,
os assessores juridicos da Companhia classificam o risco de perda como possivel, motivo pelo qual
nao se constitui provisao. O valor da contingéncia na Companhia é de R$14.707 em 31 de dezembro
de 2017 (R$14.655 em 31 de dezembro de 2016).

16. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de
2017 é de R$ 202.525 e 31 de dezembro de 2016 é de R$38.333, representando acdes ordindrias cuja
composicao é apresentada a seguir:

Lote de mil acoes
Acoes ordinarias

Acionistas Unica %
Neoenergia S.A. 85.061 42,00%
Termopernambuco S.A. 117.464 58,00%
Total 202.525 100,00%

Em 12 de abril de 2017, de conforme deliberado na Assembleia Geral e Extraordindria foi autorizado
o aumento de capital da Companhia no valor de R$164.192. Esse aumento foi mediante a captacao
de reserva de lucros de incentivo fiscal e parte da reserva de capital incentivo fiscal, nos montantes
de R$139.192 e R$25.000 respectivamente. A Companhia € controlada integralmente pela Neoenergia
S.A., que é detentora direta de 42% das acoes e indiretamente, através da sua também controlada
Termopernambuco S.A., detém 100% das acdes da Companhia. Lucro por acao: O calculo do lucro
basico e diluido por acao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foi baseado

no lucro liquido do exercicio e o nimero médio ponderado de acdes ordindrias e preferenciais em
circulacao durante os exercicios apresentados, conforme demonstrado a seguir:

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 97.815 180.985
Média ponderada das acoes emitidas 202.525 202.525
Lucro basico e diluido por acao - R$ 0,48 0,89

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Companhia nao possuia instrumentos financeiros conversiveis
em acdes, logo o lucro bésico e diluido por acdo é o mesmo. b) Reserva legal: A reserva legal é
calculada com base em 5% de seu lucro liquido, limitada a 20% do capital social. A reserva legal da
Companhia ja atingiu ao limite do capital social, razao pela qual ndo é mais constituida. c) Reserva
especial de dgio: Essa reserva representa a formacao da reserva especial do 4gio como resultado da
reestruturacao societaria da sociedade, que gerou o reconhecimento do crédito fiscal diretamente
no patrimoénio liquido, vide Nota 7. d) Dividendos e juros sobre capital proprio: O Conselho de
Administracdo e/ou Assembleia de Acionistas da Companhia aprovaram a declaracao de dividendos

propostos da seguinte forma:

Valor por acao
Deliberacao Provento Valordeliberado  ON
2017
RCA 30 de junho de 2017 Jscp 9.619 0,0474965900
RCA 15 de setembro de 2017 Jscp 10384  0,0512713996
RCA 15 de setembro de 2017 Dividendos 73.268 0,3617710324

93.271
2016
AGO 28 de abril de 2016 Dividendos 87.014 2,2699402
RCA 31 de maio de 2016 Jscp 13.214 0,344719713
Dividendos

RCA 01 de setembro de 2016 Intercalares 1,8792156445
RCA 19 de dezembro de 2016 Jscp 0,1410741020

177.673
De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacao societdria. As acdes ordindrias classe “B” terao
direito ao recebimento de dividendos no minimo 10% superiores aqueles atribuidos as acdes ordina-
rias. A base de cdlculo para os dividendos minimos obrigatorios é como segue:

Moeda estrangeira Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado 2017 2016
Circulante _ Nao Circulante Total Lucro liquido do exercicio 97.815 180.985
Saldos em 31 de dezembro de 2015 360 169.649  170.009 Dividendos intermediarios (73.268) (72.037)
Encargos 3.832 482 4314 Juros sobre capital proprio (20.003) (18.622)
Variacdo monetaria e cambial (5.417) (25.378)  (30.795) Dividendos adicionais propostos 4.544)  (91.516)
Swap 14.244 35.811 50.055 Reserva de retencao de lucros - 139
Efeito cumulativo marcacéo a mercado (152) 277 125 Basede calculododividendo - - -
Transferéncias 72.007 (72.007) . Dividendos minimos obrigatorios (25%) - -
Amortizaces e pagamentos de juros (2.185) (10.929)  (13.114) Amovimentacao dos saldos a pagar aos acionistas € como segue:
(-) Custos de transacao 730 (52) 678 Saldo em 31 de dezembro de 2015 -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 83.419 97.853 181272  Declarados 177.673
Ingressos - 150.000 150.000 Pagos no exercicio (172.736)
Encargos 6.516 - 6.516 Saldoem 31 de dezembro de 2016 4.937
Variacao monetaria e cambial (1.031) 8.467 7436  Declarados 183.047
Swap 16.987 (8.585) 8.402 _ Pagos no exercicio 82.548
Efeito cumulativo marcacao a mercado (@) 187) (191) Saldo em 31 de dezembro de 2017 __105.436
Transferéncias 98.279 (98.279) - B
Amortizacdes e pagamentos de juros (102.932) - (102.932) 17. RECEITA LIQUIDA
(-) Custos de transacao 727 630 1.357
Saldos em 31 de dezembro de 2017 101.961 149.899 _ 251.860 A receita corresponde, majoritariamente, a receita relacionada ao contrato de venda de energia de
0Os vencimentos das parcelas a longo prazo sio os seguintes: longo prazo com a comercializadora de energia NC a partir de abril de 2017, com a distribuidora de
vend P g 20127 sul 2016 energia elétrica COELBA até abril de 2017 e a venda de energia no mercado de curto prazo.
Custos de Ref. 2017 2016
Divida _Total liquido __ Divida transacio Total liquido Receita de geracao - Fornecimento de energia 396.892 419.721
2018 — -7 99148 (1.295) 97.853 Camara de Comercializacao de Energia— CCEE 24558 17.916
5019 100.000 100.000 I g 77 Outras receitas 128 -
2020 50.000 50.000 } R _ Total receita bruta 421.578 437.637
. _ y y (-) Deducdes da receita bruta (@ _(35.277) (20.030)
L%tlfga%gggaa%o;ia do 150.000 1 50&%010 99148 (1.295) 97'85% Total receita operacional liquida 386.301 _417.607
Total 149.899 97.853 (@) Deducdes da receita bruta

SN
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2017 2016
Impostos e contribuicoes
PIS (5.594) (2.843)
COFINS (25.772) (13.131)
Encargos Setoriais
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (3.910) _ (4.056)
Total (35.276) _(20.030)
18. CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA
Ref. 2017 2016
Energia comprada para revenda
Energia adquirida no ambiente livre - ACL (@ (104.249) (19.984)
Energia curto prazo - MRE (14.261) (7)
Energia curto prazo - PLD (15.697) _(15.495)

Total

Encargos de uso dos sistema de transmissao
Encargos de rede basica
Total de Custos com Energia Elétrica

(@) Em 2017, refere-se a compra de lastro de energia com a NC Energia.

19. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicdo por natureza de gasto:

(134.207) (35.486)

(16.466) _ (16.403
(150.673) _(51.889)

2017 2016
Custos dos Despesas gerais
Custo / Despesas servicos __e administrativas ___Total Total
Pessoal (23.134) (10.566) (33.700) (27.528)
Administradores - (2.579) (2.579) (1.667)
Material (1.198) (337) (1.535) (1.163)
Servicos de terceiros (10.809) (7.003) (17.812) (17.075)
Taxa de fiscalizacdo servico
energia elétrica-TFSEE (1.166) - (1.166)  (1.176)
Compensacao financeira
recursos hidricos — CFRH (1.903) - (1.903) (3.247)
Depreciacao e amortizacao (16.916) (376) (17.292) (17.295)
Arrendamentos e aluguéis (139) (1.190) (1.329)  (1.329)
Tributos 42) (303) (345) (367)
Provisoes liquidas - contingéncias - (423) (423)  (1.598)
Alienacao/Desativacao de
bens e direitos - - - (122)
Outros custos e despesas (2.847) (890) _ (3.737) _ (5.316)
Total custos / despesas (58.154) (23.667) _(81.821) _(77.883)
20. RESULTADO FINANCEIRO
Receitas Financeiras 2017 2016
Renda de aplicacoes financeiras 6.314 20.662
Variacoes monetdrias e cambiais 40.180 77.720
Instrumentos financeiros derivativos 29.416 25.057
Atualizacao de dep6sitos judiciais 1 549
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira (1.307) (1.284)
Outras receitas financeiras 21.029 6.683
Total 95.643 _ 129.387
Despesas Financeiras
Encargos de dividas (16.493)  (17.128)
Variacoes monetdrias e cambiais (47.425) (47.012)
Instrumentos financeiros derivativos (37.818)  (75.112)
Atualizacao provisao para contingéncias (448) (1.029)
Outras despesas financeiras (8.984) (9.075)
Total (111.102) _(149.356)
Resultado financeiro liquido (15.459) _ (19.969)

21.SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operacdes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo gru-
po econémico, cujos saldos e natureza das transacoes estao demonstrados a seguir:
Ativo / Passivo Receita / (Despesa)

COLIGADAS Ref. 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Receita/ (Compra) de Energia
Elétrica
COELBA (@ - - 116.281 418.878
NC ENERGIA (b.1) 59.889 (1.098) 175.264 (22.633)
59.889 (1.098) 291.545 396.245
Servicos Administrativos
COELBA (e) (57) (169) 914) -
TERMOPERNAMBUCO S/A (f) - 24 - -
NEOENERGIA OPERACAO E
MANUTENCAO S.A (b.3) - (154) (1.989) (1.871)
ELEKTRO O&M (b.4) (746) - (279) (793)
NEOENERGIAS.A (d) 1.935 - (1.098) (1.043)
1.132 (299) (4.280) (3.707)
Uso e Conexao do Sistema de
Transmissao (CUST) e (CTT)
SE NARANDIBA (b.2) - - 3) (3)
POTIGUAR SUL (b.2) ) 3) (26) (6)
AFLUENTET (b.2) ()] (3) (26) (33)
3) 6) (55) 42)
Dividendos e JSCP
TERMOPERNAMBUCO S/A (d) (105.436) (2.666) - -
NEOENERGIA S.A (d) - (2.271) - -
(105.436) (4.937) - -
Empréstimos, Aplicacao Finan-
ceira e Contrato de Mutuo
NEOENERGIA (9] 141.899 127.624 11.359 -
GERACAO CEU AZUL (©) 159.697 - - -
301.596 127.624 11.359 -
TOTAL 257.178 121.284 298.569 392.496

As principais condicdes relacionadas aos negécios entre partes relacionadas estao descritas a seguir:
(a) Contratacao Bilateral (Iniciais), aprovadas pela ANEEL, com vigéncia até abril de 2017 entre 2016
€ 2027. Os contratos sao corrigidos anualmente pela variacao do IGPM. (compra). (b) Referem-se aos
itens relacionados abaixo: (b.1) NC Energia - Contrato de compra e venda de energia elétrica, corri-
gido pela variacao do IGP-M, juros de 1% a.a. e multa de 2%. (b.2) Uso de rede - Contrato de uso de
rede de transmissao com a Afluente Transmissao, SE Narandiba, Potiguar Sul. (b.3) Neoenergia O &
M - Refere-se ao servico de Operacao e Manutencao da UHE Itapebi. (b.4) Elektro O & M - Refere-se ao
servico de Operacao e Manutencao. (c) Refere-se ao contrato de mutuo firmado com a Neoenergia
S.A e com a Geracao Céu Azul, cujas condicOes estao descritas na nota 10. (d) Refere-se a dividendos
intermediarios declarados, cobranca de fee pelos avais dados pela Neoenergia em garantia de ope-
racoes financeiras das empresas do Grupo. A cobranca incide sobre o saldo devedor da divida que
possui como garantia um aval da Neoenergia. (e) Refere-se ao consumo proprio de energia. (f) Refere-
-se ao reembolso de nota de débito sobre a vendo de carros em leildo. 21.1 Aplicacoes em fundo de
investimento BB Polo 28: O Fundo BB Polo 28 é destinado a Neoenergia e suas partes relacionadas
onde tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa
que busquem acompanhar as variacoes das taxas de juros praticadas no mercado de depésitos in-
terbancarios - CDI, por meio da aplicacao de seus recursos em cotas de fundos de investimento e/
ou ativos diretamente na carteira do fundo sendo as cotas dos fundos e ativos aderentes a Politica
Financeira e de Crédito do Grupo Neoenergia. 21.2 Remuneracées da administracao: O montante
total de remuneracao dos administradores da Companhia, para o periodo de doze meses findo em
31 de dezembro de 2017, é de R$2.579 (R$1.798 em 31 de dezembro de 2016) e refere-se aos valores
registrados na contabilidade pelo regime de competéncia, incluidos neste montante os itens abaixo:

Composicao da Remuneracao da Administracao 2017 2016
Remuneracao Recorrente 1.051 863
Beneficios de Curto Prazo 1.115 455
Beneficios de Longo Prazo 412 480

Total 2.578 1.798

Observado o regime de caixa, a AGO, realizada em 12 de abril de 2017, aprovou 0 montante de até
R$2.173 de remuneracao global anual aos administradores, como limite de remuneracao a ser paga
no exercicio de 2017. Até dezembro de 2017 o montante pago foi de R$1.855, incluidos neste mon-
tante os itens abaixo:

Composicao da Remuneracao da Administracao 2017
Remuneracao Recorrente 1.061
Beneficios de Curto Prazo 586
Beneficios de Longo Prazo 208

Total 1.855

22. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

a) Consideracées gerais e politicas: A gestao dos riscos financeiros da Companhia segue o
proposto na Politica de Riscos Financeiros e na Politica de Risco de Crédito do Grupo Neoenergia
aprovadas pelo Conselho de Administracao, além dos demais normativos. Dentre as diretrizes
previstas nessas Politicas e normativos, destacam-se: protecao cambial da totalidade da divida em
moeda estrangeira; avaliacdo de hedge de taxa de juros de dividas em moeda local; avaliacao de
hedge de desembolsos em moeda estrangeira; diversificacao de instrumentos, prazos e contrapartes
de divida e alongamento do prazo médio. Além disso, a utilizacao de derivativos tem como propésito
unico a protecao e mitigacao de riscos, de forma que é proibida a contratacao de derivativos exéticos
nem alavancados ou com propositos especulativos. O monitoramento dos riscos € feito através
de uma gestao de controles que tem como objetivo 0 acompanhamento continuo das operacoes
contratadas e do cumprimento dos limites de risco aprovados. A Companhia esta exposta a diversos
riscos financeiros, dentre os quais se destacam os riscos de mercado (risco cambial, risco de taxa de
juros e de indice de precos, dentre outros), de crédito e de liquidez. b) Gestao de risco de mercado:
Risco cambial A Companhia, visando assegurar que oscilacdes nas taxas de cambio nao afetem seu
resultado e fluxo de caixa, possuia em 31 de dezembro de 2017, operacdes de hedge cambial para a
totalidade de suas dividas em moeda estrangeira. As estratégias de hedge cambial sao descritas no
item e) 'Informacdes complementares sobre os instrumentos derivativos'. Risco de taxas de juros e
indice de precos Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido a
flutuacdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida que impactem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos ou rendimentos das aplicacdes financeiras. Desta forma,
a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacao de protecdo contra o risco de volatilidade dessas taxas. As
estratégias de hedge de taxas de juros sao descritas no item e) ‘Informacdes complementares sobre
os instrumentos derivativos'. ¢) Gestao de risco de liquidez: O risco de liquidez é caracterizado pela
possibilidade da Companhia ndo honrar com seus compromissos nos respectivos vencimentos. A
gestdo financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacao do risco de liquidez,
tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracao de vencimentos, diversificacao de instrumentos financeiros e o hedge da divida
em moeda estrangeira. O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificacao de
eventuais necessidades de captacao de recursos, com a antecedéncia necessdria para a estruturacao
e escolha das melhores fontes. Havendo sobras de caixa, sao realizadas aplicacdes financeiras para
os recursos excedentes com o objetivo de preservar a liquidez da Companhia, de forma que as
aplicacoes sao alocadas preferencialmente em fundos exclusivos aempresas do Grupo Neoenergia e
tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos com liquidez diria. Em 31 de dezembro
de 2017, a Companhia mantinha um total de aplicacdes no curto prazo de R$5.583 em fundos
exclusivos. A tabela a seguir demonstra o valor total dos fluxos de obrigacdes monetizaveis da
Companhia, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente contratual.
Fluxo de caixa

Valor contratual
Contabil total 2018 _ 2019 __ 2020
Passivos financeiros nao derivativos:
Empréstimos e financiamentos 248.958 283.841 96.728 5.932 181.181
Debéntures 157.952 162.311 162.311 - -
Fornecedores 63.107 63.107 63.107 - -
Outros passivos financeiros
Swap cambial e de taxa de juros 2.902 (737) 18.754 5.326 (24.817)

d) Gestao de risco de crédito: O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer
em perdas devido ao nao cumprimento de obrigacdes e compromissos pelas contrapartes. Risco
de crédito de contrapartes comerciais A principal exposicao a crédito é oriunda da possibilidade
da Companhia incorrer em perdas resultantes do nao-recebimento de valores faturados de
suas contrapartes comerciais. Para reduzir este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de
inadimpléncia, a Companhia monitora o volume de contas a receber de clientes, solicita garantias e
realiza diversas acdes de cobranca, realizadas em conformidade com a regulamentacao regulatoria,
0 que inclui ainda a possibilidade de interrupcao do fornecimento. Risco de crédito de instituicoes
financeiras Para as operacdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios
e derivativos, a Companhia segue as disposicoes da Politica de Risco de Crédito que tem como
objetivo a mitigacdo do risco através da diversificacao junto as instituicoes financeiras e a utilizacao
de instituicdes financeiras com boa qualidade de crédito. E realizado ainda o acompanhamento da
exposicao com cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo publicado
pelas agéncias de rating para as principais instituicées financeiras com as quais a Companhia

possui operacoes em aberto. A seguir demonstramos a exposicao total de crédito detida em
ativos financeiros pela Companhia. Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem
considerar nenhum saldo de provisao de reducao para recuperabilidade do ativo.

2017 2016
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 7.707 211
Titulos e valores mobiliarios - 65.580
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 113.691 9.598

e) Informacdes complementares sobre os instrumentos derivativos: Em 31 de dezembro
de 2017 nao havia valor de margem depositado referente a posicées com derivativos, bem como
nenhuma das operacdes contratada teve custo inicial associado. Todas as operacdes de derivativos
dos programas de hedge estao detalhadas em quadro a seguir, que inclui, por contrato de
derivativo, informacdes sobre tipo de instrumento, valor de referéncia (nominal), valor justo, data
de contratacao, data de vencimento, valor justo incluindo risco de crédito e valores pagos/recebidos
ou provisionados no exercicio. (i) Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em
Ddlar Com o objetivo de protecao econémica e financeira, aCompanhia contrata operacdes de swap
para converter para RS as dividas e empréstimos denominados em USS. Nestes swaps, a Companhia
assume posicao passiva em RS atrelado ao CDI e posicdo ativa em US$ atrelado a taxas fixas ou
flutuantes (Libor).
Efeito acumulado
Valor a receber/rece-

bido ou a pagar/pago

Valor de
referéncia Valor justo

Swap US$ pré Vencimento

vs R$ pos 2017 2016 __ (Ano) 2017 _ 2016 _ 2017

Ativo 246.684 157.277 2020 (249.215) (157.817) (91.398)
Passivo 252.187 183.104 - 252187 183.104 69.083
Risco de crédito - - - (70) 121 (191)
Liquido 2.902 _ 25.408 (22.506)

Tratamento contabil dos instrumentos derivativos Os instrumentos financeiros derivativos
sao reconhecidos como ativos ou passivos no balanco patrimonial e mensurados a valor justo.
Quando a transacao for elegivel e designada como hedge accounting, mudancas no valor justo dos
derivativos séao registradas como segue: (i) Hedge de valor justo: o ganho ou a perda resultante da
nova mensuracao dos instrumentos derivativos pelo valor justo sao reconhecidos no resultado. A
Companhia documenta no inicio da operacao de hedge accounting, com o objetivo de gestao de risco,
arelacao entre os instrumentos de hedge e os itens por ele protegidos, assim como a estratégia para
a realizacao de operacdes de hedge. Instrumentos financeiros derivativos que nao sao designados
como hedge accounting séo qualificados como hedge econémico, e variacdes no seu valor justo
sao contabilizadas integralmente no resultado. f) Andlise de sensibilidade: Em atendimento a
Instrucao CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, as analises a seguir estimam o valor potencial
dos instrumentos em cendrios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de mercado que
impactam cada uma das posicdes, mantendo-se todas as outras varidveis constantes. - Cenario
Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte, considerando os
saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes ao final do exercicio. - Cenario Il: Esta projecao
foi majorada em 25% em relacao ao cenario provavel. - Cendrio lll: Esta projecao foi majorada em
50% em relacao ao cendrio provavel. Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, os cenarios Il
e lll consideram uma reducao de 25% e 50%, respectivamente, em relacao ao cenario provavel. Para
a andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos, a Companhia entende que ha
necessidade de considerar os passivos objetos de protecdo, com exposicao a flutuacao das taxas de
cambio ou indices de precos e que encontram-se registrados no balanco patrimonial. Como 100% das
dividas em moeda estrangeira estao protegidas por swaps, o risco de variacao da taxa de cambio do
délar é irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Impacto Impacto
Cota- Cenario Cendrio Cenario
Operacao Moeda Risco cao Saldo Provavel an am
Altado
Divida em Délar Délar 3,3080 (249.215) - (62.304) (124.609)
Swap Ponta Ativa Quedado
em Délar Dolar($) Délar 249.215 - 62304 124.609

A tabela a seguir demonstra a perda (ganho) devido a variacao das taxas de juros que podera ser
reconhecida no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cendrios
apresentados:

Exposi¢cao Cenario Impacto Impacto

Taxa no (Saldo/Na- Pro- Cendrio Cendrio
Operacao Indexador _ Risco periodo cional) __vavel an (1))
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras Queda
em CDI CDI doCDI  6,9% 5.583 135 102 69
PASSIVOS
FINANCEIROS
Empréstimos,
Financiamentos e
Debéntures
Altado
Dividas em CDI CDI CDI 6,9% (158.316) (2.841) (687) (1.366)
Swap Ponta Passiva Altado
em CDI CDI CDI 6,9% (252.187) (4.652) (1.124) (2.234)

g) Estimativa a Valor justo:
0 quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros e outros ativos
e passivos da Companhia, assim como seu nivel de mensuracdo, em 31 de dezembro de 2017 e 2016:
2017 2016
Nivel Valor Valor
() __Contabil Justo Contabil Justo

Ativos financeiros (Circulante /
Nao circulante)

Empréstimos e recebiveis 415.287 415.287 _137.222 137.222
Contas a receber de clientes - 113.691  113.691 9.598 9.598
Contas a receber operacao de mutuo 2 301.596 301.596 127.624 127.624
Mensurados pelo valor justo

por meio do resultado 18.874 _ 18.874 _ 65.791 _ 65.791
Caixa e equivalentes de caixa - 7.707 7.707 21 211
Titulos e valores mobiliarios 2 - - 65.580 65.580
Swap de taxa de juros 2 11167 11.167 - -

Passivos financeiros (Circulante /

Nao circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 221.059 _221.059_ 50.366 _ 50.366
Fornecedores 2 63.107 63.107 9.295 9.295
Debéntures 2 157.952 157.952 41.071 41.071

Mensurados pelo valor justo por
meio do resultado __263.027 263.027 181.272 181.272
Empréstimos e financiamentos 2 248.958 248.958 155.864 155.864
Swap de taxa de juros 2 14.069 14.069 25408  25.408

(') Refere-se a hierarquia para determinacao do valor justo O nivel de mensuracao de cada instrumento
financeiro respeita a seguinte hierarquia de valor justo: Nivel 1 para precos cotados sem ajustes em
mercados ativos para instrumentos idénticos aos da Companhia; Nivel 2 para informacoes observaveis
paraoativoou passivo, diretaouindiretamente, exceto precos cotadosincluidos no nivel anterior; e Nivel
3 para dados ndo observaveis para o instrumento em questao. A Companhia entende que valor justo
de contas a receber e fornecedores, por possuir a maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja

estarefletido em seu valor contabil. Assim como para os titulos e valores mobilidrios classificados como
mantidos até o vencimento. Nesse caso a Companhia entende que o seu valor justo é similar ao valor
contabil registrado, pois estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depositos Interfinanceiros) que
reflete as variacoes das condicoes de mercado. Para os financiamentos classificados e mensurados ao
custo amortizado, a Companhia entende que, por se tratarem de operacdes bilaterais e ndo possuirem
mercado ativo nem outra fonte similar com condicdes comparaveis as ja apresentadas e que possam
ser parametro a determinacao de seus valores justos os valores contabeis refletem o valor justo da
operacdo. Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo.
Para os passivos financeiros (empréstimos) classificados como mensurados a valor justo incluindo os
instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de protecao (hedge), a Companhia mensura o
valor justo através do valor presente dos fluxos projetados considerando caracteristicas contratuais
de cada operacao. A metodologia adotada consiste em calcular o valor presente dos fluxos futuros
da divida e das pontas ativa e passiva do swap. A Companhia entende que adotando a metodologia
descrita acima reflete o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao nao forcada entre participantes do mercado na data de
mensuracao. A mensuracao contabil da indenizacao e dos recebiveis decorrente da concessao é feita
mediante a aplicacao de critérios regulatorios contratuais e legais. Para esses ativos ndo existe mercado
ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estao refletidas nos valores contabilizados, a
Companhia entende que o valor contabil registrado reflete os seus valores justos.

23. SEGUROS

A Companhia tem a politica de manter cobertura de seguros em montante adequado para
cobrir possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliacdo da administracdo. A especificacao por
modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de
seguros contratados pela Companhia esta demonstrado a seguir:

Riscos Data da vigéncia _Importancia Segurada Prémio
Responsabilidade Civil

Geral — Operacoes 30.11.17a30.11.18 100.000 23
Veiculos 08.10.17a 31.05.18 100% FIPE 44
Risco Operacional -

Substacdes e Usinas 30.11.17a30.11.18 1.859.127 1.752

Os seguros da Companhia sao contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes.

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

A seguinte emissao de debéntures ocorreu desde 1° de janeiro de 2018 até a data de aprovacao
dessas demonstracdes financeiras, conforme tabela a seguir:

Debéntures

Taxado Moe-

Encargos Swap Swap dado Valor

Empre- Inicioda Venci- Financi- Financeiros Contra- Contra- con- Capta-

sa Operacao _ mento _adores _Anuais-% _parte _ tado _trato do
Deben

Itapebi  08/01/2018 26/12/2020 _turistas _115% do CDI - - ___Real _100.000

Total 100.000
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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Itapebi Geracao de Energia S.A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreenden-
do as politicas contdbeis significativas e outras informacées elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Itapebi Geracao de Energia S.A.
em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas nor-
mas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opiniao
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos.

(a) Instrumentos financeiros mensurados a valor justo

(Consulte a nota explicativa n° 12 das demonstracées financeiras)

A Companhia possui empréstimos e debéntures expostos a certos riscos relacionados a oscilacées
de moeda estrangeira. Como forma de mitigar essa exposicao, a Companhia contrata instrumentos
financeiros derivativos e designa certos empréstimos e debéntures como objeto de hedge (hedge de
valor justo) que séo mensurados ao valor justo por meio de técnicas de valorizacdo que envolvem o
exercicio de julgamento significativo. Em funcao do eventual impacto da aplicacao, complexidade
e julgamento envolvido na mensuracao dos instrumentos financeiros mensurados a valor justo por
meio do resultado, consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos incluiram a avaliacao do desenho e implementacao dos controles internos
chave relacionados com a identificacao, valorizacao e gerenciamento desses instrumentos financei-
ros. Com o auxilio dos nossos especialistas em instrumentos financeiros, analisamos a efetividade
do Hedge Accounting e avaliamos os modelos desenvolvidos pela Companhia para a determinacao
do valor justo dos instrumentos financeiros utilizando dados observaveis, como precos cotados em
mercados ativos ou fluxos descontados com base em curvas de mercado. Avaliamos também a ra-
zoabilidade das divulgacdes efetuadas nas demonstracdes financeiras, em especial em relacdo as
analises de sensibilidade, risco de cambio, classificacao e valorizacao dos instrumentos financeiros.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos que é
aceitavel a mensuracao dos instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do resulta-
do no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

(b) Provisoes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

(Consulte a nota explicativa n° 15 das demonstracoes financeiras)

A Companhia exerce julgamento relevante na determinacdo dos montantes que devem ser reco-
nhecidos como provisao para contingéncias, bem como na divulgacao de processos nao provisiona-
dos, em que a existéncia de obrigacao presente ou expectativa de desembolso é considerada como
possivel e avaliacao das perdas remotas que nao requerem nem provisao e nem divulgacao. Essa
determinacao envolve julgamento na avaliacao da expectativa da existéncia de obrigacao presente
resultante de evento passado e da probabilidade de desembolso. Devido a relevancia, complexidade
e julgamento envolvidos na avaliacdo, mensuracao, definicao do momento para o reconhecimento
e divulgacoes relacionadas as Provisdes e Passivos Contingentes, consideramos esse assunto rele-
vante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliacao do desenho e implementacao dos contro-
les internos chave relacionados a identificacao, avaliacao, mensuracao e divulgacao das Provisdes e
Passivos Contingentes. Adicionalmente, obtivemos a lista de consultores legais que representam a
Companhia nos processos civeis, fiscais, trabalhistas e ambientais e enviamos cartas de confirmacao
diretamente para os advogados externos, a fim de obter a avaliacao dos mesmos sobre os riscos de
perdas e os montantes relacionados as causas em que a Companhia figura como ré. Comparamos as
respostas das cartas enviadas com os registros contabeis e avaliamos a integridade e precisao das
contingéncias registradas pela Companhia. Para os processos tributarios, avaliamos a documenta-
¢ao que suporta as opinides legais emitidas e os aspectos legais e tributarios da legislacao brasileira,
para entendimento do mérito e argumentacao que orientou a Companhia sobre a classificacao das
perdas e a mensuracao dos valores. Analisamos também se as divulgacdes efetuadas nas demons-
tracdes financeiras estao de acordo com as regras aplicaveis e fornecem informacdes sobre a natu-
reza, exposicao e valores provisionados ou divulgados relativas aos principais assuntos fiscais, civeis
e trabalhistas em que a Companhia esta envolvida.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos que
o nivel de provisionamento e divulgacao dos passivos contingentes é aceitavel no contexto das de-
monstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como
informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria execu-
tados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacao
de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estao conciliadas com as demonstracdes fi-
nanceiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estao de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado.

Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo
consistentes em relacao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

As demonstracdes financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2016 foram auditadas por ou-
tro auditor independente que expressou uma opiniao nao modificada sobre essas demonstracdes
financeiras em 25 de julho de 2017.

Outras informacgoes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do auditor
A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstraces financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatdrio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, incon-
sistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, con-
cluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes finan-
ceiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos con-
troles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes financeiras, aadministracao é responsavel pela avaliacao da capa-
cidade de aCompanhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou
cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilida-
de pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguran-
¢a, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢coes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

* [dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de audito-
ria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles inter-
nos, conluio, falsificacao, omissao ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos pro-
cedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas conta-
beis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade ope-
racional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continui-
dade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas de-
monstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inade-
quadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas
anao mais se manterem em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcan-
ce planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as even-
tuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exi-
géncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa indepen-
déncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determi-
namos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de audi-
toria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequén-
cias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios
da comunicacdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2018

KPMG

Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-R)

José Luiz de Souza Gurgel
Contador - CRC RJ-087339/0-4
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